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Der Verkaufsprospekt einschließlich Anlagebedingungen, die Basisinformationsblätter sowie der Jahres- und Halbjahresbericht 
des OGAW-Sondervermögens sind am Sitz der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei der Zahlstelle und der 
Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebsländer kostenlos per Post oder per E-Mail erhältlich. Weitere Informationen sind jederzeit 
während der üblichen Geschäftszeiten bei der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft erhältlich.

Anteilzeichnungen sind nur gültig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschließlich seiner 
Anhänge) in Verbindung mit dem letzten erhältlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veröffentlichten Halbjahresbericht 
vorgenommen werden.
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WINVEST D i rec t  Fund
Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Stammdaten des Fonds
WINVEST Direct Fund - A WINVEST Direct Fund - W

Aufl egungsdatum Fonds 18. Mai 2018 18. Mai 2018
Aufl egungsdatum Anteilklasse 22. Mai 2018 6. April 2020
Anteilklassenwährung EUR EUR
WKN A2H888 A2PL88
ISIN DE000A2H8885 DE000A2PL886
Ertragsverwendung Ausschüttend Ausschüttend
Anzahl der Anteile 186.324,058 6.908,000
Anteilwert (in Anteilklassenwährung) 100,90 114,75
Anleger Private Anleger Private Anleger
Aktueller Ausgabeaufschlag Keiner Keiner
Rücknahmeabschlag Keiner Keiner
Mindestanlagesumme Keiner Keiner
Verwaltungsvergütung bis zu 1,02 % p.a.,

derzeit 0,79 % p.a.
bis zu 1,02 % p.a.,
derzeit 0,79 % p.a.

Vermögensübersicht
Kurswert in

EUR
% des

Fondsvermögens 1)

I. Vermögensgegenstände
1. Aktien - Gliederung nach Branche
IT 4.114.365,47 21,00
Nicht-Basiskonsumgüter 3.750.618,88 19,14
Industrie 3.509.237,89 17,91
Telekommunikationsdienste 2.020.350,20 10,31
Finanzwesen 1.455.320,69 7,43
Roh-, Hilfs- u. Betriebsstoffe 1.271.433,64 6,49
Basiskonsumgüter 734.640,35 3,75
Gesundheitswesen 562.506,28 2,87
Immobilien 505.746,45 2,58
Summe 17.924.219,85 91,48

2. Verzinsliche Wertpapiere - Gliederung nach Land/Region
Montenegro 247.227,00 1,26
Großbritannien 1.152,00 0,01
Summe 248.379,00 1,27
3. Derivate -8.707,06 -0,04
4. Bankguthaben 1.368.456,59 6,98
5. Sonstige Vermögensgegenstände 202.794,44 1,04
Summe 19.735.142,82 100,73
II. Verbindlichkeiten -142.168,00 -0,73
III. Fondsvermögen 19.592.974,82 100,00

1) Aufgrund von Rundungen können sich bei der Addition von Einzelpositionen der nachfolgenden Vermögensaufstellung 
abweichende Werte zu den oben aufgeführten Prozentangaben ergeben.
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Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023WINVEST D i rec t  Fund

Vermögensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stück 

bzw.
Anteile

bzw. 
WHG

Bestand
30.06.23

Käufe
Zugänge

im Berichts-
zeitraum

Verkäufe
Abgänge

im Berichts-
zeitraum

WHG Kurs Kurswert 
in EUR

%-Anteil
am 

Fonds-
vermögen

Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Brasilien
BRRENTACNOR4 Localiza Rent a Car S.A. STK 30.000,00 0,00 0,00 BRL 68,3000 386.632,95 1,97

386.632,95 1,97
Cayman Inseln
US01609W1027 Alibaba Group Holding Ltd. ADR STK 3.500,00 3.500,00 0,00 USD 83,5500 268.600,17 1,37
KYG040111059 Anta Sports Products Ltd. STK 50.000,00 0,00 0,00 HKD 79,5000 465.871,27 2,38
KYG3777B1032 Geely Automobile Holdings Ltd. STK 200.000,00 200.000,00 0,00 HKD 9,3000 217.992,59 1,11
KYG4290A1013 Haidilao International Holding Ltd. STK 120.000,00 120.000,00 0,00 HKD 17,1600 241.338,90 1,23
US81141R1005 Sea Ltd. ADR STK 5.000,00 5.000,00 0,00 USD 56,8800 261.228,99 1,33
KYG8167W1380 Sino Biopharmaceutical Ltd. STK 541.000,00 100.000,00 0,00 HKD 3,3500 212.408,00 1,08
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. STK 13.000,00 0,00 0,00 HKD 333,6000 508.274,34 2,59
KYG9828G1082 Xinyi Glass Holdings Ltd. STK 150.000,00 0,00 0,00 HKD 12,3000 216.234,59 1,10
KYG9830F1063 Yadea Group Holdings Ltd. STK 180.000,00 100.000,00 0,00 HKD 17,7000 373.400,22 1,91

2.765.349,07 14,10
China
CNE100003662 Contemporary Amperex Technology 

Co. Ltd.
STK 9.000,00 9.000,00 0,00 CNH 223,0785 253.918,29 1,30

CNE100000338 Great Wall Motor Co. Ltd. STK 250.000,00 250.000,00 0,00 HKD 8,5600 250.808,68 1,28
CNE0000018R8 Kweichow Moutai Co. Ltd. STK 1.000,00 1.000,00 0,00 CNH 1.718,1656 217.299,53 1,11
CNE1000004J3 Travelsky Technology Ltd. STK 160.000,00 160.000,00 0,00 HKD 13,1200 246.026,91 1,26
CNE1000004K1 Tsingtao Brewery Co. Ltd. STK 30.000,00 30.000,00 0,00 HKD 68,5000 240.846,66 1,23

1.208.900,07 6,18
Dänemark
DK0060336014 Novozymes A/S STK 7.000,00 7.000,00 0,00 DKK 314,8000 295.916,31 1,51

295.916,31 1,51
Deutschland
DE000A1EWWW0adidas AG STK 2.000,00 0,00 2.000,00 EUR 173,5200 347.040,00 1,77
DE0005158703 Bechtle AG STK 13.000,00 0,00 0,00 EUR 35,7200 464.360,00 2,37
DE0005419105 CANCOM SE STK 8.000,00 8.000,00 0,00 EUR 27,4000 219.200,00 1,12
DE0005470306 CTS Eventim AG & Co. KGaA STK 5.500,00 5.500,00 0,00 EUR 57,4500 315.975,00 1,61
DE0005552004 Dte. Post AG STK 10.000,00 0,00 3.500,00 EUR 44,1950 441.950,00 2,26
DE0006231004 Infi neon Technologies AG STK 15.000,00 0,00 0,00 EUR 36,6350 549.525,00 2,80
DE0007448508 IVU Traffi c Technologies AG STK 15.666,00 15.666,00 0,00 EUR 15,3600 240.629,76 1,23
DE0007164600 SAP SE STK 3.500,00 0,00 1.500,00 EUR 123,3800 431.830,00 2,20
DE0007274136 STO SE & Co. KGaA -VZ- STK 1.500,00 0,00 0,00 EUR 149,6000 224.400,00 1,15

3.234.909,76 16,51
Frankreich
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 10.000,00 0,00 0,00 EUR 39,7300 397.300,00 2,03

397.300,00 2,03
Großbritannien
GB00BJ62K685 Pets At Home Group Plc. STK 100.000,00 0,00 0,00 GBP 3,7500 434.681,81 2,22
GB00B135BJ46 Savills Plc. STK 25.000,00 25.000,00 0,00 GBP 8,3050 240.668,83 1,23

675.350,64 3,45
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Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023WINVEST D i rec t  Fund

Vermögensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stück 

bzw.
Anteile

bzw. 
WHG

Bestand
30.06.23

Käufe
Zugänge

im Berichts-
zeitraum

Verkäufe
Abgänge

im Berichts-
zeitraum

WHG Kurs Kurswert 
in EUR

%-Anteil
am 

Fonds-
vermögen

Indien
INE296A01024 Bajaj Finance Ltd. STK 6.000,00 0,00 0,00 INR 7.090,2000 476.230,03 2,43

476.230,03 2,43
Japan
JP3481800005 Daikin Industries Ltd. STK 3.000,00 0,00 0,00 JPY 29.275,0000 557.842,54 2,85
JP3358000002 Shimano Inc. STK 2.100,00 2.100,00 0,00 JPY 23.800,0000 317.460,52 1,62

875.303,06 4,47
Kanada
CA1363751027 Canadian National Railway Co. STK 5.000,00 0,00 0,00 CAD 158,6700 550.058,93 2,81
CA13646K1084 Canadian Pacifi c Kansas City Ltd. STK 4.500,00 4.500,00 0,00 CAD 105,1000 327.913,75 1,67

877.972,68 4,48
Norwegen
NO0010310956 Salmar ASA STK 7.500,00 0,00 0,00 NOK 432,4000 276.494,16 1,41

276.494,16 1,41
Österreich
AT0000922554 Rosenbauer International AG STK 8.488,00 0,00 512,00 EUR 30,0000 254.640,00 1,30

254.640,00 1,30
Südkorea
KR7051910008 LG Chem Ltd. STK 850,00 0,00 0,00 KRW 660.000,0000 391.114,57 2,00
KR7005930003 Samsung Electronics Co. Ltd. STK 10.000,00 3.000,00 13.000,00 KRW 72.400,0000 504.753,92 2,58

895.868,49 4,58
Taiwan
US8740391003 Taiwan Semiconductor 

Manufacturing Co. Ltd. ADR
STK 4.000,00 0,00 0,00 USD 100,6400 369.762,10 1,89

369.762,10 1,89
Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K3059 Alphabet Inc. STK 5.000,00 0,00 4.500,00 USD 119,1000 546.982,64 2,79
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 5.000,00 0,00 0,00 USD 127,9000 587.397,81 3,00
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. STK 1.600,00 0,00 0,00 USD 336,9100 495.137,32 2,53
US11135F1012 Broadcom Inc. STK 600,00 0,00 0,00 USD 862,5700 475.376,14 2,43
US30303M1027 Meta Platforms Inc. STK 1.500,00 0,00 2.500,00 USD 281,5300 387.889,23 1,98
US5949181045 Microsoft Corporation STK 1.500,00 1.500,00 0,00 USD 335,0500 461.628,55 2,36
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 8.000,00 2.000,00 0,00 USD 65,8600 483.953,34 2,47
US74460D1090 Public Storage Inc. - Management STK 1.000,00 1.000,00 0,00 USD 288,5900 265.077,62 1,35
US8243481061 Sherwin-Williams Co. STK 1.500,00 1.500,00 0,00 USD 261,2900 360.002,76 1,84
US91324P1021 UnitedHealth Group Inc. STK 800,00 800,00 0,00 USD 476,4400 350.098,28 1,79
US9426222009 Watsco Inc. STK 1.500,00 0,00 500,00 USD 377,4500 520.046,84 2,65

4.933.590,53 25,19
Summe Aktien 17.924.219,85 91,50

Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS2270576700 2,875% Montenegro Reg.S. 

v.20(2027)
EUR 300.000,00 0,00 0,00 % 82,4090 247.227,00 1,26

247.227,00 1,26
Summe verzinsliche Wertpapiere 247.227,00 1,26
Summe börsengehandelte Wertpapiere 18.171.446,85 92,76
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Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023WINVEST D i rec t  Fund

Vermögensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stück 

bzw.
Anteile

bzw. 
WHG

Bestand
30.06.23

Käufe
Zugänge

im Berichts-
zeitraum

Verkäufe
Abgänge

im Berichts-
zeitraum

WHG Kurs Kurswert 
in EUR

%-Anteil
am 

Fonds-
vermögen

Nicht notierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
EUR
XS1531306717 0,000% Thomas Cook Group PLC 

EO-Notes 2016(16/22) Reg.S
EUR 300.000,00 0,00 0,00 % 0,3840 1.152,00 0,01

1.152,00 0,01
Summe verzinsliche Wertpapiere 1.152,00 0,01
Summe nicht notierte Wertpapiere 1.152,00 0,01
Summe Wertpapiervermögen 18.172.598,85 92,77

Derivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen)
Aktienindex-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindices
Put on S&P 500 Index Dezember 2023/3.900,00 CBO Anzahl -20 USD 49,8000 -91.485,26 -0,47
Put on S&P 500 Index Dezember 2023/4.300,00 CBO Anzahl 20 USD 108,4500 199.228,44 1,02
Put on S&P 500 Index Oktober 2023/3.200,00 CBO Anzahl -25 USD 6,8000 -15.614,95 -0,08
Put on S&P 500 Index Oktober 2023/3.700,00 CBO Anzahl 25 USD 18,0000 41.333,70 0,21
Summe der Aktienindex-Derivate 133.461,93 0,68

Devisen-Derivate
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen (OTC) 1)

USD -8.000.000,00 -147.959,80 -0,76

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Offene Positionen (OTC) 1)

USD 1.500.000,00 5.790,81 0,03
Summe der Devisen-Derivate -142.168,99 -0,73

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Bankguthaben bei:
DZ PRIVATBANK S.A., Niederlassung Frankfurt EUR 1.258.287,07 1.258.287,07 6,42
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen JPY 355.676,72 2.259,17 0,01
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Währungen USD 117.482,00 107.910,35 0,55
Summe der Bankguthaben 1.368.456,59 6,98
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 1.368.456,59 6,98

1) Gemäß der Verordnung “European Market Infrastructure Regulation” (EMIR) müssen die OTC-Derivate-Positionen besichert werden. Je nach Marktsituation 
erhält das Sondervermögen Sicherheiten vom Kontrahenten oder muss Sicherheiten an den Kontrahenten liefern. Eine Sicherheitenstellung erfolgt unter 
Berücksichtigung von Mindesttransferbeträgen.
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Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023WINVEST D i rec t  Fund

Vermögensaufstellung
ISIN Gattungsbezeichnung Stück 

bzw.
Anteile

bzw. 
WHG

Bestand
30.06.23

Käufe
Zugänge

im Berichts-
zeitraum

Verkäufe
Abgänge

im Berichts-
zeitraum

WHG Kurs Kurswert 
in EUR

%-Anteil
am 

Fonds-
vermögen

Sonstige Vermögensgegenstände
Sonstige Forderungen EUR 110.063,37 110.063,37 0,56
Zinsansprüche EUR 20.618,89 20.618,89 0,11
Dividendenansprüche EUR 49.014,92 49.014,92 0,25
Steuerrückerstattungsansprüche EUR 23.097,26 23.097,26 0,12
Summe sonstige Vermögensgegenstände 202.794,44 1,04

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten für abzuführende 
Verwaltungsvergütung

EUR -12.826,99 -12.826,99 -0,07

Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -129.341,01 -129.341,01 -0,66
Summe sonstige Verbindlichkeiten -142.168,00 -0,73
Fondsvermögen 19.592.974,82 100,00

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringe Differenzen entstanden sein.

1) Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich im Wesentlichen aus Prüfungskosten und Verbindlichkeiten aus Wechselgeschäften zusammen.
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WINVEST D i rec t  Fund
Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Zurechnung auf die Anteilklassen
WINVEST Direct Fund - A
Anteilwert EUR 100,90
Umlaufende Anteile STK 186.324,058

WINVEST Direct Fund - W
Anteilwert EUR 114,75
Umlaufende Anteile STK 6.908,000
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 92,77
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) -0,04

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsätze
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsätze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 29.06.2023 oder letztbekannte
Alle anderen Vermögensgegenstände Kurse per 29.06.2023
Devisenkurse Kurse per 29.06.2023
Devisenkurse (in Mengennotiz)
Brasilianischer Real BRL 5,299600 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund GBP 0,862700 = 1 Euro (EUR)
Chinesischer Renminbi (Off Shore) CNH 7,906900 = 1 Euro (EUR)
Dänische Krone DKK 7,446700 = 1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar HKD 8,532400 = 1 Euro (EUR)
Indische Rupie INR 89,329100 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen JPY 157,436900 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar CAD 1,442300 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone NOK 11,729000 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,976500 = 1 Euro (EUR)
Südkoreanischer Won KRW 1.434,362300 = 1 Euro (EUR)
Türkische Lira TRY 28,357900 = 1 Euro (EUR)
US Amerikanischer Dollar USD 1,088700 = 1 Euro (EUR)
Marktschlüssel
A) Wertpapierhandel
A Amtlicher Börsenhandel
X Nicht notierte Wertpapiere
B) Terminbörse
CBO Chicago Board Options Exchange
C) OTC Over the counter
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Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023WINVEST D i rec t  Fund

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw.Anteile

bzw. WHG
Volumen
in 1.000

Käufe
bzw.

Zugänge

Verkäufe
bzw.

Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Australien
AU000000BOL9 Boom Logistics Ltd. STK 0,00 1.000.000,00
AU0000161580 NobleOak Life Ltd. STK 0,00 163.068,00

Brasilien
BRRENTD03OR5 Localiza Rent a Car S.A. BZR 11.05.23 STK 134,22 134,22
BRRENTD02OR7 Localiza Rent a Car S.A. BZR 31.01.23 STK 0,00 131,00

Cayman Inseln
KYG596691041 Meituan STK 1.300,00 1.300,00
KYG9829N1025 Xinyi Solar Holdings Ltd. STK 70.000,00 270.000,00

Deutschland
DE000BASF111 BASF SE STK 0,00 6.000,00
DE000A0ETBQ4 Mbb SE STK 1.119,00 3.000,00

Frankreich
FR0000125486 VINCI S.A. STK 0,00 4.000,00

Großbritannien
GB00BM8Q5M07 JD Sports Fashion Plc. STK 0,00 180.000,00
JE00BJ1DLW90 Man Group Plc. STK 0,00 120.000,00

Indien
US40415F1012 HDFC Bank Ltd. ADR STK 0,00 10.000,00

Kanada
CA11271J1075 Brookfi eld Corporation STK 10.000,00 10.000,00
CA13645T1003 Canadian Pacifi c Kansas City Ltd. STK 0,00 4.500,00
CA21037X1006 Constellation Software Inc. STK 0,00 190,00
CA55027C1068 Lumine Group Inc. STK 570,07 570,07

Vereinigte Staaten von Amerika
US00724F1012 Adobe Inc. STK 0,00 900,00
US2358511028 Danaher Corporation STK 0,00 850,00
US3802371076 GoDaddy Inc. STK 0,00 6.000,00
US45866F1049 Intercontinental Exchange Inc. STK 0,00 4.000,00
US4627261005 iRobot Corporation STK 0,00 7.000,00
US92826C8394 VISA Inc. STK 0,00 2.000,00
US88579Y1010 3M Co. STK 0,00 2.500,00

Sonstige Beteiligungswertpapiere
Schweiz
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine STK 0,00 1.000,00
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Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023WINVEST D i rec t  Fund

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):
ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw.Anteile

bzw. WHG
Volumen
in 1.000

Käufe
bzw.

Zugänge

Verkäufe
bzw.

Abgänge

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe)
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
Basiswert(e) MDAX Index EUR 3.782
Basiswert(e) Nasdaq 100 Index USD 7.681

Verkaufte Kontrakte
Basiswert(e) DAX Index EUR 2.015
Basiswert(e) E-Mini S&P 500 Index USD 4.322

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin
USD EUR 8.270

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin
USD EUR 15.532

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien
Verkaufte Kaufoptionen (Call)
Basiswert(e) iRobot Corporation, Meta Platforms Inc. EUR 94

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices
Gekaufte Kontrakte (Put)
Basiswert(e) DAX Performance-Index EUR 174

Verkaufte Kontrakte (Put)
Basiswert(e) DAX Performance-Index EUR 71
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WINVEST D i rec t  Fund
Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Anhang

Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert WINVEST Direct Fund - A EUR 100,90
Umlaufende Anteile WINVEST Direct Fund - A STK 186.324,058
Anteilwert WINVEST Direct Fund - W EUR 114,75
Umlaufende Anteile WINVEST Direct Fund - W STK 6.908,000

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt gemäß §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung („KARBV“).

Allgemeine Regeln für die Vermögensbewertung
An einer Börse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermögensgegenstände
Vermögensgegenstände, die zum Handel an einer Börse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen 
oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte für den Fonds werden zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine 
verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt „Besondere Regeln für die Bewertung einzelner 
Vermögensgegenstände“ nicht anders angegeben.

Nicht an Börsen notierte oder an organisierten Märkten gehandelte Vermögensgegenstände oder Vermögensgegenstände 
ohne handelbaren Kurs
Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an Börsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen 
oder in diesen einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, 
der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten 
angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt „Besondere Regeln für die Bewertung einzelner Vermögensgegenstände“ nicht 
anders angegeben.

Besondere Regeln für die Bewertung einzelner Vermögensgegenstände
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
Für die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt 
zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifi kate), und für die 
Bewertung von Schuldscheindarlehen werden Spreadkurven von Schuldverschreibungen und Anleihen vergleichbarer Emittenten 
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung ermittelt. In Verbindung mit entsprechenden risikolosen Zinskurven wird mittels eines 
geeigneten Bewertungsmodells der Verkehrswert ermittelt. Bei der Ermittlung des Verkehrswertes können Auf- bzw. Abschläge 
auf die aktuellen Marktparameter aufgrund der individuellen Ausgestaltung des entsprechenden Vermögenswertes, gegenüber 
denjenigen Instrumenten vergleichbarer Emittenten, veranschlagt werden.
Optionsrechte und Terminkontrakte
Die zu dem Fonds gehörenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeräumten Optionsrechten, die zum 
Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, 
werden zu dem jeweils letzten verfügbaren handelbaren Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Börse), der eine verlässliche 
Bewertung gewährleistet, bewertet. Das gleiche gilt für Forderungen und Verbindlichkeiten aus für Rechnung des Fonds verkauften 
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschüsse werden unter Einbeziehung der am Börsentag festgestellten 
Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben und Festgelder,  Anteile an Investmentvermögen
Bankguthaben werden grundsätzlich zu ihrem Nennwert zuzüglich zugefl ossener Zinsen bewertet.
Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kündbar ist und die Rückzahlung bei der Kündigung 
nicht zum Nennwert zuzüglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermögen werden grundsätzlich mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis angesetzt oder zum letzten 
verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleitstet, Stehen diese Werte nicht zur Verfügung, werden 
Anteile an Investmentvermögen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten 
Berwertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände
Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände werden unter Zugrundelegung des WM/Reuters Fixing um 
17:00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag vorhergehenden Börsentages in die Währung des 
OGAW-Sondervermögens (Euro) umgerechnet.
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WINVEST D i rec t  Fund
Halbjahresbericht

1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Zusätzliche Anhangsangaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfi nanzierungsgeschäfte

Die IPConcept (Luxemburg) S.A., als EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft von Organismen für gemeinsame Anlagen in 
Wertpapieren (OGAW) sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds („AIFM“), fällt per Defi nition in den Anwendungsbereich 
der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 über die Transparenz von 
Wertpapierfi nanzierungsgeschäften und der Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 („SFTR“).

Im Berichtszeitraum des OGAW-Sondervermögens kamen keine Wertpapierfi nanzierungsgeschäfte und Gesamtrendite-Swaps im 
Sinne dieser Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten 
Verordnung an die Anleger aufzuführen.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des OGAW-Sondervermögens können jeweils aus dem 
aktuellen Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft www.
ipconcept.com unter der Rubrik „Anlegerinformationen“ abgerufen werden.

Luxemburg, 7. Juli 2023

IPConcept (Luxemburg) S.A.

Marco Onischschenko Nikolaus Rummler Silvia Mayers
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
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EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A.
 4, rue Thomas Edison
 L-1445 Strassen, Luxemburg
 Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: EUR 10.080.000

Vorstand der EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
(Leitungsorgan)
Vorstandsvorsitzender: Marco Onischschenko

Vorstandsmitglieder: Silvia Mayers 
 Nikolaus Rummler

Aufsichtsrat der 
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft
Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Frank Müller
 Mitglied des Vorstandes
 DZ PRIVATBANK S.A.

Aufsichtsratsmitglieder: Bernhard Singer
 Klaus-Peter Bräuer

Wirtschaftsprüfer der 
EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
 2, rue Gerhard Mercator
 B.P. 1443
 L-1014 Luxemburg 
 Großherzogtum Luxemburg

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
 Niederlassung Frankfurt am Main
 Platz der Republik 6 
 D-60325 Frankfurt am Main
 Eigenkapital zum 31. Dezember 2022: EUR 835.289.000

Wirtschaftsprüfer des OGAW-Sondervermögens KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
 The Squaire / Am Flughafen
 D-60549 Frankfurt am Main

Zentralverwaltungsstelle DZ PRIVATBANK S.A.
 4, rue Thomas Edison
 L-1445 Strassen
 Großherzogtum Luxemburg

Vertriebsstelle DZ PRIVATBANK S.A.
 Niederlassung Düsseldorf
 Ludwig-Erhard-Allee 9 
 D-40227 Düsseldorf

Anlageberater WEGA Invest GmbH
 Sporerstraße 3
 D-80333 München

Zahlstelle DZ PRIVATBANK S.A.
 Niederlassung Frankfurt am Main
 Platz der Republik 6 
 D-60325 Frankfurt am Main

Verwa l tung ,  Ver t r ieb  und  Bera tung
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