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Informationen für Anteilinhaber in der Bundesrepublik Deutschland  
Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die 
Vertragsbedingungen des Fonds sowie die Jahres- und Halbjahresberichte – 
jeweils in Papierform – sowie der Nettoinventarwert pro Anteil und die 
Ausgabe- und Rücknahmepreise sind kostenlos bei der deutschen Zahl- und 
Informationsstelle erhältlich. Die vorgenannten Dokumente werden in 
englischer Sprache zur Verfügung gestellt, mit Ausnahme der wesentlichen 
Anlegerinformationen, die in deutscher Sprache verfügbar sind. 
Ab dem 1. Januar 2020 wird ODDO BHF Asset Management, Bockenheimer 
Landstraße 10, 60323 Frankfurt am Main, die deutsche Zahl- und 
Informationsstelle sein. 
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Anlagen und Verwaltung 
 

Klassifizierung 

OGAW „Internationale Aktien“ 

Bestimmung und Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge: 

Verwendung der ausschüttungsfähigen 

Beträge Verwendung der Nettoerträge 

Thesaurierung. 

Verwendung der realisierten Nettogewinne oder -verluste 

Thesaurierung. 

 

Dachfonds 

Bis zu 10% des Nettovermögens. 

Anlageziel 

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den MSCI China A Index in USD, umgerechnet in EUR (mit Reinvestition der 

Nettodividenden) nach Abzug der Verwaltungsgebühren über die empfohlene Mindestanlagedauer von fünf Jahren zu 

übertreffen, wobei zugleich ESG-Kriterien berücksichtigt werden. 

Referenzindikator 

Referenzindikator ist der MSCI China A Index (mit Reinvestition der Nettodividenden („Net Return“)). Der Verwalter dieses 

Indikators ist MSCI. 

Der Referenzindikator des Fonds ist der MSCI China A Index „Net Return“ in USD, umgerechnet in EUR, der die 

Entwicklung der Aktien von Unternehmen mit mittlerer und hoher Marktkapitalisierung an den Börsen von Shanghai und 

Shenzhen nachbildet, die über die Programme Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder Shenzhen-Hong Kong Stock Connect 

zugänglich sind. Der verwendete Referenzindikator ist für internationale Anleger konzipiert und wird anhand der Notierungen 

an der „China A Stock Connect“ auf der Grundlage des Offshore-Wechselkurses des RMB (CNH) berechnet. 

Er wird von MSCI täglich anhand der Schlusskurse und wiederangelegten Dividenden berechnet. 

Der vorstehend genannte Index ist ein breiter Marktindex, der in seiner Zusammensetzung oder Berechnungsmethode nicht 

unbedingt die vom Fonds unterstützten ESG-Merkmale widerspiegelt. 

Informationen über die zur Indexberechnung eingesetzte Methode sind auf der Website von MSCI (www.msci.com) verfügbar. 

Der Referenzindexverwalter (MSCI) ist in dem von der ESMA geführten Register der Administratoren und Referenzwerte 

eingetragen. 

In Einklang mit der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 verfügt die 

Verwaltungsgesellschaft über ein Verfahren zur Überwachung der verwendeten Referenzindizes durch die 

Verwaltungsgesellschaft, in dem die im Falle wesentlicher Änderungen an den Referenzindizes oder der Einstellung dieser 

Indizes zu ergreifenden Maßnahmen beschrieben sind. 
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Die Anleger seien darauf hingewiesen, dass der Referenzindikator keine Einschränkung des Anlageuniversums des Fonds 

darstellt. Er erlaubt es dem Anleger, das Risikoprofil des Fonds zu beurteilen. Die Wertentwicklung und die Zusammensetzung des 

Portfolios des Fonds können erheblich von der seines Referenzindikators abweichen. 

Anlagestrategie 

Der Fonds strebt eine Maximierung des langfristigen Kapitalzuwachses an, indem mindestens 70% des Nettovermögens über 

QFII/RQFII in Aktien investiert werden, die im MSCI China A Index enthalten sind. Der Fonds kann darüber hinaus bis zu 30% 

seines Nettovermögens in Dividendenwerten von Unternehmen anlegen, die in China gegründet wurden oder dort notiert sind und 

ihre Geschäftstätigkeit überwiegend von China aus ausüben, dort einen Großteil ihrer Geschäftstätigkeit ausüben oder damit 

erhebliche Erträge erzielen oder deren Tochter-, verbundene oder assoziierte Unternehmen damit erhebliche Erträge erzielen („H-

Aktien“, „Red Chips“, „P Chips“, „ADRs“, „GDRs“). 

Der Fonds ist nicht systematisch gegen das Währungsrisiko abgesichert, sondern diesem Risiko in Höhe von bis zu 105% seines 

Nettovermögens ausgesetzt. 

Das maximale Engagement des Fonds in den Instrumenten (Aktien, OGA und Derivate) ist auf 105% des Nettovermögens des Fonds 

begrenzt. Dabei ist das maximale Engagement die Summe der Nettoengagements an den einzelnen Märkten, an denen der Fonds 

investiert ist (Summe der Long-Positionen und der als Sicherheiten dienenden Positionen). 

Im Rahmen des Aufbaus des Fondsportfolios führt der Finanzverwalter unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und 

mit Unterstützung des Anlageberaters den folgenden Auswahlprozess durch: 

Schritt 1: ESG-Filter 

Das ursprüngliche Anlageuniversum basiert auf dem MSCI China All Shares Index, der A-Aktien, H-Aktien, Red Chips und P Chips 

sowie börsennotierte ausländische Aktien enthält und auf den ein Filter angewandt wird, der ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, 

Unternehmensführung) berücksichtigt. Dieser ESG-Filter führt zum Ausschluss von mindestens 20% der Unternehmen aus dem 

ursprünglichen Anlageuniversum, wobei die Unternehmen ausgeschlossen werden, die nach einem „Best-in-Class“-Ansatz, der auf 

einem von MSCI ESG bereitgestellten Scoring beruht, die schlechtesten Bewertungen erhalten haben. Er besteht aus zwei Teilen: 

I.  Ausschluss bestimmter Sektoren: 

Strikter Ausschluss von Unternehmen, die sich nicht an die Prinzipien des UN Global Compact halten, sowie Ausschluss der 

Sektoren Kohlebergbau (Ausschluss aller Unternehmen, deren Jahresförderung, wie in der Global Coal Exit List von Urgewald 

festgelegt, 10 Millionen Tonnen übersteigt bzw. deren Förderung mehr als 5% des Umsatzes ausmacht. Diese Schwellenwerte 

werden bis 2030 für die EU- und OECD-Länder und bis 2040 für den Rest der Welt auf null gesenkt), Energieerzeugung aus Kohle 

(Ausschluss aller Unternehmen, bei denen der Anteil der Kohle 25% des Produktionsmixes oder andernfalls 25% der installierten 

Kapazität übersteigt. Diese Schwellenwerte werden für die EU- und OECD-Länder bis 2022 auf 20%, bis 2024 auf 15%, bis 2026 auf 

10%, bis 2028 auf 5% und bis 2030 auf 0% gesenkt) und Projekte oder Infrastrukturen zur Kohleentwicklung (Ausschluss aller 

Unternehmen, die im Bergbau oder der Kohleverstromung tätig sind und die neue Projekte im Zusammenhang mit der Förderung von 

Kraftwerkskohle verfolgen, und dies ungeachtet der Projektgröße; dazu gehören auch Kohle-Infrastrukturprojekte wie der Bau von 

Häfen oder Straßen, die eigens zur Unterstützung des Kohlebergbaus erfolgen), wie in der Global Coal Exit List von Urgewald 

festgelegt, unkonventionelle Waffen (Chemiewaffen, Antipersonenminen und Streubomben), Tabak (Ausschluss aller Unternehmen, 

deren Umsatz zu mehr als 5% mit der Tabakherstellung verbunden ist), Förderung und Verarbeitung von unkonventionellem Erdöl 

und Erdgas (Ausschluss aller Unternehmen des Energiesektors, deren Umsatz zu mehr als 5% aus der Erdöl- und Erdgasexploration/-

förderung und der Nutzung von Erdöl und Erdgas stammt. Dazu gehören Schieferöl und -gas sowie Ölsande), Förderung und 

Produktion in der Arktis (Ausschluss aller Unternehmen des Energiesektors, deren Umsatz zu mehr als 10% aus der konventionellen 

und unkonventionellen Erdöl- und Erdgasexploration/-förderung und der Nutzung von Erdöl und Erdgas in der Arktis stammt), 

Unternehmen, die in der Palmölindustrie tätig sind und gegen Nachhaltigkeitsprinzipien verstoßen (Ausschluss aller Unternehmen, 

die mehr als 5% ihres Umsatzes mit verschiedenen Aktivitäten der Palmölindustrie erzielen und gegen die von Zertifizierungsstellen 

festgelegten Nachhaltigkeitsprinzipien verstoßen), wie in der Standard Unsustainable Palmoil List von Storebrand festgelegt, sowie 

Unternehmen, die in der Vergangenheit an schweren Umweltverstößen und -kontroversen beteiligt waren. 

 

II.  ESG-Bewertung: 

Das ESG-Scoring von MSCI liefert eine Einschätzung, inwieweit die Unternehmen ESG-bezogenen Risiken und Chancen ausgesetzt 

sind. Die Bewertung erfolgt auf einer Ratingskala von CCC (schlechteste Note) bis AAA (beste Note). Im Rahmen dieses ESG-

Ratingprozesses gibt MSCI auch eine Bewertung von 0 bis 10 für jede der drei Säulen (Umwelt, Soziales und Unternehmensführung) 

sowie für eine Reihe von Kriterien ab, die wie folgt berücksichtigt werden: 

(1) Mithilfe des MSCI ESG Controversies Score werden kontroverse Ereignisse und ihr Schweregrad auf einer Bewertungsskala von 

null (äußerst schwerwiegend) bis zehn (in letzter Zeit keine Vorfälle) eingestuft. Das Anlageuniversum des Fonds ist auf 

Unternehmen mit einem MSCI ESG Controversies Score von mindestens 1 beschränkt; 

(2) jedes Unternehmen mit einem MSCI-ESG-Rating von CCC wird aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen, und 

(3) jedes Unternehmen mit einem MSCI-ESG-Rating von B wird aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen, wenn mindestens 

eine der Säulen E, S oder G unter 2 eingestuft ist. Andernfalls sind Unternehmen mit B-Rating zulässig. 
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Dieser anfängliche ESG-Filter wird vierteljährlich anhand des MSCI ESG Research überprüft. Falls der Fonds in ein 

Unternehmen investiert, das diese Kriterien nicht mehr erfüllt, wird der Fonds innerhalb von drei Monaten nach Feststellung 

des Ausschlusses des Unternehmens aus dem Anlageuniversum vollständig aus dem Titel aussteigen. 

Im Rahmen der Bewertung von Unternehmen werden insbesondere folgende Kriterien untersucht: 

- Umwelt: Energieverbrauch, Wasserverbrauch, Abfallwirtschaft, Umweltzertifizierungen, Produkte und Dienstleistungen mit 

ökologischem Mehrwert, Management von Klimarisiken usw.; 

- Soziales: Humankapital (Personalmanagement, Vielfalt im Management, Aus- und Weiterbildung, Gesundheit und Sicherheit 

der Mitarbeitenden ...), Lieferantenmanagement, Innovation usw.; 

- Unternehmensführung: Corporate Governance (Wahrung der Interessen der Minderheitsaktionäre, Zusammensetzung der 

Leitungsorgane, Vergütungspolitik ...), Steuerverantwortung, Korruptionsrisiken etc. 

Die ESG-Analyse bezieht sich auf mindestens 90% des Fondsvermögens (ohne Barmittel). Sie stützt sich ausschließlich auf 

die Daten des externen Datenanbieters MSCI. 

Schritt 2: Eingrenzung des Anlageuniversums durch quantitative und Liquiditätsfilter 

Das in Frage kommende Universum wird dann auf der Grundlage der Analyse des Anlageberaters gefiltert, der für jedes 

Unternehmen ein Scoring entwickelt, das auf einer quantitativen Prüfung einer Reihe von Kriterien beruht, darunter: 

Marktkapitalisierung, Unternehmensbewertung, Wachstum des Nettogewinns, Entwicklung des Kurs-Gewinn-Verhältnisses im 

Verhältnis zum Wachstum (PEG) und Eigenkapitalrendite (ROE). Anschließend werden qualitative Anpassungen 

berücksichtigt, um festzustellen, ob das in die engere Wahl gezogene Unternehmen eine Anlagegelegenheit für den Fonds 

darstellt. Zu den qualitativen Kriterien gehören beispielsweise die Solidität des Geschäftsmodells, die Fähigkeit, langfristig 

positive Cashflows zu generieren, die Qualität des Managements oder das Wachstumspotenzial des Unternehmens. Das Ziel 

dieser Analyse ist es, Unternehmen mit schlechter Qualität (schwaches Geschäftsmodell, mangelnde Transparenz usw.) 

auszuschließen. 

Der Anlageberater berücksichtigt auch eine Reihe von Unternehmen, die seiner Meinung nach eine nähere Betrachtung wert 

sind, auch wenn sie nicht alle quantitativen Kriterien erfüllen (Unternehmen in der Umstrukturierungsphase, erwartetes 

Wachstum, das deutlich über dem historischen Wachstum liegt). Nach diesem zweiten Schritt werden 200 bis 

300 Unternehmen eingehender bewertet und regelmäßig nachverfolgt. 

Schritt 3: Makroökonomische „Top-down“-Prognosen und Sektorallokation 

Zur Beurteilung der aktuellen Wirtschafts- und Liquiditätslage werden zahlreiche makroökonomische Indikatoren analysiert, 

darunter Wachstumsindikatoren (z. B. Einkaufsmanagerindizes, Einzelhandelsumsätze usw.), Liquiditätsindikatoren (z. B. 

Interbankenzinsen, Renditen 10-jähriger Staatsanleihen, Entwicklung der Kreditspreads usw.) und Inflationsindikatoren (z. B. 

VPI, PPI, Ölpreis usw.). Der Anlageberater analysiert auch die Bewertungsniveaus der verschiedenen Sektoren im Vergleich 

zum Markt für A-Aktien, zu anderen globalen Aktienmärkten und zu historischen Niveaus, wobei er die wichtigsten 

langfristigen Wachstumstreiber in China wie den technologischen Aufholprozess, das Bevölkerungswachstum oder die 

Verbesserung der Produktionsprozesse bevorzugt. Die Berücksichtigung dieser Wachstumstreiber ist bei der strategischen 

Sektorallokation von entscheidender Bedeutung. 

Auf der Grundlage der Analyse makroökonomischer Indikatoren, der Analyse sektoraler Bewertungen und der 

Berücksichtigung der Geld- und Haushaltspolitik erstellt der Anlageberater makroökonomische Top-down-Prognosen. Diese 

Prognosen, deren Ziel es ist, sich in den Sektoren zu positionieren, die im aktuellen makroökonomischen Umfeld am 

wahrscheinlichsten eine überdurchschnittliche Wertentwicklung erzielen, bestimmen die Sektorallokation des Fonds. 

Schritt 4: Titelauswahl 

Die Anlagestrategie konzentriert sich auf die Suche nach Unternehmen mit starkem Wachstum („Growth“) und angemessenen 

Bewertungsniveaus („At Reasonable Price“). 

Um die Fähigkeit eines Unternehmens zu bestimmen, seine Gewinnentwicklung langfristig aufrechtzuerhalten, führt der 

Anlageberater eine detaillierte Fundamentalanalyse und eine genaue Finanzmodellierung der vorausgewählten Unternehmen 

durch. Diese unternehmensspezifische Bottom-up-Fundamentalanalyse berücksichtigt insbesondere die Strategie des 

Unternehmens, seine finanzielle Verfassung, die Qualität des Managements, seine Wettbewerbsposition, sein 

Wachstumspotenzial und seine Bewertung. Anschließend wird sie durch eine Risikoanalyse in Bezug auf betriebliche, 

finanzielle, strategische, politische und Managementaspekte ergänzt. Jedes Unternehmen wird dann auf der Grundlage der 

Einschätzung des Gewinnwachstums, der Bewertung, des Abwärtsrisikos oder der erwarteten Volatilität empfohlen. 

Der Anlageberater stellt dem Finanzverwalter fortlaufend ein Zielportfolio zur Verfügung, das die besten Anlageideen sowie 

die notwendigen Anpassungen des bestehenden Portfolios zusammenfasst, um neue Sektorpräferenzen und Überzeugungen 

bezüglich Einzeltiteln widerzuspiegeln. Die Gewichtung jeder Position innerhalb des Zielportfolios wird auf der Grundlage der 

fundamentalen Überzeugung und des aktiven Risikomanagements festgelegt, um eine ausreichende Diversifizierung zu 

gewährleisten. Dieser Auswahlprozess ermöglicht es dem Fonds, langfristige Positionen und eine Reihe von markanten Wetten 

einzugehen, ohne gezwungen zu sein, Positionen im Falle einer übermäßigen Volatilität zu liquidieren. 
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Schritt 5: Portfolioaufbau und Optimierung des Risiko-Rendite-Verhältnisses 

Der Finanzverwalter führt auf der Grundlage des vom Anlageberater aufgestellten Zielportfolios eine quantitative Risikobewertung 

durch, um sicherzustellen, dass das Risiko-Rendite-Verhältnis des Fonds gemäß seiner Analyse optimal ist und die verschiedenen 

Auflagen zur Risikokontrolle eingehalten werden. Nach dieser Optimierung baut der Finanzverwalter das endgültige Portfolio aus 30 

bis 50 Wertpapieren auf. Der Finanzverwalter setzt außerdem eine Reihe von internen Instrumenten zur Überwachung des Portfolios 

ein, um alle Risiken zu steuern, die auftreten können, und um zu bestimmen, ob bestimmte Positionen verkauft oder im Gegenteil 

ausgebaut werden sollten, um das Risiko-Rendite-Verhältnis zu optimieren. 

Bei dem Fonds handelt es sich um ein Finanzprodukt, das ökologische und soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 Absatz 1 der 

Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im 

Finanzdienstleistungssektor (die „Offenlegungsverordnung“) bewirbt und dessen ESG-Politik (Umwelt und/oder Soziales und/oder 

Unternehmensführung) unten beschrieben ist. Der Fonds strebt hingegen keine nachhaltige Investition im Sinne von Artikel 9  

der Offenlegungsverordnung an. Der Fonds unterliegt somit einem Nachhaltigkeitsrisiko (wie nachstehend definiert). 

Die Taxonomie der Europäischen Union (Verordnung (EU) 2020/852) (nachstehend die „Taxonomie“) hat die Definition ökologisch 

nachhaltiger Wirtschaftstätigkeiten zum Ziel. 

Gemäß der Taxonomie werden solche Tätigkeiten im Hinblick auf ihren Beitrag zu sechs wichtigen Umweltzielen definiert: 

- Klimaschutz; 

- Anpassung an den Klimawandel; 

- nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen; 

- Übergang zu einer Kreislaufwirtschaft (Abfallmanagement, -vermeidung und -recycling); 

- Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung; 

- Schutz und Wiederherstellung der Biodiversität und der Ökosysteme. 

Um als nachhaltig zu gelten, muss eine Wirtschaftstätigkeit nachweislich wesentlich zur Erreichung eines oder mehrerer der sechs 

Ziele beitragen, ohne dabei die Erreichung eines der anderen Ziele erheblich zu beeinträchtigen (DNSH-Prinzip, „Do No Significant 

Harm“). 

Damit eine Tätigkeit als Taxonomie-konform anerkannt wird, muss sie zudem die Einhaltung der völkerrechtlich garantierten 

Menschen- und Sozialrechte (die sozialen Mindestgarantien) gewährleisten. 

Bei den folgenden Informationen handelt es sich lediglich um Schätzungen auf der Grundlage von Daten, die von externen Anbietern 

bereitgestellt wurden. Mit Blick auf die Daten, die in Zukunft von den unter die Taxonomie fallenden Unternehmen geliefert werden, 

geht die Verwaltungsgesellschaft davon aus, dass sie bis zu 5% des Fondsvermögens in an der Taxonomie ausgerichtete Tätigkeiten 

investieren wird, und zwar in Bezug auf folgende Umweltziele: 

- Klimaschutz, oder 

- Anpassung an den Klimawandel. 

Sollten die Verwaltungsgesellschaft oder die externen Datenanbieter die künftig von den Unternehmen veröffentlichten Ergebnisse 

unterschätzen, könnte der hier angegebene Prozentsatz vom Fonds überschritten werden. Die Verwaltungsgesellschaft geht davon 

aus, dass der Anteil dieser Investitionen mit der zunehmenden Verfügbarkeit von Daten und der Weiterentwicklung der Taxonomie-

Methodik steigen wird. 

Der Grundsatz „Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden 

Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten berücksichtigen. 

Die übrigen zugrunde liegenden Anlagen des Finanzprodukts entsprechen nicht den Kriterien der Europäischen Union für ökologisch 

nachhaltige Wirtschaftstätigkeiten. 

1) Wichtigste eingesetzte Anlageklassen (außer eingebetteten Derivaten) 

Aktien 

Das Portfolio ist permanent mindestens zu 70% in Aktien investiert, die im MSCI China A- Index enthalten sind. Der Fonds kann bis 

zu 30% seines Nettovermögens in Dividendenwerte investieren, die von in China gegründeten oder börsennotierten Unternehmen 

ausgegeben werden, die ihre Geschäftstätigkeit hauptsächlich von China aus betreiben, in China einen bedeutenden Teil ihrer 

Geschäftstätigkeit ausüben oder wesentliche Einkünfte aus China erzielen, oder deren Tochtergesellschaften, verbundene oder 

assoziierte Unternehmen wesentliche Einkünfte aus China erzielen („H-Aktien“, „Red Chips“, „P-Chips“, „ADRs“, „GDRs“). 

Der Fonds investiert in Aktien von Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von über 5 Milliarden Renminbi (CNY) bei 

Einrichtung der Portfolioposition. 

Aktien oder Anteile von OGA 

Der Fonds kann bis zu 10% in Anteilen oder Aktien anlegen: 

- von französischen oder ausländischen OGAW, die nicht mehr als 10% ihres Vermögens in Anteilen oder Aktien anderer OGAW, 

AIF oder Investmentfonds anlegen können; 

- von AIF nach französischem Recht oder von AIF, die in anderen EU-Mitgliedstaaten angesiedelt sind; 

- von Investmentfonds, die nach ausländischem Recht gegründet wurden. 
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Die Anteile oder Aktien dieser AIF oder Investmentfonds müssen die vier Kriterien von Artikel R.214-13 des Code Monétaire et 

Financier erfüllen; nämlich: (i) vergleichbare Überwachung wie bei OGAW und Zusammenarbeit zwischen der 

Finanzmarktaufsichtsbehörde und der Aufsichtsbehörde der AIF, (ii) gleicher Anlegerschutz wie bei OGAW, (iii) die Tätigkeit dieser 

OGAW muss Gegenstand detaillierter Halbjahres- und Jahresberichte sein, und (iv) sie dürfen selbst nicht mehr als 10% Anteile oder 

Aktien anderer OGAW, AIF oder ausländischer Investmentfonds halten. 

Diese OGA können von ODDO BHF Asset Management SAS und/oder ODDO BHF Asset Management GmbH und/oder ODDO 

BHF Asset Management Lux verwaltet werden. Die Anlagestrategien dieser OGA stehen mit der Anlagestrategie des Fonds in 

Einklang. 

2)  Derivate 

Der Fonds kann bis zur Obergrenze von 100% seines Nettovermögens nach eigenem Ermessen unbedingte oder bedingte 

Terminkontrakte abschließen, die an geregelten oder organisierten französischen und ausländischen Märkten oder außerbörslich 

gehandelt werden. Die Transaktionen des Fonds können darauf ausgerichtet sein, das in Aktien, Sektoren oder Marktindizes 

angelegte Portfolio mit Futures-Kontrakten oder Optionen sowie mit Devisentermingeschäften oder Devisenswaps (zur Absicherung 

des Währungsrisikos in Verbindung mit dem Halten von Vermögenswerten, die auf Fremdwährungen lauten) einem diesbezüglichen 

Risiko auszusetzen oder es dagegen abzusichern, um das angegebene Anlageziel zu erreichen. 

Der Fonds darf keine Total Return Swaps nutzen. 

3)  Wertpapiere mit eingebetteten Derivaten 

Der Fondsmanager schließt Titel, die Derivate enthalten, aus der Verwaltung des Fondsportfolios aus. 

4)  Einlagen 

Der Fonds kann Einlagen in Höhe von 20% seines Nettovermögens tätigen, um seinen Barmittelbestand gewinnbringend anzulegen. 

Sie werden im Rahmen der Verwaltung der täglich verfügbaren liquiden Mittel des Fonds eingesetzt und ihre Rendite trägt zur 

Verwirklichung des Anlageziels bei. 

5)  Bardarlehen 

Der Fonds kann auf Bardarlehen in Höhe von 10% seines Nettovermögens zurückgreifen, um eine zeitliche Verschiebung zwischen 

den Kauf- und Verkaufsflüssen von am Markt begebenen Wertpapieren oder hohe Rücknahmen zu kompensieren. 

6)  Befristete Käufe und Verkäufe von Wertpapieren 

Der Fonds darf keine befristeten Käufe und Verkäufe von Wertpapieren einsetzen. 

7)  Verwaltung von finanziellen Sicherheiten 

Im Rahmen der Abwicklung von Geschäften mit OTC-Derivaten kann der Fonds Finanzwerte als Sicherheiten erhalten. 

Die erhaltenen finanziellen Garantien sollen das für den Fonds bestehende Risiko des Ausfalls einer Gegenpartei verringern. Sie 

bestehen ausschließlich aus Barsicherheiten. 

Geschäfte, die gegebenenfalls mit der Gabe finanzieller Garantien verbunden sind, können mit einem Kreditinstitut in der 

Europäischen Union oder im Vereinigten Königreich, das zur ODDO BHF-Gruppe gehören kann, getätigt werden. 

Jede erhaltene finanzielle Garantie (Sicherheit) erfüllt entsprechend den anwendbaren Rechtsvorschriften folgende Punkte: 

- die Kriterien im Hinblick auf Liquidität, Bewertung (mindestens täglich und Vermögenswerte, die keine hohe Volatilität aufweisen, 

es sei denn der Abschlag ist ausreichend hoch), Bonität des Emittenten, Korrelation (Unabhängigkeit gegenüber der Gegenpartei) 

und Diversifizierung, wobei das Engagement gegenüber einem einzelnen Emittenten höchstens 20% des Nettovermögens 

ausmachen darf, 

- sie wird von der Verwahrstelle des Fonds oder einem Dritten auf einem getrennten Konto gehalten, das einer Aufsicht unterliegt 

und keine Verbindung zu dem Bereitsteller der finanziellen Garantien aufweist, 

- die erhaltenen finanziellen Garantien müssen jederzeit und ohne Konsultation oder Zustimmung der Gegenpartei vollständig durch 

den Fonds in Anspruch genommen werden können, 

- die finanziellen Bargarantien werden ausschließlich in Depots bei infrage kommenden Stellen oder in Staatsanleihen mit gutem 

Rating platziert (unter der Bedingung, dass diese Transaktionen mit Kreditinstituten getätigt werden, die aufsichtspflichtig sind, und 

dass der Fonds den Gesamtbetrag der liquiden Mittel jederzeit unter Berücksichtigung der aufgelaufenen Zinsen zurückfordern 

kann) oder in kurzfristigen Geldmarkt-OGA angelegt. 

- die finanziellen Sicherheiten werden nicht wiederverwendet. 

Risikoprofil 

Ihr Geld wird hauptsächlich in Finanzinstrumenten angelegt, die von der Verwaltungsgesellschaft ausgewählt werden. Diese 

Instrumente unterliegen den Marktentwicklungen und -risiken. 

Die von der Verwaltungsgesellschaft ermittelten Risiken, die nachstehend erläutert werden, stellen keine Einschränkung dar. 

Es ist Aufgabe eines jeden Anlegers, sich seine eigene, von der Verwaltungsgesellschaft unabhängige Meinung zu bilden, das 

Risiko, das mit jeder von ihm getätigten Anlage verbunden ist,  
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gegebenenfalls mit Hilfe eines Finanzanlageberaters zu analysieren und sicherzustellen, dass die geplante Anlage für seine 

Finanzsituation und seine Fähigkeit, Finanzrisiken einzugehen, geeignet ist. 

Gemäß den Bestimmungen von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung wird darauf hingewiesen, dass das Managementteam 

Nachhaltigkeitsrisiken berücksichtigt, indem es ESG-Kriterien bei seinen Investitionsentscheidungen einbezieht, wie nachstehend 

beschrieben. Dieser Prozess ermöglicht auch eine Beurteilung der Fähigkeit des Managementteams, mit möglichen nachteiligen 

Auswirkungen seiner Aktivitäten auf die Nachhaltigkeitsfaktoren umzugehen. Das Anlageteam gibt die Beurteilung dieses Produkts 

in Bezug auf mögliche nachteilige Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bis spätestens zum 30. Dezember 2022 bekannt. 

Die Verwaltungsgesellschaft ODDO BHF Asset Management SAS berücksichtigt ESG-Kriterien außerdem im Rahmen ihrer 

eigenen ESG-Ausschlusspolitik. Die Verwaltungsgesellschaft ist Unterzeichnerin der Prinzipien für verantwortliches Investieren 

(PRI) der Vereinten Nationen sowie des CDP (früher Carbon Disclosure Project). 

Informationen zu den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft sind auf der Website www.am.oddo-bhf.com verfügbar. 

In welche Risikokategorie Ihr Fonds eingestuft wird, entnehmen Sie bitte dem Dokument „Wesentliche Informationen für den 

Anleger“. 

Der Fonds ist hauptsächlich folgenden Risiken ausgesetzt: 

Kapitalverlustrisiko 

Da der Fonds weder von einer Kapitalgarantie noch von einem Kapitalschutz profitiert, ist es möglich, dass das ursprünglich 

investierte Kapital nicht vollständig zurückgezahlt wird. 

Aktienrisiko 

Der Fonds investiert an einem oder mehreren Aktienmärkten, die starken Schwankungen unterworfen sein können. Im Falle einer 

Baisse am Aktienmarkt kann der Nettoinventarwert des Investmentfonds sinken. 

Risiko in Verbindung mit Anlagen in China 

Investitionen in China sind politischen und sozialen Risiken (einschränkende Vorschriften, die einseitig geändert werden können, 

gesellschaftliche Instabilität usw.), dem wirtschaftlichen Risiko aufgrund eines im Vergleich zu Europa weniger entwickelten Rechts- 

und Regulierungsrahmens und dem Börsenrisiko (volatiler und instabiler Markt, Risiko einer plötzlichen Einstellung der 

Börsennotierung usw.) ausgesetzt. Der Fonds ist dem Risiko in Verbindung mit dem RQFII-Status und der RQFII-Lizenz ausgesetzt, 

die dem Finanzverwalter zugewiesen wurde. Sein Status unterliegt der ständigen Überprüfung durch die chinesischen Behörden und 

kann jederzeit geändert, eingeschränkt oder aufgehoben werden, was die Anlagefähigkeit des Fonds sowie folglich auch seinen 

Nettoinventarwert beeinträchtigen kann. Ferner ist der Fonds dem Risiko in Verbindung mit Anlagen ausgesetzt, die über die 

Plattformen Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect und/oder QFII/RQFII getätigt werden. 

Schwellenländerrisiko 

Dieses Risiko ist mit den Bedingungen verbunden, unter denen die Schwellenmärkte, an denen der Fonds investiert, funktionieren 

und beaufsichtigt werden. Diese können von den an den großen internationalen Finanzplätzen herrschenden Standards abweichen und 

von verschiedenartigen Störungen betroffen sein (Entwicklungen im Bereich der Besteuerung oder der politischen Stabilität oder 

vorübergehender Mangel an Liquidität dieser Wertpapiere). Diese Störungen können zu Abwicklungs- bzw. Lieferproblemen führen, 

die sich auf den Preis auswirken können, zu dem der Fonds seine Positionen möglicherweise verkaufen muss. Dies kann einen 

starken Rückgang des Nettoinventarwerts des Fonds zur Folge haben. Der Fonds kann vollumfänglich dem Schwellenländerrisiko 

ausgesetzt sein. 

Risiko in Verbindung mit dem Investment in Small und Mid Caps 

Der Fonds kann in Mid und Small Caps investieren. Deren Kursschwankungen sind ausgeprägter und rasanter als bei Large Caps und 

können daher starke Veränderungen des Nettoinventarwerts hervorrufen. Außerdem kann das geringere Volumen dieser Märkte ein 

Liquiditätsrisiko darstellen. Diese Anlagekategorie kann die Bewertung des Fonds und die Preiskonditionen, zu denen der Fonds 

Positionen insbesondere im Falle bedeutender Rücknahmen liquidieren muss, beeinflussen, beziehungsweise sogar deren 

Veräußerung unmöglich machen und zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts des Fonds führen. 

Währungsrisiko 

Dieses Risiko betrifft Portfolios, die ganz oder teilweise in Papiere in Fremdwährungen investiert sind, und bezieht sich auf die 

Schwankungen der Devisenkurse gegenüber der Referenzwährung des Fonds. So kann ein Wertpapier, dessen Bewertung in seiner 

Währung unverändert geblieben ist, dennoch von Schwankungen dieser Währung gegenüber dem Euro betroffen sein und daher den 

Nettoinventarwert des Fonds verringern. 

Risiken in Verbindung mit der Anlage in Terminfinanzinstrumenten 

Der Fonds kann ergänzend zu den Portfoliotiteln Derivate einsetzen, wobei das Gesamtengagement 100% des Fondsvermögens nicht 

übersteigen darf. Bei einer ungünstigen Marktentwicklung kann es zu einem Rückgang des Nettoinventarwerts kommen. 

Ausfallrisiko 

Es handelt sich dabei um das Risiko der Zahlungsunfähigkeit einer Gegenpartei und eines daraus resultierenden 

Zahlungsausfalls. Der Fonds unterliegt unter Umständen einem Ausfallrisiko, das durch den Einsatz von 

Terminfinanzinstrumenten entsteht, die freihändig mit Kreditinstituten abgeschlossen werden. 
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Der Fonds unterliegt somit dem Risiko, dass diese Kreditinstitute möglicherweise ihren Verpflichtungen in Bezug auf diese 

Transaktionen nicht nachkommen können. 

Bestimmte Marktkontrakte, die für den Fonds mit einem Ausfallrisiko verbunden sind, können mit einer Gesellschaft der 

ODDO BHF-Gruppe abgeschlossen werden. 

Liquiditätsrisiko in Bezug auf die zugrunde liegenden Vermögenswerte 

Ein Markt mit geringer Liquidität ist anfällig für starke Kauf- und Verkaufsbewegungen. Dies kann zu einer erhöhten 

Volatilität des Fonds führen, dessen Vermögenswerte an diesem Markt notiert sind oder gehandelt werden, und den Wert 

dieser Vermögenswerte sowie gegebenenfalls die Preisbedingungen, zu denen der Fonds seine Positionen verkaufen muss, 

beeinträchtigen. Die fehlende Liquidität ist vor allem mit bestimmten geografischen (Schwellenländer) oder Sektormerkmalen 

(Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung) oder mit bestimmten Kategorien von Wertpapieren, in die der 

Fonds investiert, verbunden. Der Nettoinventarwert des Fonds kann in diesen Fällen einen starken Rückgang verzeichnen. 

Ein wesentlicher Anteil der Anlagen erfolgt in Finanzinstrumenten, die ihrer Wesensart zufolge hinreichend liquide sind, unter 

bestimmten Umständen aber ein relativ niedriges Liquiditätsniveau erreichen können, das sich gegebenenfalls auf das 

Liquiditätsrisikoniveau des gesamten Fonds auswirkt. 

Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der Verwaltung der Sicherheiten 

Der Anteilinhaber kann einem rechtlichen Risiko (in Verbindung mit den rechtlichen Unterlagen, der Anwendung der 

Kontrakte und der Beschränkungen dieser Kontrakte) sowie dem Risiko in Verbindung mit der Wiederverwendung von 

Wertpapieren, die als Garantien entgegengenommen wurden, ausgesetzt sein, wobei sich der Nettoinventarwert des Fonds 

entsprechend den Schwankungen des Werts der Wertpapiere, die durch Anlage der als Garantie erhaltenen Bargarantien 

erworben wurden, verändern kann. In außergewöhnlichen Marktsituationen kann der Anteilinhaber zudem einem 

Liquiditätsrisiko ausgesetzt sein, was dazu führt, dass das Handeln bestimmter Wertpapiere erschwert wird. 

Nachhaltigkeitsrisiko 

Bezeichnet ein Ereignis oder einen Umstand mit Bezug auf die Umwelt, Soziales oder die Unternehmensführung, dessen 

Auftreten tatsächlich oder potenziell negative Auswirkungen auf den Wert der von diesem Fonds getätigten Anlagen haben 

könnte, insbesondere: 1) Gewinneinbußen, 2) Kostenerhöhungen, 3) die Beschädigung oder Wertminderung von 

Vermögenswerten, 4) der Anstieg von Kapitalkosten sowie 5) Bußgelder oder regulatorische Risiken. Die Wahrscheinlichkeit, 

dass sich Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen von Finanzprodukten auswirken, ist aufgrund der Beschaffenheit dieser 

Risiken und angesichts von bestimmten Themen wie dem Klimawandel längerfristig möglicherweise erhöht. 

• Umwelt: 

- Sektorrisiken im Zusammenhang mit dem ökologischen Fußabdruck des Unternehmens; 

- physische Risiken und Übergangsrisiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel; 

- die Wesentlichkeit von Umweltkontroversen, und der Umgang mit damit verbundenen Interessenkonflikten; 

- die Abhängigkeit des Unternehmens vom Naturkapital; 

- Risiken im Zusammenhang mit Aktivitäten, Produkten und Dienstleistungen des Unternehmens, die Auswirkungen auf die 

Umwelt haben können. 

• Soziales: 

- sektorspezifische Gesundheits- und Sicherheitsrisiken; 

- Umwelt- und Sozialrisiken in der Lieferkette; 

- Steuerung des Sozialklimas und Humankapitalentwicklung; 

- Steuerung der Qualität und der Risiken in Verbindung mit der Verbrauchersicherheit; 

- Management und Wesentlichkeit von sozialen/gesellschaftlichen Kontroversen; 

- Management von Innovationsfähigkeiten und immateriellen Vermögenswerten. 

• Unternehmensführung: 

- Qualität und Transparenz der Finanz- und Nicht-Finanz-Kommunikation; 

- sektorspezifische Risiken im Zusammenhang mit Korruption und Cybersicherheit; 

- Qualität der Aufsichtsorgane der Unternehmen; 

- Qualität und Nachhaltigkeit des Corporate-Governance-Rahmens; 

- Management von Interessenkonflikten in Verbindung mit der Unternehmensführung; 

- regulatorische Risiken; 

- Einbindung und Management von Nachhaltigkeit in die Unternehmensstrategie. 

Nachhaltigkeitsrisiken werden von der Verwaltungsgesellschaft berücksichtigt und fließen in die Anlageentscheidungen ein, 

die der Finanzverwalter im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie trifft. Im Rahmen der Steuerung der 

Nachhaltigkeitsrisiken stützt sich die Verwaltungsgesellschaft auf den Finanzverwalter, der die oben beschriebene 

Anlagestrategie umsetzt. 
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Zusätzliche Risiken: 

Risiken in Verbindung mit der Übergewichtung 

Insbesondere aufgrund des Einsatzes von Derivaten kann das maximale Engagement in verschiedenen Klassen von 

Vermögenswerten 105% des Nettovermögens des Fonds übersteigen. Es besteht daher das Risiko, dass der Nettoinventarwert des 

Fonds bei ungünstiger Marktentwicklung verstärkt sinkt. Im Falle einer ungünstigen Entwicklung der verwendeten Strategien kann 

der Nettoinventarwert stärker fallen als die Märkte, in denen der Fonds engagiert ist. Dieser Hebel kann die Gewinnaussichten 

erhöhen, verstärkt aber auch die Verlustrisiken. 

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Wertentwicklung des Fonds unter Umständen hinter den Zielsetzungen zurückbleibt. 

Garantie/Absicherung 

Keine (weder das Kapital noch das Performanceniveau wird garantiert). 

Mögliche Zeichner und Profil des typischen Anlegers 

Die Anteile wurden und werden gemäß dem U.S. Securities Act von 1933 (nachfolgend das „Gesetz von 1933“) oder nach Maßgabe 

eines anderen in einem US-Bundesstaat geltenden Rechtstextes nicht registriert, und die Anteile dürfen weder direkt noch indirekt in 

den Vereinigten Staaten von Amerika (einschließlich der dazugehörigen Gebiete und Besitzungen) zugunsten eines 

Gebietsansässigen der Vereinigten Staaten von Amerika (nachfolgend  

„US-Person“) übertragen, angeboten oder verkauft werden, wobei die Definition einer „US-Person“ in der „Regulation S“ des 

Gesetzes von 1933 dargelegt ist, eine US-amerikanische Rechtsvorschrift, die von der US-amerikanischen 

Finanzmarktaufsichtsbehörde („Securities and Exchange Commission“, SEC) erlassen wurde, es sei denn (i) die Anteile wurden 

registriert oder (ii) eine Ausnahmeregelung kam zur Anwendung (mit vorheriger Zustimmung des Vorstands der 

Verwaltungsgesellschaft des Fonds). Der Fonds ist nicht gemäß dem United States Investment Company Act von 1940 registriert und 

wird dies auch in Zukunft nicht sein. Jeder Weiterverkauf oder jede Übertragung von Anteilen in die Vereinigten Staaten von 

Amerika oder an eine „US- Person“ kann eine Verletzung des US-amerikanischen Rechts darstellen und erfordert die vorherige 

schriftliche Zustimmung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft des Fonds. Die Personen, die Anteile erwerben oder zeichnen 

möchten, müssen schriftlich bestätigen, dass sie keine „US-Personen“ sind. 

Jeder Anteilinhaber muss den Fonds unverzüglich informieren, wenn er eine „US-Person“ werden sollte. Jeder Anteilinhaber, der 

eine US-Person wird, darf keine neuen Anteile mehr erwerben und er kann jederzeit aufgefordert werden, seine Anteile zugunsten 

von Personen zu verkaufen, die keine „US-Personen“ sind. 

Als „US-Person“ wird gemäß Verkaufsprospekt eine „US-Person“ gemäß der Definition in der Regulation S der SEC (Part 230 – 17 

CFR 230.903) bezeichnet. Eine solche Definition von „US-Person“ finden Sie auf folgender Website: 

http://www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm 

In Anwendung der seit dem 1. Juli 2014 geltenden Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act („FATCA“) können 

Erträge aus direkten oder indirekten Anlagen des Fonds in amerikanischen Vermögenswerten einer Quellensteuer von 30% 

unterliegen. Um den Quellensteuerabzug von 30% zu vermeiden, haben Frankreich und die Vereinigten Staaten von Amerika ein 

zwischenstaatliches Abkommen geschlossen, nach dem sich Nicht-US-Finanzinstitute („Foreign Financial Institutions“) dazu 

verpflichten, ein Identifikationsverfahren für direkte oder indirekte Anleger, die in den Vereinigten Staaten von Amerika 

steuerpflichtig sind, einzuführen und bestimmte Informationen über diese Anleger an die französische Steuerbehörde zu übermitteln, 

die diese wiederum der US-amerikanischen Steuerbehörde („Internal Revenue Service“) mitteilt. 

In seiner Eigenschaft als Foreign Financial Institution verpflichtet sich der Fonds dazu, die FATCA-Vorschriften zu erfüllen und alle 

im vorgenannten zwischenstaatlichen Abkommen vorgesehenen Maßnahmen zu ergreifen. 

Abgesehen von diesen Beschränkungen kann der Fonds von allen Zeichnern mit folgenden Besonderheiten gezeichnet werden. 

- CR-EUR- und CRw-EUR-Anteile: CR-EUR- und CRw-EUR-Anteile können von allen Anlegern, darunter institutionelle Anleger 

(Versicherungsgesellschaften, Altersvorsorgekassen), Finanzvorstände großer Unternehmen sowie insbesondere Privatanleger, 

gezeichnet werden. 

- GC-Anteil: GC-Anteile sind (i) den von ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS zugelassenen Versicherungsgesellschaften 

entsprechend den im Rahmen der „empfohlenen Option“ ihrer Policen gezeichneten Rechnungseinheiten und (ii) den Kunden von 

ODDO BHF SCA vorbehalten, die überdies einen Beratungsvertrag mit einem Partner-Finanzanlagenberater von ODDO BHF SCA 

abgeschlossen haben. 

- CN-EUR-Anteile: Die CN-Anteile sind nur auf Beschluss der Verwaltungsgesellschaft erhältlich und räumen kein Recht auf 

Rückvergütung ein. Die Anteile sind ausschließlich (i) Anlegern, die Zeichnungen über einen Vermittler tätigen, der gemäß 

MiFID 2 unabhängige Anlageberatungsdienstleistungen erbringt, (ii) Anlegern, die auf der Grundlage einer zwischen dem Anleger 

und einem Finanzvermittler geschlossenen Honorarvereinbarung Zeichnungen über diesen Vermittler vornehmen, wobei der 

Vermittler seine Vergütung ausschließlich vom Anleger erhält, (iii) Gesellschaften, die gemäß MiFID 2 

Portfolioverwaltungsdienstleistungen für Dritte erbringen, (iv) OGA, die von Unternehmen der ODDO BHF-Gruppe verwaltet 

werden, und (v) ODDO BHF SCA, die Anlageberatungsdienstleistungen auf der Grundlage einer schriftlich mit dem Anleger 

geschlossenen Honorarvereinbarung erbringt, vorbehalten. 

- CI-EUR-Anteile: Anteile ausschließlich zulässigen Gegenparteien und professionellen Anlegern im Sinne der Richtlinie 

2014/65/EU („MiFID 2“) vorbehalten. 
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Profil des typischen Anlegers 

Ein typischer Anleger weist eine geringe Risikoaversion auf. 

Die empfehlenswerte Investitionshöhe in diesem Fonds hängt von Ihrer persönlichen Situation ab. Dazu müssen Sie Ihr 

Privatvermögen, Ihren gegenwärtigen Finanzbedarf sowie jenen für die kommenden 5 Jahre berücksichtigen, aber auch Ihre 

Bereitschaft, Risiken einzugehen oder gegebenenfalls eine vorsichtige Anlage vorzuziehen. Es wird außerdem dringend 

empfohlen, Ihre Anlagen ausreichend zu diversifizieren, sodass sie nicht durchweg den Risiken dieses Fonds ausgesetzt sind. 

Empfohlene Mindestanlagedauer: 5 Jahre 

Hinweise zur steuerlichen Behandlung 

Ab dem 1. Juli 2014 fällt der Fonds unter die Bestimmungen von Anhang II, Punkt II. B des Abkommens (IGA), das am 14. 

November 2013 zwischen der Regierung der Republik Frankreich und der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika mit 

dem Ziel unterzeichnet wurde, die Einhaltung von Steuervorschriften auf internationaler Ebene zu verbessern und das Gesetz 

über die Einhaltung dieser Verpflichtungen in Bezug auf ausländische Konten (FATCA-Gesetz) anzuwenden. 

Zweck des vorliegenden Verkaufsprospekts ist nicht, die steuerlichen Konsequenzen zusammenzufassen, die für jeden Anleger 

mit der Zeichnung, der Rückgabe, dem Halten oder der Veräußerung von Anteilen des Fonds verbunden sind. Diese 

Konsequenzen können je nach den Gesetzen und Gepflogenheiten, die im Wohnsitz-, Aufenthalts- oder Gründungsland des 

Anteilinhabers gelten, und je nach seiner persönlichen Situation unterschiedlich ausfallen. 

Im Ausland, in den Anlageländern des Fonds, unterliegen die realisierten Gewinne aus der Veräußerung von Wertpapieren und 

die Erträge aus ausländischer Quelle, die der Fonds vereinnahmt, gegebenenfalls einer im Allgemeinen in Form einer 

Quellensteuer bestehenden Besteuerung. Die Quellenbesteuerung kann reduziert oder aufgehoben werden, wenn die 

betreffenden Staaten Steuerabkommen geschlossen haben. 

Je nach der für Sie geltenden Steuergesetzgebung, Ihrem Wohnsitzland oder dem Land, von dem aus Sie in diesen Fonds 

investieren, sind eventuelle Gewinne und sonstige Erträge aus dem Halten von Anteilen des Fonds zu versteuern. Wir 

empfehlen Ihnen, einen Steuerberater zu Rate zu ziehen, um sich über die möglichen Folgen des Kaufs, Haltens, Verkaufs oder 

der Rückgabe von Anteilen des Fonds nach den gesetzlichen Bestimmungen im Land Ihres steuerlichen Wohnsitzes, 

gewöhnlichen Aufenthalts oder Wohnsitzes zu informieren. 

Die Verwaltungsgesellschaft übernimmt keinerlei Haftung im Hinblick auf steuerliche Konsequenzen, die sich für Anleger aus 

dem Kauf, dem Halten, dem Verkauf oder der Rückgabe von Fondsanteilen ergeben könnten. 

Rücknahme von Anteilen und anschließende Zeichnung: da der Fonds aus mehreren Anteilsklassen besteht, stellt der Wechsel 

von einer Anteilsklasse in eine andere durch eine Anteilrücknahme mit anschließender Zeichnung einer anderen Anteilsklasse 

steuerlich eine entgeltliche Veräußerung dar, aus der ein steuerpflichtiger Gewinn resultieren kann. 

 

 
Nähere Angaben finden Sie im ausführlichen Verkaufsprospekt, der auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich 

ist. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
• Der Nettoinventarwert kann am Sitz der Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden. 

• Der ausführliche Verkaufsprospekt sowie die letzten Jahres- und Halbjahresberichte des OGAW werden den Anteilinhabern auf schriftliche 

Anfrage bei ODDO BHF ASSET MANAGEMENT SAS - 12, boulevard de la Madeleine - 75009 Paris innerhalb einer Woche zugesandt. 

Tel.: 01 44 51 80 28. E-Mail: information_oam@oddo-bhf.com 

• Datum der Genehmigung durch die AMF: 29 Oktober 1993 

• Tag der Auflegung des Fonds: 19 November 1993 

mailto:information_oam@oddo-bhf.com
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Tätigkeitsbericht
 

Makroökonomisches Umfeld und Entwicklung der Aktienmärkte im Geschäftsjahr 2022–2023 

Im abgelaufenen Jahr erzielte der MSCI China A Index eine Performance von -23,6% in Euro. 

Im dritten Quartal 2022 erreichte der MSCI China A Index eine Performance von -12,8% in Euro. Nachdem die aufgestaute 

Nachfrage im Juni abgebaut worden war, schwächte sich die Konjunktur im dritten Quartal ab, was die rückläufige Tendenz 

des von der Binnennachfrage getragenen Wirtschaftswachstums widerspiegelte. Die beiden größten Hindernisse für eine 

Erholung der chinesischen Wirtschaft sind die Pandemie, die noch nicht vorbei ist, und die schwache Nachfrage im 

Immobiliensektor. Trotzdem stieg der Einkaufsmanagerindex für das chinesische verarbeitende Gewerbe leicht von 49,0 im 

Juli auf 50,1 im September. Diese Tendenz entspricht im Großen und Ganzen dem üblichen saisonalen Verlauf. Der 

Einkaufsmanagerindex für den chinesischen Dienstleistungssektor ging zwischen Juli und September jedoch von 53,8 auf 50,6 

zurück, da dieser Sektor nach wie vor unter den COVID-19-Beschränkungen litt. 

Auf politischer Ebene wurden mehrere Maßnahmen eingeführt und der Immobiliensektor profitierte im Quartalsverlauf von 

einer Lockerung. Am 19. August führten das Ministerium für Wohnungsbau und städtische und ländliche Entwicklung, das 

Finanzministerium und die Chinesische Volksbank („PBOC“) Maßnahmen ein, um den Bau und die Bereitstellung von 

bezahlten, aber wegen bestimmter Probleme nicht fertiggestellten Wohnimmobilienprojekten über von Staatsbanken gewährte 

Sonderkredite zu unterstützen. Außerdem senkte die Zentralbank am 22. August die Vorzugszinssätze für ein- und fünfjährige 

Kredite um 5 bzw. 15 Basispunkte („Bp.“), um so den Immobiliensektor und mittel- bis langfristige Finanzierungen zu 

unterstützen. Am 24. August ließ der Ständige Ausschuss des Nationalen Volkskongresses verlauten, dass politische 

Maßnahmen wie die Erlaubnis, Kredite aufzunehmen, und andere Maßnahmen auf lokaler Ebene im Rahmen des Programms 

„Eine Stadt, eine Politik“ vernünftigerweise die Nachfrage nach Wohnimmobilien und Renovierungen stützen dürften. Am 

29. September veröffentlichten die PBOC und die Banken- und Versicherungsaufsichtsbehörde (CBIRC) eine Stellungnahme, 

in der sie fordern, die unterschiedlichen Maßnahmen im Zusammenhang mit Immobilienkrediten fortschreitend anzupassen. 

Bis Ende 2022 sollten die infrage kommenden Gemeinden selbst entscheiden dürfen, ob die lokalen Untergrenzen für 

Hypothekenzinsen auf Kredite, die zum Kauf der ersten Wohnung aufgenommen werden, beibehalten, gesenkt oder gestrichen 

werden. Am 30. September kündigte die PBOC die Senkung des Kreditzinses der Vorsorgefonds für erstmalige Käufer ab dem 

1. Oktober um 0,15 Prozentpunkte an. Außerdem wurden nacheinander mehrere Maßnahmen eingeführt, um die Nachfrage 

nach Haushaltsgeräten anzukurbeln. Ferner wurde die Steuerbefreiung beim Kauf von Elektroautos bis Ende 2023 verlängert. 

Im vierten Quartal 2022 erreichte der MSCI China A Index eine Performance von -4,3% in Euro. Die Aussicht auf die 

Wiedereröffnung des Landes führte im vierten Quartal zur Outperformance der chinesischen Aktienmärkte. Die chinesische 

Industriekonjunktur kühlte sich im Quartalsverlauf angesichts des Anstiegs der COVID-19-Erkrankungen nach der plötzlichen 

Aufhebung der Pandemiebeschränkungen im Dezember jedoch ab. Der offizielle chinesische Einkaufsmanagerindex für das 

verarbeitende Gewerbe ging von 49,2 im Oktober auf 47,0 im Dezember zurück, während der offizielle chinesische 

Einkaufsmanagerindex für den Dienstleistungssektor im gleichen Zeitraum von 48,7 auf 41,6 absackte – in beiden Fällen 

handelt es sich um das tiefste Niveau seit Januar 2009 (wenn man von Februar 2020 absieht). 

Auf politischer Ebene wurde auf dem erfolgreich verlaufenen 20. Nationalen Kongress der Kommunistischen Partei Chinas im 

Oktober deutlich, welchen Kurs das Land mittel- und langfristig einschlägt. Der Schwerpunkt wurde auf die hochwertige 

Entwicklung gelegt. Zudem genießt die nationale Sicherheit nun einen Status, der sie zur Grundlage der nationalen Erneuerung 

macht. Das bedeutet, dass die Koordinierung von Sicherheit und Entwicklung zur Hauptideologie wird, nach der sich der 

wirtschaftliche und soziale Fortschritt des Landes künftig zu richten hat. Darüber hinaus wurden im Quartalsverlauf mehrere 

Maßnahmen sowie eine Lockerung im Immobiliensektor eingeführt. Am 23. November legten die PBOC und die CBIRC eine 

Stellungnahme vor, in der sie 16 Maßnahmen beschreiben, wobei sie deutlich machten, dass sie die finanzielle Unterstützung 

des Immobiliensektors erhöhen würden. Am 25. November kündigte die PBOC außerdem eine Senkung des 

Mindestreservesatzes um 25 Basispunkte an. Am 28. November beschloss die China Securities Regulatory Commission 

(CSRC), die Förderung der Finanzierung der Immobiliengesellschaften durch Aktien, den „dritten Pfeil“ ihrer Politik, 

anzupassen und zu optimieren. Der „zweite“ und der „dritte Pfeil“ betrafen die Einführung verschiedener finanzieller 

Unterstützungsmaßnahmen, deren Umfang im Laufe der Zeit steigen soll. Außerdem fand am 16. Dezember die Zentrale 

Wirtschaftsarbeitskonferenz statt. Sie schlug vor, die wirtschaftspolitischen Maßnahmen 2023 zunächst auf die Verbesserung 

der Erwartungen im sozialen/psychologischen Bereich und die Stärkung des Vertrauens in die Entwicklung auszurichten. Die 

übrigen Vorschläge betrafen Verbesserungsmaßnahmen in den Bereichen Wohnraum, Elektrofahrzeuge, 

Gesundheitsdienstleistungen für ältere Menschen sowie in anderen Bereichen des Konsums, um so die Binnennachfrage 

anzukurbeln. Was die Pandemievorbeugung und -kontrolle anbelangt, kündigte die Nationale Gesundheits- und 

Medizinkommission an, sie werde das neue Coronavirus ab dem 8. Januar 2023 statt in der „Klasse B und A“ in die „Klasse B 

und B“ einstufen. Insgesamt blieb die Geld- und Haushaltspolitik im Dezember praktisch unverändert. 
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Im ersten Quartal 2023 erreichte der MSCI China A Index eine Performance von 2,8% in Euro. Nach der überraschenden 

Abkehr Chinas von der Null-Covid-Politik Ende 2022 setzte Anfang 2023 eine deutliche Erholung der Wirtschaft des Landes 

ein. Trotz des Rückgangs der globalen Nachfrage und des Immobiliensektors nahm die Wirtschaftstätigkeit in China im 

Quartalsverlauf zu, wie der Anstieg des Einkaufsmanagerindex für das verarbeitende Gewerbe von 50,1 im Januar auf 51,9 im 

März zeigt. Das chinesische BIP verbesserte sich um 4,5% im ersten Quartal und übertraf damit die Markterwartungen. In 

struktureller Hinsicht waren jedoch der wieder anlaufende Dienstleistungssektor und die unerwartete Erholung der Exporte die 

wichtigsten Triebfedern des Wirtschaftswachstums im ersten Quartal 2023. 

Das Ziel von 5% für das jährliche BIP-Wachstum, das in den in zwei Sitzungen im März durchgeführten Jahreskonferenzen 

festgelegt wurde, lag unter den Erwartungen des Marktes. Im Rahmen dieser beiden Sitzungen wurden gleichzeitig mehrere 

institutionelle Reformpläne beschlossen: 1) die Umwandlung der CBIRC in die neue Finanzaufsichtsbehörde National 

Financial Regulatory Administration („NFRA“) und die Übernahme der Aufsichtsfunktionen über die Mikroverhaltensweisen 

von der Zentralbank und der CSRC, was tendenziell einer Stärkung der Finanzaufsicht entspricht; 2) die Gründung der 

Zentralen Kommission für Wissenschaft und Technologie, die die wissenschaftliche und technologische Entwicklung des 

ganzen Landes koordinieren soll; 3) die Gründung der Nationalen Datenverwaltung. 

Auf der politischen Ebene hat die Zentralbank ihren Bericht über die Umsetzung der Geldpolitik Chinas im vierten Quartal 

2022 vorgelegt. Er zeigt, dass die Zuversicht im Hinblick auf eine Erholung der Wirtschaft des Landes gewachsen ist, während 

die Inflationssorgen gesunken sind. Das wichtigste Ziel ist nach wie vor, ein stabiles Wachstum zu gewährleisten. Nach der 

Einführung der vorherigen Maßnahmen zur Wachstumsbelebung und der Erholung im Anschluss an die Pandemie war es zu 

einem gewissen Grad weniger dringlich, die Geldpolitik erneut zu lockern. Im Berichtszeitraum wurden weder der Zinssatz für 

die mittelfristige Kreditfazilität noch der Vorzugszins für Darlehen angepasst; dies ist ein weiterer Beleg für die „stabile“ 

Richtung der Geldpolitik. Außerdem hat die Zentralbank am 17. März mitgeteilt, dass sie vor dem Hintergrund drohender 

Turbulenzen im ausländischen Bankensektor eine Senkung des Mindestreservesatzes um 25 Basispunkte plant. Die Senkung 

erfolgte früher als vom Markt erwartet, aber seine tatsächlichen Auswirkungen auf die Wirtschaft könnten gering sein. Was die 

Reform der Staatsunternehmen anbelangt, hat die Kommission zur Kontrolle und Verwaltung von Staatsvermögen („SASAC“) 

neue Indikatoren, z. B. die Eigenkapitalrendite (ROE) und den operativen Cashflow, zur Bewertung ihres „One profit and five 

rates“-Ziels („Ein Gewinn und fünf Ziele“) eingeführt und misst der Qualität der Betriebsführung nun mehr Bedeutung bei. 

Im zweiten Quartal 2023 erreichte der MSCI China A Index eine Performance von -11,0% in Euro. Der offizielle 

Einkaufsmanagerindex für das chinesische verarbeitende Gewerbe ging leicht von 49,2 im April auf 49,0 im Juni zurück und 

befand sich damit den dritten Monat in Folge im negativen Bereich. Die PMI-Subindizes lassen keine Nachfrageerholung 

erkennen und deuten auf eine Fortsetzung des Abbaus der Bestände in einem wenig günstigen Umfeld hin. Die schwachen 

makroökonomischen Daten Chinas hätten erhebliche Stützungsmaßnahmen nach sich ziehen können, doch für den Markt 

waren die bis Ende Juni erfolgten politischen Schritte eine Enttäuschung. 

In politischer Hinsicht hat sich im Monatsverlauf praktisch nichts verändert. Die PBOC hat ihre Zinsen im Juni überraschend 

um 10 Bp. gesenkt. Der Vorzugszins für fünfjährige Darlehen, der stark vom Immobiliensektor abhängt, wurde entgegen den 

Markterwartungen ebenfalls um 10 Bp. gesenkt. Der Markt hofft seit Juni auf wachstumsfreundlichere Maßnahmen, um der 

Konjunkturverlangsamung zu begegnen. Alle Aufmerksamkeit richtet sich nun auf die halbjährliche Politbürositzung im Juli, 

die die Wirtschaftspolitik im zweiten Halbjahr vorgibt. Aus unsere Sicht ist ein plötzlicher politischer Richtungswechsel wenig 

wahrscheinlich, denn das angepeilte BIP-Wachstum von 5% im Gesamtjahr ist angesichts der niedrigen Vergleichsbasis des 

Vorjahres nach wie vor erreichbar. Eine Veränderung der Politik hängt von der Entwicklung des systemischen Risikos ab. 

Betrachtet man die Wirtschaftsentwicklung seit dem Jahresanfang genauer, stellt man wenig überraschend fest, dass der 

Dienstleistungssektor im ersten Quartal eine der wichtigsten Triebfedern der Erholung nach der Pandemie war. Da jedoch 

Unterstützungsmaßnahmen für den Immobiliensektor ausblieben und die Nachfrageerholung unzureichend war, verlängerte 

sich der Lagerabbauzyklus, vor allem ab Anfang des zweiten Quartals. Die Verzögerung in der zweiten Phase der Erholung ist 

im Wesentlichen auf die schwache Nachfrage und das mangelnde Vertrauen zurückzuführen. 

Wertentwicklungen 
 

Anteile Jährliche 
Wertentwicklung 

Referenzindikator 

ODDO BHF China Domestic Leaders CI-EUR* –  

 
-23,6% 

ODDO BHF China Domestic Leaders CN-EUR -24,20% 

ODDO BHF China Domestic Leaders CR-EUR -24,50% 

ODDO BHF China Domestic Leaders CRw-EUR* – 

ODDO BHF China Domestic Leaders GC -24,05% 

* Die CI-EUR- und CRw-EUR-Anteile sind nicht in der Performance-Tabelle aufgeführt, weil sie nicht über eine einjährige 

Historie verfügen (CI-EUR-Anteil: aufgelegt am 25.08.2022, CRW-EUR-Anteil: Rückkauf am 04.07.2022 und Ausgabe neuer 

Anteile am 25.04.2023). 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung zu und schwankt im 

Laufe der Zeit. 
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Größte Positivbeiträge 

Die drei Titel mit dem größten Beitrag zur relativen Wertentwicklung waren die übergewichteten Positionen in PetroChina (H-

Aktien), China Resources Sanjiu Medical & Pharmaceutical und BeiGene mit einem Beitrag von +104, +74 bzw. +70 Bp. im 

Berichtszeitraum. 

Auf Sektorebene leisteten Basiskonsumgüter den größten Beitrag zur relativen Performance. Die günstige Titelauswahl und die 

Untergewichtung des Basiskonsumgütersektors trugen insgesamt 163 Bp. bei. 

Größte Performancebelastungen 

Die drei Titel, die die relative Performance am stärksten beeinträchtigten, waren die übergewichteten Positionen in LONGi 

Green Energy Technology, Topchoice Medical Corporation und WuXi Biologics, die im Berichtszeitraum mit -68, -56 bzw. -

53 Bp. zu Buche schlugen. 

Auf Sektorebene belasteten Nicht-Basiskonsumgüter die relative Performance am stärksten. Die ungünstige Titelauswahl 

innerhalb des Nicht-Basiskonsumgütersektors und seine Übergewichtung minderten die Performance um insgesamt -228 Bp. 

Portfoliobewegungen 

Veränderungen im Fonds 

Während des Berichtszeitraums eröffnete der Fonds Positionen in ZTE Corp, Kweichow Moutai, Huadong Medicine, Beijing 

Kingsoft Office Software, JA Solar Technology, China Railway Group, Chaozhou Three-Circle Group, Wuhu Sanqi 

Interactive Entertainment, G-Bits Network Technology, Weichai Power, Innovent Biologics, JCET Group, Ingenic 

Semiconductor, Alibaba Group, Hisense Visual Technology, NAURA Technology Group, Trip.com Group, DaShenLin 

Pharmaceutical Group, Zhejiang Sanhua Intelligent Controls, iFlytek, Zhuzhou Qianjin Pharmaceutical, Kunshan Dongwei 

Technology, WuXi Biologics, Anhui Heli, Ningbo Haitian Precision Machinery und Changchun BCHT Biotechnology. 

Der Fonds veräußerte außerdem seine Positionen in Tsingtao Brewery, PetroChina (H-Aktien), Shenzhen Mindray Biomedical 

Electronics, Shanghai Baosight Software, LONGi Green Energy Technology, BeiGene, WuXi AppTec, Postal Savings Bank of 

China, Apeloa Pharmaceutical, Ganfeng Lithium, Bank of Hangzhou, Jiangsu Zhongtian Technology, China Tourism Group 

Duty Free, ENN Natural Gas, IMEIK Technology Development, EVE Energy, Shanghai Putailai New Energy Technology, Li 

Auto, Shanghai M&G Stationery, Shanghai Wanye Enterprises, Inner Mongolia Yili Industrial Group, Wuxi Lead Intelligent 

Equipment und XPeng. 

Hauptkauf- und -verkaufstransaktionen im letzten Steuerjahr: 
 

Wertpapier Kauf Verkauf Währung 

KWEICHOW MOUTAI CO LTD-A 

WUHU SHUNRONG SANQI INTERA-A 

ZTE CORP-A 

PING AN INSURANCE GROUP CO-A 

LONGI GREEN ENERGY TECHNOL-A 

TSINGTAO BREWERY CO LTD-H 

TSINGTAO BREWERY CO LTD-A 

HUADONG MEDICINE CO LTD-A 

CHAOZHOU THREE-CIRCLE GROU-A 

CHINA RAILWAY GROUP LTD-A 

1.687.089,55 

1.596.114,38 

1.579.517,02 

1.488.648,53 

475.796,37 

1.287.133,87 

 
1.263.862,47 

1.193.014,57 

1.187.830,05 

 
787.711,54 

 

 
1.404.634,30 

846.503,58 

1.265.610,69 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Euro 

Ausblick 

Während sich der Lagerzyklus fortsetzt, dürfte das verarbeitende Gewerbe im Verlauf des zweiten Halbjahres 2023 mit der 

Wiederauffüllung der Bestände beginnen, was sich in einem Anstieg der Unternehmensgewinne auswirken dürfte. Wir 

glauben, dass die insgesamt rückläufige Tendenz des Marktes begrenzt ist, und halten es für angebracht, sich auf Sektoren zu 

konzentrieren, in denen sich die Politik und die Branchentrends günstig entwickeln. 

Längerfristig werden die neuen chinesischen Bestimmungen zu einer Wirtschaft führen, die hinsichtlich der Wachstumstreiber 

und der Ressourcenallokation ausgewogener ist, sodass das Lohngefälle in China sinken dürfte, was eine Voraussetzung für 

das Wachstum des Gesamtkonsums ist. Wir suchen nach Anlagemöglichkeiten mit gutem Wachstumspotenzial vor dem 

Hintergrund des laufenden Strukturwandels vor allem in 1) Hightech-Fertigungssektoren mit bestimmten technischen 

Eintrittsbarrieren, die nationale Ersatzlösungen hervorbringen dürften, um ein antizyklisches Wachstum zu erreichen, und 2) 

Nutznießern der aktuellen Tendenzen zum Strukturwandel in China, darunter saubere Energie, Konsumgüter, Gesundheit und 

Technologie. Darüber hinaus werden wir auch solchen strategischen Segmenten mehr Aufmerksamkeit schenken, die über ein 

wettbewerbsfähiges Kerngeschäft verfügen und die Sicherheit in der Verarbeitungskette, die Arbeitssicherheit und die 

Biosicherheit aufrechterhalten. Die Chancen werden aus unserer Sicht vor allem in Schlüsselsegmenten wie der modernen 

Fertigung, neuen Energien, Elektrogeräten, Energiespeicherung, integrierten Schaltkreisen und Datensicherheit zu finden sein. 
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Bericht über die Vergütungen in Anwendung der OGAW-V-Richtlinie 

1. Quantitative Komponenten 

 
 

 Fixe Vergütungen Variable Vergütungen (*) Anzahl der Begünstigten (**) 

Gesamtbetrag der von 
Januar bis Dezember 2022 
gezahlten Vergütungen 

10.732.626 5.384.590 171 

(*) Variable Vergütungen für das Geschäftsjahr 2022 
(**) Unter Begünstigten sind sämtliche Mitarbeiter von OBAM zu verstehen, die 2022 eine Vergütung erhalten haben 
(Mitarbeiter mit unbefristetem/befristetem Arbeitsvertrag oder Ausbildungsvertrag, Praktikanten, Mitarbeiter in 
ausländischen Geschäftsstellen) 

 

 Leitende 
Angestellte 

Anzahl der 
Begünstigten 

Mitarbeiter, die Einfluss 
auf das Risikoprofil  
des OGAW haben 

Anzahl der 
Begünstigten 

Gesamtbetrag der für das Geschäftsjahr 
2022 gezahlten (fixen und variablen*) 
Vergütungen 
 

2.583.687 6 7.646.965 44 

(*) Variable Vergütungen für das Geschäftsjahr 2022, die 2023 und in den Folgejahren gezahlt werden 

2. Qualitative Komponenten 

2.1.  Fixe Vergütungen 

Fixe Vergütungen werden nach Ermessen unter Bezugnahme auf den Markt festgelegt, was uns ermöglicht, unsere 

Einstellungsziele für qualifiziertes und operatives Personal zu erreichen. 

2.2.  Variable Vergütungen 

In Anwendung der AIFM-Richtlinie 2011/61 und der OGAW-V-Richtlinie 2014/91 hat ODDO BHF Asset Management SAS 

(„OBAM SAS“) eine Vergütungspolitik eingeführt, die bei der Festlegung der Bestimmungen für die Implementierung einer 

Politik für die variable Vergütung, und insbesondere bei der Identifikation der betroffenen Personen, Festlegung der Leitung, 

des Vergütungsausschusses und der Modalitäten für die Zahlung der variablen Vergütung maßgeblich ist. 

Die innerhalb der Verwaltungsgesellschaft gezahlten variablen Vergütungen werden größtenteils nach Ermessen festgelegt. 

Sobald die Ergebnisse des laufenden Geschäftsjahres hinreichend präzise geschätzt werden können (Mitte November), wird ein 

Budget für variable Vergütungen festgelegt und die verschiedenen Manager werden gebeten – gemeinsam mit der 

Personalabteilung der Gruppe – eine individuelle Verteilung dieses Budgets vorzuschlagen. 

Dieser Prozess folgt auf den Prozess der Beurteilungsgespräche, in dem die Manager Gelegenheit hatten, jedem Mitarbeiter die 

Qualität seiner beruflichen Leistungen (im Hinblick auf zuvor festgelegte Ziele) für das laufende Geschäftsjahr mitzuteilen und 

die Ziele für das kommende Jahr festzulegen. Diese Beurteilung bezieht sich sowohl auf eine sehr objektive Dimension der 

Erfüllung von Aufträgen (quantitative Ziele, vertriebliche Leistung oder Positionierung der Verwaltung in einem bestimmten 

Rangsystem, erfolgsabhängige Gebühr) als auch auf eine qualitative Dimension (Verhalten des Mitarbeiters während des 

Geschäftsjahres). 

Es sei darauf hingewiesen, dass einige Fondsmanager im Rahmen ihrer variablen Vergütung einen Anteil der von OBAM SAS 

vereinnahmten erfolgsabhängigen Gebühren erhalten können. Dies gilt, sofern die Bestimmung des jedem Fondsmanager 

zustehenden Betrages dem oben beschriebenen Prozess unterliegt und es keine individuellen Vertragsklauseln gibt, die die 

Aufteilung und die Zahlung der erfolgsabhängigen Gebühren regelt. 

Alle Mitarbeiter von OBAM SAS fallen in den Geltungsbereich der nachstehend beschriebenen Vergütungspolitik. Dies gilt 

auch für Mitarbeiter, die ihre Tätigkeit außerhalb Frankreichs ausüben. 

3. Risikoträger und aufgeschobene variable Vergütungen 

3.1.  Risikoträger 

OBAM SAS wird jährlich die gemäß den Vorschriften als Risikoträger einzustufenden Personen bestimmen. Die Liste der als 

Risikoträger eingestuften Mitarbeiter wird dem Vergütungsausschuss vorgelegt und an das Leitungsorgan weitergeleitet. 

3.2.  Aufgeschobene variable Vergütungen 

OBAM SAS hat 100.000 als Verhältnismäßigkeits- und Auslöseschwelle für eine aufgeschobene Zahlung eines Teils der 

variablen Vergütung festgelegt. 

Mitarbeiter mit einer variablen Vergütung unterhalb dieser Schwelle von 100.000 erhalten  
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ihre variable Vergütung somit sofort, unabhängig davon, ob sie Risikoträger sind oder nicht. Einem als Risikoträger 

eingestuften Mitarbeiter, dessen variable Vergütung 100.000 EUR übersteigt, würde hingegen unweigerlich ein Teil als 

aufgeschobene variable Vergütung gemäß den nachstehend beschriebenen Bedingungen ausgezahlt. Um eine einheitliche 

Regelung zu treffen, hat OBAM SAS beschlossen, dass alle Mitarbeiter der Gesellschaft, unabhängig davon, ob sie 

Risikoträger sind oder nicht, den gleichen Bestimmungen für die Zahlung einer variablen Vergütung unterliegen. Einem 

Mitarbeiter, der kein Risikoträger ist, dessen variable Vergütung jedoch 100.000 übersteigt, würde somit ein Teil als 

aufgeschobene variable Vergütung gemäß den nachstehend beschriebenen Bedingungen ausgezahlt. 

Die aufgeschobene Vergütung beläuft sich auf 40% der gesamten variablen Vergütung ab dem ersten Euro. Die gesamte 

aufgeschobene Vergütung richtet sich nach dem unten beschriebenen Indexierungsinstrument. 

Was die Indexierung der aufgeschobenen Vergütung betrifft, so werden in Übereinstimmung mit den von OBAM SAS 

eingegangenen Verpflichtungen die Rückstellungen für den aufgeschobenen Teil der variablen Vergütung mithilfe eines von 

OBAM SAS eingerichteten Instruments berechnet. Dieses Instrument umfasst einen Korb aus Flaggschifffonds der einzelnen 

Anlagestrategien von OBAM. 

Bei der Indexierung gelten weder eine Ober- noch eine Untergrenze. Die Höhe der Rückstellungen für variable Vergütungen 

schwankt somit in Abhängigkeit von der Outperformance oder Underperformance der die Fondspalette von OBAM SAS 

repräsentierenden Fonds im Vergleich zur Benchmark, sofern eine solche existiert. Falls keine Benchmark existiert, wird die 

absolute Performance herangezogen. 

4. Im Laufe des Geschäftsjahres vorgenommene Veränderungen der Vergütungspolitik 

Die Mitglieder des Leitungsorgans der Verwaltungsgesellschaft traten 2022 zusammen, um die allgemeinen Grundsätze der 

Vergütungspolitik und insbesondere das Verfahren zur Berechnung der indexabhängigen, variablen Vergütung 

(Zusammensetzung des Indexierungskorbs) in Anwesenheit der Compliance-Verantwortlichen zu überprüfen. 

Im abgelaufenen Jahr wurden keine wesentlichen Änderungen an der Vergütungspolitik vorgenommen. Sie steht auf der 

Website der Verwaltungsgesellschaft (im Bereich „Gesetzlich vorgeschriebene Informationen“) zur Verfügung. 
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Bericht des Abschlussprüfers über den Jahresabschluss Geschäftsjahr zum 30. Juni 2023 

 
 

 
An die Anteilinhaber des FCP 

 

 
Prüfungsurteil 

 
In Ausführung des uns von der Verwaltungsgesellschaft erteilten Auftrags haben wir den Jahresabschluss des 

FCP ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS für das am 30. Juni 2023 abgeschlossene Geschäftsjahr, der 

dem vorliegenden Bericht beigefügt ist, geprüft. 

Wir bestätigen hiermit, dass der Jahresabschluss nach den französischen Rechnungslegungsvorschriften und 

-grundsätzen vorschriftsmäßig und korrekt erstellt wurde und ein den tatsächlichen Verhältnissen 

entsprechendes Bild des Geschäftsergebnisses für das abgelaufene Geschäftsjahr sowie der Vermögens- und 

Finanzlage des FCP zum Ende dieses Geschäftsjahres vermittelt. 

 

 
Grundlage für das Prüfungsurteil 

 
Regelwerk für die Prüfung 

Wir haben unsere Abschlussprüfung nach den in Frankreich geltenden Grundsätzen unseres Berufsstandes 

durchgeführt. Wir halten unsere Prüfungen für eine hinreichende und angemessene Grundlage, um uns ein 

Urteil zu bilden. 

Unsere Verantwortung nach diesen Grundsätzen ist im Abschnitt „Verantwortung des Abschlussprüfers für die 
Prüfung des Jahresabschlusses“ des vorliegenden Berichts näher beschrieben. 

 

 
Unabhängigkeit 

Wir haben unseren Prüfauftrag unter Einhaltung der geltenden Regeln für die Unabhängigkeit, die vom 

Handelsgesetzbuch und den Berufspflichten für Abschlussprüfer vorgesehen sind, für den Zeitraum vom 1. Juli 

2022 bis zum Datum der Veröffentlichung unseres Berichts ausgeführt. 

 

 
Begründung der Beurteilungen 

 
In Anwendung der Bestimmungen der Artikel L. 823-9 und R.823-7 des französischen Handelsgesetzbuches 

(Code de Commerce) bezüglich der Begründung unserer Beurteilungen informieren wir Sie darüber, dass sich 

die wichtigsten Beurteilungen, die wir nach unserer fachlichen Einschätzung vorgenommen haben, auf die 

Angemessenheit der angewendeten Rechnungslegungsgrundsätze, insbesondere bezüglich der im Portfolio 

gehaltenen Finanzinstrumente, und auf die Darstellung des gesamten Abschlusses gemäß dem Kontenplan für 

Organismen für gemeinsame Anlagen mit variablem Kapital bezieht. 

Die auf diese Weise durchgeführten Beurteilungen sind Bestandteil der Prüfung des Jahresabschlusses in 

seiner Gesamtheit und der Bildung unseres vorstehend ausgesprochenen Prüfungsurteils. Wir geben kein Urteil 

über einzelne Posten dieses Jahresabschlusses ab. 
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Spezifische Prüfungen 

 
Darüber hinaus haben wir gemäß den in Frankreich geltenden Normen unseres Berufsstandes die 
gesetzlich und aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen spezifischen Prüfungen vorgenommen. 

Wir haben bezüglich der Korrektheit und der Übereinstimmung zwischen den Informationen, die im 

Bericht der Verwaltungsgesellschaft und im Jahresabschluss enthalten sind, nichts zu beanstanden. 

 
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft für den Jahresabschluss 

 
Die Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich für die Aufstellung eines Jahresabschlusses, der gemäß 
den französischen Rechnungslegungsgrundsätzen ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes 
Bild vermittelt, und dafür, eine interne Kontrolle einzurichten, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses 
zu ermöglichen, der frei von wesentlichen – beabsichtigten oder unbeabsichtigten – falschen 
Darstellungen ist. 

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Verwaltungsgesellschaft dafür verantwortlich, die 

Fähigkeit des FCP zur Fortführung seiner Geschäftstätigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat sie die 
Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortführung der Geschäftstätigkeit, sofern 
einschlägig, anzugeben. Darüber hinaus ist sie dafür verantwortlich, auf der Grundlage des 
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Geschäftstätigkeit zu bilanzieren, sofern nicht geplant 
ist, den FCP zu liquidieren oder seine Tätigkeit einzustellen. 

Der Jahresabschluss wurde von der Verwaltungsgesellschaft erstellt. 

 
Verantwortung des Abschlussprüfers für die Prüfung des Jahresabschlusses 

Uns obliegt die Erstellung eines Berichts über den Jahresabschluss. Unsere Zielsetzung ist, hinreichende 

Sicherheit darüber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen 
Darstellungen ist. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maß an Sicherheit, jedoch keine Garantie, dass 
eine gemäß den Grundsätzen des Berufsstandes vorgenommene Prüfung in allen Fällen die Aufdeckung 
aller wesentlichen unzutreffenden Angaben ermöglicht. Falsche Darstellungen können aus Verstößen oder 
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernünftigerweise erwartet 
werden kann, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage des Jahresabschlusses getroffenen 
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen. 

Wie in Artikel L.823-10-1 des französischen Handelsgesetzbuches erwähnt, besteht unser Auftrag der 
Bestätigung des Abschlusses nicht darin, die Tragfähigkeit oder die Qualität der Verwaltung Ihres FCP zu 
garantieren. 

Im Rahmen einer gemäß den in Frankreich geltenden Grundsätzen des Berufsstandes vorgenommenen 
Prüfung üben wir pflichtgemäßes Ermessen während der gesamten Dauer dieser Prüfung aus. Darüber 
hinaus: 

 

• identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher – beabsichtigter oder unbeabsichtigter – 
falscher Darstellungen im Jahresabschluss, planen und führen Prüfungshandlungen als Reaktion 
auf diese Risiken durch und erlangen wir Prüfungsnachweise, die wir für ausreichend und geeignet 
halten, um als Grundlage für unsere Prüfungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche 

falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, da 
Verstöße betrügerisches Zusammenwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, 
irreführende Darstellungen bzw. das Außerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten können; 

 

• gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prüfung des Jahresabschlusses relevanten internen 
Kontrollsystem, um Prüfungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen 
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur Wirksamkeit des internen 
Kontrollsystems abzugeben; 

 

• beurteilen wir die Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die 
Vertretbarkeit der von der Verwaltungsgesellschaft dargestellten geschätzten Werte und damit 
zusammenhängenden Angaben im Jahresabschluss; 
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• ziehen wir Schlussfolgerungen über die Angemessenheit des von der Verwaltungsgesellschaft 

angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Geschäftstätigkeit sowie, auf der 

Grundlage der erlangten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang 

mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fähigkeit des FCP zur 

Fortführung seiner Geschäftstätigkeit aufwerfen können. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf 

der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestätigungsvermerks erlangten Prüfungsnachweise. 

Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass die Geschäftstätigkeit 

nicht mehr fortgeführt werden kann. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche 

Unsicherheit besteht, machen wir in unserem Bericht auf die dazugehörigen Angaben im 

Jahresabschluss aufmerksam oder, falls diese Angaben nicht gemacht werden oder unangemessen 

sind, modifizieren wir unser jeweiliges Prüfungsurteil; 

 

• beurteilen wir die Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und schätzen ein, ob der 
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschäftsvorfälle und Ereignisse so darstellt, dass der 
Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild vermittelt. 

 
 
 

Paris, 9. Oktober 2023 

 

 
Der Abschlussprüfer 

CONSEILS ASSOCIES S.A. 
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Währung EUR EUR 

 - - 

 - - 

 

• AKTIEN UND ÄHNLICHE WERTPAPIERE 
 

39.397.404,33 

 

41.172.842,03 

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt 39.397.404,33 41.172.842,03 

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt – – 

• ANLEIHEN UND ÄHNLICHE WERTPAPIERE   

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt – – 

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt – – 

• SCHULDTITEL   

An einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt   

Handelbare Schuldtitel – – 

Sonstige Schuldtitel – – 

Nicht an einem geregelten oder gleichwertigen Markt gehandelt – – 

• ORGANISMEN FÜR GEMEINSAME ANLAGEN   

Allgemeine OGAW und Investmentfonds für nicht professionelle 

Kunden und vergleichbare Produkte aus anderen Ländern 
– – 

Sonstige Fonds für nicht professionelle Kunden und vergleichbare 

Produkte aus anderen Mitgliedstaat der Europäischen Union – – 

Allgemeine professionelle Fonds und vergleichbare Produkte aus 

anderen Mitgliedstaaten der Europäischen Union und notierte 

Verbriefungsorganismen 

– – 

Sonstige professionelle Investmentfonds und vergleichbare 

Produkte aus anderen Mitgliedstaaten der Europäischen Union und 

nicht notierte Verbriefungsorganismen 

 
– 

 
– 

Sonstige nicht-europäische Organismen – – 

• BEFRISTETE WERTPAPIERGESCHÄFTE   

Forderungen aus in Pension genommenen Finanztiteln – – 

Forderungen aus verliehenen Finanztiteln – – 

Entliehene Finanztitel – – 

In Pension gegebene Finanztitel – – 

Sonstige befristete Geschäfte – – 

• FINANZKONTRAKTE   

Transaktionen an einem geregelten oder ähnlichen Markt – – 

Sonstige Geschäfte – – 

• SONSTIGE FINANZINSTRUMENTE – – 

 96.616,54 768.815,84 

Devisentermingeschäfte – – 

Sonstige 96.616,54 768.815,84 

 1.745.659,66 968.094,17 

Liquide Mittel 1.745.659,66 968.094,17 

 - - 

Gesamt Aktiva 41.239.680,53 42.909.752,04 

Aktiv-BILANZ 
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Währung EUR EUR 

 
 

• Kapital 

 
 

46.865.813,00 

 
 

39.809.270,19 

Nicht ausgeschüttete frühere Nettogewinne und -verluste 
– – 

Saldovortrag 
– – 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres 
-5.757.459,92 1.887.755,49 

Ergebnis des Geschäftsjahres 
82.534,42 272.185,83 

 
 

41.190.887,50 
 

41.969.211,51 

  
- 

 
- 

• VERÄUßERUNGEN VON FINANZINSTRUMENTEN – – 

• BEFRISTETE GESCHÄFTE MIT FINANZTITELN 
  

Verbindlichkeiten aus in Pension gegebenen Finanztiteln – – 

Verbindlichkeiten aus entliehenen Finanztiteln – – 

Sonstige befristete Geschäfte – – 

• FINANZKONTRAKTE 
  

Transaktionen an einem geregelten oder ähnlichen Markt – – 

Sonstige Geschäfte – – 

 
48.788,98 935.239,53 

Devisentermingeschäfte – – 

Sonstige 48.788,98 935.239,53 

 
4,05 5.301,00 

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten 4,05 5.301,00 

Darlehen – – 

Gesamt Passiva 41.239.680,53 42.909.752,04 

Passiv-BILANZ 
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Währung EUR EUR 

 

Geschäfte auf geregelten oder gleichwertigen Märkten 

  

- Fester Terminmarkt (Futures) – – 

- Bedingter Terminmarkt (Optionen) – – 

- Kreditderivate – – 

- Swaps – – 

- Differenzkontrakte (CFD) – – 

OTC-Geschäfte   

- Fester Terminmarkt (Futures) – – 

- Bedingter Terminmarkt (Optionen) – – 

- Kreditderivate – – 

- Swaps – – 

- Differenzkontrakte (CFD) – – 

Sonstige Geschäfte   

- Fester Terminmarkt (Futures) – – 

- Bedingter Terminmarkt (Optionen) – – 

- Kreditderivate – – 

- Swaps – – 

- Differenzkontrakte (CFD) – – 

Geschäfte auf geregelten oder gleichwertigen Märkten 
  

- Fester Terminmarkt (Futures) – – 

- Bedingter Terminmarkt (Optionen) – – 

- Kreditderivate – – 

- Swaps – – 

- Differenzkontrakte (CFD) – – 

OTC-Geschäfte   

- Fester Terminmarkt (Futures) – – 

- Bedingter Terminmarkt (Optionen) – – 

- Kreditderivate – – 

- Swaps – – 

- Differenzkontrakte (CFD) – – 

Sonstige Geschäfte   

- Fester Terminmarkt (Futures) – – 

- Bedingter Terminmarkt (Optionen) – – 

- Kreditderivate – – 

- Swaps – – 

- Differenzkontrakte (CFD) – – 

Bilanzunwirksame Positionen 
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Währung EUR EUR 

 

 

• Erträge aus Einlagen und aus Finanzkonten 

 

 
4.172,43 

 

 
396,66 

• Erträge aus Aktien und ähnlichen Wertpapieren 628.865,18 938.958,97 

• Erträge aus Anleihen und ähnlichen Wertpapieren – – 

• Erträge aus Schuldtiteln – – 

• Erträge aus befristeten Käufen und Verkäufen von Finanztiteln – – 

• Erträge aus Finanzkontrakten – – 

• Sonstige Finanzerträge – – 

 
 

633.037,61 
 

939.355,63 

 

 

• Aufwendungen aus befristeten Käufen und Verkäufen von 

Finanztiteln 

 

 
– 

 

 
– 

• Aufwendungen für Finanzkontrakte – – 

• Aufwendungen für Finanzverbindlichkeiten -474,64 -8.791,67 

• Sonstige Finanzaufwendungen – – 

 
 

-474,64 
 

-8.791,67 

 632.562,97 930.563,96 

Sonstige Erträge (III) – – 

Verwaltungsgebühren und Zuführungen zu Abschreibungen (IV) -563.537,22 -632.677,48 

 
 

69.025,75 
 

297.886,48 

Abgrenzung des Geschäftsjahres (V) 13.508,67 -25.700,65 

Geleistete Anzahlungen auf das Ergebnis für das Geschäftsjahr (VI) – – 

Ergebnis (I - II + III - IV +/- V - VI): 82.534,42 272.185,83 

ERGEBNISRECHNUNG 
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1Rechnungslegungsgrundsäze 

und -methoden 
 

Der Jahresabschluss wurde in der Form gemäß der Verordnung Nr. 2014-01 der Behörde für 

Rechnungslegungsnormen in ihrer geänderten Fassung aufgestellt. 

Regeln für die Bewertung der Aktiva: 

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt unter Berücksichtigung der nachstehend 

angegebenen Bewertungsregeln: 

Finanzinstrumente und Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden nach 

folgenden Grundsätzen zum Marktpreis bewertet: 

- Die Bewertung erfolgt zum letzten offiziellen Börsenkurs. 

Der jeweils ausgewählte Börsenkurs hängt vom Handelsplatz ab, an dem der jeweilige Titel 

notiert ist 

Europäische Handelsplätze 

Letzter Börsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung 

Asiatische Handelsplätze 

Letzter Börsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung 

Handelsplätze in Nord- und Südamerika 

Letzter Börsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung 

Es werden diejenigen Kurse verwendet, die am Folgetag um 9 Uhr (Ortszeit Paris) bekannt sind und 

von den folgenden Nachrichtenagenturen bezogen werden: Fininfo oder Bloomberg. Im Falle der 

Nichtnotierung eines Wertpapiers wird der letzte bekannte Börsenkurs verwendet. 

Schuldtitel und ähnliche Wertpapiere, die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind, 

werden nach einer versicherungsmathematischen Methode bewertet, wobei der Zinssatz aus 

folgenden Komponenten besteht: 

- Einem risikofreien Satz, der durch lineare Interpolation der täglich aktualisierten OIS-Kurve 

ermittelt wird; 

- einem Kreditspread, der zum Zeitpunkt der Emission ermittelt und während der gesamten Laufzeit 

des Titels konstant gehalten wird. 

Handelbare Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von 3 Monaten oder darunter werden hingegen anhand 

einer linearen Methode bewertet. 

- Finanzkontrakte (unbedingte oder bedingte Termingeschäfte oder Swap-Geschäfte, die OTC (over 

the counter) abgeschlossen werden) werden zu ihrem Marktwert oder einem Wert bewertet, der 

nach den von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Modalitäten geschätzt wird. Das Verfahren 

zur Bewertung von bilanzunwirksamen Geschäften besteht in einer Bewertung der unbedingten 

Terminkontrakte zum Marktpreis; bei bedingten Termingeschäften wird der Kurs des Basiswerts 

zugrunde gelegt. 

- Finanzielle Garantien: Um das Ausfallrisiko weitestgehend zu begrenzen und zugleich operativen 

Erfordernissen Rechnung zu tragen, wendet die Verwaltungsgesellschaft ein System von 

Nachschusspflichten pro Tag, pro Fonds und pro Gegenpartei mit einer Auslöseschwelle von 

maximal 100.000 EUR an, das auf einer Bewertung zum Marktpreis (mark-to-market) basiert. 

Die Kurse für die Bewertung unbedingter oder bedingter Termingeschäfte entsprechen den 

Basiswerten. Sie sind je nach Handelsplatz verschieden: 

Europäische Handelsplätze 

Abrechnungskurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs abweichend. 

Asiatische Handelsplätze 

Letzter Börsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs abweichend 

Handelsplätze in Nord- und Südamerika 

Letzter Börsenkurs am Tag der Nettoinventarwertfeststellung, falls vom letzten Kurs abweichend 
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Im Falle der Nichtnotierung eines unbedingten oder bedingten Terminkontrakts wird der letzte 

bekannte Kurs verwendet. 

- Sonstige Instrumente: Anteile oder Aktien von OGA werden zum letzten bekannten 

Nettoinventarwert bewertet. 

- Finanzinstrumente, deren Kurs am Bewertungstag nicht festgestellt wurde oder deren Kurs korrigiert 

wurde, werden unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft zu ihrem wahrscheinlichen 

Veräußerungswert bewertet. Diese Bewertungen und ihre Begründung werden dem Abschlussprüfer 

bei seiner Prüfung mitgeteilt. 

Rechnungslegungsverfahren 

Verbuchung der Erträge 

Zinsen auf Anleihen und Schuldtitel werden nach der Methode der vereinnahmten Zinsen berechnet. 

Verbuchung der Transaktionskosten 

Die Transaktionen werden nach der Methode der Gebührenabgrenzung verbucht. 

Bewertungsmethoden für außerbilanzielle Verpflichtungen 

Die Bewertung von außerbilanziellen Geschäften erfolgt zu ihrem Marktwert. 

Der Marktwert von festen Terminkontrakten entspricht dem Kurswert (in OGA-Währung), 

multipliziert mit der Anzahl Kontrakte und multipliziert mit dem Nennwert. 

Der Marktwert von bedingten Transaktionen entspricht dem Kurs des Basiswerts (in OGA-

Währung), multipliziert mit der Anzahl Kontrakte, multipliziert mit dem Delta und multipliziert mit 

dem Nennwert des Basiswerts. 

Der Marktwert von Swap-Kontrakten entspricht dem Nennwert des Kontrakts (in OGA-Währung). 

Betriebs- und Verwaltungskosten 
 

Dem Fonds berechnete Kosten Bemessungsgrundlage Gebührentabelle 

Kosten der Finanzgeschäftsführung und 

externe Kosten für die administrative 

Verwaltung zulasten der 

Verwaltungsgesellschaft 

(Abschlussprüfer, Verwahrstelle, 

Vertrieb, Rechtsberatung usw.) 

Nettovermögen 

CR-EUR-Anteil: Höchstens 1,50% einschl. Steuern 

GC-Anteil: Höchstens 0,90% einschl. Steuern 

CN-EUR-Anteil: Höchstens 1,10% einschl. Steuern 

CI-EUR-Anteil: Höchstens 0,75% einschl. Steuern 

CRw-EUR-Anteil: Höchstens 1,80% einschl. Steuern 

Beteiligte, die Umsatzprovisionen erhalten: 

- Verwaltungsgesellschaft: 100% 

 
Abzug bei jeder 

Transaktion 

Aktien: Je nach Markt mit höchstens 0,50% einschl. 
Steuern, mindestens 7,50 EUR vor Steuern für 
französische Aktien und 50 EUR vor Steuern für 
ausländische Aktien 

 

Erfolgsabhängige Gebühr (*) Nettovermögen 

Für CR-EUR-, CN-EUR-, CI-EUR- und GC-Anteile: 

15% der Outperformance des Fonds gegenüber dem 

Referenzindikator  

(MSCI China A Index, EUR, Net Return), wenn die 

Wertentwicklung des Fonds positiv ist. 

 
Für CRw-EUR-Anteile: entfällt. 

 

* Die erfolgsabhängige Gebühr wird zugunsten der Verwaltungsgesellschaft wie folgt erhoben: 

* Die erfolgsabhängige Gebühr basiert auf einem Vergleich der Wertentwicklung des Fonds und der des 

Referenzindikators und beinhaltet einen Mechanismus zum Ausgleich einer unterdurchschnittlichen 

Wertentwicklung in der Vergangenheit. 
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• Die Wertentwicklung des Fonds wird im Verhältnis zu seiner Aktivsumme nach 

Berücksichtigung der fixen Verwaltungsgebühren und vor Berücksichtigung der 

erfolgsabhängigen Gebühr berechnet. 

• Die Berechnung der Outperformance basiert auf der Methode des „indexierten Vermögens“, 

bei der ein fiktives Vermögen angenommen wird, das den gleichen Zeichnungs- und 

Rücknahmebedingungen wie der Fonds unterliegt und dieselbe Wertentwicklung wie der 

Referenzindikator verzeichnet. Dieses indexierte Vermögen wird mit dem Fondsvermögen 

verglichen. Die Differenz zwischen diesen zwei Vermögenswerten ergibt so die 

Outperformance des Fonds gegenüber dem Referenzindikator. 

• Sobald die Wertentwicklung des Fonds die des Referenzindikators übertrifft, wird bei jeder 

Berechnung des Nettoinventarwerts eine Rückstellung für die erfolgsabhängige Gebühr 

gebildet. Wenn die Wertentwicklung des Fonds zwischen zwei Nettoinventarwerten den 

Referenzindex unterschreitet, werden früher vorgenommene Rückstellungen durch eine 

teilweise Kürzung angepasst. Die Kürzungen der Rückstellungen sind auf die Höhe der früheren 

Zuführungen begrenzt. Die erfolgsabhängige Gebühr wird für alle Fondsanteile einzeln 

berechnet und zurückgestellt. 

• Der Referenzindikator wird in der Währung des Anteils berechnet, unabhängig davon, auf 

welche Währung der betreffende Anteil lautet, mit Ausnahmen von währungsbesicherten 

Anteilen, für die der Referenzindikator in der Referenzwährung des Fonds berechnet wird. 

• Der Berechnungszeitraum für die erfolgsabhängige Gebühr entspricht dem Geschäftsjahr des 

Fonds (der „Berechnungszeitraum“). Jeder Berechnungszeitraum beginnt am letzten Werktag 

des Geschäftsjahres des Fonds und endet am letzten Werktag des darauffolgenden 

Geschäftsjahres. Bei Fondsanteilen, die im Laufe eines Berechnungszeitraums aufgelegt werden, 

dauert der erste Berechnungszeitraum mindestens 12 Monate und endet am letzten Werktag des 

darauffolgenden Geschäftsjahres. Die kumulierte erfolgsabhängige Gebühr wird jährlich nach 

Abschluss des Berechnungszeitraums an die Verwaltungsgesellschaft entrichtet. 

• Bei Rücknahmen wird im Falle von Rückstellungen für eine erfolgsabhängige Gebühr ein den 

Rücknahmen entsprechender Rückstellungsanteil ermittelt, welcher der Verwaltungsgesellschaft 

definitiv zugesprochen wird. 

• Der Zeithorizont, über den die Wertentwicklung gemessen wird, ist ein gleitender Zeitraum von 

maximal fünf Jahren („Referenzzeitraum für die Wertentwicklung“). Am Ende dieses Zeitraums 

kann der Mechanismus zum Ausgleich einer unterdurchschnittlichen Wertentwicklung in der 

Vergangenheit teilweise wieder zurückgesetzt werden. So kann nach fünf Jahren der 

kumulierten unterdurchschnittlichen Wertentwicklung über den Referenzzeitraum für die 

Wertentwicklung die unterdurchschnittliche Wertentwicklung auf einer gleitenden jährlichen 

Basis teilweise zurückgesetzt werden, indem das erste Jahr der unterdurchschnittlichen 

Wertentwicklung des betreffenden Referenzzeitraums für die Wertentwicklung gelöscht wird. 

Im Rahmen des betreffenden Referenzzeitraums für die Wertentwicklung können die 

unterdurchschnittlichen Wertentwicklungen des ersten Jahres durch die Outperformances der 

auf den Referenzzeitraum für die Wertentwicklung folgenden Jahre ausgeglichen werden. 

• Eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung in der Vergangenheit in einem bestimmten 

Referenzzeitraum für die Wertentwicklung muss zunächst ausgeglichen werden, bevor erneut 

eine erfolgsabhängige Gebühr erhoben werden kann. 

• Wenn am Ende eines Berechnungszeitraums eine erfolgsabhängige Gebühr anfällt (mit 

Ausnahme einer erfolgsabhängigen Gebühr aufgrund von Rücknahmen), beginnt ein neuer 

Referenzzeitraum für die Wertentwicklung. 

• Für CR-EUR-, CN-EUR- und GC-Anteile fällt keine erfolgsabhängige Gebühr an, wenn die 

absolute Performance der Anteile negativ ist. Unter der absoluten Performance verstehen wir die 

Differenz zwischen dem aktuellen Nettoinventarwert und dem letzten Nettoinventarwert, der am 

Ende des vorherigen Berechnungszeitraums ermittelt wurde (Referenz-Nettoinventarwert). 

• Die Inhaber von CI-EUR-Anteilen werden darauf hingewiesen, dass der 

Verwaltungsgesellschaft im Falle einer überdurchschnittlichen Wertentwicklung gegebenenfalls 

eine erfolgsabhängige Gebühr gezahlt werden muss, auch wenn die absolute Wertentwicklung 

negativ ist. 

Eine ausführliche Beschreibung des Verfahrens zur Berechnung der erfolgsabhängigen Gebühr 

ist bei der Verwaltungsgesellschaft erhältlich. 

Währung der Buchführung 

Euro. 
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Angabe der Änderungen der Rechnungslegungsgrundsätze, die einer gesonderten 

Mitteilung an die Inhaber unterliegen 

- Erfolgte Änderung: Entfällt. 

- Geplante Änderung: Entfällt. 

Angabe der sonstigen Änderungen der Rechnungslegungsgrundsätze, die einer 

gesonderten Mitteilung an die Inhaber unterliegen (nicht vom Abschlussprüfer geprüft) 

- Erfolgte Änderung: Entfällt. 

- Geplante Änderung: Entfällt. 

Angaben und Begründung der Änderungen von Schätzungen und Anwendungsmodalitäten 

Entfällt. 

Angabe der Art der im Laufe des Geschäftsjahres korrigierten Fehler 

Entfällt. 

Angabe der mit den einzelnen Anteilkategorien verbundene Rechte und Bedingungen 

Verwendung der Nettoerträge 

Thesaurierung. 

Verwendung der realisierten Nettogewinne oder -verluste 

Thesaurierung. 
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2 Entwicklung des Nettovermögens 

 

Währung EUR EUR 

 

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 41.969.211,51 50.129.580,51 

Zeichnungen (einschließlich des dem OGA 20.196.810,59 13.102.679,75 
zufließenden Ausgabeaufschlags) 

Rücknahmen (abzüglich der dem OGA -8.937.885,75 -17.516.209,96 
zufließenden Rücknahmegebühr) 

 

Realisierte Gewinne aus Einlagen und Finanzinstrumenten 1.967.877,63 8.006.731,15 

 

Realisierte Verluste aus Einlagen und Finanzinstrumenten -5.792.320,29 -5.439.989,52 

 

Realisierte Gewinne aus Finanzkontrakten - 27.046,81 

 

Realisierte Verluste aus Finanzkontrakten - -2.387.940,29 

 

Transaktionskosten -128.996,45 -205.627,78 

 

Wechselkursdifferenzen -5.381.774,14 1.834.937,07 
 

Veränderung der 

Bewertungsdifferenz bei Einlagen 

und Finanzinstrumenten: 

- Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 

- Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 

Veränderung der 

Bewertungsdifferenz bei 

Finanzkontrakten: 

- Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N 

- Bewertungsdifferenz Geschäftsjahr N-1 

Ausschüttung des vorangegangenen Geschäftsjahres auf 

Nettogewinne und -verluste 

 

-2.771.061,35 

 
 

-2.775.124,81 

-4.063,46 

 
– 

 

- 

- 
 

– 

 

-5.887.893,50 

 
 

-4.063,46 

5.883.830,04 

 
8.010,79 

 

- 

-8.010,79 
 

– 

 

Ausschüttung des vorangegangenen Geschäftsjahres  

auf das Ergebnis - - 

 

Nettoergebnis des Geschäftsjahres vor Rechnungsabgrenzung 69.025,75 297.886,48 
 

Während des Geschäftsjahres geleistete Anzahlungen auf 

Nettogewinne und -verluste - - 
 

Während des Geschäftsjahres geleistete Anzahlungen  

auf das Ergebnis - - 

 

Sonstige Elemente - - 
 

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 41.190.887,50 41.969.211,51 
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3 ErgänzendeInformationen 
 

 

3.1. Finanzinstrumente: Aufgliederung nach der rechtlichen oder wirtschaftlichen Art 

3.1.1. Aufgliederung des Segments „Anleihen und ähnliche Wertpapiere“ nach der Art des Instruments 

 An einem geregelten oder 

gleichwertigen Markt gehandelt 

Nicht an einem geregelten oder 

gleichwertigen Markt gehandelt 

Inflationsgebundene Anleihen – – 

Wandelanleihen – – 

Festverzinsliche Anleihen – – 

Variabel verzinsliche Anleihen – – 

Nullkuponanleihen – – 

Genussscheine – – 

Sonstige Instrumente – – 

 
3.1.2. Aufgliederung des Segments „Schuldtitel“ nach der rechtlichen oder wirtschaftlichen Art des Instruments 

An einem geregelten oder 

gleichwertigen Markt gehandelt 

Nicht an einem geregelten oder 

gleichwertigen Markt gehandelt 

Schatzwechsel – – 

Von Emittenten außerhalb des Finanzsektors 
ausgegebene kurzfristige Schuldtitel (NEU CP) 

 

– 

 

– 

Von Emittenten aus dem Bankensektor 
ausgegebene kurzfristige Schuldtitel (NEU CP) 

 

– 

 

– 

Mittelfristige Schuldtitel NEU MTN 
– – 

Sonstige Instrumente – – 

 
 

3.1.3. Aufgliederung des Segments „Veräußerungen von Finanzinstrumenten“ nach der Art des Instruments  Veräußerte in Pension 

genommene Wertpapiere 

Veräußerte entliehene 

Wertpapiere 

Veräußerte erworbene 

Wertpapiere mit 

Rückkaufsrecht 

Leerverkäufe 

Aktien – – – – 

Anleihen – – – – 

Schuldtitel – – – – 

Sonstige Instrumente – – – – 
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3.1.4. Aufgliederung der außerbilanziellen Positionen nach dem Markttyp (insbesondere Zinssätze, Aktien) 

 Zinssatz Aktien Devisengeschäfte Sonstige 

Sicherungsgeschäfte 

Geschäfte auf geregelten oder 

gleichwertigen Märkten 

 

– 

 

– 

 

– 

 

– 

OTC-Geschäfte – – – – 

Sonstige Geschäfte – – – – 

Sonstige Geschäfte 

Geschäfte auf geregelten oder 

gleichwertigen Märkten 

 

– 

 

– 

 

– 

 

– 

OTC-Geschäfte – – – – 

Sonstige Geschäfte – – – – 

 

3.2. AUFGLIEDERUNG NACH DER ART DER ZINSSÄTZE DER AKTIV-, PASSIV- UND 
AUẞERBILANZIELLEN POSTEN 
 

 

Feste Zinsen Variable Zinsen Revidierbare Zinsen Sonstige 

Aktiva 

Einlagen 
- - - - 

Anleihen und ähnliche Wertpapiere - - - - 

Schuldtitel - - - - 

Befristete Geschäfte mit Finanztiteln - - - - 

Finanzkonten - - - 1 745 659,66 

Passiva 

Befristete Geschäfte mit Finanztiteln 
- - - - 

Finanzkonten - - - 4,05 

Bilanzunwirksame Positionen 

Sicherungsgeschäfte 
- - - - 

Sonstige Geschäfte - - - - 

 
3.3. Aufgliederung nach der Restlaufzeit der Aktiv-, Passiv- und außerbilanziellen Posten 

 

 

0 - 3 Monate 3 Monate - 1 Jahr 1 - 3 Jahre 3 - 5 Jahre > 5 Jahre 

Aktiva 

Einlagen 
- - - - - 

Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere 
- - - - - 

Schuldtitel - - - - - 

Befristete Geschäfte mit 

Finanztiteln 
- - - - - 

Finanzkonten 1 745 659,66 - - - - 

Passiva 

Befristete Geschäfte mit 

Finanztiteln 

- - - - - 

Finanzkonten 4,05 - - - - 

Bilanzunwirksame Positionen 

Sicherungsgeschäfte 
- - - - - 

Sonstige Geschäfte - - - - - 
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3.4. Aufgliederung nach der Notierungs- oder Bewertungswährung der Aktiv-, Passiv- und 
außerbilanziellen Posten 
Diese Aufgliederung erfolgt mit Ausnahme der Buchführungswährung für die Hauptwährungen, in denen Notierungen oder Bewertungen erfolgen. 
 

 

Nach Hauptwährung CNY HKD USD Sonstige Währungen 

Aktiva 

Einlagen 
- - - - 

Aktien und ähnliche Wertpapiere 35.218.455,35 4.178.948,98 - - 

Anleihen und ähnliche 

Wertpapiere 
- - - - 

Schuldtitel - - - - 

OGA - - - - 

Befristete Geschäfte mit 

Finanztiteln 
- - - - 

Forderungen 48 951,64 20 009,12 - - 

Finanzkonten 1 575 202,88 21 723,79 27 173,20 - 

Sonstige Vermögenswerte - - - - 

Passiva 

Veräußerungen von 

Finanzinstrumenten 

- - - - 

Befristete Geschäfte mit 

Finanztiteln 
- - - - 

Verbindlichkeiten - - - - 

Finanzkonten - - - 4,05 

Bilanzunwirksame Positionen 

Sicherungsgeschäfte 
- - - - 

Sonstige Geschäfte - - - - 
 

3.5. Forderungen und Verbindlichkeiten: Aufgliederung nach der Art 
Nähere Angaben zu den Bestandteilen der Posten „Sonstige Forderungen“ und „Sonstige Verbindlichkeiten“, 

insbesondere Aufgliederung der Devisentermingeschäfte nach der Art des Geschäfts (Kauf/Verkauf). 

Forderungen 

Devisentermingeschäfte: 

96 616,54 

Terminkäufe von Devisen - 

Gehandelter Gesamtbetrag der Terminverkäufe von Devisen - 

Sonstige Forderungen:  

Garantiehinterlegungen (geleistet) 48.951,64 

Ausstehende Zeichnungen 27.655,78 

Ausstehende Kuponzahlungen 20.009,12 

- - 

- - 

Sonstige Geschäfte - 

Verbindlichkeiten 

Devisentermingeschäfte: 

48.788,98 

Terminverkäufe von Devisen - 

Gehandelter Gesamtbetrag der Terminkäufe von Devisen - 

Sonstige Verbindlichkeiten:  

Zurückgestellte Kosten 47.935,43 

Zu zahlende RÜCKNAHME 853,55 

- - 

- - 

- - 

Sonstige Geschäfte - 
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3.6. Eigenkapital 

 
 

 

 

Im Geschäftsjahr ausgegebene / 
zurückgenommene Anteilsklasse: Anzahl der Anteile  Summe Anzahl der Anteile  Summe 

CR-ANTEIL / FR0007475843  47.724 8.792.057,58  33.573 6.054.179,15 
 

CN-ANTEIL / FR0013280187 29.048 2.655.160,24 9.525 845.467,36 

CI-ANTEIL / FR0013353026 4.249,034 3.832.541,06 - - 
 

GC-ANTEIL / FR0011606359 36.809,815 4.916.051,71 16.214,12 2.017.922,08 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10 10 1.000,00 202 20.317,16 
 

- - - - 

Ausgabeaufschlag / Rücknahmegebühr 

je Anteilsklasse: Summe Summe 
 

CR-ANTEIL / FR0007475843 - - 

CN-ANTEIL / FR0013280187 - - 
 

CI-ANTEIL / FR0013353026 - - 

GC-ANTEIL / FR0011606359 - - 
 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10 - - 

- - 
 

Retrozessionen je Anteilsklasse: Summe Summe 

CR-ANTEIL / FR0007475843 - - 
 

CN-ANTEIL / FR0013280187 - - 

CI-ANTEIL / FR0013353026 - - 
 

GC-ANTEIL / FR0011606359 - - 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10 - - 
 

- - 

Dem OGA zufließende Gebühren je 

Anteilsklasse: Summe Summe 
 

CR-ANTEIL / FR0007475843 - - 

CN-ANTEIL / FR0013280187 - - 
 

CI-ANTEIL / FR0013353026 - - 

GC-ANTEIL / FR0011606359 - - 
 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10 - - 

- - 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

  Zeichnungen  Rücknahmen 
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3.7. Verwaltungsgebühren 
 

Betriebs- und Verwaltungskosten (fixe Gebühren) in % des durchschnittlichen Nettovermögens % 
 

Anteilsklasse: 

CR-ANTEIL / FR0007475843 1,50 
 

CN-ANTEIL / FR0013280187 1,10 
 

CI-ANTEIL / FR0013353026 0,75 
 

GC-ANTEIL / FR0011606359 0,90 
 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10 1,80 
 

- 
 

 

Erfolgsabhängige Gebühr (variable Gebühren): Summe der Kosten des Geschäftsjahres Summe 
 

Anteilsklasse: 

CR-ANTEIL / FR0007475843 - 
 

CN-ANTEIL / FR0013280187 1,71 
 

CI-ANTEIL / FR0013353026 4.261,21 
 

GC-ANTEIL / FR0011606359 4,60 
 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10 - 
 

- 
 

Retrozedierte Verwaltungsgebühren: 

- Summe der an den OGA zurückübertragenen Kosten - 
 

- Aufgliederung nach dem Ziel-OGA: 

- OGA 1 - 
 

- OGA 2 - 
 

- OGA 3 - 
 

- OGA 4 - 
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3.8. Erhaltene oder geleistete Sicherheiten 

3.8.1. Beschreibung der dem OGA bereitgestellten Sicherheiten samt Angabe der Kapitalgarantien .............. Entfällt 

3.8.2. Beschreibung der sonstigen erhaltenen oder geleisteten Sicherheiten  ................................................... Entfällt 

 

 

 

 
3.9. Sonstige Informationen 

3.9.1. Aktueller Wert von Finanzinstrumenten, die Gegenstand eines befristeten Kaufs sind: 

- In Pension genommene Finanzinstrumente (geliefert) - 
 

- Sonstige befristete Geschäfte - 
 

3.9.2. Aktueller Wert von Finanzinstrumenten, die als Garantie dienen: als 

Garantie erhaltene, bilanzunwirksame Finanzinstrumente: 

- Aktien - 
 

- Anleihen - 
 

- Schuldtitel - 
 

- Sonstige Finanzinstrumente - 
 

Finanzinstrumente, die als Garantie hinterlegt und an ihrem ursprünglichen Ort belassen wurden: 

- Aktien - 
 

- Anleihen - 
 

- Schuldtitel - 
 

- Sonstige Finanzinstrumente - 
 

3.9.3. Im Portfolio gehaltene Finanzinstrumente von mit der Verwaltungsgesellschaft (Fonds) oder den 

Finanzverwaltern (SICAV) verbundenen Unternehmen und von diesen Unternehmen verwaltete OGA: 

- OGA - 
 

- Sonstige Finanzinstrumente - 
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3.10. Ertragsverwendung (in der Währung der Buchführung des OGA) 

 
Datum Anteilsklasse Gesamtbetrag Betrag pro Anteil 

Steuergutschrift 
Gesamt 

Steuergutschrift 
pro Anteil 

– – – – – – 

– – – – – – 

– – – – – – 

– – – – – – 
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Ertragsverwendung EUR EUR 

 

Saldovortrag 

 
 

– 

 
 

– 

Ergebnis 82.534,42 272.185,83 

 
 

82.534,42 
 

272.185,83 

 

 

 

 

 

 

CR-ANTEIL / FR0007475843  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Saldovortrag des Geschäftsjahres – – 

Thesaurierung 5.459,92 146.024,90 

 
 

5.459,92 
 

146.024,90 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 - - 

 

 

 

 
 

CN-ANTEIL / FR0013280187  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Saldovortrag des Geschäftsjahres – – 

Thesaurierung 21.144,52 39.377,43   

21.144,52 
 

39.377,43 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 - - 
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CI-ANTEIL / FR0013353026  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Saldovortrag des Geschäftsjahres – – 

Thesaurierung 1.973,98 – 

 
 

1.973,98 
 

- 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 - - 

 

 

GC-ANTEIL / FR0011606359  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Saldovortrag des Geschäftsjahres – – 

Thesaurierung 53.952,26 86.763,81 

 
 

53.952,26 
 

86.763,81 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 - - 

 

 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Saldovortrag des Geschäftsjahres – – 

Thesaurierung 3,74 19,69 

 
 

3,74 
 

19,69 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 - - 
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3.11. Tabelle zur Verwendung der ausschüttungsfähigen Beträge im Zusammenhang mit den 
Nettogewinnen und -verlusten 
(in der Währung der Buchführung des OGA) 

 
Datum 

 
Gesamtbetrag 

 
Betrag pro Anteil 

– – – 

– – – 

– – – 

– – – 

– – – 
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Verwendung der Nettogewinne und -verluste EUR EUR 

 

Nicht ausgeschüttete frühere Nettogewinne und -verluste 

 
 

– 

 
 

– 

Nettogewinne und -verluste des Geschäftsjahres -5.757.459,92 1.887.755,49 

Geleistete Anzahlungen auf Nettogewinne und -verluste für das 

Geschäftsjahr 

– – 

 
 

-5.757.459,92 
 

1.887.755,49 

 

 

 
 

CR-ANTEIL / FR0007475843  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste – – 

Thesaurierung -3.624.384,56 1.401.320,79 

 
 

-3.624.384,56 
 

1.401.320,79 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 

 

 
 

CN-ANTEIL / FR0013280187  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste – – 

Thesaurierung -619.924,90 170.747,21   

-619.924,90 
 

170.747,21 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 
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CI-ANTEIL / FR0013353026  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste – – 

Thesaurierung -442.344,55 – 

 
 

-442.344,55 
 

- 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 

 

 
 

GC-ANTEIL / FR0011606359  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste – – 

Thesaurierung -1.070.756,75 315.836,60 

 
 

-1.070.756,75 
 

315.836,60 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 

 

 

 
 

CRW-ANTEIL / FR0014005D10  

Währung EUR EUR 

 

Ausschüttung 

 
 

– 

 
 

– 

Nicht ausgeschüttete Nettogewinne und -verluste – – 

Thesaurierung -49,19 -149,14 

 
 

-49,19 
 

-149,14 

 

Anzahl der Anteile 

 
 

– 

 
 

– 

Ausschüttung pro Anteil – – 
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3.12. Ergebnisaufstellung und andere charakteristische Merkmale des FCP der letzten fünf 
Geschäftsjahre 

 

Tag der Auflegung des Fonds: 19 November 1993 
 

Währung      

EUR      

Nettovermögen 41.190.887,50 41.969.211,51 50.129.580,51 37.942.127,93 54.584.720,99 

 
CR-ANTEIL / FR0007475843 Währung des Anteils und des Nettoinventarwerts: EUR 

   

Anzahl der in Umlauf 
befindlichen Anteile 

160.533 146.382 159.467 146.875 194.095 

Nettoinventarwert 160,5 212,57 230,77 185,66 188,64 

Ausschüttung je Anteil auf 
Nettogewinne und -verluste 
(einschließlich Anzahlungen) 

 

- 

 

– 

 

– 

 

– 

 

– 

Ausschüttung je Anteil 
(einschließlich Anzahlungen)* 

- – – – – 

An die Anteilinhaber 
übertragene Steuergutschrift 
pro Anteil (natürliche 
Personen) (1) 

 
- 

 
– 

 
– 

 
– 

 
– 

Thesaurierung pro Anteil* -22,54 10,57 27,99 -11,07 5,98 

* Die Beträge der Ausschüttung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswährung des OGA angegeben. Die 
Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Ergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen 
Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft. 
(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. März 1993 am Ex-Dividenden-Tag 
bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien verteilt wird. 

 
 

CN-ANTEIL / FR0013280187 Währung des Anteils und des Nettoinventarwerts: EUR 

   

Anzahl der in Umlauf 
befindlichen Anteile 

56.179 36.656 34.314 17.935 42.985 

Nettoinventarwert 78,55 103,63 111,86 89,43 90,27 

Ausschüttung je Anteil auf 
Nettogewinne und -verluste 
(einschließlich Anzahlungen) 

 

- 

 

– 

 

– 

 

– 

 

– 

Ausschüttung je Anteil 

(einschließlich Anzahlungen)* 
- – – – – 

An die Anteilinhaber 
übertragene Steuergutschrift 
pro Anteil (natürliche Personen) 
(1) 

 
- 

 
– 

 
– 

 
– 

 
– 

Thesaurierung pro Anteil* -10,65 5,73 14,19 -4,73 3,43 

* Die Beträge der Ausschüttung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswährung des OGA angegeben. Die 
Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Ergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen 
Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft. 
(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. März 1993 am Ex-Dividenden-Tag 
bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien verteilt wird. 
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CI-ANTEIL / FR0013353026 Währung des Anteils und des Nettoinventarwerts: EUR 

   

Anzahl der in Umlauf 
befindlichen Anteile 

4.249,034 0 0 5.400 8.230 

Nettoinventarwert 796,25 0,00 0,00 982,6 989,85 

Ausschüttung je Anteil auf 
Nettogewinne und -verluste 
(einschließlich Anzahlungen) 

 

- 

 

– 

 

– 

 

– 

 

– 

Ausschüttung je Anteil 
(einschließlich 
Anzahlungen)* 

- – – – – 

An die Anteilinhaber 
übertragene Steuergutschrift 
pro Anteil (natürliche 
Personen) (1) 

 
- 

 
– 

 
– 

 
– 

 
– 

Thesaurierung pro Anteil* -103,64 – – -50,02 -8,47 

* Die Beträge der Ausschüttung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswährung des OGA angegeben. Die 
Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Ergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen 
Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft. 
(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. März 1993 am Ex-Dividenden-Tag 
bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien verteilt wird. 

 
 
 

GC-ANTEIL / FR0011606359 Währung des Anteils und des Nettoinventarwerts: EUR 

   

Anzahl der in Umlauf 
befindlichen Anteile 

68.719,689 48.123,994 60.279,055 29.936,678 46.946,933 

Nettoinventarwert 110,99 146,13 157,43 125,66 126,58 

Ausschüttung je Anteil auf 
Nettogewinne und -verluste 
(einschließlich Anzahlungen) 

 

- 

 

– 

 

– 

 

– 

 

– 

Ausschüttung je Anteil 
(einschließlich 
Anzahlungen)* 

- – – – – 

An die Anteilinhaber 
übertragene Steuergutschrift 
pro Anteil (natürliche 
Personen) (1) 

 
- 

 
– 

 
– 

 
– 

 
– 

Thesaurierung pro Anteil* -14,79 8,36 20,19 -6,39 5,06 

* Die Beträge der Ausschüttung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswährung des OGA angegeben. Die 
Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Ergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen 
Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft. 
(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. März 1993 am Ex-Dividenden-Tag bestimmt, 
indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien verteilt wird. 
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CRW-ANTEIL / FR0014005D10 Währung des Anteils und des Nettoinventarwerts: EUR 

   

Anzahl der in Umlauf 
befindlichen Anteile 

10 202 - - - 

Nettoinventarwert 95,18 99,33 - -  

Ausschüttung je Anteil auf 
Nettogewinne und -verluste 
(einschließlich Anzahlungen) 

 

- 

- - - - 

Ausschüttung je Anteil 
(einschließlich 
Anzahlungen)* 

- - - - - 

An die Anteilinhaber 
übertragene Steuergutschrift 
pro Anteil (natürliche 
Personen) (1) 

- - - - - 

Thesaurierung pro Anteil* -4,54 -0,64 - - - 

* Die Beträge der Ausschüttung je Anteil, der Thesaurierung je Anteil und der Steuergutschriften sind in der Rechnungswährung des OGA angegeben. Die 
Thesaurierung je Anteil entspricht der Summe des Ergebnisses und der Nettogewinne und -verluste, dividiert durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen 
Anteile. Diese Berechnungsmethode ist seit dem 1. Januar 2013 in Kraft. 
(1) Die Steuergutschrift pro Anteil wird in Anwendung der Steuervorschrift der Generaldirektion Steuern vom 4. März 1993 am Ex-Dividenden-Tag 
bestimmt, indem der Gesamtwert der Steuergutschrift auf die sich an diesem Datum im Umlauf befindlichen Aktien verteilt wird. 
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Code des Titels 
 

Bezeichnung des Titels 
 

Status des 

Titels 
 

Anzahl 
 

Börsenwert 
Notierung

swährung 

% des 
Nettover-
mögens 

 

 

 

 

 

 

 

CO LTD 

 

 

 
A 

 

 

 

 

 

LTD 

 

 

 

 

 

 

 
 

MATERIALS CO 

LTD CO LTD 

LTD A 

 

 

 

 

 

A 

4 Bestandsverzeichnis zum 30.06.2023 

CNE100000GR6 AIER EYE HOSPITAL GROUP CO LTD EIGEN 127.328,00 298.032,13 CNY 0,72 

KYG017191142 ALIBABA GROUP HOLDING LTD EIGEN 75.300,00 715.154,92 HKD 1,74 

CNE000000MM6 ANHUI HELI -A- EIGEN 172.300,00 433.299,14 CNY 1,05 

CNE100000Z75 ANHUI HONGLU STEEL CONSTRUCTION CO 

LTD 
EIGEN 237.510,00 863.416,63 CNY 2,10 

CNE1000005P7 BANK OF NINGBO CO LTD -A EIGEN 404.900,00 1.292.598,20 CNY 3,14 

CNE100003PM2 BEIJING KINGSOFT OFFICE SOFTWARE INC 
A 

EIGEN 17.910,00 1.067.173,94 CNY 2,59 

CNE100001526 BYD CO LTD -A EIGEN 16.100,00 524.680,70 CNY 1,27 

CNE100005XY6 CHANGCHUN BCHT BIOTECHNOLOGY CO EIGEN 52.644,00 415.832,53 CNY 1,01 

CNE100001Y42 CHAOZHOU THREE -CIRCLE GROUP CO EIGEN 268.300,00 993.628,47 CNY 2,41 

CNE000001B33 CHINA MERCHT BK -A- EIGEN 290.800,00 1.202.080,48 CNY 2,92 

CNE100000866 CHINA RAILWAY GROUP LIMITED A EIGEN 1.097.000,00 1.049.230,92 CNY 2,55 

CNE0000011K8 CHINA RESOURCES SANJIU MED A EIGEN 105.700,00 809.044,93 CNY 1,96 

CNE0000006M4 CHINA TUNG STEN AND HIGHTECH 

MATERIALS CO LTD 
EIGEN 282.620,00 345.558,77 CNY 0,84 

CNE100003662 CONTEMPORARY AMPEREX TECHNOLOGY 
CO LTD 

EIGEN 46.440,00 1.340.678,05 CNY 3,25 

CNE100002RG2 DASHENLIN PHARMACEUTICAL GRP CO EIGEN 170.640,00 603.099,82 CNY 1,46 

CNE100002GK7 G BITS NETWORK TECHNOLOGY CO LTD EIGEN 15.400,00 954.321,59 CNY 2,32 

CNE000000MD5 GUJING DISTILERY EIGEN 13.100,00 408.913,20 CNY 0,99 

CNE100000WY9 HANGZHOU ROBAM APPLIANCES CO LTD -
A 

EIGEN 112.500,00 359.001,78 CNY 0,87 

CNE000000PF3 HISENSE VISUAL TECHNOLOGY CO LTD EIGEN 207.600,00 648.332,51 CNY 1,57 

CNE0000011S1 HUANDONG MEDECINE CO LTD-A EIGEN 203.500,00 1.113.650,93 CNY 2,70 

CNE000001GD5 HUNDSUN TECHNOLOGIES INC EIGEN 112.820,00 630.502,81 CNY 1,53 

CNE100000B81 IFLYTEK CO LTD - A EIGEN 66.700,00 571.971,58 CNY 1,39 

CNE100001377 INGENIC SEMICONDUCTOR CO LTD EIGEN 66.600,00 742.128,93 CNY 1,80 

KYG4818G1010 INNOVENT BIOLOGICS INC EIGEN 261.000,00 903.610,65 HKD 2,19 

CNE100000SD1 JA SOLAR TECHNOLOGY CO LTD EIGEN 200.900,00 1.057.088,24 CNY 2,57 
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Code des Titels Bezeichnung des Titels 
Status des 

Titels 
Anzahl 

Börsenwert Notierung

swährung 

% des 

Nettover-

mögens 

CNE000001F05 JCET GROUP CO LTD EIGEN  194.800,00   766.162,70 CNY      1,86 

 

 
 

 

 

CNE0000014W7 JIANGSU HENGRUI MEDICINE C A EIGEN 77.000,00 465.394,76 CNY 1,13 

CNE1000051C9 KUNSHAN DONGWEI TECHNOLOGY CO 

LTD 
EIGEN 37.793,00 475.589,69 CNY 1,15 

CNE0000018R8 KWEICHOW MOUTAI CO LTD -A- EIGEN 6.600,00 1.408.259,83 CNY 3,42 

KYG596691041 MEITUAN EIGEN 49.700,00 710.938,40 HKD 1,73 

CNE100001QQ5 MIDEA GROUP CO EIGEN 55.700,00 414.107,58 CNY 1,01 

CNE100000ML7 NAURA TECHNOLOGY GROUP CO LTD EIGEN 15.800,00 633.287,91 CNY 1,54 

CNE100003HW8 NINGBO HAITIAN PRECISION MACHINERY 
CO LTD 

EIGEN 100.700,00 423.125,26 CNY 1,03 

CNE000001R84 PING AN INSURANCE GROUP CO-A EIGEN 340.200,00 1.991.808,31 CNY 4,84 

CNE100000L63 S F HOLDING CO LTD EIGEN 123.300,00 701.517,58 CNY 1,70 

CNE100000V46 SHENZHEN INOVANCE TECHNOLOGY CO 

LTD 
EIGEN 162.100,00 1.313.351,38 CNY 3,19 

CNE000001KM8 SIEYUAN ELECTRIC CO LTD-A EIGEN 130.400,00 768.733,27 CNY 1,87 

CNE1000018M7 SUNGROW POWER SUPPLY CO LTD EIGEN 72.500,00 1.066.948,68 CNY 2,59 

CNE1000012X7 TONGKUN GROUP CO LTD-A EIGEN 693.500,00 1.159.464,86 CNY 2,81 

KYG9066F1019 TRIP COM GROUP LTD EIGEN 19.150,00 610.581,66 HKD 1,48 

CNE1000004K1 TSINGTAO BREWERY CO LTD-H EIGEN 96.000,00 799.466,65 HKD 1,94 

CNE1000000D4 WEICHAI POWER -A- EIGEN 582.000,00 915.031,99 CNY 2,22 

CNE000000VQ8 WULIANGYE YIBIN CO LTD EIGEN 53.800,00 1.110.404,41 CNY 2,70 

KYG970081173 WUXI BIOLOGICS INC EIGEN 100.000,00 439.196,70 HKD 1,07 

CNE000001M22 ZHEJIANG SANHUA INTELLIGENT CO SHS-
A- 

EIGEN 155.600,00 594.119,44 CNY 1,44 

CNE000001GX3 ZHUZHOU QIANJIN PHARMACEUTICAL CO 
LTD A 

EIGEN 346.100,00 492.613,09 CNY 1,20 

CNE000000TK5 ZTE CORPORATION A EIGEN 318.000,00 1.827.323,31 CNY 4,44 

CNE1000010N2 
37 INTERACTIVE ENTERTAINMENT 

NETWORK TECHNOLOGY GROUP CO LTD EIGEN 219.700,00 966.945,02 CNY 2,35 

 
ACH DIFF OP DE CAPI EIGEN -853,55 -853,55 EUR -0,00 

 
BANQUE AED SGP EIGEN -16,21 -4,05 AED -0,00 

 
BANQUE CNY SGP EIGEN 12.483.640,35 1.575.202,88 CNY 3,82 

 
BANQUE EUR SGP EIGEN 121.559,79 121.559,79 EUR 0,30 
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Nettover

-mögens 
 

BANQUE HKD SGP EIGEN 185.731,90 21.723,79 HKD 0,05 

 
BANQUE USD SGP EIGEN 29.645,96 27.173,20 USD 0,07 

 
SOUS RECEV EUR SGP EIGEN 27.655,78 27.655,78 EUR 0,07 

 

 

 
 

COLLATÉRAL ESP VERSÉ 

 
EIGEN 

 

387.946,66 

 

48.951,64 
 

CNY 

 

0,12 

 

 

 
 

PRCOMGESTFIN EIGEN -32.177,39 -32.177,39 EUR -0,08 

PRCOMGESTFIN EIGEN -4.027,98 -4.027,98 EUR -0,01 

PRCOMGESTFIN EIGEN -1.764,59 -1.764,59 EUR -0,00 

PRCOMGESTFIN EIGEN -5.696,50 -5.696,50 EUR -0,01 

PRCOMGESTFIN EIGEN -1,45 -1,45 EUR -0,00 

PRCOMVARIABLE EIGEN -4.261,21 -4.261,21 EUR -0,01 

PRCOMVARIABLEACQU EIGEN -1,71 -1,71 EUR -0,00 

PRCOMVARIABLEACQU EIGEN -4,60 -4,60 EUR -0,00 

 

 

 

 

 

 
CNE1HKD004K1 

 
TSINGTAO BREWERY 

 
ACHLIG 

 
96.000,00 

 
20.009,12 

 
HKD 

 
0,05 

 

 

 

Gesamt ODDO BHF CHINA DOMESTIC LEADERS 41.190.887,50 100,00 
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