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AAC Multi Style Global

Struktur des Portfolios und wesentliche Veränderungen im
Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermögens zum 30. Juni 2025 in
EUR

Marktentwicklung im Berichtszeitraum

Die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung im Berichtszeitraum
vom 30. Juni 2024 bis 30. Juni 2025 war geprägt von moderat
sinkender Inflation, einem Ende des weltweiten Zinserhöhungszyk-
lus sowie anhaltend hohen geopolitischen Risiken. Die großen
Notenbanken beendeten ihre Straffungspolitik Mitte 2024 und lei-
teten ab Herbst erste Zinssenkungen ein, die jedoch in begrenz-
tem Umfang blieben. Zwar setzen FED, BOE und EZB ihr Bilanzre-
duktionsprogramm fort, neue Zinserhöhungen waren jedoch nicht
mehr erforderlich.

Das globale Wachstum entwickelte sich im Berichtszeitraum schwä-
cher als in den Vorjahren, blieb aber positiv. Von einer weltweiten
Rezession war nicht auszugehen. Besonders die US-Wirtschaft
zeigte sich weiterhin robust. In Europa und insbesondere in
Deutschland fiel die Konjunktur dagegen verhaltener aus. Belas-
tend wirkten zudem neue US-Zölle im April 2025, die den Welt-
handel beeinträchtigten und für zusätzliche Unsicherheit an den
Märkten sorgten.

Kurswert
30.06.2025

%-Anteil zum
30.06.2025

Aktien 33.790.443,08 73,37
Anleihen 9.996.690,00 21,71
Investmentanteile 15.49 0,00
Derivate 581.711,88 1,26
Bankguthaben 1.910.060,34 4,15
Sonstige Vermögensge-
genstänge

31.590,04 0,07

Verbindlichkeiten -257.569,17 -0,56
Fondsvermögen 46.052.941,66 100,00

Kurswert
30.06.2024

%-Anteil zum
30.06.2024

Aktien 36.909.487,51 92,75
Anleihen 0,00 0,00
Investmentanteile 612.592,53 1,54
Derivate -7.695,92 -0,02
Bankguthaben 2.336.458,41 5,87
Sonstige
Vermögensgegenstänge

4.531,65 0,01

Verbindlichkeiten -58.656,26 -0,15
Fondsvermögen 39.796.717,91 100,00

Tätigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert
sich die Gesellschaft für den Fonds an einem festgelegten Ver-
gleichsmaßstab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv über die Auswahl der Vermögensgegenstände
unter Berücksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unter-
nehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen.
Es zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu erwirtschaften.

Der Fonds berücksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investiti-
onsentscheidungen gemäß Artikel 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 über nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Weiterführende Informationen zur
Art und Weise der Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei
Investitionsentscheidungen sind im Abschnitt „Risikohinweise –
Operationelle und sonstige Risiken des Fonds – Nachhaltigkeitsri-
siko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensführung) bzw.
Berücksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentschei-
dungsprozess“ des aktuellen Verkaufsprospekts dargestellt.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berücksichtigen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitäten. Die Gesellschaft berücksichtigt für das Son-
dervermögen aktuell nicht die nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal
Adverse Impact - kurz PAI).

Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist die Erwirtschaftung eines
angemessenen, langfristigen Wertzuwachses der Vermögensanla-
gen. Der AAC Multi Style Global ist ein auf die „multidimensio-
nale“ Diversifikation spezialisierter offensiver Mischfonds. Der
Fonds investiert global in verschiedene Länder und Regionen,
sowie hauptsächlich in nicht zyklische, stabile Branchen. Dabei
werden durch den Erwerb von Value Titeln, High Quality und Sta-
bility Unternehmen, Growth Aktien, Special Situations Aktien und
Turnaorund Werten auch unterschiedliche Anlagestile gemischt.
Um hohe Draw Downs zu vermeiden betreibt der Fonds aktive
Absicherungsstrategien im Aktienbereich, bei Währungsrisiken
und im Bondbereich.
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Verwaltung oder die Verwahrung seiner Vermögensgegenstände
durch äußere Ereignisse wie Brände, Naturkatastrophen o.ä. nega-
tiv beeinflusst werden.
•  Liquiditätsrisiken: Das Sondervermögen kann Verluste erleiden,
wenn gehaltene Wertpapiere verkauft werden müssen, während
keine ausreichend große Käuferschicht existiert. Ebenso kann das
Risiko einer Aussetzung der Anteilrücknahme steigen.
•  Währungsrisiken: Vermögenswerte des Fonds können in einer
anderen Währung als der Fondswährung angelegt sein. Der Fonds
erhält die Erträge, Rückzahlungen und Erlöse aus solchen Anlagen
in der anderen Währung. Fällt der Wert dieser Währung gegen-
über der Fondswährung, so reduziert sich der Wert solcher Anla-
gen und somit auch der Wert des Fondsvermögens.
•  Adressenausfallrisiko: Durch den Ausfall eines Ausstellers (nach-
folgend „Emittent“) oder eines Vertragspartners (nachfolgend
„Kontrahent“), gegen den der Fonds Ansprüche hat, können für
den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die
Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emitten-
ten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmärkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfältiger Aus-
wahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Vermögensverfall von Emittenten eintreten. Die Par-
tei eines für Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollständig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt
für alle Verträge, die für Rechnung des Fonds geschlossen wer-
den.
•  Zinsänderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wert-
papiere ist die Möglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsni-
veau ändert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers
besteht. Steigen die Marktzinsen gegenüber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fällt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung führt dazu, dass
die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen
jedoch je nach (Rest-) Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kürze-
ren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche
Wertpapiere mit längeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kürzeren Laufzeiten haben demgegenüber in der Regel gerin-
gere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit längeren Lauf-
zeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Lauf-
zeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben können sich die Zinssätze verschiedener, auf die gleiche
Währung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit ver-
gleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.
•  Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile:
Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermögen, die für
den Fonds erworben werden (sogenannte „Zielfonds“), stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermögensgegenstände bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds
voneinander unabhängig handeln, kann es aber auch vorkommen,

Für den AAC Multi Style Global Fonds war die Anteilspreisentwick-
lung im abgelaufenen Geschäftsjahr erfreulich. Eine solide zwei-
stellige Performance, getrieben von einer sehr guten Entwicklung
besonders im November 2024, kann sich in einem Marktumfeld,
in dem erneut vor allem die „High-Concentration-Werte“ in den
Indizes wirklich gut performten, als ausgewogener Fonds durchaus
sehen lassen.

An der grundsätzlichen Strategie des Fonds im Vergleich zum Vor-
jahr hat sich kaum etwas geändert. Aktien sind und bleiben funda-
mentaler Kernbestandteil der Strategie. Cash und Absicherungen
dienen als taktische Komponente, um das Portfoliorisiko und die
Volatilität zu steuern. Der Fonds ist aufgrund der aktuell rückläufi-
gen Inflationsraten und der sich verbessernden Makroindikatoren
wieder offensiver aufgestellt und in solchen Aktien investiert, die
stabile Geschäftsmodelle haben, solide finanziert sind und auf die-
ser Basis hohe Wachstumsraten erzielen.

Wesentliche Risiken

•  Kontrahentenrisiken: Das Sondervermögen kann in wesentlichem
Umfang außerbörsliche Geschäfte mit verschiedenen Vertragspart-
nern abschließen. Wenn ein Vertragspartner insolvent wird, kann
er offene Forderungen des Sondervermögens nicht mehr oder nur
noch teilweise begleichen.
•  Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen
sowie strukturierten Wertpapieren besteht die Gefahr, dass die
jeweiligen Aussteller in Zahlungsschwierigkeiten kommen.
Dadurch können die Anlagen teilweise oder gänzlich an Wert ver-
lieren.
•  Marktrisiken: Marktrisiken sind mögliche Verluste des Marktwer-
tes offener Positionen, die aus Änderungen der zugrundeliegen-
den Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter
umfassen Kurse für Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe
oder Derivate sowie Zinskurven. Durch den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten kann ein Sondervermögen einem größeren
Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der
zugrundeliegenden Wertpapiere. Dies ist unter anderem dadurch
bedingt, dass in derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zunächst lediglich Prämien für den Kauf oder
Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z. B. bei
Optionen). Weitergehende wesentliche Verpflichtungen (Lieferung
von Wertpapieren oder Zahlungsverpflichtungen) hieraus können
erst im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu Veränderun-
gen des Marktwertes der jeweiligen Position führen.
•  Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermögen
kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen wer-
den. Es kann auch Verluste durch Missverständnisse oder Fehler
von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter-)
Verwahrstelle oder externer Dritter erleiden. Schließlich kann seine
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Wichtige Informationen

Die Portfolioverwaltung für das Sondervermögen war während des
gesamten Berichtszeitraums an die Baader Bank AG ausgelagert.

Grevenmacher, 20.10.2025

Der Vorstand der Axxion S.A.

dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen.
•  Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unterneh-
mensführung): Nachhaltigkeitsrisiken („ESG-Risiken“) werden als
die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfakto-
ren auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfakto-
ren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensführung, deren Eintreten tatsächlich
oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermögens-,
Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unterneh-
mens haben können. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben
ihrer makroökonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der
direkten Tätigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Berei-
chen Klima und Umwelt lassen sich makroökonomische Nachhaltig-
keitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen.
Physische Risiken beschreiben beispielsweise Extremwetterereig-
nisse oder die Klimaerwärmung. Transitionsrisiken äußern sich bei-
spielsweise im Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlen-
stoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tätigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeits-
faktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder Maß-
nahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine
umweltverträgliche Produktion präsent. Nachhaltigkeitsrisiken einer
Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, können zu einer wesentlichen Verschlechte-
rung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilität
des zugrundeliegenden Unternehmens führen und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Eine Darstellung aller mit dem Fonds verbundenen Risiken kann
dem Verkaufsprospekt entnommen werden.

Fondsergebnis

Die wesentliche Quelle des positiven Veräußerungsergebnisses
aller Anteilklassen während des Berichtszeitraums waren realisierte
Gewinne und Verluste aus dem Handel mit Wertpapieren.

Im Berichtszeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025 lag die
Wertentwicklung der Anteilklasse I des AAC Multi Style Global bei
13,97%, die der Anteilklasse P bei 13,63% und die der Anteil-
klasse S bei 15,26%. Die Berechnung erfolgte jeweils nach der
BVI-Methode.

Die in diesem Bericht genannten Zahlen und Angaben sind ver-
gangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukünftige
Entwicklungen.
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1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

100,0046.052.941,66EURFondsvermögenIII.

-0,56-257.569,17Sonstige Verbindlichkeiten1.

-0,56-257.569,17VerbindlichkeitenII.

0,0731.590,04Sonstige Vermögensgegenstände6.

-0,70-322.428,75EUR- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in Nicht EU/EWR-Währungen

4,852.232.489,09EUR- Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten in EUR

4,151.910.060,34Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten5.

1,26580.131,88EUR- Futures (Kauf)

0,001.580,00EUR- Futures (Verkauf)

1,26581.711,88Derivate4.

0,0015,49EUR- Geldmarktfonds

0,0015,49Investmentanteile3.

21,719.996.690,00EUR- Schuldverschreibungen, die von öffentlichen Institutionen emittiert oder gesichert werden

21,719.996.690,00Anleihen2.

46,8921.595.992,27EUR- Nicht EU/EWR-Länder

4,632.131.444,18EUR- Sonstige EU/EWR-Länder

11,785.425.927,31EUR- Euro-Länder

10,074.637.079,32EUR- Deutschland

73,3733.790.443,08Aktien1.

100,5646.310.510,83VermögensgegenständeI.

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

Vermögensübersicht zum 30.06.2025



Vermögensaufstellung

7

AAC Multi Style Global

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.06.2025

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbe-
zeichnung

ISIN
Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

0,72330.528,39199,9000SEK018.50018.500STKBetsson AB Namn-Aktier Ser.B o.N.SE0022726485

1,09501.056,50372,0000NOK016.00016.000STKYara International ASA Navne-
Aksjer NK 1,70

NO0010208051

1,36625.154,69390,8500NOK019.00019.000STKKongsberg Gruppen AS Navne-
Aksjer NK 0,25

NO0013536151

1,20550.687,1518,8650GBP025.00025.000STKBAE Systems PLC Registered
Shares LS -,025

GB0002634946

0,43197.925,0030,4500EUR3.50010.0006.500STKTheon International PLC Namens-
Aktien CY1

CY0200751713

4,111.894.715,3298,0600EUR34.50053.82219.322STKSiemens Energy AG Namens-Aktien
o.N.

DE000ENER6Y0

1,55714.310,00117,1000EUR06.1006.100STKScout24 SE Namens-Aktien o.N.DE000A12DM80

1,68774.450,00258,1500EUR11.90014.9003.000STKSAP SE Inhaber-Aktien o.N.DE0007164600

1,01467.220,001.797,0000EUR2.8702.130260STKRheinmetall AG Inhaber-Aktien o.N.DE0007030009

0,40185.000,0010,0000EUR018.50018.500STKParrot S.A. Actions au Port. EO -,
1524

FR0004038263

0,82378.400,0017,2000EUR022.00022.000STKNewPrinces S.p.A. Azioni nom.
o.N.

IT0005385213

1,28589.000,0023,5600EUR025.00025.000STKLottomatica Group S.p.A. Azioni
nom. o.N.

IT0005541336

0,64293.440,002,6200EUR0112.000112.000STKIren S.p.A. Azioni nom. EO 1IT0003027817

1,23565.092,0099,0000EUR05.7085.708STKExail Technologies S.A. Actions
Port. EO 1

FR0000062671

2,341.075.600,0026,8900EUR040.00040.000STKEndesa S.A. Acciones Port. EO
1,20

ES0130670112

0,69319.275,0023,6500EUR5.00018.50013.500STKAvio S.p.A. Azioni nom. o.N.IT0005119810

0,30136.800,0027,3600EUR44.00049.0005.000STKAUTO1 Group SE Inhaber-Aktien
o.N.

DE000A2LQ884

1,41649.584,00138,8000EUR12.10010.4804.680STKAlzchem Group AG Inhaber-Aktien
o.N.

DE000A2YNT30

0,51235.800,0058,9500EUR3.0007.0004.000STKACS, Act.de Constr.y Serv. SA
Acciones Port. EO -,50

ES0167050915

0,52240.449,44449,4000CHF0500500STKSwissquote Grp Holding S.A.
Namens-Aktien SF 0,20

CH0010675863

0,63288.462,28162,0000CHF01.6641.664STKCicor Technologies S.A. Nam.-Akt.
SF 10

CH0008702190

0,33153.511,2635,1100CAD16.10023.1007.000STKMDA Space Ltd. Registered Shares
o.N.

CA55293N1096

0,1674.766,241,3300CAD090.00090.000STKLuca Mining Corp. Registered
Shares o.N.

CA54929M1068

0,40183.261,614,8900CAD060.00060.000STKImperial Metals Corp. Registered
Shares o.N.

CA4528921022

0,25115.428,5811,5500CAD016.00016.000STKFiran Technology Group Corp.
Registered Shares o.N.

CA3180931014

0,83383.825,012.458,0000CAD580250250STKFairfax Finl Holdings Ltd. Reg.
Shares (Sub. Vtg) o.N.

CA3039011026

0,35161.337,672,8700CAD090.00090.000STKANDEAN PRECIOUS METALS
CORP. Registered Shares o.N.

CA03349X1015

0,25114.179,3518,2800CAD10.00020.00010.000STKAllied Gold Corp. Registered
Shares New o.N.

CA01921D2041

0,76350.661,686,2800AUD70.000170.000100.000STKAustal Ltd. Registered Shares o.N.AU000000ASB3

71,1032.744.225,34EURAktien

92,8142.740.915,34EURBörsengehandelte Wertpapiere
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im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.06.2025

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbe-
zeichnung

ISIN
Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

1,96901.793,93124,4900USD2.50011.0008.500STKNutex Health Inc. Registered
Shares o.N.

US67079U3068

0,33151.712,9739,5600USD04.5004.500STKNuScale Power Corp. Registered
Shares o.N.

US67079K1007

0,80369.495,48160,5800USD5.0007.7002.700STKNRG Energy Inc. Registered Shares
DL -,01

US6293775085

2,851.312.425,001.339,1300USD3.4604.6101.150STKNetflix Inc. Registered Shares DL -,
001

US64110L1061

0,66303.170,273,6300USD098.00098.000STKMicrovast Holdings Inc. Registered
Shares DL-,0001

US59516C1062

0,68314.509,12738,0900USD4.4202.870500STKMeta Platforms Inc. Reg.Shares
Cl.A DL-,000006

US30303M1027

0,25116.072,9513,6200USD010.00010.000STKLifeMD Inc. Registered Shares o.N.US53216B1044

1,57725.202,83895,7400USD0950950STKKLA Corp. Registered Shares DL
0,001

US4824801009

1,17536.989,94787,6300USD0800800STKIntuit Inc. Registered Shares DL -,01US4612021034

0,27125.106,5314,6800USD010.00010.000STKGogo Inc. Registered Shares DL -,
0001

US38046C1099

2,941.352.863,47529,1500USD03.0003.000STKGE Vernova Inc. Registered Shares
o.N.

US36828A1016

0,23105.334,928,2400USD015.00015.000STKFed. Home Loan Mortgage Corp.
Registered Shares o.N.

US3134003017

0,97447.315,4958,3200USD09.0009.000STKEQT Corp. Registered Shares o.N.US26884L1098

0,67306.459,86449,5000USD0800800STKElbit Systems Ltd. Registered
Shares o.N.

IL0010811243

0,1778.109,702,3200USD039.50639.506STKDouglas Elliman Inc. Registered
Shares DL -,01

US25961D1054

1,09503.240,16268,4100USD7.0009.2002.200STKDave Inc. Registered Shs Cl.A
NEW

US23834J2015

0,43199.625,0214,6400USD016.00016.000STKD-Wave Quantum Inc. Reg.Shares
DL-,0001

US26740W1099

0,85390.641,72509,3100USD1.2301.230900STKCrowdstrike Holdings Inc
Registered Shs Cl.A DL-,0005

US22788C1053

0,56256.817,7920,0900USD015.00015.000STKCompass Minerals Intl Inc.
Registered Shares DL -,01

US20451N1019

2,371.092.773,14183,1800USD07.0007.000STKCentrus Energy Corp. Registered
Shares DL -,10

US15643U1043

0,44204.431,57299,8500USD0800800STKCencora Inc. Registered Shares DL
-,01

US03073E1055

1,21558.771,09156,1100USD13.50017.7004.200STKCelestica Inc. Registered Shares
o.N.

CA15101Q2071

0,75344.598,60336,9600USD5501.7501.200STKCarvana Co. Registered Shares
o.N.

US1468691027

1,37632.606,1074,2300USD010.00010.000STKCameco Corp. Registered Shares
o.N.

CA13321L1085

1,63751.730,02275,6500USD2.1005.3003.200STKBroadcom Inc. Registered Shares
DL -,001

US11135F1012

0,39178.566,56209,5300USD1.1002.1001.000STKBoeing Co. Registered Shares DL 5US0970231058

0,48220.359,645,0700USD051.00051.000STKBITCOIN DEPOT INC. Registered
Shares o.N.

US09174P1057

1,27582.921,423,6000USD80.000270.000190.000STKAvino Silver & Gold Mines Ltd.
Registered Shares o.N.

CA0539061030

0,78357.814,04127,2300USD03.3003.300STKAdtalem Global Education Inc.
Registered Shares DL -,01

US00737L1035

0,44202.330,94323,4000SEK07.0007.000STKOhlson AB, Clas Namn-Aktier B SK
1,25

SE0000584948
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AAC Multi Style Global

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.06.2025

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbe-
zeichnung

ISIN
Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

0,013.557,990,0177AUD00360.000STKSouthern Cross Payment Ltd.
Registered Shares o.N.

AU0000224099

0,000,000,0000AUD0036.000STKiSIGNTHIS Ltd. Registered Def.
Shares o.N.

AU0000181083

0,013.557,99EURAktien

0,013.557,99EURNichtnotierte Wertpapiere

0,43196.199,7078,4000SEK028.00028.000STKIntellego Technologies AB Namn-
Aktier o.N.

SE0016075063

0,29134.065,03100,0000SEK015.00015.000STKI-Tech AB Namn-Aktier o.N.SE0011167725

0,31142.108,9353,0000SEK030.00030.000STKCheffelo AB Namn-Aktier o.N.SE0015556873

0,85389.874,251,5900GBP120.000330.000210.000STKFiltronic PLC Registered SharesLS -,
001

GB0003362992

0,39180.411,8410,6400EUR016.95616.956STKeVISO S.p.A. Azioni nom. o.N.IT0005430936

2,261.042.659,75EURAktien

2,261.042.659,75EURAn organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

6,512.999.700,0099,9900%03.0003.000EURSpanien EO-Letras d.Tesoro
2024(25)

ES0L02507041

15,196.996.990,0099,9570%1.0008.0007.000EURBelgien, Königreich EO-Treasury
Certs 10.7.2025

BE0312801732

21,719.996.690,00EURVerzinsliche Wertpapiere

0,54248.112,3244,7900USD06.5006.500STKVirtu Financial Inc. Registered
Shares A DL -,00001

US9282541013

0,64295.346,86288,8000USD1.5002.7001.200STKVerisign Inc. Registered Shares DL
-,001

US92343E1029

1,41651.095,1128,8300USD24.00050.50026.500STKTSS Inc. Registered Shares DL -,01US87288V1017

0,48222.722,00145,1900USD1.2003.0001.800STKStride Inc. Registered Shares DL -,
0001

US86333M1080

0,45206.289,4212,7400USD10.00029.00019.000STKSSR Mining Inc. Registered Shares
o.N.

CA7847301032

0,46210.465,31164,6400USD12.45013.9501.500STKSprouts Farmers Market Inc.
Registered Shares DL -,001

US85208M1027

3,051.405.983,47767,3400USD7.9059.2552.150STKSPOTIFY TECHNOLOGY S.A.
Actions Nom. EUR 1

LU1778762911

1,00458.283,62179,2500USD1.3574.3573.000STKSezzle Inc. Registered Shares o.N.US78435P1057

1,46672.404,98105,2000USD07.5007.500STKRoblox Corp. Reg. Shares Cl.A DL
-,0001

US7710491033

0,87398.968,8193,6300USD20.00015.0005.000STKRobinhood Markets Inc. Reg.Shares
Cl.A DL-,0001

US7707001027

0,37170.892,28154,2500USD5.2006.5001.300STKPalomar Holdings Inc. Registered
Shares DL -,0001

US69753M1053

2,751.266.309,87136,3200USD56.20067.10010.900STKPalantir Technologies Inc.
Registered Shares o.N.

US69608A1088

0,79363.639,8513,9900USD36.39266.89230.500STKOppfi Inc. Reg. Shares Ser.A DL -,
0001

US68386H1032
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0,00-1.717,44Verwahrstellenvergütung

-0,01-4.877,58Sonstige Verbindlichkeiten

-0,02-9.360,00Prüfungskosten

-0,56-257.569,17EURSonstige Verbindlichkeiten

0,000,00Zinsansprüche

0,0731.590,04Dividendenansprüche

0,0731.590,04EURSonstige Vermögensgegenstände

-1,26-580.131,88USD-680.726,75Variation Margin USD

0,00-1.580,00EUR-1.580,00Variation Margin EUR

-1,26-581.711,88EURVariation Margin

-1,26-581.711,88EURMarginkonten

0,61279.922,58USD328.461,15Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG

4,852.234.069,09EUR2.234.069,09Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG

-0,05-22.219,45CAD-35.573,12Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG

5,412.491.772,22EURVerwahrstelle

5,412.491.772,22EURBankbestände

4,151.910.060,34EURBankguthaben / Bankverbindlichkeiten

1,06487.903,741,1836USD0177177STKXCMEEURO FX CURR FUT Sep25

1,06487.903,74EURWährungsterminkontrakte

1,06487.903,74EURDevisen-Derivate

0,027.936,34112,1250%93526USDXCBTUS 10YR NOTE (CBT)Sep25

0,001.580,00130,1500%100-10EURXEUREURO-BUND FUTURE Sep25

0,029.516,34EURZinsterminkontrakte

0,029.516,34EURZins-Derivate

0,0314.850,016.253,7500USD275STKXCMES&P500 EMINI FUT Sep25

0,0626.741,1015.160,6000USD01212STKIFUSNYSE FANG+ Idx Fu Sep25

0,00-170,4540.395,0000USD011STKXCMENIKKEI 225 (CME) Sep25

0,0732.005,2822.893,2500USD033STKXCMENASDAQ 100 E-MINI Sep25

0,0210.865,8612.946,0000USD099STKXEURMSCI World Index Sep25

0,1884.291,80EURAktienindex-Terminkontrakte

0,1884.291,80EURAktienindex-Derivate

1,26581.711,88EURDerivate
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

95,0843.787.148,57EURSumme Wertpapiervermögen

0,0015,49148,9357EUR000ANTBNPP InstiCash-EUR 1D LVNAV
Namens-Anteile I Cap.o.N.

LU0094219127

0,0015,49EURGruppenfremde Investmentanteile

0,0015,49EURInvestmentanteile
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AAC Multi Style Global

im Berichtszeitraum

% des
Fondsver-
mögens 1)

Kurswert
in EUR

KursVerkäufe/
Abgänge

Käufe/
Zugänge

Bestand
30.06.2025

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg.in
1.000

MarktGattungsbe-
zeichnung

ISIN
Vermögensaufstellung zum 30.06.2025

1) Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

134,000STKUmlaufende Anteile AAC Multi Style Global S

10.213,862STKUmlaufende Anteile AAC Multi Style Global I

66.320,697STKUmlaufende Anteile AAC Multi Style Global P

160.373,52EURAnteilwert AAC Multi Style Global S

1.473,29EURAnteilwert AAC Multi Style Global I

143,47EURAnteilwert AAC Multi Style Global P

100,0046.052.941,66EURFondsvermögen

-0,52-241.614,15Verwaltungsvergütung

1 Euro (EUR)=1,173400(US-Dollar)USD

1 Euro (EUR)=11,188600(Schwedische Kronen)SEK

1 Euro (EUR)=11,878900(Norwegische Kronen)NOK

1 Euro (EUR)=0,856430(Britische Pfund)GBP

1 Euro (EUR)=0,934500(Schweizer Franken)CHF

1 Euro (EUR)=1,600990(Kanadische Dollar)CAD

1 Euro (EUR)=1,790900(Australische Dollar)AUD

per 30.06.2025
Devisenkurse (in Mengennotiz)
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.
Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Eurex DeutschlandXEUR
Chicago Merc. Ex.XCME
Chicago Board of TradeXCBT
New York - COMEX Div.IFUS

Terminbörse
Marktschlüssel



Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte
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AAC Multi Style Global

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

400400STKASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09NL0010273215

4000STKASM International N.V. Bearer Shares EO 0,04NL0000334118

2.7002.700STKARM Holdings PLC Reg.Shs(Spons.ADRs) DL-,001US0420682058

4.0004.000STKArista Networks Inc. Registered Shares New o.N.US0404132054

2.3000STKArista Networks Inc. Registered Shares DL -,0001US0404131064

18.00018.000STKAris Water Solutions Inc. Registered Shares Cl.A DL -,01US04041L1061

700700STKargenx SE Aandelen aan toonder EO -,10NL0010832176

2.1002.100STKArgan Inc. Registered Shares DL -,15US04010E1091

23.00023.000STKArcutis Biotherapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001US03969K1088

5.4500STKArch Capital Group Ltd. Registered Shares DL -,01BMG0450A1053

9.6009.600STKApplovin Corp. Reg.Shares Cl.A DL -,00003US03831W1080

2.800500STKApplied Materials Inc. Registered Shares o.N.US0382221051

8.3002.800STKApple Inc. Registered Shares o.N.US0378331005

81.50081.500STKAnima Holding S.p.A. Azioni nom. o.N.IT0004998065

8000STKAmgen Inc. Registered Shares DL -,0001US0311621009

850250STKAmeriprise Financial Inc. Registered Shares DL -,01US03076C1062

3.5003.500STKAmer. Superconductor Corp. Registered Shares DL -,01US0301112076

15.10015.100STKAmbu A/S Navne-Aktier B DK -,50DK0060946788

44.00044.000STKAmbea AB Namn-Aktier o.N.SE0009663826

17.35015.000STKAmazon.com Inc. Registered Shares DL -,01US0231351067

9.0003.000STKAlphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001US02079K1079

8.0008.000STKAlphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. A DL-,001US02079K3059

1.8501.850STKAlnylam Pharmaceuticals Inc Registered Shares DL -,0001US02043Q1076

41.50041.500STKAllot Ltd. Registered Shares DL -,01IL0010996549

3.0003.000STKAllison Transmission Hldg.Inc. Registered Shares DL -,01US01973R1014

2.5002.500STKAllianz SE vink.Namens-Aktien o.N.DE0008404005

34.50034.500STKAlignment Healthcare Inc. Registered Shares DL -,001US01625V1044

2.2002.200STKAlibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025US01609W1027

5.5002.000STKAlcon AG Namens-Aktien SF -,04CH0432492467

16.00016.000STKAlamos Gold Inc. (new) Registered Shares o.N.CA0115321089

5.7005.700STKAgnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N.CA0084741085

2.0500STKAeroVironment Inc. Registered Shares DL -,0001US0080731088

77.00031.000STKADMA Biologics Inc. Registered Shares DL -,0001US0008991046

6.0006.000STKACV Auctions Inc. Reg.Shares Cl.A DL -,001US00091G1040

5.7005.700STKACI Worldwide Inc. Registered Shares DL -,005US0044981019

1.7000STKAbercrombie & Fitch Co. Reg. Shares Class A DL -,01US0028962076

Aktien

Börsengehandelte Wertpapiere
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

2.0002.000STKCintas Corp. Registered Shares o.N.US1729081059

3.5503.550STKCincinnati Financial Corp. Registered Shares DL 2US1720621010

2.0002.000STKCheck Point Software Techs Ltd Registered Shares IS -,01IL0010824113

50.00017.000STKCES Energy Solutions Corp. Registered Shares o.N.CA15713J1049

11.50011.500STKCenterPoint Energy Inc. Registered Shares o.N.US15189T1079

21.0000STKCenergy Holdings S.A. Actions Nom. o.N.BE0974303357

14.50014.500STKCellebrite DI Ltd. Registered Shares DL -,0001IL0011794802

11.0000STKCECO Environmental Corp. Registered Shares DL -,01US1251411013

2.2002.200STKCCC S.A. Inhaber-Aktien ZY 0,1PLCCC0000016

1.4001.400STKCBRE Group Inc. Reg. Shares Class A DL -,01US12504L1098

1.4000STKCava Group Inc. Registered Shares DL -,001US1489291021

18.80018.800STKCastle Biosciences Inc. Registered Shares DL-,001US14843C1053

21.50021.500STKCarnival Corp. Paired Ctf(1Sh.Carn.+1SBI P&O)PA1436583006

7.300800STKCamurus AB Namn-Aktier o.N.SE0007692850

6.0006.000STKByrna Technologies Inc. Registered Shares o.N.US12448X2018

1.4001.400STKBWX Technologies Inc. Registered Shares DL -,01US05605H1005

92.00092.000STKButterfly Network Inc. Registered Shs Cl.A o.N.US1241551027

2.0002.000STKBoston Scientific Corp. Registered Shares DL -,01US1011371077

20050STKBooking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008US09857L1089

20.5003.100STKBonesupport Holding AB Namn-Aktier o.N.SE0009858152

4.7001.500STKBlueprint Medicines Corp. Registered Shares DL -,001US09627Y1091

47.00047.000STKBlend Labs Inc. Reg.Shares Cl.A DL -,00001US09352U1088

1.5001.500STKBlackRock Inc. Registered Shares o.N.US09290D1019

1.0501.050STKBlackrock Inc. Reg. Shares Class A DL -,01US09247X1019

41.00041.000STKBlackBerry Ltd. Registered Shares o.N.CA09228F1036

3.1003.100STKBill Holdings Inc. Registered Shares DL -,00001US0900431000

18.00018.000STKBig Yellow Group PLC Registered Shares LS 0,10GB0002869419

800800STKBerkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333US0846707026

45.50045.500STKBanco BPM S.p.A. Azioni o.N.IT0005218380

10.00010.000STKBanco BBVA Argentina S.A. Reg. Shs (Spons. ADRs)/3 AP 1US0589341009

29.0009.000STKAya Gold & Silver Inc. Registered Shares o.N.CA05466C1095

1.8501.850STKAxon Enterprise Inc. Registered Shares DL -,00001US05464C1018

11.50011.500STKAvePoint Inc. Registered Shares A DL -,0001US0536041041

2.5002.500STKAurubis AG Inhaber-Aktien o.N.DE0006766504

50.00050.000STKAthabasca Oil Corp. Registered Shares o.N.CA04682R1073

4.5000STKAstrazeneca PLC Reg.Shs (Spons.ADRs) 1/DL-,25US0463531089

16.20012.200STKAspen Aerogels Inc. Registered Shares DL -,00001US04523Y1055
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

4.7004.700STKElectromed Inc. Registered Shares DL -,001US2854091087

3.3003.300STKEckert & Ziegler SE Inhaber-Aktien o.N.DE0005659700

6000STKEaton Corporation PLC Registered Shares DL -,01IE00B8KQN827

1.0000STKE.L.F. Beauty Inc. Registered Shares DL -,01US26856L1035

56.0000STKDynavox Group AB Namn-Aktier o.N.SE0017105620

550550STKDuolingo Inc. Registered Shares A DL -,0001US26603R1068

25.00025.000STKDundee Precious Metals Inc(New Registered Shares o.N.CA2652692096

8.0008.000STKDr Reddy‘s Laboratories Ltd. Reg. Shares (Sp.ADRs)/1 IR 5US2561352038

11.90011.900STKDoximity Inc. Reg. Shares Cl. A DL -,001US26622P1075

2.0000STKDover Corp. Registered Shares DL 1US2600031080

45.00045.000STKDingdong (Cayman) Ltd. Reg.Shares (2ADRs)/3Cl.A o.N.US25445D1019

24.00024.000STKDeutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N.DE0005557508

3.7003.700STKDeutsche Börse AG Namens-Aktien o.N.DE0005810055

15.00015.000STKDeutsche Bank AG Namens-Aktien o.N.DE0005140008

38.5000STKDespegar.com Corp. Registered Shares o.N.VGG273581030

7.133500STKDEME Group NV Actions au Porteur o.N.BE0974413453

46.00046.000STKDelcath Systems Inc. Registered Shares New DL-,01US24661P8077

1.5001.500STKDeckers Outdoor Corp. Registered Shares DL -,01US2435371073

3.0003.000STKDaVita Inc. Registered Shares DL -,001US23918K1088

600600STKCyberArk Software Ltd. Registered Shares IS -,01IL0011334468

11.3003.300STKCredo Technology Group Holding Registered Shares DL -,00005KYG254571055

770770STKCostco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005US22160K1051

6.1006.100STKCosmo Pharmaceuticals N.V. Aandelen EO -,26NL0011832936

5.6005.600STKCorcept Therapeutics Inc. Registered Shares DL 0,00001US2183521028

89.00089.000STKCompass Inc. Reg.Shares Cl.A DL -,00001US20464U1007

48.50048.500STKCommerzbank AG Inhaber-Aktien o.N.DE000CBK1001

650650STKComfort Systems USA Inc. Registered Shares DL -,01US1999081045

8.1008.100STKCollegium Pharmaceutical Inc. Registered Shares DL -,001US19459J1043

21.00021.000STKCOINSHARES INTERNATIONAL LTD Registered Shares LS -,000247JE00BLD8Y945

6.0004.200STKCoinbase Global Inc. Reg. Shares Cl.A DL -,00001US19260Q1076

2.0002.000STKCoherent Corp. Registered Shares o.N.US19247G1076

1.7001.700STKCME Group Inc. Registered Shares DL-,01US12572Q1058

35.00035.000STKClover Health Inv. Corp. Reg. Shares Cl.A o.N.US18914F1030

2.3002.300STKClimb Global Solutions Inc. Registered Shares DL -,01US9467601053

10.50010.500STKClearwater Analytics Holdings Reg.Shares Cl.A DL -,001US1851231068

14.00014.000STKClearPoint Neuro Inc. Registered Shares DL -,01US18507C1036

4.0004.000STKCirrus Logic Inc. Registered Shares o.N.US1727551004
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

100.000100.000STKGrab Holdings Limited Registered Shares Cl.A o.N.KYG4124C1096

2.3000STKGoDaddy Inc. Registered Shares Cl.A DL-,001US3802371076

3.0003.000STKGlobus Medical Inc. Registered Shs A New DL -,001US3795772082

4.7004.700STKGlobal-e Online Ltd. Registered Shares o.N.IL0011741688

20.0000STKGeron Corp. (Del.) Registered Shares DL -,001US3741631036

4.0004.000STKGEO Group Inc., The Registered Shares DL -,01US36162J1060

4.5001.500STKGeneral Dynamics Corp. Registered Shares DL 1US3695501086

14.30014.300STKGeneDx Holdings Corp. Reg. Shares A DL -,0001US81663L2007

3.5001.000STKGE Aerospace Registered Shares DL -,06US3696043013

14.00014.000STKGalaxy Digital Inc. Reg. Shs. Cl. A DL-,01US36317J2096

14.00014.000STKGalaxy Digital Inc. Reg. Shs. Cl. A DL-,01US36317J2096

14.00014.000STKGalaxy Digital Holdings Ltd. Registered Shares o.N.KYG370921069

7.5007.500STKFrontdoor Inc. Registered Shares DL -,01US35905A1097

12.00012.000STKFriedrich Vorwerk Group SE Inhaber-Aktien o.N.DE000A255F11

1.4001.400STKFreedom Holding Corp. Registered Shares DL -,001US3563901046

21.70021.700STKFox Corp. Registered Shares A DL -,01US35137L1052

7.0007.000STKFortis Inc. Registered Shares o.N.CA3495531079

19.70019.700STKFortinet Inc. Registered Shares DL -,001US34959E1091

10.00010.000STKFlywire Corp. Registered Shares DL -,0001US3024921039

10.00010.000STKFluor Corp. (New) Registered Shares DL -,01US3434121022

21.00021.000STKflatexDEGIRO AG Namens-Aktien o.N.DE000FTG1111

3.5003.500STKFidelity National Finl Inc. Registered Shs. FNF DL -,0001US31620R3030

1.4000STKFabrinet Registered Shares DL-,01KYG3323L1005

20.00020.000STKEZCORP Inc. Registered Shares Cl.A DL -,01US3023011063

10.00010.000STKExlService Holdings Inc. Registered Shares DL -,001US3020811044

17.70017.700STKExelixis Inc. Registered Shares DL -,01US30161Q1040

6.0006.000STKEverquote Inc. Registered Shs Cl.A DL -,001US30041R1086

35.00035.000STKEton Pharmaceuticals Inc. Registered Shares o.N.US29772L1089

4.0004.000STKEspey Mfg. & Electronics Corp. Registered Shares DL -,333US2966501049

55.0000STKEsperion Therapeutic.Inc.(New) Registered Shares DL -,001US29664W1053

12.00012.000STKEquinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50NO0010096985

3.100600STKEncompass Health Corp. Registered Shares DL-,01US29261A1007

34.0000STKEmergent Biosolutions Inc. Registered Shares DL -,001US29089Q1058

1.5000STKEmcor Group Inc. Registered Shares DL -,01US29084Q1004

14.5008.500STKEmbraer S.A. Reg. Shs (Sp. ADRs)/4 o.N.US29082A1079

1.780750STKEli Lilly and Company Registered Shares o.N.US5324571083

9.0009.000STKElektrotim S.A. Inhaber-Aktien ZY 1PLELEKT00016
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

10.00010.000STKIREN Ltd. Registered Shares o.N.AU0000185993

13.10013.100STKIonQ Inc. Reg. Shares Cl.A DL-,0001US46222L1089

10.49010.490STKINVISIO AB Namn-Aktier SK 1SE0001200015

1.2001.200STKIntuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001US46120E6023

4.0504.050STKInterDigital Inc. (Pa.) Registered Shares DL -,01US45867G1013

2.3770STKINTERCOS S.p.A. Azioni nom. o.N.IT0005455875

4.0004.000STKIntercontinental Exchange Inc. Registered Shares DL -,01US45866F1049

4.3004.300STKIntapp Inc. Reg.Shares DL -,001US45827U1097

3.0003.000STKInnodata Inc. Registered Shares DL -,01US4576422053

57.05030.050STKInfosys Ltd. Reg. Shs (Spons.ADRs)/1 IR 5US4567881085

4.2004.200STKImpinj Inc. Registered Shares DL -,001US4532041096

2.5802.580STKIES Holdings Inc. Registered Shs (new) DL -,01US44951W1062

18.5000STKICICI Bank Ltd. Reg.Shs (Spons.ADRs)/2 IR 10US45104G1040

12.00012.000STKHydro One Ltd. Registered Shares o.N.CA4488112083

15.50015.500STKHUT 8 Corp. Registered Shares o.N.US44812J1043

1.5001.500STKHuron Consulting Group Inc. Registered Shares DL -,01US4474621020

20.00020.000STKHudbay Minerals Inc. Registered Shares o.N.CA4436281022

15.00015.000STKHonest Co. Inc. Reg.Shares DL -,0001US4383331067

1.5001.500STKHOCHTIEF AG Inhaber-Aktien o.N.DE0006070006

8.5008.500STKHippo Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001US4335392027

17.50017.500STKHims & Hers Health Inc. Regist.Shares A DL -,0001US4330001060

35.0000STKHeron Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,01US4277461020

15.0007.000STKHercules Capital Inc. Registered Shares DL -,001US4270965084

7.0007.000STKHENSOLDT AG Inhaber-Aktien o.N.DE000HAG0005

10.00010.000STKHemnet Group AB Namn-Aktier o.N.SE0015671995

2.5002.500STKHeidelberg Materials AG Inhaber-Aktien o.N.DE0006047004

2.2002.200STKHEICO Corp. Registered Shares DL -,01US4228061093

2.8002.800STKHannover Rück SE Namens-Aktien o.N.DE0008402215

4.5004.500STKHalozyme Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001US40637H1095

10.0000STKHA Sustainable Infra.Cap.Inc. Registered Shares DL -,01US41068X1000

3.0003.000STKGuardant Health Inc. Registered Shares Cl. A o.N.US40131M1099

23.29023.290STKGrindr Inc. Registered Shares o.N.US39854F1012

10.00010.000STKGrid Dynamics Holdings Inc. Registered Shares A DL -,0001US39813G1094

8.0008.000STKGreek Org.of Football Progn. Inhaber-Aktien EO 0,75GRS419003009

32.50032.500STKGreat Lakes Dre.&Dock Corp New Registered Shares DL -,01US3906071093

2.0002.000STKGranite Construction Inc. Registered Shares DL -,01US3873281071

4.5004.500STKGraham Corp. Registered Shares DL -,10US3845561063
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

6.7006.700STKMirum Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL-,0001US6047491013

4.5000STKMiller Industries Inc. Registered Shares DL -,01US6005512040

45.00045.000STKMilDef Group AB Namn-Aktier o.N.SE0016074249

1.3701.370STKMicroStrategy Inc. Reg.Shares ClassA New DL -,001US5949724083

4.6002.200STKMicrosoft Corp. Registered Shares DL-,00000625US5949181045

7.8002.500STKMicron Technology Inc. Registered Shares DL -,10US5951121038

230230STKMercadolibre Inc. Registered Shares DL-,001US58733R1023

12.00012.000STKMedicover AB Namn-Aktier BSE0009778848

2.0232.023STKMBB SE Inhaber-Aktien o.N.DE000A0ETBQ4

3.0003.000STKMaximus Inc. Registered Shares o.N.US5779331041

4.7004.700STKMasTec Inc. Registered Shares DL -,10US5763231090

4.0004.000STKMaplebear Inc. Registered Shares o.N.US5653941030

60.93960.939STKMannKind Corp. Registered Shares New DL -,01US56400P7069

30.00030.000STKMandalay Resources Corp. Registered Shares New o.N.CA5625684025

9.5003.000STKMakeMyTrip Ltd. Registered Shares DL -,0005MU0295S00016

10.00010.000STKMagnolia Oil & Gas Corp. Reg. Class A Shares DL -,0001US5596631094

12.30012.300STKLundin Gold Inc. Registered Shares o.N.CA5503711080

123.414123.414STKLubawa S.A. Inhaber-Aktien ZY 0,2PLLUBAW00013

3.0003.000STKLouisiana Pacific Corp. Registered Shares DL 1US5463471053

15.00015.000STKLiquidity Services Inc. Registered Shares DL -,001US53635B1070

18.00018.000STKLife Time Group Holdings Inc. Registered Shares DL -,01US53190C1027

13.00013.000STKLeonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40IT0003856405

11.31111.311STKLeonardo DRS Inc. Registered Shares DL -,01US52661A1088

3.2001.200STKLeMaitre Vascular Inc. Registered Shares DL -,01US5255582018

2.2002.200STKLeidos Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001US5253271028

15.00015.000STKLamda Development S.A. Namens-Aktien EO -,30GRS245213004

35.60013.600STKKuros Biosciences AG Nam.-Aktien SF 0,10CH0325814116

5.0005.000STKKratos Defense & Security Sol. Reg.Shares (new) DL -,001US50077B2079

4.6004.600STKKlaviyo Inc. Registered Shares Ser.A o.N.US49845K1016

15.00015.000STKKinross Gold Corp. Registered Shares o.N.CA4969024047

12.60012.600STKKingstone Companies Inc. Registered Shares DL 1US4967191051

1.7501.750STKKaspi.kz JSC Reg.Shs(Sp.GDRs Reg.S)/1 o.N.US48581R2058

20.00020.000STKKamada Registered Shares IS 1IL0010941198

3.9003.900STKJPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1US46625H1005

5.5005.500STKJefferies Financial Group Inc. Registered Shares DL 1US47233W1099

22.10022.100STKJaguar Mining Inc. Registered Shares New o.N.CA47009M8896

3.6001.200STKItron Inc. Registered Shares o.N.US4657411066
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

30.00030.000STKPeloton Interactive Inc. Registered Shares A DL-,000025US70614W1009

2.5002.500STKPayPal Holdings Inc. Reg. Shares DL -,0001US70450Y1038

2.0002.000STKParsons Corp. Registered Shares DL1US70202L1026

20.50020.500STKPan American Silver Corp. Registered Shares o.N.CA6979001089

1.2000STKPalo Alto Networks Inc. Registered Shares DL -,0001US6974351057

1.0000STKOSI Systems Inc. Registered Shares o.N.US6710441055

115.000115.000STKOrla Mining Ltd. (new) Registered Shares o.N.CA68634K1066

7.4007.400STKOrion Corp. Registered Shares Cl.B o.N.FI0009014377

5.1005.100STKOracle Corp. Registered Shares DL -,01US68389X1054

5.5005.500STKOption Care Health Inc. Registered Shares DL -,01US68404L2016

12.50012.500STKOneSpaWorld Holdings Ltd. Registered Shares DL -,0001BSP736841136

20.70020.700STKOneSpan Inc. Registered Shares DL -,001US68287N1000

45.09845.098STKOncology Institute Inc., The Registered Shares A DL -,0001US68236X1000

4.9004.900STKOn Holding AG Namens-Aktien A SF-,01CH1134540470

70.00070.000STKOceanaGold Corp. Registered Shares o.N.CA6752221037

17.50011.500STKNVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001US67066G1040

54.00034.000STKNu Holdings Ltd. Reg.Shares Cl.A DL-,000066KYG6683N1034

6.0000STKNovo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1DK0062498333

12.50012.500STKNorwegian Cruise Line Holdings Registered Shares o.N.BMG667211046

153.000153.000STKNokia Oyj Registered Shares EO 0,06FI0009000681

15.00015.000STKNiagen Bioscience Inc. Registered Shares DL -,001US1710774076

12.60012.600STKNextnav Inc. Registered Shares DL -,0001US65345N1063

56.00056.000STKNexGen Energy Ltd. Registered Shares o.N.CA65340P1062

34.00034.000STKNewmont Corp. Registered Shares DL 1,60US6516391066

8.2503.850STKNatera Inc. Registered Shares DL -,0001US6323071042

7.9007.900STKNat.Grocers by Vitamin Cottage Registered Shares DL -,001US63888U1088

4.5000STKNapco Security Technologie.Inc Registered Shares DL -,01US6304021057

1.8001.800STKMünchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N.DE0008430026

15.00015.000STKMyomo Inc. Registered Shares DL-,0001US62857J2015

9.0000STKMycronic AB Namn-Aktier SK 1SE0000375115

22.00022.000STKMueller Water Products Inc. Reg.Shares Series A DL -,01US6247581084

2.1002.100STKMTU Aero Engines AG Namens-Aktien o.N.DE000A0D9PT0

10.00010.000STKMr. Price Group Ltd. Registered Shares RC -,025ZAE000200457

1.170170STKMotorola Solutions Inc. Registered Shares DL -,01US6200763075

5.2005.200STKMorgan Stanley Registered Shares DL -,01US6174464486

2.200800STKMoody‘s Corp. Registered Shares DL-,01US6153691059

2.6282.628STKModine Manufacturing Co. Registered Shares DL -,625US6078281002
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

2.5102.510STKSiTime Corp. Registered Shares DL -,0001US82982T1060

9.5009.500STKSimilarWeb Ltd. Registered Shares ILS -,01IL0011751653

26.0000STKSilverCrest Metals Inc. Registered Shares o.N.CA8283631015

1.0201.020STKServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001US81762P1021

100.095100.095STKSerabi Gold PLC Registered Shares LS -,005GB00BG5NDX91

18.00018.000STKSensus Healthcare Inc. Registered Shares DL-,01US81728J1097

10.90010.900STKSemtech Corp. Registered Shares DL -,01US8168501018

8.5008.500STKSeagate Technolog.Holdings PLC Registered Shares DL -,00001IE00BKVD2N49

6.0006.000STKSea Ltd. Reg.Shs Cl.A(ADRs)/1 DL-,0005US81141R1005

2.7000STKSchneider Electric SE Actions Port. EO 4FR0000121972

6.8006.800STKSamsara Inc. Registered Shares A DL -,0001US79589L1061

100.0000STKSalmon Evolution ASA Navne-Aksjer NK -,05NO0010892094

21.00011.000STKSaab AB Namn-Aktier B o.N.SE0021921269

1.6001.600STKS&P Global Inc. Registered Shares DL 1US78409V1044

37.50037.500STKRush Street Interactive Inc. Reg.Shares Cl.A DL -,0001US7820111000

25.00025.000STKRoivant Sciences Ltd. Registered SharesBMG762791017

50.00050.000STKRockwell Medical Inc. Registered Shares o.N.US7743743004

4.0004.000STKRigel Pharmaceutical Inc. Registered Shares DL -,001US7665597024

1.5001.500STKResMed Inc. Registered Shares DL -,004US7611521078

5.0005.000STKRENK Group AG Inhaber-Aktien o.N.DE000RENK730

16.50016.500STKRemitly Global Inc. Registered Shares DL -,0001US75960P1049

8.0008.000STKRed Cat Holdings Inc. Registered Shares DL -,001US75644T1007

100.000100.000STKRamelius Resources Ltd. Registered Shares o.N.AU000000RMS4

2.5480STKRainbow Tours S.A. Inhaber-Aktien ZY -,10PLRNBWT00031

2.3000STKQuanta Services Inc. Registered Shares DL -,00001US74762E1029

1.7000STKQUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001US7475251036

1.0001.000STKQ2 Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001US74736L1098

32.52332.523STKProtalix BioTherapeutics Inc. Registered Shares DL -,01US74365A3095

1.4501.450STKProcept Biorobotics Corp. Registered Shares DL -,00001US74276L1052

20.00020.000STKPriority Technology Hldgs Inc. Registered Shares DL -,001US74275G1076

11.9300STKPrimoris Services Corp. Registered Shares o.N.US74164F1030

1.5001.500STKPOWELL INDUSTRIES INC. Registered Shares DL -,01US7391281067

38.0000STKPoste Italiane S.p.A. Azioni nom. EO -,51IT0003796171

11.65411.654STKPorr AG Inhaber-Aktien o.N.AT0000609607

35.00035.000STKPlanet Labs PBC Reg.Shares Cl.A DL -,0001US72703X1063

5.5005.500STKPilgrim‘s Pride Corp. Registered Shares DL -,01US72147K1088

4.0004.000STKPentair PLC Registered Shares DL -,01IE00BLS09M33
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

1.200300STKUFP Technologies Inc. Registered Shares DL -,01US9026731029

1.4101.410STKUbiquiti Inc. Registered Shares o.N.US90353W1036

5.4005.400STKUber Technologies Inc. Registered Shares DL-,00001US90353T1007

700700STKTyler Technologies Inc. Registered Shares DL -,01US9022521051

2.0002.000STKTwilio Inc. Registered Shares o.N.US90138F1021

85.00085.000STKTrustpilot Group PLC Registered Shares LS -,01GB00BNK9TP58

2.7002.700STKTrip.com Group Ltd. Reg.Shares (Sp.ADRs) 1 o.N.US89677Q1076

13.50013.500STKTravere Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,0001US89422G1076

5400STKTransDigm Group Inc. Registered Shares DL -,01US8936411003

3.5503.550STKTrane Technologies PLC Registered Shares DL 1IE00BK9ZQ967

1.5501.550STKTradeweb Markets Inc. Registered Shs Cl.A DL -,00001US8926721064

15.0000STKtonies SE Actions au Porteur EO 1LU2333563281

10.00010.000STKToast Inc. Reg. Shares Cl.A DL -,000001US8887871080

25.00025.000STKthyssenkrupp AG Inhaber-Aktien o.N.DE0007500001

1.9001.900STKThe Trade Desk Inc. Reg.Shares A DL -,000001US88339J1051

2.6002.600STKTHALES S.A. Actions Port. (C.R.) EO 3FR0000121329

47.10047.100STKTG Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001US88322Q1085

1.0001.000STKTesla Inc. Registered Shares DL-,001US88160R1014

83.00083.000STKTerawulf Inc. Registered Shares DL -,10US88080T1043

25.00025.000STKTelix Pharmaceuticals Ltd Registered Shares o.N.AU000000TLX2

21.50021.500STKTechnipFMC PLC Registered Shares DL 1GB00BDSFG982

9.2089.208STKTAT Technologies Ltd. Registered Shares IS 1IL0010827264

4.5004.500STKTarsus Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL-,0001US87650L1035

3.3503.350STKTalen Energy Corporation New Registered Shares o.N.US87422Q1094

2.0002.000STKSUSS MicroTec SE Namens-Aktien o.N.DE000A1K0235

6.5006.500STKSupernus Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001US8684591089

3000STKSuper Micro Computer Inc. Registered Shares DL -,01US86800U1043

30.8000STKSubsea 7 S.A. Registered Shares DL 2LU0075646355

2.5002.500STKStrabag SE Inhaber-Aktien o.N.AT000000STR1

8.2004.200STKStepStone Group Inc. Reg. Shares Cl.A DL-0,001US85914M1071

2.0000STKSPX Technologies Inc. Registered Shares DL 10US78473E1038

35.50035.500STKSportradar Group Namens-Aktien A SF-,1CH1134239669

5.0000STKSow Good Inc. Registered Shares DL -,001US84612H1068

2.4002.400STKSouthern Copper Corp. Registered Shares DL -,01US84265V1052

9.3004.800STKSouthern Co., The Registered Shares DL 5US8425871071

4.7004.700STKSoundhound AI Inc. Reg.Shs Cl.A DL -,001US8361001071

150.000150.000STKSonae-SGPS, S.A. Acções Nominativas EO 1PTSON0AM0001
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

44.00044.000STKFederal National Mortgage Ass. Registered Shares o.N.US3135861090

20.00020.000STKBioStem Technologies Inc. Registered Shares DL -,001US0906842002

33.00033.000STKAllied Gold Corp. Registered Shares o.N.CA01921D1050

75.00075.000STKAdvenica AB Namn-Aktier AK o.N.SE0006219473

Aktien

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

5.0005.000EURSpanien EO-Letras d.Tesoro 2024(25)ES0L02505094

Verzinsliche Wertpapiere

11.00011.000STKZeta Global Holdings Corp. Registered Shares Cl.A DL-,001US98956A1051

930930STKZebra Technologies Corp. Registered Shares Cl.A DL -,01US9892071054

2.9432.943STKZeal Network SE Namens-Aktien o.N.DE000ZEAL241

5.2005.200STKYPF S.A. Reg. Shs D (Spons.ADRs)/1AP 10US9842451000

6.9256.925STKXOMA Royalty Corp. Registered Shares DL -,0005US98419J2069

2.5002.500STKWNS Holdings Ltd. Reg.Shares LS-,1JE00BQC4YW14

13.0000STKWilliams Cos.Inc., The Registered Shares DL 1US9694571004

7.0007.000STKWestern Digital Corp. Registered Shares DL -,01US9581021055

52.00037.000STKWesdome Gold Mines Ltd. Registered Shares o.N.CA95083R1001

4.0004.000STKWelltower Inc. Registered Shares DL 1US95040Q1040

10.00010.000STKWarby Parker Inc. Registered Shs Cl.A DL-,0001US93403J1060

18.50018.500STKWalmart Inc. Registered Shares DL -,10US9311421039

2.8002.800STKVSE Corp. Registered Shares DL -,05US9182841000

18.1007.100STKVossloh AG Inhaber-Aktien o.N.DE0007667107

22.50022.500STKVistry Group PLC Registered Shares LS -,50GB0001859296

5.8005.800STKVistra Corp. Registered Shares DL -,01US92840M1027

14.0006.300STKVista Energy S.A.B. de C.V Reg.Shs A (Spons. ADRs)/1 o.NUS92837L1098

4.1504.150STKVISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001US92826C8394

2.0002.000STKViridien S.A. Actions Port. EO 1,-FR001400PVN6

3.5003.500STKVerve Group SE Namn-Aktier Cl.A o.N.SE0018538068

5.5003.000STKVertiv Holdings Co. Registered Shares A DL -,0001US92537N1081

2.2002.200STKVertex Inc. Reg.Shares Cl.A DL -,001US92538J1060

5.8005.800STKVerona Pharma PLC Reg. Shares (Sp.ADRs) 8 o.N.US9250501064

7.7007.700STKVeracyte Inc. Registered Shares DL -,001US92337F1075

1.5001.500STKUS Lime & Minerals Inc. Registered Shares DL -,01US9119221029

6.0006.000STKUpstart Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001US91680M1071

10.00010.000STKUniversal Technical Institute Registered Shares DL -,0001US9139151040

2.3002.300STKUniversal Health Services Inc. Reg. Shares Class B DL -,01US9139031002

1.650150STKUnited Therapeutics Corp.(Del. Registered Shares DL -,01US91307C1027

30.00030.000STKUnited States Antimony Corp. Registered Shares DL -,01US9115491030
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Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in
1.000

GattungsbezeichnungISIN
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Während des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung
erscheinen:

3550ANTiShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N.IE00B5BMR087

60.00015.000ANTiShs IV-iShs MSCI India UC.ETF Registered Shares o.N.IE00BZCQB185

10.00010.000ANTGlbl X-Glbl X SILVER MINERS Reg. Shs USD Acc. oNIE000UL6CLP7

Gruppenfremde Investmentanteile

Investmentanteile

3.5003.500USDUnited States of America DL-Treasury Bills 2025(25)US912797PJ05

6.0006.000USDUnited States of America DL-Treasury Bills 2024(25)US912797MU86

9.0009.000EURBelgien, Königreich EO-Treasury Certs 8.5.2025BE0312800726

Verzinsliche Wertpapiere

5.1005.100STKKongsberg Gruppen AS Navne-Aksjer NK 1,25NO0003043309

Aktien

Nichtnotierte Wertpapiere

2.0002.000USDUnited States of America DL-Treasury Bills 2024(25)US912797NP82

3.0003.000USDUnited States of America DL-Treasury Bills 2024(25)US912797ML87

10.00010.000USDUnited States of America DL-Treasury Bills 2024(25)US912797LZ82

4.0004.000USDUnited States of America DL-Treasury Bills 2024(24)US912797MN44

5.0005.000EURBundesrep.Deutschland Unv.Schatz.A.24/06 f.18.06.25DE000BU0E188

Verzinsliche Wertpapiere

11.00011.000STKStorytel AB Namn-Aktier B SK 5SE0007439443

29.70029.700STKSolesence Inc. Registered Shares o.N.US6300791018

222.00082.000STKRolls Royce Holdings PLC Reg. Shs (Spons.ADRs)/ LS-,20US7757812067

6.0006.000STKPlejd AB Namn-Aktier o.N.SE0008014476

Volumen
in 1.000

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)
Derivate

ESTX UTILITY PR.EUR

ESTX 50 PR.EUR

DJ INDUST.AVERAGE PR USD

DAX PERFORMANCE-INDEX

57.239EUR(Basiswerte:
Gekaufte Kontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Terminkontrakte

COINBASE GLB.CL.A -,00001)

5EUR(Basiswerte:
Verkaufte Kaufoptionen (Call)

Optionsrechte auf Aktien

Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte
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Volumen
in 1.000

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)
Derivate

USA 24/29

USA 24/27

USA 23/28

US TREASURY 2040

SECURED OVERNIGHT FI.RATE

ITALIEN 23/34

ITALIEN 23/33

FRANKREICH 24/34 O.A.T.

EURIBOR (EUR) 3 MONATE

CANADA 23/33

CANADA 22/32

BUNDESOBL.V.25/30 S.191

BUNDESOBL.V.24/29 S.190

BUNDESOBL.V.24/29 S.189

BUNDANL.V.24/54

BUNDANL.V.24/34

BUNDANL.V.23/33

BUND SCHATZANW. 24/26

72.807EUR(Basiswerte:
Gekaufte Kontrakte

Zinsterminkontrakte

US DOLLAR)

STXE 600 PR.EUR

S+P MIDCAP 400 PR

S+P 500

RUSSELL 2000 (CL.O)

NASDAQ-100

MSCI WO.NR DL (PR.WEIGT.)

MSCI EMERG. MARKETS

ESTX 50 PR.EUR

DJ INDUST.AVERAGE PR USD

DAX PERFORMANCE-INDEX

20.075EUR(Basiswerte:
Verkaufte Kontrakte

US DOLLAR)

STXE 600 PR.EUR

STXE 600 OIL+GAS PR.EUR

STXE 600 INSURANCE PR.EUR

STXE 600 BANKS PR.EUR

S+P/TSX 60

S+P MIDCAP 400 PR

S+P 500

NYSE FANG+ PR DL

NASDAQ-100

MSCI WO.NR DL (PR.WEIGT.)

MSCI EMERG. MARKETS

IBEX 35

FTSE MIB
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Volumen
in 1.000

Verkäufe /
Abgänge

Käufe /
Zugänge

Stück bzw.
Anteile bzw.

Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)
Derivate

CROSS RATE YN/DL)

CROSS RATE SK/DL

CROSS RATE ND/DL

CROSS RATE MN/DL

CROSS RATE LS/DL

CROSS RATE CD/DL

CROSS RATE AD/DL

6.779EUR(Basiswerte:
Verkaufte Kontrakte

NIKKEI 225)

GROSSBRIT. 22/38

CROSS RATE YN/DL

CROSS RATE SF/DL

CROSS RATE MN/DL

CROSS RATE EO/DL

CROSS RATE CD/DL

CROSS RATE AD/DL

162.647EUR(Basiswerte:
Gekaufte Kontrakte

Währungsterminkontrakte

USA 22/52)

US TREASURY 2041

US TREASURY 2040

ITALIEN 23/34

1.904EUR(Basiswerte:
Verkaufte Kontrakte

USA 24/31)



Ertrags- und Aufwandsrechnung
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1.175.994,93Ergebnis des GeschäftsjahresVII.

567.958,67Nicht realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresVI.

-19.330,92Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste2.

587.289,59Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne1.

608.036,26Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV.

739.991,26Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-2.689.351,41Realisierte Verluste2.

3.429.342,67Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

-131.955,00Ordentlicher NettoertragIII.

-254.010,05Summe der Aufwendungen

-12.548,25Sonstige Aufwendungen5.

-2.219,81Prüfungs- und Veröffentlichungskosten4.

-4.121,76Verwahrstellenvergütung3.

-60.640,99davon Performance Fee

-234.332,68Verwaltungsvergütung2.

-787,55Zinsen aus Kreditaufnahmen1.

AufwendungenII.

122.055,05Summe der Erträge

369,99Sonstige Erträge7.

-10.211,40Abzug ausländischer Quellensteuer6.

27.512,87Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland5.

43.150,71Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)4.

4.065,26Zinsen aus inländischen Wertpapieren3.

41.586,98Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)2.

15.580,64Dividenden inländischer Aussteller1.

ErträgeI.

EUREUR

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) AAC Multi Style Global P
für den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025
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2.013.456,37Ergebnis des GeschäftsjahresVII.

1.009.943,59Nicht realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresVI.

388.496,47Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste2.

621.447,12Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne1.

1.003.512,78Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV.

1.170.443,80Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-4.250.371,22Realisierte Verluste2.

5.420.815,02Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

-166.931,02Ordentlicher NettoertragIII.

-359.986,98Summe der Aufwendungen

-19.821,89Sonstige Aufwendungen5.

-3.507,75Prüfungs- und Veröffentlichungskosten4.

-6.514,06Verwahrstellenvergütung3.

-118.709,15davon Performance Fee

-328.897,85Verwaltungsvergütung2.

-1.245,43Zinsen aus Kreditaufnahmen1.

AufwendungenII.

193.055,96Summe der Erträge

583,62Sonstige Erträge7.

-16.143,83Abzug ausländischer Quellensteuer6.

43.477,04Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland5.

68.279,87Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)4.

6.435,93Zinsen aus inländischen Wertpapieren3.

65.752,20Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)2.

24.671,13Dividenden inländischer Aussteller1.

ErträgeI.

EUREUR

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) AAC Multi Style Global I
für den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025
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2.740.371,11Ergebnis des GeschäftsjahresVII.

1.083.378,16Nicht realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresVI.

-93.606,87Nettoveränderung der nicht realisierten Verluste2.

1.176.985,03Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne1.

1.656.992,95Realisiertes Ergebnis des GeschäftsjahresV.

1.655.097,19Ergebnis aus Veräußerungsgeschäften

-6.015.796,77Realisierte Verluste2.

7.670.893,96Realisierte Gewinne1.

VeräußerungsgeschäfteIV.

1.895,76Ordentlicher NettoertragIII.

-271.156,02Summe der Aufwendungen

-28.015,83Sonstige Aufwendungen5.

-4.958,81Prüfungs- und Veröffentlichungskosten4.

-9.209,20Verwahrstellenvergütung3.

-227.210,76Verwaltungsvergütung2.

-1.761,42Zinsen aus Kreditaufnahmen1.

AufwendungenII.

273.051,78Summe der Erträge

824,32Sonstige Erträge7.

-22.828,54Abzug ausländischer Quellensteuer6.

61.460,64Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland5.

96.587,85Zinsen aus ausländischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)4.

9.107,44Zinsen aus inländischen Wertpapieren3.

92.982,99Dividenden ausländischer Aussteller (vor Quellensteuer)2.

34.917,08Dividenden inländischer Aussteller1.

ErträgeI.

EUR

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) AAC Multi Style Global S
für den Zeitraum vom 01.07.2024 bis 30.06.2025



Entwicklung des Sondervermögens
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9.514.860,73Wert des Sondervermögens am Ende des GeschäftsjahresII.

-19.330,92davon nicht realisierte Verluste

587.289,59davon nicht realisierte Gewinne

1.175.994,93Ergebnis des Geschäftsjahres5.

-10.860,76Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich4.

-1.225.080,09b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

607.610,21a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

-617.469,88Mittelzufluss/-abfluss (netto)3.

-122.843,56Zwischenausschüttungen2.

0,00Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr1.

9.090.040,00Wert des Sondervermögens am Beginn des GeschäftsjahresI.
EUREUR

Entwicklung des Sondervermögens AAC Multi Style Global P

15.048.029,16Wert des Sondervermögens am Ende des GeschäftsjahresII.

388.496,47davon nicht realisierte Verluste

621.447,12davon nicht realisierte Gewinne

2.013.456,37Ergebnis des Geschäftsjahres5.

-9.604,22Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich4.

-1.442.834,08b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

318.967,67a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

-1.123.866,41Mittelzufluss/-abfluss (netto)3.

-193.962,99Zwischenausschüttungen2.

0,00Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr1.

14.362.006,41Wert des Sondervermögens am Beginn des GeschäftsjahresI.
EUREUR

Entwicklung des Sondervermögens AAC Multi Style Global I

21.490.051,77Wert des Sondervermögens am Ende des GeschäftsjahresII.

-93.606,87davon nicht realisierte Verluste

1.176.985,03davon nicht realisierte Gewinne

2.740.371,11Ergebnis des Geschäftsjahres5.

-68.023,98Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich4.

0,00b) Mittelabflüsse aus Anteilschein-Rücknahmen

2.723.332,10a) Mittelzuflüsse aus Anteilschein-Verkäufen

2.723.332,10Mittelzufluss/-abfluss (netto)3.

-250.298,96Zwischenausschüttungen2.

0,00Ausschüttung für das Vorjahr/Steuerabschlag für das Vorjahr1.

16.344.671,50Wert des Sondervermögens am Beginn des GeschäftsjahresI.
EUREUR

Entwicklung des Sondervermögens AAC Multi Style Global S



Verwendung der Erträge des Sondervermögens
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0,000,00a) Barausschüttung

0,000,00Endausschüttung2.

1,84122.030,08a) Barausschüttung

1,84122.030,08Zwischenausschüttung1.

1,84122.030,08GesamtausschüttungIII.

21,521.427.229,11Vortrag auf neue Rechnung2.

4,96329.188,75Der Wiederanlage zugeführt1.

26,481.756.417,86Nicht für die Ausschüttung verwendetII.

9,17608.036,26Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres2.

19,161.270.411,68Vortrag aus dem Vorjahr1.

28,321.878.447,94Für die Ausschüttung verfügbarI.

je Anteil
EUR

insgesamt
EUR

Verwendung der Erträge des Sondervermögens AAC Multi Style Global P

0,000,00a) Barausschüttung

0,000,00Endausschüttung2.

18,79191.918,47a) Barausschüttung

18,79191.918,47Zwischenausschüttung1.

18,79191.918,47GesamtausschüttungIII.

220,992.257.204,37Vortrag auf neue Rechnung2.

54,85560.199,67Der Wiederanlage zugeführt1.

275,842.817.404,04Nicht für die Ausschüttung verwendetII.

98,251.003.512,78Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres2.

196,382.005.809,73Vortrag aus dem Vorjahr1.

294,633.009.322,51Für die Ausschüttung verfügbarI.

je Anteil
EUR

insgesamt
EUR

Verwendung der Erträge des Sondervermögens AAC Multi Style Global I

0,000,00a) Barausschüttung

0,000,00Endausschüttung2.

2.018,54270.484,36a) Barausschüttung

2.018,54270.484,36Zwischenausschüttung1.

2.018,54270.484,36GesamtausschüttungIII.

24.056,033.223.507,77Vortrag auf neue Rechnung2.

7.426,40995.137,87Der Wiederanlage zugeführt1.

31.482,434.218.645,64Nicht für die Ausschüttung verwendetII.

12.365,621.656.992,95Realisiertes Ergebnis des Geschäftsjahres2.

21.135,352.832.137,05Vortrag aus dem Vorjahr1.

33.500,974.489.130,00Für die Ausschüttung verfügbarI.

je Anteil
EUR

insgesamt
EUR

Verwendung der Erträge des Sondervermögens AAC Multi Style Global S



Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre

30

AAC Multi Style Global

123,4410.981.207,0430.06.2022

118,2510.297.953,4330.06.2023

127,889.090.040,0030.06.2024

143,479.514.860,7330.06.2025

EUREUR

AnteilwertFondsvermögen am Ende
des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre AAC Multi Style Global P

1.252,4232.646.862,6630.06.2022

1.205,1627.880.158,4730.06.2023

1.309,2114.362.006,4130.06.2024

1.473,2915.048.029,1630.06.2025

EUREUR

AnteilwertFondsvermögen am Ende
des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre AAC Multi Style Global I

131.465,0030.894.273,9130.06.2022

126.947,6615.868.457,0130.06.2023

140.902,3416.344.671,5030.06.2024

160.373,5221.490.051,7730.06.2025

EUREUR

AnteilwertFondsvermögen am Ende
des Geschäftsjahres

Geschäftsjahr
Vergleichende Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre AAC Multi Style Global S



Anteilklassen im Überblick
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Sondervermögen AAC Multi Style Global

Anteilklasse Anteilklasse I Anteilklasse P Anteilklasse S
Wertpapierkennnummer A2JJ1C A2JJ1B A2JJ1D
ISIN-Code DE000A2JJ1C7 DE000A2JJ1B9 DE000A2JJ1D5
Anteilklassenwährung Euro Euro Euro
Erstausgabepreis 1.000,- EUR 100,- EUR 100.000,- EUR
Erstausgabedatum 16. Juli 2018 16. Juli 2018 16. Juli 2018
Ertragsverwendung ausschüttend ausschüttend ausschüttend
Ausgabeaufschlag bis zu 6,00% bis zu 6,00% bis zu 6,00%

aktuell: keiner aktuell: bis zu 5,00% aktuell: bis zu 6,00%
Rücknahmeabschlag keiner keiner keiner
Mindestanlagesumme 200.000,- EUR keine 400.000,- EUR
Verwaltungsvergütung bis zu 2,00% p.a. bis zu 2,00% p.a. bis zu 2,00% p.a.

aktuell: bis zu 1,55% p.a. aktuell: bis zu 2,00% p.a. aktuell: bis zu 1,20% p.a.



Anhang zum Jahresbericht zum 30.06.2025
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132,21Im Geschäftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschäfte

Solactive-Indizes

Die Solactive AG ("Solactive") ist der Lizenzgeber von „Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD Index PR“ und „Solactive United States Technology 100
Index". Die Finanzinstrumente, die auf den Indizes basieren, werden von Solactive in keiner Weise gesponsert, unterstützt, promotet oder verkauft und Solactive gibt keine aus-
drücklichen oder stillschweigenden Zusicherungen, Garantien oder Gewährleistungen in Bezug auf:

(a) die Ratsamkeit einer Investition in die Finanzinstrumente; (b) die Qualität, Genauigkeit und/oder Vollständigkeit der Indizes; und/oder (c) die Ergebnisse, die eine natürli-
che oder juristische Person durch die durch die Verwendung der Indizes erzielt werden. Solactive übernimmt keine Garantie für die Richtigkeit und/oder Vollständigkeit der
Indizes und übernimmt keine Haftung für etwaige Fehler oder Auslassungen in Bezug auf die Indizes.

Ungeachtet der Verpflichtungen der Solactive gegenüber ihren Lizenznehmern behält sich die Solactive das Recht vor, die Berechnungs- oder Veröffentlichungsmethoden in
Bezug auf die Indizes zu ändern und Solactive haftet nicht für eine fehlerhafte Berechnung oder eine fehlerhafte, verspätete oder unterbrochene Veröffentlichung der Indizes.
Solactive haftet nicht für Schäden, insbesondere nicht für entgangenen Gewinn oder Gewinn- oder Geschäftsverluste, oder für besondere, zufällige, strafende, indirekte oder
Folgeschäden, die die sich aus der Nutzung (oder der Unmöglichkeit der Nutzung) der Indizes ergeben.

52 WochenLänge der historischen Zeitreihe

20 TageHaltedauer

99,00%Konfidenzniveau

Parameter (§11 DerivateV)

Historische SimulationRisikomodell (§10 DerivateV)

82,32%durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

144,80%größter potenzieller Risikobetrag

15,81%kleinster potenzieller Risikobetrag

Potenzieller Risikobetrag für das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

25,00%Solactive United States Technology 100 Index

75,00%Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD Index PR

Zusammensetzung des Vergleichsvermögens (§37 Abs. 5 DerivateV)

Die Auslastung der Obergrenze für das Marktrisikopotential wurde für dieses Sondervermögen gemäß
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermögens ermittelt.

Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG

Die Vertragspartner der Derivate-Geschäfte

29.996.823,49EURDas durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure
Angaben nach der Derivateverordnung

Während des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über Wertpapierfinanzierungsgeschäfte abgeschlossen.
Zusätzliche Anhangangaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschäfte

134,000STKUmlaufende Anteile AAC Multi Style Global S

10.213,862STKUmlaufende Anteile AAC Multi Style Global I

66.320,697STKUmlaufende Anteile AAC Multi Style Global P

160.373,52EURAnteilwert AAC Multi Style Global S

1.473,29EURAnteilwert AAC Multi Style Global I

143,47EURAnteilwert AAC Multi Style Global P

Sonstige Angaben
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Allgemeine Regeln für die Vermögensbewertung

Vermögensgegenstände, die zum Handel an einer Börse zugelassen sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie
Bezugsrechte für den Fonds werden zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet, sofern im Abschnitt „Besondere
Regeln für die Bewertung einzelner Vermögensgegenstände“ des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an Börsen zuge-
lassen sind noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfältiger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist,
sofern im Abschnitt „Besondere Regeln für die Bewertung einzelner Vermögensgegenstände“ des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben. Für die Bewertung von Schuld-
verschreibungen, die nicht zum Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte
Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und für die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die für vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Veräußerbarkeit. Die zu dem Fonds gehörenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingeräumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Börse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu
dem jeweils letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet, bewertet. Das gleiche gilt für Forderungen und Verbindlichkeiten aus für
Rechnung des Fonds verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschüsse werden unter Einbeziehung der am Börsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hinzugerechnet. Bankguthaben werden grundsätzlich zu ihrem Nennwert zuzüglich zugeflossener Zinsen bewertet. Termin-
oder Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern diese jederzeit kündbar sind und die Rückzahlung bei der Kündigung nicht zum Nennwert zuzüglich Zinsen erfolgt.
Anteile an Investmentvermögen werden grundsätzlich mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfügbaren handelbaren Kurs, der eine ver-
lässliche Bewertung gewährleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfügung, werden Anteile an Investmentvermögen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfälti-
ger Einschätzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist. Für Rückerstattungsansprüche aus Darle-
hensgeschäften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen übertragenen Vermögensgegenstände maßgebend.

Realisierte Nettogewinne/-verluste aus Wertpapierverkäufen

Die aus dem Verkauf und der Veräußerung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauf-
ten Wertpapiere berechnet.

Umrechnung von Fremdwährungen

Auf ausländische Währung lautende Vermögensgegenstände werden unter Zugrundelegung des Bloomberg Fixing Kurses der Währung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro
umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Für Wertpapiere, die auf andere Währungen als die Währung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag gültigen Wechselkurse errechnet.

Bewertung der Devisentermingeschäfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von offenen Devisentermingeschäften ergeben, werden zum Berichtsdatum auf-
grund der Terminkurse für die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermögensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfügbaren Kurs bewertet. Realisierte und nicht realisierte Werterhöhungen oder -minderungen werden in der Vermögensaufstellung
eingetragen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rückzahlungsbetrag angesetzt.

Dividendenerträge

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenerträge werden vor Abzug von Quellensteuer ausgewiesen.

Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschäftsjahr die in den Anteilpreis einfließenden Wertan-
sätze der Vermögensgegenstände mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Höhe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisier-
ten Gewinne einfließt, die Höhe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einfließt und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des
Geschäftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschäftsjahres die Nettoveränderung ermittelt werden kann.

Zusätzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 30.06.2025 mit den letzten verfügbaren Kursen und unter Berücksichtigung aller Ereignisse, die sich auf die Rech-
nungslegung zum Berichtsstichtag am 30.06.2025 beziehen, erstellt.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen und geben keine Hinweise auf zukünftige Entwicklungen.

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände
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2,15 %Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

2,82 %Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote AAC Multi Style Global P

1,69 %Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

2,56 %Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote AAC Multi Style Global I

Die Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) drückt die Summe der Kosten und Gebühren als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines
Geschäftsjahres aus. Sie beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der Veräußerung von Vermögensgegenständen entstehen (Transaktionskosten). Die
Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsblättern als sogenannte „laufende Kosten“ veröffentlicht.

Die Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) beinhaltet alle Kosten und Gebühren der Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) mit Ausnahme einer etwaig angefalle-
nen oder gutgeschriebenen Performance Fee.

Der prozentuale Anteil der Performance Fee am durchschnittlichen Fondsvermögen beträgt für die Anteilklasse I 0,87%, für die Anteilklasse P 0,67% und für die Anteilklasse S
0,00%.

1,34 %Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

1,34 %Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF))

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote AAC Multi Style Global S

0,070,000,00iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N.IE00B5BMR087

0,650,000,00iShs IV-iShs MSCI India UC.ETF Registered Shares o.N.IE00BZCQB185

0,700,000,00Glbl X-Glbl X SILVER MINERS Reg. Shs USD Acc. oNIE000UL6CLP7

0,120,000,00BNPP InstiCash-EUR 1D LVNAV Namens-Anteile I Cap.o.N.LU0094219127

Nominale
Verwaltungsvergü-

tung
der Zielfonds

in %

Bezahlter
Rücknahmeab-

schlag

Bezahlter
Ausgabeaufschlag

FondsnameISIN

Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlägen und Verwaltungsvergütungen bei KVG-eigenen, gruppeneige-
nen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen

-2.537,50EURSonstige Kosten

-1.516,72EURRisikomanagementgebühr

-7.171,00EURBankspesen

Sonstige Aufwendungen

369,99EURSonstiger Ertrag

Sonstige Erträge

AAC Multi Style Global P
Wesentliche sonstige Erträge und Aufwendungen
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-4.007,82EURSonstige Kosten

-2.398,04EURRisikomanagementgebühr

-11.330,69EURBankspesen

Sonstige Aufwendungen

583,62EURSonstiger Ertrag

Sonstige Erträge

AAC Multi Style Global I

-5.664,36EURSonstige Kosten

-3.390,90EURRisikomanagementgebühr

-16.016,91EURBankspesen

Sonstige Aufwendungen

824,32EURSonstiger Ertrag

Sonstige Erträge

AAC Multi Style Global S

Transaktionskosten

Für das Geschäftsjahr belaufen sich diese Kosten für das Sondervermögen AAC Multi Style Global auf EUR 364.240,05.

Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebündelt belastet. Diese Kosten sind in
dem Konto „Sonstige Aufwendungen“ enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in den realisierten und nicht realisierten Werterhöhungen oder -minderungen
inbegriffen sind.

Angaben zur Mitarbeitervergütung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfügt über ein Vergütungssystem, das sowohl die regulatorischen Anforderungen erfüllt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Ver-
halten der Mitarbeiter fördert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement einschließlich des Nachhaltigkeitsrisikos gemäß der Defi-
nition in der Verordnung (EU) 2019/2088 über Angaben zur Nachhaltigkeit vereinbar ist und nicht zur Übernahme von Risiken ermutigt. Die detaillierte Ausgestaltung hat die
Verwaltungsgesellschaft in ihren Vergütungsrichtlinien geregelt. Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, eine Vergütungspolitik aufrechtzuerhalten, die bei Unternehmens-
entscheidungen Einflüsse auf Umwelt, Gesellschaft und Unternehmensführung (Environmental, Social, Governance; ESG) berücksichtigt (z. B. Reduktion CO2-Fussabdruck, För-
derung Mitarbeitergesundheit und Diversität) sowie die Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung übermäßiger Risiken (einschließlich einschlägiger Nachhaltigkeitsrisiken)
sicherstellt. Das Vergütungssystem wird mindestens einmal jährlich durch einen Vergütungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben
überprüft.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergütung die Interessen des Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaßen zu
berücksichtigen und die nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstützen. Die Vergütung der Mitarbeiter setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestge-
halt sowie einer möglichen variablen leistungs- und ergebnisorientierten Vergütung zusammen. Für die Vorstände und Mitarbeiter, deren Tätigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermögen haben gelten besondere Regelungen.

Überprüfung der Angemessenheit des Vergütungssystems

Die Überprüfung des Vergütungssystems für das abgelaufene Geschäftsjahr fand im Rahmen der jährlichen Sitzung des Vergütungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfas-
send festgestellt werden, dass die Grundsätze der Vergütungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergütungssysteme eingehalten wurden. Zudem konnten keine
Unregelmäßigkeiten festgestellt werden. Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergütungsrichtlinie können kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.axxion.lu
unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Summe der von der Axxion S.A. gezahlten Vergütungen an bestimmte Mitarbeitergruppen anteilig auf Basis der Fondsvermögen zum Geschäftsjahresende
31.12.2024 für das Sondervermögen AAC Multi Style Global:

Vorstand EUR 2.959
weitere Risk Taker EUR 2.536
Mitarbeiter mit Kontrollfunktion EUR 721
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand
und Risk Taker

EUR n.a.

Gesamtsumme EUR 6.216

Angaben zur Mitarbeitervergütung
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3EURdavon Geschäftsleiter

62Zahl der Mitarbeiter der KVG

480.000EURdavon variable Vergütung

5.422.000EURdavon feste Vergütung

5.902.000EURGesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergütung

663Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens

21.064.000,00EURdavon variable Vergütung

64.881.000,00EURdavon feste Vergütung

85.946.000,00EURGesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergütung

Baader Bank AGPortfoliomanager

Die Vergütungsdaten der Baader Bank AG für das Geschäftsjahr 2024 setzen sich wie folgt zusammen:

Die KVG zahlt keine direkten Vergütungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.
Angaben zur Mitarbeitervergütung im Auslagerungsfall

Zusätzliche Informationen

Gebühren und Aufwendungen

Angaben zu Gebühren und Aufwendungen können dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den wesentlichen Anlegerinformationen („Basisinformationsblatt“) entnommen werden.

Pauschalgebühren gemäß §101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebühren: EUR 0,00

Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewährt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend – meist jährlich – Vermittlungsentgelte als so genannte „Vermittlungsfolgeprovisionen“.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, können für die erworbenen Zielfondsanteile zusätzliche Verwaltungsgebühren anfallen. Diese
Gebühren sind im Fall einer Investition in Zielfonds in der Übersicht "Zusatzinformationen zu bezahlten Ausgabeaufschlägen und Verwaltungsvergütungen bei KVG-eigenen,
gruppeneigenen und -fremden Wertpapier- bzw. Immobilien-Investmentanteilen" ersichtlich.

§ 134c Abs. 4 Nr. 1 und 3 AktG - Angaben zur Berücksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung und Risiken der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Angaben zur Berücksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung werden im Tätigkeitsbericht im Rahmen der Anlageziele
und deren Umsetzung gewürdigt.

§134c Abs. 4 Nr. 2 AktG - Angaben über die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsätze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios sowie die Portfolioumsätze werden im Bericht unter „Vermögensaufstellung“ und „Während des Berichtszeitraumes abge-
schlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen“ ausgewiesen. Die Portfolioumsatzkosten können dem Anhang des Berichts entnommen wer-
den.

Offenlegung gemäß § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AktG)

Es wird auf die Offenlegung gemäß § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m. § 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AktG) verwiesen. Weitere Informationen werden
unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen zur Verfügung gestellt.

Grevenmacher, den 20.10.2025

Der Vorstand der Axxion S.A
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
für die sonstigen Informationen verantwortlich.

Die sonstigen Informationen umfassen die Publikation „Jahresbe-
richt“ – ohne weitergehende Querverweise auf externe Informatio-
nen –, mit Ausnahme des geprüften Jahresberichts nach § 7
KARBV sowie unseres Vermerks.

Unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV erstreckt
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
geben wir weder ein Prüfungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prüfungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prüfung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen

•  wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht nach § 7 KARBV
oder zu unseren bei der Prüfung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder
•  anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter für den Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind
verantwortlich für die Aufstellung des Jahresberichts nach § 7
KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den ein-
schlägigen europäischen Verordnungen in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafür, dass der Jahresbericht nach § 7
KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermöglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsächlichen Verhältnisse und Entwicklungen
des Sondervermögens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich für die internen Kontrollen, die sie in
Übereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu
ermöglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermögensschädigungen) oder Irrtümern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter dafür verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermögens wesentlich beeinflussen können, in die Berichterstat-
tung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem, dass die
gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBV die Fortführung des Sondervermögens zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammen-
hang mit der Fortführung des Sondervermögens, sofern einschlä-
gig, anzugeben.

An die Axxion S.A., Grevenmacher

Prüfungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermö-
gens AAC Multi Style Global – bestehend aus dem Tätigkeitsbe-
richt für das Geschäftsjahr vom 01.07.2024 bis zum 30.06.2025,
der Vermögensübersicht und der Vermögensaufstellung zum
30.06.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung für das Geschäftsjahr
vom 01.07.2024 bis zum 30.06.2025 sowie der vergleichenden
Übersicht über die letzten drei Geschäftsjahre, der Aufstellung der
während des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschäfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermögensaufstellung sind, und
dem Anhang – geprüft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefügte Jahresbericht
nach § 7 KARBV aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen
Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlägi-
gen europäischen Verordnungen und ermöglicht es unter Beach-
tung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsächli-
chen Verhältnisse und Entwicklungen des Sondervermögens zu
verschaffen.

Grundlage für das Prüfungsurteil

Wir haben unsere Prüfung des Jahresberichts nach § 7 KARBV in
Übereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
sätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung durchgeführt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsätzen ist im
Abschnitt „Verantwortung des Abschlussprüfers für die Prüfung
des Jahresberichts nach § 7 KARBV“ unseres Vermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von der Axxion S.A. (im Folgenden
die „Kapitalverwaltungsgesellschaft“) unabhängig in Übereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflich-
ten in Übereinstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage für unser
Prüfungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu dienen.
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fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammen-
hang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fortführung des Sondervermögens aufwerfen
können. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehörigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser Prüfungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Prüfungsnachweise. Zukünftige Ereignisse
oder Gegebenheiten können jedoch dazu führen, dass das Son-
dervermögen nicht fortgeführt wird.

• beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts
nach § 7 KARBV insgesamt einschließlich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschäftsvorfälle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbe-
richt nach § 7 KARBV es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlägigen europäischen Verordnun-
gen ermöglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsächlichen Ver-
hältnisse und Entwicklungen des Sondervermögens zu verschaffen.

Wir erörtern mit den für die Überwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prüfung
sowie bedeutsame Prüfungsfeststellungen, einschließlich etwaiger
bedeutsamer Mängel in internen Kontrollen, die wir während unse-
rer Prüfung feststellen.

Frankfurt am Main, den 20.10.2025

PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Timothy Bauer

Wirtschaftsprüfer Wirtschaftsprüfer

Verantwortung des Abschlussprüfers für die Prüfung des Jah-
resberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darüber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtümern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der
unser Prüfungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maß an Sicherheit, aber
keine Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger
Abschlussprüfung durchgeführte Prüfung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus dolo-
sen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden als wesent-
lich angesehen, wenn vernünftigerweise erwartet werden könnte,
dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jah-
resberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Während der Prüfung üben wir pflichtgemäßes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Darüber hinaus

• identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher
Darstellungen im Jahresbericht nach § 7 KARBV aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtümern, planen und führen Prüfungshand-
lungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prü-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist höher als das Risiko, dass
eine aus Irrtümern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusam-
menwirken, Fälschungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irre-
führende Darstellungen bzw. das Außerkraftsetzen interner Kontrol-
len beinhalten können.

• erlangen wir ein Verständnis von den für die Prüfung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontrollen, um Prü-
fungshandlungen zu planen, die unter den Umständen angemes-
sen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prüfungsurteil zur
Wirksamkeit der internen Kontrollen der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft bzw. dieser Vorkehrungen und Maßnahmen abzugeben.

• beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Ver-
tretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschätzten Werte und damit zusammenhän-
genden Angaben.

• ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prü-
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Verwahrstelle

Hauck Aufhäuser Lampe Privatbank AG
Kaiserstraße 24
60311 FRANKFURT AM MAIN

Wirtschaftsprüfer

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 FRANKFURT AM MAIN

Kapitalverwaltungsgesellschaft

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
6776 GREVENMACHER

Handelsregister: R.C.S. B82 112

Aufsichtsrat

Martin Stürner (Vorsitzender)
Thomas Amend (Mitglied)
Constanze Hintze (Mitglied)
Dr. Burkhard Wittek (Mitglied)

Vorstand

Stefan Schneider (Vorsitzender)
Pierre Girardet (Mitglied)
Armin Clemens (Mitglied)



Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen wer-

den. Zeichnungen können nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes zusam-

men mit dem Zeichnungsantragsformular, den Basisinformationsblättern, dem letzten

Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spä-

teres Datum als der Jahresbericht trägt, erfolgen.


