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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen erfolgt auf der Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformati-
onsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gul-
tigen Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Ver-
kaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermdgen Interessierten sowie jedem Anleger des Fonds
zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten
Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu stellen. Daneben ist den am Erwerb eines Anteils an dem Sonder-
vermdgen Interessierten das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder Kauf von Anteilen
auf der Basis von Auskinften oder Erklarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt
enthalten sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers. Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jah-
resbericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.

Sofern und soweit sich bei Verweisen und Links auf Webseiten Dritter aus den konkreten Umsténden des Einzelfalls nicht etwas
anderes ergibt, (i) macht sich die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH die hinter dem Verweis
oder Link liegenden Inhalte nicht zu eigen, (ii) begriinden die verlinkten Inhalte keine Verantwortung der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH fiir die dort bereit gehaltenen Daten und Informationen, (iii) hat die WARBURG
INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH keinerlei Einfluss auf die hinter dem Link liegenden Inhalte und (iv)
haftet die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH nicht fur rechtswidrige, nicht korrekte oder un-
vollstandige Inhalte sowie fiir Schaden oder sonstige Nachteile, die aufgrund der Nutzung von einem hinter dem Link liegenden
Inhalt verursacht worden sind.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH und/oder dieser Fonds sind und werden nicht gemaf
dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und
werden nicht gem&R dem United States Securities Act von 1933 in seiner gliltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen
eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des Fonds dirfen weder in den Vereinigten Staaten
noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interessierte missen
ggf. darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen
weiterverdullern. Zu den US-Personen zahlen natirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben.
US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemal den Gesetzen der USA bzw. eines
US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.



WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER
VERTRAGSBEZIEHUNGEN

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande nach Bruch-
teilen. Er kann ber die Vermdgensgegenstande nicht verfiigen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden. Samtliche
Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen.
Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren
Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH und dem Anleger sowie
die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der WARBURG INVEST KAPITALANLAGE-
GESELLSCHAFT MBH ist Gerichtsstand fiir Klagen aus dem Vertragsverhéltnis. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die
folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz
Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz iber
die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die WARBURG INVEST KAPITALAN-
LAGEGESELLSCHAFT MBH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor deren
Vollstreckung.

Die Adresse der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH lautet:
Ferdinandstralle 75
20095 Hamburg

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit ein
solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fur alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die WARBURG INVEST KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT MBH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungs-
verfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir
Investmentfonds* des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zustindige Verbraucherschlichtungsstelle
anrufen. WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser
Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,,Ombudsstelle fiir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
lauten:

Biiro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: +49 30 6449046-0

Telefax: +49 30 6449046-29

Email: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natlrliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der iberwiegend weder ihrer gewerblichen
noch ihrer selbstandigen beruflichen Tétigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.



Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage tber
Finanzdienstleistungen kdnnen sich die Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank wenden.

Die Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 11 12 32

60047 Frankfurt

Telefon: +49 69 2388-1907 oder -1906
Telefax: +49 69 2388-1919

Email: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Die Europdische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine européische Online-Streitbeilegungsplattform
eingerichtet. Verbraucher kénnen diese flr die auRergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder
Online-Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: streitbeilegung@warburg-invest.com. Die
Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustandigen na-
tionalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Schlichtungsverfahren unberiihrt.

Widerrufsrecht bei Kauf aufierhalb der standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund miindlicher Verhandlungen aulRerhalb der standigen
Geschéftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kéufer das Recht, seine
Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Die Frist zum
Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine
Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen
des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einflihrungsgesetzes zum BGB genligt. Zur Wahrung der Frist genligt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Das Widerrufsrecht besteht auch dann,
wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschaftsrdume hat. Ein Widerrufsrecht
besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natiirliche Person ist, die das Rechtsgeschaft zu
einem Zweck abschlie3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur
Verhandlung auf Initiative des Ké&ufers gekommen ist, d. h. er den Kaufer zu den Verhandlungen aufgrund vorhergehender
Bestellung des Kéufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlieRlich ber Fernkommunikationsmittel (z. B. Briefe,
Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.
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GRUNDLAGEN
Das Sondervermdgen
(der Fonds)

Verkaufsunterlagen
und Offenlegung von
Informationen

Anlagebedingungen
und deren Anderungen

Das Sondervermdgen Strategiefonds Sachwerte Global Defensiv (nachfolgend ,,Fonds* oder ,,Ge-
mischtes Sondervermdgen®) ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es geméaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser
Anleger zu investieren (im Folgenden ,,Investmentvermdgen®). Der Fonds ist ein Alternativer In-
vestmentfonds (im Folgenden ,,AIF“) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (im Folgenden
-KAGB®). Es wird von der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
(im Folgenden ,,Gesellschaft®, , KVG* oder ,,Kapitalverwaltungsgesellschaft™) verwaltet.

Der Fonds wurde am 5. November 2010 fir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermdégensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form von Sondervermdgen an.

Der Geschéaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemaR einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel be-
schréankt; eine operative Téatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermoégensgegenstande ist ausgeschlossen.

In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf, und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehérigen Verord-
nungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,,InvStG*) und den Anlagebedingungen,
die das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingun-
gen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil (,,Allgemeine Anlagebedingungen®
und ,,Besondere Anlagebedingungen®). Anlagebedingungen fiir ein Publikums-Investmentvermo-
gen miissen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (im
Folgenden ,,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Gesell-
schaft.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jah-
res- und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Gesellschaft oder der Verwahrstelle erhaltlich.
Sie kdnnen ebenso auf der Internet-Webseite unter www.warburg-fonds.com bezogen werden.

Zusétzliche Informationen tber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Sondervermo-
gens, die Risikomanagementmethoden und die jungsten Entwicklungen bei den Risiken und Rendi-
ten der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in elektronischer / schriftlicher
Form bei der Gesellschaft erhaltlich.

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abge-
druckt.

Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderungen der Anlagebe-
dingungen bedirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze des
Fonds sind nur unter der Bedingung zul&ssig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre An-
teile entweder ohne weitere Kosten zurlickzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an Sonderver-
mdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige Fonds von
der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und auf der Internetseite www.warburg-
fonds.com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergitungen und Aufwandserstattungen,
die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsétze des Fonds oder wesent-
liche Anlegerrechte, werden die Anleger auRerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Me-
dium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen angemessene
Dauer gespeichert, einsehbar und unveréndert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder
elektronischer Form (sogenannter ,,dauerhafter Datentréger). Diese Information umfasst die we-
sentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in Zusam-
menhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt
werden kdénnen.



VERWALTUNGS-
GESELLSCHAFT
Firma, Rechtsform
und Sitz

Vorstand/
Geschéftsfihrung und
Aufsichtsrat

Eigenkapital und
zusatzliche Eigenmittel

VERWAHRSTELLE
Identitat der
Verwahrstelle

Aufgaben der
Verwahrstelle

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten frihestens vier Wochen nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt be-
stimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds treten ebenfalls friihestens
vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

Die Gesellschaft ist eine am 20. August 1987 in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter
Haftung (GmbH) gegriindete Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des KAGB. Die Firma der
Gesellschaft lautet WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH. Die Ge-
sellschaft hat ihren Sitz in Hamburg.

Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und als AlF-Kapi-
talverwaltungsgesellschaft nach dem KAGB. Die Gesellschaft darf gemaR ihrem Gesellschaftsver-
trag vom 9. Januar 2015 folgende inldndische Investmentvermdgen verwalten:

« Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemall 8 1 Abs. 2 i. V. m.
8§ 192 ff. KAGB,;

Gemischte Investmentvermdgen geméaRl 8§ 218 f. KAGB;
Sonstige Investmentvermdgen gemaR §8 220 ff. KAGB,;

Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen gemaR § 284 KAGB, welche in
folgende Vermdégensgegenstande investieren: die in 8 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten
Vermogensgegenstande mit Ausnahme der in § 284 Abs. 2 Buchstabe e), f) und h) KAGB ge-
nannten;

Allgemeine offene inlandische Spezial-AlIF gemé&R 8 282 KAGB - unter Einschluss von Hedge-
fonds gemal § 283 KAGB -, welche in die folgenden Vermdgensgegenstande investieren: die in
§ 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermdgensgegenstdnde mit Ausnahme der in § 284
Abs. 2 Buchstabe €), f) und h) KAGB genannten.

Nahere Angaben (ber die Geschaftsfilhrung und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden
Sie am Schluss des Verkaufsprospektes.

Die Gesellschaft hat ein Stammkapital in Hohe von EUR 5.600.000,00. Das eingezahlte Kapital der
Gesellschaft betragt EUR 5.600.000,00.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds ergeben,
die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermégen (im Fol-
genden ,,AIF®), und auf berufliche Fahrléssigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios
aller verwalteten AlIF, wobei dieser Betrag jahrlich tberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel
sind von dem eingezahlten Kapital umfasst.

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut Kreissparkasse Kéln mit Sitz in Kéln, Neumarkt 18-24, die
Funktion der Verwahrstelle Gbernommen. Die Verwahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem
Recht.

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.

Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei
Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kénnen, pruft die Verwahrstelle, ob die Ver-
waltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstdnden erworben hat. Sie iberwacht, ob
die Verfugungen der Gesellschaft tiber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des KAGB und



Interessenkonflikte

den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfugungen iber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zuldssig.
Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verfiigung mit den Anla-
gebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist. Daneben hat die Verwahrstelle ins-
besondere folgende Aufgaben:

Ausgabe und Riicknahme der Anteile des Fonds,

Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der An-
teile den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

Sicherzustellen, dass bei den flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getétigten Geschéften
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den An-
lagebedingungen verwendet werden,

Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie gege-
benenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

Sicherzustellen, dass Sicherheiten fur Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit

vorhanden sind.

beziglich der
Verwahrstelle

Unterverwahrung

Es ergeben sich keine Interessenkonflikte aus der Ubernahme der Verwahrstellenfunktion.

Die Verwahrstelle hat Clearstream Banking Frankfurt als Zentral- bzw. Unterverwahrer beauftragt.

Clearstream Banking Frankfurt wiederum bedient sich direkt oder Gber Clearstream Banking Lu-
xemburg der im Folgenden aufgefuhrten Unterverwahrer im Ausland:

Verwahrstellen von Clearstream Banking fiir: Domestic Market

Land Zwischenverwahrer Zentralverwahrer
Osterreich Osterreichische Kontrollbank Vienna
Australien BNP Paribas Securities Services Australia | ASX Settlement and Transfer Corp. Ltd. Sydney
Schweiz UBS AG Zurich Six SIS AG Zurich
Danemark VP Securities A/S Copenhagen
Finnland Euroclear Finland Ltd. Helsinki
Frankreich Euroclear France Paris

GroRbritannien

Citibank N.A. London

Euroclear UK & Ireland Ltd. London

Griechenland

Citibank Europe plc Athens

Hellenic CSD S.A. Athens

Hong Kong Citibank N.A. Hongkong Hongkong Securities Clearing Company Ltd. Hongkong
Italien Monte Titoli S.P.A. Milano

Hongkong and Shanghai Banking Corp. i, .
Japan Ltd. Tokyo Japan Securities Depository Center Inc. Tokyo
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken Stockholm | Euroclear Sweden AB Stockholm
USA Citibank N.A. New York Depository Trust Company New York

Citibank N.A. New York

Federal Reserve Bank of New York

International Markets

Bank of New York Mellon London

Banque et Caisse d’Epargne de |'Etat Lu-
xembourg




Citibank Europe London

HSBC Bank Plc London

Societe Generale Bank and Trust
Luxembourg

Haftung der
Verwahrstelle

Zusatzliche
Informationen

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus dieser Ubertragung ergeben:

Zum Thema Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung und dem Umgang damit, dufert sich die
Verwahrstelle wie folgt:

Interessenkonflikte aus der Unterverwahrung liegen zum Zeitpunkt der Abgabe der Erklarung nicht
vor.

Die Verwahrstelle Gberpriift regelméaRig das Vorliegen etwaiger Interessenkonflikte sowie Risiken
aus der Verwahrung von Wertpapieren zwischen der Verwahrstelle und mit dieser in Geschéftsver-
bindung stehenden Unterverwahrern. Feststellungen von Interessenkonflikten werden der Gesell-
schaft unverziglich angezeigt.

Die in diesem Abschnitt aufgefiihrten Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mit-
geteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitit gepruft. Sie ist jedoch
auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstandigkeit im Einzelnen nicht tberprifen.

Die Verwahrstelle ist grundsétzlich fur alle Vermogensgegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zu-
stimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes eines
solchen Vermdgensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegeniiber dem Fonds und dessen Anle-
gern, es sei denn der Verlust ist auf Ereignisse aulerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle
zuriickzufuhren. Flr Schéaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet
die Verwahrstelle grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des
KAGB mindestens fahrlassig nicht erfullt hat.

Auf Verlangen tibermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu moglichen Interessenkonflik-
ten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.




RISIKOHINWEISE

Risiken einer
Fondsanlage

Schwankung des
Fondsanteilwerts

Beeinflussung des
individuellen
Ergebnisses durch
steuerliche Aspekte

Anderung der Anlage-
politik oder der
Anlagebedingungen

Beschréankung der
Anteilriicknahme

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
berlcksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen
oder zusammen mit anderen Umstanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermdgensgegenstéande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert auswirken.

Veraulert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegenidber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstédndig zuriick. Der Anleger koénnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwéchse kdnnen nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschréankt. Eine Nachschusspflicht tGber das
vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und
Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der
die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthélt weder eine Aussage uUber die
Wabhrscheinlichkeit ihres Eintritts noch Uber das Ausmald oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen AIF typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger in-
vestierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den
Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller
Vermodgensgegenstande im Fondsvermdgen abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbind-
lichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds gehaltenen Vermo-
gensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt der Wert dieser
Vermdgensgegenstande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so féallt der Fondsanteilwert.

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrdgen hangt von den individuellen Verhéltnissen des je-
weiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbeson-
dere unter Berlicksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an
seinen personlichen Steuerberater wenden.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch kon-
nen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Durch eine Anderung der Anlagebedingungen kénnen
auch den Anleger betreffende Regelungen geéndert werden. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds &ndern oder sie kann die dem Fonds
zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem innerhalb des ge-
setzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung der Anlagebedin-
gungen und deren Genehmigung durch die BaFin &ndern. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds
verbundene Risiko veréndern.

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile fiir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende Ar-
beitstage beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag
einen zuvor festgelegten Schwellenwert Gberschreiten, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger aus-
gefuhrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder (iberschritten, entscheidet die Gesell-
schaft in pflichtgem&Rem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme be-
schrankt. Entschlieft sie sich zur Riicknahmebeschrénkung, kann sie diese auf Grundlage einer tag-
lichen Ermessensentscheidung fur bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die
Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrech-
nungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt die



Aussetzung der
Anteilriicknahme

Auflésung des Fonds

Ubertragung aller
Vermdgensgegenstande
des Fonds auf ein
anderes
Investmentvermdgen
(Verschmelzung)

Ubertragung des Fonds
auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft

Rentabilitat und
Erfillung der
Anlageziele des
Anlegers

Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von
der Gesellschaft ermittelten Quote ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird auch
nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verféllt. Fir den Anleger besteht daher das
Risiko, dass seine Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und er die noch offene
Restorder erneut platzieren muss.

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erscheinen lassen. AuRRergewdhnliche Umsténde in diesem Sinne kénnen z. B. sein: wirt-
schaftliche oder politische Krisen, Riicknahmeverlangen in auergewohnlichem Umfang sowie die
SchlieBung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Er-
mittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft
die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offent-
lichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wéhrend dieses Zeitraums nicht zurtickge-
ben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z.B. wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilriick-
nahme unter Verkehrswert zu verduern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilriick-
nahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Auf-
[6sung des Sondervermdgens folgen, z. B. wenn die Gesellschaft die VVerwaltung des Fonds kiindigt,
um den Fonds dann aufzulésen. Fur den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals
flir unbestimmte Zeit nicht zur Verfiigung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann
den Fonds nach Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfligungsrecht tber den Fonds
geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle tber. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann. Bei dem
Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle konnen dem Fonds andere Steuern als deutsche Ertrags-
steuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus
dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Die Gesellschaft kann sémtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf ein anderes Publikums-In-
vestmentvermdgen Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii)
oder behalten mit der Folge, dass er Anleger des ibernehmenden Investmentvermdgens wird, (iii)
oder gegen Anteile an einem offenen inlandischen Investmentvermdégen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein
solches Investmentvermogen mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen verwaltet. Ubertragt die Ge-
sellschaft sémtliche Vermdgensgegenstande auf einen OGAW, so muss der aufnehmende oder neu
zu griindende Fonds ein OGAW sein. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzei-
tig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Rickgabe der Anteile kénnen Ertrags-
steuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Investmentvermdgen mit
vergleichbaren Anlagegrundsétzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa wenn der
Wert der erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Der
Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger muss aber
im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir ebenso
geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert blei-
ben méchte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei kénnen Ertragssteuern anfallen.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der
Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger flihren. Es bestehen keine Garan-
tien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Ruick-
gabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kénnten somit einen niedrigeren als
den urspriinglich angelegten Betrag zuriick erhalten. Ein bei Erwerb von Anteilen entrichteter Aus-
gabeaufschlag bzw. ein bei VerduRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann zudem
insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.



Nachhaltigkeitsrisiken Als Nachhaltigkeitsrisiko im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,,Offenlegungsverordnung®) wird ein Ereignis oder eine
Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, deren Eintritt tat-
séchlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben
kdnnte.

Diese Nachhaltigkeitsrisiken konnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und somit
nennenswerter Bestandteil dieser Risikoarten (z. B. Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahenten-
risiko und operationelles Risiko) sein.

Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds

Diese Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen z. B. zu einer wesentlichen Verschlechterung der Liquiditat,
der Rentabilitat oder der Reputation der zugrundeliegenden Investition filhren. Sofern diese Nach-
haltigkeitsrisiken nicht bereits im Bewertungsprozess der Investition berticksichtigt werden, kdnnen
diese wesentliche negative Auswirkungen auf den erwarteten/geschétzten Marktpreis und/oder die
Liquiditat der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds haben.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investitionsprozess

Im Hinblick auf nachhaltiges Investieren, werden die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken gemaR der
Offenlegungsverordnung bericksichtigt, die wahrscheinlich wesentliche negative Auswirkungen
auf die Rendite einer Investition haben kdnnen.

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in alle Anlageent-
scheidungen miteinbezogen und fortlaufend bewertet. Bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande
fiir den Fonds wird damit neben den Zielen und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindi-
katoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken bewertet. Bei der Investitionsentscheidung werden die
Risiken inklusive der Nachhaltigkeitsrisiken berticksichtigt und zu anderen Faktoren (inshes. Preis
und zu erwartende Rendite) in Relation gesetzt.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investition
(Preisindikation) unter Zugrundelegung der potenziellen wesentlichen Auswirkungen von Risiken
auf die Rendite des Fonds bereits mitbertcksichtigt. Ungeachtet dessen kénnen sich je nach Vermo-
gensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die Rendite des Fonds
realisieren.

Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Im Rahmen des Investmentprozesses werden derzeit noch nicht die sog. Principal Adverse Impact
Indikatoren (PAls) beriicksichtigt, die in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommis-
sion vom 6. April 2022 zur Ergédnzung der Offenlegungsverordnung konkret geregelt sind.

Unter PAIs (,,wichtigste nachteilige Auswirkungen®) sind die bedeutendsten Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidungen zu verstehen, die negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren
(d. h. in den Bereichen Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von Korruption und Bestechung) haben.

Es besteht grundsatzlich ein erhebliches Interesse daran, derartige Auswirkungen im Rahmen der
Anlageentscheidungen zu vermeiden. Eine systematische Umsetzung der Berlcksichtigung der
PAIls innerhalb der Anlagestrategie des Fonds ist nach derzeitigem Sachstand jedoch aufgrund der
unsicheren Datengrundlage noch nicht darstellbar.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im
Sinne der Offenlegungsverordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Inves-
titionen zum Ziel hat (Artikel 9).

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kcriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Risiken der negativen
Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Wertveranderungsrisiken

Kapitalmarktrisiko

Kursanderungsrisiko
von Aktien

Zinsanderungsrisiko

Risiko von negativen
Habenzinsen

Kursanderungsrisiko
von Wandel- und
Optionsanleihen

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im
Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteil-
wert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen
Risiken. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande ge-
geniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt inshesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Geruchte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte
kénnen auch auf Verénderungen der Zinssétze, Wechselkurse oder der Bonitdt eines Emittenten
zuriickzufuhren sein.

Aktien unterliegen erfahrungsgemal starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgéngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Ge-
winne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das jeweilige Unter-
nehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt inshesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen organisierten
Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken
Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktio-
nére befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und
Verkaufsauftrége eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren Kurs-
schwankungen flihren.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die
Marktzinsen gegentiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i. d. R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegen-
tber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell
geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung
lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwi-
ckeln.

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rech-
nung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European
Interbank Offered Rate (Euribor) abziglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor
unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Ab-
hangig von der Entwicklung der Zinspolitik der Européischen Zentralbank kénnen sowohl kurz-,
mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Ak-
tien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhéngig
von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe
auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen dem Anleger statt der Riick-
zahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen (Re-
verse Convertibles), sind in verstarktem MaRe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.
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Risiken im Die Gesellschaft darf fir den Fonds Derivatgeschéfte abschlieen. Der Kauf und Verkauf von Op-
Zusammenhang mit tionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbun-
Derivatgeschaften den:

Risiken bei Wertpapier-
Darlehensgeschéften

Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind
und sogar die fiir das Derivatgeschéft eingesetzten Betrdge tiberschreiten kbnnen.

Kursénderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes
vermindern. Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

Ein liquider Sekund&rmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann
bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Ver-
maogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermo-
genswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionsprémie.

Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Markt-
kurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Félligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wirde der
Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht
bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten
verbunden.

Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen tber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermdogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich gunsti-
gen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder mussen zu einem ungunstigen Zeitpunkt
gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerbdrslichen Geschéften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte, kdnnen folgende
Risiken auftreten:

Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduRern kann.

Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinba-
rung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Gewahrt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie
diese an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéfts Wertpapiere in gleicher Art,
Menge und Glite zurlick Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Gesellschaft hat wéhrend der Ge-
schéftsdauer keine Verfugungsmoglichkeit tber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier
wahrend der Dauer des Geschéfts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier insgesamt ver-
&uRern, so muss sie das Darlehensgeschéft kiindigen und den iblichen Abwicklungszyklus abwar-
ten, wodurch ein Verlustrisiko fur den Fonds entstehen kann.
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Risiken bei
Pensionsgeschaften

Risiken im Zusammen-
hang mit dem Erhalt
von Sicherheiten
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positionen ohne
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Inflationsrisiko

Wahrungsrisiko

Konzentrationsrisiko

Risiken im Zusammen-
hang mit der Investition
in Investmentanteile

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen
Aufschlag nach Ende der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zah-
lende Rickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in
Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschéaftslaufzeit an Wert verlieren und die Gesell-
schaft sie zur Begrenzung der Wertverluste verauern wollen, so kann sie dies nur durch die Aus-
Ubung des vorzeitigen Kundigungsrechts tun. Die vorzeitige Kindigung des Geschéfts kann mit
finanziellen EinbuRen fiir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum
Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wie-
deranlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer
Laufzeit wieder verkaufen. Der Riickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsab-
schluss festgelegt. Die in Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten fiir die Bereit-
stellung der Liquiditét an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen
dem Fonds nicht zugute.

Die Gesellschaft erhalt fir Derivatgeschafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschafte Sicher-
heiten. Derivate, verliechene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
Ruckubertragungsanspruch der Gesellschaft gegenuber dem Kontrahenten in voller Hohe abzude-
cken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ
entwickeln. Bei Beendigung des Geschéfts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller
Hohe verfugbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahrten
Hohe wieder zuriick gewéhrt werden missen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten er-
littenen Verluste tragen.

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem
1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens
5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt zurtickbehdlt und weitere
Vorgaben einhdlt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MaRnahmen zur
Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermogen befinden, die diesen EU-Stan-
dards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemalinahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen
sein, solche Verbriefungspositionen zu verduRern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fur Banken,
Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbrie-
fungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschldgen bzw. mit groRer zeitlicher Verzégerung
verkaufen kann.

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermégensgegenstédnde. Dies gilt auch fur die
im Fonds gehaltenen Vermdgensgegensténde. Die Inflationsrate kann Gber dem Wertzuwachs des
Fonds liegen.

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein.
Der Fonds erhalt die Ertrage, Riickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wah-
rung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert sol-
cher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist
der Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdnde oder Mérkte besonders stark abhan-

g19.

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir den Fonds erworben werden (so-
genannte ,,Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Ma-
nager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
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Risiken im
Zusammenhang mit
Immobilienfonds

kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinander aufhe-
ben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrol-
lieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Gesellschaft (ibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Ziel-
fonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Ziel-
fondsanteile zurlckgibt.

Die Zielfonds kdnnen uberdies in Vermdgensgegensténde investiert sein, die nach geltendem Recht
nicht mehr erwerbbar sind, aber weiter gehalten werden dirfen, sofern sie nach dem Investmentge-
setz erworben wurden. Hierdurch kénnen sich auf Ebene des Zielfonds Risiken verwirklichen, die
die Wertentwicklung der Zielfondsanteile und damit die Wertentwicklung des Fonds beeintréchti-
gen.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die
Ricknahme der Anteile beschrénken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die
Anteile an dem Zielfonds zu verauBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises
bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Der Fonds darf zudem in Investmentvermdgen investieren, die ihrerseits in Edelmetalle bzw. unver-
briefte Darlehensforderungen investieren. Diese Vermdgensgegensténde darf der Fonds direkt nicht
erwerben. Uber den Zielfonds konnen sich die Risiken dieser Vermégensgegenstinde jedoch auf
den Fonds auswirken:

Beim Erwerb unverbriefter Darlehensforderungen wird die Gesellschaft fur den Fonds Glaubiger
einer bereits bestehenden Darlehensforderung. Der Ertrag aus einer unverbrieften Darlehensfor-
derung hangt von der Durchsetzbarkeit der Forderung gegentiber dem Schuldner bzw. davon ab,
ob und zu welchem Preis die Forderung weiterverauRert werden kann.

Preise von Edelmetallen kénnen starken Schwankungen unterliegen. Das Halten, Kaufen oder
Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen Rechtsordnungen behdérdlich beschrénkt werden
oder mit zusétzlichen Steuern, Abgaben oder Gebuhren belastet werden. Der physische Transfer
von Edelmetallen von und in Edelmetalldepots kann durch Anordnung von lokalen Behdrden
oder sonstigen Institutionen beschrankt werden. Es ist nicht auszuschlieen, dass das Edelmetall
nur gegen hohe Preiszuschldge, unter zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht lieferbar bzw. tber-
tragbar ist.

Der Fonds hélt Anteile an inlandischen Publikums-Immobiliensonderverméogen (,,Immobilien-
fonds®). Diese durfte die Gesellschaft nach dem Investmentgesetz fiir den Fonds erwerben und darf
sie nach geltendem Recht weiter halten. Die Gesellschaft darf aber solche Vermégensgegenstande
fiir den Fonds nicht mehr erwerben. Solange die Gesellschaft diese Vermdgensgegenstande fiir den
Fonds weiter halt, konnen sich die mit diesen Vermdgensgegenstanden verbundenen Risiken weiter
auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken.

Durch die Investition in Immobilienfonds legt der Fonds sein Vermdgen indirekt in Immobilien an.
Dies kann auch durch eine Investition in eine Immobilien-Gesellschaft erfolgen. Damit trégt der
Fonds indirekt die mit einer Anlage in Immobilien verbundenen Risiken. Hierzu zahlen inshbeson-
dere im Grundbesitz liegende Risiken wie Leerstande, Mietrlickstande und Mietausfalle, die sich u.
a. aus der Verénderung der Standortqualitat oder der Mieterbonitét ergeben kdnnen. Verdnderungen
der Standortqualitét kdnnen zur Folge haben, dass der Standort flr die gewéhlte Nutzung nicht mehr
geeignet ist. Der Geb&udezustand kann Instandhaltungsaufwendungen erforderlich machen, die
nicht immer vorhersehbar sind. Erwirbt ein Immobilienfonds Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften, so kdnnen sich Risiken aus der Gesellschaftsform ergeben sowie im Zusammenhang mit
dem méglichen Ausfall von Gesellschaftern oder aus Anderungen der steuerrechtlichen und gesell-
schaftsrechtlichen Rahmenbedingungen.

Ein Immobilienfonds darf die Ricknahme der Anteile zudem befristet verweigern und aussetzen,
wenn bei umfangreichen Riicknahmeverlangen die liquiden Mittel zur Zahlung des Riicknahmeprei-
ses und zur Sicherstellung einer ordnungsgeméalien Bewirtschaftung nicht mehr ausreichen oder
nicht sogleich zur Verfugung stehen. Der Erwerb von Anteilen an Immobilienfonds ist ferner nicht
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Anlagespektrum

Risiken der
eingeschrankten oder
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(Liquiditétsrisiko)

Risiko aus der Anlage in
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Risiko durch
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durch eine Hichst-anlagesumme pro Anleger begrenzt. Umfangreiche Riickgabeverlangen kénnen
daher die Liquiditat des Immobilienfonds beeintrachtigen und eine Aussetzung der Riicknahme der
Anteile erfordern. Im Fall einer Aussetzung der Anteilriicknahme kann der Anteilwert sinken; z. B.
wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, Immobilien und Immobiliengesellschaften wah-
rend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verdauRern. Der Anteilpreis nach
Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der
Ricknahme. Eine voriibergehende Aussetzung kann tberdies zu einer dauerhaften Aussetzung der
Anteilrticknahme und zu einer Aufldsung des Sondervermdgens fiihren, etwa wenn die fur die Wie-
deraufnahme der Anteilriicknahme erforderliche Liquiditat durch Verauerung von Immobilien
nicht beschafft werden kann. Eine Auflésung des Sondervermdgens kann langere Zeit, ggf. mehrere
Jahre in Anspruch nehmen. Fir den Fonds besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer an den Immobilienfonds nicht realisieren kann und ihm ggf. wesentliche Teile des in-
vestierten Kapitals flir unbestimmte Zeit nicht zur Verfugung stehen oder ganz verloren gehen.

Der Fonds kann Anteile an Immobilienfonds nur im Wert von bis zu 30.000 Euro je Kalenderhalb-
jahr und je Zielfonds zurlickgeben. Darlber hinaus kann der Fonds Anteile an Immobilienfonds nur
nach Einhaltung einer Mindesthaltedauer von 24 Monaten und mit 12-monatiger Rickgabefrist zu-
riickgeben. Dies kann sich im Falle einer drohenden Aussetzung der Riicknahme von Anteilen ne-
gativ auswirken.

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fiir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlage-
politik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmélig Vermégensgegenstande z. B. nur weniger
Branchen, Mérkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht
nachtréaglich fur das abgelaufene Berichtsjahr.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kdnnen.
Dies kann dazu flihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauer-
haft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von Anlegern vo-
ribergehend oder dauerhaft nicht erfulllen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm ge-
plante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fiir un-
bestimmte Zeit nicht zur VVerfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditéatsrisiken kénnte
zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, soweit gesetzlich zulédssig, Vermodgensgegenstéande fiir den Fonds unter Verkehrs-
wert zu verdufern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu
erfullen, kann dies aulerdem Beschrankung oder zur Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall
zur anschlieBenden Auflésung des Fonds flihren.

Fur den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind.
Diese Vermogensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlégen, zeitlicher
Verzogerung oder gar nicht weiterveraufert werden. Auch an einer Borse zugelassene Vermogens-
gegenstéande kdnnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den geplan-
ten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verduRert werden. Obwohl fiir
den Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsétzlich jederzeit liqui-
diert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit
Verlust verduBert werden kdnnen.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Ver-
zinsung konnen sich durch steigende Zinssétze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss
die Gesellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung
oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgens-
gegensténde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant zu verdufRRern.
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Risiken durch vermehrte
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Adressenausfallrisiken
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Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem Fondsvermdégen Liquiditat zu bzw. aus
dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflusse kdnnen nach Saldierung zu einem Netto-
zufluss oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozufluss oder -abfluss kann
den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch
Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von
der Gesellschaft fur den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel iber- bzw. unterschritten wird.
Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kdnnen die Wert-
entwicklung des Fonds beeintréchtigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditét belas-
tend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht oder
nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Landern getétigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Léndern kann es zu
Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und Bewertungsta-
gen des Fonds kommen. Der Fonds kann mdglicherweise an einem Tag, der kein Bewertungstag ist,
auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/L&ndern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln.

Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu ver-
&uBern. Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonsti-
gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fur den Fonds im Rahmen einer Geschéftsbe-
ziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kdnnen. Dabei besteht das Ri-
siko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann.
Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig auf den
Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Durch den Ausfall eines Kontrahenten, mit dem der Fonds Derivatgeschéfte geschlossen hat, die
einen wesentlichen Einfluss auf die Anlagestrategie haben, kénnen fur den Fonds Verluste entste-
hen, auch wenn der Fonds hierfir Sicherheiten erhalten hat (siehe Risikohinweise — Risiken im Zu-
sammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten).

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,,Emittent*) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend ,,Kontrahent*), gegen den der Fonds Anspriiche hat, konnen fiir den Fonds Verluste entstehen.
Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpa-
piers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des
Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstdndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies
gilt fiir alle Vertrage, die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty —,,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte fir den Fonds ein, insbesondere in Geschéfte uber derivative Finanzinstru-
mente. In diesem Fall wird er als Kéufer gegeniiber dem Verk&ufer und als Verk&ufer gegeniiber
dem Kéufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéaftspartner die vereinbar-
ten Leistungen nicht erbringen koénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen ab, die es ihm
jederzeit ermdéglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszugleichen (z. B. durch Be-
sicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP
seinerseits Uberschuldet wird und ausféllt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fiir den Fonds
betroffen sein kénnen. Hierdurch kdnnen Verluste flir den Fonds entstehen.

Gibt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den
Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Ver-
tragspartners wahrend der Laufzeit des Pensionsgeschafts hat die Gesellschaft ein VVerwertungsrecht
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hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen, dass
die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere
nicht mehr ausreichen, um den Rickibertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Héhe nach
abzudecken.

Gewahrt die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ein Darlehen tiber Wertpapiere, so muss sie sich
gegen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewéhren lassen. Der Umfang
der Sicherheitsleistung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertra-
genen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der
als Darlehen gewéhrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder
eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestellten Sicher-
heiten nicht ausreichen.

Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das Risiko, dass
der Ruckubertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfénglich abgesichert
ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds ver-
wahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort
bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten
ergeben kdnnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &ulRere Er-
eignisse wie z. B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit der Wéhrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus &hnlichen
Grinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wéhrung erbrin-
gen kann. So kénnen z. B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds Anspruch
hat, ausbleiben, in einer Wéhrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht (mehr)
konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wiéhrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wéhrungsrisiko.

Fur den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auferhalb
Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen.
Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von rechtlichen Rahmen-
bedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spét erkannt
werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermégensge-
genstande fuhren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedin-
gungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &ndern.

Die Kurzangaben tber steuerrechtliche Vorschriften in diesem Verkaufsprospekt gehen von der der-
zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland unbeschrénkt einkommensteuer-
pflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewéhr
dafiir Gbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds fiir vorangegangene Ge-
schéftsjahre (z. B. aufgrund von steuerlichen AulRenprifungen) kann bei einer fiir Anleger steuerlich
grundsétzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Kor-
rektur flr vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umsténden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass
ihm eine steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fiir vorangegangene
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Schlisselpersonenrisiko

Verwahrrisiko

Risiken aus Handels-
und Clearingmechanis-
men (Abwicklungsrisiko)

ERLAUTERUNGEN
DES RISIKOPROFILS
DES FONDS

Geschéftsjahre, in denen er an dem Fonds beteiligt war, nicht mehr zu Gute kommt, weil er seine
Anteile vor Umsetzung der Korrektur zuriickgegeben oder verduBert hat.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fithren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuer-
liche Vorteile in einem anderen als dem eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum steuerlich
erfasst werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser
Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen
Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements
kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger er-
folgreich agieren.

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. héherer Ge-
walt resultieren kann.

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzdgert oder nicht vereinbarungsgemal zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Die-
ses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstan-
den fur den Fonds.

Das Risikoprofil des Fonds korreliert mit den Anlagezielen und Anlagegrundsétzen des Fonds, die
in diesem Verkaufsprospekt beschrieben sind.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir den Fonds Uberwiegend in Anlagen aus dem Bereich Sachwerte
zu investieren, wobei der Fonds indirekt in Sachwerte Uber die nach den Besonderen Anlagebedin-
gungen zuldssigen Vermdgensgegenstande investiert.

Der Fonds unterliegt allgemeinen und spezifischen Marktrisiken. Der Wert des Fondsvermdgens
und damit der Wert jedes einzelnen Anteils kann gegenuber dem Ausgabepreis steigen oder fallen.
Dies kann zur Folge haben, dass der Anleger zum Zeitpunkt des Verkaufs seiner Anteile sein inves-
tiertes Geld nicht vollstandig zuriickerhalt.

Neben den allgemeinen Marktrisiken wird die Wertentwicklung des Fonds insbesondere von den
folgenden Faktoren beeinflusst, aus denen sich Chancen und Risiken ergeben:

Entwicklung auf den Aktienmarkten

unternehmensspezifische Entwicklungen

Wechselkursverdnderungen von Fremdwahrungen gegeniiber dem Euro
Renditeverénderungen bzw. Kursentwicklungen auf den Rentenmarkten

Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande, Marktsegmente, Sektoren oder
Lander

Wertverminderungen durch mangelnde Liquiditat der Vermdgensgegenstande

Wertverluste durch Zahlungsunféhigkeit oder Reduzierung der Kreditwirdigkeit von Kontrakt-
partnern und Wertpapieremittenten

Risiken im Zusammenhang mit der Funktionsfahigkeit von Mérkten und Abwicklungsmechanis-
men, insbesondere in Schwellenlandern

Wertverluste durch betrligerische und kriminelle Handlungen

spezifische Risiken, die im Zusammenhang der Vermdgensgegenstande von Zielfonds stehen, in
die der Fonds investiert sein kann.
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ERHOHTE
VOLATILITAT

PROFIL DES
TYPISCHEN
ANLEGERS

ANLAGEZIELE,
-STRATEGIE,
-GRUNDSATZE UND
-GRENZEN

Anlageziel und
-strategie

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitat auf, d. h. die
Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Der Fonds richtet sich an alle Arten von Anlegern, die bereits iber gewisse Erfahrungen mit Finanz-
markten und -produkten verfiigen und die das Ziel der Vermdgensbildung bzw. Vermégensoptimie-
rung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und deutliche Verluste zu
tragen, und keine Garantie bezuglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen.

Der Fonds ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums
von funf Jahren aus dem Fonds zurtickziehen wollen. Die Einschatzung der Gesellschaft stellt keine
Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner
Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anlageziel ist die Erwirtschaftung von positiven Realrenditen und damit dem Schutz des Vermdgens
der Kunden. Der Fonds darf dabei in alle nach den Anlagebedingungen vorgesehenen Vermogens-
gegensténden investiert sein. Ein Schwerpunkt der Anlagen liegt auf der Investition in Sachwerte.
Dabei ist festzuhalten, dass es keine direkte Investition in Sachwerte gibt, sondern indirekte Inves-
titionen Uber die nach den Besonderen Anlagebedingungen zuldssigen Vermdgensgegenstanden
vorgenommen wird.

Das Management legt besonderen Wert darauf, unabhéngig von der Entwicklung der Kapitalmérkte
jedes Kalenderjahr einen positiven Ertrag zu erwirtschaften.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft fir den
Fonds an einem festgelegten Vergleichsmalistab. Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem
Ermessen aktiv Uber die Auswahl der Vermogensgegenstande unter Berlcksichtigung von Analysen
und Bewertungen von Unternehmen sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen.
Es zielt darauf ab, eine positive Wertentwicklung zu erzielen.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,,Risikohinweise — Risiken
einer Fondsanlage* erldutert.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER
ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.
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Grundsatze zur
Ausfuihrung von
Transaktionen

Grundsatz der
bestméglichen
Ausfiihrung

Bei der Ausfulhrung von Transaktionen wird die Gesellschaft bei der Eingehung von Geschéften die
folgenden Grundsétze beachten (im Folgenden die ,,Grundsitze zur Ausfiihrung von Transaktio-
nen‘):

Handelsentscheidungen der Portfoliomanager werden grundsatzlich nicht unmittelbar an Handels-
platze geleitet, sondern unter Zwischenschaltung von Intermediéren (z. B. Broker, Kontrahenten)
ausgefihrt. Durch die sorgféltige Auswahl und Uberwachung der Intermediare wirkt die Gesell-
schaft auf die bestmdgliche Ausfuihrung der Transaktionen hin. Die Gesellschaft Uberprift zudem,
ob die Intermediére ihrerseits Gber angemessene Vorkehrungen verfiigen, die sie in die Lage verset-
zen, die bestmdgliche Ausfiihrung der Order zu gewéhrleisten.

Die bestmdgliche Ausfiihrung bedeutet dabei nicht zwingend, dass eine Transaktion immer zum
besten Preis ausgefihrt wird.

Die Vergabe von Handelsauftrdgen der Gesellschaft erfolgt im Regelfall nach MaRgabe folgender
Grundsatze:

Handelsauftrage Uber Vermogensgegenstande werden unter Beriicksichtigung aller zum Zeitpunkt
der Ordererteilung zur Verfiigung stehenden Informationen zu den besten verfiigbaren Bedingungen
platziert. Bei der Entscheidung Uber die Auswahl der Intermedidre und deren Ausfiihrungen der
Auftrage orientiert sich die Gesellschaft an bestimmten Faktoren, die fiir die Erzielung des bestmdg-
lichen Ergebnisses relevant sind, darunter insbesondere:

Preis des Vermdgensgegenstandes;

Kosten der Auftragsausfiihrung;

Geschwindigkeit der Ausfiihrung;

Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung der Order;
Umfang und Art der Order.

Diese Kriterien werden in Abhéngigkeit von der Art des Vermogensgegenstandes unterschiedlich
gewichtet, um eine Auswahl der einzuschaltenden Intermediére zu ermdglichen. Die Gewichtung
dieser Faktoren bestimmt sich insbesondere nach folgenden Kriterien:

Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des Investmentvermdgens;
Merkmale des Auftrags;

Merkmale des Vermdgensgegenstandes;

Merkmale der Ausfiihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann.

Die Platzierung von Handelsauftrédgen erfolgt unter der Annahme, dass unter Beriicksichtigung aller
mit dem Ausfiihrungsgeschaft verbundenen Kosten das bestmdgliche Ergebnis erzielt werden soll.
Bei der Entscheidung Uber die Ordervergabe werden deshalb aufgrund der bei Vermégensgegen-
stdnden Ublichen Kursschwankungen vor allem Intermediére bertcksichtigt, die gleichbleibend fur
eine kostengunstige, vollstandige und zeitnahe Ausfiihrung der Transaktionen sorgen. In besonders
gelagerten Féllen kann die Auswahl der Intermedidre durch weitere relevante Faktoren (z.B. Markt-
einfluss der Order, Sicherheit der Abwicklung, Qualitat des geleisteten Investment-Research) be-
einflusst werden.

Auf Grundlage dieser Gewichtung erstellt die Gesellschaft ein Verzeichnis der Intermediére, an die
sie die Handelsauftrige im Portfoliomanagement weiterleitet. Eine Ubersicht tiber die wichtigsten
Intermediare wird im Portfoliomanagement gefiihrt und bei Bedarf aktualisiert. Lésst die Ubersicht
unter Beriicksichtigung der Details des jeweiligen Auftrags eine Wahl zwischen mehreren Interme-
diaren zu, so wird diese Order nach pflichtgeméaBRem Ermessen im Einzelfall durchgefihrt. Die Ge-
sellschaft Gberwacht regelméRig die Orderausfiihrung durch beauftragte Intermedidre. Zu diesem
Zweck werden die abgewickelten Transaktionen stichprobenartig mit diesen Best Execution
Grundséatzen untersucht. Etwaige Mangel werden geklart.
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Vermdgensgegenstande

Im Folgenden werden die fur den Fonds erwerbbaren Vermdgensgegenstdnde und geltenden
Anlagegrenzen aufgefiihrt.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds folgende Vermégensgegenstande erwerben:

Wertpapiere geméR § 5 AABen,

Geldmarktinstrumente geméal & 6 AABen,

Bankguthaben gemé&R 8 7 AABen,

Anteile oder Aktien an Investmentvermogen geméaR § 8 Abs. 1, 2 und 6 lit. a) AABen,
Derivate gemaR § 9 AABen und

Sonstige Anlageinstrumente gemal § 10 AABen.

Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstande innerhalb der insbesondere in den Abschnitten
Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben sowie ,,Investmentanteile und deren Anlagegrenzen® dargestellten Anlagegrenzen
erwerben.

Dabei wird folgender Anlageschwerpunkt beriicksichtigt:

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Fonds werden in Anlagen aus dem Bereich Sachwerte inves-
tiert. Die Investition in Sachwerte erfolgte und erfolgt dabei indirekt Giber die nachstehend genannten
Vermdgensgegenstande:

a) Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds umfassen Anteile an Immobilien-Sondervermégen nach MaRgabe des
8§ 8 Absatz 6 lit. a) der AABen sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder auslandischen offenen
Investmentvermogen.

Mit Inkrafttreten des KAGB zum 22. Juli 2013 dirfen keine Anteile an Immobilien-
Sondervermdgen mehr erworben werden. Anteile an Immobilien-Sondervermdgen, die
vor dem 22. Juli 2013 erworben wurden, dirfen weiter gehalten werden.

Die Gesellschaft durfte bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens Anteile
an den vorgenannten Offenen Immobilienfonds erwerben. In Anteilen an einem einzigen Im-
mobilien-Sondervermdgen dirfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mdgens angelegt werden. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Gemischten Sondervermdé-
gens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Immobilien-Sondervermégens
halten.

b) Inflationsindexierte Anleihen

Inflationsindexierte Anleihen sind verzinsliche Wertpapiere, bei denen Zins-und/oder Riickzah-
lungsbetrag an die Entwicklung eines anerkannten Inflationsindex gekoppelt sind, z. B. den un-
revidierten harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) in der Eurozone.

c) (i) Aktien von Immobiliengesellschaften, Immobilien-Investmentgesellschaften einschliel3-
lich Real Estate Investment Trusts (REITS) gemall dem Gesetz Uiber deutsche Immobilien-
Aktiengesellschaften mit borsennotierten Anteilen (REIT-Gesetz — REITG) sowie

(ii) Anteile an in- und auslandischen Investmentvermdgen mit einem Fokus auf die vorste-
henden Vermdgenswerte; bei den REITs muss es sich um solche handeln, die nach der fir
sie maRgeblichen Rechtsordnung steuerlich den Status eines Real Estate Investment Trust
aufweisen.

d) Aktien von Unternehmen, die (iberwiegend im Bereich Infrastruktur téatig sind. Infrastruktur
bezeichnet alle Grundeinrichtungen personeller, materieller und institutioneller Art, die das
Funktionieren einer arbeitsteiligen Volkswirtschaft gewéhrleisten. Aktien im Infrastruktur-
bereich, die fur dieses Gemischte Sondervermdgen erworben werden, mussen den Branchen
Bauindustrie (wie Hoch- und Tiefbau, Straenbau, Baustoffe), Versorgung (wie Energie-
und Wasserversorgung, Netzbetreiber), Entsorgung (wie Recycling und Mullentsorgung),
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Wertpapiere

Verkehr (wie Autobahnen, Flug- und Seehéfen, Bahnunternehmen), Transport und Logistik
(wie Flug- und Fuhrunternehmen, Speditionen), Gesundheitswesen (wie Krankenhduser
und Seniorenheime), Kommunikation (wie Errichtung und das Betreiben von Telekommu-
nikationsnetzen) zuzuordnen sein.

e) Andere als in Buchstaben c. und d. bezeichnete Aktien.

f)  Schuldverschreibungen (z. B. Delta 1 - Zertifikate) auf Rohstoffe sowie Immobilienanla-
gen, wobei die Schuldverschreibungen die Erwerbbarkeitsvoraussetzungen des KAGB so-
wie weiterer Verlautbarungen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in ihrer
jeweils glltigen Fassung erftllen.

g) Anteile ananderen als unter 8 2 Absatz 1 lit. a) und lit. c) bezeichneten Investmentvermdgen
nach § 1 Nr. 4, sofern diese Uberwiegend in Vermdgensgegenstdnde nach § 2 Absatz 1 lit.
b), d) und e) investiert sind.

Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstdnden und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind
nachfolgend dargestellt.

Dariber hinaus darf die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds folgende Vermdgensgegenstande wei-
ter halten, soweit diese zuldssig vor Inkrafttreten des KAGB erworben wurden:

Anteile an Immobilien-Sondervermdgen (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie
Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen Investmentvermdogen.

Ein Neuerwerb dieser Vermdgensgegensténde ist nicht zuldssig.

Die Gesellschaft darf furr bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds und unter Beriicksichtigung des
Anlageschwerpunktes fur Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten er-
werben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,,EU*) oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum (,,EWR*) zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse aulierhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder des organisierten Marktes zugelassen
hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen
die Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Borsen oder organisierten
Mérkte beantragt werden muss und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Fonds in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer Kontrolle durch
die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d. h. die Anteilseigner mussen
Stimmrechte in Bezug auf die wesentlichen Entscheidungen haben, sowie das Recht die Anlage-
politik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Der Fonds muss zudem von einem
Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften flir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn
der Fonds ist in Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermdgensverwaltung wird
nicht von einem anderen Rechtstradger wahrgenommen.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Deriva-
ten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere
erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:
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Geldmarktinstrumente

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass
der Fonds den gesetzlichen VVorgaben tiber die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen
kann. Dies gilt unter Berlicksichtigung der gesetzlichen Mdéglichkeit, in besonderen Féllen die
Anteilriicknahme beschrinken oder aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,,Anteile - Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen sowie - Beschrankung der Anteilriicknahme bzw. Aussetzung der
Anteilriicknahme®).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige Preise muss
verfugbar sein; diese mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem ge-
stellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhéngig ist.

Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen verfiigbar sein, in Form von regelmé-
Rigen, exakten und umfassenden Informationen des Marktes tber das Wertpapier oder ein gege-
benenfalls dazugehdriges, d. h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie
des Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

Wertpapiere, die in Austibung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben werden.

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern
sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriihren, im Fonds befinden kdnnen.

Die Gesellschaft darf furr bis zu 49 Prozent des Wertes des Fonds und unter Berticksichtigung des
Anlageschwerpunktes fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die tblicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur den Fonds eine Laufzeit bzw. Restlaufzeit von hdchstens
397 Tagen haben.

zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397 Tage ist, aber die Verzinsung nach den Emissionsbedingungen regelmaRig, mindestens ein-
mal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlauf-
zeit oder das der Zinsanpassung erfiillen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1.

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens uUber den EWR zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens lber den EWR zum Handel zugelassen oder dort an einem organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl der Borse
oder des Marktes zugelassen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermdégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Européischen Zentralbank oder der Eu-
ropdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
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Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1
und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestim-
mungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhélt, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt,
das seinen Jahresabschluss nach der Europdischen Richtlinie Uber den Jahresabschluss von
Kapitalgesellschaften, erstellt und verdffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrdger handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Ge-
sellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustén-
dig ist, oder

¢) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Verbindlich-
keiten unterlegt sind durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie. Dies
sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden
(sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen l&sst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich inner-
halb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verdauf3ern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung
der Gesellschaft zu berticksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlickzunehmen
und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig zu veréuBern.
Fur die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlédssliches Bewertungssystem exis-
tieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdéglicht und auf
Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlie3lich Systemen, die auf fortgefiihrten An-
schaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fur Geldmarktinstrumente als erfullt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder an einem organisierten Markt aulerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft
Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent dieser
Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegen. So mussen fir
diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewer-
tung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermdglichen und die Geldmarktinstru-
mente missen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kdnnen etwa durch eine Kreditwirdigkeits-
prifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen es sei denn, sie sind
von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union begeben oder garantiert:

Werden sie von folgenden (unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
- der EU,

+ dem Bund,

- einem Sondervermdgen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,
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Bankguthaben

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,
- der Européischen Investitionsbank,
- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates,

- einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehért,

mussen angemessene Informationen Gber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder uber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstru-
ments vorliegen.

Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (siehe un-
ter Nr.5), so missen angemessene Informationen uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméaRigen Abstdnden und bei signifikanten Begeben-
heiten aktualisiert werden. Zudem missen lber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Da-
ten (z. B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbunde-
nen Kreditrisiken ermdglichen.

Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditin-
stitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erftllen:

- Das Kreditinstitut unterhélt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zusammen-
schluss der wichtigsten wesentlichen Industrielander — G10) gehérenden OECD-Land,

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens tber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
LHInvestment-Grade® qualifiziert,

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

- Fur die Gbrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3
genannten), missen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission
des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelméRigen Abstanden und bei signifikanten Be-
gebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhéngige Dritte,
gepruft werden. Zudem missen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z. B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kre-
ditrisiken ermdglichen.

Die Gesellschaft darf unter Berticksichtigung des Anlageschwerpunktes fiir Rechnung des Fonds
nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten haben. Bis zu 49 Prozent
des Wertes des Fonds durfen in Bankguthaben angelegt werden.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den EWR zu flihren. Sie kénnen auch
bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtshestimmungen
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind.

Anlagegrenzen fir Allgemeine Anlagegrenzen

Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente
auch unter Einsatz von

Derivaten sowie
Bankguthaben

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners)
bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Wertes des Fonds nicht Giber-
steigen. Darliber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 Prozent des Wertes des Fonds in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. In Pension genommene
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
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Weitere Vermdgens-
gegenstande und deren
Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR
ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel
so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen tber deren ganze
Laufzeit decken und vorranging fiir die Rlckzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der
Emittent der Schuldverschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben
Emittenten mehr als 5 Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Fonds nicht ubersteigen. In Pension genommene
Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wer-
tes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die Bundeslénder, Mit-
gliedstaaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie supranationale 6ffentliche
Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermodgensgegenstande anlegen:

von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
Einlagen bei dieser Einrichtung, d. h. Bankguthaben,

Anrechnungsbetrége fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schéfte in Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siche Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -
grenzen — Anlagegrenzen fur Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Deri-
vaten sowie Bankguthaben — Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten‘) darf eine Kombination der
vorgenannten Vermdgensgegenstande 35 Prozent des Wertes des Fonds nicht tbersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unbertihrt.

Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrdge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vorstehend
genannten Grenzen angerechnet werden, kénnen durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Deri-
vaten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum
Basiswert haben. Fiir Rechnung des Fonds diirfen also tber die vorgenannten Grenzen hinaus Wert-
papiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gestei-
gerte Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.

Sonstige Anlageinstrumente

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Ver-
mdgensgegenstédnde anlegen:

« Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsétzlich die Kriterien
fiir Wertpapiere erfillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren
muss die verlassliche Bewertung flr diese Wertpapiere in Form einer in regelméRigen Abstén-
den durchgefiihrten Bewertung verfugbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus
einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information {ber das nicht
zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehorige, d. h. in
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Investmentanteile und
deren Anlagegrenzen

dem Wertpapier verbriefte Portfolio muss in Form einer regelméBigen und exakten Informa-
tion flr den Fonds verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen geniigen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauflern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlicksichtigen, Anteile am Fonds
auf Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geld-
marktinstrumente entsprechend kurzfristig verduflern zu kénnen. Fuir die Geldmarktinstru-
mente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermitt-
lung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermdglicht und auf Marktdaten basiert
oder auf Bewertungsmodellen (einschlieRlich Systeme, die auf fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente erfiillt, wenn diese
an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind
oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

- Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens tber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den EWR zu beantragen ist, oder

. deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen auBRerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder aulRer-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den EWR zu beantragen ist, sofern
die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb flir den Fonds mindestens zweimal abgetreten wer-
den kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewéhrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitglied-

staat der OECD,

b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder ortli-
chen Gebietskdrperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertrags-
staats des Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben Weise be-
handelt werden kann wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die
Regionalregierung oder die Gebietskorperschaft anséssig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den EWR,

Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der die

wesentlichen Anforderungen an geregelte Mérkte im Sinne der Richtlinie Uber Markte fir Fi-

nanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erflllt, zum Handel zugelassen sind, oder

anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die Gewéhrleis-
tung fir die Verzinsung und Riickzahlung tbernommen hat.

Investmentanteile an OGAW und Gemischten Sondervermdgen

Die Gesellschaft darf unter Beachtung des Anlageschwerpunktes bis zu 49 Prozent des Wertes des
Fonds in Anteile an OGAW und Gemischten Sondervermdgen (auch in der Rechtsform der Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital) sowie vergleichbaren offenen auslandischen In-
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vestmentvermdgen (,,OGAW-Zielfonds® bzw. ,,Gemischte Zielfonds®) anlegen. Diese kénnen ih-
rerseits Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Derivate und Anteile an anderen In-
vestmentvermdégen erwerben oder halten.

Bei der Auswahl der erwerbbaren Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft nach deren An-
lagebestimmungen, Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen fir EU- oder
auslandische offene Investmentvermdgen.

Die OGAW- und Gemischten Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen héchstens 10 Prozent
des Wertes des Fonds in Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investieren. Diese Be-
schrankung gilt nicht flir Gemischte Zielfonds, die ausschlieflich in Bankguthaben, Geldmarktin-
strumente und bestimmte Wertpapiere mit hoher Liquiditat investieren, wenn diese folgende Vo-
raussetzungen erfillen;

« Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer wirksamen
offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine ausreichende Ge-
wahr fiir eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der Aufsichtsbehérde des
Zielfonds bestehen.

Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in einem
inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwahrung der Vermo-
gensgegenstande, flr die Kreditaufnahme und -gewahrung sowie flir Leerverk&ufe von Wertpa-
pieren und Geldmarktinstrumenten.

Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten sein
und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil ber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten sowie
die Ertrége und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

Der Zielfonds muss ein offener Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zah-
lenmé&Rig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen OGAW- oder Gemischten Zielfonds diirfen nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines OGAW- oder Gemischten Zielfonds erwerben.

Immobilienfonds-Anteile

Seit Inkrafttreten des KAGB am 22. Juli 2013 diirfen fir den Fonds bestimmte Arten von Invest-
mentanteilen nicht mehr erworben werden, deren Erwerb unter dem Investmentgesetz erlaubt war.
Hierbei handelt es sich um

Anteile an Immobilien-Sondervermdgen sowie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder
ausldndischen Investmentvermogen (,,Immobilienfonds-Anteile®).

Soweit die Gesellschaft Immobilienfonds-Anteile vor dem 22. Juli 2013 erworben hat, dirfen diese
jedoch fir den Fonds weiter gehalten werden, wenn ihr Erwerb auf Grundlage der im Erwerbszeit-
punkt giiltigen Anlagebedingungen des Fonds zuldssig war.

Unter den vorgenannten Voraussetzungen darf die Gesellschaft flir den Fonds alle Arten von Immo-
bilienfonds-Anteilen weiter halten:

Information der Anleger bei Aussetzung der Ricknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds kdnnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann
kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft oder Ver-
wahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zurtickgeben (siehe auch den
Abschnitt ,,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile®).
Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter www.warburg-fonds.com aufgefiihrt, ob und in wel-
chem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen aus-
gesetzt haben.
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Derivate

Die Gesellschaft darf fir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit Derivaten
tatigen. Dies schlieBt Geschéafte mit Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur
Erzielung von Zusatzertréagen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwartungen
anderer Vermdgensgegenstinde (,,Basiswert™) abhdngt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer Komponente (im Folgenden
zusammen ,,.Derivate®).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln
(,,Marktrisikogrenze*). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von variablen
Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssédtzen, Wechselkursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder
auf Verdnderungen bei der Bonitét eines Emittenten zuriickzufuhren sind. Die Gesellschaft hat die
Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der Marktrisikogrenze hat sie taglich nach
gesetzlichen VVorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der Verordnung tiber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéaften in
Investmentvermdgen nach dem KAGB (,,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten qua-
lifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Dabei hat die Gesellschaft in eigener Ver-
antwortung eine von zwei moglichen Methoden zur Begrenzung des Marktrisikos zu wéhlen.

In der ersten Methode wird das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Ver-
gleichsvermdgens, in dem keine Derivate enthalten sind, verglichen. Bei dem derivatefreien Ver-
gleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen
Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermogens muss im Ubrigen den Anlage-
zielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fir den Fonds gelten.

In der zweiten Methode wird das Marktrisiko des Fonds auf 20 Prozent des Wertes des Fonds be-
grenzt. Die gewahlte Methode muss beziglich des Risikoprofils und der Anlagestrategie des Fonds
angemessen sein.

Die Gesellschaft begrenzt den potenziellen Risikobetrag fiir den Fonds nach der erstgenannten
Methode.

Das derivatefreie Vergleichsvermdgen fur den Fonds besteht hauptsachlich aus Aktien- und
Rohstoffindizes.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag flir das Marktrisiko des Fonds zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehdrigen
derivatefreien Vergleichsvermdgens uibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien Vergleichsvermdgens wird jeweils mit Hilfe eines
geeigneten Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk-Methode). Die Gesellschaft verwendet hier-
bei als Modellierungsverfahren die historische Simulation. Bei der historischen Simulation wird an-
hand von beobachteten historischen Anderungen der Risikofaktoren eine empirische Verteilungs-
funktion bestimmt. Hierdurch missen keine expliziten Verteilungsannahmen flr die zugrundelie-
genden Risikofaktoren getroffen werden. Ausgehend von dem Quantil der so bestimmten Vertei-
lungsfunktion kann anschlieend der Value-at-Risk ermittelt werden. Es werden alle wesentlichen
Risikofaktoren sowie die Wechselwirkungen zwischen ihnen in der Simulation berucksichtigt. Die
Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertverdnderung der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstédnde im Zeitablauf.
Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle
Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese Wertverdnderung wird
von zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich den kinftigen Entwicklungen der Marktpreise, und
ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermittelnde Marktrisiko kann jeweils nur mit
einer gentigend grofRen Wahrscheinlichkeit abgeschétzt werden.
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Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fiir Rechnung
des Fonds in jegliche Derivate investieren. VVoraussetzung ist, dass die Derivate von Vermdgensge-
genstanden abgeleitet sind, die fir den Fonds erworben werden diirfen oder von folgenden Basis-
werten:

Zinssétze
« Wechselkurse
« Waéhrungen

- Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht werden.

Hierzu zéhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hie-
raus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw.
zu verkaufen. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Ter-
minkontrakte auf fir den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschlie3en.

Optionsgeschéfte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht einge-
rdumt wird, wéhrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem
von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von Vermégensgegen-
stdnden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch die entsprechenden Op-
tionsrechte zu erwerben.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze am Optionshandel
teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem Geschéft zugrunde liegenden Vermdgensgegen-
stdnde oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fiir
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze Zinsswaps, Wéahrungsswaps, Zins-Wéh-
rungsswaps und Varianzswaps abschlie3en.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Kondi-
tionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Opti-
onsgeschaften dargestellten Grundsétze. Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Fonds nur solche
Swaptions erwerben, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolu-
men auf andere zu tibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Ver-
kaufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu
Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Total Return Swaps sind Derivate, bei denen sdmtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Ba-
siswerts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Siche-
rungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den
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Wertpapier-
Darlehensgeschafte

anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungsnehmer eine Pra-
mie an den Sicherungsgeber.

Die Gesellschaft wird fur den Fonds keine Total Return Swaps abschliefen.
In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Finan-
zinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z. B. Opti-
onsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften Finanzinstru-
mente entsprechend, jedoch mit der Mal3gabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstru-
menten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschafte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschéfte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, als auch auferbdrsliche Geschéfte, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte.
Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeigneten
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrége
tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Ver-
tragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrénkt. Ist der Vertragspartner ein Kreditin-
stitut mit Sitz in der EU, dem EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so
darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds betragen. Auf3erbérslich gehan-
delte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder eines anderen orga-
nisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf diese Grenze nicht ange-
rechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit tdglichem Margin-Aus-
gleich unterliegen. Anspriche des Fonds gegen einen Zwischenhéandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
gehandelt wird.

Vertragspartner flr ggf. eingesetzte OTC-Derivate ist grundsétzlich die Verwahrstelle. N&here An-
gaben zur Verwahrstelle und zu mdglichen Interessenkonflikten finden Sie im Abschnitt ,,Verwahr-
stelle®. Bei unangemessenen Preisdifferenzen werden im Rahmen der ,,Grundsétze zur Ausfithrung
von Transaktionen® andere geeignete Geschiftspartner gewahlt.

Die im Fonds gehaltenen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentanteile kdnnen darle-
hensweise gegen marktgerechtes Entgelt an Dritte Ubertragen werden. Hierbei kann der gesamte
Bestand des Fonds an Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen nur auf unbe-
stimmte Zeit als Wertpapier-Darlehen an Dritte ibertragen werden. Die Gesellschaft hat jederzeit
die Mdglichkeit, das Darlehensgeschéft zu kiindigen. Es muss vertraglich vereinbart werden, dass
nach Beendigung des Darlehensgeschafts dem Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder In-
vestmentanteile gleicher Art, Glite und Menge innerhalb der tiblichen Abwicklungszeit zuriick Uber-
tragen werden.

Alle an einen Darlehensnehmer bzw. konzernangehérige Unternehmen Ubertragenen Wertpapiere
dirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht (ibersteigen. Voraussetzung fur die darlehensweise
Ubertragung ist, dass dem Fonds ausreichende Sicherheiten gewahrt werden. Hierzu kénnen Gutha-
ben abgetreten bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tbereignet werden. Die Ertrdge aus
der Anlage der Sicherheiten stehen dem Fonds zu.

Vertragspartner fur ggf. eingesetzte Wertpapier-Darlehensgeschafte ist grundsatzlich die Verwahr-
stelle. Ndhere Angaben zur Verwahrstelle finden Sie im Abschnitt ,,Verwahrstelle. Bei unange-
messenen Preisdifferenzen werden im Rahmen der ,,Grundsétze zur Ausfiihrung von Transaktionen®
andere geeignete Geschaftspartner gewahlt.

Der Darlehensnehmer ist auBerdem verpflichtet, die Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpa-
pieren, Geldmarktinstrumenten oder Investmentanteilen bei Félligkeit an die Verwahrstelle fiir

31



Pensionsgeschafte

Rechnung des Fonds zu zahlen. Alle an einen einzelnen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpa-
piere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile diirfen 10 Prozent des Wertes des Fonds nicht
ubersteigen.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der Entleiher die jeweils geltenden einschlégigen invest-
mentrechtlichen Vorgaben bei der Verwahrung der entliehenen Vermdgensgegenstiande beachtet.
Dies bedeutet u. a., dass eine getrennte Verwahrung erfolgen muss, so dass das Sondervermégen
jederzeit geméaR den Vorgaben des KAGB geschiitzt ist. Die Ruickgabe der entliehenen Vermdgens-
gegenstdnde muss dabei ebenfalls gemaR den geltenden investmentrechtlichen VVorgaben erfolgen.
Dies bedeutet, dass entweder die entliehenen Vermdgensgegenstande direkt zurtick Gibertragen wer-
den oder ein Ubertrag von Vermdgensgegenstinden gleicher Art, Menge und Qualitét zu erfolgen
hat. Die Verwahrung steht mithin nicht im Ermessen des Entleihers, sondern hat sich an den vorge-
nannten Vorgaben auszurichten.

Die Gesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersammelbankorganisierten Systems zur Ver-
mittlung und Abwicklung von Wertpapier-Darlehen bedienen. Bei der Vermittlung und Abwicklung
von Wertpapier-Darlehen {iber das organisierte System kann auf die Stellung von Sicherheiten ver-
zichtet werden, da durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist. Bei Abwicklung von Wertpapier-Darlehen tber organisierte Systeme durfen die
an einen Darlehensnehmer Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Fonds Ubersteigen.
Im Fall der Abwicklung tber organisierte Systeme muss die Gesellschaft jederzeit zur Kiindigung
des Wertpapier-Darlehens berechtigt sein.

Gelddarlehen darf die Gesellschaft Dritten fir Rechnung des Fonds nicht gewéhren.
Die Gesellschaft wird fur den Fonds keine Wertpapier-Darlehensgeschéfte vornehmen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Pensionsgeschéafte mit Kreditinstituten und Finanz-
dienstleistungsinstituten mit einer Hochstlaufzeit von zwélf Monaten abschlieen. Dabei kann sie
sowohl Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile des Fonds gegen Entgelt auf ei-
nen Pensionsnehmer Ubertragen (einfaches Pensionsgeschéft), als auch Wertpapiere, Geldmarktin-
strumente oder Investmentanteile im Rahmen der jeweils geltenden Anlagegrenzen in Pension neh-
men (umgekehrtes Pensionsgeschéft). Es kann der gesamte Bestand des Fonds an Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen im Wege des Pensionsgeschafts an Dritte tibertra-
gen werden. Die Gesellschaft hat die Moglichkeit, das Pensionsgeschaft jederzeit zu kiindigen; dies
gilt nicht fur Pensionsgeschéfte mit einer Laufzeit von bis zu einer Woche. Bei Kundigung eines
einfachen Pensionsgeschéfts ist die Gesellschaft berechtigt, die in Pension gegebenen Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zurlickzufordern. Die Kundigung eines umgekehrten
Pensionsgeschafts kann entweder die Riickerstattung des vollen Geldbetrags oder des angelaufenen
Geldbetrags in Hohe des aktuellen Marktwertes zur Folge haben. Pensionsgeschafte sind nur in
Form sogenannter echter Pensionsgeschafte zuldssig. Dabei tGbernimmt der Pensionsnehmer die
Verpflichtung, die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Investmentanteile zu einem bestimm-
ten oder vom Pensionsgeber zu bestimmenden Zeitpunkt zurlick zu Ubertragen oder den Geldbetrag
samt Zinsen zurlickzuzahlen.

Vertragspartner fur ggf. eingesetzte Pensionsgeschéfte ist grundsétzlich die Verwahrstelle. Nahere
Angaben zur Verwahrstelle und zu moéglichen Interessenkonflikten finden Sie im Abschnitt ,,Ver-
wahrstelle”. Bei unangemessenen Preisdifferenzen werden im Rahmen der ,,Grundsétze zur Aus-
filhrung von Transaktionen® andere geeignete Geschiftspartner gewihlt.

Die Gesellschaft muss sicherstellen, dass der Pensionsnehmer die jeweils geltenden einschlagigen
investmentrechtlichen VVorgaben bei der Verwahrung der in Pension genommenen Vermdgensge-
genstande beachtet. Dies bedeutet u. a., dass eine getrennte Verwahrung erfolgen muss, so dass das
Sondervermdgen jederzeit gemaR den Vorgaben des KAGB geschiitzt ist. Die Rickgabe der Ver-
mdogensgegenstdnde muss dabei ebenfalls gemdl den geltenden investmentrechtlichen Vorgaben er-
folgen. Dies bedeutet, dass entweder die in Pension genommenen Vermdgensgegenstdnde direkt
zuriick uibertragen werden oder ein Ubertrag von Vermdgensgegenstanden gleicher Art, Menge und
Qualitat zu erfolgen hat. Die Verwahrung steht mithin nicht im Ermessen des Pensionsnehmers,
sondern hat sich an den vorgenannten VVorgaben auszurichten.
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Sicherheitenstrategie

Arten der zulassigen
Sicherheiten

Die Gesellschaft wird fur den Fonds keine Pensionsgeschafte abschlielRen.

Im Rahmen von Derivategeschéften nimmt die Gesellschaft auf Rechnung des Fonds Sicherheiten
entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser Geschafte
ganz oder teilweise zu reduzieren.

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften Vermdgensgegenstande als Sicherheiten, die die
Anforderungen des 8§ 200 Abs. 2 KAGB sowie des § 27 Abs. 7 DerivateVVO erfiillen.

Demnach kommen die folgenden Sicherheiten in Frage:

Geldzahlungen
Guthaben
Wertpapiere

Geldmarktinstrumente

Alle von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten

1.

missen aus Vermdgensgegenstdnden bestehen, die fiir das Investmentvermdgen nach MaBgabe
des KAGB erworben werden durfen,

missen hochliquide sein; Vermdgensgegenstande, die keine Barmittel sind, gelten als hochli-
quide, wenn sie kurzfristig und nahe dem der Bewertung zugrunde gelegten Preis verdufRert
werden kénnen und an einem liquiden Markt mit transparenten Preisfeststellungen gehandelt
werden,

mussen einer zumindest borsentaglichen Bewertung unterliegen,

missen von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitat ausgegeben werden und weitere Haircuts
missen vorgenommen werden, sofern nicht die hdchste Bonitat vorliegt und die Preise volatil
sind,

diirfen nicht von einem Emittenten ausgegeben werden, der Vertragspartner selbst oder ein kon-
zernangehoriges Unternehmen im Sinne des § 290 des Handelsgesetzbuchs ist,

miissen in Bezug auf Lander, Mérkte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert sein,

dirfen keinen wesentlichen operationellen Risiken oder Rechtsrisiken im Hinblick auf ihre Ver-
waltung und Verwahrung unterliegen,

mussen bei einer Verwahrstelle verwahrt werden, die der wirksamen 6ffentlichen Aufsicht un-
terliegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist oder vor einem Ausfall eines Beteiligten recht-
lich geschiitzt sein, sofern sie nicht Ubertragen wurden,

missen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft ohne Zustimmung des Sicherungsgebers
Uberprift werden kdnnen,

10. mussen fir das Investmentvermdgen unverziglich verwertet werden kénnen und

11. mussen rechtlichen Vorkehrungen fiir den Fall der Insolvenz des Sicherungsgebers unterliegen.

Wird die Sicherheit fiir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Gutha-
ben erbracht, muss das Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unter-
halten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Mdglichkeit Gebrauch machen, diese Gut-
haben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstdnde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, von einem
Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européi-
schen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf
Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

33



Umfang der Besicherung

Sicherheitenbewertung
und Strategie fur
Abschléage der
Bewertung
(Haircut-Strategie)

Anlage von
Barsicherheiten

Verwahrung von Wert-
papieren als Sicherheit

c) im Wege eines Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Ruckfor-
derung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten ange-
messen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben Emittenten,
sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren Vertragspartnern ge-
stellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des Fonds, gilt die Diversi-
fizierung als angemessen. Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei Uberschreitung dieser
Grenze vor, wenn dem Fonds insoweit ausschlieBlich Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente der
folgenden Emittenten oder Garanten als Sicherheit gewahrt werden:

Bundesrepublik Deutschland,
Bundeslander,
«  Mitgliedstaaten der Européaischen Union oder dessen Gebietskdrperschaften,

«  Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum oder Gebietskorper-
schaften dieser Vertragsstaaten,

Drittstaaten,

internationale Organisationen, die dem Bund, einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschafts-
raum angehoren.

Sofern sémtliche gewéhrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines sol-
chen Emittenten oder Garanten bestehen, mussen diese Sicherheiten im Rahmen von mindestens
sechs verschiedenen Emissionen begeben worden sein. Der Wert der im Rahmen derselben Emis-
sion begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30 Prozent des Wertes des In-
vestmentvermdgens nicht berschreiten.

Wertpapier-Darlehensgeschéfte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Wertpapiere bildet dabei zusammen mit den zugehérigen Ertrdgen den Sicherungs-
wert. Die Leistung der Sicherheiten durch den Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuzuglich
eines marktublichen Aufschlags nicht unterschreiten.

Im Ubrigen miissen Derivate-, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte in einem Umfang be-
sichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag flr das Ausfallrisiko des jeweiligen Ver-
tragspartners funf Prozent des Wertes des Fonds nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kre-
ditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten,
so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstéglicher Basis und unter Anwendung von zur Ver-
fligung stehenden Marktpreisen sowie unter Berticksichtigung angemessener Bewertungsabschlége,
die von der Gesellschaft fir jede Vermdgensart des Fonds auf Grundlage der Haircut-Strategie der
Gesellschaft festgelegt werden, bewertet. Diese Strategie beriicksichtigt mehrere Faktoren in Ab-
hangigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitét der Gegenpartei, Félligkeit, Wah-
rung und Preisvolatilitat der Vermdgenswerte. Grundsatzlich wird ein Bewertungsabschlag (Hair-
cut) nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angewandt.

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage
darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur
erfolgen. Zudem kdnnen Barsicherheiten im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschéfts mit einem
Kreditinstitut angelegt werden, wenn die Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens jederzeit ge-
wahrleistet ist.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivate-, Wertpapier- Darlehens-
und Pensionsgeschaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wertpapiere als
Sicherheit bertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die Gesell-
schaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit verpfandet erhalten, kénnen
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Kreditaufnahme

Hebelwirkung
(Leverage)

Bewertung
Allgemeine Regeln flr
die Vermdgens-
bewertung

sie auch bei einer anderen Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht unter-
liegt und vom Sicherungsgeber unabhéngig ist. Eine Wiederverwendung der Wertpapiere ist nicht
zuldssig.

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme marktublich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhdht
(Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, der Abschluss von Wertpa-
pier-Darlehensgeschéften oder Pensionsgeschéften sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebette-
ter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden flr den Fonds in dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten und
des Abschlusses von Wertpapier-Darlehensgeschaften sowie Pensionsgeschéften wird im Abschnitt
»Anlageziel und -strategie, ,,Vermogensgegenstdnde - Derivate bzw. Wertpapier-Darlehensge-
schafte und -Pensionsgeschifte* dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt
,Anlageziel und -strategie” und ,,Kreditaufnahme* erlautert.

Der Leverage des AlF wird aus dem Verhéltnis zwischen dem Risiko des AIF und seinem Nettoin-
ventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoinventarwertes wird im Abschnitt ,,Anteile, Unter-
abschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis* erléutert. Das Risiko des AIF wird sowohl nach der so-
genannten Bruttomethode als auch nach der sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden
Fallen bezeichnet das Risiko des AlIF die Summe der absoluten Werte aller Positionen des AlF, die
entsprechend den gesetzlichen VVorgaben bewertet werden. Dabei ist es bei der Bruttomethode nicht
zuldssig, einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h.
keine Bertlicksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus
der Wiederanlage von Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschaften werden mit
berticksichtigt. Im Unterschied zur Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne De-
rivatgeschéfte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (Bericksichtigung sogenann-
ter Netting- und Hedging-Vereinbarungen).

Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Bruttomethode berechnete Risiko des AIF seinen Net-
toinventarwert hochstens um das 2,0-fache und das nach der Commitmentmethode berechnete Ri-
siko des AIF seinen Nettoinventarwert hdchstens um das 2,0-fache tbersteigt. Abhéngig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwa-
chung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen HachstmaRe kommen kann.

An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermdgensgegenstande

Vermodgensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fur den Fonds
werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewéhrleistet,
bewertet, sofern nachfolgend unter ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermogensge-
genstinde* nicht anders angegeben.

Nicht an Bdrsen notierte oder an organisierten Mérkten gehandelte Vermégensgegenstédnde oder
Vermdgensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschétzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,,Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermé-
gensgegenstidnde* nicht anders angegeben.
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Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fur die Bewertung von Schuld-
scheindarlehen werden die fir vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen ver-
einbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit ent-
sprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren VeraulRerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfugbaren han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der
am Bdrsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds hin-
zugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Anteile an Investmentvermégen und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuzlglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt
oder zum letzten verfuigharen handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, be-
wertet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Investmentanteile zu dem aktuellen Ver-
kehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir die Ruckerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschéften ist der jeweilige Kurswert der als Dar-
lehen Ubertragenen Vermdgensgegenstande maRgebend.

Unternehmensbeteiligungen

Fur Vermogensgegenstande mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung ist zum Zeit-
punkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlieflich der Anschaffungsnebenkosten an-
zusetzen. Der Wert dieser Vermdgensgegenstande ist spatestens nach Ablauf von zwélf Monaten
nach dem Erwerb oder nach der letzten Bewertung erneut zu ermitteln und als Verkehrswert anzu-
setzen. Abweichend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln, wenn der Ansatz des zuletzt ermittelten
Wertes auf Grund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Fur unverbriefte Darlehensforderungen sind die VVerkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei sorg-
faltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriuicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten ergeben. Der Verkehrswert ist auf der Grundlage eines Bewertungsmodells zu
ermitteln, das auf einer anerkannten und geeigneten Methodik beruht. Der Verkehrswert kann auch
von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In die-
sem Fall ist der ermittelte Verkehrswert durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwahr-
stelle oder den externen Bewerter auf Plausibilitat zu prifen; die Plausibilitatsprifung ist zu doku-
mentieren. Diese Prufung kann durch einen Vergleich mit einer zweiten verlasslichen und aktuellen
Preisquelle, einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen modellgestiitzten Bewertung oder durch
andere geeignete Verfahren erfolgen.

Auf ausléandische Wéhrung lautende Vermogensgegenstéande

Auf eine andere als die Fondswéhrung lautende Vermdgensgegenstande werden unter Zugrundele-
gung des zuletzt verfiigbaren Devisenmittelkurses in Euro umgerechnet.
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Teilinvestment-
vermogen

Der Fonds ist kein Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.
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ANTEILE

Ausgabe und
Rucknahme von
Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Mindestanlagesumme

Riicknahme von Anteilen

Beschrankung
der Ricknahme

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine
begeben. Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieRlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sam-
melurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf
Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotver-
wahrung mdglich. Die Anteile lauten auf den Inhaber. Es werden vom Fonds nur ganze Anteile
ausgegeben.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der
Gesellschaft, bei der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Sie werden
von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil (,,An-
teilwert™) zuziiglich eines Ausgabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts
wird im Abschnitt ,,Anteile, Unterabschnitt ,,Ausgabe- und Riicknahmepreis* erldutert. Daneben
ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter moglich, hierbei kdnnen zusétzliche Kosten entstehen.
Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder dauerhaft teilweise
oder vollstandig einzustellen.

Es ist keine Mindestanlagesumme vorgesehen.

Die Anleger kdnnen, unabhangig von der Mindestanlagesumme (sofern eine Mindestanlagesumme
vorgesehen ist) bewertungstéglich die Riicknahme von Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft
die Anteilsriicknahme nicht beschrénkt (siehe nachfolgend unter ,,Beschrinkung der Riicknahme*)
oder voriibergehend ausgesetzt hat (siche nachfolgend unter ,,Aussetzung der Anteilriicknahme®).
Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis zurlck-
zunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — ggf. abzlglich eines Riicknahmeab-
schlages — entspricht. Die Rucknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter erfolgen, hierbei
kdnnen zusétzliche Kosten entstehen.

Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen fir insgesamt bis zu 15 aufeinanderfolgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Riicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstich-
tag mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwel-
lenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemaRen Ermessen, ob
sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrankt. Entschlieft sie sich zur Ricknah-
mebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fur bis zu
14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschrankung der Riicknahme
kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds
nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Dies kann beispiels-
weise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermdgenswerte des Fonds aufgrund politischer,
dkonomischer oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr aus-
reicht, um die Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollstdndig zu bedienen. Die
Rucknahmebeschrankung ist in diesem Fall im Vergleich zur Aussetzung der Ricknahme als mil-
deres Mittel anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Ab-
rechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriickzunehmen. Im Ubrigen ent-
fallt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Ricknahmeorder nur anteilig auf Basis einer
von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote im
Interesse der Anleger auf Basis der verflighbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens fiir den
jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfugbaren Liquiditat hangt wesentlich vom
aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Riicknahmever-
langen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Rest-
order) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt
(Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet bérsentaglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Riicknahme be-
schrankt. Die Gesellschaft kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die Ricknahme
beschrénken. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Ricknahme bleibt unberhrt.
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Abrechnung bei
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und -riicknahme

Aussetzung der
Anteilriicknahme

Liquiditats-
management

Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen tber die Beschrankung der Riicknahme der Anteile
sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite.

Der Riicknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abziig-
lich eines Riicknahmeabschlags. Die Riicknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z. B. die
depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zusatzliche Kosten entstehen.

Die Gesellschaft trdgt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie sicher-
stellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten An-
teilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen tdglichen Orderannahmeschluss fest.
Die Abrechnung von Ausgabe- und Riicknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss bei der
Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem auf den Eingang der Order
folgenden Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert. Orders, die
nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst
am ubernéchsten Wertermittlungstag (= Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Wert abgerech-
net. Der Orderannahmeschluss fur diesen Fonds ist auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.warburg-fonds.com verdffentlicht. Er kann von der Gesellschaft jederzeit gedndert werden.

Dariiber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -riicknahme vermitteln, z. B. die depotfiih-
rende Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unter-
schiedlichen Abrechnungsmodalititen der depotfiihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Ein-
fluss.

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auRergewohnliche
Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erfor-
derlich erscheinen lassen. Solche auRergewdhnlichen Umsténde liegen etwa vor, wenn eine Borse,
an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auRerplanmalig geschlossen
ist oder wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kdnnen. Daneben kann
die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Preis zuriickzu-
nehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung der Interessen der An-
leger, Vermdgensgegenstande des Fonds verduBert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Rucknahme der Anteile direkt eine Aufldsung des Sondervermo-
gens folgen (sieche hierzu den Abschnitt ,,Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds®).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in hinreichend verbreiteten Wirtschafts- und Tageszeitungen oder auf der Internet-Webseite
unter www.warburg-fonds.com Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaftem Datentré-
ger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert.

Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr er-
mdoglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu tiberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das Li-
quiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds
deckt. Unter Beriicksichtigung der unter Abschnitt ,,Anlageziele, -strategie, -grundsétze und
-grenzen® dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds:

Das Liquiditatsprofil des Fonds wird insbesondere auch durch Vermégensgegenstande beeinflusst,
fur die eine mittlere Liquidationsdauer erwartet wird.

In Ubereinstimmung mit der erwarteten Liquidationsdauer der Vermogensgegenstinde des Fonds
kommt ein mittleres Liquiditatslimit zur Anwendung. Die Grundsétze und Verfahren umfassen:

Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Ver-
mdogensgegenstédnde ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschdtzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermégensgegenstande in Relation zum Fondsvermdgen vor und legt hierfur
eine Liquiditatsquote fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse
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des Handelsvolumens, der Komplexitat des Vermogensgegenstandes, die Anzahl der Handels-
tage, die zur VerduRerung des jeweiligen Vermdgensgegenstandes bendtigt werden, ohne Ein-
fluss auf den Marktpreis zu nehmen. Die Gesellschaft (iberwacht hierbei auch die Anlagen in
Zielfonds und deren Riicknahmegrundsétze und daraus resultierende etwaige Auswirkungen auf
die Liquiditat des Fonds.

- Die Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhéhte Riickgabeverlangen
der Anleger ergeben kdnnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen (ber Nettomittelveranderun-
gen unter Berticksichtigung von verfligbaren Informationen tber die Anlegerstruktur und Er-
fahrungswerten aus historischen Nettomittelverdnderungen. Sie bertcksichtigt die Auswirkun-
gen von GroRabrufrisiken und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).

- Die Gesellschaft hat fiir den Fonds addquate Limits flir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
iiberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder még-
lichen Uberschreitung der Limits festgelegt.

Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen Li-
quiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwartenden Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft tiberpriift diese Grundsatze regelmaRig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelméRig, mindestens monatlich Stresstests durch, mit denen sie die Liqui-
ditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft flhrt die Stresstests auf der Grundlage zu-
verlassiger und aktueller quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informatio-
nen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fris-
ten, innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verduBRert werden kénnen, sowie Informationen in
Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests si-
mulieren gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermogenswerte im Fonds sowie in Anzahl und
Umfang atypische Verlangen von Riicknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen
ab, einschlieBlich auf Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien.
Sie tragen Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Beriick-
sichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze
des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen Umsténden sowie die Beschrankung
oder Aussetzung der Riicknahme sind im Abschnitt ,,Anteile - ,,Ausgabe und Riicknahme von An-
teilen — Beschriankung der Anteilriicknahme bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme* dargestellt. Die
hiermit verbundenen Risiken sind unter ,,Risikohinweise — Risiken einer Fondsanlage — Beschran-
kung bzw. Aussetzung der Anteilriicknahme* sowie ,,Risiken der eingeschrénkten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko) erlautert.

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer Borse oder in organisierten Markten zulassen;
derzeit hat die Gesellschaft von dieser Mdglichkeit keinen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft auch an
anderen Mérkten gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlas-
sen, dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen anderen auBerbdrslichen Handel einbezogen
werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Mérkten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieflich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnde, sondern auch
durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesell-
schaft bzw. der Verwahrstelle ermittelten Anteilpreis abweichen.

Der Fonds besteht derzeit aus folgenden Anteilklassen:

A, denominiert in Euro

« T, denominiert in Euro
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Die Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Ertragsverwendung. Eine Beschreibung der
unterschiedlichen Ausgestaltungen ist in diesem Abschnitt des Prospekts unter ,,Wertentwicklung,
Ermittlung und Verwendung der Ertrage® enthalten. Soweit im Folgenden nicht auf eine Anteil-
klasse Bezug genommen wird, gelten die jeweiligen Ausfiihrungen fiir samtliche Anteilklassen.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger
mit seinem Investment in den Fonds erzielt, je nachdem variieren, zu welcher Anteilklasse die von
ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fur die Rendite, die der Anleger vor Steuern er-
zielt, als auch fiir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir den ganzen Fonds zuldssig, er kann
nicht flir einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

Eine Ausnahme bilden Wahrungskurssicherungsgeschafte, deren Ergebnis bestimmten Anteilklas-
sen zugeordnet wird, und die fur die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwer-
tentwicklung haben. Néahere Erlauterungen hierzu finden Erwéhnung, sobald eine wahrungsgesi-
cherte Anteilklasse zu diesem Fonds aufgelegt wird.

GemaR § 16 Abs. 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen des Fonds kdnnen kiinftig noch weitere
Anteilklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwerts einschlie3lich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilklassen unterscheiden. Die Rechte der
Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unbe-
rihrt. Mit den Kosten, die anlésslich der Einflihrung einer neuen Anteilklasse anfallen, duirfen aus-
schlieflich die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden.

Alle ausgegebenen Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Anteilklassen werden nicht ge-
bildet.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung
ihres Liquiditatsrisikos und der Ricknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer
Gruppe von Anlegern nicht iber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anleger-
gruppe stellen.

Die Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, sind im
Abschnitt ,,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme* aufgefiihrt.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der zum Fonds gehdrenden
Vermogensgegenstinde abziiglich der Verbindlichkeiten des Fonds (,,Nettoinventarwert*). Die Di-
vision des so ermittelten Nettoinventarwertes durch die Anzahl der ausgegebenen Anteilscheine
ergibt den ,,Anteilwert*.

Sofern bei dem Fonds Anteilklassen gebildet wurden, wird der Anteilwert flr jede Anteilklasse ge-
sondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die ggf. anfallenden Aus-
schittungen (einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden Steuern), die Verwal-
tungsvergltung und ggf. die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die auf eine be-
stimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschliellich dieser Anteil-
klasse zugeordnet werden.

Der Wert fir die Anteile des Fonds wird an allen deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen
Feiertagen in Deutschland, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kon-
nen die Verwahrstelle und die Gesellschaft von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer
Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Maifeiertag, Christi Him-
melfahrt, Pfingstmontag, Tag der Deutschen Einheit, Reformationstag, Heiligabend, 1. und 2.Weih-
nachtstag und Silvester abgesehen.
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Aussetzung der Errech-
nung des Ausgabe-/
Rucknahmepreises

Ausgabeaufschlag

Riicknahmeabschlag

Veroffentlichung der
Ausgabe- und
Ricknahmepreise

KOSTEN
Verwaltungs- und
sonstige Kosten
Kosten bei Ausgabe und
Ricknahme der Anteile

Vergltungen, die an
die Gesellschaft
zu zahlen sind

Vergiitungen, die an
Dritte zu zahlen sind

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter den-
selben Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,,Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen — Aussetzung der Anteilriicknahme* ndher erléutert.

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet.

Dieser Ausgabeaufschlag kann inshbesondere bei kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren
oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fir den
Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von
Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Der Ausgabeaufschlag betréagt fiir die Anteilklassen A und T bis zu 5 Prozent (z. Zt. 3 Prozent) des
Nettoinventarwerts des Anteils.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie ggf. der Nettoinventarwert je Anteil werden regelmagig
in einer hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitung und/oder auf der Homepage der
Gesellschaft unter www.warburg-fonds.com verdffentlicht.

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle er-
folgt zum Ausgabepreis (Anteilwert/Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahme-
preis (Anteilwert/Anteilwert abzliglich Riicknahmeabschlag) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, konnen diese hohere Kosten als den Ausga-
beaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte zurlck, so kénnen diese bei der Riick-
nahme der Anteile eigene Kosten berechnen.

1. GeméR § 7 der Besonderen Anlagebedingungen erhalt die Gesellschaft fiir die Verwaltung des
Fonds fur jede Anteilklasse eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu 1,70 Prozent (z. Zt.
1,25 Prozent) des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten des bewertungstéaglich ermittelten Nettoinventarwertes er-
rechnet wird.

2. Weiterhin erhalt die Gesellschaft fiir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapier-Darlehensgeschaften und Wertpapier-Pensionsgeschaften fiir Rechnung des Fonds
eine marktubliche Vergitung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrage aus diesen
Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen Ge-
schaften entstandenen Kosten einschliellich der an Dritte zu zahlenden Vergutungen tragt die
Gesellschaft.

1. GemaR § 7 der Besonderen Anlagebedingungen erhélt die Verwahrstelle fir ihre Tétigkeit aus
dem Fonds eine Vergutung in Hohe von bis zu 0,10 Prozent p. a. (z. Zt. 0,04 Prozent p. a.) des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Wer-
ten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, mindestens jedoch
EUR 8.000,00 p. a.

2. Der Betrag der jahrlich aus dem Fonds nach dem Absatz 1 im Abschnitt ,,Vergiitungen, die an
die Gesellschaft zu zahlen sind®, dem vorstehenden Absatz 1 als Vergiitung sowie nach nach-
stehendem Absatz 1 lit. (m) im Abschnitt ,,Weitere Kosten* als Aufwendungsersatz entnommen
wird, kann insgesamt bis zu 2,00 Prozent des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.
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Weitere Kosten 1.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Fonds:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen Kosten fir
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der flr die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinfor-
mationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflésungsbe-
richtes;

d) Kaosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auler im Fall der
Informationen uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im Fall der In-
formationen Gber Malnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Priifung des Fonds durch den Abschlusspriifer des Fonds;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fiir Rechnung des Fonds sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten
des Fonds erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf den Fonds erhoben werden;
i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf den Fonds;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmafistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;
I) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Fonds durch Dritte;

m) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Be-
zug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem
Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer
Hohe von 0,10 Prozent p. a. des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird;

n) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle
zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendun-
gen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Als sonstige erwartete Kosten werden die vorgenannten, unter ,,Weitere Kosten* aufgefiihrten,
Kostenbestandteile im Fonds verstanden. Der Hochstbetrag der zu erwartenden sonstigen Kos-
ten betragt fur die Anteilklasse T 0,16 Prozent und fur die Anteilklasse A 0,88 Prozent vom
anteiligen Durchschnittwert des Fonds (Stichtag 31.12.2021). Dieser Prozentsatz ist eine Schét-
zung und kann bei nachgewiesenen Mehrkosten (berschritten werden. Der Fonds wird nur die
tatsdchlichen Kosten tragen, selbst wenn diese den Héchstbetrag unterschreiten oder tberschrei-
ten.

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Fonds die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdgensgegenstdnden entstehenden
Kosten belastet (Transaktionskosten).
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Abweichender
Kostenausweis durch
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Die Transaktionskosten der Verwahrstelle pro Transaktion ergeben sich aus dem Preisverzeich-
nis der Verwahrstelle, welches auf Anfrage bei der Gesellschaft erhéltlich ist. Die Transaktions-
kosten Dritter (z. B. "Brokerfees") sind Teil der oben dargestellten ,,Weiteren Kosten®.

Die Hohe der vom Fonds zu tragenden Transaktionskosten hangt von der Anzahl der tatsachlich
durchgefiihrten Transaktionen wahrend des Geschaftsjahres ab.

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds
gehaltenen Zielfondsanteile berechnet.

Daruber hinaus kann fiir die anderen Investmentvermdgen gegebenenfalls eine erfolgsabhéngige
Vergutung erhoben werden. Eine solche erfolgsabhéngige Verglitung kann einen betrachtlichen Teil
der positiven Wertentwicklung eines Zielfonds ausmachen. Eine solche erfolgsabhdngige Vergi-
tung kann im Einzelfall auch anfallen, wenn die absolute Wertentwicklung des Fonds negativ ist.
Daneben kann der Zielfonds mit Kosten, Provisionen und sonstigen Aufwendungen belastet werden,
die den Wert des Zielfondsvermdgens mindern. Die fir den Zielfonds anfallenden Kosten kdnnen
im Einzelfall Gber den marktublichen Kosten liegen. Sie vermindern den Nettoinventarwert des
Fonds und fallen auch bei einer negativen Wertentwicklung des Zielfonds an.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote (siche Abschnitt ,,Verwaltungs- und sonstige Kosten — Angabe einer Gesamt-
kostenquote*) beriicksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind auch die im Abschnitt ,,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten* genannten Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen, mittelbar oder unmittelbar von den Anlegern des Fonds zu tragen.

Der Hochstbetrag der zu erwartenden Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Erwerb von Ziel-
fondsanteilen betrégt fir die Anteilklasse T 0,49 Prozent und fur die Anteilklasse A ebenfalls
0,49 Prozent des anteiligen Fondsvolumens zum 28.02.2023. Dieser Prozentsatz ist eine Schatzung
und kann bei nachgewiesenen Mehrkosten Uberschritten werden. Der Fonds wird nur die tatséchli-
chen Kosten tragen, selbst wenn diese den Hochstbetrag unterschreiten oder (iberschreiten.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage offen-
gelegt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen an
anderen Zielfonds berechnet worden sind. Ferner wird die Vergltung offengelegt, die dem Fonds
von einer in- oder auslédndischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung
fur die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Im Jahresbericht werden die im Geschéftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (Gesamtkosten-
quote). Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergutung fiir die Verwaltung des
Fonds, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zusétzlich be-
lastet werden konnen (siehe Abschnitt ,,Verwaltungs- und sonstige Kosten — Besonderheiten beim
Erwerb von Investmentanteilen®). Sofern der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in
andere Investmentvermdgen anlegt, wird dartber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds
beriicksichtigt. Die Gesamtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb
und der VerauBerung von Vermogensgegenstdnden entstehen (Transaktionskosten).

Aktualisierte Angaben zur Gesamtkostenquote verdffentlicht die Gesellschaft in den Jahresberich-
ten sowie im Internet unter www.warburg-fonds.com.

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf,
weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in
diesem Prospekt und im Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene Ge-
samtkostenquote ubersteigen kdnnen. Grund dafir kann insbesondere sein, dass der Dritte die Kos-
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VERGUTUNGS-
POLITIK

WERTENTWICKLUNG,
ERMITTLUNG UND
VERWENDUNG DER
ERTRAGE
Wertentwicklung

Anteilklasse A

ten seiner eigenen Tatigkeit (z. B. Vermittlung, Beratung oder Depotfiihrung) zusatzlich berilicksich-
tigt. Dartber hinaus berticksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschlage
und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fonds-
ebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen. Ab-
weichungen im Kostenausweis kénnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelméRigen Kosteninformationen tber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

Die Gesellschaft hat Vergitungsgrundsatze aufgestellt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergu-
tungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung GibermaRiger Risiken sicherzu-
stellen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
www.warburg-fonds.com verdffentlicht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der Berechnungsmetho-
den fir Vergitungen und Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der
fur die Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen werden die Informationen von der Gesell-
schaft kostenlos in Papierform zur Verfligung gestellt.
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Anteilklasse T

Ermittlung der
Ertrage, Ertrags-
ausgleichsverfahren
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3 Jahre: -0,18 Prozent p. a. / 5 Jahre: 0,68 Prozent p. a. / 10 Jahre: 1,02 Prozent p. a.
Quelle: Warburg Invest AG, An der Borse 7, 30159 Hannover

Stichtag der Berechnung ist der 30. Dezember 2022. Aktualisierte Angaben veréffentlicht die
Gesellschaft in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie im Internet unter www.warburg-
fonds.com.

Die historische Wertentwicklung des Fonds bzw. der einzelnen Anteilklassen ermdoglicht keine
Prognose fir die zukinftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung des Fonds wird nach der BVI-Methode berechnet.

Die Wertentwicklungsberechnung nach der BVI-Methode beruht auf der ,,time-weighted rate of
return“~-Methode.

Die Wertentwicklung der Anlage ist die Prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Ver-
mdogen zu Beginn des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende des Anlagezeitraumes. Aus-
schittungen werden rechnerisch umgehend in neue Fondsanteile investiert, um die Vergleichbarkeit
der Wertentwicklungen ausschiittender und thesaurierender Fonds sicherzustellen.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt auf Basis der borsentéglich ermittelten Anteilwerte.
Hierzu werden die Vermdgensgegenstande addiert und Kosten des Fonds (ohne Ausgabeaufschlag)
sowie eventuell aufgenommene Kredite und sonstige Verbindlichkeiten abgezogen. Der Anteilwert
resultiert aus dem so ermittelten Nettoinventarwert (,,Net Asset Value) dividiert durch die Anzahl
der ausgegebenen Anteile.

Der Fonds erzielt Ertrédge aus den wéhrend des Geschéftsjahres angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrédgen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen ge-
gebenenfalls Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéften. Weitere Ertrage kénnen aus der Ver-
&uRerung von fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstéanden resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert,
dass der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abflissen
schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu
fuhren, dass an den Ausschuttungsterminen pro Anteil weniger Ertrdge zur Ausschittung zur Ver-
fugung stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére. Mittelab-
flusse hingegen wiirden dazu fuhren, dass pro Anteil mehr Ertrége zur Ausschiittung zur Verfligung
stlinden, als dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall wére.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschéftsjahres die ausschittungsféahigen Ertrége, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkdufer von Anteilen als
Teil des Ricknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Po-
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Ertragsverwendung
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AUFLOSUNG,
UBERTRAGUNG UND
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des Fonds

Verfahren bei
Auflésung des Fonds

Ubertragung
des Fonds

sition in der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispiels-
weise kurz vor dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrédge entfallenden Teil des
Ausgabepreises in Form einer Ausschittung zuriickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem
Entstehen der Ertrage nicht mitgewirkt hat.

Bei der Anteilklasse A schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wéhrend des Geschaftsjahres fiir
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und Ertrédge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsge-
schéften — unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerauRe-
rungsgewinne und sonstige Ertradge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
koénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden. Zwischenausschiittungen sind
zulassig.

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle selber verwahrt werden, schreiben deren
Geschéftsstellen die Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder
Sparkassen gefihrt wird, kénnen zusatzliche Kosten entstehen.

Bei der Anteilklasse T werden die Ertrage nicht ausgeschiittet, sondern im Sondervermégen anteilig
wiederangelegt (Thesaurierung).

Das Geschéftsjahr des Fonds endet am 31. Dezember.

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr
Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens
sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dartber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiihrenden
Stellen per dauerhaftem Datentréger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit
dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren tber ihr
Vermadgen erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht tiber den Fonds auf
die Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlds an die Anleger verteilt, oder mit
Genehmigung der BaFin einer anderen Gesellschaft die Verwaltung tbertrégt.

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts tiber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauRerung der Vermdgenswerte des Fonds abziglich der noch durch den Fonds
zu tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger ver-
teilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liqui-
dationserléses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbe-
richt, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spétestens drei Monate nach dem
Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht.
Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt
zu machen.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht (iber das Sondervermdgen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Geneh-
migung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dartiber hinaus
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im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt bezeich-
neten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung
wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und
der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Samtliche Rechte und
Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwal-
tungsgesellschaft Gber.

Alle Vermdgensgegenstande dieses Fonds diirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes be-
stehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen Ubertragen werden.
Ist das andere Investmentvermdgen ein OGAW, muss es auch nach der Ubertragung die Anforde-
rungen an einen OGAW erflillen, der in Deutschland oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschéftsjahresende des (ibertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Die Anleger haben bis fuinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Még-
lichkeit, ihre Anteile, soweit sonst ein Rlicknahmeabschlag erhoben wird, ohne Riicknahmeabschlag
und ohne weitere Kosten zurtickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der Auflésung des
Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-Investmentvermégens um-
zutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben Konzerns ver-
waltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaf-
tem Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form tiber die Griinde fiir die Verschmel-
zung, die potentiellen Auswirkungen flr die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Ver-
schmelzung sowie (iber maRgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem
das Basisinformationsblatt fur das Investmentvermdgen zu tUbermitteln, auf das die Vermdgensge-
genstande des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen min-
destens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des tibernehmenden Invest-
mentvermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvor-
gang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis
der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des tbernehmenden Investmentvermégens zum
Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem iibernehmenden In-
vestmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des ibernehmenden Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Investmentvermégens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermdgenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wéh-
rend des laufenden Geschéftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- und Tageszeitung oder auf der Homepage der Gesellschaft unter www.warburg-
fonds.com bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes Investment-
vermdgen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf
ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet
wird, so Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens der
Verschmelzung, die das Ubernehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwaltet.
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AUSLAGERUNG

INTERESSENS-
KONFLIKTE

Die Gesellschaft hat die Portfolioverwaltung des in diesem Verkaufsprospekt genannten Fonds im
Einklang mit den gesetzlichen Regelungen, insbesondere § 36 des KAGB, auf die RP Rheinische
Portfolio Management GmbH, Kaiserbiros 111, Von-Werth-Stral3e 15, 50670 Kdln, ausgelagert.

Der Portfolioverwalter ist im Rahmen seiner Tatigkeit berechtigt, Entscheidungen zur Verwaltung
des Fonds nach eigenem Ermessen zu treffen. Zu seinen Pflichten z&hlen insbesondere der Kauf und
Verkauf von Wertpapieren sowie gegebenenfalls der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten.

Der Portfolioverwalter ist bei der Ausiibung seiner Tétigkeit zur Beachtung der Grundsétze der An-
lagepolitik und der Anlagebeschrankungen verpflichtet.

Weiterhin sind bestimmte Infrastruktur-Abteilungen an die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kom-
manditgesellschaft auf Aktien, Hamburg, ausgelagert. Dies betrifft die folgenden Bereiche:

Innenrevisionsprifung der Gesellschaft und der Fonds,
« Aufgabe des internen und externen Postversandes,
«  Controlling beztiglich der Mindestanforderungen an das Risikomanagement,
« Auslibung der Compliance-Funktion nach WpHG,

Zurverfugungstellung und Nutzbarmachung des Dokumentenmanagement-Systems als opti-
sches Archiv,

Aufgaben der Personalabteilung, insbesondere Personalverwaltung, -beschaffung, -betreuung,
Aus- und Weiterbildung sowie Arbeitszeiterfassung,

Aufgaben der Rechtsabteilung,
Aufgaben der IT-Abteilung.

Die Warburg Invest AG, An der Bérse 7, 30159 Hannover, nimmt im Rahmen einer Auslagerung
die Tatigkeiten der Fondsadministration wahr. Hierzu z&hlen insbesondere folgende Tétigkeiten:

Durchfiihrung der Buchhaltung fiir die von der Gesellschaft verwalteten Fonds,
Bewertung der Anlagen der Fonds und Ermittlung der Nettoinventarwerte der Anteile,
Durchfuhrung von Prifungen der Anlagegrenzen,

Bericht-, Steuer- und Meldewesen,

Bilanz- und Rechnungswesen.

Die Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, den vorgenannten Unternehmen in Bezug auf die ausgela-
gerten Aufgaben Weisungen zu erteilen. Sie kann ihnen auch kiindigen und die entsprechenden Auf-
gaben auf Dritte auslagern oder selbst erledigen.

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus der Auslagerung ergeben:

Die Warburg Invest AG und die RP Rheinische Portfolio Management GmbH sind auch noch
fur andere Fonds der Gesellschaft tatig.

Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien und die Warburg
Invest AG sind mit der Gesellschaft verbundene Unternehmen.

Der Umgang der KVG mit Interessenkonflikten ist im Abschnitt ,Interessenkonflikte® ndher
erldutert.

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kénnen mit folgenden Interessen kollidieren:
Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.
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Umsténde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:
« Anreizsysteme fur Mitarbeiter der Gesellschaft,

Mitarbeitergeschéfte,

Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

Umschichtungen im Fonds,
«  Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing®),

«  Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermégen oder
Individualportfolios bzw.

Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individu-
alportfolios,

Zusammenfassung mehrerer Orders (,,block trades®),
- Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen,
- Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere
fiir mehrere Investmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,JPO-Zuteilun-

gen®),

Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéaften fir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im
Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickvergutungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an
Dritte geleisteten Vergutungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewéhrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Ver-
mittlungsentgelte als so genannte ,,Vermittlungsfolgeprovisionen“. Die Hohe dieser Provisionen
wird in der Regel in Abhdngigkeit vom vermittelten Fondsvolumen bemessen. Die Zahlung erfolgt
zu Lasten der Kapitalverwaltungsgesellschaft, so dass die Vertriebsfolgeprovision keine zusatzliche
Kostenbelastung fiir die Anleger darstellt.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische Malinahmen
ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln iberwacht
und an die Interessenkonflikte gemeldet werden missen;

Pflichten zur Offenlegung;
Organisatorische Manahmen wie

Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch
von vertraulichen Informationen vorzubeugen,

Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgeméRe Einflussnahme zu verhindern,
Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel,

Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschéfte, Verpflichtungen zur
Einhaltung des Insiderrechts,

Einrichtung von geeigneten Verglitungssystemen,

Grundsétze zur Berticksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerech-
ten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien
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« Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. VerauBerung von Finanzin-
strumenten inkl. Grundsétze zur Aufteilung von Teilausfihrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

Des Weiteren ist der Umgang der KVG mit Interessenkonflikten auf der Homepage der Gesellschaft
unter www.warburg-fonds.com abrufbar.
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KURZANGABEN
UBER STEUER-
RECHTLICHE
VORSCHRIFTEN

Anteile im
Privatvermdgen
(Steuerinlander)
Ausschuttungen

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als
Steuerinl&nder bezeichnet. Dem ausléndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Antei-
len an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbin-
dung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimat-
land individuell zu klaren. Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflich-
tig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer befreit.
Er ist jedoch partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inléndischen Beteiligungseinnahmen
und sonstigen inlandischen Einkinften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit
Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz
betrégt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs
erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen den Sparer-
Pauschbetrag von jahrlich 1.000,- Euro (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten)
bzw. 2.000,- Euro (flir zusammen veranlagte Ehegatten) tbersteigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zu-
zuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalver-
mdgen gehoren auch die Ertrége aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen
des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerdufRerung der Anteile. Unter bestimm-
ten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei
erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fur den Privatanleger grundsétzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungs-
teuer), so dass die Einkinfte aus Kapitalvermégen regelmagig nicht in der Einkommensteuererkla-
rung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfilhrende Stelle
grundsétzlich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende
auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz
geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen in der Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den
niedrigeren personlichen Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steuerschuld den vorgenom-
menen Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z. B. ein Ge-
winn aus der Verduerung von Fondsanteilen in einem ausléandischen Depot erzielt wird), sind diese
in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkiinfte aus Ka-
pitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personli-
chen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erflllt der Fonds die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die geméaR
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 15 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR
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Vorabpauschalen

den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktien- noch fir einen Misch-
fonds, ist auf die Ausschuttungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben (ber die fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich flr die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verauBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verau-
Berungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verauert werden.

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinléander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei Einzelveran-
lagung bzw. 2.000,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfol-
gend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwabhrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inl&ndischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiittungs-
termin ein in ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder
eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird,
vorgelegt wird. In diesem Fall erhélt der Anleger die gesamte Ausschiittung ungekurzt gutgeschrie-
ben.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Ba-
siszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalender-
jahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwoélftel
fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die VVorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermégens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 15 Prozent der VVorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die geman
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermégens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktien- noch fir einen Misch-
fonds, ist auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben (ber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fiir die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduRert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verdu-
Rerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verduBert werden.
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VeraulRerungsgewinne
auf Anlegerebene

VVom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlédnder ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei Einzelveran-
lagung bzw. 2.000,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht tibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht
zur Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfol-
gend ,,NV-Bescheinigung®).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Be-
scheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird.
In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiih-
renden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf
die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und
auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit
der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch
insoweit den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden
Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses Konto nicht
in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzufiih-
renden Steuer der inldndischen depotfiihrenden Stelle zur Verfigung zu stellen, nicht nachkommt,
hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss
in diesem Fall die VVorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

Werden Anteile an dem Fonds verauf3ert, unterliegt der VeraufRerungsgewinn dem Abgeltungssatz
von 25 Prozent.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermégens
in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 15 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die
gemaR den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermo-
gens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf die VerduBerungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation flir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fiir die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver VVerdu-
Rerungsgewinn erst zu berticksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich veraufRert werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle
den Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von
25 Prozent (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vor-
lage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden.
Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verdufert, dann ist der Verlust
— ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkinften aus Kapitalver-
mdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden und bei der-
selben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkinfte aus Kapitalvermégen er-
zielt wurden, nimmt die depotfuhrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit ange-
setzten Vorabpauschalen zu mindern.
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Anteile im
Betriebsvermdgen
(Steuerinlander)
Erstattung der
Korperschaftsteuer des
Fonds

Ausschiittungen

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Kérperschaft, Personenvereinigung
oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéft oder der sonstigen Verfas-
sung und nach der tatsdchlichen Geschéftsfiihrung ausschlieflich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die aus-
schlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische
Person des offentlichen Rechts ist, die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient;
dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Das-
selbe gilt fiir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfur ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die an-
gefallene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entféllt. Zudem muss der Anleger seit min-
destens drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrége des Fonds zivil-
rechtlicher und wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Uber-
tragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die
auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrage aus deut-
schen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und
deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununter-
brochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertdanderungsrisiken i. H. v.
70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle aus-
gestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis
ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung tiber den Umfang der durchgehend wéhrend
des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs
und der VeraulRerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an
einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge-
oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungs-
gesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisren-
tenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Geschéftsjahresende mitteilt, zu wel-
chen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben oder verdulRert wurden. Zudem ist die
0.9. 45-Tage-Regelung zu berlcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitét der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Be-
raters sinnvoll.

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 60 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 30 Pro-
zent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermo-
gen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschiittun-
gen steuerfrei fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die geméaR den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdogens in Kapitalbeteiligungen anlegen.
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Vorabpauschalen

Erflllt der Fonds die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fur Zwecke der Einkommensteuer und 15 Pro-
zent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von nattrlichen Personen im Betriebsvermo-
gen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschiittun-
gen steuerfrei fir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlau-
fend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anle-
gen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktien- noch fir einen Misch-
fonds, ist auf die Ausschuttungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduRRert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verdu-
Rerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tatséchlich verauBert werden.

Die Ausschuttungen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritatszu-
schlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktien- oder
Mischfonds erfiillt werden, einheitlich der flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewen-
det, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in Hohe
von 15 Prozent.

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalen-
derjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multi-
plikation des Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Ba-
siszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite dffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt.
Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im
Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der Ausschittungen innerhalb des Kalender-
jahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel
fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten
Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuer-
pflichtig.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 60 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Pro-
zent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermo-
gen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 Prozent der VVorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15 Prozent fur Zwecke
der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlau-
fend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.
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Veraullerungsgewinne
auf Anlegerebene

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Pro-
zent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermd-
gen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kdrperschaften sind generell 40 Prozent der VVorabpau-
schalen steuerfrei fiir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer.
Fiur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und
bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum
Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 15 Pro-
zent der Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 7,5 Prozent fiir Zwecke
der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen fortlau-
fend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktien- noch fir einen Misch-
fonds, ist auf die Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben (ber die fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fir die Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verdu-
Rerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tatséchlich verauBert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i. d. R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritats-
zuschlag).

Fir Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktien- oder
Mischfonds erfiillt werden, einheitlich der flr Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewen-
det, d.h. im Falle eines Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in Hohe
von 15 Prozent.

Gewinne aus der VerduRerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VeraufRerungsgewinns ist der Gewinn
um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten VVorabpauschalen zu mindern.

Erflllt der Fonds die steuerlichen VVoraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 60 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
30 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natiirlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ver-
aulerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 40 Prozent flir Zwecke der
Gewerbesteuer. Flr Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszu-
weisen sind, sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Korperschafts-
teuer und 15 Prozent flir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die geman
den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermégens in Ka-
pitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistel-
lung, sind 30 Prozent der VerduRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und
15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebs-
vermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Ver-
&uRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 20 Prozent fiir Zwecke der
Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw.
Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB
zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszu-
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Negative steuerliche
Ertrage

Abwicklungsbesteuerung

weisen sind, sind 15 Prozent der VVerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Kdrperschafts-
teuer und 7,5 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die geméaR
den Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. Aktivvermdégens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfrei-
stellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen VVoraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Misch-
fonds, ist auf den VerduBerungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds
ist dem Anhang zu diesen Kurzangaben (ber die fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen
Vorschriften zu entnehmen. Sie kann sich fiir die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der
Fondsanteil als verduBert und an dem Folgetag mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fur die
Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein daraus resultierender fiktiver Verdu-
Rerungsgewinn erst zu beriicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich verdufert werden.

Der Gewinn aus der fiktiven VerauRerung ist fir Anteile, die dem Betriebsvermégen eines Anlegers
zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerdulRerung der Anteile unterliegen i. d. R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Fonds an den Anleger ist nicht mdglich.

Wiéhrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschiittungen eines Kalenderjahres insoweit als steu-
erfreie Kapitalriickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die
fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet.
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Zusammenfassende Ubersicht fir die Besteuerung bei tiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschittungen Vorabpauschalen |Veraufierungsge-

winne

Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

25 Prozent (die Teilfreistellung fiir Aktien-
fonds i. H. v. 30 Prozent bzw. fiir Mischfonds
i. H. v. 15 Prozent wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berticksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 60 Prozent fiir Einkommensteuer
/ 30 Prozent fur Gewerbesteuer; Mischfonds 30 Prozent fur Einkom-
mensteuer / 15 Prozent flir Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte Kdrperschaf-
ten (typischerweise Industrie-
unternehmen; Banken, sofern
Anteile nicht im Handelsbe-
stand gehalten werden; Sach-
versicherer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 Pro-
zent (die Teilfreistellung fur Aktienfondsi. H.
v. 30 Prozent bzw. fir Mischfonds i. H. v.
15 Prozent wird berticksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 80 Prozent fur Korperschaftsteuer
/ 40 Prozent fur Gewerbesteuer; Mischfonds 40 Prozent fur Korper-
schaftsteuer / 20 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Lebens- und Krankenversi-
cherungsunternehmen und
Pensionsfonds, bei denen die
Fondsanteile den Kapitalanla-
gen zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kdrperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine
Ruckstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut wird, die
auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Berticksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fur Kérperschaftsteuer /
15 Prozent fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fiir Kérper-
schaftsteuer / 7,5 Prozent fiir Gewerbesteuer)

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Kdorperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung
von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30 Prozent fiir Kérperschaftsteuer
/ 15 Prozent fur Gewerbesteuer; Mischfonds 15 Prozent fiir Kérper-
schaftsteuer / 7,5 Prozent flr Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme
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Steuerauslander

Solidaritétszuschlag

Kirchensteuer

Auslandische
Quellensteuer

Folgen der
Verschmelzung von
Investmentfonds

Steuerbefreite gemeinniitzige, | Materielle Besteuerung:

mildtatige oder Kirchliche An- | Steuerfrei — zusétzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kor-
leger (insb. Kirchen, gemein- | perschaftsteuer unter bestimmten VVoraussetzungen auf Antrag erstat-
nltzige Stiftungen) tet werden

Andere steuerbefreite Anleger | Kapitalertragsteuer:
(insb. Pensionskassen, Sterbe- | Abstandnahme
kassen und Unterstiitzungs-
kassen, sofern die im Korper- | Materielle Besteuerung:
schaftsteuergesetz geregelten | Steuerfrei
Voraussetzungen erfillt sind)

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer
und Korperschaftsteuer wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fur die Ab-
standnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen recht-
zeitig der depotfilhrenden Stelle vorgelegt werden.

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inldndischen depotfilhrenden
Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, VVorabpauschalen und Gewinne aus der Verau-
Rerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist.
Sofern die Ausléandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig
nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs ent-
sprechend der Abgabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fir die depotfiihrende Stelle zu-
stdndige Finanzamt.

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerdaufRerung von Anteilen
abzufuhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsver-
pflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach
dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehort, regel-
maliig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsféhigkeit der Kirchensteuer als Sonder-
ausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berticksichtigt.

Auf die ausléandischen Ertrédge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer ein-
behalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berticksichtigt werden.

In den Féllen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandi-
schen Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es
weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Auf-
deckung von stillen Reserven, d.h. dieser VVorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Uber-
tragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine
Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des Uberneh-
menden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Investmentfonds als
verduBert und der Investmentanteil des ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Ge-
winn aus der fiktiven VerduRRerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des tber-
nehmenden Investmentfonds tatséchlich verduRRert wird.
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Automatischer
Informationsaustausch
in Steuersachen

Allgemeiner Hinweis

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdmpfung von grenziiber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierfiir unter anderem einen globalen
Standard firr den automatischen Informationsaustausch tber Finanzkonten in Steuersachen verdf-
fentlicht (Common Reporting Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der
Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich
der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung
integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wen-
den den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaus-
tauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet,
bestimmte Informationen tber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natlrliche
Personen oder Rechtstrédger) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Per-
sonen (dazu zéhlen nicht z. B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden
deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute
werden dann fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbe-
horde Ubermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an die Heimatsteuerbehérde des Kun-
den.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Da-
ten des meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum
und Geburtsort (bei natiirlichen Personen); Anséassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Kon-
ten und Depots (z. B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrage
wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldse aus der
VerduRerung oder Riickgabe von Finanzvermdgen (einschlieBlich Fondsanteilen).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem
Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat anséssig ist. Daher werden deutsche
Kreditinstitute Informationen tber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an
das Bundeszentralamt flr Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden
der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen
teilnehmenden Staaten Informationen tber Anleger, die in Deutschland anséssig sind, an ihre jewei-
lige Heimatsteuerbehdrde melden, die die Informationen an das Bundeszentralamt fur Steuern wei-
terleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute
Informationen Uber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmenden Staaten anséssig sind, an ihre
jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der
Anséassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Die steuerlichen Ausfiilhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich
an in Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuer-
pflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewéhr dafiir ibernommen werden, dass sich die steu-
erliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
&ndert.
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WIRTSCHAFTS-
PRUFER

DIENSTLEISTER

ZAHLUNGEN AN
DIE ANLEGER /
VERBREITUNG DER
BERICHTE UND
SONSTIGEN
INFORMATIONEN

WEITERE VON DER
GESELLSCHAFT
VERWALTETE
INVESTMENT-
VERMOGEN

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die BDO Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
Hamburg, beauftragt.

Die Wirtschaftsprifer prifen den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirt-
schaftsprifer in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut
im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Prifung hat der Wirtschaftspriifer auch festzustellen, ob
bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebe-
dingungen beachtet worden sind. Der Wirtschaftspriifer hat den Bericht tiber die Prifung des Fonds
bei der BaFin einzureichen.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen {bernehmen, sind unter
Gliederungspunkt ,,Auslagerung* dargestellt.

Dartiber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:
- Sonstige Dienstleister:

MSCI Limited: Entwicklung der Methoden und Verfahren zur Erfassung und Messung der
Marktpreis- und Liquiditétsrisiken, Erstellung der zugehdrigen Dokumentationen und EDV-
technische Durchfiihrung der Risikokennzahlenberechnung.

Warburg Invest AG, An der Boérse 7, 30159 Hannover: Bewertung von illiquiden
Vermdgensgegenstanden

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen
erhalten und dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt erwéhnten
Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt ,,Grundlagen — Verkaufsunterlagen und Offen-
legung von Informationen® angegebenen Wege bezogen werden.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen offen:

Angaben tber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle unverziiglich per dauerhaftem Da-
tentréger sowie auf ihrer Internetseite www.warburg-fonds.com.

Den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstiande des AlF, die schwer liquidierbar sind und
fiir die deshalb besondere Regelungen gelten, im Jahresbericht.

Jegliche neuen Regeln zum Liquiditdtsmanagement des AlF, im Jahresbericht.

Das aktuelle Risikoprofil des AIF und die hierfir eingesetzten Risikomanagementsysteme, im
Jahresbericht.

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht
Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermdogen nach der OGAW-Richtlinie ISIN
P N0 LV TS0 T € (o] o | DE0005547160
AKLIV STFALEGIE .. DEOOOAIWY1WO
AKLIV SErAtegie Tl..oviiviciecice e et s eae s DEOOOAIWY1X8
AKLIV STrAtEgIE TV .t DEOOOAONAUT78
Banken FOKUS BASEl T ........cceiiiiiiieiiiiiciee ettt DEOOOAORHEX1
Degussa Bank Portfolio Privat AKLIV ... DEOOOAOMS7DS8
Dirk Muller Premium Aktien

AN ) (o1 TS I O o DEOOOA111ZF1

= ANEITKIASSE CHE ..ot DEOO0A2PX1Q1
Dirk Muller Premium AKtien - OffENSIV .....coocviiicieicie e DEOOOA2PX1T5
G&W - Aktien Deutschland - Trendfonds ..........cccceeevveiiiiciieiiccece e DE0009765446
G&W - ORDO - STIFTUNGSFONDS.......cooi ittt DE0009765289
G&W - TREND ALLOCATION - FONDS......ciooiiieiiectie ettt DE0006780380
LAY o3 T R DE0008478199
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OKOBASIS One World Protect

S ANTEITKIASSE R ..ottt ettt ettt s DEO00A2DJU46

S ANTEITKIASSE Sttt aae s DEO00A2DJU53
RP Global ABSOIUE REIUIM .....coiviiiiei ittt DEOOOAOKEYF8
RP Global Diversified POrtfolio..........ccoveiviiiiiiiiecctie et DEOOOAOMST7P2
Vermdégensmanagement-Fonds fur Stiftungen

= ANTEIIKIASSE ... DEOOOAIW2BR5

= ANLBITKIASSE R .ottt et ebe bt DEOO0AIW2BQ7
Warburg - AKTIEN GLOBAL .....occvoiiice ettt DEO00A2AIGVS
Warburg Blue Chips GIobal AKLIV ........c.covieiiiece e DEOO0A2PX1P3
Warburg Classic Vermdgensmanagement FONAS.........c.ccovvereineneieneneieneneesieee DE0009765370
WARBURG - DEFENSIV - FONDS

S ANTEITKIASSE L..iviiicviecie ettt erae b s DEOOOA111ZE4

= ANTEITKIASSE R ..oveeiieeccee ettt s srae e DEO0009765396

S ANTEITKIASSE A ..ottt ettt ettt DEOOO0A2AJGR6

= ANLEIIKIASSE CHF ...ttt bbb s DEO00A2H8893
Warburg Global Disruptive Equities

= ANLEIIKIASSE L.t DEOOO0A2H89CO

= ANLEITKIASSE R ..o DEO00A2H89B2

= ANLEIIKIASSE E....ooeee e DEOO0A2H89J5
Warburg Global ETFs-Strategie AKLIV ... DEOOOA2H89E6G
WARBURG Global Fixed Income

= ANTEITKIASSE L..vviiieiecre et DEOOOAIW2BS3

= ANTEITKIASSE R ...ttt st sae e DE0009784736
WARBURG INVEST RESPONSIBLE - Corporate Bonds

= ANLEIIKIASSE L. DEOOOA111ZL9

= ANLEITKIASSE B ...ttt DEOOOA12BTTS8

= ANLEITKIASSE R ... DEO00A111ZK1
WARBURG INVEST RESPONSIBLE - European Equities

= ANLEITKIASSE A ..o DE0006780265

O AN ) (=TT LT I = TSP DEOOOAORHEE1

O AN ) (=TT | TSE T DEOO0A2AIGW6
WARBURG - MULTI-ASSET SELECT - FONDS

S ANTEITKIASSE R ...ttt ettt s re et e e srae e eaee e DEO0009765305

AN ) (=11 TSI U DEOO0O0A2DJUZ4
WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

= ANLEITKIASSE R .ot DEOO00A2AIGX4

= ANLEIIKIASSE L.t DEO00A2AIGY?2
Warburg Portfolio Dynamik

= ANLEITKIASSE A ..o e DEOOOAONAVB5S

B AN ) (=11 TSE - DEOOOAONAUU7

= ANLEITKIASSE V .. e DEOOOAIWY1Q2
Warburg Portfolio Flexibel

S ANTEITKIASSE A ...ttt DEOOOAONAVA7

B AN ) (=11 TSE - DEOOOAONAUV5

= ANLEIIKIASSE V .ot DEOOOAOHGMD9

= ANTEITKIASSE L..oiviiiiiecie ettt s DEOO0A2PX1S7
Warburg Portfolio KONSEIVALIV ..........ccouiiiiiii e DEOO0A12BTP6
WARBURG - TOTAL RETURN GLOBAL - FONDS

S ANTEITKIASSE R ..ovviiiiecie et ettt DEOOOA2H89F3

= ANTEITKIASSE E....oovee ettt ettt ettt st be s s ae e DEOOOA2HB89H9
Warburg ZUkunftSmanagement...........cooeiveriirenee e DEOOOA1IW2BLS
Warburg Zukunftsmanagement Defensiv..........ccoevvereiieneinencsee e DEO00A2DJU38
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und die Umbrella-Konstruktion
WARBURG - D - FONDS mit den Teilinvestmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

WARBURG - D - FONDS SMALL&MIDCAPS DEUTSCHLAND

= ANTEITKIASSE L..cvviiieeecie ettt be e DEOOOAOLGSG1

S ANTEITKIASSE R ..ovviieie ettt ettt DEOOOAORHE?28
WARBURG - D - FONDS SMALL&MIDCAPS EUROPA

= ANTEITKIASSE L..civiiiieeciii ettt reas DEOOOAOMS7S6

= ANLBITKIASSE R .ottt ebe e bbb e DEOOOAOLGSA4

Alternative Investmentvermdgen (AIF)

- Gemischte Investmentvermégen ISIN
RP Immobilienanlagen & Infrastruktur
S ANLEIIKIASSE A .ottt e DE000A0Q9892
= ANTEITKIASSE T ettt DEOOOAOKEYG6
Strategiefonds Sachwerte GIODal ...........cccooiiiiiiiiii e DEOOOAORHEQS
Sonstige Investmentvermdogen ISIN
Global Economic Performance FONAS..........ccveierireieiinieeiene e DEOOOAONAUO03

Die Gesellschaft verwaltet zudem 11 Spezial-AlF.
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ANLAGEBEDINGUNGEN

ALLGEMEINE Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und
ANLAGEBEDINGUNGEN  der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, (Hamburg), (nachstehend
FUR GEMISCHTE , Gesellschaft* genannt)

SONDERVERMOGEN

fur die von der Gesellschaft verwalteten Gemischten Sondervermdgen, die nur in Verbindung mit
den fiir das jeweilige Gemischte Sondervermdgen aufgestellten ,,Besonderen Anlagebedingungen®
(,,.BABen*) gelten.

8 1 Grundlagen (1)

)

(3

8 2 Verwahrstelle (1)

)

(3

Q)]

8§ 3 Fondsverwaltung (1)

2

Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften
des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelasse-
nen Vermdogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines Gemischten
Sondervermdgens an.

Der Geschéftszweck des Gemischten Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der
bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tétigkeit und eine aktive unternehmeri-
sche Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdégensgegenstande ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemei-
nen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des Gemisch-
ten Sondervermdégens und dem KAGB.

Die Gesellschaft bestellt fiir das Gemischte Sondervermdgen eine Einrichtung im Sinne des
§ 80 Absatz 2 KAGB als Verwabhrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéangig von der Gesell-
schaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des 8 82 KAGB auf ein anderes Un-
ternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Nédheres hierzu enthélt der Verkaufsprospekt.

Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem Gemischten Sondervermdgen oder gegenlber den An-
legern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 81 Ab-
satz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Ver-
wahrung von Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die VVerwahr-
stelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf &uRere Ereignisse
zuriickzufuhren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Gegenmalinahmen unab-
wendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertrédgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die
Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Gemischten Sondervermdgen oder den Anlegern fiir
sémtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrl&ssig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung
der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3
Satz 1 unberihrt.

Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstdnde im eigenen Namen fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der
Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensge-
gensténde zu erwerben, diese wieder zu veréufRern und den Erlds anderweitig anzulegen; sie ist
ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermdgensgegenstande ergebenden sonsti-
gen Rechtshandlungen vorzunehmen.
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§ 4 Anlagegrundsatze

§ 5 Wertpapiere

(3) Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewah-
ren noch Verpflichtungen aus einem Birgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf
keine Vermdgensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die
im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum Gemischten Sondervermdgen gehéren. § 197
KAGB bleibt unberiihrt.

Das Gemischte Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegt. Die Gesellschaft soll fur das Gemischte Sondervermégen nur solche Vermo-
gensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
BABen, welche Vermdgensgegenstande fiir das Gemischte Sondervermdgen erworben werden diir-

fen.

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 198 KAGB fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens tber den Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zuge-
lassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind,

sie ausschlieflich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse
oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fuir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist !,

ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Han-
del oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen
Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen
Zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bdrse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt aul?erhalb der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist
und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem Gemischten Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Gemischten Sondervermdgen gehéren, er-
worben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erflllen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Krite-
rien erfiillen.

! Die , Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Mirkte gemiB § 193 Abs. 1 Nr.
2 und 4 KAGB* wird auf der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (http://www.bafin.de).
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§ 6 Geldmarkt-
instrumente

8§ 7 Bankguthaben

§ 8 Investmentanteile

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich
die Voraussetzungen des 8 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugs-
rechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

(1) Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehalt-
lich des § 198 KAGB fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens Instrumente, die Ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs flr das Gemischte Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hdchstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wéhrend ihrer gesamten
Laufzeit regelméaRig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen flir das Gemischte Sondervermdgen nur erworben werden, wenn
sie

a) aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliellich an einer Borse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
aulerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirt-
schaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisier-
ten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist 2,

c) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land,
einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Union,
der Europdischen Zentralbank oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat o-
der, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Eu-
ropéischen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchsta-
ben a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europdischen Union festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union
gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 durfen nur erworben werden, wenn sie die je-
weiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfllen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hoéchstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fiihrenden Guthaben
kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tiber den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden;
die Guthaben konnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwéhrung lauten.

(1) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des Gemischten Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemalR der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW-Richtlinie) erwerben. Anteile an anderen inlandischen Sondervermdgen

2 Sjehe FuRnote 1.
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)

(3

Q)]

(%)

(6)

§ 9 Derivate (1)

und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-
AIF und auslandischen offenen AIF, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft dartiber hinaus
Anteile an Publikums-Sondervermdgen nach MaRgabe der 8§ 218 und 219 KAGB (Gemischte
Sondervermdgen), Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, de-
ren Satzung eine einem Gemischten Sondervermdégen vergleichbare Anlageform vorsieht, so-
wie Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen AIF erwerben.

Anteile an Investmentvermdgen gemaR den Absétzen 1 und 2 darf die Gesellschaft nur erwer-
ben, wenn diese nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, der Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-Investmentver-
mdgens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslédndischen AIF oder der auslandischen AlF-
Verwaltungsgesellschaft insgesamt hdchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in An-
teilen an anderen inlandischen Sondervermégen, Investmentaktiengesellschaften mit verander-
lichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF anlegen.
Diese Grenze gilt nicht fur Anteile oder Aktien an anderen inlandischen, EU- oder auslandi-
schen offenen Publikumsinvestmentvermégen im Sinne des 8§ 196 KAGB sowie fiir Anteile
oder Aktien an offenen Spezialinvestmentvermdgen, sofern diese nach den jeweiligen Anlage-
bedingungen ausschlieBlich investieren durfen in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und
Wertpapiere nach Maflgabe des § 219 Absatz 3 Nr. 3 KAGB.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft zusétzlich An-
teile an Publikums-Sondervermdgen nach MaRgabe der 88 220 bis 224 KAGB (Sonstige Son-
dervermdgen), Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, deren
Satzung eine einem Sonstigen Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie An-
teile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen AlF erwerben.

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemall Absatz 4 durfen nur erworben werden,
wenn deren Vermodgensgegenstande von einer Verwahrstelle verwahrt werden oder die Funkti-
onen der Verwabhrstelle von einer anderen vergleichbaren Einrichtung wahrgenommen werden
und soweit diese Investmentvermdgen ihre Mittel nach ihren Anlagebedingungen nicht ihrer-
seits in Anteile oder Aktien anderer Investmentvermégen anlegen dirfen. Satz 1 letzter Halb-
satz gilt nicht fiir Anteile oder Aktien an anderen inlandischen, EU- oder ausléandischen offenen
Publikumsinvestmentvermdgen im Sinne des § 196 KAGB sowie fiir Anteile oder Aktien an
offenen Spezialinvestmentvermdgen, sofern diese nach den jeweiligen Anlagebedingungen
ausschlieBlich investieren diirfen in Bankguthaben, Geldmarktinstrumente und Wertpapiere
nach MaRgabe des § 219 Absatz 3 Nr. 3 KAGB. Die Gesellschaft darf nicht in Anteile an aus-
landischen offenen Investmentvermdgen aus Staaten anlegen, die bei der Bekdmpfung der
Geldwasche nicht im Sinne internationaler Vereinbarungen kooperieren.

Darlber hinaus darf das Gemischte Sondervermdgen Anteile oder Aktien an folgenden Invest-
mentvermdgen weiter halten, soweit diese zuldssig vor dem 22. Juli 2013 nach den unten ste-
henden Regelungen erworben wurden:

a) Immobilien-Sondervermdgen gemél 88 66 bis 82 des Investmentgesetzes in der bis zum
21. Juli 2013 geltenden Fassung (InvG) (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie
mit solchen Sondervermdgen vergleichbaren EU- oder ausléandischen Investmentvermégen,
und

b) Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken nach § 112 InvG und/oder Aktien von Invest-
mentaktiengesellschaften, deren Satzung eine dem § 112 InvG vergleichbare Anlageform
vorsieht (auch nach deren Umstellung auf das KAGB) sowie mit solchen Investmentver-
mdogen vergleichbaren EU- oder ausléandischen Investmentvermdégen.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens Derivate gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaR 8 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB ein-
setzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente entsprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Ab-
satz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im
Sinne der gemél § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,,Verordnung iiber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in
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§ 10 Sonstige
Anlageinstrumente

)

(3)

Q)]

(&)

(6)

(7)

Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch® (,,DerivateV*) nutzen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen
Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemaR § 197 Absatz 1 Satz
1 KAGB zulassigen Basiswerten im Gemischten Sondervermdégen einsetzen. Komplexe Deri-
vate mit geméaR 8 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuléssigen Basiswerten durfen nur zu einem
vernachldssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach Mal’gabe von § 16 DerivateV zu ermit-
telnde Anrechnungsbetrag des Gemischten Sondervermégens fir das Marktrisiko darf zu kei-
nem Zeitpunkt den Wert des Gemischten Sondervermégens ibersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Austibungszeitpunkt linear von der positiven oder negati-
ven Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

€) Zinsswaps, Wéhrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe (c), sofern sie die in Buchstabe (b) unter Buchstaben
(aa) und (bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit
Default Swaps).

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulédssigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Gemischten Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir
das Marktrisiko (,,Risikobetrag®) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risiko-
betrags fiir das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermoégens gemal § 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermdgens tbersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschéaften von den in den Anlagebe-
dingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen ab-
weichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwe-
cke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrédgen
einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten hélt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit geméaR & 6 Satz 3 der DerivateV
zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der
Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziglich
der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt
zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Ge-
sellschaft die DerivateV beachten.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fur Rechnung des
Gemischten Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in
Sonstige Anlageinstrumente geméaR § 198 KAGB anlegen.
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§ 11 Emittentengrenzen (1) Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebe-

und Anlagegrenzen

)

(3)

Q)]

(&)

(6)

(7N

)

dingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieflich der in Pension genommenen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in den BABen
vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emitten-
ten 40 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht ibersteigt. Die Emittenten
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 ge-
nannten Grenzen zu berucksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente mittelbar Uber andere im gemischten Sondervermdgen enthaltenen Wertpa-
piere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstru-
mente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Européischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Orga-
nisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehért, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens
anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden
sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermo-
gens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der In-
haber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die
mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen
Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden Rickzahlungen
und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes
des Gemischten Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1
an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des Gemisch-
ten Sondervermdgens nicht ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach Mafgabe von § 206 Absatz 2 KAGB (iberschritten werden, sofern die BABen dies unter
Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen mussen die flir Rechnung des
Gemischten Sondervermdégens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
Gemischten Sondervermdégens in einer Emission gehalten werden dirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens in
Bankguthaben nach Mafgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben
werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetrégen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte,

20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fur die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermdgensgegenstande und
Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens nicht tibersteigt.
Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Pro-
zent nicht berticksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absétzen 6 und 7 genannten Grenzen
dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.
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8 12 Verschmelzung

§ 13 Wertpapier-
Darlehen

(9) Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MafRgabe des
8 8 insgesamt nur in Hohe von bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens
anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermdégens nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen inlandischen, EU- oder ausléndi-
schen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermégensge-
genstande im Sinne der 88§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

(10)Die Gesellschaft darf in Anteile oder Aktien nach § 8 Absatz 4 insgesamt nur bis zu 10 Prozent
des Wertes des Gemischten Sondervermdgens anlegen. Auf diese Grenze sind Anteile oder Ak-
tien, die das Gemischte Sondervermdgen gemald § 8 Absatz 6 b) hélt, anzurechnen.

(11)Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nicht in mehr als zwei
Investmentvermdgen in Form von Sonstigen Sondervermdgen vom gleichen Emittenten oder
Fondsmanager investieren.

(1) Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses Gemischten Sondervermo-
gens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes Sondervermégen
oder eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital tibertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen Sondervermégens
oder einer Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital in das Gemischte Son-
dervermdgen aufnehmen.

(2) Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Einzelheiten des Verfah-
rens ergeben sich aus den 8§ 182 bis 191 KAGB.

(3) Das Gemischte Sondervermdgen darf nur mit einem Investmentvermdgen verschmolzen wer-
den, das ein OGAW ist, wenn das (ibernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen wei-
terhin ein OGAW ist.

(1) Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Gemischten Sondervermégens einem Wertpapier-Dar-
lehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
geméaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der
Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rech-
nung des Gemischten Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlief3-
lich konzernangehoriger Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch bereits als Wert-
papier-Darlehen tbertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sonderver-
mdogens nicht Ubersteigen.

(2) Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer
in Guthaben erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1
KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch ma-
chen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande an-
zulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens lber den Européi-
schen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bundesanstalt auf
Grundlage von 8§ 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kreditinstitut, das die jederzei-
tige Ruckforderung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrleistet.

(3) Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems

zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapierdarlehen bedienen, welches von den Anforde-

rungen nach § 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen Kiindigungs-
recht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

(4) Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapierdar-
lehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewéhren sofern diese
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8§ 14 Pensionsgeschéfte

§ 15 Kreditaufnahme

§ 16 Anteile

§ 17 Ausgabe und
Rucknahme von
Anteilen,
Beschréankung und
Aussetzung der
Rucknahme

(1

)

(3)
Q)]

Vermoégensgegenstande flir das Gemischte Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen
der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaR.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt
mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschliel3en.

Die Pensionsgeschéfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedin-
gungen fur das Gemischte Sondervermdgen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschafte dirfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsge-
schafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern
diese Vermdgensgegenstéande fur das Gemischte Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Rege-
lungen der Absdtze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemag.

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt. Die Ge-
sellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

(D

)

(3)

(D

(2

(3)

Q)]

Die Anteile am Gemischten Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilschei-
nen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von Einzelur-
kunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Gemischten Sondervermdgen er-
wirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist ibertragbar, so-
weit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist.

Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Er-
tragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wéhrung des An-
teilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser
Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft be-
hélt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstdndig einzustellen.

Die Anteile kbnnen bei der Gesellschaft, der VVerwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter er-
worben werden. Die BABen kdnnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern er-
worben und gehalten werden durfen.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen. Die
BABen koénnen Ruckgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens zuriickzu-
nehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch vorbe-
halten, die Riicknahme von Anteilen fiir bis zu 15 Arbeitstage zu beschréanken, wenn die Riick-
gabeverlangen der Anleger einen Schwellenwert erreichen, ab dem die Riickgabeverlangen auf-
grund der Liquiditatssituation der Vermdgensgegenstande des Gemischten Sondervermdgens
nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Der Schwel-
lenwert ist in den BABen festgelegt. Er beschreibt das Riickgabeverlangen prozentual zum Net-
toinventarwert des Gemischten Sondervermdgens.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Rickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entspre-
chen, im Ubrigen entfillt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riicknahmeorder nur
anteilig ausgefiihrt wird. Der nicht ausgefihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesell-
schaft auch nicht zu einem spéteren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verféllt (Pro-Rata-Ansatz
mit Verfall der Restorder).
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§ 18 Ausgabe- und
Ricknahmepreise

§ 19 Kosten

§ 20 Besondere
Informationspflichten
gegenliber den
Anlegern

§ 21 Rechnungslegung

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Riicknahmebeschréankung sind dem Verkaufs-
prospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschrankung der Ricknahme der Anteile
sowie deren Aufhebung unverziglich auf ihrer Internetseite zu verdéffentlichen.

(5) Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemé&R § 98 Absatz 2
KAGB auszusetzen, wenn aufRergewohnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

(6) Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darber hin-
aus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien tber die Aussetzung gemaf
Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die
Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziglich nach der Bekannt-
machung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentrégers zu unterrichten.

(1) Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem Gemischten Sondervermégen
gehdrenden Vermdgensgegenstande abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Ver-
bindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(,,Anteilwert*). Werden gemif § 16 Absatz 3 unterschiedliche Anteilklassen fiir das Gemischte
Sondervermdogen eingefilhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis fur
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemar §8 168 und 169 KAGB und der Ka-
pitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBYV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am Gemischten Sondervermdgen gegebenenfalls
zuzlglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Absatz 2 Num-
mer 8 KAGB. Der Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am Gemischten Sondervermo-
gen gegebenenfalls abzilglich eines in den BABen festzusetzenden Ricknahmeabschlags ge-
mal § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

(3) Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrége ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in
den BABen nichts anderes bestimmt ist.

(4) Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die
Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember
jeden Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das N&here regelt der Verkaufsprospekt.

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten
zustehenden Vergutungen, die dem Gemischten Sondervermdgen belastet werden kénnen, genannt.
Fur Vergltungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen darliber hinaus anzugeben, nach welcher
Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Die Gesellschaft wird den Anleger gemal? den 8§ 300, 308 Absatz 4 KAGB informieren. Die Ein-
zelheiten sind in den BABen festgelegt.

(1) Spétestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Gemischten Sondervermdgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieflich Ertrags- und Aufwandsrechnung ge-
mal § 101 Absatz 1 bis 3 KAGB bekannt.

(2) Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft einen Halb-
jahresbericht gemaR § 103 KAGB bekannt.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjah-
res auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen oder das Gemischte Sonderver-
mdgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes Sondervermdgen oder eine Investmentak-
tiengesellschaft mit veradnderlichem Kapital verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
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§ 22 Kiindigung und
Abwicklung des
Gemischten
Sondervermdégens

§ 23 Wechsel der
Kapitalverwaltungs-
gesellschaft und der

Verwahrstelle

§ 24 Anderungen der
Anlagebedingungen
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Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht gemal Absatz 1 entspricht.

Wird das Gemischte Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Ver-
kaufsprospekt und im Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Gemischten Sondervermégens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind tber eine nach Satz 1 bekannt
gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Gemischte
Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das Gemischte Sondervermdgen bzw. das
Verfiigungsrecht tber das Gemischte Sondervermdgen auf die Verwahrstelle liber, die es abzu-
wickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergutung ihrer Abwicklungstétigkeit, sowie auf Ersatz ihrer Aufwendun-
gen, die fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die
Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwal-
tungsgesellschaft die Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens nach Maf3gabe der bishe-
rigen Anlagebedingungen Ubertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach Mal3gabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 21 Absatz 1 entspricht.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Gber das Gemischte Sonderver-
mdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertragung bedarf der
vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informa-
tionsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird frithestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das Gemischte Sondervermégen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundes-
anstalt.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Verdffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von anlegerbenachteiligenden Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11
KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte so-
wie im Falle von Anderungen der Anlagegrundsitze des Gemischten Sondervermogens im
Sinne des § 163 Absatz 3KAGB sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach
Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrégers zu
ibermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind die Anleger zu-
sétzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

Die Anderungen treten frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze jedoch nicht vor Ablauf
von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.
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8§ 25 Erfullungsort Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 26 Streitbeilegungs- Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher-
verfahren schlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fiir In-
vestmentfonds* des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. als zusténdige
Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor

dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Blro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-investmentfonds.de.

Die Européische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europaische
Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fiir die auBergerichtliche
Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungsvertrdgen nut-
zen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: streitbeilegung@warburg-invest.com.
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BESONDERE
ANLAGE-
BEDINGUNGEN

8 1 Vermogens-
gegenstande

§ 2 Anlagegrenzen

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und
der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg, (nachstehend
,,Qesellschaft* genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Gemischte Sondervermdgen

Strategiefonds Sachwerte Global Defensiv,

die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
»Allgemeinen Anlagebedingungen (,,AABen®) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Die Gesellschaft darf fiir das Gemischte Sondervermdgen nur folgende Vermdgensgegenstédnde

erwerben:

1. Wertpapiere geméaR § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,

3. Bankguthaben geméaR § 7 der AABen,

4. Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemdl § 8 Absatz 1, Absatz 2 und Absatz 6 lit. a)
der AABen,

5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente geméal § 10 der AABen.

(1) Mindestens 51 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens werden in Anlagen aus

dem Bereich Sachwerte investiert. Die Investition in Sachwerte erfolgt dabei indirekt tiber die
nachstehend genannten Vermdgensgegenstande:

(@)

(b)

(c)

(d)

Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds umfassen Anteile an Immobilien-Sondervermdgen nach MalRgabe
des 8§ 8 Absatz 6 lit. a) der AABen sowie Anteile an vergleichbaren EU- oder ausléndischen
offenen Investmentvermdégen.

Mit Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches zum 22. Juli 2013 diirfen keine Anteile an
Immobilien-Sondervermdgen mehr erworben werden. Anteile an Immobilien-Sonderver-
mdogen, die vor dem 22. Juli 2013 erworben wurden, durfen weiter gehalten werden.

Die Gesellschaft durfte bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens
Anteile an den vorgenannten Offenen Immobilienfonds erwerben. In Anteilen an einem
einzigen Immobilien-Sondervermdgen dirfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Ge-
mischten Sondervermdgens angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Ge-
mischten Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Im-
mobilien-Sondervermdgens halten.

Inflationsindexierte Anleihen

Inflationsindexierte Anleihen sind verzinsliche Wertpapiere, bei denen Zins-und/oder
Rickzahlungsbetrag an die Entwicklung eines anerkannten Inflationsindex gekoppelt sind,
z. B. den unrevidierten harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) in der Eurozone.

(i) Aktien von Immobiliengesellschaften, Immobilien-Investmentgesellschaften einschlief3-
lich Real Estate Investment Trusts (REITS) gemall dem Gesetz tber deutsche Immobilien-
Aktiengesellschaften mit borsennotierten Anteilen (REIT-Gesetz — REITG) sowie (ii) An-
teile an in- und ausléandischen Investmentvermégen mit einem Fokus auf die vorstehenden
Vermogenswerte; bei den REITs muss es sich um solche handeln, die nach der fir sie mali-
geblichen Rechtsordnung steuerlich den Status eines Real Estate Investment Trust aufwei-
sen.

Aktien von Unternehmen, die iberwiegend im Bereich Infrastruktur tétig sind. Infrastruktur
bezeichnet alle Grundeinrichtungen personeller, materieller und institutioneller Art, die das
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§ 3 Anlageausschuss

(2

(3

Q)]

(%)

(6)

Funktionieren einer arbeitsteiligen VVolkswirtschaft gewéhrleisten. Aktien im Infrastruktur-
bereich, die fur dieses Gemischte Sondervermdgen erworben werden, mussen den Branchen
Bauindustrie (wie Hoch- und Tiefbau, Straenbau, Baustoffe), Versorgung (wie Energie-
und Wasserversorgung, Netzbetreiber), Entsorgung (wie Recycling und Miillentsorgung),
Verkehr (wie Autobahnen, Flug- und Seehéfen, Bahnunternehmen), Transport und Logistik
(wie Flug- und Fuhrunternehmen, Speditionen), Gesundheitswesen (wie Krankenhauser
und Seniorenheime), Kommunikation (wie Errichtung und das Betreiben von Telekommu-
nikationsnetzen) zuzuordnen sein.

(e) Andere als in Buchstaben c. und d. bezeichnete Aktien.

(f) Schuldverschreibungen (z. B. Delta 1 - Zertifikate) auf Rohstoffe sowie Immobilienanla-
gen, wobei die Schuldverschreibungen die Erwerbbarkeitsvoraussetzungen des Kapitalan-
lagegesetzbuches sowie weiterer Verlautbarungen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht in ihrer jeweils giltigen Fassung erfillen.

(g) Anteile ananderen als unter § 2 Absatz 1 lit. a) und lit. c) bezeichneten Investmentvermdgen
nach § 1 Nr. 4, sofern diese tiberwiegend in Vermdgensgegenstidnde nach § 2 Absatz 1 lit.
b), d) und e) investiert sind.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens kénnen in alle Gbrigen Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben angelegt werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen tiber 5 Prozent hinaus bis
zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens erworben werden, wenn der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes
des Gemischten Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens kdnnen in allen tbrigen nach
MaRgabe des § 8 Absatz 1 der AABen erwerbbaren Investmentanteilen angelegt werden.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens kénnen in Anteile an allen
tbrigen Gemischten Sondervermdégen nach MaRgabe des 8 8 Absatz 2 der AABen sowie Aktien
von Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, deren Satzung eine den 8§ 218
bis 219 KAGB vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie Anteile oder Aktien an vergleichba-
ren EU- oder ausléandischen offenen Investmentvermdgen angelegt werden. Bei der Auswahl
der erwerbbaren Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlagebestim-
mungen, Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen fiir EU- oder auslén-
dische offene Investmentvermdgen.

Nach den vorgenannten Unterlagen konnen folgende Investitionen vorgesehen werden: Wert-
papiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach § 196 KAGB, Derivate,
Sonstige Anlageinstrumente geméaR § 198 KAGB, Anteile an Sondervermdgen gemal 8§ 218
bis 219 und 220 bis 224 KAGB, Aktien an Investmentaktiengesellschaften mit verédnderlichem
Kapital gemé&R 88§ 218 bis 219 und 220 bis 224 KAGB. In Anteilen an einem einzigen Gemisch-
ten Sondervermdégen dirfen nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens
angelegt werden. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nicht
mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Gemischten Sondervermdgens erwerben.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegren-
zen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen. Die in Pension genommenen Investmentan-
teile sind auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das Gemischte Sondervermdgen des Rates eines Anlage-
ausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

8 4 Anteilklassen (1) Fur das Gemischte Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der

AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschliellich des Einsatzes von Wéhrungssicherungsgeschéf-
ten, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zul&ssig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.
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§ 5 Anteile

§ 6 Ausgabe- und
Rucknahmepreis

§ 7 Kosten

)

(3

4

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zu Gunsten einer einzi-
gen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsiche-
rung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf die Gesellschaft auch
unabhéngig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse
oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von
nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des Ge-
mischten Sondervermdégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschlieflich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzu-
fuhrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssiche-
rungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieflich Ertragsaus-
gleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-
merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungs-
vergitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Ver-
kaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN
UND KOSTEN

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Gemischten Sondervermdgens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

(D

(2

(3

(D

(2

(3)

Q)]

Der Ausgabeaufschlag betrégt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des Nettoinventarwerts
des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzuse-
hen.

Die Gesellschaft hat fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeauf-
schlag nach Maligabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens fur jede Anteil-
klasse eine jahrliche Vergltung in Héhe von bis zu 1,70 Prozent des anteiligen durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Ge-
sellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige VVorschisse zu erheben. Es steht der Gesell-
schaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu be-
rechnen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halb-
jahresbericht die erhobene Verwaltungsvergltung an.

Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapier-
darlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fiir Rechnung des Gemischten Sonder-
vermdgens eine marktibliche Vergitung in Héhe von maximal einem Drittel der Bruttoertrége
aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung von
solchen Geschaften entstandenen Kosten einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen
tragt die Gesellschaft.

Die monatliche Vergitung fur die Verwahrstelle betrégt 1/12 von héchstens 0,10 Prozent p. a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdégens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes er-
rechnet wird, mindestens EUR 8.000,00 jahrlich.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Gemischten Sondervermdgen nach vorstehendem 8 7 Absatz 1
und § 7 Absatz 3 als Vergiitung sowie nach nachstehendem 8§ 7 Absatz 5 lit. (m) als Aufwen-
dungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,00 Prozent des anteiligen durchschnitt-
lichen Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird, betra-
gen.
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(5) Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des Ge-

(6)

(7)

mischten Sondervermdégens:

(a) bankibliche Depot- und Kontogebtihren, ggf. einschlielich der bankiiblichen Kosten fur
die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

{(b) Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinfor-
mationsblatt);

(c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsbe-
richtes;

(d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall der
Informationen uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im Fall der In-
formationen tber Mainahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Be-
rechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

(e) Kosten fur die Priifung des Gemischten Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
Gemischten Sondervermdgens;

(f) Kosten flr die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

(g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des Gemischten Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

(h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Gemischte Sonderver-
mdgen erhoben werden;

(i) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Gemischte Sondervermégen;

(j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

(k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmé&chtigten;
(1) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des Gemischten Sondervermégens durch Dritte;

(m) Kosten flr die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Be-
zug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem
Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer
Hohe von 0,10 Prozent p. a. des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Ge-
mischten Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewer-
tungstéglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird,;

(n} Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle
zu zahlenden Vergltungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendun-
gen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung.

Neben den vorgenannten Vergltungen und Aufwendungen werden dem Gemischten Sonder-
vermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von Vermdégensgegen-
stdnden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeauf-
schldge und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem Gemischten Sondervermégen im
Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im Sinne der 88 196 und
218 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesell-
schaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeauf-
schldge und Riicknahmeabschlége berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die VVergiitung offen zu legen, die dem Gemischten Sondervermdgen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
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§ 8 Besondere
Informationspflichten
gegenlber den
Anlegern

§ 9 Thesaurierung
der Ertrage

§ 10 Ausschiittung

§ 11 Geschaftsjahr

§ 12 Rickgabe-
beschrankung

Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Gemischten Sondervermdgen ge-
haltenen Anteile berechnet wurde.

BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN GEGENUBER DEN ANLEGERN

Die Informationen gemé&R § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht enthalten.
Die Informationen gemé&fR § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden in einem im Ver-
kaufsprospekt zu benennenden Informationsmedium verdffentlicht.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres flr
Rechnung des Gemischten Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwende-
ten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertradge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauBerungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen
im Gemischten Sondervermdgen anteilig wieder an.

(1) Fur die ausschuttenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wéhrend des
Geschaftsjahres, fiir Rechnung des Gemischten Sondervermégens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége — unter Be-
riicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs aus. Realisierte VerduRerungsgewinne — un-
ter Berticksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Aus-
schittung herangezogen werden.

(2) Ausschittbare anteilige Ertrdge gemdal Absatz 1 kdnnen zur Ausschiittung in spéteren Ge-
schaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Pro-
zent des jeweiligen Wertes des Gemischten Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschéftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Gemischten Sondervermdgen bestimmt werden.

(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéaftsjah-
res.

(5) Zwischenausschittungen sind zulassig.

Das Geschéftsjahr des Gemischten Sondervermégens beginnt am 1. Januar und endet am
31. Dezember.

Die Gesellschaft kann die Riicknahme beschrénken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger min-
destens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).
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AUF EINEN BLICK

Verwaltungs- WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
gesellschaft FerdinandstraRe 75
20095 Hamburg
Tel. +49 40 3282-5100

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 5.600.000,00
(Stand: 31. Dezember 2022)

Aufsichtsrat Markus Bolder
Mitglied des Vorstands
M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien,
Hamburg
- Vorsitzender -

auch:  Mitglied des Vorstands
M.M.Warburg & CO Geschéftsfiihrungs-AG,
Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats
MARCARD, STEIN & CO AG,
Hamburg

Vorsitzender des Aufsichtsrats
M.M.Warburg & CO Hypothekenbank AG,
Hamburg

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Warburg Invest Holding GmbH,
Hannover

Thomas Fischer

Sprecher des Vorstands
MARCARD, STEIN & CO AG,
Hamburg

- stellv. Vorsitzender -

Dipl.-Kfm. Uwe Wilhelm Kruschinski, Hamburg

Geschaftsfiuhrung Matthias Mansel
Christian Schmaal

Verwahrstelle Kreissparkasse Kéln
Anstalt des 6ffentlichen Rechts
Neumarkt 18-24
50667 Kdln
Tel. +49 221 227-2873

EINE AKTUALISIERUNG DER ANGABEN VON WESENTLICHER BEDEUTUNG
ERFOLGT IM JEWEILIGEN JAHRES- ODER HALBJAHRESBERICHT.



AN/

WARBURG
INVEST

FerdinandstraBe 75 « 20095 Hamburg - Telefon +49 40 3282-5100
www.warburg-fonds.com « info@warburg-invest.com


http://www.warburg-fonds.com/
mailto:info@warburg-invest.com

