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offenbar werden, ist die englische Sprachfassung mafgeblich, auler soweit (und nur insoweit) es nach dem Recht einer Jurisdiktion, in der
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verwaltungsrat'

Barry O’Dwyer (Vorsitzender) (Ire)
Francis Drought (Ire)?

Nicola Grenham (Irin)?

Davina Saint (Britin)®

"Nicht geschéaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
2Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe
3Unabhangiges Verwaltungsratsmitglied

Manager

BlackRock Asset Management Ireland Limited
3rd Floor

Glencar House

20 Merrion Road

Dublin 4, D04 C9E2

Irland

Wahrungsabsicherungsmanager*
JPMorgan Chase Bank N.A.

25 Bank Street

Canary Wharf

London, E14 5JP

Vereinigtes Konigreich

Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

Sekretar

Apex Group Corporate Administration Services Ireland Limited
Floor 2, Block 5

Irish Life Centre

Abbey Street Lower

Dublin 1, D01 P767

Irland

Sitz der Gesellschaft

200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, D02 RK57

Irland

Anlageverwalter und Vertriebsstelle
BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

Wertpapierleihstelle

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

“Nur flr die wahrungsgesicherten Anteilklassen bestimmter Fonds.
SNur fiir bestimmte Fonds.

Registrierungsnummer der Gesellschaft: C178885

Unteranlageverwalter®

BlackRock Financial Management, Inc.
55 East 52™ Street

New York

NY 10055

Vereinigte Staaten von Amerika

BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Champion Tower

Three Garden Road

Central

Hongkong

BlackRock (Singapore) Limited
Twenty Anson

18-01, 20 Anson Road
Singapur 079912

Singapur

Unabhiéngiger Abschlusspriifer
Ernst & Young

Block 1 Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2, D02 YA40

Irland

Rechtsberater fiir irisches Recht
Matheson LLP

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, D02 ER296

Irland

Zabhilstelle in Schweden

BlackRock (Niederlande) B.V., Zweigniederlassung Stockholm
Malmskillnadsgatan 32

111 51 Stockholm

Schweden

Zahilstelle in der Schweiz

State Street Bank International GmbH
Miinchen, Zweigniederlassung Zirich
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Ziirich

Schweiz

Vertreter in der Schweiz

BlackRock Asset Management Schweiz AG
Bahnhofstrasse 39

8001 Zirich

Schweiz
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ALLGEMEINE INFORMATIONEN (Fortsetzung)

Fir Anleger aus der Schweiz: Der Prospekt der Gesellschaft, die Satzung, die Basisinformationsblatter (,KID“), das Kundeninformations-
dokument fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (,PRIIP KID®), gegebenenfalls die zuletzt
veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte und Abschllisse und ein detailliertes Verzeichnis der im Geschaftsjahr gekauften und
verauflerten Anlagen eines jeden Fonds sind kostenlos auf Anfrage beim Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Bitte beachten Sie, dass fiir den folgenden Fonds keine Anzeige zum Vertrieb von OGAW-Anteilen nach § 310 des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) erfolgt ist: BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund. Daher kdnnen die Anteile dieses Fonds nicht in der Bundesrepublik
Deutschland vertrieben werden.

Der Fonds ist ordnungsgemaf bei der Comisiéon Nacional de Mercado de Valores in Spanien unter der Registernummer 1742 registriert.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

HINTERGRUND

BlackRock Funds | ICAV (die ,Gesellschaft) ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung. Die Gesellschaft wurde am
8. Marz 2018 mit getrennter Haftung zwischen ihren Fonds gegriindet, ist nach irischem Recht organisiert und wird von der Zentralbank
von Irland (,CBI“) nach dem irischen Collective Asset-Management Vehicles Act von 2015 (,ICAV Act 2015%) und den irischen Vorschriften
zu Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations) von 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) (,OGAW-Vorschriften®) reguliert.

Die Gesellschaft ist als Umbrellafonds organisiert und besteht aus separaten Fonds (,Fonds®) der Gesellschaft. Die Anteile der einzelnen Fonds
kénnen in verschiedene Anteilklassen zusammengefasst werden (jeweils eine ,Anteilklasse®). Jeder Fonds reprasentiert ein separates Portfolio
von Vermogenswerten und kann sich aus einer oder mehreren Anteilklassen zusammensetzen. Fir die jeweiligen Anteilklassen kénnen
verschiedene Zeichnungs- und Riicknahmebestimmungen, Abgaben, Gebiihren oder Vereinbarungen tiber Bérsenmakler-Provisionen gelten.
Die Auflegung einer zusatzlichen Anteilklasse wird der CBI im Voraus mitgeteilt. Das fir jeden Fonds gehaltene Vermdgensportfolio wird gemaf
den im Prospekt angegebenen Anlagezielen und der jeweiligen Anlagepolitik der einzelnen Fonds angelegt.

Auch wenn Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die fiir eine Anteilklasse im Fonds spezifisch sind, dieser Anteilklasse zuzuweisen waren
(und nur von dieser getragen werden sollten), so gibt es zwischen den Anteilklassen nach irischem Recht keine Trennung der Verbindlichkeiten.
Aufgrund der gesetzlich fehlenden Trennung der Verbindlichkeiten besteht ein Risiko, dass die Glaubiger einer Anteilklasse einen Anspruch
gegen die Vermogenswerte des Fonds geltend machen, die nominell anderen Anteilklassen zugeordnet sind.

Nach irischem Recht durfen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur Erfiillung von Verbindlichkeiten eines anderen Fonds in Anspruch
genommen werden. Die Gesellschaft ist jedoch eine einzige juristische Person, die in anderen Jurisdiktionen, die diese Haftungstrennung nicht
unbedingt anerkennen, Geschafte betreiben, Vermdgenswerte in ihrem Auftrag halten lassen oder Anspriichen unterliegen kann.

Der Begriff ,Fonds® oder ,Finanzprodukt* bezeichnet entweder einen oder mehrere Fonds der Gesellschaft oder — abhangig vom Kontext — den
Manager oder seinen Beauftragten, der fiir Rechnung des jeweiligen Fonds handelt. Die Begriffe ,BlackRock" und ,Anlageverwalter” werden je
nach Kontext verwendet, um die BlackRock Investment Management (UK) Limited zu bezeichnen. Samtliche Bezugnahmen auf ,riickzahlbare
Anteile” bedeuten riickzahlbare Anteile, wenn die Anteile des Fonds als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden. Mit dem Begriff
»Verwaltungsratsmitglieder” sind die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft gemeint.

Weitere Angaben wie zum Beispiel die Anlageziele und die Mindestzeichnungsanforderungen finden sich im Prospekt der Gesellschaft.

Einzelheiten zum Fonds
Die Gesellschaft betrieb zum 30. April 2025 17 Fonds.

Die folgenden Fonds haben ihre Geschaftstatigkeit in den Vorjahren eingestellt und stehen vor dem Widerruf durch die CBI. Der Abschluss wird
weiterhin fur den BlackRock Emerging Markets ESG Screened Fund erstellt, da der Fonds zum Bilanzstichtag noch finanzielle Vermdgenswerte
halt. Fur die anderen eingestellten Fonds wurden keine gepriften Abschlisse erstellt, da diese Fonds keine finanziellen Vermdgenswerte halten
und die gepruften Jahresabschlisse zu ihrer endgultigen Beendigung in einem friiheren Jahr erstellt wurden.

BlackRock Asian Dragon ESG Screened Fund
BlackRock Emerging Markets ESG Screened Fund
BlackRock Euro-Markets ESG Screened Fund
BlackRock US Flexible Equity ESG Screened Fund

Anderungen in Bezug auf die Gesellschaft im Geschiftsjahr
Am 18. Juli 2024 wurde ein aktualisierter Prospekt fiir die Gesellschaft herausgegeben, um die geman der japanischen Nippon Individual
Savings Account Regulation fiir den BlackRock Global Unconstrained Equity Fund erforderliche regulatorische Offenlegung aufzunehmen.

Am 31. Dezember 2024 trat Tom McGrath als nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft zurtick.

Am 3. Januar 2025 wurde ein aktualisierter Prospekt fiir die Gesellschaft herausgegeben, der die zusatzlichen Anteilklassen fir den BlackRock
Advantage US Equity Fund, den BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund und den BlackRock Global Unconstrained
Equity Fund aufnimmt.

Am 15. Januar 2025 wurde der BlackRock Global Impact Fund vollstandig zurickgenommen.

Am 7. Februar 2025 wurde ein aktualisierter Prospekt fir die Gesellschaft herausgegeben, der die zusatzlichen Anteilklassen fiir den BlackRock
Global Unconstrained Equity Fund aufnimmt.

Am 5. Marz 2025 wurde Davina Saint zum nicht geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt.

Am 17. April 2025 wurden die folgenden Fonds umbenannt:

e BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund in BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund.
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund in BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund.
BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund in BlackRock Advantage US Equity Fund.

BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund in BlackRock Advantage World Equity Fund.

BlackRock Sustainable Equity Factor Plus Fund in BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund.

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund in BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund.

BlackRock Sustainable Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund in BlackRock Advantage Emerging Markets ex China
Equity Fund.

Am 17. April 2025 wurde ein aktualisierter Prospekt herausgegeben, um die vorstehend genannte Anderung der Fondsnamen aufzunehmen.

Am 17. April 2025 wurde eine erneute Kreditfazilitat von JPMorgan Chase Bank, N.A. (,JPMorgan®) und anderen syndizierten Kreditgebern
bereitgestellt.

Am 23. April 2025 wurde ein aktualisierter Prospekt fir die Gesellschaft herausgegeben, der die zusatzlichen Anteilklassen fir den BlackRock
Global Unconstrained Equity Fund und den BlackRock Advantage Europe Equity Fund aufnimmt.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

HINTERGRUND (Fortsetzung)

Anderungen in Bezug auf die Gesellschaft im Geschiftsjahr (Fortsetzung)
Die folgenden Anteilklassen wurden im Geschéftsjahr aufgelegt.

Name des Fonds Anteilklasse
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund Klasse X NZD thesaurierend
BlackRock Advantage Europe Equity Fund Klasse S EUR thesaurierend

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Klasse A GBP abgesichert thesaurierend
Fund

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Klasse A GBP abgesichert ausschittend
Fund (vierteljahrlich)

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Klasse A GBP abgesichert ausschittend
Fund (jahrlich)

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Klasse A GBP abgesichert ausschittend
Fund (halbjahrlich)

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Fund

BlackRock Advantage US Equity Fund Klasse A EUR thesaurierend

BlackRock Advantage US Equity Fund Klasse S EUR thesaurierend

BlackRock Advantage US Equity Fund Klasse S EUR ausschittend (jahrlich)
BlackRock Advantage US Equity Fund Klasse S EUR abgesichert thesaurierend
BlackRock Advantage US Equity Fund Klasse S GBP ausschittend (jahrlich)
BlackRock Advantage US Equity Fund Klasse S USD thesaurierend

BlackRock Advantage US Equity Fund Klasse S USD ausschuttend (jahrlich)
BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse A EUR thesaurierend

BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse D EUR thesaurierend

BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse S EUR thesaurierend

BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse S EUR ausschuttend

BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse S EUR abgesichert thesaurierend
BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse S GBP ausschittend

BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse S USD thesaurierend

BlackRock Advantage World Equity Fund Klasse S USD ausschittend

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Klasse A NOK thesaurierend

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Klasse A SEK thesaurierend

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Klasse DP EUR ausschuttend
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Klasse DP EUR abgesichert thesaurierend
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Klasse X JPY thesaurierend

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Klasse X JPY abgesichert thesaurierend
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund Klasse X NZD thesaurierend

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund Klasse D GBP thesaurierend

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund Klasse X GBP abgesichert thesaurierend
BlackRock Tactical Opportunities Fund Klasse D SEK abgesichert thesaurierend

BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Klasse A USD thesaurierend
Fund
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Klasse D USD thesaurierend
Fund
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Klasse X EUR thesaurierend
Fund

Auflegung

Auflegung
Auflegung
Auflegung

Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung

Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung
Auflegung

Auflegung

Auflegung

Datum

15. Oktober 2024
30. April 2025
27. Februar 2025

27. Februar 2025
27. Februar 2025
27. Februar 2025
8. Mai 2024

14. Januar 2025
14. Januar 2025
14. Januar 2025
14. Januar 2025
14. Januar 2025
14. Januar 2025
14. Januar 2025
15. Juli 2024

10. April 2025

20. Dezember 2024
20. Dezember 2024
20. Dezember 2024
20. Dezember 2024
20. Dezember 2024
20. Dezember 2024

25. Mérz 2025
25. Marz 2025

19. Dezember 2024
19. Dezember 2024

18. Juli 2024

18. Juli 2024

15. Oktober 2024
9. Mai 2024

11. Dezember 2024

8. April 2025
25. Juni 2024

25. Juni 2024

25. Juni 2024
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

Das Anlageziel des jeweiligen Fonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertrag zu erzielen und in einer Art und Weise zu
investieren, die mit den Grundsatzen fur Anlagen, die an den Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,ESG*) ausgerichtet sind,
vereinbar ist.

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapitalwachstum und Ertragen zu erzielen.

BlackRock Advantage US Equity Fund

BlackRock Advantage World Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, im Einklang mit den Grundsatzen einer nachhaltigen Anlage langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

BlackRock Global Impact Fund
Das Anlageziel des Fonds bestand darin, langfristiges Kapitalwachstum und Ertrage zu erzielen.

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen, wahrend gleichzeitig ein konservatives
Risikoprofil angestrebt wird.

BlackRock Global Target Return: Growth Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen, wahrend gleichzeitig ein
Wachstumsrisikoprofil angestrebt wird.

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen, wahrend gleichzeitig ein moderates
Risikoprofil angestrebt wird.

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, langfristiges Kapitalwachstum durch die Anlage in ein globales Portfolio von Aktien zu erzielen.

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, im Einklang mit den Grundsatzen einer nachhaltigen Anlage eine Gesamtrendite unter
Berucksichtigung von sowohl Kapital als auch Ertragen zu erzielen.

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine absolute Rendite mit geringer Korrelation mit den Marktschwankungen in einer Weise zu erzielen,
die mit den Grundséatzen fiir Anlagen vorwiegend nach ESG-Kriterien vereinbar ist.

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine Gesamtrendite in Form von Kapital und Ertrag zu erzielen.

BlackRock Tactical Opportunities Fund
Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine absolute Rendite mit geringer Korrelation mit den Marktschwankungen zu erzielen.

Anlageverwaltungsansatz und Aufnahme von ESG-Kriterien

In der folgenden Tabelle ist der fir jeden Fonds gewahlte Anlageverwaltungsansatz dargelegt. Aulerdem wird angegeben, welche Fonds
gemal der EU-Offenlegungsverordnung (,SFDR") 6kologische oder soziale Merkmale férdern (,Artikel-8-Fonds*) oder nachhaltige Anlagen als
Ziel haben (,Artikel-9-Fonds*). Weitere Einzelheiten dazu, wie Artikel-8- und Artikel-9-Fonds diese Merkmale und Ziele erreicht haben, sind im
erganzenden Abschnitt zu SFDR-Offenlegungen des Jahresberichts enthalten.

Bei allen anderen Fonds, die nicht die SFDR-Kriterien fiir Fonds nach Artikel 8 oder 9 erfillen, berlcksichtigen die diesen Finanzprodukten
zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Der Anlageverwalter hat Zugang zu einer
Reihe von Datenquellen, einschlieRlich Daten zu wesentlichen nachteiligen Auswirkungen (sog. ,PAl“-Daten, abgeleitet von ,Principal Adverse
Impacts®), wenn er Uber die Auswahl von Anlagen entscheidet. Obwohl BlackRock ESG-Risiken fiir alle Portfolios beriicksichtigt und diese
Risiken mit 6kologischen und sozialen Themen im Zusammenhang mit den PAlI zusammenfallen kénnen, verpflichten sich die Fonds jeweils
nicht, PAls bei der Auswahl ihrer Anlagen zu beriicksichtigen, sofern im Prospekt nichts anderes angegeben ist.

Performance-Vergleichsindex Anlageverwaltungsansatz SFDR-Kriterien

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund’ MSCI AC Asia ex Japan Index  Aktiv Artikel 8
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund' MSCI Emerging Markets Index  Aktiv Artikel 8
BlackRock Advantage Europe Equity Fund' MSCI Europe Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund' MSCI Europe ex UK Index Aktiv Artikel 8
BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened  Bloomberg Global Aggregate Aktiv Artikel 8
Fund’ Corporate Index
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Anlageverwaltungsansatz und Aufnahme von ESG-Kriterien (Fortsetzung)

Performance-Vergleichsindex Anlageverwaltungsansatz SFDR-Kriterien
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened  ICE BofA Merrill Lynch Aktiv Artikel 8
Fund' Developed Markets High Yield

Constrained Index 100 % USD

Hedged Index

BlackRock Advantage US Equity Fund' MSCI USA Index Aktiv Artikel 8

BlackRock Advantage World Equity Fund' MSCI World Index Aktiv Artikel 8

BlackRock Global Impact Fund'? MSCI All Countries World Index  Aktiv Artikel 9

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund' ICE BofAML 3 Month Treasury  Aktiv Sonstige
Bill Index

BlackRock Global Target Return: Growth Fund' ICE BofAML 3 Month Treasury  Aktiv Sonstige
Bill Index

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund' ICE BofAML 3 Month Treasury  Aktiv Sonstige
Bill Index

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund' MSCI World Index Aktiv Artikel 8

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund' MSCI World Index Aktiv Artikel 8

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund' 3 Month Euribor Index Aktiv Artikel 8

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund' Bank of America Merrill Lynch 3 Aktiv Artikel 8
Month US Treasury Bill Index

BlackRock Tactical Opportunities Fund’ Bank of America Merrill Lynch 3 Aktiv Artikel 8
Month US Treasury Bill Index

BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity MSCI Emerging Markets ex Aktiv Artikel 8

Fund' China Index

"Die in der obigen Tabelle aufgefiihrte Performance-MessgréRRe wird nur als Referenz angegeben. Nahere Angaben dazu entnehmen Sie bitte
dem Prospekt.

2Der Fonds wurde am 15. Januar 2025 aufgelost.

3Der Fonds wurde am 25. Juni 2024 aufgelegt.

Zusammenfassung der Wertentwicklung
Die folgende Tabelle zeigt die realisierte Wertentwicklung des Fonds fiir den zum 30. April 2025 endenden 12-Monatszeitraum.

Weitere Informationen zu diesen Performance-Vergleichsindizes und den eingesetzten Berechnungsmethoden sind nachstehend aufgefihrt:

o Die ausgewiesenen Renditen des Fonds stellen die Wertentwicklung der primaren Anteilklasse fir jeden Fonds (nach Abzug der
Gebiihren und Aufwendungen, die direkt in der betreffenden Anteilklasse belastet werden) dar, die als reprasentative Anteilklasse
ausgewahlt wurde. Die primare Anteilklasse stellt die Anteilklasse dar, in der die Mehrheit der Anleger im Fonds anlegt, und
beriicksichtigt auch andere relevante Faktoren, etwa die Basiswahrung des Fonds. Sofern nicht anders angegeben, werden die Ertrage
des Vergleichsindex in der gleichen Wahrung wie die primare Anteilklasse ausgewiesen. Die ausgewiesene Wertentwicklung der
primaren Anteilklasse kann von der im Jahresabschluss ausgewiesenen gesamten Wertentwicklung des Fonds fir alle Anteilklassen
abweichen, was in erster Linie auf die Auswirkungen von Wahrungsumrechnungen und anteilsklassenspezifischen Aufwendungen
zurlickzufiihren ist. Die Wertentwicklungen fiir jede andere Anteilsklasse werden auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

e Die Fondsrenditen basieren auf dem Nettoinventarwert (,NIW*), der gemaR dem Prospekt fiir das geprifte Geschaftsjahr mit
gegebenenfalls reinvestierten Dividenden berechnet wird. Laut den fir Abschlisse geltenden Anforderungen des Financial Reporting
Standard 102 (,FRS 102“) kdnnen sich Differenzen zwischen dem NIW je Anteil gemaR dem Abschluss und dem nach dem Prospekt
berechneten NIW je Anteil ergeben.

Rendite Performance

des Fonds Vergleichsindex
Name des Fonds % %
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 13,43 10,79
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 6,94 9,02
BlackRock Advantage Europe Equity Fund
- Klasse D EUR thesaurierend 6,96 6,17
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund
- Klasse D EUR thesaurierend 6,70 5,77
BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund
- Klasse A USD thesaurierend 7,55 7,83
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
- Klasse D USD thesaurierend 8,72 8,88
BlackRock Advantage US Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 8,86 8,69
BlackRock Advantage World Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend 8,46 9,73
BlackRock Global Impact Fund'
- Klasse D USD thesaurierend 5,32 13,14
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund
- Klasse D USD thesaurierend 5,99 4,93
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Zusammenfassung der Wertentwicklung (Fortsetzung)

Rendite Performance
des Fonds Vergleichsinde

Name des Fonds % %
BlackRock Global Target Return: Growth Fund
- Klasse D USD thesaurierend 7,50 4,93
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
- Klasse D USD thesaurierend 6,64 4,93
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund
- Klasse D USD thesaurierend (5,19) 12,16
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund
- Klasse D USD thesaurierend 7,34 9,73
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
- Klasse D EUR thesaurierend (1,82) 3,59
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund
- Klasse D USD thesaurierend 5,91 4,88
BlackRock Tactical Opportunities Fund
- Klasse D USD thesaurierend 4,25 4,88
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund?
- Klasse A USD thesaurierend (2,85) (1,57)

"Der Fonds stellte den Handel wahrend des Geschéftsjahres ein. Renditen werden vom ersten Datum des Geschéftsjahres bis zum
Auflésungsdatum ausgewiesen.

2Der Fonds nahm seine Geschaftstatigkeit im Geschéftsjahr auf. Renditen werden ab dem Auflegungsdatum bis zum Ende des
Geschaftsjahres gezeigt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit 1asst nicht auf die kiinftige Wertentwicklung schlieen und sollte nicht als alleiniges Kriterium

fur die Auswahl eines Produkts herangezogen werden. Alle Finanzanlagen sind mit gewissen Risiken verbunden. Deshalb unterliegen

der Wert Ihrer Anlage und die daraus erzielten Ertrége Schwankungen und Ihr anfanglicher Kapitaleinsatz kann nicht garantiert werden. Die
Angaben zur Wertentwicklung verstehen sich vor Abgaben und Gebiihren, die bei Zeichnung oder Riickgabe der Anteile fallig werden kénnen.
Hohe und Grundlage der Besteuerung kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Anteilszeichnungen erfolgen ausschlieflich auf der Basis des
aktuellen Verkaufsprospekts. Wesentliche Bestandteile dieses Prospekts sind der letzte Jahresbericht und gepriifte Jahresabschluss und

der Halbjahresbericht und ungeprifte Halbjahresabschluss sowie das Kundeninformationsdokument firr verpackte Anlageprodukte fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (,PRIIP KID®). Kopien hiervon sind beim Investor Services Center, bei der Transferstelle,

bei der Verwaltungsgesellschaft oder bei den Niederlassungen oder Vertriebsstellen angefordert werden.

Uberblick iiber die globale Wirtschaftslage

Globale Aktien, wie durch den MSCI All Country World Index abgebildet, verbuchten fiir den zum 30. April 2025 endenden Zwdélfmonatszeitraum
eine Rendite von 11,84 % (in US-Dollar). Die Aktienkurse stiegen angesichts der nachlassenden Inflation (der Steigerungsrate der Preise

fur Waren und Dienstleistungen) und des zunehmenden Optimismus der Anleger, als die grof3ten Zentralbanken der Welt begannen, ihre
Geldpolitik zu lockern. Geopolitische Spannungen, darunter Konflikte im Nahen Osten und in Europa und die Einfihrung protektionistischer
Handelspolitiken in den USA, erhdhten jedoch die Aussichten auf Stérungen der Weltwirtschaft.

Die US-Wirtschaft verzeichnete mit weiterhin stabilen Verbraucherausgaben Uber den groRten Teil des Zwdlfmonatszeitraums ein starkeres
Wachstum als andere Industrielander im Jahr 2024. Die Zahlen fiir das erste Quartal 2025 deuteten jedoch auf einen Konjunkturabschwaung
hin, der durch einen Anstieg der Importe im Vorfeld der erwarteten Einfihrung von Zéllen verursacht wurde. In Japan wuchs das
Bruttoinlandsprodukt (,BIP®) im Jahr 2024 insgesamt um nur 0,1 %. Die Wirtschaftsleistung des Vereinigten Kdnigreichs war im zweiten
Halbjahr 2024 weitgehend unverandert, wahrend sich das BIP der Eurozone im Laufe des Jahres 2024 erholte und Anfang 2025 beschleunigte.

Die meisten Schwellenlander setzten die Expansion ihrer Wirtschaft fort. Obwohl die anhaltenden Auswirkungen der Hochzinsphase
wirtschaftliche Herausforderungen mit sich brachten, bot die Widerstandsfahigkeit der US-Wirtschaft Unterstiitzung. Die Ankiindigung Chinas
einer neuen Runde von Konjunkturmafinahmen im September 2024 wurde von den Anlegern positiv aufgenommen, und das chinesische BIP
wuchs Anfang 2025 schneller als erwartet. Die indische Wirtschaft expandierte in einem robusten Tempo, obwohl das Wachstum zwischen Juli
und September 2024 unter den Erwartungen der Analysten lag. Im letzten Quartal 2024 erholte es sich jedoch. Brasilien verzeichnete im Jahr
2024 eine Wachstumserholung, die durch steigende Haushalts- und Staatsausgaben angekurbelt wurde. Im letzten Quartal des Jahres lieR das
Wachstum jedoch etwas nach.

Die meisten der weltweit gréfiten Zentralbanken wandten sich von der geldpolitischen Straffung ab, da die Inflation tber den
Zwoélfmonatszeitraum weiter abnahm. Die US-Notenbank (die ,Fed“) senkte im September 2024 zum ersten Mal seit Uber vier Jahren die
Zinsen. Die Fed fiihrte im November und Dezember 2024 weitere Kiirzungen durch, signalisierte jedoch ein langsameres Tempo der Kiirzungen
im Jahr 2025. Die Bank of England (,BoE") begann im August 2024 mit der Zinssenkung, nachdem die Inflation im Vereingten Kénigreich auf
das Ziel der BoE von 2,0 % gesunken war. Die Europaische Zentralbank (,EZB*) senkte zwischen Juni 2024 und April 2025 sieben Mal die
Zinssatze. In einer bemerkenswerten Wende reagierte die Bank of Japan (,BoJ“) auf die steigende Binneninflation mit einer Zinserhdhung im
Marz 2024 — ihrer ersten Erhéhung seit 2007 —, bevor sie diese im Juli 2024 und Anfang 2025 erneut durchflhrte.

Die Wertentwicklung von globalen Aktien war wahrend des Zwdlfmonatszeitraums insgesamt positiv, da die anhaltende Starke der

Weltwirtschaft Sorgen um eine mogliche Rezession zerstreute. Die Anleger reagierten zunachst positiv auf Donald Trumps Sieg bei den
US-Prasidentschaftswahlen im November 2024, aber Anfang 2025 kamen Bedenken auf, dass die Wirtschaftspolitik der neuen Regierung,
insbesondere die Einfiihrung von Zéllen auf wichtige Handelspartner, zu einer hdheren Inflation und einem geringeren globalen Wachstum flihren
koénnten. Infolgedessen waren die Markte im Marz und April 2025 von besonderer Volatilitdt gepragt. Wichtige Technologieaktien legten zu Beginn
des Zwolfmonatszeitraums angesichts der Hoffnung zu, dass kiinstliche Intelligenz (,KI“) erhebliche Produktivitatssteigerungen bringen wiirde,
bevor Bedenken liber das Ausmal der Infrastrukturinvestitionen aufkamen, die zur Unterstiitzung von KI-Plattformen erforderlich sind.
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Uberblick iiber die globale Wirtschaftslage (Fortsetzung)

Weltweit sahen sich Anleihen und Aktien, die die Merkmale in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (,LESG* fur ,Environmental,
Social, Governance®) von Unternehmen berucksichtigen, mit regulatorischen Herausforderungen konfrontiert, was zu einem Umschwung

bei der Anlegerstimmung flihrte. ESG-Fonds verzeichneten im Jahr 2024 insgesamt positive Zufliisse, in den ersten drei Monaten des Jahres
2025 hingegen Abflisse in Rekordhdhe. Sowohl in den USA als auch in Europa schlugen die Regulierungsbehorden neue Vorschriften vor,

um sicherzustellen, dass Investmentgesellschaften in der Lage sind, Behauptungen im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit zu belegen.

Die Renditen (die sich umgekehrt zu den Anleihekursen bewegen) der 10-jahrigen US-Staatsanleihen, ein Referenzzinssatz fiir den

globalen Anleihemarkt, beendeten den Zwdlfmonatszeitraum niedriger. Nach einem Anstieg im Frihjahr 2024 sanken die Renditen aufgrund
der Erwartungen niedrigerer Zinsen, stiegen aber gegen Ende des Zwdlfmonatszeitraums erneut an, da Bedenken aufkamen, dass die
Wirtschaftspolitik des kommenden Prasidenten zu einer héheren Inflation flihren kdnnte. Im Vereingten Konigreich endeten die Renditen von
Staatsanleihen trotz der Umstellung der BoE auf eine lockere Geldpolitik hdher. Die Renditen stiegen besonders stark im Herbst 2024 und
Anfang 2025 aufgrund der Erwartung, dass die britische Regierung Steuern und staatliche Ausgaben erhéhen wirde. Die Anleiherenditen

der Eurozone blieben lber die gesamten zwolf Monate unverandert, trotz eines starken, aber kurzfristigen Anstiegs im Marz 2025 nach der
Ankundigung der deutschen Regierung, die Kreditaufnahme zu erhéhen, um héhere Ausgaben fir Verteidigung und Infrastruktur zu finanzieren.
Die Renditen in Japan stiegen, da die Anleger weitere Zinserh6hungen erwarteten.

Globale Unternehmensanleihen verzeichneten insgesamt solide Gewinne, da die Markte Unternehmensanleihen angesichts der sinkenden
Inflation und Zinssatze neu bewerteten. Gestiegene Anleiherenditen zogen Anleger an, und die anhaltende Widerstandsfahigkeit der
Weltwirtschaft milderte die Sorgen um Unternehmenspapiere, insbesondere bei Hochzinsanleihen.

Aktien aus Schwellenlandern legten ebenfalls zu und profitierten vom relativ stabilen globalen Wirtschaftsumfeld und der Erholung

von der strafferen Geldpolitik. Als die Sorgen Uber eine mdgliche globale Rezession abnahmen, investierten einige Anleger wieder in
Schwellenlanderaktien, was deren Kurse in die Hohe trieb. Schwellenlanderanleihen erzielten insgesamt eine positive Rendite, da die Anleger
auf die weniger restriktive Geldpolitik der Industrieldnder reagierten.

Die Rohstoffmarkte wurden durch steigende geopolitische Spannungen und Sorgen tber die Auswirkungen der US-Zélle beeintrachtigt.
Nachdem die Brent-Roholpreise in den ersten Monaten des Jahres 2024 angestiegen waren, erholten sie sich mit steigender globaler
Olproduktion, wobei die USA und Kanada besonders groRe Beitrdge zur Gesamtproduktion leisteten. Anfang 2025 gab es weitere

starke Riickgange aufgrund der Beflirchtungen einer Stoérung des globalen Handels. Die Erdgaspreise stiegen in der zweiten Halfte des
Zwolfmonatszeitraums stark an, da das kalte Wetter zurtickkehrte und die Anleger sich auf die Auswirkungen der Zélle auf die US-Importe
vorbereiteten. Die Goldpreise stiegen aufgrund geopolitischer Spannungen und der Mdglichkeit, dass die US-Handelspolitik zu Riickgangen
an den Aktien- und Anleihemarkten fiihren kdnnte, auf Rekordhochs.

An Devisenmarkten entwickelte sich der US-Dollar gegeniiber anderen globalen Wahrungen negativ. Er fiel gegeniiber dem Pfund Sterling,
dem Euro und dem japanischen Yen, stieg aber leicht gegentber dem chinesischen Yuan.

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 2,64 %, Ubertraf damit seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

In der gesamten Asien-Pazifik-Region verzeichneten die Aktienmarkte aufgrund geopolitischer Veranderungen, grof3er Umkehrungen

der Branchentrends und sich verandernder Anlegerstimmung mehrere Anfélle von Volatilitiat. Die US-Wahlen und eine anschlieRende
Prasidentschaft Trumps waren die wichtigsten Treiber der Marktbewegungen im Berichtszeitraum, wobei Spannungen zwischen den USA und
China, Unsicherheit Gber die globalen Wirtschaftsaussichten und ein neues Zollregime Asien erheblich unter Druck setzten. Gleichzeitig war
die Einfihrung von Deepseek in China ein wichtiger Katalysator fir grofe Veranderungen im Umfeld der kunstlichen Intelligenz (,KI*).

Alle Analysegruppen waren im Berichtszeitraum positiv. Die positivsten Ergebnisse lieferten stimmungsbasierte Analysen. Am hilfreichsten
erwies sich die Verwendung mehrsprachiger grof3er Sprachenmodelle zur Durchfiihrung von Textanalysen in verschiedenen lokalen
Sprachen Uber groRe Mengen von Bérsenmaklerberichten, Transkripten von Telefonkonferenzen und Bulletin-Board-Foren hinweg, um
das Anlegerverhalten regionsibergreifend zu erfassen. Dariiber hinaus sorgten qualitatsorientierte Mainahmen wie die Bestrafung von
Unternehmen, die externe Finanzierung suchen, oder die Verwasserung des Eigenkapitals zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs,
insbesondere angesichts der beobachteten unvorhersehbaren Marktdynamik, fiir eine gute Positionierung des Fonds.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

China # 1,29 % Thailand ¢ (0,33 %)

Korea ? 0,92 % Hongkong *# (0,23 %)

Indien ? 0,73 % Malaysia ? (0,10 %)

Singapur # 0,70 %

Taiwan 2 0,48 %

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Eine Ubergewichtung in Offshore-China, insbesondere in den Sektoren Industrieunternenmen und Immobilien, lieferte den starksten Mehrwert.
Darauf folgte eine allgemeine Untergewichtung in Korea bei Metall- und Chemikalientiteln. Dagegen wirkte sich eine Gesamtuntergewichtung

in Thailand und Hongkong leicht negativ aus.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwécher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Indonesien 0,33 % Taiwan 0,86 %
Korea 0,23 % Hongkong 0,72 %
Singapur 0,22 % Singapur 0,53 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Indien (0,78 %) Sudkorea (1,48 %)
Taiwan (0,42 %) Philippinen (0,68 %)
Thailand (0,17 %) Indonesien (0,64 %)

Zu den wichtigsten Positionierungséanderungen zahlt Taiwan, das sich von einer Spitzenlibergewichtung zu Beginn des Berichtszeitraums
zu einer deutlichen Untergewichtung am Ende des Berichtszeitraums entwickelte. Ebenso hat sich Indonesien von einer der grofiten
Untergewichtungen zu einer der gréRten Ubergewichtungen im Fonds entwickelt.

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (2,08 %), blieb also hinter seinem
Performance-Vergleichsindex zuriick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

Wahrend des gesamten Berichtszeitraums verzeichneten die Schwellenmarkte landertbergreifend gemischte Ergebnisse, und die Region

als Ganzes wurde von einer Vielzahl von Marktereignissen erschiittert, darunter den US-Wahlen, schwankenden Olpreisen — bedingt durch

den Pessimismus hinsichtlich der globalen Nachfrage — sowie der Starke des US-Dollars aufgrund des erneuten Optimismus der Anleger
hinsichtlich der relativen Starke der US-Wirtschaft. Im Jahr 2025 trugen die entwickelten Mérkte jedoch die Hauptlast der Unsicherheit (iber die
US-Zollpolitik sowie der Zweifel an den KI-Gewinnern der letzten Jahre, die mit der Verdffentlichung von Deepseek im Januar aufkamen. Gegen
Ende des Berichtszeitraums schwéchten die Rezessionsangste in den USA die Anlegerstimmung weiter und trieben den Dollar nach unten,
wahrend die Schwellenlander insgesamt Gewinne verzeichneten.

Am negativsten wirkten sich Qualitdtskennzahlen aus. Kennzahlen, die Trends bei operativen Cashflows oder Dividendenrenditen erfassen und
den Web-Traffic als impliziten MaRstab fiir die zukiinftige Qualitat von Unternehmen betrachten, verzeichneten Verluste. Darliber hinaus hatten
Analysen zu Momentum-Trends wie Preis- und Volatilitatsbewegungen Schwierigkeiten, die Marktunsicherheit konsequent zu bewaltigen.
Andererseits stellten wir fest, dass makrobasierte Analysen, die breitere politische, branchen- und landerspezifische Trends erfassten, im
Berichtszeitraum den gréRten Mehrwert darstellten, zusammen mit Analysen, die natirliche Sprachverarbeitungstechniken zur Analyse von
Borsenmakler-Berichten zur Bewertung der Anlegerstimmung verwendeten.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste negative Einfliisse

Starkste positive Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
China # 0,92 % Korea * (0,68 %)
Taiwan # 0,48 % Indien @ (0,33 %)
Saudi-Arabien 2 0,30 % Brasilien # (0,30 %)
Katar @ 0,13 % Indonesien # (0,18 %)
Sidafrika 2 0,12 % Thailand # (0,15 %)

#* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Eine Untergewichtung in Korea und eine Ubergewichtung in Indien wirkten sich im Berichtszeitraum am starksten negativ aus. Wichtige Treiber
in diesen Landern waren Emittenten in den Bereichen Materialien und Informationstechnologie (,IT*) sowie die Energiegesellschaften in den
jeweiligen Léandern. Andererseits kompensierten Ubergewichtungen in China und Taiwan einen Teil dieser Verluste.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwécher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Thailand 1,36 % Taiwan 1,61 %
Korea 0,72 % Brasilien 0,96 %
China 0,58 % Thailand 0,90 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Brasilien (0,82 %) Mexiko (0,79 %)
Indien (0,62 %) Saudi-Arabien (0,69 %)
Polen (0,41 %) Indien (0,66 %)

Zu den wichtigsten Verénderungen bei der Fiihrung der Landerpositionen zahlt Brasilien, das von der zweitgréRten Ubergewichtung zur gréRten
Untergewichtung (ibergegangen ist. Parallel dazu wurde China zu einer Top-Ubergewichtung.

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite der Fonds 0,79 % flr den BlackRock Advantage Europe
Equity Fund bzw. 0,93 % flr den BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund und Ubertraf damit den Performance-Vergleichsindex (die
aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Europaische Aktien lieferten trotz der Volatilitat durch geopolitische Spannungen und Handelsstérungen positive Renditen. Die europaischen
Markte erholten sich 2025 angesichts des nachlassenden Energiedrucks und der Verbesserung der Konjunkturstimmung stark, wahrend die
USA angesichts der veranderten globalen Dynamik erneut einer kritischen Prifung ihrer MarktfUhrerschaft ausgesetzt waren.

Die auf groRen Sprachmodellen basierenden Stimmungsanalysen aus lokalen Nachrichten und Verbrauchertransaktionsdaten wirkten sich
positiv aus. Die traditionellen Value- und qualitatsbasierten Analysen hatten auf einem spekulativen Markt zu kdmpfen. ESG-Ergebnisse waren
gemischt und Makrosignale gedampft. Die zollbezogene Positionierung unterstiitzte die Gewinne in Europa.

BlackRock Advantage Europe Equity Fund
Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Frankreich # 1,19 % Danemark # (0,73 %)
Deutschland # 0,44 % Schweden ¢ (0,50 %)
Italien 2 0,37 % Niederlande # (0,44 %)
Spanien # 0,34 % Belgien @ (0,26 %)
Vereinigtes Konigreich 2 0,22 % Finnland ? (0,09 %)

# (bergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Die Ubergewichtung in Frankreich und Deutschland trug positiv zur Wertentwicklung bei, wurde jedoch teilweise durch Positionen in Danemark
und Schweden ausgeglichen. Die Aktienauswahl im Sektor der zyklischen Konsumguiter trug zu positiven Ergebnissen bei, angetrieben von
Erkenntnissen zur Verbraucherstimmung aus den chinesischen sozialen Medien, welche die Gewinne der franzésischen Luxusgiteraktien
unterstitzten.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwacher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Starkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Frankreich 2,39 % Frankreich 2,69 %
Deutschland 0,58 % Spanien 1,55 %
Niederlande 0,40 % Danemark 1,22 %
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Europe Equity Fund (Fortsetzung)

Starkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Vereinigtes Kdnigreich (1,21 %) Schweiz (2,36 %)
Spanien (0,92 %) Schweden (1,22 %)
Finnland (0,91 %) Finnland (0,92 %)

Bei der Landerpositionierung blieb Frankreich die grote Ubergewichtung, wobei Deutschland und die Niederlande zum Ende des
Berichtszeitraums ebenfalls unter den Top 3 lagen. Der Fonds erhdhte seine Untergewichtung im Vereinigten Konigreich und in Spanien.

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund
Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Frankreich # 1,39 % Schweden ¢ (0,79 %)
Deutschland # 0,71 % Danemark * (0,75 %)
Schweiz 2 0,40 % Niederlande # (0,47 %)
Italien # 0,26 % Belgien ? (0,26 %)
Spanien ? 0,21 % Finnland @ (0,12 %)

# (Jbergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Die Ubergewichtung in Frankreich und Deutschland trug positiv zur Wertentwicklung bei, wurde jedoch teilweise durch Positionen in Danemark
und Schweden ausgeglichen. Die Aktienauswahl im Sektor der zyklischen Konsumgiiter trug zu positiven Ergebnissen bei, angetrieben von
Erkenntnissen zur Verbraucherstimmung aus den chinesischen sozialen Medien, welche die Gewinne der franzésischen Luxusgiteraktien
unterstitzten.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwacher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Frankreich 2,25 % Frankreich 2,68 %
Deutschland 0,71 % Danemark 1,63 %
Schweiz 0,48 % Vereinigtes Konigreich* 1,49 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Spanien (1,12 %) Schweiz (2,35 %)
Finnland (0,93 %) Finnland (1,29 %)
Irland (0,61 %) Schweden (0,85 %)

*Die Position im Vereinigten Konigreich spiegelt eine Beteiligung an der RELX PLC-Aktie wider — der Fonds hielt die niederlandische Notierung
der Aktie.

Bei der Landerpositionierung blieb Frankreich die groRte Ubergewichtung, wobei Deutschland und die Schweiz zum Ende des
Berichtszeitraums ebenfalls unter den Top 3 lagen. Der Fonds erhéhte seine Untergewichtung in Schweden.

BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (0,28 %) bzw. (0,16 %) fiir den BlackRock
Advantage Global Corporate Credit Screened Fund bzw. den BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund, was unter dem
Performance-Vergleichsindex lag (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

Der Beginn des Berichtszeitraums war fiir Risikoanlagen aufgrund der weltweit starker als erwarteten Inflationszahlen im Marz 2024
herausfordernd. Im Mai 2024 kam es jedoch schnell zu einer Umkehrung, da schwachere Konjunkturdaten zu einer zunehmenden Erwartung
von Zinssenkungen fuhrten. Diese positive Stimmung hielt bis Oktober 2024 an, als die steuerpolitischen Bedenken vor den anstehenden
US-Wahlen wieder in den Fokus riickten und die geopolitischen Spannungen aufgrund der Eskalation im Nahen Osten zunahmen. Die Markte
erhielten durch die Wiederwahl von Trump einen kurzen Stimmungsschub, aber dieser Aufschwung verblasste, als sich die Inflation erneut
als hartnackig erwies. Das Jahr 2025 begann mit einer positiven Stimmung, die im Februar 2025 ins Negative umschlug, da die Inflation tUber
den Erwartungen lag und die US-Zollbedrohungen erneut auftauchten, was zu einer Ausweitung der Credit Spreads und einer vorsichtigen
Marktpositionierung fiihrte.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund

Der Fonds war defensiv positioniert mit Untergewichtungen in ausgewahlten Kommunikations-Teilsektoren wie drahtlose Kommunikation,
Kabel und Satellit. Dartiber hinaus mied der Fonds bestimmte zyklische Konsumgiiter-Teilsektoren wie Automobil und Einzelhandel. Der Fonds
schloss zudem Emittenten innerhalb integrierter Energietitel aus. Bei Finanzinstituten hielt der Fonds Untergewichtungen bei Emittenten des
Bankwesens. Bei den Versorgern hat der Fonds ausgewahlte Strom- und Gasemittenten herausgefiltert.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Finanzwesen sonstige* 0,21 % Bankwesen ? (0,09 %)

Technologie # 0,09 % Nicht zyklische Konsumgliter ¢ (0,07 %

Kommunikation ¢ 0,04 % Investitionsguter # (0,02 %)

Industrie sonstige # 0,04 % Energie ¢ (0,02 %)

Zyklische Konsumgiiter ¢ 0,03 % Grundstoffindustrie ¢ (0,01 %)

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Bei den Industriewerten trug die Gesamtiibergewichtung des Fonds positiv zur Wertentwicklung bei. Die Finanzinstitute waren insgesamt leicht
Ubergewichtet, was positiv zur Wertentwicklung beitrug. Bei den Versorgern war der Fonds insgesamt untergewichtet, was sich positiv auf die
Wertentwicklung auswirkte.

Der Fonds hat keine aktive Ubergewichtung. Der Fonds wendet einen Ansatz zur Bonitatspriifung an, bei dem Emittenten mit dem hdchsten
Risiko einer Verschlechterung ihrer Bonitat ausgeschlossen werden sollen. Nach der Entfernung dieser Emittenten wird der Fonds versuchen,
den Betafaktor des zugrunde liegenden Anlageuniversums nachzubilden und so eine aktive Ubergewichtung zu vermeiden.

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund

Der Fonds war defensiv positioniert mit Untergewichtungen in ausgewahlten nicht-zyklischen Konsumgiiter-Teilsektoren wie
Gesundheitswesen, Supermarkte und Lebensmittel & Getranke. Darliber hinaus schloss der Fonds ausgewahlte Emittenten aus den Bereichen
Luft- und Raumfahrt und Verteidigung sowie Baustoffe im Investitionsgltersektor und ausgewahlte zyklische Verbraucherdienstleistungen aus.
Bei den Finanzinstituten war der Fonds in ausgewahlten sonstigen Finanz- sowie Sach- und Unfallversicherungswerten untergewichtet. Bei den
Versorgungsunternehmen filterte der Fonds bestimmte Emittenten im Bereich Stromversorgung heraus.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Bankwesen # 0,14 % Energie # (0,72 %)
Makler/Vermbgensverwalter/Borsen # 0,13 % Zyklische Konsumgiiter # (0,17 %)
Finanzunternehmen # 0,13 % Finanzwesen sonstige ¢ (0,12 %)
Grundstoffindustrie # 0,12 % Kommunikation # (0,08 %)
Industrie sonstige # 0,10 % Strom @ (0,06 %)

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Innerhalb der Industriewerte wirkte sich die Gesamtiibergewichtung des Fonds negativ auf die Wertentwicklung aus. Die Finanzinstitute waren
insgesamt Ubergewichtet, was positiv zur Wertentwicklung beitrug. Bei den Versorgern war der Fonds insgesamt untergewichtet, was sich
nachteilig auf die Wertentwicklung auswirkte.

Der Fonds hat keine aktive Ubergewichtung. Der Fonds wendet einen Ansatz zur Bonitatspriifung an, bei dem Emittenten mit dem héchsten
Risiko einer Verschlechterung ihrer Bonitat ausgeschlossen werden sollen. Nach der Entfernung dieser Emittenten wird der Fonds versuchen,
den Betafaktor des zugrunde liegenden Anlageuniversums nachzubilden und so eine aktive Ubergewichtung zu vermeiden.

BlackRock Advantage US Equity Fund
Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 0,17 %, ibertraf damit seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

US-Aktien erzielten trotz starker Volatilitéat aufgrund geopolitischer Spannungen und disruptiver Handelspolitik positive Renditen, was zu
einer erneuten kritischen Betrachtung der Ausnahmestellung des US-Marktes fiihrte. Die Wertentwicklung wurde durch Stimmungs-, Value-,
Qualitats- und Makrothemen unterstiitzt. Zu den wichtigsten Beitragsfaktoren zahlten Hedgefondsaktivitaten, Qualitatsmalinahmen, die sich
auf finanzielle Risiken wie die Ausfallwahrscheinlichkeit konzentrieren, und Governance-basierte ESG-Signale, wahrend sich Umwelt-ESG-
Faktoren negativ auswirkten. Positiv beigetragen haben auch Top-Down-Makroanalysen, welche die Branchenpositionierung leiten.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage US Equity Fund (Fortsetzung)

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber

seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Basiskonsumgiter 2 0,55 % Informationstechnologie # (0,62 %)
Gesundheitswesen # 0,51 % Kommunikationsdienste 2 (0,37 %)
Finanzwesen # 0,39 % Versorger ¢ (0,24 %)
Industrie # 0,19 % Nicht-Basiskonsumguter # (0,15 %)
Energie ? 0,10 %

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Die Positionierung im Basiskonsumgutersektor war der Haupttreiber fiir die positive Wertentwicklung, unterstiitzt durch eine starke
Aktienauswahl, insbesondere eine Ubergewichtung von Lebensmitteleinzelhandelsaktien (z. B. Costco Wholesale) und eine Untergewichtung
von Konsumgetréanken (z. B. PepsiCo). Der Gesundheitssektor, insbesondere Biotechnologieaktien, leistete den zweitgré3ten Beitrag. Im
Gegensatz dazu wirkten sich einige Positionen im Sektor Informationstechnologie nach der Abwicklung einiger KI-bezogener Geschafte im

letzten Teil des Berichtszeitraums negativ aus.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschllsselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwacher investiert ist als der

Performance-Vergleichsindex):

Starkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Informationstechnologie 0,85 % Gesundheitswesen 1,05 %
Gesundheitswesen 0,83 % Informationstechnologie 1,01 %
Basiskonsumguter 0,37 % Industrie 0,99 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Industrie (1,29 %) Werkstoffe (1,00 %)
Kommunikationsdienste (0,63 %) Basiskonsumguter (0,96 %)
Nicht-Basiskonsumgdter (0,37 %) Finanzwesen (0,90 %)

Die fiihrende Position im Sektor blieb unverandert, wobei Informationstechnologie und Gesundheitswesen die beiden groten
Ubergewichtungen beibehielten. Die Basiskonsumgiiter wechselten von einer deutlichen Untergewichtung zu einer Ubergewichtung in den
Top-3, was auf eine defensivere Ausrichtung als Reaktion auf die Marktvolatilitdt hindeutet. Der Fonds erhdhte seine Untergewichtung in den
Sektoren Industrie, Kommunikationsdienstleistungen und zyklische Konsumgdter.

BlackRock Advantage World Equity Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (1,27 %), blieb also hinter seinem
Performance-Vergleichsindex zurtick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-

Vergleichsindex).

Globale Aktien lieferten trotz der Volatilitat durch geopolitische Spannungen und Handelsstérungen positive Renditen. Die europaischen Markte
erholten sich, wahrend die US-Fuhrung erneut einer kritischen Betrachtung ausgesetzt wurde. In der Zwischenzeit war die Verdffentlichung von
Deepseek in China ein wichtiger Katalysator fir grof3e Veranderungen in der KI-Landschaft.

Die Wertentwicklung wurde durch Stimmung und Qualitat unterstiitzt, aber Value, ESG und Makrothemen wirkten sich negativ aus. Auf
grolRen Sprachmodellen basierende Stimmungsanalysen fuhrten zu Kursgewinnen, wahrend spekulative Marktbedingungen traditionelle
Value-Strategien vor Herausforderungen stellten. Umweltsignale wirkten sich negativ aus, wahrend Governance und Humankapital-Analysen
Mehrwert brachten. Die Makrosignale waren angesichts steigender Zollbedenken gemischt.

Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber

seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Land Auswirkung auf Land Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Frankreich 2 0,61 % Vereinigte Staaten von Amerika # (1,69 %)
Kanada ¢ 0,46 % Deutschland # (0,18 %)
Vereinigtes Konigreich # 0,19 % Dénemark * (0,17 %)
Italien # 0,17 % Niederlande ? (0,10 %)
Japan # 0,09 % Schweiz # (0,09 %)

# (bergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
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BlackRock Advantage World Equity Fund (Fortsetzung)

Die Untergewichtung in Frankreich und Kanada lieferte positive Ergebnisse, die durch die Positionierung in den USA ausgeglichen wurden. Die
Aktienauswahl im Informationstechnologie- und Kommunikationsdienstleistungssektor in den USA wirkte sich nach der Abwicklung einiger K-
bezogener Geschafte im letzten Teil des Berichtszeitraums am starksten negativ aus.

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds Ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwacher investiert ist als der

Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Japan 1,72 % Japan 1,62 %
Vereinigtes Konigreich 1,68 % Vereinigte Staaten von Amerika 1,16 %
Deutschland 1,12 % Danemark 0,94 %

Starkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Vereinigte Staaten von Amerika (1,74 %) Kanada (2,01 %)
Australien (1,20 %) Australien (1,25 %)
Niederlande (0,67 %) Frankreich (1,03 %)

Zu den wichtigsten Positionierungsénderungen gehéren die USA, die sich von einer groRen Ubergewichtung zu Beginn des Berichtszeitraums
zu einer maximalen Untergewichtung am Ende des Berichtszeitraums entwickelten. Der Fonds baute eine gréRere Ubergewichtung im

Vereinigten Konigreich und eine Untergewichtung in den Niederlanden auf.

BlackRock Global Impact Fund

Im Laufe des Zeitraums zum 14. Januar 2025 betrug die aktive Rendite des Fonds (7,81 %) und blieb somit hinter seinem Performance-
Vergleichsindex zuriick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-

Vergleichsindex).

Die schwache Wertentwicklung des Fonds im Geschéaftsjahr wurde durch starke Renditen des Referenzindex aus Bereichen getrieben, in
die der Fonds aufgrund seiner Impact-Agenda nicht investieren kann. Insbesondere die Wertentwicklung von Mega-Cap Gesellschaften im
Informationstechnologiebereich, vor allem in der Halbleiterindustrie, war fiir die Renditen verantwortlich.

Im Berichtszeitraum wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber

seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Industrie # 0,93 % Informationstechnologie # (2,61 %
Energie ¢ 0,72 % Finanzwesen 2 1,97 %
Basiskonsumgiiter ¢ 0,13 % Kommunikationsdienste 2

(

(0,
Werkstoffe ¢ (0,65 %
Versorger # (

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 14. Januar 2024 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei
denen der Fonds tbergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet ist (schwécher investiert ist als

der Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

14. Januar 2025 30. April 2024
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Gesundheitsversorgung 4,28 % Versorger 3,78 %
Industrie 3,92 % Werkstoffe 2,96 %
Werkstoffe 3,37 % Industrie 2,79 %

Stéarkste Untergewichtung

14. Januar 2025 30. April 2024
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Finanzwesen (7,50 %) Energie (4,74 %)
Kommunikationsdienste (7,08 %) Kommunikationsdienste (3,43 %)
Energie (4,04 %) Nicht-Basiskonsumgtiter (2,79 %)
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Global Impact Fund (Fortsetzung)
Im Januar wurden die letzten Tranchen der Abflisse abgewickelt und der Fonds erreichte am 15. Januar 2025 seinen endgdiltigen
Nettoinventarwert. Die Ubrigen Anteile wurden am 20. Januar 2025 zurlickgenommen.

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund

BlackRock Global Target Return: Growth Fund

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite der Fonds jeweils 1,06 %, 2,57 % und 1,71 % fir
den BlackRock Global Target Return: Conservative Fund, den BlackRock Global Target Return: Growth Fund und den BlackRock Global
Target Return: Moderate Fund (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

Die Fonds investieren taktisch in verschiedene Anlageklassen und Lander mit breitem Anlageuniversum und grofRem Anlagespektrum. In den
letzten 12 Monaten lieferten die breiten Aktien- und Anleihemarkte trotz der erhéhten Volatilitat positive Renditen. Globale Aktien verzeichneten
Gewinne, angetrieben durch die starke Wertentwicklung von US-Aktien im Jahr 2024, gefolgt von europaischen und Schwellenlanderaktien, die
2025 die USA ubertrafen, da Anleger aus US-Aktien ausstiegen. In Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere unterstutzte die Entscheidung der
globalen Zentralbanken zur Senkung der Zinssatze die Anleihemarkte. Daher erzielten die Fonds in den letzten 12 Monaten auf absoluter Basis
eine positive Rendite.

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund
Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf Anlageklasse Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Nordamerikanische Aktien 2,64 % Managerauswabhl (0,25 %)

Europaische Aktien 0,97 %

USD festverzinslich 0,87 %

EUR festverzinslich 0,58 %

GBP festverzinslich 0,52 %

Nordamerikanische Aktien trugen am meisten zur Wertentwicklung bei, wobei US-Aktien ihre Starke zeigten, die durch den Optimismus rund
um die wirtschaftliche Resilienz im Jahr 2024 gefoérdert wurde. Auch europaische Aktien leisteten einen positiven Beitrag, da Anleger 2025
begannen, aus US-Aktien auszusteigen. Andererseits wirkte sich die Managerauswahl leicht negativ aus.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlissel:

30. April 2025 30. April 2024

Anlageklasse Brutto- Anlageklasse Brutto-

Engagement Engagement
US-Aktien 31,7 % US-Aktien 17,98 %
Britische Staatsanleihen 7,98 % Britische Staatsanleihen 5,18 %
Staatsanleihen Eurozone 7,86 % Staatsanleihen Eurozone 5,15 %
US-Staatsanleihen 7,84 % Variabel verzinsliche Anleihen 5,10 %
Japanische Aktien 6,90 % Aktien aus Schwellenlandern 4,91 %

BlackRock Global Target Return: Growth Fund
Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am stérksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf Anlageklasse Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Nordamerikanische Aktien 4,04 % Managerauswahl (0,39 %)

Europaische Aktien 1,96 %

Pacific Basin-Aktien 0,90 %

USD festverzinslich 0,89 %

EUR festverzinslich 0,84 %

Nordamerikanische Aktien trugen am meisten zur Wertentwicklung bei, wobei US-Aktien ihre Starke zeigten, die durch den Optimismus rund
um die wirtschaftliche Resilienz im Jahr 2024 geférdert wurde. Auch europaische Aktien leisteten einen positiven Beitrag, da Anleger 2025
begannen, aus US-Aktien auszusteigen. Andererseits wirkte sich die Managerauswabhl leicht negativ aus.
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BlackRock Global Target Return: Growth Fund (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt:

30. April 2025 30. April 2024

Anlageklasse Brutto- Anlageklasse Gewichtung
Engagement

US-Aktien 21,21 % US-Aktien 29,19 %

US-Staatsanleihen 6,47 % Britische Staatsanleihen 8,26 %

Britische Staatsanleihen 6,15 % Staatsanleihen Eurozone 8,23 %

Staatsanleihen Eurozone 6,04 % Aktien aus Schwellenléandern 7,06 %

Aktien aus Schwellenlandern 3,58 % Variabel verzinsliche Anleihen 6,51 %

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf

Fondsrendite

Starkste negative Einfliisse

Anlageklasse Auswirkung auf

Fondsrendite

Nordamerikanische Aktien 3,38 %
Europaische Aktien 1,40 %
USD festverzinslich 0,79 %
Aktien aus Schwellenlandern 0,77 %
EUR festverzinslich 0,69 %

Managerauswahl (0,31 %)

Nordamerikanische Aktien trugen am meisten zur Wertentwicklung bei, wobei US-Aktien ihre Stérke zeigten, die durch den Optimismus rund
um die wirtschaftliche Resilienz im Jahr 2024 geférdert wurde. Auch europaische Aktien leisteten einen positiven Beitrag, da Anleger 2025
begannen, aus US-Aktien auszusteigen. Andererseits wirkte sich die Managerauswahl leicht negativ aus.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlissel:

30. April 2025 30. April 2024

Anlageklasse Brutto- Anlageklasse Brutto-

Engagement Engagement
US-Aktien 26,33 % US-Aktien 23,20 %
Britische Staatsanleihen 6,94 % US-Staatsanleihen 6,62 %
US-Staatsanleihen 6,84 % Staatsanleihen Eurozone 6,58 %
Staatsanleihen Eurozone 6,82 % Aktien aus Schwellenlandern 6,02 %
Aktien aus Schwellenlandern 4,76 % Variabel verzinsliche Anleihen 5,92 %

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (17,35 %), blieb also hinter seinem
Performance-Vergleichsindex zuriick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-

Vergleichsindex).

Der Fonds konzentriert sich ausschlieRlich auf langfristige Anlagemdglichkeiten fir Gesellschaften und handelt nicht aus kurzfristigen zyklischen
oder makrodkonomischen Griinden. Abweichende Aktienkursentwicklungen im Sektor Informationstechnologie, ausgewahlte zyklische
Beteiligungen und unsere langjahrige Position im Pharmageschaft Novo Nordisk fuhrten im Berichtszeitraum zu einer unterdurchschnittlichen
Wertentwicklung. DarUber hinaus entwickelten sich einige Teilsektoren, in die der Fonds normalerweise nicht investiert, wie zinssensitive Banken
oder regulierte Branchen wie Versorgungsunternehmen und Telekommunikation, im Berichtszeitraum gut, was die relativen Renditen belastete.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber

seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Aktie Auswirkung auf Aktie Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Intuitive Surgical Inc # 0,98 % Novo Nordisk A/S # (4,85 %)
Visa Inc # 0,63 % ASML Holding NV # (3,01 %)
Meta Platforms Inc # 0,56 % LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE # (1,88 %)
Masimo Corporation # 0,44 % Thermo Fisher Scientific Inc # (1,66 %)
Howmet Aerospace Inc # 0,43 % Floor & Decor Holdings Inc # (1,18 %)

# bergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex.

Novo Nordisk verzeichnete nach enttduschenden Ergebnissen einer Medikamentenstudie zur Gewichtsreduktion Ende 2024 einen starken
Abverkauf. Die Aktie gab weiter nach, da sich die Verschreibungen fiir bestehende Produkte zur Gewichtsreduktion in den USA trotz

der Beseitigung von Engpéssen nicht erholten. Andernorts wirkten sich die COVID-19-bedingten Uberhénge weiterhin auf ausgewéhlte
Endverbraucher- und Industriemarkte aus. Vor diesem Hintergrund belastete LVMH die Wertentwicklung, da sich die Nachfragetrends

bei anspruchsvollen Konsumenten abschwachten. ASML senkte seine Umsatzprognose fur 2025, bekraftigte jedoch das langfristige
Wachstumspotenzial. Positiv zu vermerken ist, dass sich die Medizintechnikunternehmen Intuitive Surgical und Masimo gut entwickelten,
angetrieben von einer starken Produktnachfrage und, im Fall von Masimo, der Beseitigung eines Corporate-Governance-Uberhangs. Visa
und Mastercard verzeichneten ein robustes Umsatz- und Ertragswachstum und zeigen weiterhin Erfolge bei der Diversifizierung ihrer

Wachstumstreiber.

NM0825U-4785505-18/426



BLACKROCK FUNDS I ICAV

BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwécher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Aktie Gewichtung Aktie Gewichtung
Cadence Design Systems Inc 5,96 % Novo Nordisk A/S 8,84 %
S&P Global 5,65 % ASML Holding NV 8,67 %
Howmet Aerospace Inc 4,92 % Cadence Design Systems Inc 6,24 %

Stéarkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Aktie Gewichtung Aktie Gewichtung
Apple Inc (4,66 %) Apple Inc (4,01 %)
Nvidia Corporation (3,89 %) Nvidia Corporation (3,42 %)
Broadcom Inc (1,25 %) Amazon.com Inc (2,61 %)

Die Portfolioaktivitat ist auf aktienspezifische Chancen beschrankt. Im Berichtszeitraum wurde Costco aus Bewertungsgriinden verauRert.
Zudem trennten wir uns von Spirax, da das erwartete Wachstum aus digitalen und Dekarbonisierungsmdglichkeiten langer als vorhergesehen
auf sich warten lasst. Wir nahmen neue Positionen in Trane Technologies auf, einem fihrenden Unternehmen im Bereich angewandter
Heizungs-, Liftungs- und Klimatechnik (,HVAC*), dessen Wachstum durch regulatorische Anderungen, Reshoring und den Ausbau von
Rechenzentren gestltzt wird, sowie in Hilton, einem Unternehmen mit geringem Kapitalbedarf, das sein Netzwerk um Zimmer erweitert

und attraktives Margenpotenzial aufweist. Spater im Berichtszeitraum wurden Amazon und Vertiv in das Portfolio aufgenommen, finanziert
durch den Verkauf von Intuit, wo wir zunehmende Bedenken hinsichtlich des Wettbewerbsumfelds hegen. Vertiv ist auf Warme- und
Stromversorgungslésungen fiir Rechenzentren spezialisiert und profitiert von der steigenden Nachfrage nach Flussigkeitskiihlung, da
Grafikprozessoren (,GPUs") immer haufiger zum Einsatz kommen. Amazons Einzelhandelsgeschaft hingegen verfugt Gber Margenpotenzial,
da frihere Investitionen monetarisiert werden und Amazon weiterhin fihrend in der schnell wachsenden Cloud-Branche ist. Wir trennten

uns von Floor & Decor aufgrund des zunehmenden Wettbewerbs um Kapital und einer langer als erwartet andauernden Erholung der US-
amerikanischen Verkaufe bestehender Eigenheime. Spéter im ersten Quartal 2025 stockten wir ausgewahlte Unternehmen aus der Luft- und
Raumfahrt- sowie Verteidigungsbranche auf, da die Nachfrage in diesem Bereich strukturell stieg, die Auftragsbestande stiegen und die
staatlichen Ausgabenzusagen angepasst wurden. AuBerdem nahmen wir Adyen in unser Portfolio auf, da die Volatilitdt des Aktienkurses einen
attraktiven Einstiegspunkt in eine Gesellschaft mit einer fihrenden End-to-End-Zahlungsplattform darstellte. Diese Zukaufe wurden teilweise
durch den Verkauf von Novo Nordisk finanziert, da unsere langfristige Einschatzung zu dieser Gesellschaft auf den Priifstand gestellt wurde.

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (2,39 %), blieb also hinter seinem
Performance-Vergleichsindex zuriick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

Im vergangenen Geschéftsjahr lieferten die globalen Markte trotz Zeiten erhdhter Volatilitat insgesamt positive Renditen. Aktien entwickelten sich

gut, unterstitzt durch die robuste US-Wirtschaftsstarke, solide Unternehmensgewinne und sinkende Zinssatze. Anfang 2025 deutete sich eine
weitgehende Fortsetzung der vorherrschenden Entwicklung aus dem Jahr 2024 an, doch eine Reihe globaler Ereignisse, darunter eskalierende
Handelsspannungen, fiihrten zu einer Wende und ebneten den Weg fiir eine weitgehende Abschwachung der Dynamik, eine Rotation von zyklischen
Sektoren zu defensiven Sektoren sowie eine Rotation von US-Aktien zu besser bewerteten Aktien aus Europa und den Schwellenlandern.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds gegeniiber
seinem Performance-Vergleichsindex aus.

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Industrie # 0,93 % Informationstechnologie # (1,25 %)
Finanzwesen # 0,47 % Basiskonsumgiter 2 (0,98 %)
Werkstoffe # 0,44 % Nicht-Basiskonsumgiiter 2 (0,73 %)
Energie ¢ 0,12 % Kommunikationsdienste ¢ (0,74 %)
Immobilien ¢ 0,11 % Versorger ? (0,21 %)

#* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Die Analyse der Aktienauswahl des Fonds flihrten zu breit gefadcherten Gewinnen in den Sektoren Industrie, Finanzen, Werkstoffe, Energie

und Immobilien. Die Ubergewichtung von Finanzwerten wirkte sich angesichts der relativen Outperformance des Sektors im Berichtszeitraum
ebenfalls positiv auf die Fondsrendite aus. Die Verluste des Fonds resultierten jedoch aus unzureichenden Analysen bei der Wertpapierauswahl
in den Bereichen Informationstechnologie, Basiskonsumgter, Nicht-Basiskonsumguter und Kommunikationsdienste. Auch wenn der

Fonds moderate Gewinne aus der Ubergewichtung des Sektors Informationstechnologie erzielte, belasteten Untergewichtungen in
traditionellen defensiven Sektoren wie Basiskonsumgtitern und Versorgern die Wertentwicklung zum Ende des Berichtszeitraums. Der Sektor
Informationstechnologie wirkte sich am starksten negativ aus, gefolgt von der Untergewichtung von Basiskonsumgiitern. Auf der positiven Seite
trugen die Ubergewichtungen in den Sektoren Industrie, Rohstoffe und Finanzsektoren am stérksten zur Wertentwicklung bei.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt, bei denen
der Fonds ubergewichtet (starker investiert ist als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwécher investiert ist als der
Performance-Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Sektor Gewichtung Sektor Gewichtung
Finanzwesen 3,92 % Informationstechnologie 4,00 %
Informationstechnologie 2,89 % Industrie 3,18 %
Industrie 2,36 % Werkstoffe 0,33 %

Stéarkste Untergewichtung

30. April 2025 30. April 2024
Land Gewichtung Land Gewichtung
Nicht-Basiskonsumgtiter (2,65 %) Finanzwesen (1,84 %)
Basiskonsumgliter (2,63 %) Kommunikationsdienste (1,74 %)
Versorger (1,95 %) Versorger (1,61 %)

Die bedeutendste Positionierungsanderung des Fonds war die Umstellung von einer Untergewichtung im Finanzsektor zu einer
Ubergewichtung im Finanzsektor, was dazu beitrug, dass dieser zu den leistungsstarksten Sektorpositionen zahlte. Die Veranderung wurde
durch giinstige Trends angetrieben, die von der systematischen Anlagephilosophie des Fonds aufgenommen wurden.

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (5,41 %), blieb also hinter seinem
Performance-Vergleichsindex zuriick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

In einem Schreiben vom 1. April 2025 wurde den Anteilinhabern mitgeteilt, dass der Fonds mit Wirkung zum 30. Mai 2025 aufgrund fehlender
kommerzieller Dynamik und fehlenden Interesses an ESG-Hedgefonds geschlossen wird. Die Wertentwicklung lief3 insbesondere im vierten
Quartal 2024 nach, als die Nachhaltigkeitsmerkmale angesichts der Wahl von Trump die Wertentwicklung beeintrachtigten. Das Anlageteam
begann am 14. April 2025 mit der Abwicklung des Portfolios, um die Liquiditatsanforderungen der endgiiltigen Schliefung des Fonds zu
erfullen.

Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Sektor Auswirkung auf Sektor Auswirkung auf
Fondsrendite Fondsrendite

Basiskonsumgiter ¢ 2,83 % Finanzwesen ? (2,79 %)
Informationstechnologie 2 1,82 % Gesundheitsversorgung 2 (1,75 %)
Werkstoffe @ 1,06 % Kommunikationsdienste ¢ (1,61 %)
Immobilien 2 1,01 % Versorger @ (1,33 %)
Nicht-Basiskonsumgliter ¢ (0,96 %)

* Ubergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Eine Netto-Short-Position in Basiskonsumgtitern in den USA und Australien sowie Netto-Long-Positionen in japanischen und kanadischen Titeln
aus dem Bereich Informationstechnologie trugen im Berichtszeitraum am starksten zur Wertentwicklung bei. Die IT-Dienstleistungsbranche
trieb den GroRteil der Gewinne im japanischen und kanadischen IT-Sektor an. Dies wurde jedoch durch unsere Netto-Short-Positionen in US-
Finanzwerten sowie eine Netto-Long-Position in US-Gesundheitsunternehmen ausgeglichen.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt:

GrofRte Brutto-Engagements

30. April 2025 30. April 2024

Sektor Brutto- Sektor Brutto-

Engagement Engagement
Industrie 0,35 % Industrie 101,34 %
Immobilien 0,00 % Informationstechnologie 59,25 %
Informationstechnologie 0,00 % Nicht-Basiskonsumguter 54,99 %
Nicht-Basiskonsumguter 0,00 % Finanzwesen 49,44 %
Kommunikationsdienste 0,00 % Gesundheitswesen 40,61 %
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschéftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds 1,03 %, Ubertraf damit seinen Performance-
Vergleichsindex (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-Vergleichsindex).

Der Beginn des Berichtszeitraums war fir Risikoanlagen aufgrund der weltweit starker als erwarteten Inflationszahlen im Marz 2024
herausfordernd. Im Mai 2024 kam es jedoch schnell zu einer Umkehrung, da schwachere Konjunkturdaten zu einer zunehmenden Erwartung
von Zinssenkungen flhrten. Diese positive Stimmung hielt bis Oktober 2024 an, als die steuerpolitischen Bedenken vor den anstehenden
US-Wahlen wieder in den Fokus riickten und die geopolitischen Spannungen aufgrund der Eskalation im Nahen Osten zunahmen. Die Markte
erhielten durch die Wiederwahl von Trump einen kurzen Stimmungsschub, aber dieser Aufschwung verblasste, als sich die Inflation erneut
als hartnackig erwies. Das Jahr 2025 begann mit einer positiven Stimmung, die im Februar 2025 ins Negative umschlug, da die Inflation tber
den Erwartungen lag und die US-Zollbedrohungen erneut auftauchten, was zu einer Ausweitung der Credit Spreads und einer vorsichtigen

Marktpositionierung fuhrte.

Im Geschéftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Strategie Auswirkung auf
Fondsrendite

Strategie Auswirkung auf
Fondsrendite

Strategie der direktionalen
Vermdgensallokation 8,53 %

Defensive Aktienstrategie (0,75 %)
Makrostrategie (0,10 %)

Die breite Risikobereitschaft am Markt unterstiitzte die Outperformance der Strategie zur direktionalen Vermégensallokation, insbesondere
im dritten Quartal 2024. Im Hinblick auf die defensive Aktienstrategie wirkte sich die Positionierung in den Sektoren Energie, Technologie und
Transport negativ aus, wahrend die Basisindustrie und das Versicherungswesen einen positiven Beitrag leisteten. Die Makrostrategie leistete

einen Negativbeitrag.

In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt:

30. April 2025 30. April 2024

Sektor Brutto- Sektor Brutto-

Engagement Engagement
Industrie 68,83 % Industrie 54,07 %
Finanzinstitute 20,32 % Finanzinstitute 24,10 %
MBS Pass-through 11,1 % Collateralised Mortgage Obligation 18,84 %
Collateralised Mortgage Obligation 10,84 % MBS Pass-through 11,11 %
Versorger 4,92 % Versorger 4,41 %

BlackRock Tactical Opportunities Fund

Im Laufe des zum 30. April 2025 endenden Geschaftsjahres betrug die aktive Rendite des Fonds (0,63 %), blieb also hinter seinem
Performance-Vergleichsindex zuriick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-

Vergleichsindex).

Der Fonds wird aktiv verwaltet und strebt an, durch Long- und Short-Positionen in mehr als 25 Landern in Aktien, Anleihen und
Fremdwahrungen Alpha Uber seine Cash-Benchmark zu generieren. Bestimmend fir die Positionen sind die makro6konomischen Ansichten
des Anlageteams zu Wachstum, Inflation, Politik und Preisgestaltung. Diese Ansichten basieren sowohl auf systematischen Strategien als auch
auf diskretionaren Analysen. Im vergangenen 1-Jahreszeitraum entwickelte sich der Fonds unter seinem Cash-Referenzindex, da sich die
Vermdgenspreise nicht im Einklang mit den makrodkonomischen Ansichten des Anlageteams entwickelten.

Im Geschaftsjahr wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die Renditeentwicklung des Fonds aus:

Starkste positive Einfliisse

Starkste negative Einfliisse

Strategie Auswirkung auf Strategie Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Relative-Value Industrie 1,56 % Relative-Value-Staatsanleihen (1,18 %)
Relative-Value-Aktien 1,28 % Relative-Value-Zins (1,24 %)
Diskretionare Makro-Strategie 0,61 %

Die Relative-Value-Positionierung in Aktien war im vergangenen Jahr sowohl in Landern als auch in Branchen positiv. Innerhalb der Lander
wirkte sich eine Vorliebe flr europaische Peripherieaktien (ltalien und Spanien) gegeniiber dem Kerngeschéaft (Deutschland) positiv auf die
Wertentwicklung aus. Positive Beitrage lieferten im Jahr 2024 direktionale Long-Positionen in japanischen und US-Aktien, die im Rahmen
der diskretionaren Makrostrategie gehalten wurden. Auch die Fremdwahrungspositionierung innerhalb der diskretiondren Makrostrategie war
seit Jahresbeginn positiv, getrieben durch eine Long-Position in JPY gegeniiber einer Short-Position in USD. Zu den Verlustbringern fiir den
Fonds zahlten Relative-Value-Strategien fir festverzinsliche Wertpapiere, die mit den Wahlen in den Schwellenlandern Mitte 2024 sowie den
politischen Veranderungen in den Industrielandern im ersten Quartal 2025 zu kampfen hatten.
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Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Tactical Opportunities Fund (Fortsetzung)
In der nachstehenden Tabelle ist die signifikante Portfoliogewichtung zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 aufgeschlisselt:

30. April 2025 30. April 2024

Aktienregion Nettoengagement Aktienregion Nettoengagement*®
US/Kanada 19,97 % US/Kanada 14,32 %
Europa 2,32 % Europa (2,17 %)
Asien (ohne Japan) (1,27 %) Asien (ohne Japan) (6,20 %)
Japan 6,62 % Japan 12,41 %
Schwellenméarkte (10,60 %) Schwellenmarkte (2,23 %)
Region festverzinsliche Wertpapiere Jahre Duration Region festverzinsliche Wertpapiere Jahre Duration*
US/Kanada (7,21) US/Kanada (6,16)
Europa 5,60 Europa 5,21
Asien (ohne Japan) (0,03) Asien (ohne Japan) (0,65)
Japan (1,60) Japan (1,62)
Schwellenmarkte (0,74) Schwellenmarkte (0,57)

" Die Gewichtungen des Vorjahres wurden angepasst, um die korrekten Portfoliogewichtungen zu jenem Datum widerzuspiegeln.

Das zweite Halbjahr 2024 war gepragt von zunehmenden Angsten um eine globale Wachstumsschwéche und einer Fluktuation am
Arbeitsmarkt in den USA. Anfang August 2024 nahm die Volatilitdt erheblich zu, da die Abwicklung beliebter Leverage-Geschéfte zu einem
breiten Ausverkauf der Anlageklasse fiihrte. Aufgrund der attraktiven Preise konnte der Fonds eine direktionale Long-Position in japanischen
Aktien aufbauen. Die fiskalisch-monetaren Spannungen durften die Ergebnisse auch weiterhin bestimmen, da eine zunehmende Diskrepanz
zwischen den Aussichten fir die US-Finanzpolitik und der von der Fed Ende 2024 eingeleiteten Lockerung der Geldpolitik besteht. Eine
weitere Lockerung an beiden politischen Fronten kdnnte die Inflationsziele von 2 % in den USA in Frage stellen, was durch die Zollpolitik
noch verscharft werden konnte. Ende 2024 positionierte sich der Fonds in Short-Positionen bei US-Aktien gegeniiber einem diversifizierten
Korb auslandischer Aktien. Dies funktionierte bis 2025 gut, da die Preise fur US-Aktien bereits von einer positiven Stimmung gepragt waren
und die Wachstumserwartungen schwankten. Angesichts der Inflations- und Haushaltsaussichten der Trump-Regierung erhdhte der Fonds
seine direktionalen Durations-Short-Positionen in US-Staatsanleihen sowie Short-Positionen im US-Dollar gegentber Wahrungen mit
nachhaltigeren Haushaltsaussichten bis ins neue Jahr. Strukturelle Haushaltsanderungen in Europa zur Erhéhung der Verteidigungs- und
Infrastrukturausgaben stellen ebenfalls einen klaren positiven Wachstumsimpuls fir die Eurozone und weltweit dar. Der Fonds hat Anfang 2025
direktionale Aktien-Long-Positionen in nicht US-amerikanischen entwickelten Markten aufgenommen.

BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund

Von der Auflegung des Fonds bis zum 30. April 2025 betrug die aktive Rendite des Fonds (1,27 %), blieb also hinter seinem Performance-
Vergleichsindex zuriick (die aktive Rendite ist die Differenz zwischen der Rendite des Fonds und der Rendite des Performance-
Vergleichsindex).

Wahrend des gesamten Berichtszeitraums verzeichneten die Schwellenmérkte l1&anderiibergreifend gemischte Ergebnisse, und die Region

als Ganzes wurde von einer Vielzahl von Marktereignissen erschiittert, darunter den US-Wahlen, schwankenden Olpreisen — bedingt durch

den Pessimismus hinsichtlich der globalen Nachfrage — sowie der Starke des US-Dollars aufgrund des erneuten Optimismus der Anleger
hinsichtlich der relativen Starke der US-Wirtschaft. Im Jahr 2025 trugen die entwickelten Markte jedoch die Hauptlast der Unsicherheit tber die
US-Zollpolitik sowie der Zweifel an den KI-Gewinnern der letzten Jahre, die mit der Veréffentlichung von Deepseek im Januar aufkamen. Gegen
Ende des Berichtszeitraums schwachten die Rezessionsangste in den USA die Anlegerstimmung weiter und trieben den Dollar nach unten,
wahrend die Schwellenlédnder insgesamt Gewinne verzeichneten.

Am negativsten wirkten sich Qualitdtskennzahlen aus. Kennzahlen, die Trends bei operativen Cashflows oder Dividendenrenditen erfassen und
den Web-Traffic als impliziten Maf3stab fur die zukunftige Qualitat von Unternehmen betrachten, verzeichneten Verluste. Darliber hinaus hatten
Analysen zu Momentum-Trends wie Preis- und Volatilitatsbewegungen Schwierigkeiten, die Marktunsicherheit konsequent zu bewaltigen.
Andererseits stellten wir fest, dass makrookonomische Erkenntnisse, die breitere politische, branchen- und landerspezifische Trends erfassten,
im Berichtszeitraum den grof3ten Mehrwert darstellten, zusammen mit Erkenntnissen, die die natlrliche Sprachverarbeitung zur Analyse von
Borsenmakler-Berichten zur Bewertung der Anlegerstimmung nutzten.

Von der Auflegung des Fonds bis zum 30. April 2025 wirkten sich die folgenden Faktoren am starksten positiv oder negativ auf die
Renditeentwicklung des Fonds gegentber seinem Performance-Vergleichsindex aus:

Starkste positive Einfliisse Starkste negative Einfliisse

Strategie Auswirkung auf Strategie Auswirkung auf

Fondsrendite Fondsrendite
Indien ? 0,57 % Korea # (0,67 %)
Thailand # 0,40 % Taiwan # (0,22 %)
Malaysia # 0,31 % Indonesien ¢ (0,15 %)
Sudafrika # 0,19 % Philippinen @ (0,12 %)
Saudi-Arabien ¢ 0,18 % Chile # (0,04 %)

# (Jbergewichtung — stérkeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex
2 Untergewichtung — geringeres Engagement als der Performance-Vergleichsindex

Eine untergewichtete Position in Indien und eine Ubergewichtete Position in Thailand trugen in erster Linie zu einer positiven Wertentwicklung
bei. Eine Ubergewichtung in Korea und Taiwan gleichte diese Gewinne hingegen aus, was zu einer insgesamt negativen aktiven Rendite fiihrte.
Dies war in beiden Landern vor allem auf Halbleiternamen im Sektor Informationstechnologie zuriickzufiihren.
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BERICHT DES ANLAGEVERWALTERS (Fortsetzung)

Priifung von Wertentwicklung und Aktivitat des Fonds (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund (Fortsetzung)

In der nachstehenden Tabelle sind die bedeutenden aktiven Positionen zum 30. April 2025 aufgeschlisselt, bei denen der Fonds Ubergewichtet
(starker investiert war als der Performance-Vergleichsindex) und untergewichtet war (schwacher investiert war als der Performance-
Vergleichsindex):

Stirkste Ubergewichtungen

Land Gewichtung
Thailand 1,04 %
Malaysia 0,93 %
Korea 0,86 %
Starkste Untergewichtungen
Land Gewichtung
Brasilien (0,74 %)
Indien (0,55 %)
Katar (0,48 %)

Die Fuhrungspositionen in den einzelnen Landern haben sich im Laufe des Zeitraums leicht verandert. Wesentliche Veranderungen war eine
neue Ubergewichtung in Korea. Der Fonds ist in Indien und Katar nach wie vor untergewichtet, wahrend die Untergewichtung in Saudi-Arabien
in diesem Berichtszeitraum erhéht wurde.

BlackRock Investment Management (UK) Limited
Mai 2025
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat legt seinen Jahresbericht und den gepriften Jahresabschluss fur das zum 30. April 2025 endende Geschaftsjahr vor.

Erklarung der Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist verantwortlich fiir die Erstellung des Jahresberichts und des gepruften Jahresabschlusses im Einklang
mit dem anwendbaren irischen Recht und dem vom Financial Reporting Council herausgegebenen Rechnungslegungsstandard 102

(,FRS 102%) ,The Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland®, im Einklang mit dem irischen Collective
Asset-Management Vehicles Act von 2015 (das ICAV-Gesetz) und im Einklang mit den European Communities Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities Regulations von 2011 in der jeweils glltigen Fassung (den ,O0GAW-Vorschriften®).

Nach irischem Recht darf der Verwaltungsrat den gepriiften Jahresabschluss nur dann genehmigen, wenn er liberzeugt ist, dass dieser
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft fir das zu diesem
Zeitpunkt endende Geschéftsjahr sowie ihrer Ergebnisse fiir das Geschéftsjahr vermittelt.

Bei der Erstellung dieses Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat gehalten:

e geeignete Rechnungslegungsgrundsatze auszuwahlen und diese dann konsistent anzuwenden;

e angemessene und umsichtige Beurteilungen und Schatzungen abzugeben;

e anzugeben, ob der Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den geltenden Rechnungslegungsstandards erstellt wurde, und die
betreffenden Standards zu identifizieren, sofern wesentliche Abweichungen von diesen Standards offengelegt und im Anhang erlautert
werden; und

¢ die Abschlisse auf Basis der Unternehmensfortflihrung zu erstellen, es sei denn, es ist nicht davon auszugehen, dass die Gesellschaft
fortgefihrt wird.

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass er bei der Erstellung der gepriiften Abschlisse die obigen Anforderungen erflllt hat.

Der Verwaltungsrat ist fur die ordnungsgemafie Fihrung der Blicher verantwortlich, die folgende Kcriterien erfillen:

e ordnungsgemalie Erfassung und Darlegung der Geschafte der Gesellschaft;

o Erméglichung der Bestimmung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage und der Ertragslage der Gesellschaft mit angemessener
Genauigkeit zu jeder Zeit; und

e Ermdglichung der Sicherstellung der Ubereinstimmung der Abschliisse und des Berichts des Verwaltungsrats mit dem ICAV Act seitens
der Verwaltungsratsmitglieder und Ermdglichung der Prifung dieser Abschlisse.

Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft ihrer Verpflichtung zur ordnungsgemafRen Buchfiihrung nachkommt, hat der Verwaltungsrat die
Verwaltungsgesellschaft bestellt, die wiederum J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited mit der ordnungsgemafen Buchfiihrung
beauftragt hat. Dementsprechend werden die Blicher unter folgender Adresse im Namen des Administrators verwahrt:

J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Der Verwaltungsrat ist zudem verantwortlich fiir den Schutz der Vermégenswerte der Gesellschaft und somit dafiir verantwortlich,
angemessene MalRnahmen zur Verhinderung und Aufdeckung von Betrug und sonstiger UnregelmaRigkeiten zu ergreifen. Der Verwaltungsrat
hat die Vermdgenswerte der Gesellschaft der Verwahrstelle zur sicheren Verwahrung in Ubereinstimmung mit der Satzung der Gesellschaft
Ubergeben. Hierfur hat der Verwaltungsrat die J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Dublin als Verwahrstelle gemafR den Bedingungen des
Verwahrstellenvertrags ernannt. Diese Aufgabe wird unter folgender Adresse durchgefiihrt:

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2

Irland

Der geprifte Jahresabschluss wird auf der BlackRock-Website veréffentlicht. Der Verwaltungsrat ist zusammen mit dem Manager und
dem Anlageverwalter verantwortlich fir die Pflege und Vollstandigkeit der auf dieser Website veroffentlichten Finanzinformationen. Die
in der Republik Irland fiir die Darstellung und Verbreitung von Jahresabschliissen geltenden Rechtsvorschriften kénnen sich von den
Rechtsvorschriften in anderen Jurisdiktionen unterscheiden.

Ergebnisse und Dividenden
Die Ergebnisse und Dividenden der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr sind in der Ertrags- und Aufwandsrechnung aufgefiihrt.

Riickblick auf die Geschéftstatigkeit und Ausblick

Die spezifischen Anlageziele und Anlagestrategien jedes Teilfonds, wie im Bericht des Anlageverwalters dargelegt, werden vom Verwaltungsrat
zum Zeitpunkt der Errichtung des betreffenden Teilfonds festgelegt. Anleger in einen Fonds sollten sachkundige Anleger sein, die einen
professionellen Berater konsultiert haben, und sollten in der Lage sein, ein Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen und die Anlage in einen Fonds
als mittel- bis langfristige Anlage betrachten. Eine Beschreibung des Fonds, eine Priifung seiner Wertentwicklung und ein Marktriickblick sind
dem Abschnitt ,Hintergrund“ sowie dem Bericht des Anlageverwalters zu entnehmen.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS (Fortsetzung)

Ziele und Richtlinien fiir das Risikomanagement

Die Risiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, beziehen sich auf die von ihr gehaltenen Derivate und sind im Abschnitt Finanzielle
Risiken des Jahresabschlusses aufgefiuhrt. Eine Erklarung der Gesellschaft zu ihren Grundsatzen der Corporate Governance ist im Abschnitt
,Governance” der Abschliisse enthalten.

Ereignisse nach dem Ende des Geschaftsjahres
Die bedeutenden Ereignisse, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind, sind in den Anmerkungen zum gepruften Jahresabschluss
aufgeflhrt.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder und des Sekretirs
Die Verwaltungsratsmitglieder und der Sekretar hielten wahrend oder zum Ende des Geschaftsjahres keine Beteiligungen an den Anteilen
der Gesellschaft (2024: Null).

Francis Drought ist ein nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe.

Wahrend des Geschéftsjahres hatte kein Verwaltungsratsmitglied zu irgendeinem Zeitpunkt ein wesentliches Interesse an einem wesentlichen
Vertrag hinsichtlich der Geschafte der Gesellschaft (2024: Null).

Annahme der Unternehmensfortfiihrung

Folglich wurden die Jahreabschlisse der Gesellschaft auf Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstellt, mit Ausnahme des
BlackRock Emerging Markets ESG Screened Fund, BlackRock Global Impact Fund und BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return
Fund, deren Abschlisse nach dem Grundsatz der Nichtfortfiihrung erstellt wurden, da diese Fonds vollstandig zurickgenommen wurden. Die
Gesellschaft kann ihre sémtlichen Verbindlichkeiten auf der Grundlage ihrer Vermégenswerte bedienen. Die Wertentwicklung, Marktgéangigkeit
und Risiken des Fonds werden im Laufe des Geschaftsjahres regelmafig gepruft. Daher sind die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass
die Gesellschaft inre Geschaftstatigkeit in absehbarer Zukunft fortsetzen wird und finanziell gesund ist. Die Verwaltungsratsmitglieder haben
sich davon Uberzeugt, dass es zum Zeitpunkt der Genehmigung des Abschlusses angemessen ist, den Abschluss der Gesellschaft auf der
Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung aufzustellen.

Unabhéngiger Wirtschaftspriifer
Der Abschlussprifer, Ernst & Young, wird in Ubereinstimmung mit Section 125 des ICAV Act 2015 erneut ernannt.

Angabe von maBgeblichen Priifungsinformationen

Soweit dem Verwaltungsrat bekannt ist, gibt es keine mafgeblichen Priifungsinformationen, die den Abschlusspriifern der Gesellschaft nicht
bekannt sind. Der Verwaltungsrat hat alle Mafinahmen ergriffen, die er als Verwaltungsrat ergreifen musste, um sich Gber die entsprechenden
Prufungsinformationen zu informieren und daflr zu sorgen, dass die Abschlusspriifer der Gesellschaft diese Informationen kennen.

Grundsatze der Corporate Governance

Der Verwaltungsrat hat sich den héchsten Corporate-Governance-Standards verpflichtet und ist mit Blick auf die Flihrung der Geschafte
der Gesellschaft gegenliber den Anteilinhabern rechenschaftspflichtig. Der Verwaltungsrat hat einen Rahmen fur die Corporate Governance
festgelegt, von dem er glaubt, dass er fiir einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen angemessen ist und der es der Gesellschaft
ermdglichen wird, die entsprechenden Bestimmungen des Irish Funds Industry Association Corporate Governance Code for Collective
Investment Schemes and Management Companies (der ,Kodex") einzuhalten, der seit 1. Januar 2012 in Kraft und hier abrufbar ist:
https://files.irishfunds.ie/1432820468-corporate-governance-code-for-collective-investment-schemes-and-management-companies.pdf.

Die Gesellschaft hat den Kodex freiwillig angenommen und wird den Kodex fiir alle Geschéaftsjahre ab oder nach dem Eintragungsdatum
der Gesellschaft anwenden.

Im Namen des Verwaltungsrats

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
25. Juli 2025 25. Juli 2025
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

BERICHT DER VERWAHRSTELLE AN DIE ANTEILINHABER

Wir, J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Irland, bestellte Verwahrstelle von BlackRock Funds | ICAV (die ,Gesellschaft), haben diesen
Bericht ausschlieRlich fir die Anteilinhaber der Gesellschaft als Gesamtheit fir das zum 30. April 2025 endende Jahr (die ,Rechnungsperiode”)
erstellt. Dieser Bericht wurde gemafl den OGAW-Vorschriften (European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) von 2011 (SI No 352 of 2011) in der jeweils glltigen Fassung (die ,OGAW-Vorschriften®) erstellt. Durch die Erstellung dieses Berichts
Ubernehmen wir keine Verantwortung fur einen anderen Zweck oder gegenuber anderen Personen, denen dieser Bericht gezeigt wird.

In Ubereinstimmung mit unseren Verpflichtungen als Verwahrstelle gemaf den OGAW-Vorschriften haben wir uns einen Uberblick tiber die
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft wahrend des Geschéaftsjahres verschafft und erstatten hiermit den Anlegern in den Fonds folgendermalen
darUber Bericht.

Unseres Erachtens wurde die Gesellschaft in dem Geschaftsjahr in allen wesentlichen Aspekten wie folgt gefiihrt:

(i) in Ubereinstimmung mit den Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen der Gesellschaft gemaR den Bestimmungen ihrer Satzung
und der OGAW-Vorschriften; und

(i) auch ansonsten in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen ihrer Satzung und den OGAW-Vorschriften.

Im Namen und im Auftrag von

J.P. Morgan SE — Niederlassung Dublin
200 Capital Dock

79 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, D02 RK57

Irland

25. Juli 2025
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BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS AN DIE ANTEILINHABER DER FONDS
DER BLACKROCK FUNDS I ICAV

Bericht iiber die Priifung des Jahresabschlusses
Priifurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Fonds von BlackRock Funds | ICAV (,ICAV®) fir das am 30. April 2025
abgeschlossene Geschaftsjahr geprift, der die Jahresabschliisse von BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity
Fund, BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund, BlackRock Advantage Europe Equity Fund,
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund, BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund,
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund, BlackRock Global Impact Fund, BlackRock
Advantage US Equity Fund, BlackRock Advantage World Equity Fund, BlackRock Advantage Emerging Markets
ex China Equity Fund, BlackRock Global Target Return: Conservative Fund, BlackRock Global Target Return:
Growth Fund, BlackRock Global Target Return: Moderate Fund, BlackRock Global Unconstrained Equity Fund,
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund, BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund,
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund, BlackRock Tactical Opportunities Fund und BlackRock Emerging
Markets ESG Screened Fund (jeweils ein ,Fonds® und zusammen die ,Fonds*) umfasst.

Der Jahresabschluss der Fonds umfasst die Erfolgsrechnung, die Aufstellung der Veranderungen des
Anteilinhabern riickkaufbarer Anteile zuzurechnenden Nettovermdgens, die Bilanz, die Investitionsaufstellung und
die Anmerkungen zum Jahresabschluss, einschlieBlich der Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundséatze, die in Anhang 2 dargelegt sind. Der fir ihre Erstellung angewendete
Rechnungslegungsrahmen umfasst das irische Recht und FRS 102 ,The Financial Reporting Standard applicable
in the UK and Republic of Ireland®, herausgegeben vom Financial Reporting Council im Vereinigten Kénigreich.

Unserem Prifurteil zufolge:

e vermitteln die Abschlusse ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Fonds zum 30. April 2025 sowie ihrer Ergebnisse fiir das zu diesem Zeitpunkt endende
Geschéftsjahr;

e wurden die Abschliisse ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit FRS 102 ,The Financial Reporting Standard
applicable in the UK and Republic of Ireland” erstellt;

e wurden die Abschliisse ordnungsgemaR in Ubereinstimmung mit dem lIrish Collective Asset-Management
Vehicles Act 2015, den European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations von 2011 und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2019 erstellt.

Die Grundlage fiir unser Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Irland)) und
anwendbarem Recht durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser Standards sind im Abschnitt
»Verantwortlichkeiten der Abschlussprifer fur die Prifung von Abschliissen® unseres Berichts naher beschrieben.
Wir sind — in Ubereinstimmung mit den ethischen Anforderungen, die fiir unsere Priifung von Abschliissen in Irland
mafgeblich sind, einschlieRlich der von der irischen Auditing and Accounting Supervisory Authority (IAASA)
herausgegebenen Ethikstandards — unabhangig von jedem der Fonds und haben unsere sonstigen ethischen
Verpflichtungen im Rahmen dieser Anforderungen erfillt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen sind,
um eine Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu bilden.

Betonung von Paragraphen mit wichtigen Sachverhalten — Jahresabschluss bestimmter Fonds auf einer
anderen Grundlage als der Annahme der Unternehmensfortfiihrung erstelit

Wir nehmen Bezug auf Erlduterung 2.1 zum Jahresabschluss, in der erlautert wird, dass sich der Verwaltungsrat
entschieden hat, den BlackRock Emerging Markets ESG Screened Fund, BlackRock Global Impact Fund und
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund zu schlielen. Dementsprechend wurde der
Jahresabschluss flr diese Fonds auf einer anderen Grundlage als der Annahme der Unternehmensfortfiihrung, so
wie in Anmerkung 2.1 beschrieben, erstellt. Unser Prufvermerk wird hinsichtlich dieser Angelegenheit nicht
geandert.
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BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS AN DIE ANTEILINHABER DER FONDS
DER BLACKROCK FUNDS I ICAV

Schlussfolgerungen im Hinblick auf die Fortfiihrung des Unternehmens

Bei der Prifung des Jahresabschlusses der Fonds kamen wir — abgesehen von den im vorstehenden Absatz
genannten Fonds — zu dem Schluss, dass die Anwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfiihrung bei der
Erstellung der Abschliisse durch den Verwaltungsrat angemessen ist.

Auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten haben wir keine wesentlichen Unsicherheiten in Bezug
auf Ereignisse oder Bedingungen identifiziert, die einzeln oder gemeinsam erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des
Fonds aufkommen lassen kénnen, fir einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten ab dem Datum, an dem der
Abschluss zur Veroffentlichung genehmigt wird, das Unternehmen fortzufiihren.

Unsere Verantwortlichkeiten und die Verantwortlichkeiten der Verwaltungsratsmitglieder in Bezug auf die
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit werden in den entsprechenden Abschnitten dieses Berichts beschrieben.
Da jedoch nicht alle zukiinftigen Ereignisse oder Bedingungen vorhergesagt werden kdnnen, stellt diese Erklarung
keine Garantie fur die Fortfiihrung der Geschaftstatigkeit des Fonds dar.

Sonstige Informationen

Fir die sonstigen Informationen ist der Verwaltungsrat verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die
im Jahresbericht enthaltenen Informationen mit Ausnahme der Abschlisse und unseres Prifberichts hierzu. Unser
Prifungsurteil zu den Abschlissen erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir geben hierzu
keinerlei abschlieflende Feststellung ab, sofern in unserem Bericht nicht ausdriicklich etwas anderes angegeben
ist.

Wir sind dafir verantwortlich, die sonstigen Informationen zur Kenntnis zu nehmen und hierbei zu beurteilen, ob
die sonstigen Informationen in wesentlichem Widerspruch zu den Abschliissen oder unseren bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen stehen oder anderweitig wesentliche falsche Darstellungen zu enthalten scheinen.
Wenn wir solche wesentlichen Widerspriiche oder offensichtliche falsche Darstellungen feststellen, sind wir
verpflichtet festzustellen, ob die Abschliisse wesentliche falsche Darstellungen enthalten oder ob die sonstigen
Informationen wesentliche falsche Darstellungen enthalten. Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten
Arbeiten wesentliche falsche Darstellungen dieser sonstigen Informationen feststellen, sind wir verpflichtet, dariber
zu berichten.

Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten.

Priifungsurteile (iber sonstige Angelegenheiten gemdB dem irischen Collective Asset-management
Vehicles Act von 2015

Nach unserer Auffassung stehen die im Bericht des Verwaltungsrats dargelegten Informationen im Einklang mit
den Abschlissen.

Jeweilige Verantwortlichkeiten
Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats fiir den Jahresabschluss

Wie ausfiihrlicher in der Erklarung der Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats auf Seite 22 erlautert, ist der
Verwaltungsrat im Einklang mit den anwendbaren Rechnungslegungsvorschriften fir die Erstellung der Abschliisse
verantwortlich und muss sich davon Uberzeugen, dass sie ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild vermitteln. Ferner ist der Verwaltungsrat fur die internen Kontrollmechanismen verantwortlich, die nach dem
Ermessen des Verwaltungsrats fir die Erstellung von Abschliissen die keine wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — Fehldarstellungen aufweisen, erforderlich sind.

Im Rahmen der Erstellung der Abschliisse zahlt es zu den Aufgaben des Verwaltungsrats, die Fahigkeit der Fonds
zur Unternehmensfortfiihrung zu bewerten, gegebenenfalls Umstédnde offenzulegen, die fir die
Unternehmensfortfihrung von Belang sind, sowie den Grundsatz der Unternehmensfortfihrung bei der
Rechnungslegung anzuwenden, es sei denn, der Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Fonds aufzulésen oder
den Betrieb einzustellen oder hat keine realistische Alternative dazu.
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Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung von Abschliissen

Wir verfolgen das Ziel, mit angemessener Sicherheit zu beurteilen, ob der Abschluss insgesamt frei von
wesentlichen Fehldarstellungen ist, sei es aufgrund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, und einen
Prifbericht zu erstellen, der unser Prufungsurteil enthalt. Hinreichende Sicherheit impliziert ein hohes Mal} an
Sicherheit, stellt aber keine Garantie dafiir dar, dass eine Priifung in Ubereinstimmung mit den ISAs (Irland) immer
dann eine wesentliche falsche Darstellung aufdecken wird, wenn eine solche vorliegt. Fehldarstellungen kénnen
beabsichtigt oder unbeabsichtigt sein und sind als wesentlich anzusehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit die wirtschaftlichen Entscheidungen von
Nutzern, die auf der Grundlage dieser Abschliisse getroffen werden, beeinflussen kdnnen.

Eine ausfihrlichere Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten bei der Prifung von Abschlissen kénnen
Sie der Website der IAASA unter https://iaasa.ie/wp-content/uploads/docs/media/lAASA/Documents/audit-
standards/Description_of auditors responsibilities_for_audit.pdf entnehmen. Die vorliegende Beschreibung ist Teil
unseres Prufberichts.

Der Zweck unserer Priifungstitigkeit und wem gegeniiber wir verantwortlich sind

Unser Bericht richtet sich ausschlieRlich an die Mitglieder der ICAV als Gesamtheit in Ubereinstimmung mit
Abschnitt 120 des irischen Gesetzes Uber Instrumente zur gemeinsamen Vermoégensverwaltung von 2015. Unsere
Prifungstéatigkeit verfolgte das Ziel, die Mitglieder der ICAV Uber diejenigen Angelegenheiten in Kenntnis zu setzen,
auf die wir sie in einem Priifungsbericht hinweisen miissen, und keinen anderen Zweck. Soweit gesetzlich zulassig,
akzeptieren oder Ubernehmen wir flir unsere Priifungstatigkeit, fir diesen Bericht oder fiir die von uns formulierten
Prifungsurteile keine Verantwortung gegeniiber anderen Personen als der ICAV und den Mitgliedern der ICAV als
Gesamtheit.

Ernst & Young Chartered Accountants
Dublin
Datum: XX. Juli 2025
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Asia ex BlackRock Advantage Emerging BlackRock Advantage Europe BlackRock Advantage Europe ex|
Japan Equity Fund Markets Equity Fund Equity Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 2.329 477 1.526 1.056 9.335 2.834 1.792 1.607
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 7.029 3.059 (265) 3.432 (1.389) 8.566 2.006 5.858
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 9.358 3.536 1.261 4.488 7.946 11.400 3.798 7.465
Betriebliche Aufwendungen 6 (345) (4) (29) (2) (831) (97) (40) (13)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 9.013 3.532 1.232 4.486 7.115 11.303 3.758 7.452

Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder ahnliche

Aufwendungen 8 (1) - (47) (87) (1) - - -
Finanzierungskosten
insgesamt (1) - (47) (87) (1) - - —

Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern 9.012 3.532 1.185 4.399 7.114 11.303 3.758 7.452
Steuern 10 (281) (90) (123) (182) (946) (197) (182) (153)
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern 8.731 3.442 1.062 4.217 6.168 11.106 3.576 7.299

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermoégens 8.731 3.442 1.062 4.217 6.168 11.106 3.576 7.299

Es gibt keine im Geschéaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, aul3er den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Global

BlackRock Advantage Global High

BlackRock Advantage US Equity

BlackRock Advantage World

Corporate Credit Screened Fund Yield Credit Screened Fund Fund Equity Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 4.635 6.057 30.956 26.619 24.379 15.887 13.167 7.251
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 9.421 (8.155) 16.005 (201) 112.202 247.022 37.596 69.169
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 14.056 (2.098) 46.961 26.418 136.581 262.909 50.763 76.420
Betriebliche Aufwendungen 6 (69) (79) (723) (305) (5.092) (2.805) (1.972) (196)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 13.987 (2.177) 46.238 26.113 131.489 260.104 48.791 76.224
Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder &hnliche
Aufwendungen 8 (1) - (6) (1) - - (1 -
Ausschdttungen an Inhaber
riickzahlbarer Anteile 9 (626) (1.795) (857) (670) — — (56) -
Finanzierungskosten
insgesamt (627) (1.795) (863) (671) — - (57) —
Nettogewinn/(-verlust)
vor Steuern 13.360 (3.972) 45.375 25.442 131.489 260.104 48.734 76.224
Steuern 10 (1) (3) — (2) (6.274) (4.347) (2.487) (1.416)
Nettogewinn/(-verlust)
nach Steuern 13.359 (3.975) 45.375 25.440 125.215 255.757 46.247 74.808
Zunahme/(Abnahme) des
Inhabern riickgabeberechtigter
Anteile zuzurechnenden
Nettovermégens 13.359 (3.975) 45.375 25.440 125.215 255.757 46.247 74.808

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, aul3er den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.

Die beigefligten Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresabschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Emerging Markets
ESG Screened Fund*

BlackRock Global Impact Fund?

BlackRock Global Target Return:
Conservative Fund

BlackRock Global Target Return:
Growth Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 1 1 876 2.049 52 40 70 43
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 - 33 7.434 5.415 294 284 345 284
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 1 34 8.310 7.464 346 324 415 327
Betriebliche Aufwendungen 6 (1) (34) (372) (942) — — — —
Betriebliche Ertréage/
(Aufwendungen) netto - - 7.938 6.522 346 324 415 327
Finanzierungskosten:
Ausschuttungen an Inhaber
ruckzahlbarer Anteile 9 - — - (298) - - - -
Finanzierungskosten
insgesamt - — - (298) - - — -
Nettogewinn/(-verlust)
vor Steuern - - 7.938 6.224 346 324 415 327
Steuern 10 - - (137) (93) - - - -
Nettogewinn/(-verlust)
nach Steuern - - 7.801 6.131 346 324 415 327
Zunahme/(Abnahme) des
Inhabern riickgabeberechtigter
Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens - - 7.801 6.131 346 324 415 327

"Der Fonds hat seine Geschéaftstatigkeit in einem frilheren Geschéftsjahr eingestellt. Er halt weiterhin die Restbestéande und steht vor dem Widerruf durch die CBI.

2Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, auer den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Unconstrained BlackRock Systematic Equity BlackRock Systematic ESG|

Moderate Fund Equity Fund Factor Plus Fund Equity Absolute Return Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.

Betriebliche Ertrage 5 62 44 17.996 11.766 8.297 5.511 731 853
Nettogewinne/(-verluste)

aus Finanzinstrumenten 7 315 289 (179.888) 230.911 29.008 50.841 (189) 1.405

Gesamtanlageertrag/(-verlust) 377 333 (161.892) 242.677 37.305 56.352 542 2.258

Betriebliche Aufwendungen 6 — — (25.246) (12.741) (390) (219) (4) (6)

Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 377 333 (187.138) 229.936 36.915 56.133 538 2.252

Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder ahnliche

Aufwendungen 8 - - - - - (23) (665) (663)
Ausschuttungen an Inhaber

rickzahlbarer Anteile 9 - - (43) (21) - - - -
Finanzierungskosten

insgesamt - - (43) (21) — (23) (665) (663)

Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern 377 333 (187.181) 229.915 36.915 56.110 (127) 1.589
Steuern 10 - — (2.485) (2.047) (1.483) (1.031) (1) -
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern 377 333 (189.666) 227.868 35.432 55.079 (128) 1.589

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermoégens 377 333 (189.666) 227.868 35.432 55.079 (128) 1.589

Es gibt keine im Geschaftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, aulder den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities
Strategy Fund Fund
2025 2024 2025 2024
Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Betriebliche Ertrage 5 6.409 4.356 18.198 7.505 1.959
Nettogewinne/(-verluste)
aus Finanzinstrumenten 7 3.136 1.610 9.499 6.404 (3.512)
Gesamtanlageertrag/(-verlust) 9.545 5.966 27.697 13.909 (1.553)
Betriebliche Aufwendungen 6 (245) (164) (502) (282) (106)
Betriebliche Ertrage/
(Aufwendungen) netto 9.300 5.802 27.195 13.627 (1.659)

Finanzierungskosten:
Zinsaufwand oder ahnliche

Aufwendungen 8 (903) (547) (1.298) (1.431) (68)
Finanzierungskosten
insgesamt (903) (547) (1.298) (1.431) (68)

Nettogewinn/(-verlust)

vor Steuern 8.397 5.255 25.897 12.196 (1.727)
Steuern 10 (76) (42) (694) (483) (205)
Nettogewinn/(-verlust)

nach Steuern 8.321 5.213 25.203 11.713 (1.932)

Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermogens 8.321 5.213 25.203 11.713 (1.932)

'Der Fonds wurde im Laufe des Geschaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.
Es gibt keine im Geschéftsjahr entstandenen verbuchten Gewinne oder Verluste, auer den in der Ertrags- und Aufwandsrechnung dargestellten.

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Asia ex
Japan Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging
Markets Equity Fund

2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermogen zu Beginn

des Geschaftsjahres 46.517 12.216 32.345 40.655
Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens 8.731 3.442 1.062 4.217

Anteilsgeschifte:
Ausgabe riickgabeberechtigter
Anteile 94.258 43.051 76.641 2.349

Rucknahme rickgabeberechtigter

Anteile (65.323) (12.192) (38.389) (14.876)

BlackRock Advantage Europe

2025
EUR Tsd.

88.807

6.168

504.233

(109.882)

Equity Fund
2024
EUR Tsd.

74.242

11.106

12.498

(9.039)

BlackRock Advantage Europe e

EUR Tsd. EUR Tsd.

52.051 47.767

3.576 7.299

50.506 1.849

(31.451) (4.864)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermoégens durch

Anteilsgeschifte 28.935 30.859 38.252 (12.527)

394.351

3.459

19.055 (3.015)

Nettovermdgen zum Ende
des Geschaftsjahres 84.183 46.517 71.659 32.345

489.326

88.807

74.682 52.051

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Global  BlackRock Advantage Global High BlackRock Advantage US Equity BlackRock Advantage World
Corporate Credit Screened Fund Yield Credit Screened Fund Fund Equity Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermogen zu Beginn

des Geschéftsjahres 110.013 192.918 323.191 385.359 1.346.496 1.143.047 434.233 346.344
Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens 13.359 (3.975) 45.375 25.440 125.215 255.757 46.247 74.808

Anteilsgeschifte:
Ausgabe riickgabeberechtigter

Anteile 24.152 21.209 627.993 53.370 1.634.085 556.764 886.217 62.408
Rucknahme rickgabeberechtigter
Anteile (37.499) (100.139) (538.386) (140.978) (812.854) (609.072) (633.045) (49.327)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermoégens durch

Anteilsgeschifte (13.347) (78.930) 89.607 (87.608) 821.231 (52.308) 253.172 13.081
Nettovermdgen zum Ende
des Geschéftsjahres 110.025 110.013 458.173 323.191 2.292.942 1.346.496 733.652 434.233

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Emerging Markets ESG
Screened Fund? BlackRock Global Impact Fund?

2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn

des Geschaftsjahres - - 112.234 194.260
Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermogens - - 7.801 6.131

Anteilsgeschifte:

Ausgabe rickgabeberechtigter

Anteile - - 3.415 16.397
Riicknahme riickgabeberechtigter

Anteile — — (123.450) (104.554)

BlackRock Global Target Return:

2025
USD Tsd.

5.099

346

Conservative Fund
2024
USD Tsd.

4.775

324

BlackRock Global Target Return:

2025
USD Tsd.

5.005

415

Growth Fund
2024
USD Tsd.

4.678

327

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermoégens durch
Anteilsgeschifte - - (120.035) (88.157)

Nettovermégen zum Ende
des Geschiftsjahres - - - 112.234

5.445

5.099

5.420

5.005

"Der Fonds hat seine Geschéaftstatigkeit in einem friiheren Geschéftsjahr eingestellt. Er halt weiterhin die Restbestande und steht vor dem Widerruf durch die CBI.

2Der Fonds wurde wahrend des Geschéftsjahrs geschlossen.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Global Target Return:
Moderate Fund

BlackRock Global Unconstrained
Equity Fund

2025 2024 2025 2024

USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermogen zu Beginn

des Geschaftsjahres
Zunahme/(Abnahme) des
Inhabern riickgabeberechtigter
Anteile zuzurechnenden
Nettovermogens 377 333

5.065 4.732 2.153.629 821.802

(189.666) 227.868

Anteilsgeschifte:

Ausgabe riickgabeberechtigter

Anteile - -
Rucknahme riickgabeberechtigter

Anteile — —

2.685.536 1.314.227

(1.092.282) (210.268)

BlackRock Systematic Equity

2025
USD Tsd.

359.598

35.432

270.785

(116.962)

Factor Plus Fund
2024
USD Tsd.

285.410

55.079

126.473

(107.364)

BlackRock Systematic ESG Equit
Absolute Return Fund

2025 2024
EUR Tsd. EUR Tsd.

17.470 17.829

(128) 1.589

(114) (1.952)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermoégens durch
Anteilsgeschifte - -

1.593.254 1.103.959

153.823

19.109

(114) (1.948)

Nettovermdgen zum Ende

des Geschaftsjahres 5.442 5.065 3.557.217 2.153.629

548.853

359.598

17.228 17.470

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

AUFSTELLUNG DER VERANDERUNGEN DES INHABERN RUCKGABEBERECHTIGTER ANTEILE ZUZURECHNENDEN NETTOVERMOGENS (Fortsetzung)
Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities

Strategy Fund Fund

2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Nettovermdgen zu Beginn

des Geschéftsjahres 89.576 55.792 185.311 179.729 -
Zunahme/(Abnahme) des

Inhabern riickgabeberechtigter

Anteile zuzurechnenden

Nettovermdgens 8.321 5.213 25.203 11.713 (1.932)

Anteilsgeschifte:
Ausgabe riickgabeberechtigter

Anteile 50.271 47.643 437.209 53.349 75.290
Riicknahme riickgabeberechtigter
Anteile (27.838) (19.072) (69.642) (59.480) (141)

Zunahme/(Abnahme) des
Nettovermdgens durch

Anteilsgeschifte 22.433 28.571 367.567 (6.131) 75.149
Nettovermégen zum Ende
des Geschiftsjahres 120.330 89.576 578.081 185.311 73.217

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschéaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfligbar.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

BILANZ
Zum 30. April 2025

BlackRock Advantage Asia ex

BlackRock Advantage Emerging

BlackRock Advantage Europe

BlackRock Advantage Europe ex

Japan Equity Fund Markets Equity Fund Equity Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 668 113 780 813 10.059 726 516 425
Barmittelaquivalente - - 6.424 2.907 - - - -
Bareinschisse 35 2 105 20 646 34 56 -
Barsicherheiten - - 10 31 - - - -
Forderungen 11 10.677 64 316 79 7.304 2.658 11.262 1.134
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 4 74.401 46.401 64.693 28.750 476.952 87.833 73.402 51.590
Kurzfristige Vermégenswerte
insgesamt 85.781 46.580 72.328 32.600 494.961 91.251 85.236 53.149
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Fallige Bareinschisse - - (22) 4) (24) 3) - -
Fallige Barmittel-Sicherheits-
leistungen - - (60) - - - - -
Verbindlichkeiten 12 (1.560) - (488) (68) (5.588) (2.437) (10.468) (1.098)
Rickstellung fir latente
Kapitalertragsteuer (34) (60) (78) (99) - - - -
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 4 (4) (3) (21) (84) (23) 4) (86) -
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt (1.598) (63) (669) (255) (5.635) (2.444) (10.554) (1.098)
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermogen 14 84.183 46.517 71.659 32.345 489.326 88.807 74.682 52.051

Die beigefuigten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

BlackRock Advantage Global

BlackRock Advantage Global

BlackRock Advantage US Equity

BlackRock Advantage World

Corporate Credit Screened Fund High Yield Credit Screened Fund Fund Equity Fund|
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 3.296 2.695 560 129 32.537 14.393 8.984 4.859
Barmittelaquivalente - - 10.244 1.158 - - - -
Bareinschisse 21 255 193 96 2.327 1.014 418 180
Forderungen 11 2.537 1.381 25.292 13.054 27.245 63.139 19.675 13.525
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 4 108.954 109.249 437.837 325.890 2.244.990 1.328.659 722.547 429.841
Kurzfristige Vermégenswerte
insgesamt 114.998 113.580 474.126 340.327 2.307.099 1.407.205 751.624 448.405
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten - - (1.280) - 2) - - -
Fallige Bareinschisse (20) (97) - (46) - (11) - (59)
Verbindlichkeiten 12 (3.234) (1.699) (9.094) (14.369) (13.967) (57.376) (17.968) (13.341)
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 4 (1.719) (1.771) (5.579) (2.721) (188) (3.322) (4) (772)
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt (4.973) (3.567) (15.953) (17.136) (14.157) (60.709) (17.972) (14.172)
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermogen 14 110.025 110.013 458.173 323.191 2.292.942 1.346.496 733.652 434.233

Die beigefiigten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

BlackRock Emerging Markets BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Target Return:
ESG Screened Fund! BlackRock Global Impact Fund? Conservative Fund Growth Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
KURZFRISTIGE

VERMOGENSWERTE
Barmittel 89 88 186 1.300 138 126 133 124
Barmittelaquivalente - - - - 1.783 1.830 123 1.007
Forderungen 11 - - 1 306 9 4 10 4

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermdgenswerte 4 - - - 111.569 3.518 3.141 5.157 3.873
Kurzfristige Vermogenswerte

insgesamt 89 88 187 113.175 5.448 5.101 5.423 5.008
KURZFRISTIGE

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten 12 (89) (88) (187) (282) - - - -

Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Verbindlichkeiten 4 - - - (659) (3) (2) (3) (3)
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt (89) (88) (187) (941) (3) (2) (3) (3)

Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermdgen 14 - - - 112.234 5.445 5.099 5.420 5.005

"Der Fonds hat seine Geschéaftstatigkeit in einem friiheren Geschéftsjahr eingestellt. Er halt weiterhin die Restbestande und steht vor dem Widerruf durch die CBI.
2Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

BlackRock Global Unconstrained
Equity Fund

BlackRock Global Target Return:
Moderate Fund

BlackRock Systematic Equity
Factor Plus Fund

BlackRock Systematic ESG|
Equity Absolute Return Fund

2025 2024 2025 2024 2025 {1yZ} 2025 2024

Erlauterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 132 125 4.145 2.241 9.130 6.614 666 503
Barmittelaquivalente 1.090 1.765 80.614 6.829 - - 1.295 1.252
Bareinschisse - - 7.599 - 386 404 20 62
Barsicherheiten - - - - - - 161 -
Forderungen 1 10 3 9.016 71.033 16.978 973 131 277
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 4 4.213 3.174 3.486.471 2.146.214 541.349 353.149 15.065 17.385
Kurzfristige Vermégenswerte
insgesamt 5.445 5.067 3.587.845 2.226.317 567.843 361.140 17.338 19.479
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Kurzfristige Bankverbindlichkeiten - - - - - - (31) -
Fallige Bareinschisse - - - - - - - (24)
Fallige Barmittel-Sicherheits-
leistungen - - - - - - - (302)
Verbindlichkeiten 12 - - (29.415) (69.904) (18.961) (48) (72) (229)
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 4 (3) (2) (1.213) (2.784) (29) (1.494) (7) (1.454)
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt (3) (2) (30.628) (72.688) (18.990) (1.542) (110) (2.009)
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermogen 14 5.442 5.065 3.557.217 2.153.629 548.853 359.598 17.228 17.470

Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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BILANZ (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities

Strategy Fund Fund
2025 2024 2025 2024

Erlduterung USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
KURZFRISTIGE
VERMOGENSWERTE
Barmittel 668 1.063 40.868 21.371 3.158
Barmittelaquivalente 4.123 2 - - 683
Bareinschiisse 1.188 1.340 91.395 71.989 79
Barsicherheiten - 260 5.890 1.350 -
Forderungen 11 3.453 1.387 6.756 195 1.526
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 4 145.310 98.461 487.442 152.230 69.713
Kurzfristige Vermogenswerte
insgesamt 154.742 102.513 632.351 247.135 75.159
KURZFRISTIGE
VERBINDLICHKEITEN
Fallige Bareinschusse (258) (229) (10.779) (49.413) -
Fallige Barmittel-Sicherheits-
leistungen (580) - (3.680) (90) (73)
Verbindlichkeiten 12 (16.500) (8.657) (6.177) (61) (1.866)
Erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 4 (17.074) (4.051) (33.634) (12.260) (3)
Kurzfristige Verbindlichkeiten
insgesamt (34.412) (12.937) (54.270) (61.824) (1.942)
Anteilinhabern riickzahlbarer
Anteile zuzurechnendes
Nettovermdgen 14 120.330 89.576 578.081 185.311 73.217

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.
Die beigefligten Anmerkungen sind wesentlicher Bestandteil dieses Abschlusses.
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT

1. Allgemeine Informationen

Die Gesellschaft ist als irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung strukturiert und ist von der irischen Zentralbank
zugelassen. Sie wird durch die Bestimmungen der OGAW-Vorschriften reguliert und hat ihren eingetragenen Sitz in 200 Capital Dock, 79 Sir
JohnRogerson’s Quay, Dublin 2, D02 RK57, Irland.

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

21 Grundlagen der Erstellung
Der Abschluss wird in Ubereinstimmung mit dem vom britischen Rat fiir Rechnungslegung herausgegebenen Rechnungslegungsstandard 102
(,FRS 102) ,Im Vereinigten Kdnigreich und in der Republik Irland anzuwendender Finanzberichterstattungsstandard” aufgestellt.

Der Abschluss wird auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung nach dem Anschaffungskostenprinzip, angepasst durch die
Neubewertung finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden,
aufgestellt. Am 27. Januar 2022, 28. August 2024 und 30. Januar 2025 hat der Verwaltungsrat beschlossen, den BlackRock Emerging Markets

ESG Screened Fund, den BlackRock Global Impact Fund und den BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund mit Wirkung zum 30.
Marz 2022, 15. Januar 2025 bzw. 30. Mai 2025 zu schliefen. Daher wurde der Jahresabschluss des BlackRock Emerging Markets ESG Screened
Fund, des BlackRock Global Impact Fund und des BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund auf der Grundlage der Annahme der
Nichtfortfiihrung erstellt. Bei den Fonds, deren Abschliisse auf Grundlage der Annahme der Nichtfortflihrung erstellt wurden, werden Vermdgenswerte
zu erzielbaren Betragen und Verbindlichkeiten zu vertraglichen Erflllungsbetragen erfasst. AuRerdem werden die Liquidationskosten bertcksichtigt.

Die Gesellschaft hat von der Ausnahmeregelung gemaR Section 7 des FRS 102 fir offene Investmentfonds, die einen wesentlichen Anteil an
hoch liquiden und nach beizulegendem Zeitwert bewerteten Anlagen halten, Gebrauch gemacht und legt keine Kapitalflussrechnung vor.

Die wichtigsten Rechnungslegungsgrundsatze und Erlauterungen sind nachstehend aufgefiihrt und gelten alle fiir das zum 30. April 2025
endende Geschéftsjahr.

Sofern nicht anders angegeben, wurden alle Betrage auf die nachste Tausenderstelle gerundet.

2.2 Finanzinstrumente
Die Gesellschaft hat sich entschieden, den Ansatz und die Bewertung nach den Bestimmungen der IAS 39 und lediglich die
Offenlegungspflichten der Abschnitte 11 und 12 des FRS 102, soweit sie Finanzinstrumente betreffen, anzuwenden.

2.21 Kilassifizierung

Die Gesellschaft klassifiziert inre Anlagen in Schuldtitel, Eigenkapitalinstrumente und Derivate als finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Diese finanziellen Vermoégenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten sind als ,zu Handelszwecken gehalten® klassifiziert oder wurden bei Auflegung als ,erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet” bezeichnet. Alle derivativen Anlagen werden zu Handelszwecken gehalten. Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, einschlieRlich Barmittel, Barmittelaquivalente, Forderungen und Verbindlichkeiten, werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode klassifiziert.

2.2.2 Ansatz und Ausbuchung
Die Gesellschaft setzt einen finanziellen Vermdgenswert oder eine finanzielle Verbindlichkeit an, wenn sie Partei vertraglicher Bestimmungen
des Instruments wird. Kaufe und Verkaufe von Anlagen werden am Tag, an dem der Geschaftsabschluss stattfindet, angesetzt.

Realisierte Gewinne und Verluste aus der Verauflerung von Finanzinstrumenten werden nach der gewichteten Durchschnittskostenmethode
berechnet. Bei langfristig gehaltenen Instrumenten entsprechen sie der Differenz zwischen dem anfanglichen Buchwert und dem
Veraulerungswert. Bei kurz gehaltenen Instrumenten entsprechen sie der Differenz zwischen den erhaltenen Erlésen und dem Eroffnungswert.
Bei Derivatekontrakten entsprechen sie Barzahlungen oder Bareingangen auf Derivatekontrakte (mit Ausnahme jener auf Sicherheiten- oder
Marginkonten flr diese Instrumente).

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die Anrechte auf Zahlungsstrome aus dem Vermdgenswert auslaufen oder
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum an dem Vermoégenswert verbundenen Risiken und Chancen ubertragen werden. Finanzielle
Verbindlichkeiten werden ausgebucht, wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgehoben wird sowie bei Falligkeit.

2.2.3 Bemessung
Alle Finanzinstrumente werden anfangs zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden bei der
Folgebewertung zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Transaktionskosten aus Kaufen oder Verkaufen von Anlagen oder Gewinne und
Verluste, die sich aus Veranderungen im beizulegenden Zeitwert der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten ergeben, werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung unter ,Nettogewinne/(-verluste)

aus Finanzinstrumenten“ in dem Zeitraum ausgewiesen, in dem sie anfallen.

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert
sind, werden bei der Folgebewertung zu Anschaffungskosten bewertet.

2.2.4 Schatzung des beizulegenden Zeitwerts

Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu dem ein Vermogenswert zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander
unabhangigen Parteien ausgetauscht, eine Verbindlichkeit beglichen oder ein gewahrtes Eigenkapitalinstrument ausgetauscht werden kann.
Die Schatzung des beizulegenden Zeitwerts nach dem erstmaligen Ansatz ist wie folgt ermittelt:

e Anlagen in Schuldtitel, Eigenkapitalinstrumente und bérsengehandelte derivative Finanzinstrumente sowie To-Be-Announced-
Kontrakte, die auf einem Markt oder an einer Borse notiert oder gehandelt werden, werden auf der Grundlage der notierten Marktkurse
bewertet, was fiir die Zwecke des Abschlusses der im Prospekt der Gesellschaft vorgeschriebenen Bewertungsmethodik entspricht.
Abhangig vom Charakter der zugrunde liegenden Anlage konnte als Wert entweder der Schlusskurs, der Schlussmittelkurs oder der
Geldkurs auf dem betreffenden Markt gelten.
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Fortsetzung)

2.2 Finanzinstrumente (Fortsetzung)
2.2.4 Schatzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung)
e Anlagen in bérsengehandelte Fonds (,ETFs"), die auf einem Markt oder an einer Borse notiert oder gehandelt werden, werden auf der
Grundlage der notierten Marktkurse bewertet.

e Anlagen in zentral abgewickelte und auRerbdrslich gehandelte (over-the-counter, ,OTC") Derivate sowie Beteiligungen an einem
Organismus fir gemeinsame Anlagen (,OGA*) werden unter Verwendung von Bewertungstechniken bewertet.

Im Falle einer Anlage, die nicht auf einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt wird oder fir die ein notierter oder gehandelter Kurs

oder eine Notierung zum Bewertungszeitpunkt nicht verfligbar sind, wird der beizulegende Zeitwert dieser Anlage mit Sorgfalt und nach Treu
und Glauben von einer kompetenten fachkundigen Person, Kérperschaft oder Gesellschaft (die fir diesen Zweck vom Verwaltungsrat im
Einvernehmen mit dem Anlageverwalter ernannt und durch die Verwahrstelle genehmigt wird) geschéatzt; ein solcher beizulegender Zeitwert
wird unter Verwendung von Bewertungstechniken bestimmt. Die Gesellschaft verwendet eine Vielzahl an Methoden und trifft Annahmen, die auf
den zum jeweiligen Abschlussstichtag bestehenden Marktbedingungen basieren.

Zu den fir nicht standardisierte Finanzinstrumente wie OTC-Derivate eingesetzten Bewertungstechniken gehéren diejenigen, die in
der Erlauterung zur Zeitwerthierarchie beschrieben sind, und von Marktteilnehmern haufig eingesetzte Bewertungstechniken, wobei in
groftmoglichem Umfang Markt-Inputfaktoren und im geringstmdéglichen Umfang unternehmensspezifische Inputfaktoren verwendet werden.

2.2.5 Derivative Finanzinstrumente und andere spezifische Instrumente

2.2.5.1 Terminkontrakte

Ein Terminkontrakt ist ein Kontrakt, der an einer Terminbdrse gehandelt wird und mit dem ein bestimmter Basiswert an einem bestimmten
Termin in der Zukunft zu einem festgelegten Preis gekauft oder verkauft wird.

Die Einschusszahlungen werden bei Abschluss der Terminkontrakte an die jeweiligen Bérsenmakler geleistet und als Barmittel fir Margin ausgewiesen.

2.2.5.2 Devisenterminkontrakte
Ein Devisentermingeschaft ist ein Vertrag zwischen zwei Parteien auf dem OTC-Markt Gber den Kauf oder Verkauf einer bestimmten zugrunde
liegenden Wahrung zu einem bestimmten zukiinftigen Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis.

2.2.5.3 Swaps
Ein Swap ist eine individuell auf dem OTC-Markt ausgehandelte Vereinbarung zwischen zwei Parteien, einen Zahlungsstrom gegen einen anderen
zu tauschen. Sie kénnen als bilateraler Vertrag (,OTC-Swaps”) oder zentral abgewickelt (,zentral abgewickelte Swaps®) eingegangen werden.

Beim Eingehen eines zentral abgewickelten Swaps muss der Fonds beim Bérsenmakler eine Sicherheitenmarge in Form von Barmitteln
hinterlegen. Der Betrag variiert je nach Grée und Risikoprofil der zugrunde liegenden Swap-Vereinbarung.

2.2.5.4 To-Be-Announced-Kontrakte

TBA-Wertpapiere werden auf Terminbasis mit einem ungefahren Kapitalbetrag und Falligkeitsdatum gekauft und verkauft. Bei TBA-Geschaften
werden die zu liefernden Wertpapiere am Handelstag nicht identifiziert, die gelieferten Wertpapiere missen jedoch bestimmte Bedingungen
erflllen. Der tatsachliche Kapitalbetrag und das Falligkeitsdatum werden bei der Abrechnung festgelegt, wenn die spezifischen Hypothekenpools
zugewiesen werden. Solange eine TBA-Verkaufsposition noch nicht geschlossen ist, wird eine solche Transaktion durch vergleichbare lieferbare
Wertpapiere oder eine kompensierende TBA-Kaufposition gedeckt (die an oder vor dem Abwicklungstermin zur Belieferung ansteht).

2.2.6 Barmittel und Barmittelaquivalente

Barmittel in der Bilanz umfassen sofort abrufbare Bareinlagen bei Banken. Barmittel sind kurzfristige hochliquide Finanzinvestitionen, die
jederzeit in festgelegte Barmittelbetrdge umgewandelt werden kénnen und nur unwesentlichen Wertschwankungsrisiken unterliegen, mit
urspriinglichen Falligkeiten von héchstens drei Monaten.

Kurzfristige Bankverbindlichkeiten werden in der Bilanz als Verbindlichkeiten klassifiziert.

2.2.7 Barsicherheiten und Bareinschiisse

Vom Fonds gestellte Barsicherheiten sind als Vermdgenswert in der Bilanz als ,Barsicherheit” ausgewiesen und werden nicht zu den Barmitteln
und Barmittelaquivalenten gerechnet. Falls der Fonds andere Sicherheiten als Barsicherheiten leistet und die Partei, an die die Sicherheit
geleistet wird, ein vertragliches Recht zum Verkauf oder zur Verpfandung der Sicherheit hat, weist der Fonds diesen Vermdgenswert in der
Bilanz getrennt von anderen Vermdgenswerten aus und weist diesen Vermogenswert als verpfandete Anlage aus. Wenn die Partei, an die die
Sicherheit geleistet wird, kein Recht hat, diese Sicherheit zu verkaufen oder zu verpfanden, so ist die geleistete Sicherheit in den Anmerkungen
zum Jahresabschluss auszuweisen.

Bei den betreffenden Bérsenmaklern als Einschiisse gehaltene Barmittel im Zusammenhang mit Anlagen in Derivaten werden zum
Abschlussstichtag in der Bilanz als Bareinschiisse ausgewiesen.

Von Kontrahenten gestellte Barsicherheiten sind in der Vermdgenstibersicht als ,Fallige Barmittel-Sicherheitsleistungen” ausgewiesen. Der Fonds
kann diese Barsicherheiten wieder anlegen und die erworbenen Vermdgenswerte werden als Barmittelaquivalente in der Bilanz ausgewiesen.

2.2.8 Rickgabeberechtigte Anteile
Jeder Fonds klassifiziert ausgegebene riickgabeberechtigte Anteile als finanzielle Verbindlichkeiten oder Eigenkapital entsprechend den
vertraglichen Bestimmungen der Instrumente. Riickgabeberechtigte Anteile werden zum Barwert des Ricknahmebetrags bewertet.

Die ruckkaufbaren Anteile sind nach der Wahl der Inhaber riickkaufbar und erfiillen nicht die in Abschnitt 22.4 des FRS 102 festgelegten
Bedingungen; sie sind als Kapital einzuordnen und werden im Ergebnis als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert.

Die ruickgabeberechtigten Anteile werden an dem Tag ausgewiesen, an dem das Anteilsgeschéaft stattfindet. Zeichnungen und
riickgabeberechtigte Anteile werden an dem Tag ausgewiesen, an dem das Anteilsgeschaft stattfindet. Anteile werden zu dem Nettoinventarwert
pro Anteil zum letzten Bewertungszeitpunkt gezeichnet und zuriickgenommen.
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Fortsetzung)

2.2 Finanzinstrumente (Fortsetzung)

2.2.8 Rickgabeberechtigte Anteile (Fortsetzung)

Werden Abgaben und Gebiihren im Zusammenhang mit einer Zeichnung oder einer Riicknahme erhoben, haben diese Auswirkungen

auf den Wert der Anlage eines zeichnenden oder zuriickgebenden Anlegers und werden daher in der Aufstellung der Veranderungen des
Nettovermdgens, das den Inhabern riickgabeberechtigter Anteile zuzurechnen ist, als Teil der Ausgabe riickgabeberechtigter Anteile oder der
Rucknahme riickgabeberechtigter Anteile bertcksichtigt. Mogliche Abgaben und Gebihren unterliegen dem Ermessen des Verwaltungsrats.

2.3 Fremdwahrungen

2.3.1 Funktionale Wahrung und Darstellungswahrung

In den Abschlissen des jeweiligen Fonds enthaltene Fremdwahrungspositionen werden unter Verwendung der jeweiligen funktionalen
Wahrung jedes Fonds bewertet, die in den Titeln zu den Abschliissen angegeben ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder priifen, ob diese Wahrungen die wirtschaftlichen Effekte der zugrunde liegenden Transaktionen, Ereignisse und
Bedingungen jedes Fonds maoglichst genau darstellen. Die Darstellungswahrung jedes Fonds entspricht seiner funktionalen Wahrung.

2.3.2 Transaktionen und Salden
Transaktionen in Fremdwahrungen werden in die funktionale Wahrung des jeweiligen Fonds zu dem zum Zeitpunkt der Transaktion geltenden
Wechselkurs umgerechnet.

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten einschlieBlich Anlagen in Fremdwahrungen werden zu dem am Abschlussstichtag geltenden
Wechselkurs umgerechnet.

Der Fremdwahrungsgewinn oder -verlust auf Grundlage der Umrechnung der Anlagen sowie der aus der Umrechnung anderer
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten entstehende Gewinn oder Verlust werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

24 Kritische Bilanzschitzungen und -beurteilungen

Bei der Erstellung von Abschliissen in Ubereinstimmung mit FRS 102 miissen einige kritische Bilanzierungsschiatzungen angewandt werden.

Der Verwaltungsrat muss zudem bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft sein Ermessen auslben.
Anderungen von Annahmen kénnen in dem Zeitraum, in dem sich die Annahmen geéndert haben, wesentliche Auswirkungen auf die Abschliisse
haben. Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die zugrunde liegenden Annahmen angemessen sind und dass die Abschliisse der Gesellschaft
somit die Finanzlage der Gesellschaft und ihre Ergebnisse angemessen darstellen. Die Schatzungen und zugrundeliegenden Annahmen werden
fortlaufend Uberpriift. Anderungen an diesen Bilanzierungsschatzungen werden in dem Zeitraum ausgewiesen, in dem die Schatzung geandert
wird, wenn sich die Anderung nur auf diesen Zeitraum auswirkt oder in dem Zeitraum der Anderung und in zukiinftigen Jahren, wenn sich die
Anderung sowohl auf das aktuelle Jahr als auch auf zukiinftige Jahre auswirkt. Die Bereiche, die ein héheres MaR an Ermessen erfordern oder
komplexer sind, oder Bereiche, in denen Annahmen und Schatzungen fiir die Abschlisse wesentlich sind, sind nachstehend dargestellt.

241 Annahmen und Schatzungsunsicherheiten

2.4.1.1 Beizulegender Zeitwert von OTC-Derivaten

OTC-Finanzderivate (,FDI*) werden anhand von Bewertungstechniken bewertet, wie in der Erlauterung zum Jahresabschluss
LZeitwerthierarchie” beschrieben. Werden fiir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts Bewertungstechniken (zum Beispiel Modelle)
verwendet, so werden sie validiert und regelmaRig tUberpruft und soweit verfligbar, mit dem Preis verglichen, den eine unabhangige
Preisagentur zur Verfiigung stellt.

2.4.1.2 Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind

Der beizulegende Wert dieser Instrumente, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind, kann vom Fonds bestimmt werden, indem er seridse
Preisquellen oder indikative Preise von Market Makern fiir Anleihen/Schuldtitel verwendet. Der Fonds wendet hinsichtlich der Quantitat und
Qualitat der verwendeten Preisquellen Ermessen und Schatzungen an. Notierungen von Bérsenmaklern aus Preisquellen kénnen indikativ und
eventuell nicht umsetzbar oder bindend sein.

2.4.1.3 Zeitwert von Finanzinstrumenten mit mageblichen nicht beobachtbaren Parametern

Der beizulegende Zeitwert solcher Instrumente wird anhand von Bewertungstechniken bestimmt, die Parameter umfassen, die nicht auf
Marktdaten basieren, und wenn wesentliche vom Unternehmen festgelegte Anpassungen oder Annahmen angewendet werden, wie in der
Erlauterung zum Jahresabschluss ,Zeitwerthierarchie“ beschrieben.

Einzelheiten zur Bewertungstechnik und den nicht beobachtbaren Inputfaktoren, die bei der Bewertung von Aktien verwendet werden, sind in
der Erlauterung zur Zeitwerthierarchie im Jahresabschluss aufgefihrt.

2.4.2 Urteile
2.4.2.1 Bewertung als Investmentgesellschaften
Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass die Gesellschaft der Definition einer Investmentgesellschaft entspricht. Es bestehen die folgenden
Bedingungen:
a. die Gesellschaft hat Gelder erhalten, um Anlegern Anlageverwaltungsservices zur Verfiigung zu stellen;
b. die von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen werden auf Grundlage des beizulegenden Zeitwerts gemessen und bewertet und
Informationen Uber diese Anlagen werden den Anteilinhabern Uber die Gesellschaft auf Grundlage des beizulegenden Zeitwerts zur
Verfigung gestellt.

2.5 Dividendenertriage

Dividendenertrage werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen, wenn das Recht des Fonds auf Erhalt der Zahlung besteht. Fur
notierte Aktien ist das Ublicherweise am Ex-Dividende-Tag. Fur nicht notierte Aktien ist dies Ublicherweise an dem Tag, an dem die Aktionare die
Zahlung einer Dividende beschlieflen. Die Dividendenertrage sind einschlief3lich in der nicht erstattungsfahigen Quellensteuer ausgewiesen,
die in der Erfolgsrechnung getrennt aufgefiihrt ist. Ertrage aus OGA werden erfasst, wenn die Ausschittungen vom zugrunde liegenden OGA
erklart werden. ETF-Ertrage werden zum Datum der Notierung der Ex-Dividende erfasst.

NM0825U-4785505-47/426
45



BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Fortsetzung)

2.6 Zinsertrage und -aufwendungen
Zinsertrage und -aufwendungen werden fur alle zinstragenden Finanzinstrumente unter Verwendung der Effektivzinsmethode in der Ertrags-
und Aufwandsrechnung ausgewiesen.

2.7 Ertrage aus Wertpapierleihgeschéften

Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften werden durch die Ausleihe von Wertpapieren, die Eigentum des Fonds sind, an Dritte erzielt. Alle
Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften werden nach Abzug der Gebiihren der Wertpapierleihstelle in der Ertrags- und Aufwandsrechnung
periodengerecht abgegrenzt.

2.8 Gebiihren und Aufwendungen

Aufwendungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung nach dem Grundsatz der Periodenabgrenzung ausgewiesen, mit Ausnahme
der Transaktionskosten fiir den Kauf und Verkauf von Anlagen, die zum Zeitpunkt ihres Anfallens verrechnet und in dem Zeitraum, in dem sie
entstehen, innerhalb der Nettogewinne/(-verluste) aus Finanzinstrumenten ausgewiesen werden.

Aufwendungen, die direkt einer bestimmten Anteilsklasse zuzuordnen sind, werden unmittelbar von dieser Klasse allein getragen.

29 Ausschiittungen
Ausschuttungen werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung als Finanzierungskosten erfasst, wenn Anteile am Fonds nicht die Bedingungen
erfillen, die als Eigenkapital einzustufen sind, und als Folge davon als finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden.

Der Verwaltungsrat kann Ausschittungen auf die Anteile der Klasse fir jedes Geschéaftsjahr erklaren. Ausschiittungen kdnnen aus dem
Nettoertrag des Fonds gezahlt werden.

Der Verwaltungsrat nimmt Manahmen zum Ertragsausgleich vor, um sicherzustellen, dass die Hohe der Ertrage aus Investitionen durch die
Ausgabe, Umwandlung oder Riicknahme von Anteilscheinen wahrend des Geschéaftsjahres nicht beeintrachtigt wird. Als Teil der Ausschittungs-
zahlung wird der durchschnittliche Betrag dieses Ausgleichs fiir Anteilinhaber angepasst, die im Laufe des Geschaftsjahres Zeichnungen oder
Ricknahmen fur den Fonds getatigt haben. Der Anteil der Ausgleichung an der Ausschittung wird als Kapitalriickzahlung behandelt.

Inhaber von thesaurierenden Anteilklassen erhalten keine Ausschittungen. Anlageertrage und sonstige Gewinne werden thesauriert und im
Namen dieser Anteilinhaber wiederangelegt.

210 Steuern

2.10.1 Laufende Steuern

Die laufenden Steuern umfassen die Ertragsteuern, die auf auslandische steuerpflichtige Gewinne im laufenden oder vergangenen
Berichtszeitraum zu zahlen sind; dabei werden die Steuersatze und gesetzlichen Regelungen zugrunde gelegt, die am Abschlussstichtag gelten
oder beschlossen sind.

2.10.2 Latente Steuern

Im Hinblick auf wesentliche temporéare Differenzen, die entstanden sind, aber bis zum Bilanzstichtag nicht aufgelést wurden, wird eine
Ruckstellung fur latente Steuerverbindlichkeiten verbucht. Latente Steueranspriiche werden nicht ausgewiesen, soweit der Zufluss des
wirtschaftlichen Nutzens in der Zukunft unsicher ist. Zeitliche Differenzen sind Differenzen zwischen den zu versteuernden Gewinnen des
Fonds im Ausland und seinen im Abschluss ausgewiesenen Ergebnissen, die sich aus der Einbeziehung von Ertragen und Aufwendungenin
Steuerbescheiden in anderen Zeitraumen als denen ergeben, in denen sie in den Abschliissen ausgewiesen sind.

211 Darstellungsdnderungen

2.11.1 Darstellungsdnderungen — Zeitwerthierarchie

Grund fiir die Darstellungsénderung

Die Darstellung der Zeitwerthierarchies wurde im laufenden Jahr an das Format der Vermdgensaufstellungen angepasst. Die Vergleichstabelle
fur das Vorjahr wurde ebenfalls an die Darstellung des laufenden Jahres angepasst.

Auswirkung der Darstellungsdnderung

Die Anderung hatte keine Auswirkung auf die Bewertung der beizulegenden Zeitwerte oder die Einstufung der Instrumente innerhalb der
Zeitwerthierarchie. Die Anderung hatte keine Auswirkung auf den Nettoinventarwert der Fonds und keine numerischen Auswirkungen auf den
Hauptabschluss oder die sonstigen Erlauterungen zum Abschluss.

3. Finanzielle Risiken

Die Anlageaktivitaten der jeweiligen Fonds setzen diese verschiedenen Typen von Risiken aus, die mit den Finanzinstrumenten und den Markten,
in denen sie investieren, verbunden sind. Die nachfolgende Zusammenfassung soll keinen umfassenden Uberblick (iber alle Risiken darstellen.
Anleger sollten fir eine detailliertere Erdrterung der mit Anlagen in den jeweiligen Fonds verbundenen Risiken den Prospekt zu Rate ziehen.

3.1 Rahmen fiir das Risikomanagement

Der Verwaltungsrat hat bestimmte Aufgaben im Zusammenhang mit der téglichen Verwaltung der Gesellschaft auf den Manager Ubertragen.
Der Manager wiederum hat die tagliche Verwaltung des Anlageprogramms auf den Anlageverwalter Ubertragen. Der Anlageausschuss

des Managers priift die jahrlichen Berichte zur Wertentwicklung der Anlagen und erhalt vierteljahrliche Prasentationen, einschlieRlich aller
wesentlichen Entwicklungen zur Wertentwicklung und zum Risikoprofil der Gesellschaft im Laufe des Geschaftsjahres. Der Anlageverwalter
ist zudem dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass die Gesellschaft gemaR den Bedingungen ihrer Anlagerichtlinien und den im Prospekt
aufgefiihrten Beschrankungen verwaltet wird. Der Manager ist verantwortlich fiir die Uberwachung und Kontrolle der Wertentwicklung der
Anlagen und des Produktrisikos sowie fiir die Uberwachung und Kontrolle des regulatorischen und operationellen Risikos der Gesellschaft.
Der Manager hat einen Risikomanager bestellt, der fiir den taglichen Risikomanagementprozess zustandig ist. Dieser wird von mafgeblichen
Risikomanagement-Mitarbeitern des Anlageverwalters, einschlieRlich Mitgliedern der Risk and Quantitative Analysis Group von BlackRock
(,RQA Group*), einer zentralisierten Gruppe, die eine unabhangige Risikomanagementfunktion Gbernimmt, unterstiitzt. Die RQA Group ermittelt,
misst und Gberwacht Anlagerisiken einschlief3lich klimabezogener Risiken unabhéngig. Die RQA Group iberwacht die in den verschiedenen
Fonds tatsachlich eingesetzten Risikomanagementverfahren. Durch Aufteilung des Prozesses in seine einzelnen Bestandteile kann die

RQA Group feststellen, ob in jedem Fonds angemessene Risikomanagementprozesse eingerichtet sind. Hierdurch werden die eingesetzten
Risikomanagementinstrumente und die Art und Weise der Steuerung des Risikoniveaus erfasst und sichergestellt, dass das Risiko-Rendite-
Verhaltnis, beim Portfolioaufbau und bei der Uberpriifung der Ergebnisse berlicksichtigt wird.
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3.2 Marktrisiko

Marktrisiken ergeben sich hauptsachlich aus der Ungewissheit hinsichtlich der zukiinftigen Werte von Finanzinstrumenten, die durch
Wahrungs-, Zins- und Preisveranderungen beeinflusst werden. Sie beschreiben den mdéglichen Verlust, den jeder Fonds aufgrund seiner
Marktpositionen im Fall von Bewertungsanderungen erleiden kann.

Jeder Fonds unterliegt aufgrund seiner Anlagen in Schuldtiteln, Eigenkapitalinstrumenten und Finanzderivaten einem Marktrisiko.

Eine maRgebliche Kennzahl, die von der RQA Group zur Messung von Marktrisiken verwendet wird, ist der Value at Risk (,VaR”), der
Wahrungs-, Zins- und Preisrisiken umfasst. VaR ist ein statistisches Risikomal}, das den potenziellen Portfolioverlust durch nachteilige
Marktbewegungen in einem gewohnlichen Marktumfeld misst. Im Gegensatz zu traditionellen Sensitivitatsanalysen reflektiert die VaR-Analyse
die Wechselwirkungen zwischen Risikovariablen.

Den VaR-Berechnungen liegt ein bereinigtes historisches Simulationsmodell mit einem Konfidenzniveau von 99 %, einer Haltedauer von 1 Tag
und einem historischen Beobachtungszeitraum von nicht weniger als 1 Jahr (250 Tage) zugrunde. Der VaR-Wert wird anhand einer gegebenen
Wahrscheinlichkeit und eines gegebenen Zeithorizonts ermittelt. Ein VaR von 99 % fiir 1 Tag bedeutet, dass angenommen wird, dass in 99 %
der Zeit Giber den Zeitraum eines Tages jeder Fonds hdchstens diesen Wert, als Prozentsatz angegeben, verlieren wird. Hohere VaR-Werte
deuten daher auf ein héheres Risiko hin. Der Ein-Tages-VaR hat einen mehrjahrigen Riickblickszeitraum, der die Marktvolatilitit umfasst, die
durch politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse verursacht wird, die in das Modell einflieRen. Erhebliche Marktstérungen, wie sie durch
Pandemien, Natur- oder Umweltkatastrophen, Krieg, Terrorakte oder andere Ereignisse verursacht werden, kénnen den VaR des Fonds negativ
beeinflussen.

Die Verwendung der VaR-Methodik hat allerdings Grenzen, und zwar insofern, als der Einsatz historischer Marktdaten als Grundlage zur
Einschatzung kunftiger Ereignisse nicht samtliche mogliche Szenarien berlcksichtigt, insbesondere nicht solche extremer Natur, und dass die
Verwendung eines spezifischen Konfidenzniveaus (z. B. 99 %) Verluste, die Uber dieses Niveau hinausgehen, nicht einbezieht. Es besteht
eine gewisse Wahrscheinlichkeit, dass die Verluste groRer ausfallen kdnnten als die VaR-Werte. Durch diese Einschrankungen und die Natur
des VaR-Malstabs kann jeder Fonds weder garantieren, das die Verluste die angegebenen VaR-Werte nicht Gibersteigen, noch dass es nicht
haufiger zu Verlusten kommen kénnte, die die VaR-Werte Ubersteigen.

Der Ein-Tages-VaR, basierend auf einem Konfidenzniveau von 99 %, ist in der Tabelle unten dargelegt:

2025 2024
Name des Fonds % %
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund 3,50 2,44
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund 3,56 2,28
BlackRock Advantage Europe Equity Fund 3,78 1,87
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund 3,93 1,84
BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund 1,72 1,37
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund 1,57 0,85
BlackRock Advantage US Equity Fund 4,54 2,31
BlackRock Advantage World Equity Fund 3,66 1,88
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund 1,28 0,56
BlackRock Global Target Return: Growth Fund 2,03 0,87
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund 1,60 0,69
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund 4,80 2,51
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund 3,96 2,05
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund 0,14 0,79
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund 1,17 0,81
BlackRock Tactical Opportunities Fund 1,52 1,47
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund' 3,42 k. A.

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschéaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfligbar.

3.21 Aus dem Fremdwahrungsrisiko entstehendes Marktrisiko

Das Fremdwahrungsrisiko ist das Risiko, um das der beizulegende Zeitwert kiinftiger Cashflows eines Finanzinstruments aufgrund von

Veranderungen der Wechselkurse schwankt.

Bestehendes Fremdwahrungsrisiko

Jeder Fonds kann in Finanzinstrumente investieren, die auf andere Wahrungen als seine funktionale Wahrung lauten. Daher ist jeder Fonds
direkt oder indirekt dem Risiko ausgesetzt, dass der Wechselkurs seiner Funktionalwahrung gegenuber anderen Wahrungen sich in einer
Weise andern kann, die nachteilige Auswirkungen auf den Wert des Teils des jeweiligen Fondsvermoégens hat, der auf andere Wahrungen als

seine eigene Wahrung lautet.

Die Einzelheiten zu den am Abschluss bestehenden offenen Devisentermingeschéaften zur Absicherung des Fremdwahrungsrisikos werden in

den Vermogensaufstellungen dargestellt.

Zudem hat jeder Fonds Anteilklassen ausgegeben, die auf andere Wahrungen lauten, als die funktionale Wahrung der jeweiligen Fonds.

Steuerung des Fremdwahrungsrisikos

Jeder Fonds kann Wahrungsabsicherungsstrategien einsetzen, um die Auswirkung der Wahrungsschwankungen zwischen den Wahrungen der
vom Fonds gehaltenen Anlagen und der funktionalen Wahrung des Fonds und den abgesicherten Anteilklassen des Fonds zu minimieren.

Der Anlageverwalter Uberwacht das Wahrungsrisiko im Vergleich zu festgelegten Toleranzen und bestimmt, wann eine Wahrungsabsicherung
neu festgelegt werden sollte und der sich aus dieser Absicherung ergebende Gewinn oder Verlust wieder angelegt bzw. ausgeglichen werden
sollte, wobei er gleichzeitig die Haufigkeit und die damit verbundenen Transaktions- und Wiederanlagekosten fur die Neufestlegung der

Wahrungsabsicherung berticksichtigt.
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3.2.2 Aus dem Zinsrisiko entstehendes Marktrisiko

Das Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert kiinftiger Zahlungsstréme aus einem Finanzinstrument aufgrund von
Veranderungen der Marktzinssatze schwankt.

Bestehendes Zinsrisiko

Jeder Fonds ist durch seine Barmittel und Barmittelaquivalente einschlieRlich seiner Bareinschiisse, die bei Borsenmaklern gehalten werden,
seine Nutzung von Kreditrahmen und durch seine Anlagen in zinstragenden Finanzinstrumenten, die in den Vermodgensaufstellungen aufgefihrt
sind, einem Zinsrisiko ausgesetzt.

Jeder Fonds ist auRerdem auch indirekt durch seine Anlagen in OGA einem Zinsrisiko ausgesetzt, da der Wert eines zugrunde liegenden
Vermdgenswertes infolge von Veranderungen der Zinssatze schwanken kann.

Steuerung des Zinsrisikos
Das bestehende Zinsrisiko wird durch die standige Uberwachung der Position auf Abweichungen auRerhalb eines festgelegten
Toleranzbereiches und, soweit erforderlich, durch Neuausrichtung auf die urspriinglich gewtinschten Inputfaktoren gesteuert.

3.2.3 Aus dem Preisrisiko entstehendes Marktrisiko

Preisrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert kiinftiger Zahlungsstrome aus einem Finanzinstrument aufgrund von Veranderungen
der Marktpreise (auler solchen, die sich aus Zins- oder Wahrungsrisiken ergeben) schwankt, wobei diese Veranderungen durch

spezifische Faktoren des einzelnen Finanzinstrumentes oder seines Emittenten bedingt sein kdnnen oder durch Faktoren, welche &hnliche,
am Markt gehandelte Instrumente beeinflussen. Lokale, regionale oder globale Ereignisse wie Krieg, Terrorakte, die Ausbreitung von
Infektionskrankheiten oder andere Probleme im Zusammenhang mit der 6ffentlichen Gesundheit, Klimawandel, Rezessionen oder andere
Ereignisse kdnnten den jeweiligen Fonds und die Marktpreise seiner Anlagen wesentlich beeintrachtigen.

Bestehendes Preisrisiko
Jeder Fonds ist durch seine Anlagen in Finanzinstrumente einem Preisrisiko ausgesetzt. Das Preisrisiko, dem jeder Fonds ausgesetzt ist,
entspricht dem beizulegenden Zeitwert der gehaltenen Anlagen, wie sie in den Vermdgensaufstellungen des jeweiligen Fonds angegeben sind.

Steuerung des Preisrisikos
Durch Diversifizierung des Portfolios wird, sofern angemessen und mit den Zielen der einzelnen Fonds vereinbar, das Risiko, dass eine
Preisdnderung einer bestimmten Anlage wesentliche Auswirkungen auf den NIW des jeweiligen Fonds hat, minimiert.

Es besteht ein Risiko, dass die Bewertung der einzelnen Fonds den Wert der gehaltenen Anlagen aus Griinden, die auRerhalb der Kontrolle
des Verwaltungsrats liegen, zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht angemessen widerspiegelt, was zu wesentlichen Verlusten oder einer
falschen Preisstellung firr die einzelnen Fonds fliihren kdnnte. Zur Minderung dieses Risikos kann der Verwaltungsrat voribergehend die
Bestimmung des NIW eines Fonds aussetzen, bis eine faire oder angemessene Bewertung der gehaltenen Anlagen moglich ist.

Das mit den OGA-Besténden verbundene Preisrisiko wird vom Anlageverwalter unter Bertlicksichtigung der Anlageziele der zugrunde liegenden
Fonds sowie ihrer internen Kontrollverfahren und regelmaRigen Berichterstattung zu Risiken und Wertentwicklung tiberwacht. Anlagen in
andere OGA sind alles Anlagen in Fonds von nahestehenden Unternehmen. Diese OGA unterliegen den gleichen Kontrollverfahren, die der
Anlageverwalter auch in Bezug auf die Fonds anwendet.

3.3 Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der jeweilige Fonds Schwierigkeiten hat, seinen Verpflichtungen im Zusammenhang mit finanziellen
Verbindlichkeiten nachzukommen.

Bestehendes Liquiditatsrisiko
Das Liquiditatsrisiko der einzelnen Fonds ergibt sich aus den Riicknahmeantréagen von Anlegern und der Liquiditat der zugrunde liegenden
Anlagen, in die der Fonds investiert ist.

Die Anteilinhaber der einzelnen Fonds kdnnen ihre Anteile zum Schluss eines jeden taglichen Handelstermins gegen Barzahlung entsprechend
ihrer anteiligen Beteiligung am NIW der einzelnen Fonds (vor den gegebenenfalls anwendbaren Abgaben und Gebuhren) zuriickgeben.

Jeder Fonds ist daher einem potenziellen Liquiditatsrisiko ausgesetzt, die Riicknahmeantrage der Anteilinhaber erfiillen zu missen, und
mdglicherweise gezwungen, Vermdgenswerte zu aktuellen Marktpreisen zu verkaufen, um den Liquiditatsbedarf zu decken.

Jeder Fonds kann in OGA anlegen, bei denen Ricknahmen Mitteilungsfristen oder anderen Einschrankungen unterliegen, was das
Liquiditatsrisiko des jeweiligen Fonds erhéhen kann. Jeder Fonds ist auch einem Liquiditatsrisiko im Zusammenhang mit den taglichen
Nachschussforderungen auf derivative Finanzinstrumente ausgesetzt.

Alle finanziellen Verbindlichkeiten des Fonds sind auf Grundlage der vertraglichen Falligkeiten innerhalb von drei Monaten fallig. Auf Grundlage
der Analyse des verbleibenden Zeitraums zum Berichtsdatum bis zum Falligkeitsdatum kann das erwartete Abrechnungsdatum mehr als drei
Monate betragen und ist in den Vermdgensaufstellungen aufgefihrt.

Steuerung des Liquiditatsrisikos

Das Liquiditatsrisiko wird minimiert, indem ausreichend liquide Anlagen gehalten werden, die sich kurzfristig realisieren lassen, um den
Liquiditatsbedarf zu decken. Die Veraufierung von Vermogenswerten kann ebenfalls erforderlich sein, um Riicknahmeantrage zu erfillen. Der
rechtzeitige Verkauf von Handelspositionen kann jedoch durch viele Faktoren erschwert werden, unter anderem durch das Handelsvolumen
und eine hohere Preisvolatilitdt. Daher kann jeder Fonds Schwierigkeiten bei der zur Erfillung des Liquiditatsbedarfs erforderlichen
VerauRerung von Vermogenswerten haben.
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Steuerung des Liquiditatsrisikos (Fortsetzung)

Das Liquiditatsrisiko der einzelnen Fonds wird vom Anlageverwalter in Ubereinstimmung mit den geltenden Grundsatzen und Verfahren
gesteuert. Die Portfoliomanager prifen taglich die zukunftsgerichteten Liquiditatsberichte, in denen Prognosen uber den Liquiditatsbedarf
gestellt werden. Diese Berichte ermdglichen ihnen das Management ihres Liquiditatsbedarfs. Wenn die Riicknahmeantrage von

allen Anteilinhabern eines Fonds an einem bestimmten Handelstag 10 % des NIW der jeweiligen Fonds Ubersteigen, sind die
Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, nach eigenem Ermessen die Ricknahme der dieses Limit (ibersteigenden Anzahl ausgegebener Anteile
zu verweigern. Die Anteile, die an einem Handelstag nicht zurickgenommen werden, werden an jedem folgenden Handelstag anteilig und
vorrangig vor spater eingegangenen Antragen zuriickgenommen.

Keiner der Vermdgenswerte der Fonds unterliegt besonderen Liquiditatsregelungen.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit mit Zustimmung der Verwahrstelle die Ausgabe, Bewertung, den Verkauf, den Kauf oder die Riicknahme von
Anteilen in folgenden Situationen aussetzen:

(i) jedem Zeitraum, in dem eine organisierte Borse, an der ein wesentlicher Teil der Anlage, die derzeit in dem betreffenden Fonds enthalten
ist, notiert oder gehandelt wird, aus einem anderen Grund als an gewdhnlichen Feiertagen geschlossen ist oder in dem der Handel an einer
solchen organisierten Borse eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(i) Zeitraumen, in denen aufgrund politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder monetarer Ereignisse, der Bedingungen der Finanzmarkte
oder anderer Umstande, die auRerhalb der Kontrolle, Verantwortung und Befugnisse des Verwaltungsrats liegen, einschlieRlich der
Nichtverflugbarkeit relevanter Preise, die VerauRerung oder Bewertung von Anlagen, die derzeit in dem betreffenden Fonds enthalten sind,
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht normal oder ohne Beeintréachtigung der Interessen der Anteilinhaber dieses Fonds durchgefiihrt oder
abgeschlossen werden kdnnen;

(iii) einem Ausfall der Kommunikationsmittel, die normalerweise bei der Bestimmung des Wertes von Anlagen verwendet werden, die zu dem
Zeitpunkt in dem betreffenden Fonds enthalten sind, oder wahrend eines Zeitraums, in dem aus anderen Griinden der Wert von Anlagen, die zu
dem Zeitpunkt in dem Fonds enthalten sind, nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht unverziglich oder genau bestimmt werden kann;

(iv) einem Zeitraum, in dem der Verwaltungsrat nicht in der Lage ist, Mittel fir die Zwecke von Riicknahmezahlungen erneut aufzunehmen oder
in dem die Realisierung von Anlagen, die derzeit im Fonds enthalten sind, oder die Ubertragung oder Zahlung der damit verbundenen Mittel
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen erfolgen kann;

(v) Zeitraumen, in denen die Zahlung von Ricknahmeerldsen infolge unglinstiger Marktbedingungen nach Ansicht des Verwaltungsrats
nachteilige Auswirkungen auf den Fonds oder die verbleibenden Anteilinhaber des betreffenden Fonds haben kann;

(vi) Zeitraumen (aufder gewohnlichen Feiertagen oder Ublichen SchlieBungen am Wochenende), in denen ein Markt oder eine Borse, der bzw.
die der Hauptmarkt oder die Hauptbdrse fir einen wesentlichen Teil der Instrumente oder Positionen ist, geschlossen ist oder in denen der
Handel mit diesen Instrumenten oder Positionen eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(vii) Zeitrdumen, in denen Erlése aus dem Verkauf oder Ruickkauf der Anteile nicht auf oder von Rechnung des betreffenden Fonds Ubertragen
werden kénnen;

(viii) jedem Zeitraum, in dem der Rickkauf der Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats zu einem Verstol? gegen geltendes Recht fihren wiirde;

(ix) einem Zeitraum nach der Einberufung einer Versammlung der Anteilinhaber zum Zwecke der Auflésung des Fonds oder SchlieRung eines
Fonds bis einschlieBlich zum Datum dieser Versammlung der Anteilinhaber;

(x) einem Zeitraum, in dem der Handel mit einem OGA, in den der Fonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens investiert hat, ausgesetzt
ist; oder

(xi) Zeitraumen, in denen der Verwaltungsrat feststellt, dass es im besten Interesse der Anteilinhaber eines Fonds ist, dies zu tun.

3.4 Kontrahentenausfallrisiko
Das Kontrahentenausfallrisiko ist das Risiko, dass eine Partei eines Finanzinstrumentes fiir die andere Partei einen finanziellen Verlust
verursacht, indem sie einer Verpflichtung nicht nachkommt.

Bestehendes Kontrahentenausfallrisiko
Jeder Fonds ist hinsichtlich der Kontrahenten, mit denen er Geschaftsabschlisse tatigt, einem Kontrahentenausfallrisiko und auch einem
Erfillungsrisiko ausgesetzt.

Das Risiko jedes Fonds ist auf die Kontrakte, in denen er gerade eine Vermdgensposition halt, beschrankt, reduziert um etwaige

vom Kontrahenten erhaltene Sicherheiten oder auf die Kontrahenten, die Sicherheiten von dem jeweiligen Fonds erhalten haben.

Der Buchwert finanzieller Vermdgenswerte zusammen mit liquiden Mitteln, die mit dem Kontrahenten gehalten werden, geben das
maximale Brutto-Kontrahentenausfallrisiko fiir jeden Fonds zum Stichtag am besten wieder, vor der Beriicksichtigung der Wirkung des
Rahmenvertrags der International Swaps and Derivatives Associations, Inc. (,ISDA-Rahmenvertrag®) und vor dem Netting, die das gesamte
Kontrahentenausfallrisiko verringern wirden. Jeder Fonds geht Geschafte nur mit Kontrahenten ein, die als regulierte Unternehmen

einer Aufsicht unterstehen oder denen von internationalen Ratingagenturen ein hohes Bonitatsrating zuerkannt wurde. Barmittel, die von
Kontrahenten von Derivatekontrakten als Sicherheit gehalten werden, unterliegen dem Kreditrisiko in Bezug auf den Kontrahenten.

Alle Geschafte in borsennotierten Wertpapieren werden bei Lieferung der Wertpapiere durch zugelassene Borsenmakler abgerechnet/bezahlt.
Das Risiko im Zusammenhang mit noch nicht abgerechneten Geschaften wird aufgrund des kurzen Abrechnungszeitraums und der hohen
Bonitaten der eingesetzten Bérsenmakler als niedrig betrachtet.
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Steuerung des Kontrahentenausfallrisikos

Das Kontrahentenausfallrisiko wird vom BlackRock RQA Counterparty Risk Team Gberwacht und gesteuert. Leiter des Teams ist der Chief
Counterparty Credit Officer von BlackRock, der an den Global Head of RQA berichtet. Die Kreditgenehmigungskompetenz liegt beim Chief
Counterparty Credit Officer und ausgewahlten Mitgliedern des Teams, denen konkrete Kreditgenehmigungskompetenzen tbertragen wurden.
Genehmigungen von Kontrahenten als solche kénnen vom Chief Counterparty Credit Officer oder von bestimmten RQA Credit Risk Officers
erteilt werden, denen formal die Befugnis hierfir vom Chief Counterparty Credit Officer tGibertragen wurde.

Das BlackRock’s RQA Counterparty Risk Team unterzieht jeden neuen Kontrahenten einer formellen Uberpriifung, iiberwacht und priift laufend
alle genehmigten Kontrahenten und kontrolliert aktiv die Positionen gegenlber Kontrahenten und den Prozess der Sicherheitenverwaltung.

Zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 gab es keine lberfalligen oder wertgeminderten Salden im Zusammenhang mit Geschaften mit
Kontrahenten.

341 FDIs
Die Bestande der einzelnen Fonds in bérsengehandelten und OTC-FDI setzen den Fonds einem Kontrahentenausfallrisiko aus.

3.4.1.1 Borsengehandelte und zentral abgewickelte FDIs

Das Risiko ist durch die Abwicklung des Handels der Kontrakte tiber eine Clearingstelle begrenzt. Die Anfalligkeit jedes Fonds fiir ein
Kreditrisiko aus Kontrakten, bei denen er gerade eine Gewinnposition hat, reduziert sich um die vom Kontrahenten als liquide Mittel
erhaltenen Gewinne aus dem taglichen Neubewertungsmechanismus bei bérsennotierten Kontrakten und zentral abgewickelten Swaps
(Variation Margin). Das Kreditrisiko jedes Fonds aus Kontrakten, bei denen er gerade eine Verlustposition hat, entspricht dem Betrag der vom
Kontrahenten gestellten Sicherheitsleistung, die nicht im Rahmen des taglichen Neubewertungsmechanismus an die Borse tbertragen wurde.

Eine an einem abgewickelten FDI-Geschéaft beteiligte Partei unterliegt dem Kreditrisiko der Clearingstelle, die ihre abgewickelte Position halt,

und nicht dem Kreditrisiko ihres urspriinglichen Kontrahenten des FDI-Geschafts. Alle von einem Clearing-Broker erhaltenen Mittel werden im
Allgemeinen in einem Kundenkonto des Clearing-Brokers gehalten. Obwohl Clearing-Broker verpflichtet sind, Sicherheitsleistungen von Kunden von
ihren eigenen Vermdgenswerten zu trennen, wird, falls der Clearing-Broker insolvent sein oder Konkurs anmelden sollte und falls der Gesamtbetrag
der durch den Clearing-Broker fiir alle seine Kunden gehaltenen Sicherheitsleistungen zu diesem Zeitpunkt einen Fehlbetrag aufweist, dieser
Fehlbetrag gewohnlich anteilig auf alle Kunden des Clearing-Brokers aufgeteilt, was potenziell fiir jeden Fonds zu Verlusten fiihren kann.

3.4.1.2 OTC FDI
Das Risiko im Zusammenhang mit OTC-FDI entsteht dadurch, dass der Kontrahent seinen vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber dem Fonds
nicht nachkommt, da diese FDI-Geschafte (mit Ausnahme der zentral abgewickelten) bilateral gehandelt werden.

Alle OTC-FDI-Geschafte werden von jedem Fonds im Rahmen eines ISDA-Rahmenvertrags oder einer ahnlichen Vereinbarung abgeschlossen.
Eine ISDA-Mastervereinbarung ist eine zweiseitige Vereinbarung zwischen den Fonds und einem Kontrahenten, welche OTC-FDI-
Transaktionen regelt, die die Parteien eingehen.

Die Risikopositionen der Parteien im Rahmen der ISDA-Mastervereinbarung werden saldiert und besichert. Daher beziehen sich alle

Angaben zu Sicherheiten auf samtliche von den Fonds im Rahmen der ISDA-Mastervereinbarung abgeschlossene Geschafte mit OTC-FDI-
Transaktionen. Samtliche von den jeweiligen Fonds gemaR dem ISDA-Rahmenvertrag in bar erhaltenen/gestellten Sicherheiten werden gemafn
einer Vollrechtsiibertragungsvereinbarung bilateral ibertragen.

Jeder Fonds ist der rechtliche Eigentiimer der entgegengenommenen Sicherheiten und kann die Vermdgenswerte verkaufen und die Barmittel
im Falle eines Ausfalls einbehalten. Erfullt der Kontrahent seine Verpflichtungen in Bezug auf die Anlage, gibt jeder Fonds dem Kontrahenten
bei Falligkeit oder Verkauf der Anlage einen gleichen Betrag an Barmitteln zuriick. Wenn jeder Fonds Sicherheiten an den Kontrahenten
zurickgibt, mussen diese vom gleichen Typ, Nennwert, der gleichen Wertpapierbeschreibung und dem gleichen Betrag sein wie die
Wertpapiere, die an jeden Fonds Ubertragen wurden. Aus dem Handel mit nicht besicherten OTC-FDI resultiert ein Kontrahentenausfallrisiko.

Das maximale aus Devisentermingeschaften entstehende Kontrahentenausfallrisiko fiir den jeweiligen Fonds entspricht dem Nominalwert des
Wahrungskontrakts und allen nicht realisierten Nettogewinnen, wie in der Vermdgensaufstellung des jeweiligen Fonds ausgewiesen.

Mit Ausnahme nicht lieferbarer Devisentermingeschafte von BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund, BlackRock Advantage Emerging
Markets Equity Fund, BlackRock Global Impact Fund und BlackRock Tactical Opportunities Fund erfordern Devisentermingeschéafte keine
Nachschusse (Variation Margin), und das Kontrahentenausfallrisiko unterliegt der Beobachtung durch das BlackRock’s RQA Counterparty Risk
Team, das die Kreditwirdigkeit des Kontrahenten liberwacht. Sicherheitsleistungen fir nicht lieferbare Devisentermingeschéfte werden gestellt
oder erhalten, um Risiken abzudecken, die der Kontrahent fir jeden Fonds oder jeder Fonds fiir den Kontrahenten darstellt. Die Aufstellung
+Einschusszahlungen” in der Bilanz setzt sich zusammen aus Sicherheitsleistungen, die von den Clearing-Brokern des Fonds und den
Kontrahenten von Devisentermingeschaften zu erhalten sind.

Jeder Fonds hat das Recht, erhaltene Barsicherheiten wieder anzulegen. Vom Fonds gestellte Barsicherheiten sind als Vermdgenswert in der
Bilanz als ,Barsicherheit separat ausgewiesen und werden nicht zu den Barmitteln und Barmittelaquivalenten gerechnet. Vom jeweiligen Fonds
entgegengenommene Barsicherheiten werden in der Bilanz als zahlbare Barsicherheiten ausgewiesen. Jeder Fonds ist durch eine mdgliche
Weiterverpfandung von geleisteten Sicherheiten durch Kontrahenten auch einem Risiko ausgesetzt. Der Wert der entgegengenommenen und
geleisteten Barsicherheiten wird in der Bilanz jedes Fonds ausgewiesen.

Die nachstehenden Tabellen zeigen die Gesamtzahl der Kontrahenten von OTC-FDI der jeweiligen Fonds, das niedrigste langfristige
Bonitatsrating eines Kontrahenten (oder, falls es fiir diesen kein Rating gibt, der obersten Muttergesellschaft), die maximale Risikoposition
gegenlber einem einzelnen Kontrahenten, die auf einer Nettobasis berechnet wird:
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Maximale
Risikoposition

Niedrigstes gegeniiber

Anzahl der Bonitatsrating einem einzelnen

Kontrahenten eines Kontrahenten

Zum 30. April 2025 Wahrung insgesamt  Kontrahenten Tsd.

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund 1

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund usD 4 A+ 98 60
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR 1 AA- - -
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund EUR 3 A+ 4 -
BlackRock Advantage Global Corporate Credit

Screened Fund usD 6 A+ 3.062 -
BlackRock Advantage Global High Yield Credit

Screened Fund usD 7 A- 8.921 -
BlackRock Advantage US Equity Fund usD 1 AA- 18.311 -
BlackRock Advantage World Equity Fund usD 1 AA- 364 -
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund usSb 1 A+ - -
BlackRock Global Target Return: Growth Fund usD 1 A+ - -
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund usD 1 A+ - -
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund uUsD 1 AA- 3.654 -
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund usD 1 AA- 3.235 -
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return

Fund EUR 1 AA- - -
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund uUsD 12 BBB+ 1.087 -
BlackRock Tactical Opportunities Fund usD 16 BBB+ 10.619 -
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China

Equity Fund usD 4 A+ 93 -

Maximale
Risikoposition

Niedrigstes gegeniiber

Anzahl der Bonitatsrating einem einzelnen

Kontrahenten eines Kontrahenten

Zum 30. April 2024 Wahrung insgesamt Kontrahenten Tsd.

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund uUsD 1 A-

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund uUsD 4 A- 13 -
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR 1 A- 8 -
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund EUR 1 A- 66 -
BlackRock Advantage Global Corporate Credit

Screened Fund uUsD 6 A- 145 -
BlackRock Advantage Global High Yield Credit

Screened Fund usD 8 A- 712 -
BlackRock Advantage US Equity Fund usSb 1 A- - -
BlackRock Advantage World Equity Fund usD 1 A- - -
BlackRock Global Impact Fund uUsD 1 A- - -
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund uUsD 1 A+ - -
BlackRock Global Target Return: Growth Fund usD 1 A+ - -
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund usD 1 A+ - -
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund usD 1 A- - -
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund usD 1 A- - -
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return

Fund EUR 4 A- 5 -
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund usD 13 BBB+ 113 -
BlackRock Tactical Opportunities Fund usD 16 BBB+ 85 -

Bei Total Return Swaps, die von jedem Fonds gehalten werden, wird das Risiko weiter gemindert, da Barmittelbewegungen entweder
wochentlich oder monatlich stattfinden und der Gewinn oder Verlust von dem entsprechenden Fonds realisiert wird.
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3.4.2 \Verwahrstelle

Die Mehrheit der Anlagen wird von der Verwahrstelle zum Ende des Geschaftsjahres gehalten. Die Anlagen werden getrennt von den
Vermdgenswerten der Verwahrstelle aufbewahrt und die Eigentumsrechte verbleiben beim jeweiligen Fonds. Der Konkurs oder die Insolvenz
der Verwahrstelle kdnnte zu Verzégerungen oder Einschréankungen der Rechte der Fonds im Hinblick auf ihre Anlagen, die von der
Verwahrstelle gehalten werden, fihren. Das maximale diesbezligliche Risiko entspricht der Hohe der in den Aufstellungen der Vermdgenswerte
angegebenen langfristigen Investitionen plus nicht abgerechnete Trades.

Der GroRteil aller Barmittel der jeweiligen Fonds wird bei der Verwahrstelle auf ihnrem Konto zusammen mit ihren eigenen Barguthaben
und mit den Barguthaben, die im Namen von anderen Kunden gehalten werden, gehalten. Die Barmittel des jeweiligen Fonds sind in den
Aufzeichnungen des Unterverwahrers separat identifizierbar.

Jeder Fonds ist im Hinblick auf die vom Unterverwahrer oder von anderen ernannten Verwahrstellen gehaltene Barmittel dem
Kontrahentenrisiko des Unterverwahrers oder dieser Verwahrstellen ausgesetzt. Bei einer Insolvenz oder einem Konkurs des Unterverwahrers
oder anderer Verwahrstellen gilt jeder Fonds als allgemeiner Glaubiger des Unterverwahrers oder der Verwahrstellen.

Um das Risiko des jeweiligen Fonds beziiglich der Verwahrstelle zu mindern, stellt der Anlageverwalter anhand spezifischer Verfahren sicher,
dass es sich bei der Verwahrstelle um ein renommiertes Institut handelt und das Kontrahentenausfallrisiko fiir jeden Fonds akzeptabel ist.
Jeder Fonds wickelt Transaktionen nur mit Verwahrstellen ab, die als regulierte Unternehmen einer Aufsicht unterstehen oder denen von
internationalen Ratingagenturen eine ,hohes Kreditrating“ zuerkannt wurde.

Das langfristige Kreditrating des Mutterkonzerns der Verwahrstelle betragt zum 30. April 2025 AA- (30. April 2024: A+) (Standard & Poor's).

Zur Minderung des Kontrahentenrisikos jedes Fonds beziiglich des Unterverwahrers oder der Verwahrstelle kann jeder Fonds zusatzliche
MaRnahmen ergreifen, wie die Anlage von zusétzlichen Barmitteln in Geldmarktfonds.

3.4.3 Wertpapierleihe
Die Beteiligung jedes Fonds an Wertpapierleihgeschaften setzt den Fonds einem Kontrahentenausfallrisiko aus. Das maximale Risiko jedes
Fonds entspricht dem Wert der verliehenen Wertpapiere.

Samtliche von jedem Fonds eingegangene Wertpapierleihtransaktionen unterliegen einer schriftlichen, rechtsverbindlichen Vereinbarung zwischen
den einzelnen Fonds und der Wertpapierleihstelle, BlackRock Advisors (UK) Limited, einem nahestehenden Unternehmen der Gesellschatt,

sowie einer gesonderten Vereinbarung zwischen der Wertpapierleihstelle und des genehmigten entleihenden Kontrahenten. Im Austausch fur
entliehene Wertpapiere erhaltene Sicherheiten werden im Rahmen einer Vollrechtslibertragungsvereinbarung auf ein Konto bei einem dritten
Sicherheitenverwalter im Namen der Verwahrstelle im Auftrag der einzelnen Fonds ubertragen und dort gehalten. Die entgegengenommenen
Sicherheiten werden von dem Vermdgen der jeweiligen Verwahrstelle des Fonds oder der Wertpapierleihstelle getrennt gehalten.

Die Sicherheiten werden im Namen der Verwahrstelle fiir jeden Fonds in einer oder allen der folgenden Zentralverwahrstellen registriert und gehalten:
J.P. Morgan SE — Zweigniederlassung Dublin, je nach Art der Sicherheiten, die der Kontrahent zur Deckung des erforderlichen Risikowerts leisten
muss. Die von diesen Kontrahenten geleisteten Sicherheiten bestehen aus Anteilen, die fiir den Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind.

Die nachstehend genannten Fonds haben sich im Geschéftsjahr an Wertpapierleihgeschaften beteiligt. Der Wert der zum Ende des
Geschaftsjahres verliehenen Wertpapiere und die gehaltenen Sicherheiten sind nachstehend aufgefiihrt:

Wert der Wert der erhaltenen Wert der Wert der erhaltenen,
verliehenen Sicherheiten mit verliehenen Sicherheiten mi

Wertpapiere Rechtsiibertragung Wertpapiere Rechtsiibertragung
30. April 2025 30. April 2024

Tsd. Tsd. Tsd. .
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund uUsD 2.815 3.092 911 1.080
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund uUsD 2.119 2.296 102 138
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR 15.897 16.963 4.295 4.707
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund EUR 893 952 3.350 3.706
BlackRock Advantage Global Corporate Credit
Screened Fund uUsD 3.826 4.119 3.479 3.674
BlackRock Advantage Global High Yield Credit
Screened Fund uUsD 39.650 44916 37.481 40.937
BlackRock Advantage US Equity Fund usD 56.581 63.798 53.430 70.842
BlackRock Advantage World Equity Fund uUsD 16.420 18.606 15.154 17173
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund usD 11.646 12.723 131.508 154.139
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund USsD 2.280 2.534 12.365 14.193
BlackRock Tactical Opportunities Fund uUsb 13.301 14.929 6.709 7.613
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China
Equity Fund UsD 346 381 - -

Zur Minderung dieses Risikos erhalt jeder Fonds Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Wertpapieren, die den beizulegenden Zeitwert der
verliehenen Wertpapiere um einen bestimmten Prozentsatz Gberschreiten. Der Anlageverwalter Giberwacht den beizulegenden Zeitwert der
verliehenen Wertpapiere und verlangt gegebenenfalls die Leistung zuséatzlicher Sicherheiten.

Zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 bestanden die erhaltenen Sicherheiten aus Wertpapieren, die auf einem geregelten Markt gehandelt
werden oder fiir den Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind.

Darliber hinaus profitiert jeder Fonds von einer Verzdgerungsentschadigung, die von BlackRock Inc. im Falle des Ausfalls des entleihenden
Konkurrenten bereitgestellt wird. Die Entschadigung sorgt fir eine vollstandige Erstattung der entliehenen Wertpapiere. BlackRock, Inc. tragt
die Kosten fiir die Entschadigung bei Ausfall des Entleihers.
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3.4.4 Emittentenausfallrisiko im Zusammenhang mit Schuldtiteln

Das Emittentenausfallrisiko ist das Ausfallrisiko eines der Emittenten der vom jeweiligen Fonds gehaltenen Schuldtitel. Schuldtitel sind mit
einem Emittentenausfallrisiko verbunden, das sich im Bonitatsrating des Emittenten zeigen kann. Wertpapiere, die nachrangig sind und/oder ein
niedrigeres Rating haben, gelten im Allgemeinen als mit einem héheren Kreditrisiko und einer hdheren Ausfallwahrscheinlichkeit behaftet als
Wertpapiere mit einem hoheren Rating. Eine Reihe an Fonds investiert in Staats- und Unternehmensschuldtitel, was sie dem Ausfallrisiko des
Emittenten hinsichtlich Zins- und Tilgungszahlungen aussetzt.

In den folgenden Tabellen ist das Ratingprofil der vom jeweiligen Fonds gehaltenen Schuldtitel aufgefihrt:

Investment Non Investment
Grade Grade Ohne Rating

% der % der % der
Zum 30. April 2025 Waihrung Schuldtitel Schuldtitel Schuldtitel

BlackRock Advantage Global Corporate Credit usSbh 99,26 0,74 100,00
Screened Fund

BlackRock Advantage Global High Yield Credit uUsD 1,65 98,35 — 100,00
Screened Fund

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return EUR 100,00 - - 100,00
Fund

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund usD 75,09 13,70 11,21 100,00
BlackRock Tactical Opportunities Fund usD 100,00 - - 100,00

Investment Non Investment

Grade Grade Ohne Rating

% der % der % der
Zum 30. April 2024 Wahrung Schuldtitel Schuldtitel Schuldtitel
BlackRock Advantage Global Corporate Credit uUsD 99,75 0,25 - 100,00
Screened Fund
BlackRock Advantage Global High Yield Credit usDh 4,48 95,52 - 100,00
Screened Fund
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return EUR 100,00 - - 100,00
Fund
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund usSb 72,71 17,86 9,43 100,00
BlackRock Tactical Opportunities Fund usD 100,00 - - 100,00

Um dieses Risiko zu steuern, investiert der Anlageverwalter, sofern dies fir die Ziele des jeweiligen Fonds angemessen und mit diesen
vereinbar ist, in eine groRe Bandbreite an Schuldtiteln. Die Ratings der Schuldtitel werden fortlaufend von der BlackRock Portfolio Management
Group (,PMG”) uberwacht. Fir Wertpapiere ohne Rating oder Wertpapiere mit nachrangigen oder niedrigeren Ratings finden zusatzliche
spezielle Verfahren Anwendung, um sicherzustellen, dass das damit verbundene Kreditrisiko fiir jeden Fonds akzeptabel ist.

4. Zeitwerthierarchie

Jeder Fonds klassifiziert Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, anhand einer Zeitwerthierarchie. Die
Zeitwerthierarchie ist in folgende Kategorien eingeteilt:

Stufe 1: Der nicht berichtigte notierte Preis in einem aktiven, fiir das Unternehmen am Bewertungsstichtag zuganglichen Markt fiir gleichartige
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Andere Inputfaktoren als die auf Stufe 1 genannten Marktpreisnotierungen, die fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit
entweder unmittelbar oder mittelbar zu beobachten sind (d. h. unter Einsatz von Marktdaten entwickelt werden). Diese Kategorie beinhaltet
Instrumente, die anhand folgender GroRen bewertet werden: Preisnotierungen fiir ahnliche Instrumente auf aktiven Markten; Preisnotierungen
fur &hnliche Instrumente auf Markten, die als nicht aktiv eingeschatzt werden; oder andere Bewertungstechniken, bei denen alle wesentlichen
Inputfaktoren unmittelbar oder mittelbar unter Einsatz von Marktdaten beobachtbar sind.

Stufe 3: Inputfaktoren sind fir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit nicht beobachtbar (d. h. Marktdaten sind nicht verfiigbar). Diese
Kategorie beinhaltet alle Instrumente, bei denen die eingesetzten Bewertungstechniken Inputfaktoren berucksichtigen, die nicht auf Marktdaten
basieren und einen mafgeblichen Einfluss auf die Bewertung des Instruments haben kdnnten. Diese Kategorie beinhaltet auch Instrumente,
die anhand von Preisnotierungen fur dhnliche Instrumente bewertet werden, wobei erhebliche vom Unternehmen festgelegte Anpassungen
oder Annahmen erforderlich sind, um die Unterschiede zwischen den Instrumenten und jenen Instrumenten, fir die kein aktiver Markt besteht,
zu bertlcksichtigen.

Zu spezifischen Bewertungstechniken zur Bewertung von Finanzinstrumenten der Stufe 2 und 3 gehoren:
(i) fur Schuldtitel und Eigenkapitalinstrumente: die Nutzung von Preisnotierungen oder Handlernotierungen fiir ahnliche Instrumente;

NM0825U-4785505-55/426
53



BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

4. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

(ii) Anlagen, die Anteile einer Beteiligung an einem OGA sind, werden am Bewertungstag dieses Anteils einer Beteiligung zum
ungepriften Nettoinventarwert und, wenn moglich, zum unabhangig gepriften Nettoinventarwert gemafl den Berechnungen des
Administrators des OGA und gemaR den Anforderungen des jeweiligen OGA bewertet. Der ungepriifte Nettoinventarwert des
zugrunde liegenden OGA-Beteiligungsunternehmens wird als Bruttobetrag vor Abzug von etwaigen Ricknahmekosten angegeben,
die bei Riicknahme von dem zugrunde liegenden OGA entstehen kénnten. Der ungeprifte Nettoinventarwert der zugrundeliegenden
OGA, in die investiert wird, kann nach der Veroffentlichung ihrer jeweiligen, von unabhangigen Wirtschaftsprufern gepruften
Jahresabschlisse angepasst werden; derartige Anpassungen kdnnen fiir die Jahresabschliisse des Fonds von wesentlicher
Bedeutung sein;

(iii) bei auslandischen Aktien unter Verwendung unabhangiger Faktoren zur Anpassung des Zeitwerts, um die Differenz zwischen
dem letzten Schlusskurs und dem Bewertungszeitpunkt des jeweiligen Fonds widerzuspiegeln;

(iv) bei ausgefallenen Eigenkapitalinstrumente, fiir die keine Marktdaten verfiigbar sind;

(v) fur Zinsswaps: der aktuelle Wert der geschatzten kiinftigen Cashflows basierend auf den zu beobachtenden Renditekurven;

(vi) fur Total Return Swaps: der Wert der geschatzten Cashflows basierend auf dem Marktwert des zugrunde liegenden Referenzwerts
oder Index zum Bilanzstichtag;

(vii) fur Inflation-Swaps: der aktuelle Wert der geschatzten kiinftigen Cashflows basierend auf den zu beobachtenden Renditekurven.
Bestimmte Nullkupon-Inflationsswaps kénnen anhand eines einzigen Kurses der Gegenpartei des Swaps bewertet werden, wenn das
Modell und die Inputs nicht am Markt beobachtbar sind;

(viii) fur Devisentermingeschéafte: der aktuelle Wert der kuinftigen Cashflows basierend auf den Devisenterminkursen am Bilanzdatum; und

(ix) fur andere Finanzinstrumente: Analysen des abgezinsten Cashflows.

Alle so erzielten Schatzungen des beizulegenden Zeitwerts werden in Stufe 2 eingeordnet, auRer bei nicht bérsennotierten Eigenkapitalwerten,
Forderungen bei bestimmten Gegenleistungen und bestimmten Derivatekontrakten, bei denen der beizulegende Zeitwert auf der Basis der
aktuellen Werte und die verwendeten Abzinsungssatze entweder nicht am Markt beobachtbar waren oder entsprechend dem Kontrahenten-
oder eigenen Kreditrisiko angepasst wurden, oder bestimmten OGA, denen Gates oder Riicknahmebeschrankungen auferlegt wurden oder
die nicht innerhalb von 90 Tagen zuriickgegeben werden kénnen: Diese sind in Stufe 3 eingeordnet.

Die Stufe in der Zeitwerthierarchie, auf der die Zeitwertbemessung in ihrer Gesamtheit eingeordnet ist, wird anhand des niedrigsten
Inputfaktors festgelegt, der fiir die Zeitwertbemessung insgesamt wesentlich ist. Zu diesem Zweck wird die Bedeutung eines Inputfaktors flr
die Zeitwertbemessung insgesamt beurteilt. Werden bei einer Zeitwertbemessung beobachtbare Inputfaktoren verwendet, die eine erhebliche
Anpassung anhand nicht beobachtbarer Inputfaktoren erfordern, so ist diese Zeitwertbemessung der Stufe 3 zuzuordnen. Die Beurteilung
der Bedeutung eines bestimmten Inputfaktors fur die Zeitwertbemessung insgesamt erfordert Ermessensausiibung, wobei Faktoren zu
berlicksichtigen sind, die fiir den Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit typisch sind.

Die Bestimmung, was ,beobachtbare” Inputfaktoren sind, erfordert eine umfangreiche Bewertung. Fiir den Verwaltungsrat gelten als
beobachtbare Inputfaktoren Marktdaten, die leicht verfigbar sind, regelmafig verbreitet oder aktualisiert werden, verlasslich und tberprufbar
und nicht von den Unternehmen selbst stammen und von unabhéngigen Quellen bereitgestellt werden, die auf dem betreffenden Markt aktiv
tatig sind.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine Analyse der zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten der einzelnen Fonds zum 30. April 2025 und 30. April 2024:

30. April 2025 Stufe 2
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 34.433 39.916 - 74.349

Bezugsrechtsscheine 3 - - 3

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 4 - 4

Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 45 — — 45
Summe 34.481 39.920 - 74.401
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (4) - (4)
Summe — 4 — 4
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

Aktien 34.118 30.343 ! 64.461

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 227 - 227

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 3 - 3

Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 2 - - 2
Summe 34.120 30.573 - 64.693
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 21) - (21)

Summe — 21 — 21
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 476.835 - ! 476.835
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéaften - 2 - 2
Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 115 - - 115
Summe 476.950 2 - 476.952
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (23) - (23)
Summe - (23) - (23)
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30. April 2025 (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 73.309 - - 73.309

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéaften - 90 - 90

Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 3 - - 3
Summe 73.312 90 - 73.402
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (86) - (86)
Summe — 86 — 86
BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdégenswerte:

Unternehmensschuldtitel - 105.705 - 105.705

Asset-Backed Securities (ABS-Anleihen) - 62 - 62

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 3.103 - 3.103

Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 84 — — 84
Summe 84 108.870 - 108.954
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (1.623) - (1.623)

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (96) - - (96)

Summe
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

USD Tsd.

Unternehmensschuldtitel - 420.932 - 420.932

Supranationale Instrumente - 7.527 - 7.527

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 9.270 - 9.270

Nicht realisierter Gewinn aus bdrsengehandelten Futures-Kontrakten 108 - - 108
Summe 108 437.729 - 437.837
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (5.518) - (5.518)

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (61) - - (61)
Summe 61 5.518 — 5.579
BlackRock Advantage US Equity Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 2.225.962 - - 2.225.962

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéaften - 18.499 - 18.499

Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 529 - - 529
Summe 2.226.491 18.499 - 2.244.990
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéften - (188) - (188)
Summe — 188 — 188
BlackRock Advantage World Equity Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 663.998 58.065 - 722.063

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 368 - 368

Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 116 - - 116
Summe 664.114 58.433 - 722.547
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (4) - (4)
Summe — 4 — 4

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdégenswerte:

Organismus flr gemeinsame Anlagen - 411 - 411

Borsengehandelte Fonds 3.107 - - 3.107
Summe 3.107 411 - 3.518
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéaften - (3) - 3)
Summe — 3 — 3

BlackRock Global Target Return: Growth Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

Organismus fur gemeinsame Anlagen - 605 - 605

Bdrsengehandelte Fonds 4.552 - - 4.552
Summe 4.552 605 - 5.157
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (3) - 3)
Summe - (3) - (3)
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30. April 2025 (Fortsetzung)

Stufe 2

Stufe 3

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

USD Tsd.

USD Tsd.

Organismus flir gemeinsame Anlagen - 495 - 495

Borsengehandelte Fonds 3.718 - - 3.718
Summe 3.718 495 - 4.213
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (3) - 3)
Summe 3 3

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

USD Tsd.

USD Tsd.

Aktien 3.482.808 - - 3.482.808

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 3.663 - 3.663
Summe 3.482.808 3.663 - 3.486.471
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (9) - 9)

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (1.204) - - (1.204)
Summe 1.204 9 — 1.213

USD Tsd.

USD Tsd.

USD Tsd.

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

Aktien 491.779 46.090 2 537.871

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 3.264 - 3.264

Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 214 - - 214
Summe 491.993 49.354 2 541.349
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (29) - (29)
Summe — 29 — 29
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

Staatliche Schuldtitel - 15.065 - 15.065
Summe - 15.065 - 15.065
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (4) - (4)

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (3) - - 3)
Summe 3 4 — 7
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Bérsengehandelte Fonds 6.545 - - 6.545
Aktien 7.069 - 8 7.077
Staatliche Schuldtitel - 27.705 - 27.705
Unternehmensschuldtitel - 58.587 - 58.587
Hypothekarisch besicherte Wertpapiere - 13.787 - 13.787
Supranationale Instrumente - 619 - 619
Kontrakte der Kategorie ,To Be Announced” - 25.280 - 25.280
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 2.745 - 2.745
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Inflationsswaps - 1 - 1
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Zinsswaps - 745 - 745
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 1.756 - 1.756
Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 463 — - 463
Summe 14.077 131.225 8 145.310
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Kontrakte der Kategorie ,To Be Announced* - (12.566) - (12.566)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - (3.033) - (3.033)
Nicht realisierter Verlust aus zentral abgewickelten Credit Default Swaps - (81) - (81)
Nicht realisierter Verlust aus zentral abgewickelten Inflationsswaps - (4) - 4)
Nicht realisierter Verlust aus zentral abgewickelten Zinsswaps - (587) - (587)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (698) - (698)
Nicht realisierter Verlust aus borsengehandelten Terminkontrakten (105) - - (105)
Summe (105) (16.969) - (17.074)
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30. April 2025 (Fortsetzung) Stufe 2

BlackRock Tactical Opportunities Fund USD Tsd.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 371.435 29.737 =1 401.172
Staatliche Schuldtitel - 39.970 - 39.970
Nicht realisierter Gewinn aus auf3erbdrslich gehandelten (OTC) Zinsswaps - 1 - 1
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 9.424 - 9.424
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Credit Default Swaps - 2.682 - 2.682
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Zinsswaps - 10.693 - 10.693
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 15.837 - 15.837
Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 7.663 - - 7.663

Summe 379.098 108.344 - 487.442

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus auerbdrslich gehandelten (OTC) Zinsswaps - (4.006) - (4.006)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - (3.693) - (3.693)
Nicht realisierter Verlust aus zentral abgewickelten Zinsswaps - (9.887) - (9.887)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (3.235 - (3.235)
Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (12.813) - - (12.813)

Summe 12.813 20.821 — 33.634

BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund'
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 25.936 43.469 - 69.405

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 304 - 304

Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 4 - - 4
Summe 25.940 43.773 - 69.713
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - (3) - 3)
Summe - (3) - (3)
30. April 2024 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 37.349 9.052 - 46.401
Summe 37.349 9.052 - 46.401
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (2) - (2)

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (1) - - )
Summe 1 2 — 3
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 22.696 6.004 ! 28.700

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 50 - 50
Summe 22.696 6.054 - 28.750
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - (81) - (81)

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (3) - 3)
Summe — 84 — 84
BlackRock Advantage Europe Equity Fund EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 87.822 - - 87.822

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 8 - 8

Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 3 - - 3
Summe 87.825 8 - 87.833
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (4) - - (4)
Summe 4 — — 4
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 51.523 - - 51.523

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéften - 67 - 67
Summe 51.523 67 - 51.590
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30. April 2024 (Fortsetzung) Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe|
BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:
Unternehmensschuldtitel - 108.369 - 108.369
Asset-Backed Securities (ABS-Anleihen) - 59 - 59
Supranationale Instrumente - 140 - 140
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéaften - 368 - 368
Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 313 - - 313
Summe 313 108.936 - 109.249
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (1.520) - (1.520)
Nicht realisierter Verlust aus Terminkontrakten (251) - - (251)
Summe 251 1.520 — 1.771
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:
Unternehmensschuldtitel - 323.573 - 323.573
Supranationale Instrumente - 1.374 - 1.374
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéaften - 814 - 814
Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 129 - - 129
Summe 129 325.761 - 325.890
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (2.641) - (2.641)
Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (80) - - (80)

Summe

BlackRock Advantage US Equity Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:
Aktien 1.328.645 - - 1.328.645
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften 1 - - 1
Nicht realisierter Gewinn aus bdérsengehandelten Futures-Kontrakten 13 - - 13
Summe 1.328.659 - - 1.328.659
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (3.322) - (3.322)

3.322
USD Tsd.

Summe

BlackRock Advantage World Equity Fund USD Tsd.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

Aktien 428.890 886 - 429.776

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 4 - 4

Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 61 — — 61
Summe 428.951 890 - 429.841
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (772) - (772)

Summe

BlackRock Global Impact Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

Aktien 108.062 3.501 - 111.563

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 6 - 6
Summe 108.062 3.507 - 111.569
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (659) - (659)
Summe — 659 — 659

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Organismus flr gemeinsame Anlagen - 920 - 920

Borsengehandelte Fonds 2.221 - - 2.221
Summe 2.221 920 - 3141
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (2) - (2)
Summe 2 2

USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Global Target Return: Growth Fund USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Organismus fur gemeinsame Anlagen - 575 - 575

Borsengehandelte Fonds 3.298 - - 3.298
Summe 3.298 575 - 3.873
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (3) - (3)
Summe - (3) - (3)
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30. April 2024 (Fortsetzung) Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe|

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Organismus flr gemeinsame Anlagen - 476 - 476

Bdrsengehandelte Fonds 2.698 - - 2.698
Summe 2.698 476 - 3.174
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (2) - (2)
Summe — 2 — 2
BlackRock Global Unconstrained Equity Fund USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte:

Aktien 2.146.194 - - 2.146.194

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 20 - 20
Summe 2.146.194 20 - 2.146.214
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (2.784) - (2.784)
Summe — 2.784 — 2.784
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 351.744 1.403 2 353.149
Summe 351.744 1.403 2 353.149
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (1.373) - (1.373)

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (121) - (121)

Summe 121 1.373 — 1.494
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Staatliche Schuldtitel - 15.998 - 15.998

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 1.361 - 1.361

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 5 - 5

Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 21 - - 21
Summe 21 17.364 - 17.385
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:

Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - (1.449) - (1.449)

Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (5) - - (5)

Summe

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Bdrsengehandelte Fonds 6.520 - - 6.520
Aktien 9.569 - - 9.569
Unternehmensschuldtitel - 51.989 - 51.989
Hypothekarisch besicherte Wertpapiere - 19.355 - 19.355
Supranationale Instrumente - 381 - 381
Wertpapiere der Kategorie ,To Be Announced” - 7.471 - 7.471
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 1.522 - 1.522
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Inflationsswaps - 51 - 51
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Zinsswaps - 330 - 330
Nicht realisierter Gewinn aus gekauften OTC-Optionen - 8 - 8
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéaften - 526 - 526
Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten 739 - - 739
Summe 16.828 81.633 - 98.461
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - (1.836) - (1.836)
Nicht realisierter Verlust aus zentral abgewickelten Credit Default Swaps - (125) - (125)
Nicht realisierter Verlust aus zentral abgewickelten Zinsswaps (332) - (332)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften (994) (994)
Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (764) (764)
Summe (764) (3.287) - (4.051)
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4. Zeitwerthierarchie (Fortsetzung)

30. April 2024 (Fortsetzung)

BlackRock Tactical Opportunities Fund
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte:

Aktien 127.854 484 128.338
Bezugsrechtsscheine 13 - 13
Staatliche Schuldtitel - 15.464 15.464
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - 232 232
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Credit Default Swaps - 207 207
Nicht realisierter Gewinn aus zentral abgewickelten Zinsswaps - 3.165 3.165
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - 399 399
Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten 4.412 - 4.412
Summe 132.279 19.951 152.230
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:
Nicht realisierter Verlust aus auRerborslich gehandelten (OTC) Zinsswaps - (1.049) (1.049)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Total Return Swaps - (549) (549)
Nicht realisierter Verlust aus zentral abgewickelten Zinsswaps - (4.055) (4.055)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften - (4.007) (4.007)
Nicht realisierter Verlust aus bérsengehandelten Terminkontrakten (2.600) - (2.600)
Summe (2.600) (9.660) (12.260)

" Anlagen unter 500 USD wurden auf Null abgerundet.
2 Der Fonds wurde im Laufe des Geschéftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.
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5. Betriebliche Ertrage

Fir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Asia ex BlackRock Advantage Emerging BlackRock Advantage Europe BlackRock Advantage Europe ex UK]
Japan Equity Fund Markets Equity Fund Equity Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.

Zinsertrage aus Barmitteln

und Barmittelaquivalenten 4 16 188 23 19 4 2 2
Zinsertrage aus finanziellen
Vermdgenswerten - 33 - 53 - - - -

Zinsertrage aus derivativen

Finanzinstrumenten — — 156 42 - - - -
Dividendenertrage 2.322 426 1.179 934 9.296 2.820 1.785 1.597
Ertrage aus

Wertpapierleihgeschéaften 3 2 3 4 20 10 5 8
Summe 2.329 477 1.526 1.056 9.335 2.834 1.792 1.607

BlackRock Advantage Global BlackRock Advantage Global High BlackRock Advantage US Equity
Corporate Credit Screened Fund Yield Credit Screened Fund Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Zinsertrage aus Barmitteln

und Barmittelaquivalenten 35 47 135 177 406 309 117 59
Zinsertrage aus finanziellen

Vermdgenswerten 4.589 5.996 30.652 26.293 - - - -
Dividendenertrage - - - - 23.923 15.433 12.993 7.143
Ertrage aus

Wertpapierleihgeschéaften 1 14 169 149 50 145 57 49
Summe 4.635 6.057 30.956 26.619 24.379 15.887 13.167 7.251
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5. Betriebliche Ertrage (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Emerging Markets ESG

Screened Fund!
2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Global Impact Fund?
2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Global Target Return:
Conservative Fund

2025 2024

USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Global Target Return:

2025
USD Tsd.

Zinsertrage aus Barmitteln

und Barmittelaquivalenten 1 1 25 180 2 4 2 3
Dividendenertrage - - 851 1.869 - - - -
Ertrage aus borsengehandelten

Fonds - - - - 45 32 61 36
Abschlage auf

Verwaltungsgebiihren — - - - 5 4 7 4
Summe 1 1 876 2.049 52 40 70 43

Zinsertrage aus Barmitteln
und Barmittelaquivalenten
Zinsertrage aus finanziellen
Vermdgenswerten
Zinsertrage aus derivativen
Finanzinstrumenten
Dividendenertrage

Ertrage aus borsengehandelten
Fonds

Ertrage aus
Wertpapierleihgeschaften
Abschlage auf
Verwaltungsgebihren

BlackRock Global Target Return:
Moderate Fund

2025 2024

USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Global Unconstrained
Equity Fund

2025 2024

USD Tsd. USD Tsd.

73 65

BlackRock Systematic Equity
Factor Plus Fund

2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

54 15

BlackRock Systematic ESG Equityj
Absolute Return Fund

2025 2024

EUR Tsd. EUR Tsd.

295 524

428 320

Summe

17.996 11.766

8.297 5.511

731 853

"Der Fonds hat seine Geschéaftstatigkeit in einem friiheren Geschaftsjahr eingestellt. Er halt weiterhin die Restbestande und steht vor dem Widerruf durch die CBI.
2Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.
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5. Betriebliche Ertrage (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

Emerging Markets|

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities ex China Equit
Strategy Fund Fund
2025 2024 2025 2024 2025
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Zinsertrage aus Barmitteln

und Barmittelaquivalenten 114 49 1.183 886 172
Zinsertrage aus finanziellen

Vermdgenswerten 4.959 3.884 2.210 1.371 65
Zinsertrage aus derivativen

Finanzinstrumenten 559 120 10.976 2.815 141
Dividendenertrage 255 146 3.814 2.414 1.580
Ertrage aus borsengehandelten

Fonds 522 157 - - -
Ertrage aus

Wertpapierleihgeschéaften - - 15 19 1
Summe 6.409 4.356 18.198 7.505 1.959

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschéaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfligbar.
6. Betriebliche Aufwendungen

Die Gesellschaft wendet fiir ihre Fonds (und Anteilklassen) eine pauschale Gebuhrenstruktur an. Jeder Fonds zahlt samtliche Gebihren,
Betriebskosten und Aufwendungen (und seine anteiligen Kosten und Aufwendungen der ihm zugeordneten Korperschaft) als eine
einheitliche Pauschalgebihr (die ,laufende Gebiihr). Wenn ein Fonds mehrere Anteilklassen hat, werden alle Gebiihren, Betriebskosten und
Aufwendungen, die einer bestimmten Anteilklasse (statt dem gesamten Fonds) zurechenbar sind, von dem Vermdgen abgezogen, das der
Fonds nominell dieser Anteilklasse zuordnet.

Der Manager ist daftr verantwortlich, alle Betriebskosten, einschlieRlich, aber nicht beschrankt auf, Gebiihren und Aufwendungen des
Managers, des Anlageverwalters, der Verwahrstelle, des Administrators und der Transferstelle, aus den Betragen zu begleichen, die

der Manager aus der laufenden Gebiihr erhélt. Zu diesen Betriebskosten zahlen Regulierungs- und Priifungsgebiihren, jedoch keine
Transaktionskosten und auRerordentlichen Rechtskosten. Fur den Fall, dass die Kosten und Aufwendungen eines Fonds im Zusammenhang
mit dem Betrieb des Fonds die angegebene laufende Gebuhr tbersteigen, begleicht der Manager den liberschissigen Betrag aus seinem
eigenen Vermaogen.

Managementgebiihren (einschlieBlich Anlageverwaltungsgebiihren, Administratorgebiihren und Verwahrstellengebiihren):
Der Manager ist berechtigt, eine jahrliche Gebuhr zu erheben, die diese aus der nachfolgenden Tabelle nicht Uberschreitet. Diese Gebihren
sind die zum 30. April 2025 geltenden Maximalgebiihren:

Name des Fonds Anteilklasse Laufende Gebiihr
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
Klasse A USD thesaurierend 0,90 %
Klasse D CHF abgesichert
thesaurierend 0,45 %
Klasse D EUR abgesichert
thesaurierend 0,45 %
Klasse D GBP thesaurierend 0,45 %
Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend 0,45 %
Klasse D USD thesaurierend 0,45 %
Klasse X GBP thesaurierend 0,00 %
Klasse X USD thesaurierend 0,00 %
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
Klasse A USD thesaurierend 0,90 %
Klasse D CHF abgesichert
thesaurierend 0,45 %
Klasse D EUR abgesichert
thesaurierend 0,45 %
Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend 0,45 %
Klasse D USD thesaurierend 0,45 %
Klasse X GBP thesaurierend 0,00 %
Klasse X NZD thesaurierend 0,00 %
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6. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Managementgebiihren (einschlieBlich Anlageverwaltungsgebiihren, Administratorgebiihren und Verwahrstellengebiihren): (Fortsetzung)

Name des Fonds
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund (Fortsetzung)

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund

Anteilklasse

Klasse X USD thesaurierend

Klasse A EUR thesaurierend
Klasse D CHF abgesichert
thesaurierend

Klasse D EUR thesaurierend
Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend

Klasse D USD abgesichert
thesaurierend

Klasse S EUR thesaurierend

Klasse X EUR thesaurierend

Klasse A EUR thesaurierend
Klasse D CHF abgesichert
thesaurierend

Klasse D EUR thesaurierend
Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend

Klasse D USD abgesichert
thesaurierend

Klasse X EUR thesaurierend

Klasse A USD thesaurierend
Klasse D USD thesaurierend
Klasse X CHF (abgesichert )
thesaurierend
Klasse X GBP (abgesichert )
thesaurierend

Klasse X USD ausschittend (monatlich)

Klasse Z EUR (abgesichert)
thesaurierend

Klasse Z USD thesaurierend

Klasse A GBP abgesichert thesaurierend

Laufende Gebiihr

0,00 %

0,70 %

0,35 %
0,35 %

0,35 %

0,35 %
0,35 %
0,00 %

0,70 %

0,35 %
0,35 %

0,35 %

0,35 %
0,00 %

0,55 %
0,25 %

0,00 %

0,00 %
0,00 %

0,25 %
0,25 %

0,60 %

Klasse A GBP abgesichert ausschittend

(jahrlich)

0,60 %

Klasse A GBP abgesichert ausschittend

(vierteljahrlich)

0,60 %

Klasse A GBP abgesichert ausschuttend

(halbjahrlich)
Klasse A USD thesaurierend

Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend

Klasse D USD thesaurierend
Klasse X AUD abgesichert
thesaurierend

Klasse X EUR abgesichert
thesaurierend

Klasse X USD thesaurierend

Klasse X USD ausschittend (monatlich)

Klasse Z EUR abgesichert
thesaurierend

Klasse Z GBP abgesichert
thesaurierend

Klasse Z USD thesaurierend
Klasse Z USD ausschittend
(vierteljahrlich)

0,60 %
0,60 %

0,30 %
0,30 %

0,00 %

0,00 %
0,00 %
0,00 %

0,30 %

0,30 %
0,30 %

0,30 %
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6. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Managementgebiihren (einschlieflich Anlageverwaltungsgebiihren, Administratorgebiihren und Verwahrstellengebiihren): (Fortsetzung)

Name des Fonds
BlackRock Advantage US Equity Fund

BlackRock Advantage World Equity Fund

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund

BlackRock Global Target Return: Growth Fund

Anteilklasse

Laufende Gebiihr

Klasse A EUR thesaurierend 0,60 %
Klasse A SEK abgesichert thesaurierend 0,60 %
Klasse A SGD abgesichert

thesaurierend 0,60 %
Klasse A USD thesaurierend 0,60 %
Klasse D CHF abgesichert

thesaurierend 0,30 %
Klasse D EUR thesaurierend 0,30 %
Klasse D EUR abgesichert

thesaurierend 0,30 %
Klasse D GBP abgesichert

thesaurierend 0,30 %
Klasse D SEK abgesichert

thesaurierend 0,30 %
Klasse D USD thesaurierend 0,30 %
Klasse S EUR thesaurierend 0,30 %
Klasse S EUR ausschittend (jahrlich) 0,30 %
Klasse S EUR abgesichert

thesaurierend 0,30 %
Klasse S GBP ausschiittend (jahrlich) 0,30 %
Klasse S USD thesaurierend 0,30 %
Klasse S USD ausschuttend (jahrlich) 0,30 %
Klasse X GBP abgesichert

thesaurierend 0,00 %
Klasse X USD thesaurierend 0,00 %
Klasse A EUR thesaurierend 0,80 %
Klasse A USD thesaurierend 0,80 %
Klasse D CHF abgesichert

thesaurierend 0,40 %
Klasse D EUR thesaurierend 0,40 %
Klasse D EUR abgesichert

thesaurierend 0,40 %
Klasse D GBP abgesichert

thesaurierend 0,40 %
Klasse D USD thesaurierend 0,40 %
Klasse S EUR thesaurierend 0,40 %
Klasse S EUR ausschittend 0,40 %
Klasse S EUR abgesichert

thesaurierend 0,40 %
Klasse S GBP ausschiittend 0,40 %
Klasse S USD thesaurierend 0,40 %
Klasse S USD ausschittend 0,40 %
Klasse X AUD thesaurierend 0,00 %
Klasse X EUR thesaurierend 0,00 %
Klasse X USD thesaurierend 0,00 %
Klasse A USD thesaurierend 1,30 %
Klasse D USD thesaurierend 0,75 %
Klasse | USD thesaurierend 0,60 %
Klasse X USD thesaurierend 0,00 %
Klasse A USD thesaurierend 1,30 %
Klasse D USD thesaurierend 0,75 %
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6. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Managementgebiihren (einschlieflich Anlageverwaltungsgebiihren, Administratorgebiihren und Verwahrstellengebiihren): (Fortsetzung)

Name des Fonds
BlackRock Global Target Return: Growth Fund (Fortsetzung)

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund

Anteilklasse

Klasse | USD thesaurierend
Klasse X USD thesaurierend

Klasse A USD thesaurierend
Klasse D USD thesaurierend
Klasse | USD thesaurierend

Klasse X USD thesaurierend

Klasse A EUR thesaurierend
Klasse A NOK thesaurierend

Klasse A SEK thesaurierend
Klasse A SGD abgesichert
thesaurierend

Klasse A USD thesaurierend
Klasse D EUR thesaurierend

Klasse D EUR ausschittend (jahrlich)
Klasse D EUR abgesichert
thesaurierend

Klasse D GBP thesaurierend

Klasse D GBP ausschiittend (jahrlich)
Klasse D USD thesaurierend

Klasse D USD ausschittend (jahrlich)
Klasse DP EUR thesaurierend

Klasse DP EUR ausschiittend
Klasse DP EUR abgesichert
thesaurierend

Klasse DP GBP thesaurierend

Klasse DP GBP ausschttend (jahrlich)
Klasse DP USD thesaurierend

Klasse DP USD ausschuttend (jahrlich)
Klasse X AUD thesaurierend

Klasse X JPY thesaurierend

Klasse X JPY abgesichert thesaurierend
Klasse X NZD thesaurierend

Klasse X USD thesaurierend

Klasse Z EUR thesaurierend
Klasse Z EUR abgesichert
thesaurierend

Klasse Z GBP thesaurierend
Klasse Z USD thesaurierend
Klasse Z USD ausschittend
(vierteljahrlich)

Klasse D EUR abgesichert
thesaurierend

Klasse D GBP thesaurierend
Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend

Klasse D USD thesaurierend
Klasse X EUR thesaurierend
Klasse X GBP thesaurierend

Laufende Gebiihr

0,60 %
0,00 %

1,30 %
0,75 %
0,60 %
0,00 %

1,70 %
1,70 %
1,70 %

1,70 %
1,70 %
0,95 %
0,95 %

0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %

0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,00 %
0,75 %

0,75 %
0,75 %
0,75 %

0,75 %

0,15 %
0,15 %

0,15 %
0,15 %
0,00 %
0,00 %

66

NM0825U-4785505-68/426



BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

6. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Managementgebiihren (einschlieflich Anlageverwaltungsgebiihren, Administratorgebiihren und Verwahrstellengebiihren): (Fortsetzung)
Name des Fonds Anteilklasse Laufende Gebiihr|

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund (Fortsetzung)
Klasse X GBP abgesichert

thesaurierend 0,00 %
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
Klasse A EUR thesaurierend 1,65 %
Klasse D EUR thesaurierend 1,15 %
Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend 1,15 %
Klasse D SEK abgesichert
thesaurierend 1,15 %
Klasse D USD abgesichert
thesaurierend 1,15 %
Klasse X AUD abgesichert
thesaurierend 0,00 %
Klasse X EUR thesaurierend 0,00 %
Klasse Z EUR thesaurierend 0,75 %

BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund
Klasse D GBP abgesichert

thesaurierend 0,90 %
Klasse D USD thesaurierend 0,90 %
Klasse DP USD thesaurierend 0,55 %
Klasse X AUD abgesichert

thesaurierend 0,00 %
Klasse X USD thesaurierend 0,00 %
Klasse Z CHF abgesichert thesaurierend 0,70 %
Klasse Z EUR abgesichert

thesaurierend 0,70 %
Klasse Z GBP abgesichert

thesaurierend 0,70 %
Klasse Z USD thesaurierend 0,70 %

BlackRock Tactical Opportunities Fund
Klasse A SGD abgesichert

thesaurierend 1,50 %
Klasse A USD thesaurierend 1,50 %
Klasse D CHF abgesichert
thesaurierend 0,75 %
Klasse D EUR abgesichert
thesaurierend 0,75 %
Klasse D GBP abgesichert
thesaurierend 0,75 %
Klasse D SEK abgesichert
thesaurierend 0,75 %
Klasse D USD thesaurierend 0,75 %
Klasse X AUD abgesichert
thesaurierend 0,00 %
Klasse X EUR abgesichert
thesaurierend 0,00 %
Klasse X GBP abgesichert
thesaurierend 0,00 %
Klasse X JPY abgesichert thesaurierend 0,00 %
Klasse X NZD abgesichert
thesaurierend 0,00 %
Klasse X USD thesaurierend 0,00 %
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund
Klasse A USD thesaurierend 0,90 %
Klasse D USD thesaurierend 0,45 %
Klasse X EUR thesaurierend 0,00 %
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6. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Managementgebiihren (einschlieBlich Anlageverwaltungsgebiihren, Administratorgebiihren und Verwahrstellengebiihren): (Fortsetzung)
Auch wenn davon auszugehen ist, dass die laufenden Gebuhren eines Fonds oder einer Anteilklasse wahrend der Laufzeit eines Fonds bzw.
einer Anteilklasse nicht die oben aufgefiihrten Betragen uberschreiten werden, miissen diese Betrage eventuell erhdht werden. Eine solche
Erhéhung muss vorher von den Anteilinhabern des betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilklasse genehmigt werden, entweder durch
eine Mehrheitsbeschluss bei einer Versammlung der Anteilinhaber oder durch schriftlichen Beschluss aller Anteilinhaber.

Wie ausgewiesen wurden keine Provisionen, Rabatte, Maklergebiihren der sonstige Sonderbedingungen gewahrt oder sind von der
Korperschaft im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von Kapital der Kérperschaft zahlbar.

Performancegebiihren

Die Performancegeblihren werden zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und fallen zu jedem Bewertungszeitpunkt an, und die Abgrenzung
spiegelt sich im NIW der betreffenden Anteilklasse wider. Die Performancegebiihren werden jahrlich rickwirkend so bald wie mdglich nach
Geschéaftsschluss am Geschéaftstag nach dem Ende des jeweiligen Performancezeitraums gezahit.

Es gibt zwei Methoden zur Berechnung von Performancegebuhren, und sie werden je nach der Methode, der die Fonds folgen, als Typ-A- und
Typ-B-Fonds klassifiziert.

Typ-A-Fonds:
Die folgenden Fonds verwenden den Typ-A-Ansatz zur Berechnung der Performancegebihren:

1. BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
2. BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund

Die Performancegebuhr entspricht 20 % des Betrags (sofern zutreffend), um den der Nettoinventarwert den ,Referenz-Nettoinventarwert* am
letzten Geschaftstag des Performancezeitraums Ubertrifft. Erfolgt wahrend eines Performancezeitraums eine Riicknahme aus dem Fonds,
wird die Performancegebihr in Bezug auf diese Anteile festgesetzt und von dem endgliltigen Ricknahmeerl6s, der an den zuriickgebenden
Anteilinhaber zu zahlen ist, abgezogen.

+Referenz-Nettoinventarwert: Der Referenz-NIW wird der jeweils hohere der folgenden Werte sein (in jedem Fall durch die Benchmark-Rendite
angepasst):

(a) die High Watermark; oder
(b) der geldgewichtete Preis -
(i) der Auflegungs-NIW; oder
ii) am ersten Tag eines folgenden Performancezeitraums der jeweils hohere der folgenden Werte:
a) der geldgewichtete Preis des Vortags; und
b) der Nettoinventarwert pro Anteil des Vortags, sofern eine Performancegebuhr ausgezahlt wurde; oder
iii) bei allen anderen Handelstagen der geldgewichtete Preis des Vortags, angepasst durch Zeichnungen oder Wechsel in die
Anteilklasse an jenem Bewertungstag.

—~ o~ o~ —~

In jedem Fall abzliglich des Betrags aller Ausschittungen in Bezug auf Anteile, die im betreffenden Performancezeitraum erfolgt sind.
Typ-B-Fonds:
Die folgenden Fonds verwenden den Typ-B-Ansatz zur Berechnung der Performancegebuihren:-

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
BlackRock Advantage US Equity Fund

BlackRock Advantage World Equity Fund

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

. BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund

10. BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund

©CXNOARWON =

Bei Fonds, fir die die Berechnungsmethode vom Typ B angewendet wird, wird eine Performancegebiihr berechnet, falls die Rendite des
Nettoinventarwerts pro Anteil der jeweiligen Anteilklasse die betreffende Benchmarkrendite Uibersteigt.

Die Rendite des Nettoinventarwerts pro Anteil wird an jedem Handelstag als Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil des jeweiligen
Tages und dem Nettoinventarwert pro Anteil des vorherigen Tages fur jene Anteilklasse berechnet. Ausschittungszahlungen werden bei der
Berechnung der Performance der betreffenden Anteilklasse wieder hinzugerechnet.

Die Benchmarkrendite ist die Anderung der Performancerendite der Performancegebiihr-Benchmark, die an jedem Handelstag berechnet wird
und der prozentualen Differenz zwischen dem Wert der Performancegebuhr-Benchmark an diesem Tag und dem Wert der Benchmark am
vorausgehenden Handelstag entspricht.

Liegt die Rendite des Nettoinventarwerts pro Anteil iber der Benchmarkrendite, wird eine Performancegebuhr in Hohe des jeweiligen
Prozentsatzes der Differenz multipliziert mit der ausstehenden Anzahl von Anteilen am Bewertungstag flr jene Anteilsklasse berechnet.

Fallt die Rendite des Nettoinventarwerts pro Anteil unter die betreffende Benchmarkrendite (Underperformance), fallt solange keine
Performancegebihr an, bis die Benchmarkrendite wieder iberschritten wird. Die Underperformance, die der Manager wettmachen muss, bevor
eine Performancegebiihr gezahlt werden kann, wird im Verhaltnis zu den Anteilinhabern, die im Falle einer Riicknahme im Fonds verbleiben, zu
jedem Bewertungszeitpunkt auf den nachsten Performancezeitraum vorgetragen.
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6. Betriebliche Aufwendungen (Fortsetzung)

Performancegebiihren (Fortsetzung)

Bei Fonds vom Typ B sollten Anleger beachten, dass auch, wenn der Nettoinventarwert des Fonds gesunken ist, in Bezug auf den Fonds
dennoch eine Performancegebuhr anfallen kann, wenn Umstande vorliegen, unter denen die Wertentwicklung des Fonds die Wertentwicklung
der Benchmarkrendite Gbertroffen hat.

Die Performancegebihr wird vom Administrator berechnet und von der Verwahrstelle verifiziert.

Jegliche Underperformance der Anteilsklasse im Vergleich zum Referenz-NIW wahrend eines Performance-Zeitraums muss von jener
Anteilsklasse zurtckgefordert werden, bevor eine nachfolgende Performancegebuhr fallig wird.

Die Performancegebuhr ist nur auf den Betrag zahlbar, um den die Wertentwicklung der Anteilsklasse die Wertentwicklung des Referenz-NIW
Ubertrifft. Praktisch wird dies durch die Einflilhrung eines High-Watermark-Prinzips oder ,vorhergehenden NIW-Hochststands® (wie nachstehend
definiert) fir jede Anteilklasse erreicht. Fir jeden Performancezeitraum ist eine Performancegeblhr nur dann von einer bestimmten Anteilklasse
zu zahlen, wenn der NIW eines Anteils in jener Klasse am Ende eines Performancezeitraums héher ist als der geltende vorhergehende NIW-
Hochststand fiir jene Klasse.

Der ,vorhergehende NIW-Hdéchststand” jeder Klasse ist der NIW pro Anteil fiir jene Klasse am Ende des letzten Performancezeitraums, fiir den
eine Performancegebuhr gezahlt wurde (oder, falls noch keine Performancegebiihr in Bezug auf einen solchen Performancezeitraum gezahlt
wurde, der anfangliche Handelspreis).

Am Ende jedes Performancezeitraums, in dem eine Performancegebuhr gezahlt wurde, und nur dann, wird der vorhergehende NIW-
Hochststand pro Anteil auf den NIW pro Anteil der entsprechenden Klasse am Ende dieses Performancezeitraums zurlickgesetzt. Zur
Klarstellung: Wenn die betreffende Anteilklasse eine Underperformance aufweist (d. h. ihr NIW pro Anteil am Ende eines Performancezeitraums
unter dem vorhergehenden NIW-Hochststand pro Anteil liegt), ist keine Performancegebiihr zahlbar, bis die Underperformance wettgemacht
wird.

Fir die Klassen A, D und DP gelten 20 % Gebuhren, die aus dem Nettoinventarwert des Fonds zuzahlen sind, und die Anteilklasse der Klasse
Z verwendet 10 % Geblihren, die aus dem Nettoinventarwert des Fonds zu zahlen sind.

Anleger sollten beachten, dass dem Anlageverwalter eine Performancegeblhr gezahlt werden kann, die auf realisierten und nicht realisierten
Gewinnen basiert.

Daher besteht fiir den Fonds ein inharentes Risiko, dass Performancegebiihren auf nicht realisierte Gewinne gezahlt werden, die vom Fonds
moglicherweise nie realisiert werden kénnen.

Weitere Einzelheiten sind dem Prospekt der Gesellschaft zu entnehmen.

Die Performancegeblihr, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse, wird berechnet, indem die wahrend des
Geschaftsjahres aufgelaufene Performancegeblhr durch den taglichen durchschnittlichen Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilklasse dividiert
wird.

In den zum 30. April 2025 und 30. April 2024 endenden Geschaftsjahren fielen fiir Typ-B-Fonds keine Performancegebuhren an. In dem zum
30. April 2024 endenden Geschaftsjahr fielen fur Typ-A-Fonds keine Performancegebiihren an.

Fir das zum 30. April 2024 endende Geschaftsjahr wurden dem Typ-A-Fonds folgende Performancegebiihren berechnet:
Performancegebiih

(in Prozent]
Erhobene des Netto

Performancegebiihr Fondsvermogens)
Name des Fonds Anteilklasse Waihrung Tsd. (%),

BlackRock Systematic ESG Equity
Absolute Return Fund
Klasse D USD abgesichert thesaurierend EUR 1 0,32
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7. Nettogewinne/(-verluste) aus Finanzinstrumenten

Fir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Asia ex
Japan Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging
Markets Equity Fund

BlackRock Advantage Europe BlackRock Advantage Europe ex U
Equity Fund

Realisierte Nettogewinne/(-verluste)
aus Anlagen in Wertpapieren
Realisierte Nettogewinne/(-verluste)
aus derivativen und anderen
Finanzinstrumenten
Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren
Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/(Verluste)

aus derivativen und anderen
Finanzinstrumenten
Netto-Fremdwahrungsgewinne/
(-verluste) aus sonstigen Instrumenten

2025
USD Tsd.

4.536

127

2.106

47

213

2024

USD Tsd.

772

720

2.447

(104)

(776)

2025
USD Tsd.

1.829

(1.079)

(1.564)

252

297

2024
USD Tsd.

866

250

3.365

2025
EUR Tsd.

84

536

2024
EUR Tsd.

4.804

21

3.502

10

229

2025
EUR Tsd.

(162)

698

EUR Tsd.

2.545

96

(213)

Summe

7.029

3.059

(265)

(1.389)

8.566

2.006

5.858

Realisierte Nettogewinne/(-verluste)
aus Anlagen in Wertpapieren
Realisierte Nettogewinne/(-verluste)
aus derivativen und anderen
Finanzinstrumenten
Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren
Nettoveranderung der nicht
realisierten Gewinne/(Verluste)

aus derivativen und anderen
Finanzinstrumenten
Netto-Fremdwahrungsgewinne/
(-verluste) aus sonstigen Instrumenten

BlackRock Advantage Global
Corporate Credit Screened Fund

2025
USD Tsd.

126

1.760

3.117

1.851

2.567

2024

USD Tsd.

(12.507)

4.268

7.500

(2.215)

(5.201)

BlackRock Advantage Global High
Yield Credit Screened Fund

2025
USD Tsd.

12.787

6.286

(16.911)

3.720

10.123

2024
USD Tsd.

(3.199)

3.941

8.132

(2.079)

(6.996)

BlackRock Advantage US Equity

2025
USD Tsd.

160.958

12.427

(84.059)

17.228

5.648

Fund
2024
USD Tsd.

105.133

(725)

144.893

(4.613)

2.334

BlackRock Advantage World Equity|

2025
USD Tsd.

79.196

(786)

(54.608)

1.123

12.671

(624)

47.321

(1.095)

(5.284)

Summe

9.421

(8.155)

16.005

(201)

112.202

247.022

37.596

69.169
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7. Nettogewinne/(-verluste) aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschiftsjahr
BlackRock Emerging Markets ESG
Screened Fund®

2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

Realisierte Nettogewinne/(-verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren - (130)
Realisierte Nettogewinne/(-verluste)

aus derivativen und anderen

Finanzinstrumenten - -
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren (31) 200
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/(Verluste)

aus derivativen und anderen

Finanzinstrumenten - -

Netto-Fremdwahrungsgewinne/
(-verluste) aus sonstigen Instrumenten 31 (37)

BlackRock Global Impact Fund?

2025
USD Tsd.

13.862

(1.093)

(6.444)

617

492

2024
USD Tsd.

(10.246)

(1.584)

19.371

(507)

(1.619)

BlackRock Global Target Return:

2025
USD Tsd.

209

(21)

61

(1)
46

Conservative Fund
2024
USD Tsd.

74

209

(12)

BlackRock Global Target Return:

2025
USD Tsd.

276

(28)

26

72

(2)

Summe - 33

7.434

5.415

294

284

345

284

"Der Fonds hat seine Geschaftstatigkeit in einem frilheren Geschéftsjahr eingestellt. Er halt weiterhin die Restbestéande und steht vor dem Widerruf durch die CBI.

2Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.
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7. Nettogewinne/(-verluste) aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschiftsjahr

BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Unconstrained BlackRock Systematic Equity BlackRock Systematic ESG Equity|
Moderate Fund Equity Fund Factor Plus Fund Absolute Return Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.

Realisierte Nettogewinne/(-verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren 248 74 7.904 15.766 19.528 19.277 383 363
Realisierte Nettogewinne/(-verluste)

aus derivativen und anderen

Finanzinstrumenten (23) 6 (7.419) (1.001) 1.188 2975 (508) 1.340
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren 35 216 (232.397) 226.847 (5.087) 34.948 (105) (347)
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/(Verluste)

aus derivativen und anderen

Finanzinstrumenten (1) 7 4.831 (3.391) 3.805 (2.247) 48 11
Netto-Fremdwahrungsgewinne/

(-verluste) aus sonstigen Instrumenten 56 (14) 47.193 (7.310) 9.574 (4.112) (7) 38
Summe 315 289 (179.888) 230.911 29.008 50.841 (189) 1.405
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7. Nettogewinne/(-verluste) aus Finanzinstrumenten (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschiftsjahr

BlackRock Systematic Multi-
Strategy Fund

2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

Realisierte Nettogewinne/(-verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren 1.550 (1.079)
Realisierte Nettogewinne/(-verluste)

aus derivativen und anderen

Finanzinstrumenten (1.553) 2.598
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/(Verluste)

aus Anlagen in Wertpapieren 396 525
Nettoveranderung der nicht

realisierten Gewinne/(Verluste)

aus derivativen und anderen

Finanzinstrumenten 2.547 (394)
Netto-Fremdwahrungsgewinne/

(-verluste) aus sonstigen

Instrumenten 196 (40)

BlackRock Tactical Opportunities
Fund

2025 2024

USD Tsd. USD Tsd.

19.683 16.814

(11.510) (22.075)

(15.457) 10.291

10.569 2.201

6.214 (827)

USD Tsd.

(2.197)

262

(1.879)

356

(54)

Summe 3.136 1.610

9.499 6.404

(3.512)

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschéaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.
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8. Zinsaufwand oder ahnliche Aufwendungen

Zinsaufwendungen aus derivativen

BlackRock Advantage Asia ex Japan
Equity Fund

2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Advantage Emerging
Markets Equity Fund

2025 2024

USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Advantage Europe
Equity Fund

2025 2024

EUR Tsd. EUR Tsd.

BlackRock Advantage Global
Corporate Credit Screened Fund
2025 2024

USD Tsd. USD Tsd.

Finanzinstrumenten - - (46) (85) - - - -
Sonstige Zinsen (1) - (1) (2) (1) - (1) -
Summe (@) - (47) (87) (1) - @) -

Zinsaufwendungen aus derivativen

BlackRock Advantage Global High
Yield Credit Screened Fund

2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Advantage World Equity
Fund

2025 2024

USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Systematic Equity Factor

Plus Fund
2025 2024
USD Tsd. USD Tsd.

BlackRock Systematic ESG Equity|
Absolute Return Fund

2025 2024

EUR Tsd. EUR Tsd.

Finanzinstrumenten - - - - - - (664) (659)
Sonstige Zinsen (6) (1) (1) - - (23) (1) 4)
Summe (6) (1) (1) - - (23) (665) (663)

BlackRock Systematic Multi-
Strategy Fund
2025 2024

BlackRock Tactical Opportunities
Fund
2025 2024

Zinsaufwendungen aus derivativen

USD Tsd. USD Tsd.

USD Tsd. USD Tsd.

Finanzinstrumenten (900) (543) (797) (874) (66)
Sonstige Zinsen (3) (4) (501) (557) (2)
Summe (903) (547) (1.298) (1.431) (68)
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9. Ausschiittungen an Inhaber riickzahlbarer Anteile

Die Gesellschaft kann flir jede ausschiittende Klasse von Anteilen der Gesellschaft Dividenden erklaren und auszahlen. In Ubereinstimmung mit dem Prospekt verfallen samtliche Dividenden, die nicht innerhalb
von zwolf Jahren nach dem Tag der Erklarung eingefordert werden, werden nicht mehr als Schulden der Gesellschaft gegenliber Anlegern angesehen und gehen in das Eigentum des jeweiligen Fonds Uber.

Wahrend des Geschaftsjahrs wurden folgende Ausschittungen erklart:

BlackRock Advantage Global BlackRock Advantage Global High BlackRock Advantage World Equity

Corporate Credit Screened Fund Yield Credit Screened Fund Fund BlackRock Global Impact Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Mai (52) (38) (39) (17) - - - -
Juni (48) (36) (36) (16) - - - -
Juli (64) (40) (162) (125) - - - (133)

August (77) (39) (89) (19) - - -

September (108) (39) (139) (21) - - -
Oktober (33) (1.355) (97) (128) - - - (87)
November (30) (45) (1) (24) - - - -
Dezember (33) (41) 1) (24) - - - -
Januar (34) (48) (96) (135) - - - -
Februar (31) (43) 1) (27) - - - -
Marz (34) (44) (1) (29) - - - -
April (32) (51) (97) (130) (56) - - -
Erklarte Ausschiittungen (576) (1.819) (759) (695) (56) - - (220)
Ausgleichsertrag (85) - (161) (10) - - - (78)
Ausgleichsaufwand 35 24 63 35 - - — —
Summe (626) (1.795) (857) (670) (56) - - (298)

2025

USD Tsd.
April (50) (24)
Erkléarte Ausschiittungen (50) (24)
Ausgleichsertrag - (2)
Ausgleichsaufwand 7 5
Summe (43) (21)
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10. Steuern

Fir das zum 30. April 2025 endende Geschéftsjahr

BlackRock Advantage Asia ex Japan
Equity Fund

2025
USD Tsd.

2024
USD Tsd.

Laufende Steuern
Nicht riickerstattungsféhige

BlackRock Advantage Emerging BlackRock Advantage Europe Equity
Markets Equity Fund Fund

2025 2024 2024

USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd.

2025
EUR Tsd.

BlackRock Advantage Europe ex U
Equity Fund
2025 2024
EUR Tsd. EUR Tsd.

auslandische Quellensteuer (264) (44) (146) (110) (946) (197) (182) (153)
Latente Steuern

Ruckstellung fur latente

Kapitalertragsteuerverbindlichkeiten

im Ausland (17) (46) 23 (72) - - - -
Steuern insgesamt (281) (90) (123) (182) (946) (197) (182) (153)

BlackRock Advantage Global
Corporate Credit Screened Fund

2025
USD Tsd.

2024
USD Tsd.

Laufende Steuern
Nicht riickerstattungsféhige
auslandische Quellensteuer (1) (3)

BlackRock Advantage Global High
Yield Credit Screened Fund BlackRock Advantage US Equity Fund
2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

- ) (6.274) (4.347)

2025

USD Tsd. USD Tsd.

(2.487) (1.416)

Steuern insgesamt (1) (3)

- (2) (6.274) (4.347)

(2.487) (1.416)

BlackRock Global Impact Fund'
2024
USD Tsd.

2025
USD Tsd.

Laufende Steuern
Nicht riickerstattungsfahige

BlackRock Global Unconstrained
Equity Fund
2024

USD Tsd.

BlackRock Systematic Equity Factor
Plus Fund
2024

USD Tsd.

2025
USD Tsd.

2025
USD Tsd.

BlackRock Systematic ESG Equity|
Absolute Return Fund

2025 2024

EUR Tsd. EUR Tsd.

auslandische Quellensteuer (137) (270) (2.485) (2.047) (1.483) (1.031) (1) -
Latente Steuern

Ruckstellung fiir latente

Kapitalertragsteuerverbindlichkeiten

im Ausland - 177 - - - - - -
Steuern insgesamt (137) (93) (2.485) (2.047) (1.483) (1.031) (1) -

"Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.
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10. Steuern (Fortsetzung)

Fiir das zum 30. April 2025 endende Geschiftsjahr

BlackRock Systematic Multi-Strategy
Fund BlackRock Tactical Opportunities Fund
2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Laufende Steuern

Nicht riickerstattungsfahige

auslandische Quellensteuer (76) (42) (694) (483) (205)
Steuern insgesamt (76) (42) (694) (483) (205)

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschéaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfligbar.

Irische Steuer

Nach der geltenden irischen Rechtslage und Rechtspraxis erflllt die Gesellschaft die Voraussetzungen eines Anlageorganismus gemaf der
Definition in Section 739B des Taxes Consolidation Act von 1997 (in der jeweils gultigen Fassung). Auf dieser Grundlage unterliegt sie keiner
irischen Steuer auf ihre Ertrége oder Kapitalgewinne. Es kann jedoch bei Eintritt eines steuerlich relevanten Ereignisses (,Chargeable Event")
eine Steuerpflicht in Irland entstehen. Zu den steuerlich relevanten Ereignissen zahlen alle Ausschittungen an Anteilinhaber oder Einldsungen,
Riicknahmen, Annullierungen oder Ubertragungen von Anteilen und das Halten von Anteilen am Ende jedes achtjahrigen Zeitraums, beginnend
mit dem Erwerb dieser Anteile.

Bei steuerlich relevanten Ereignissen werden fiir die Gesellschaft keine irischen Steuern fallig in Bezug auf:

a) Einen Anteilinhaber, der zum Zeitpunkt des steuerlich relevanten Ereignisses fir Steuerzwecke weder in Irland wohnhaft ist noch dort
seinen gewohnlichen Aufenthalt hat, unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft Giber eine entsprechende gliltige Erklarung gemaf

den Bestimmungen des Taxes Consolidation Act von 1997 in der jeweils gultigen Fassung verfugt; oder die Gesellschaft von der irischen
Steuerbehorde (Irish Revenue) ermachtigt wurde, Zahlungen ohne Steuerabzug vorzunehmen, wenn ihr keine solchen Erklarungen vorliegen;
und

b) Bestimmte steuerbefreite in Irland ansassige Anteilinhaber, die der Gesellschaft die erforderlichen unterzeichneten jahrlichen Erklarungen
vorgelegt haben.

Auslandische Steuer

Dividenden, Zinsen und Kapitalgewinne, die die Gesellschaft gegebenenfalls aus von ihr getatigten Anlagen erhalt, kénnen einer Quellensteuer
unterliegen, die von dem Land erhoben wird, aus dem die Anlageertrage/-gewinne stammen; solche Steuern kénnen von der Gesellschaft oder
ihren Anteilinhabern unter Umstanden nicht zuriickgefordert werden.

Zu Rechnungslegungszwecken und im Einklang mit FRS 102 muss die Gesellschaft eine Riickstellung fir latente Steuerverbindlichkeiten
ausweisen, die sich aus wesentlichen zeitlichen Abweichungen zwischen der Besteuerung nicht realisierter Gewinne in den Abschlissen und
tatsachlich realisierbaren steuerpflichtigen Gewinnen ergeben.

Die Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) hat Modellregeln der Saule Zwei veroffentlicht, die einen
globalen Mindeststeuersatz von 15 % vorsehen. Die OECD gibt weiterhin zusatzliche Leitlinien heraus, einschlieRlich administrativer Leitlinien
zur Auslegung und Anwendung der zweiten Saule, und viele Lander verabschieden und aktualisieren derzeit Rechtsvorschriften sowie lokale
Leitlinien zur Einhaltung der zweiten Saule.

Auf der Grundlage der verfiigbaren Rechtsvorschriften kam die Gesellschaft zu dem Schluss, dass es fur das am 30. April 2025 endende
Geschaftsjahr keine wesentlichen Auswirkungen auf die Ertragsteuern in Bezug auf die Saule Zwei gab. Die Gesellschaft wird die potenziellen
zukunftigen Auswirkungen der Saule Zwei weiterhin bewerten und die Veroffentlichung zusatzlicher Leitlinien Uberpriifen und berwachen.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

1. Forderungen

Zum 30. April 2025

BlackRock Advantage Asia ex BlackRock Advantage Emerging

BlackRock Advantage Europe BlackRock Advantage Europe ex U

Japan Equity Fund Markets Equity Fund Equity Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Dividendenforderungen 76 63 101 31 974 213 99 95
Zinsforderungen aus Barmitteln
und Barmittelaquivalenten - - 22 12 - - - -
Zinsforderungen aus derivativen
Finanzinstrumenten - - 44 34 - - - -
Noch abzurechnende
Wertpapierverkaufe 994 - - - 3.544 2.293 304 979
Forderungen aus
Wertpapierleihgeschaften 1 - 1 - 7 1 1 1
Noch abzurechnende
Anteilszeichnungen 9.606 1 148 2 2.496 22 10.757 -
Sonstige Forderungen - - - - 283 129 101 59
Summe 10.677 64 316 79 7.304 2.658 11.262 1.134

BlackRock Advantage Global

BlackRock Advantage Global High

BlackRock Advantage US Equity

Corporate Credit Screened Fund Yield Credit Screened Fund Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Dividendenforderungen - - - - 1.425 259 1.141 591
Zinsforderungen aus Barmitteln
und Barmittelaquivalenten - - 15 5 4 - - -
Zinsforderungen aus finanziellen
Vermdgenswerten 1.362 1.270 7.995 5.750 - - - -
Noch abzurechnende
Wertpapierverkaufe 1.173 110 5.768 7.280 10.739 36.972 14.625 12.784
Forderungen aus
Wertpapierleihgeschaften 1 1 20 16 5 6 8 4
Noch abzurechnende
Anteilszeichnungen 1 - 11.453 3 15.072 25.902 3.717 28
Sonstige Forderungen - - 41 - - - 184 118
Summe 2.537 1.381 25.292 13.054 27.245 63.139 19.675 13.525
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

1. Forderungen (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

BlackRock Emerging Markets ESG BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Target Return:
Screened Fund? BlackRock Global Impact Fund? Conservative Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Dividendenforderungen - - 1 69 - - - -
Forderungen aus der Rickerstattung
von Managementgebuhren - - - - 9 4 10 4
Noch abzurechnende
Anteilszeichnungen - - - 158 - - - -
Sonstige Forderungen - — - 79 - - — —
Summe - - 1 306 9 4 10 4
BlackRock Global Target Return: BlackRock Global Unconstrained BlackRock Systematic Equity BlackRock Systematic ESG Equity;
Moderate Fund Equity Fund Factor Plus Fund Absolute Return Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd.
Dividendenforderungen - - 2.370 1.752 586 429 - -
Zinsforderungen aus Barmitteln
und Barmittelaquivalenten - - 590 15 - - - -
Zinsforderungen aus derivativen
Finanzinstrumenten - - - - - - 98 115
Forderungen aus der Ruckerstattung
von Managementgebihren 10 3 - - - - - -
Noch abzurechnende
Wertpapierverkaufe - - - - 13.934 - - -
Forderungen aus
Wertpapierleihgeschaften - - 1 9 11 3 - -
Noch abzurechnende
Anteilszeichnungen - - 5.598 68.899 2.231 414 - -
Sonstige Forderungen - - 387 358 216 127 33 162
Summe 10 3 8.946 71.033 16.978 973 131 277

"Der Fonds hat seine Geschéaftstatigkeit in einem friiheren Geschaftsjahr eingestellt. Er halt weiterhin die Restbestande und steht vor dem Widerruf durch die CBI.
2Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

1. Forderungen (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities
Strategy Fund Fund
2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Dividendenforderungen 9 8 488 154 55
Zinsforderungen aus Barmitteln
und Barmittelaquivalenten 13 - - - 2
Zinsforderungen aus finanziellen
Vermdgenswerten 769 679 - - -
Zinsforderungen aus derivativen
Finanzinstrumenten 74 49 - - 46
Noch abzurechnende
Wertpapierverkaufe 1.674 507 6.143 - 1.423
Forderungen aus
Wertpapierleihgeschaften - - 4 2 -
Noch abzurechnende
Anteilszeichnungen 155 21 59 2 -
Sonstige Forderungen 759 123 62 37 -
Summe 3.453 1.387 6.756 195 1.526

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschéaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfligbar.

NM0825U-4785505-82/426
80



BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

12. Verbindlichkeiten

Zum 30. April 2025

BlackRock Advantage Asia ex

BlackRock Advantage Emerging

BlackRock Advantage Europe

BlackRock Advantage Europe ex U

Japan Equity Fund Markets Equity Fund Equity Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Fallige laufende Kosten (88) - (24) - (358) (11) (14) (1)
Zinsverbindlichkeiten
auf Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente - - - - - (4) - -
Zinsverbindlichkeiten auf derivative
Finanzinstrumente - - (11) (7) - - - -
Noch abzurechnende Wertpapierkaufe (1.246) - - - (3.359) (2.365) (10.438) (1.097)
Noch abzurechnende
Anteilsricknahmen (226) - (1) - (1.871) (57) (16) -
Sonstige Verbindlichkeiten - - (452) (61) - - - -
Summe (1.560) - (488) (68) (5.588) (2.437) (10.468) (1.098)

BlackRock Advantage Global

BlackRock Advantage Global High

BlackRock Advantage US Equity

BlackRock Advantage World Equity

Corporate Credit Screened Fund Yield Credit Screened Fund Fund
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025

USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Fallige laufende Kosten (15) (6) (183) (24) (1.462) (270) (557) (27)
Ausschiittung an Inhaber
ruckzahlbarer Anteile (32) (51) (97) (130) - - (56) -
Zinsverbindlichkeiten
auf Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente - - - (6) - (99) - -
Noch abzurechnende Wertpapierkaufe (1.636) (1.642) (5.011) (7.169) (8.611) (10.247) (16.840) (12.847)
Noch abzurechnende
Anteilsricknahmen (1.546) - (3.803) (7.040) (3.894) (46.758) (515) (467)
Sonstige Verbindlichkeiten (5) - - - - (2) — -
Summe (3.234) (1.699) (9.094) (14.369) (13.967) (57.376) (17.968) (13.341)

81

NM0825U-4785505-83/426



BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

12. Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025
BlackRock Emerging Markets ESG
Screened Fund®

BlackRock Global Impact Fund?

BlackRock Global Target Return:
Conservative Fund

BlackRock Global Target Return:
Growth Fund

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.
Fallige laufende Kosten - - - (69) - - - -
Noch abzurechnende
Anteilsricknahmen - - - (213) - - - -
An die Anleger zu zahlende
Restbetrage (89) (88) (192) - - - - -
Sonstige Verbindlichkeiten - - 5 - - - - -
Summe (89) (88) (187) (282) - - - -

BlackRock Global Target Return:

BlackRock Global Unconstrained

BlackRock Systematic Equity

BlackRock Systematic ESG Equity|

Moderate Fund Equity Fund Factor Plus Fund Absolute Return Fund
Per 30. April 2025 Per 30. April 2024 Per 30. April 2025 Per 30. April 2024 Per 30. April 2025 Per 30. April 2024 Per 30. April 2025 Per 30. April 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. EUR Tsd. EUR Tsd.
Fallige laufende Kosten - - (6.672) (1.822) (98) (21) (1) -
Ausschittung an Inhaber
riickzahlbarer Anteile - - (50) (24) - - - -
Zinsverbindlichkeiten
auf Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente - - - (78) - (27) - -
Zinsverbindlichkeiten auf derivative
Finanzinstrumente - - - - - - (70) (158)
Verbindlichkeiten fiir
Performancegebuhren - - - - - - (1) 1)
Noch abzurechnende Wertpapierkaufe - - (12.553) (66.596) (13.791) - - -
Noch abzurechnende
Anteilsricknahmen - - (10.135) (1.376) (5.072) - - -
Sonstige Verbindlichkeiten - - (5) (8) - - - (70)
Summe - - (29.415) (69.904) (18.961) (48) (72) (229)

"Der Fonds hat seine Geschéaftstatigkeit in einem friiheren Geschéftsjahr eingestellt. Er halt weiterhin die Restbestande und steht vor dem Widerruf durch die CBI.

2Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

12. Verbindlichkeiten (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

BlackRock Systematic Multi- BlackRock Tactical Opportunities
Strategy Fund Fund

2025 2024 2025 2024
USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd. USD Tsd.

Fallige laufende Kosten (63) (19) (193) (29) (34)
Zinsverbindlichkeiten
auf Zahlungsmittel und

Zahlungsmitteldquivalente - (3) (1) (32) -
Zinsverbindlichkeiten auf derivative

Finanzinstrumente (111) (51) - - (6)
Noch abzurechnende

Wertpapierkaufe (12.747) (8.401) (533) - (1.700)
Noch abzurechnende

Anteilsriicknahmen (3.579) (183) (5.448) - -
Sonstige Verbindlichkeiten - - (2) - (126)
Summe (16.500) (8.657) (6.177) (61) (1.866)

"Der Fonds wurde im Laufe des Geschéaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfugbar.

13. Anteilskapital

Genehmigtes Anteilskapital
Das genehmigte Anteilskapital der Gesellschaft betragt 2 Zeichneranteile mit einem Nennwert von je 1,00 $ und 500.000.000.000 gewinnberechtigte
Anteile ohne Nennwert.

Zeichneranteile

2 Zeichneranteile sind aktuell ausgegeben und werden zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 von dem Manager und Bevolimé&chtigten
des Managers gehalten. Sie sind nicht Teil des NIW der Gesellschaft. Sie werden somit in den Abschliissen nur im Rahmen dieses Hinweises
angegeben. Nach Meinung des Verwaltungsrats spiegelt diese Angabe die Natur des Anlagegeschéafts der Gesellschaft wider.

Stimmrechte
Die Inhaber der Zeichneranteile und der riickzahlbaren Anteile haben bei einer Abstimmung nach Kapitalanteilen eine Stimme pro Anteil.

14. Anteilinhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermégen

Zum 30. April 2025

2025 2024 2023
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1.253 338 258
Anteile im Umlauf 9.038 2.752 2.353
Nettoinventarwert je Anteil usbD 138,66 122,91 109,65
Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 148 104 108
Anteile im Umlauf 1.261 960 1.080
Nettoinventarwert je Anteil CHF 117,14 108,13 99,86
Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 35 10 9
Anteile im Umlauf 286 86 86
Nettoinventarwert je Anteil EUR 123,83 111,76 101,13
Klasse D GBP thesaurierend’
Nettoinventarwert GBP Tsd. 60.458 4 -
Anteile im Umlauf 559.394 40 -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 108,08 101,70 -
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 20 14 12
Anteile im Umlauf 148 117 118
Nettoinventarwert je Anteil GBP 132,61 118,08 105,51
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1.922 48 127
Anteile im Umlauf 13.129 372 1.107
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund (Fortsetzung)
Klasse D USD thesaurierend (Fortsetzung)
Nettoinventarwert je Anteil usD 146,42 129,17 114,65
Klasse X GBP thesaurierend’
Nettoinventarwert GBP Tsd. 5 36.724 -
Anteile im Umlauf 39 335.792 -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 116,76 109,36 -
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 1 11.684
Anteile im Umlauf 9 9 99.502
Nettoinventarwert je Anteil usD 151,40 132,94 117,43
BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1.601 150 1
Anteile im Umlauf 14.059 1.408 119
Nettoinventarwert je Anteil usD 113,90 106,74 96,56
Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 74 85 34
Anteile im Umlauf 765 895 385
Nettoinventarwert je Anteil CHF 97,21 94,94 88,85
Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 10 9 9
Anteile im Umlauf 96 96 96
Nettoinventarwert je Anteil EUR 102,37 97,76 89,58
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 35 60 55
Anteile im Umlauf 315 581 581
Nettoinventarwert je Anteil GBP 110,08 103,51 93,74
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 27.286 219 181
Anteile im Umlauf 225.136 1.929 1.775
Nettoinventarwert je Anteil usbh 121,20 113,33 101,90
Klasse X GBP thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 10.863 16.070 23.798
Anteile im Umlauf 92.556 138.264 229.978
Nettoinventarwert je Anteil GBP 117,37 116,23 103,48
Klasse X NZD thesaurierend?
Nettoinventarwert NZD Tsd. 46.461 - -
Anteile im Umlauf 463.444 - -
Nettoinventarwert je Anteil NZD 100,25 - -
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 543 11.675 10.434
Anteile im Umlauf 4.303 99.503 99.503
Nettoinventarwert je Anteil usD 126,15 117,34 104,87
BlackRock Advantage Europe Equity Fund
Klasse A EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 4.944 2.828 702
Anteile im Umlauf 28.903 17.603 4.971
Nettoinventarwert je Anteil EUR 171,06 160,64 141,18
Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 172 74 60
Anteile im Umlauf 1.052 473 429
Nettoinventarwert je Anteil CHF 163,83 156,80 140,36
Klasse D EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 446.973 27.974 22.743
Anteile im Umlauf 2.580.488 172.742 160.364
Nettoinventarwert je Anteil EUR 173,21 161,94 141,82
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 194 31 22
Anteile im Umlauf 1.051 183 149
Nettoinventarwert je Anteil GBP 184,16 169,76 146,88
Klasse D USD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1.152 596 114
Anteile im Umlauf 5.771 3.250 722
Nettoinventarwert je Anteil usD 199,54 183,30 157,59
Klasse S EUR thesaurierend?
Nettoinventarwert EUR Tsd. 4 - -
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14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Advantage Europe Equity Fund (Fortsetzung)
Klasse S EUR thesaurierend? (Fortsetzung)
Anteile im Umlauf 44 - -
Nettoinventarwert je Anteil EUR 100,00 - -
Klasse X EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 35.980 57.336 50.607
Anteile im Umlauf 202.766 346.810 350.777
Nettoinventarwert je Anteil EUR 177,44 165,32 144,27
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund
Klasse A EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 216 126 76
Anteile im Umlauf 1.229 762 525
Nettoinventarwert je Anteil EUR 175,42 165,19 143,96
Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 65 59 14
Anteile im Umlauf 381 362 98
Nettoinventarwert je Anteil CHF 169,57 162,89 144,65
Klasse D EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 13.625 590 512
Anteile im Umlauf 75.933 3.503 3.503
Nettoinventarwert je Anteil EUR 179,44 168,39 146,21
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 17.359 220 24
Anteile im Umlauf 91.112 1.246 162
Nettoinventarwert je Anteil GBP 190,52 176,33 151,32
Klasse D USD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 3.870 1.918 3.600
Anteile im Umlauf 18.597 10.006 22.065
Nettoinventarwert je Anteil UsD 208,12 191,72 163,17
Klasse X EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 36.970 49.224 43.875
Anteile im Umlauf 201.111 286.344 294.973
Nettoinventarwert je Anteil EUR 183,83 171,90 148,74
BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 98,65 91,77 88,99
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil usb 99,29 92,23 89,44
Klasse X CHF (abgesichert) thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil CHF 87,14 84,29 84,91
Klasse X GBP (abgesichert) thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 52.787 49.030 47.660
Anteile im Umlauf 541.130 541.130 541.130
Nettoinventarwert je Anteil GBP 97,55 90,61 88,07
Klasse X GBP (abgesichert) ausschiittend (halbjéhrlich)®
Nettoinventarwert GBP Tsd. - - 55.258
Anteile im Umlauf - - 682.211
Nettoinventarwert je Anteil GBP - - 81,00
Klasse X USD ausschiittend (monatlich)
Nettoinventarwert USD Tsd. 9.907 14.824 2.971
Anteile im Umlauf 90.422 140.601 28.106
Nettoinventarwert je Anteil usD 109,56 105,43 105,72
Klasse Z EUR (abgesichert) thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 26.045 31.604 54.878
Anteile im Umlauf 283.709 364.613 641.549
Nettoinventarwert je Anteil EUR 91,80 86,68 85,54
Klasse Z USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil usD 99,92 92,81 89,78
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14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
Klasse A GBP abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert GBP Tsd. 4 - -
Anteile im Umlauf 40 - -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 97,73 - -
Klasse A GBP abgesichert ausschiittend (vierteljahrlich)?
Nettoinventarwert GBP Tsd. 4 - -
Anteile im Umlauf 40 - -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 96,67 - -
Klasse A GBP abgesichert ausschiittend (jahrlich)?
Nettoinventarwert GBP Tsd. 4 - -
Anteile im Umlauf 40 - -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 96,67 - -
Klasse A GBP abgesichert ausschiittend (halbjahrlich)?
Nettoinventarwert GBP Tsd. 4 - -
Anteile im Umlauf 40 - -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 96,67 - -
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 480 2.982 2.706
Anteile im Umlauf 3.712 24.997 24913
Nettoinventarwert je Anteil usD 129,20 119,13 108,61
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert GBP Tsd. 100.829 - -
Anteile im Umlauf 940.654 - -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 107,19 - -
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1.355 13.464 13.354
Anteile im Umlauf 10.304 111.180 121.493
Nettoinventarwert je Anteil usD 131,48 120,93 109,92
Klasse X AUD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert AUD Tsd. 5.580 5.164 6.318
Anteile im Umlauf 50.490 50.460 67.304
Nettoinventarwert je Anteil AUD 110,52 102,19 93,87
Klasse X EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 70.477 69.315 91.642
Anteile im Umlauf 593.174 624.731 896.467
Nettoinventarwert je Anteil EUR 118,81 110,79 102,23
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 156.762 142.421 143.876
Anteile im Umlauf 1.292.211 1.278.977 1.427.778
Nettoinventarwert je Anteil UsSD 121,31 111,20 100,77
Klasse X USD ausschiittend (monatlich)
Nettoinventarwert USD Tsd. 143 5.656 2.944
Anteile im Umlauf 1.308 52.708 28.433
Nettoinventarwert je Anteil usD 109,08 107,17 103,53
Klasse Z EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 48.687 43.304 43.633
Anteile im Umlauf 417.274 396.025 431.549
Nettoinventarwert je Anteil EUR 116,68 109,18 101,11
Klasse Z GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 14.985 22.882 49.062
Anteile im Umlauf 120.274 199.032 467.406
Nettoinventarwert je Anteil GBP 124,59 114,81 104,97
Klasse Z USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 1 7.290
Anteile im Umlauf 9 9 66.174
Nettoinventarwert je Anteil USD 131,84 121,21 110,16
Klasse Z USD ausschiittend (vierteljahrlich)
Nettoinventarwert USD Tsd. 5.703 6.244 5
Anteile im Umlauf 52.610 58.628 50
Nettoinventarwert je Anteil USsD 108,40 106,35 102,74
BlackRock Advantage US Equity Fund
Klasse A EUR thesaurierend?
Nettoinventarwert EUR Tsd. 4 - -
Anteile im Umlauf 49 - -
Nettoinventarwert je Anteil EUR 84,54 - -
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2025 2024 2023
BlackRock Advantage US Equity Fund (Fortsetzung)
Klasse A SEK abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert SEK Tsd. 1.970 2.618 2.479
Anteile im Umlauf 1.561 2.206 2.570
Nettoinventarwert je Anteil SEK 1.262,25 1.186,62 964,76
Klasse A SGD abgesichert thesaurierend’
Nettoinventarwert SGD Tsd. 3.117 907 -
Anteile im Umlauf 27.374 8.480 —
Nettoinventarwert je Anteil SGD 113,88 106,92 -
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 22.223 10.723 8.854
Anteile im Umlauf 108.884 56.999 59.078
Nettoinventarwert je Anteil usD 204,10 188,07 149,87
Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 358 70 13
Anteile im Umlauf 2.074 423 98
Nettoinventarwert je Anteil CHF 172,82 165,21 136,56
Klasse D EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 604.956 383.592 273.802
Anteile im Umlauf 2.925.769 1.898.808 1.761.951
Nettoinventarwert je Anteil EUR 206,77 201,95 155,40
Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 78.770 47.398 63.071
Anteile im Umlauf 430.683 277.285 455.944
Nettoinventarwert je Anteil EUR 182,90 170,88 138,33
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 372.563 197 94
Anteile im Umlauf 1.937.968 1.110 661
Nettoinventarwert je Anteil GBP 192,24 177,17 141,73
Klasse D SEK abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert SEK Tsd. 77.273 80.192 301.195
Anteile im Umlauf 61.802 68.411 317.266
Nettoinventarwert je Anteil SEK 1.250,33 1.171,86 949,34
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 605.952 491.742 509.072
Anteile im Umlauf 2.841.914 2.509.810 3.271.424
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 213,22 195,87 155,61
Klasse S EUR thesaurierend?
Nettoinventarwert EUR Tsd. 33.633 - —
Anteile im Umlauf 397.443 - -
Nettoinventarwert je Anteil EUR 84,62 - -
Klasse S EUR ausschiittend (jahrlich)?
Nettoinventarwert USD Tsd. 4 - -
Anteile im Umlauf 49 - -
Nettoinventarwert je Anteil usD 84,46 - -
Klasse S EUR abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert EUR Tsd. 5 - -
Anteile im Umlauf 49 - -
Nettoinventarwert je Anteil EUR 92,89 - -
Klasse S GBP ausschiittend (jéhrlich)?
Nettoinventarwert GBP Tsd. 3 - —
Anteile im Umlauf 41 - -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 85,19 - -
Klasse S USD thesaurierend?
Nettoinventarwert USD Tsd. 68.865 - -
Anteile im Umlauf 736.971 - -
Nettoinventarwert je Anteil UsD 93,44 - —
Klasse S USD ausschiittend (jahrlich)?
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 - -
Anteile im Umlauf 50 - -
Nettoinventarwert je Anteil usbD 93,27 - —
Klasse X GBP abgesichert thesaurierend'
Nettoinventarwert GBP Tsd. 5 107.237 -
Anteile im Umlauf 39 927.678 -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 125,85 115,56 -
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 271.749 240.385 223.476
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14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

BlackRock Advantage US Equity Fund (Fortsetzung)
Klasse X USD thesaurierend (Fortsetzung)

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
BlackRock Advantage World Equity Fund
Klasse A EUR thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse D EUR thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse S EUR thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse S EUR ausschiittend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse S EUR abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse S GBP ausschiittend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse S USD thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse S USD ausschiittend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X AUD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X EUR thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert

uUSD

EUR Tsd.

EUR

USD Tsd.

usb

CHF Tsd.

CHF

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

GBP Tsd.

GBP

USD Tsd.

usb

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

GBP Tsd.

GBP

USD Tsd.

usb

USD Tsd.

uUSD

AUD Tsd.

AUD

EUR Tsd.

EUR

USD Tsd.

2025 2024 2023
1.248.435 1.205.244 1.415.026
217,67 199,39 157,93
76.403 - -
814.775 - -
93,77 - -
4.153 1.072 669
22.709 6.328 4.781
182,89 169,36 139,96
101 52 12

656 352 98
153,54 147,63 126,64
5 — —

46 - -
104,09 - -
9.815 39.565 33.864
60.759 260.626 265.661
161,54 151,81 127,47
2.721 1.766 65
15.861 11.121 493
171,55 158,84 131,78
278.658 39.052 3.566
1.466.819 222.927 24.734
189,97 175,18 144,18
3.367 - -
37.719 - -
89,28 - -

4 _ _

48 - -
88,88 - -

5 - —

48 - -
96,84 - -

4 _ _

39 - -
91,22 - -
18.228 - -
186.754 - -
97,60 - -
17.643 - -
181.332 - -
97,29 - -
140.741 102.046 103.341
906.057 725.905 912.652
155,33 140,58 113,23
59.793 146.273 130.074
467.421 1.171.101 1.311.701
127,92 124,90 99,16
151.336 126.870 92.732
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14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Advantage World Equity Fund (Fortsetzung)
Klasse X USD thesaurierend (Fortsetzung)
Anteile im Umlauf 774.700 707.134 630.519
Nettoinventarwert je Anteil usD 195,35 179,41 147,07
BlackRock Global Impact Fund*
Klasse A EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. - 971 875
Anteile im Umlauf - 7.396 7.169
Nettoinventarwert je Anteil EUR - 131,35 122,12
Klasse A EUR ausschiittend (jahrlich)
Nettoinventarwert EUR Tsd. - 7.478 10.133
Anteile im Umlauf - 82.151 119.725
Nettoinventarwert je Anteil EUR - 91,02 84,63
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. - 27.788 34.904
Anteile im Umlauf - 216.652 283.462
Nettoinventarwert je Anteil uUsD - 128,26 123,13
Klasse D EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. - 376 541
Anteile im Umlauf - 2.777 4.331
Nettoinventarwert je Anteil EUR - 135,36 124,92
Klasse D GBP thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. - 957 818
Anteile im Umlauf - 7.304 6.577
Nettoinventarwert je Anteil GBP - 130,99 124,34
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. - 2.789 3.209
Anteile im Umlauf - 21.166 25.557
Nettoinventarwert je Anteil uUsD - 131,79 125,56
Klasse | EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. - 1.507 7.733
Anteile im Umlauf - 11.028 61.463
Nettoinventarwert je Anteil EUR - 136,63 125,82
Klasse | EUR ausschiittend (jahrlich)
Nettoinventarwert EUR Tsd. - 5 5
Anteile im Umlauf - 50 50
Nettoinventarwert je Anteil EUR - 100,90 93,11
Klasse | EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. - 1.174 973
Anteile im Umlauf - 9.715 8.280
Nettoinventarwert je Anteil EUR - 120,88 117,47
Klasse | GBP thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. - 1 1
Anteile im Umlauf - 10 10
Nettoinventarwert je Anteil GBP - 132,03 124,99
Klasse | JPY thesaurierend
Nettoinventarwert JPY Tsd. - 575.290 274.327
Anteile im Umlauf - 50.237 29.117
Nettoinventarwert je Anteil JPY - 11.451,44 9.421,64
Klasse X AUD thesaurierend
Nettoinventarwert AUD Tsd. - 15.283 14.039
Anteile im Umlauf - 173.919 172.295
Nettoinventarwert je Anteil AUD - 87,87 81,48
Klasse X GBP ausschiittend (vierteljahrlich)
Nettoinventarwert GBP Tsd. - 1 31.104
Anteile im Umlauf - 10 386.086
Nettoinventarwert je Anteil GBP - 78,78 80,56
Klasse X NZD thesaurierend
Nettoinventarwert NZD Tsd. - 38.887 38.615
Anteile im Umlauf - 356.636 391.707
Nettoinventarwert je Anteil NzD - 109,04 98,58
Klasse X NZD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert NZD Tsd. - 38.483 38.355
Anteile im Umlauf - 397.298 416.144
Nettoinventarwert je Anteil NzZD - 96,86 92,17
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. - 257 446
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14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Global Impact Fund* (Fortsetzung)
Klasse X USD thesaurierend (Fortsetzung)
Anteile im Umlauf - 1.875 3.452
Nettoinventarwert je Anteil usSb - 136,99 129,28
Klasse Z EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. - 6.499 22.712
Anteile im Umlauf - 47.420 180.134
Nettoinventarwert je Anteil EUR - 137,05 126,08
Klasse Z GBP thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. - 1.003 3.187
Anteile im Umlauf - 7.585 25477
Nettoinventarwert je Anteil GBP - 132,17 125,08
Klasse Z GBP ausschiittend (vierteljdhrlich)
Nettoinventarwert GBP Tsd. - - 342
Anteile im Umlauf - - 4.428
Nettoinventarwert je Anteil GBP - - 77,24
Klasse Z USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. - 323 4.868
Anteile im Umlauf - 2.417 38.385
Nettoinventarwert je Anteil usD — 133,50 126,83
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 5 5
Anteile im Umlauf 50 50 50
Nettoinventarwert je Anteil usbD 103,58 98,28 93,24
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 5 5
Anteile im Umlauf 50 50 50
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 105,79 99,81 94,19
Klasse | USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. " 10 9
Anteile im Umlauf 100 100 100
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 106,48 100,31 94,50
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5.424 5.079 4.756
Anteile im Umlauf 49.800 49.800 49.800
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 108,92 101,99 95,51
BlackRock Global Target Return: Growth Fund
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 5 5
Anteile im Umlauf 50 50 50
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 103,15 96,48 91,35
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 5 5
Anteile im Umlauf 50 50 50
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 105,39 98,03 92,30
Klasse | USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 10 9
Anteile im Umlauf 100 100 100
Nettoinventarwert je Anteil USsD 106,04 98,50 92,61
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5.399 4.986 4.660
Anteile im Umlauf 49.800 49.800 49.800
Nettoinventarwert je Anteil uUsbD 108,42 100,11 93,57
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 5 5
Anteile im Umlauf 50 50 50
Nettoinventarwert je Anteil usbD 103,57 97,66 92,41
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 5 5
Anteile im Umlauf 50 50 50
Nettoinventarwert je Anteil usD 105,78 99,19 93,36
Klasse | USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1" 10 9
Anteile im Umlauf 100 100 100
Nettoinventarwert je Anteil usD 106,45 99,67 93,66
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BlackRock Global Target Return: Moderate Fund (Fortsetzung)

Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

Klasse A EUR thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse A NOK thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse A SEK thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse A SGD abgesichert thesaurierend'
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D EUR thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D EUR ausschiittend (jahrlich)’
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D GBP thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D GBP ausschiittend (jahrlich)’
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D USD ausschiittend (jahrlich)
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse DP EUR thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse DP EUR ausschiittend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse DP EUR abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

USD Tsd.

usSb

EUR Tsd.

EUR

NOK Tsd.

NOK

SEK Tsd.

SEK

SGD Tsd.

SGD

USD Tsd.

uUSD

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

GBP Tsd.

GBP

GBP Tsd.

GBP

USD Tsd.

uUSD

USD Tsd.

usSDh

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

2025

5.421
49.800
108,85

175.601
1.159.928
151,39

2.484.774
26.282.849
94,54

940.030
1.022.315
919,51

1.285
13.133
97,86

283.181
2.250.058
125,86

261.942
1.781.405
147,04

1.601
14.965
106,98

93.632
780.663
119,94

57.796
525.715
109,94

38.834
370.483
104,82

754.127
4.540.843
166,08

205.476
1.929.301
106,50

6.479
62.584
103,53

4
48
83,73

4
48
91,12

2024 2023
5.045 4.713
49.800 49.800
101,32 94,64
140.805 59.645
823.241 425.738
171,04 140,21
642 -
6.054 -
106,06 -
160.846 7.743
1.202.401 68.446
133,77 113,22
282174 80.474
1.711.231 600.356
164,90 134,15
1.828 -
15.235 -
119,96 -
100.431 23.906
779.784 216.303
128,79 110,60
43.128 3.299
348.646 31.893
123,70 103,52
32.838 -
278.421 -
117,94 -
771.803 272.270
4.405.792 1.851.759
175,18 147,15
185.679 113.017
1.652.787 1.198.591
112,34 94,37
2.784 1.178
24128 12.635
115,40 93,34
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BlackRock Global Unconstrained Equity Fund (Fortsetzung)

Klasse DP GBP thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse DP GBP ausschiittend (jéhrlich)’
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse DP USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse DP USD ausschiittend (jahrlich)
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X AUD thesaurierend’
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X JPY thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X JPY abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X NZD thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse Z EUR thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse Z EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse Z GBP thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil
Klasse Z USD thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil

Klasse Z USD ausschiittend (vierteljahrlich)

Nettoinventarwert
Anteile im Umlauf
Nettoinventarwert je Anteil

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund

Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

Klasse D GBP thesaurierend?
Nettoinventarwert

Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert je Anteil

GBP Tsd.

GBP

GBP Tsd.

GBP

USD Tsd.

usb

USD Tsd.

uSD

AUD Tsd.

AUD

JPY Tsd.

JPY

JPY Tsd.

JPY

NZD Tsd.

NZD

USD Tsd.

uUSD

EUR Tsd.

EUR

EUR Tsd.

EUR

GBP Tsd.

GBP

USD Tsd.

usD

USD Tsd.

usD

EUR Tsd.

EUR

GBP Tsd.

GBP

2025

3.834
36.760
104,29

4
40
105,13

46.924
455.700
102,97

26.184
256.571
102,05

335
2.842
117,74

49.424.851
5.783.572
8.545,73

1.167.877
128.936
9.057,81

26.381
278.704
94,66

577.959
3.310.451
174,59

50.746
257.661
196,95

43.748
299.911
145,87

179
938
190,51

99.901
594.856
167,94

2
10
171,18

4.903
41.907
117,00

48.368
489.790
98,75

2024

2.820
24175
116,67

5
40
117,58

22.968
212.737
107,96

8.039
74.992
107,20

60
494
121,22

109.161
598.410
182,42

60.903
276.311
220,42

48.597
310.853
156,33

201
938
213,93

114.041
645.042
176,80

2
10
180,25

10
111,06

2023

10
97,11

10
90,13

2.593
28.905
89,78

21.673
142.894
151,79

53.671
300.131
178,97

42.776
319.842
133,85

177
993
178,65

111.271
751.380
148,21

2
10
151,03

10
94,41
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund (Fortsetzung)
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 50.427 73.525 67.313
Anteile im Umlauf 416.820 649.879 706.937
Nettoinventarwert je Anteil GBP 120,98 113,14 95,22
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 123.770 61.054 62.276
Anteile im Umlauf 900.553 476.923 582.881
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 137,44 128,02 106,84
Klasse X EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 68.449 57.195 49.416
Anteile im Umlauf 555.086 469.088 502.142
Nettoinventarwert je Anteil EUR 123,31 121,93 98,41
Klasse X GBP thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 140.356 116.058 66.809
Anteile im Umlauf 1.193.793 994.973 689.932
Nettoinventarwert je Anteil GBP 117,57 116,64 96,83
Klasse X GBP abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert GBP Tsd. 16.670 - -
Anteile im Umlauf 176.960 - -
Nettoinventarwert je Anteil GBP 94,20 - -
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
Klasse A EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil EUR 105,19 107,71 99,58
Klasse D EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 80 81 75
Anteile im Umlauf 745 745 745
Nettoinventarwert je Anteil EUR 107,36 109,34 100,64
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 9 9 9
Nettoinventarwert je Anteil GBP 112,87 113,41 102,92
Klasse D SEK abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert SEK Tsd. 1" 1 10
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil SEK 1.077,54 1.103,16 1.014,76
Klasse D USD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 199 315 286
Anteile im Umlauf 1.752 2.772 2.772
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 113,50 113,59 103,09
Klasse X AUD abgesichert thesaurierend!
Nettoinventarwert AUD Tsd. 9 9 -
Anteile im Umlauf 78 78 -
Nettoinventarwert je Anteil AUD 110,50 110,47 -
Klasse X EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 16.964 17.084 15.532
Anteile im Umlauf 149.940 149.940 149.940
Nettoinventarwert je Anteil EUR 113,14 113,94 103,59
Klasse Z EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil EUR 109,25 110,75 101,60
Klasse Z USD thesaurierend?®
Nettoinventarwert USD Tsd. - - 2.163
Anteile im Umlauf - - 22.940
Nettoinventarwert je Anteil usD - - 94,28
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 4.605 3.482 3.369
Anteile im Umlauf 41.156 32.886 34.138
Nettoinventarwert je Anteil GBP 111,89 105,88 98,80
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5.420 2.239 9
Anteile im Umlauf 47.118 20.640 92
Nettoinventarwert je Anteil usD 115,03 108,46 100,68
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund (Fortsetzung)
Klasse DP USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil UsD 115,95 109,12 101,08
Klasse X AUD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert AUD Tsd. 17.939 45 7
Anteile im Umlauf 156.904 422 74
Nettoinventarwert je Anteil AUD 114,33 107,73 100,38
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 72.268 62.443 39.584
Anteile im Umlauf 606.539 561.105 387.106
Nettoinventarwert je Anteil usD 119,15 111,29 102,37
Klasse Z CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 18.139 16.242 10.641
Anteile im Umlauf 178.059 162.109 110.309
Nettoinventarwert je Anteil CHF 101,87 100,19 96,57
Klasse Z EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 2.583 2.612 1
Anteile im Umlauf 23.855 25.161 8
Nettoinventarwert je Anteil EUR 108,27 103,79 97,80
Klasse Z GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 7 7 7
Nettoinventarwert je Anteil GBP 113,47 107,05 99,70
Klasse Z USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 1 1 1
Anteile im Umlauf 10 10 10
Nettoinventarwert je Anteil uUsD 116,04 109,13 101,06
BlackRock Tactical Opportunities Fund
Klasse A SGD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert SGD Tsd. 741 246 8
Anteile im Umlauf 6.074 2.053 68
Nettoinventarwert je Anteil SGD 121,99 119,97 111,44
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 2.138 3.523 3.127
Anteile im Umlauf 16.890 28.785 27.934
Nettoinventarwert je Anteil usD 126,59 122,39 112,03
Klasse D CHF abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert CHF Tsd. 253 81 18
Anteile im Umlauf 2.225 " 168
Nettoinventarwert je Anteil CHF 113,68 113,55 107,19
Klasse D EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 67.126 31.467 27.810
Anteile im Umlauf 557.152 267.761 256.516
Nettoinventarwert je Anteil EUR 120,48 117,52 108,51
Klasse D GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 1.162 26 4
Anteile im Umlauf 9.074 214 40
Nettoinventarwert je Anteil GBP 128,10 123,03 112,17
Klasse D SEK abgesichert thesaurierend?
Nettoinventarwert SEK Tsd. 52 - -
Anteile im Umlauf 50 - -
Nettoinventarwert je Anteil SEK 1.025,07 - -
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 29.103 1.735 149
Anteile im Umlauf 220.301 13.687 1.293
Nettoinventarwert je Anteil UsD 132,10 126,75 115,16
Klasse X AUD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert AUD Tsd. 95.066 76.819 72.305
Anteile im Umlauf 720.972 606.304 626.606
Nettoinventarwert je Anteil AUD 131,86 126,70 115,49
Klasse X EUR abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 63.385 38.423 33.908
Anteile im Umlauf 504.129 315.559 304.050
Nettoinventarwert je Anteil EUR 125,73 121,76 111,62
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

14. Inhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermogen (Fortsetzung)

2025 2024 2023
BlackRock Tactical Opportunities Fund (Fortsetzung)
Klasse X GBP abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert GBP Tsd. 47.796 13.994 15.524
Anteile im Umlauf 356.373 109.495 134.439
Nettoinventarwert je Anteil GBP 134,12 127,81 115,58
Klasse X JPY abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert JPY Tsd. 17.465.445 1.879.058 2.431.968
Anteile im Umlauf 1.550.757 167.227 227.322
Nettoinventarwert je Anteil JPY 11.262,53 11.236,57 10.707,98
Klasse X NZD abgesichert thesaurierend
Nettoinventarwert NZD Tsd. 37.717 10 9
Anteile im Umlauf 300.635 81 81
Nettoinventarwert je Anteil NZD 125,46 119,95 108,04
Klasse X USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 126.562 25.670 23.125
Anteile im Umlauf 916.631 195.237 195.237
Nettoinventarwert je Anteil usD 138,07 131,48 118,55
BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund®
Klasse A USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 15.609 - —
Anteile im Umlauf 160.678 - -
Nettoinventarwert je Anteil usb 97,15 - -
Klasse D USD thesaurierend
Nettoinventarwert USD Tsd. 5 - -
Anteile im Umlauf 50 - -
Nettoinventarwert je Anteil usSb 97,53 - -
Klasse X EUR thesaurierend
Nettoinventarwert EUR Tsd. 50.674 - —
Anteile im Umlauf 549.854 - -
Nettoinventarwert je Anteil EUR 92,16 - -

"Der Anteilklasse wurde im vergangenen Geschéaftsjahr aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten fiir das zum 30. April 2023 endende
Geschaftsjahr verfugbar.

2Die Anteilklasse wurde im Laufe des Geschaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfligbar.

3Die Anteilklasse wurde wahrend des vorangegangenen Geschéftsjahres geschlossen.

“Der Fonds wurde wahrend des Geschaftsjahrs geschlossen.

5Der Fonds wurde im Laufe des Geschaftsjahres aufgelegt, daher sind keine Vergleichsdaten verfiigbar.

15. Wechselkurse

Die zum 30. April 2025 und 30. April 2024 gliltigen Wechselkurse waren wie folgt:

30. April 2025 30. April 2024

EUR =1

AUD 1,7766 1,6466
CAD 1,5702 1,4690
CHF 0,9341 0,9807
DKK 7,4633 7,4584
GBP 0,8511 0,8539
HKD 8,8152 8,3628
ILS 4,1367 3,9909
JPY 162,1460 168,2625
NOK 11,7880 11,8410
NZD 1,9155 1,8069
SEK 10,9638 11,7360
SGD 1,4843 1,4582
usSb 1,1368 1,0693
usD =1

AED 3,6731 3,6729
AUD 1,5629 1,5400
BRL 5,6614 5,1831
CAD 1,3813 1,3739
CHF 0,8218 0,9172
CLP 956,4100 956,1000
CNH 7,2732 7,2530
CNY 7,2628 7,2530
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ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENBERICHT (Fortsetzung)

15. Wechselkurse (Fortsetzung)

30. April 2025 30. April 2024

USD = 1 (Fortsetzung)

COP 4.223,9750 3.891,9700
CzZK 21,9420 23,5451
DKK 6,5655 6,9754
EGP 50,7900 47,8500
EUR 0,8797 0,9352
GBP 0,7487 0,7986
HKD 7,7547 7,8212
HUF 355,7731 365,5600
IDR 16.600,0000 16.260,0000
ILS 3,6391 3,7325
INR 84,4838 83,4363
JPY 142,6400 157,3650
KES 129,4000 135,0000
KRW 1.421,5000 1.382,1000
KWD 0,3064 0,3080
MXN 19,5750 17,0385
MYR 4,3150 47725
NOK 10,3700 11,0742
NZD 1,6851 1,6899
PHP 55,8550 57,7685
PLN 3,7627 4,0463
QAR 3,6410 3,6470
RUB 82,0000 93,4750
SAR 3,7509 3,7506
SEK 9,6449 10,9759
SGD 1,3057 1,3638
THB 33,4050 37,0600
TRY 38,4598 32,3765
TWD 31,9830 32,5620
ZAR 18,6063 18,8357
16. Geschifte mit nahestehenden Parteien

Parteien gelten als nahestehende Parteien, wenn eine Partei die Moglichkeit hat, die andere Partei zu beherrschen, oder in der Lage ist, bei
finanziellen oder betrieblichen Entscheidungen mafigeblichen Einfluss auf die andere Partei auszuliben.

Die folgenden Unternehmen waren in dem zum 30. April 2025 endenden Geschaftsjahr nahestehende Parteien der Gesellschaft:

Verwaltungsrat der Gesellschaft:
Manager:

Anlageverwalter und Vertriebsstelle:
Wertpapierleihstelle:
Unteranlageverwalter:

Zahlstelle in Schweden:
Informationsstelle in Deutschland:
Vertreter in Danemark:

Vertreter in der Schweiz:

BlackRock Asset Management Ireland

Limited

BlackRock Investment Management (UK) Limited

BlackRock Advisors (UK) Limited

BlackRock Asset Management North Asia Limited

BlackRock Financial Management, Inc
BlackRock (Singapore) Limited

BlackRock Investment Management (UK) Limited
BlackRock Asset Management Deutschland AG

BlackRock Copenhagen Branch
BlackRock Asset Management Schwei

z AG

Die oberste Holdinggesellschaft des Managers, des Anlageverwalters, der Vertriebsstelle, der Wertpapierleihstelle, der Unteranlageverwalter,
der Zahlstelle in Schweden, der Informationsstelle in Deutschland, des Vertreters in Danemark und des Vertreters in der Schweiz ist die

BlackRock, Inc., eine in Delaware, USA, gegrundete Gesellschaft.

Der Anlageverwalter hat bestimmte Funktionen des Portfoliomanagements an die in der nachfolgenden Tabelle angegebenen

Unteranlageverwalter delegiert:

Name des Fonds

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
BlackRock Advantage Global Corporate Credit Screened Fund
BlackRock Advantage Global High Yield Credit Screened Fund
BlackRock Advantage US Equity Fund

BlackRock Advantage World Equity Fund

BlackRock Global Impact Fund

Unteranlageverwalter

BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.

BlackRock Financial Management, Inc.
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16. Geschifte mit nahestehenden Parteien (Fortsetzung)
Name des Fonds
BlackRock Global Target Return: Conservative Fund

BlackRock Global Target Return: Growth Fund

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

BlackRock Systematic Equity Factor Plus Fund
BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund

BlackRock Tactical Opportunities Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund

Unteranlageverwalter

BlackRock Asset Management North Asia Limited
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock (Singapore) Limited

BlackRock Asset Management North Asia Limited
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock (Singapore) Limited

BlackRock Asset Management North Asia Limited
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock (Singapore) Limited

BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.
BlackRock Financial Management, Inc.

BlackRock Financial Management, Inc.

Der Anlageverwalter veranlasst, dass die Gebuhren und Ausgaben der Unteranlageverwalter aus den eigenen Gebuhren des Anlageverwalters

gezahlt werden.

Die im Geschéftsjahr an den Manager gezahlten Gebuhren, der Charakter dieser Geschéafte und die zum Ende des Geschéftsjahres offenen

Salden sind in den Erlduterungen 6 und 12 angegeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder zum 30. April 2025 sind in der unten stehenden Tabelle aufgefiihrt:

Verwaltungsrat
Barry O’'Dwyer

Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe

Nein Ja

Francis Drought Ja Ja
Nicola Grenham Nein Ja
Davina Saint Nein Ja

Verwaltungsratsmitglied bei mit BlackRock verbundenen
Unternehmen und/oder anderen durch BlackRock verwalteten Fonds

Die Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder ist in den gesetzlich vorgeschriebenen Erlauterungen zu den Abschliissen aufgefiihrt.
Die Gesamtvergutung der Verwaltungsratsmitglieder bezieht sich auf die als Verwaltungsratsmitglieder erbrachten Leistungen. Die
Verwaltungsratsmitglieder, die auch Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe sind, haben keinen Anspruch auf eine Vergiitung fir ihre Tatigkeit im

Verwaltungsrat.

Beteiligungen an anderen, von BlackRock verwalteten Fonds

Anlagen in von der BlackRock, Inc. verwalteten Fonds sind nachfolgend aufgefiihrt und in den betreffenden Vermdgensaufstellungen des Fonds
ausgewiesen. Falls fir zugrunde liegende Fonds Anlageverwaltungs- oder Performancegebihren anfallen, wurden diese wieder an den Fonds

zuruckerstattet.

Die Gesellschaft hat in die folgenden Fonds investiert, die ebenfalls vom Manager verwaltet werden. Die von nahestehenden Parteien dieses
Fonds erzielten Betrage sind den betrieblichen Ertragen in der Ertrags- und Aufwandsrechnung zu entnehmen. Weitere Informationen zu
den Gebuhren, die fur die Anlage in diesen zugrunde liegenden Fonds angefallen sind, sind in der Tabelle unten aufgefihrt. Bei diesen
ausgewiesenen Geblihren handelt es sich um die maximalen Gebiihren, die gemaR dem Prospekt der zugrunde liegenden Fonds gedeckelt

sind. Die tatséchlich erhobenen Gebuhren kénnen niedriger ausfallen:

Investitionen

ICAV — von der CBI in Irland zugelassener OGAW

BlackRock Advantage US Equity Fund — Klasse X USD thesaurierend
BlackRock Advantage World Equity Fund — Klasse X USD thesaurierend

Vom Fonds gezahlte Gebiihren

k.Al
k.A'

Investmentgesellschaft — von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in Deutschland zugelassener OGAW

iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) - EUR (Acc) Anteilklasse
Investmentgesellschaft — von der CBI in Irland zugelassener OGAW

BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund - Agency (Acc TO)-Anteile
BlackRock ICS Sterling Liquid Environmentally Aware Fund - Agency (Dis)-Anteile

BlackRock ICS US Dollar Liquid Environmentally Aware Fund — Agency (
BlackRock ICS US Dollar Liquidity Fund - Agency (Acc)-Anteile
BlackRock ICS US Treasury Fund - Agency (Acc)-Anteile

iShares $ Corp Bond UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse

iShares $ Floating Rate Bond UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse
iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF - USD (Dist) Anteilklasse
iShares $ Treasury Bond 20+yr UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse
iShares $ Treasury Bond 7-10yr UCITS ETF USD (Acc)

iShares € Govt Bond 20yr Target Duration UCITS ETF - EUR (Dist) Anteilklasse

iShares AEX UCITS ETF - EUR (Acc) Anteilklasse

iShares Broad $ High Yield Corp Bond UCITS ETF - USD (Dist) Anteilklasse

iShares Core FTSE 100 UCITS ETF - GBP (Dist) Anteilklasse
iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse
iShares Core S&P 500 UCITS ETF USD (Dist)

iShares Core UK Gilts UCITS ETF - GBP (Dist) Anteilklasse

Jahrliche Aufwendungen auf 0,15 % des NIW gedeckelt'

Jahrliche Aufwendungen auf 0,03 % des NIW gedeckelt?
Jahrliche Aufwendungen auf 0,03 % des NIW gedeckelt?
Jahrliche Aufwendungen auf 0,03 % des NIW gedeckelt?
Jahrliche Aufwendungen auf 0,03 % des NIW gedeckelt?
Jahrliche Aufwendungen auf 0,03 % des NIW gedeckelt?
Jahrliche Aufwendungen auf 0,20 % des NIW gedeckelt'
Jahrliche Aufwendungen auf 0,10 % des NIW gedeckelt!
Jahrliche Aufwendungen auf 0,50 % des NIW gedeckelt'
Jahrliche Aufwendungen auf 0,07 % des NIW gedeckelt!
Jahrliche Aufwendungen auf 0,07 % des NIW gedeckelt'
Jahrliche Aufwendungen auf 0,15 % des NIW gedeckelt!
Jahrliche Aufwendungen auf 0,30 % des NIW gedeckelt'
Jahrliche Aufwendungen auf 0,25 % des NIW gedeckelt!
Jahrliche Aufwendungen auf 0,07 % des NIW gedeckelt!
Jahrliche Aufwendungen auf 0,12 % des NIW gedeckelt'
Jahrliche Aufwendungen auf 0,07 % des NIW gedeckelt!
Jahrliche Aufwendungen auf 0,07 % des NIW gedeckelt'

Dis)-Anteile
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16. Geschifte mit nahestehenden Parteien (Fortsetzung)

Beteiligungen an anderen, von BlackRock verwalteten Fonds (Fortsetzung)

Investitionen Vom Fonds gezahlte Gebiihren

iShares FTSE MIB UCITS ETF EUR (Acc) Jahrliche Aufwendungen auf 0,33 % des NIW gedeckelt'
iShares Germany Govt Bond UCITS ETF - EUR (Dist) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,20 % des NIW gedeckelt!
iShares J.P. Morgan $ EM Bond UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,45 % des NIW gedeckelt’
iShares MSCI Canada UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,48 % des NIW gedeckelt!
iShares MSCI China A UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,40 % des NIW gedeckelt'
iShares MSCI France UCITS ETF - EUR (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,25 % des NIW gedeckelt!
iShares MSCI India UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,65 % des NIW gedeckelt'
iShares MSCI Korea UCITS ETF USD (Acc) Jahrliche Aufwendungen auf 0,65 % des NIW gedeckelt'
iShares MSCI Poland UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,74 % des NIW gedeckelt!
iShares MSCI South Africa UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,65 % des NIW gedeckelt'
iShares MSCI Taiwan UCITS ETF - USD (Dist) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,74 % des NIW gedeckelt!
iShares MSCI USA UCITS ETF - USD (Acc) Anteilklasse Jahrliche Aufwendungen auf 0,07 % des NIW gedeckelt'
iShares SLI UCITS ETF (DE) Jahrliche Aufwendungen auf 0,51 % des NIW gedeckelt!
Investmentgesellschaft —- OGAW zugelassen in Luxemburg durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier

BlackRock Global Funds - US Dollar Reserve Fund - Klasse X2 USD k.AZ

'Die zugrunde liegenden Fonds wenden eine pauschale Geblihrenstruktur an. Jeder Fonds zahlt samtliche Gebiihren, Betriebskosten und
Aufwendungen als eine einheitliche Pauschalgebihr (TER).

2Der Manager dieser Anlage deckt mit der von ihm vereinnahmten Geblihr die jahrlichen Aufwendungen der Fonds. In dem Umfang, in dem
die tatsachlichen Gebiihren und Aufwendungen den an den Manager gezahlten Betrag libersteigen, zahlt der Manager den lberschieRenden
Betrag aus seinem eigenen Vermaogen.

3Der Fonds muss fiir diese Anlage keine Managementgeblihr entrichten. Die zugrunde liegenden Fonds zahlen jedoch eine
Administrationsgebihr an die Verwaltungsgesellschaft BlackRock Luxembourg S.A. Die Administrationsgebiihr darf fir BlackRock Global
Funds 0,25 % pro Jahr nicht Giberschreiten.

Alle Geschafte mit nahestehenden Parteien wurden wie Geschafte mit unabhangigen Dritten im normalen Geschaftsgang durchgefiihrt.
Die Bedingungen und die Renditen, die fiir nahestehende Parteien bei der Tatigung der Anlagen galten, waren nicht glinstiger als jene
Bedingungen und Renditen, die andere Anleger in denselben Anteilklassen erzielten.

Wesentliche Anleger
Die folgenden Anleger sind:
a. von der BlackRock-Gruppe oder Tochtergesellschaften der BlackRock Inc. verwaltete Fonds (,mit BlackRock verbundene Anleger®) oder
b. Anleger (aulRer die in (a) oben genannten), die mehr als 20 % der ausgegebenen stimmberechtigten Anteile der Gesellschaft halten und
somit als der Gesellschaft nahestehende Parteien angesehen werden (,Wesentliche Anleger*).

Zum 30. April 2025

Summe der von mit Summe der von Wesentlichen Anzahl der Wesentlichen
BlackRock verbundenen Anlegern, die keine verbundenen Anleger, die keine

Anlegern gehaltenen Anleger von BlackRock sind,  verbundenen Anleger von
Anteile in % gehaltenen Anteile in % BlackRock sind

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity

Fund 0,09 40,90 1
BlackRock Advantage Emerging Markets

Equity Fund 0,06 44,28 1
BlackRock Advantage Europe Equity Fund 7,21 25,47 1
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity

Fund 0,12 51,78 1
BlackRock Advantage Global Corporate

Credit Screened Fund 0,01 59,12 1
BlackRock Advantage Global High Yield

Credit Screened Fund 0,01 30,27 1
BlackRock Advantage US Equity Fund 0,01 Null Null
BlackRock Advantage World Equity Fund 0,18 Null Null
BlackRock Global Target Return:

Conservative Fund 100,00 Null Null
BlackRock Global Target Return: Growth

Fund 100,00 Null Null
BlackRock Global Target Return: Moderate

Fund 100,00 Null Null
BlackRock Global Unconstrained Equity

Fund 1 52,60 1
BlackRock Systematic Equity Factor Plus

Fund 1 31,62 1
BlackRock Systematic ESG Equity

Absolute Return Fund 98,38 Null Null
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund 18,07 Null Null
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16. Geschifte mit nahestehenden Parteien (Fortsetzung)

Wesentliche Anleger (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

Summe der von mit Summe der von Wesentlichen Anzahl der Wesentlichen
BlackRock verbundenen Anlegern, die keine verbundenen Anleger, die keine

Anlegern gehaltenen Anleger von BlackRock sind,  verbundenen Anleger von
Anteile in % gehaltenen Anteile in % BlackRock sind

BlackRock Tactical Opportunities Fund 3,87 30,05
BlackRock Advantage Emerging Markets
ex China Equity Fund 0,01 89,98 2

Zum 30. April 2024
Summe der von mit Summe der von Wesentlichen Anzahl der Wesentlichen
BlackRock verbundenen Anlegern, die keine verbundenen Anleger, die keine
Anlegern gehaltenen Anleger von BlackRock sind,  verbundenen Anleger von
Anteile in % gehaltenen Anteile in % BlackRock sind

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity

Fund 0,16 35,64 1
BlackRock Advantage Emerging Markets

Equity Fund 41,20 21,79 1
BlackRock Advantage Europe Equity Fund 57,58 21,88 1
BlackRock Advantage Europe ex UK Equity

Fund 28,35 66,54 1
BlackRock Advantage Global Corporate

Credit Screened Fund 0,01 72,19 2
BlackRock Advantage Global High Yield

Credit Screened Fund 0,01 28,73 1
BlackRock Advantage US Equity Fund ! Null Null
BlackRock Advantage World Equity Fund 0,02 59,65 2
BlackRock Global Impact Fund 3,62 54,02 1
BlackRock Global Target Return:

Conservative Fund 100,00 Null Null
BlackRock Global Target Return: Growth

Fund 100,00 Null Null
BlackRock Global Target Return: Moderate

Fund 100,00 Null Null
BlackRock Global Unconstrained Equity

Fund ! Null Null
BlackRock Systematic Equity Factor Plus

Fund =1 38,40 1
BlackRock Systematic ESG Equity

Absolute Return Fund 97,72 Null Null
BlackRock Systematic Multi-Strategy Fund 31,17 20,20 1
BlackRock Tactical Opportunities Fund 0,02 Null Null

"Anlagen, die weniger als 0,005 % darstellen, wurden auf null abgerundet.

Wertpapierleihe

Alle Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften im Geschaftsjahr werden abzuglich der Gebuhr der Wertpapierleihstelle an den betreffenden Fonds
zurlickgezahlt (weitere Einzelheiten siehe die Erlauterung ,Betriebliche Ertrage”). Wenn Ertrdge aus Wertpapierleihgeschaften generiert
werden, erhélt die Wertpapierleihstelle eine Gebuhr in Hohe von 37,5 % dieser Ertrdge und zahlt alle Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter,
die mit diesen Geschéaften verbunden sind und in Bezug auf diese Geschafte anfallen, aus ihrer Gebihr. Fur den Fall, dass die an Dritte zu
zahlenden Kosten fiir die Wertpapierleihe die von der Wertpapierleihstelle erhaltenen Gebuhren Gbersteigen, begleicht die Wertpapierleihstelle
die uberschissigen Betrage aus ihrem eigenen Vermdgen.

Die Fonds haben zum Ende des Geschéaftsjahres keine Rickstellungen fur Forderungen gegen nahestehende Parteien ausgewiesen
(30. April 2024: Null).

Im Geschéftsjahr wurden keine Abschreibungen fiir Forderungen oder Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Parteien vorgenommen
(30. April 2024: Null).

Im Geschaftsjahr wurden keine besicherten oder unbesicherten Verpflichtungen oder Garantien gegeniber nahestehenden Parteien
eingegangen (30. April 2024: Null).
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17. Kreditfazilitat

Der Fonds hat eine Kreditfazilitat mit JPMorgan eingerichtet, wobei JPMorgan den Fonds zusammen mit anderen syndizierten Kreditgebern
einen Teil einer Kreditfazilitat in Hohe von 550.000.000 USD zur Verfligung gestellt hat. Der Teil der Kreditfazilitat in Hohe von 550.000.000 USD
wird den Fonds gemaR dem Kreditrahmenvertrag vom 17. April 2025 zugeteilt. Diese Kreditfazilitdt werden die Fonds fir temporére
Finanzierungszwecke, darunter unter anderem fiir Anteilsricknahmen, nutzen. Alle Zinsen und Bereitstellungsprovisionen im Zusammenhang
mit Inanspruchnahmen dieser Kreditfazilitdt werden aus dem Vermdgen der Fonds gezahlt. Neue Fonds nehmen nicht automatisch an einer
Kreditlinie teil und ihre Aufnahme muss daher in einem Beitrittsverfahren erfolgen. Dieses Verfahren beinhaltet unter anderem jede etwa
erforderliche Due-Diligence-Prifung durch die Kreditgeber, um den Beitritt der neuen Fonds zu genehmigen. Wahrend dieses Jahres nehmen
solche Fonds an keiner Kreditlinie teil und kénnen diese nicht in Anspruch nehmen. Es ist zudem nicht gewahrleistet, dass die Kreditgeber

den Beitritt neuer Fonds zu der Kreditlinie genehmigen oder dass einem Fonds ein Kredit gewahrt wird, da die Kreditlinie dem Vorbehalt der
Verflgbarkeit (auf gerechter Zuteilungsbasis) zwischen den Fonds und anderen BlackRock Fonds, die an dem Kreditvertrag beteiligt sind,
unterliegt. Demzufolge nehmen bestimmte Fonds unter Umsténden nicht an der Kreditlinie teil und es werden ihnen diesbezliglich keine Kosten
entstehen.

Eine Darlehensverpflichtungsgebihr wird auf taglicher Basis in Bezug auf diese Kreditfazilitdt erhoben und ist in der Ertrags- und
Aufwandsrechnung unter der Uberschrift ,Betriebliche Aufwendungen® enthalten. Die Darlehensverpflichtungsgebiihr betrégt 0,10 % auf den
ausstehenden Betrag.

Die Kreditfazilitat wurde wahrend des Geschaftsjahres nicht in Anspruch genommen (30. April 2024: Null).

18. Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten

Zum 30. April 2025 und zum 30. April 2024 bestanden keine wesentlichen Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten.

19. Gesetzliche Angaben

Folgende Geblhren waren fir das Geschaftsjahr in den laufenden Kosten enthalten:

2025 2024
EUR Tsd. EUR Tsd.
Vergitung der Mitglieder des Verwaltungsrats 69 65

Die Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder wird die Summe von 30.000 EUR pro Jahr pro Verwaltungsratsmitglied ohne die Genehmigung
des Verwaltungsrats nicht Uberschreiten.

20. Ereignisse nach dem Ende des Berichtszeitraums
Am 22. Mai 2025 wurden die Anteile der Klasse A SEK abgesichert thesaurierend fiir den BlackRock Tactical Opportunities Fund aufgelegt.
Am 30. Mai 2025 wurde der BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund aufgeldst.
Am 5. Juni 2025 wurde ein aktualisierter Prospekt fiir die Gesellschaft herausgegeben, um die folgenden Anderungen aufzunehmen:
e Aktualisierungen der Informationen des Verwaltungsrats des Managers und der Gesellschaft.

e Aktualisierung des Referenzindex fur den BlackRock Tactical Opportunities Fund.

Mit Wirkung vom 21. Juli 2025 wurde die eingetragene Adresse des Managers auf 3rd Floor, Glencar House, 20 Merrion Road, Dublin 4,
D04 C9E2 aktualisiert.

Neben den oben beschriebenen Ereignissen gab es keine Ereignisse nach dem Ende des Geschaftsjahres, die nach Auffassung des
Verwaltungsrats Auswirkungen auf die Abschlisse fur das zum 30. April 2025 endende Geschaftsjahr haben konnten.

21. Genehmigungsdatum

Der Verwaltungsrat hat die Abschlisse am 25. Juli 2025 genehmigt.

NM0825U-4785505-102/426
100



BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG

BLACKROCK ADVANTAGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND
Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Beteili-
ahrung gungen

Zeitwert ventar-
USD Tsd. werts

Anlagen Anlagen

Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen
Borse zugelassen sind und an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden (30. April 2024: 99,75 %)

Aktien (Fortsetzung)

Kaimaninseln (Fortsetzung)

New Oriental
Aktien (30. April 2024: 99,75 %) Education &
Technology Group,
Bermuda (30. April 2024: 1,78 %) HKD 20.100 Inc. _ 99 0,12
Yue Yuen Industrial Parade Technologies
HKD 90.500 Holdings Ltd. 129 0,15 TWD 2.000 Ltd. 34 0,04
Bermuda PDD Holdings, Inc.
insgesamt 129 0,15 uUsD 6.838 ADR 717 0,85
Pop Mart
International Group
Kaimaninseln (30. April 2024: 18,46 %) Ugg 151220 ;t(gé Ltd. ADR 222 82;
HKD 76.500 3SBio, Inc. 118 0,14 : ' ’
. Shenzhou
Alibaba Group International Group
HKD 183.044 Holding Ltd. 2.772 3,29 HKD 97 300 Holdinas Ltd 189 0.92
HKD 19.466 Baidu, Inc. 'A' 217 0,26 : Sino gs Hd. ’
HKD 15.200 BeiGene Ltd. 310 0,37 : .
USD  3.361 Beyondspring, Inc.' 5 0,01 Biopharmaceutical
o7 . HKD 118.000 Ltd. 59 0,07
HKD 1.940 Bilibili, Inc. 'Z 34 0,04 ,
TWD  10.000 Bizlink Holding, | 167 0,20 SITC International
: izlink Hoiding, Inc. ' HKD 2.000 Holdings Co. Ltd. 6 0,01
China Honggiao Sunny Optical
HKD 52.500 Group Ltd. 94 0,11
China Mengniu Dairy Technology Group
HKD 30.000 Co. Ltd. 75 0.09 HKD 3.500 Co. Ltd. 30 0,03
China O SY Holdings Group
ina verseas HKD 19.000 Ltd. 32 0,04
Property Holdings TAL Education
HKD  10.000 Ltd., REIT 7001 usp 1429 Group ADR 13 0,01
CK Hutchison Tencent Holdings
HKD 35.000 Holdings Ltd. 198 0,23 HKD 74.800 Ltd. 4.602 547
Country Garden I
) ; Tingyi Cayman
Services Holdings Islands Holding
HKD 37.000 Co. Ltd., REIT 33 0,04 HKD 62.000 Corp. 112 013
ENN'Energy Topsports
HKD 13.600 Il;iolldlngisSLtd. 108 0,13 International
In‘:egrf]’;ﬁo:gl Holding HKD 45.000 Holdings Ltd. 18 0,02
TWD 2000 Co. Ltd. 6 0,01 HKD 5.700 Trlp.com.Group I_.td. 343 0,41
Futu Holdings Ltd Uni-President China
: HKD 82.000 Holdings Ltd. 98 0,12
usb 207 ézzy Astomobile 002 ygp 352 WeRide, Inc. ADR 2 000
HKD  233.000  Holdings Ltd. 491  osg KD 321500 WH Group Ltd, 288 034
Grab Holdings Ltd Wauxi Biologics
>rab Holdings Ltd. HKD 1.500 Cayman, Inc. 4 0,01
usD 9.665 A 47 0,06 R o
USD 416 Hesai G ADR 8 001 HKD 224.000 Xiaomi Corp. 'B 1.442 1,71
esal ‘sroup ’ HKD 10.600 XPeng, Inc. A’ 100 0,12
HKT Trust & HKT Xtep International
HKD — 68.000 Ltd. o 9 01 kb 106500 Holdings Ltd. 73 0,09
Innovent Biologics, .
ZEEKR Intelligent
HKD 4.000 Inc. 28 0,03 .
. Technology Holding
HKD 45.100 JD Logistics, Inc. 71 0,08 USD 487 Ltd. ADR 10 0.01
HKD 45.420 JD.com, Inc. ‘A’ 749 0,89 ' ’
KE Holdings, Inc Zhongsheng Group
USD 8.724 REIT ADR 177 0.21 HKD 9.000 Holdings Ltd. 14 0,02
Legend Biotech ZTO Express
USD 237 Corp. ADR 8 0,01 HKD 250 Ea?'ma”.’ '”Ci 5001
HKD  7.800 Li Auto, Inc. ‘A 96 0,11 : a'ma“'"fe n 16646 1977
HKD 60.620 Meituan 'B' 1.019 1,21 Insgesam d J
HKD 22.415 NagaCorp Ltd. 9 0,01
NetDragon Websoft China (30. April 2024: 13,01 %)
HKD 3.500 Holdings Ltd. 4 0,01 Agricultural Bank of
HKD 20.850 NetEase, Inc. 449 0,53 HKD 308.000 China Ltd. 'H' 188 0,22
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Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

CNY 28.000
HKD 851.000
CNY 10.800
CNY 1.274.800
CNY 4.900
HKD 16.500
HKD 13.000
HKD 1.320.000
HKD 82.000
CNY 13.233
HKD 41.500
CNY 19.200
HKD 28.400
HKD 218.000
HKD 109.700
CNY 20.500
CNY 7.900
HKD 38.000
CNY 55.800
HKD 66.000
CNY 3.600
CNY 62.400
CNY 1.200
HKD 107.800
HKD 41.000
HKD 23.000
CNY 12.520
HKD 142.200

Anlagen

China (Fortsetzung)
Avary Holding
Shenzhen Co. Ltd.
Al

Bank of China Ltd.
H

Baoshan Iron & Steel
Co. Ltd.'A'

BOE Technology
Group Co. Ltd. 'A’
BYD Co. Ltd. 'A'
BYD Co. Ltd. 'H'
China CITIC Bank
Corp. Ltd. 'H'

China Construction
Bank Corp. 'H'
China Life Insurance
Co. Ltd. 'H'

China Merchants
Bank Co. Ltd. 'A'
China Merchants
Bank Co. Ltd. 'H'
China Merchants
Securities Co. Ltd.
N

China Pacific
Insurance Group Co.
Ltd. 'H'

China Petroleum &
Chemical Corp. 'H'
China Tower Corp.
Ltd. 'H'

China United
Network
Communications
Ltd. 'A'

CITIC Securities Co.
Ltd. 'A'

CITIC Securities Co.
Ltd. 'H'

CMOC Group Ltd. 'A'
CMOC Group Ltd. 'H'
Contemporary
Amperex Technology
Co. Ltd.'A'

East Money
Information Co. Ltd.
A

GF Securities Co.
Ltd. ‘A’

Goldwind Science

& Technology Co.
Ltd. 'H'

Great Wall Motor Co.
Ltd. 'H'

Guotai Haitong
Securities Co. Ltd.
|H|1

Guoyuan Securities
Co. Ltd.'A'

Haier Smart Home
Co. Ltd. 'H'

109
477
10
671
237
788
10
1.085
150
74

227

43

77

112

159

15

27

94

52

114

176

75

59

33

13

414

0,13
0,57
0,01
0,80
0,28
0,94
0,01
1,29
0,18
0,09

0,27

0,05

0,09
0,13

0,19

0,02
0,03
0,11

0,06
0,06

0,14

0,21

0,00

0,09

0,07

0,04
0,01

0,49
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Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

CNY 1.500
CNY 9.100
CNY 4.700
CNY 2.000
HKD 771.000
CNY 6.800
CNY 9.300
CNY 600
HKD 900
CNY 22.800
HKD 606.000
CNY 19.400
CNY 10.400
HKD 149.000
HKD 23.000
CNY 300
HKD 6.800
CNY 223.300
CNY 300
CNY 928
CNY 227.845
CNY 23.800
CNY 37.428
CNY 3.600
CNY 13.500
HKD 21.000
CNY 20.700

Zeitwert ventar-
USD Tsd. werts

Anlagen

China (Fortsetzung)
Hithink RoyalFlush
Information Network

Co. Ltd. 'A' 53 0,06
Huaqin Technology

Co. Ltd. 'A' 82 0,10
Huatai Securities Co.

Ltd. 'A' 10 0,01
IEIT Systems Co.

Ltd. 'A' 14 0,02
Industrial &

Commercial Bank of

China Ltd. 'H' 528 0,63
JCET Group Co.

Ltd. 'A’ 31 0,04
Luxshare Precision

Industry Co. Ltd. 'A’ 39 0,05
Midea Group Co.

Ltd. 'A’ 6 0,01
Midea Group Co.

Ltd. 'H’ 9 0,01
People's Insurance

Co. Group of China

Ltd. (The) 'A’ 22 0,03
People's Insurance

Co. Group of China

Ltd. (The) 'H' 358 0,43
Ping An Bank Co.

Ltd. ‘A’ 29 0,03
Ping An Insurance

Group Co. of China

Ltd. 'A’ 73 0,09
Ping An Insurance

Group Co. of China

Ltd. 'H" 891 1,06
Postal Savings Bank

of China Co. Ltd. 'H' 14 0,02
Rockchip Electronics

Co. Ltd. 'A’ 7 0,01
SF Holding Co. Ltd. 'H' 34 0,04
Shandong Nanshan

Aluminum Co. Ltd.

‘A 112 0,13
Shennan Circuits Co.

Ltd. 'A’ 5 0,00
Shenzhen Transsion

Holdings Co. Ltd. 'A' 10 0,01
SooChow Securities

Co. Ltd. 'A’ 246 0,29
Sunwoda Electronic

Co. Ltd.'A’ 62 0,07
Trina Solar Co. Ltd.

‘A 67 0,08
Universal Scientific

Industrial Shanghai

Co. Ltd. 'A’ 7 0,01
Weichai Power Co.

Ltd. 'A’ 28 0,03
Weichai Power Co.

Ltd. 'H’ 41 0,05
Wuliangye Yibin Co.

Ltd. 'A’ 367 0,44
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Zum 30. April 2025

Beteili- Beteili- Zeitwert ventar-
ahrung gungen Anlagen ahrung gungen Anlagen USD Tsd. werts
Aktien (Fortsetzung) Aktien (Fortsetzung)
China (Fortsetzung) Indien (Fortsetzung)
Yealink Network Brigade Enterprises
Technology Corp. INR 4.508 Ltd., REIT 54 0,06
CNY 4.691 Ltd. 'A' 21 0,03 INR 3.781 Castrol India Ltd. 9 0,01
Yunnan Baiyao Chambal Fertilisers
CNY 30.200 Group Co. Ltd. 'A’ 238 0,28 INR 4.878 and Chemicals Ltd. 39 0,05
Zhejiang Leapmotor INR 20.550 Cipla Ltd. 376 0,45
HKD 17.600 Technology Co. Ltd. 126 0,15 INR 673 Coforge Ltd. 58 0,07
Zhejiang NHU Co. Colgate-Palmolive
CNY 122.300 Ltd. 'A' 372 0,44 INR 622 India Ltd. 19 0,02
Zhengzhou Coal Coromandel
Mining Machinery INR 4.204 International Ltd. 110 0,13
HKD 33.400 Group Co. Ltd. 'H' 56 0,07 Crompton Greaves
CNY 1.000 ZTE Corp. 'A' 4 0,00 Consumer Electricals
China insgesamt 9.508 11,30 INR 3.974 Ltd. 16 0,02
INR 441 Divi's Laboratories Ltd. 32 0,04
] Dixon Technologies
Hongkong (30. April 2024: 4,97 %) INR 759 India Ltd. 147 0,17
HKD 190.400 AlA Group Ltd. 1.427 1,70 INR 43.906 DLF Ltd., REIT 347 0,41
BOC Hong Kong INR 1.800 Dr Lal PathLabs Ltd. 59 0,07
HKD 59.000 Holdings Ltd. 245 0,29 INR 5.483 EID Parry India Ltd. 53 0,06
HKD 145.000 CITIC Ltd. 177 0,21 Embassy Office
Hong Kong INR 14.238 Parks REIT 64 0,08
Exchanges & INR 1.050 EPL Ltd. 2 0,00
HKD 12.900 Clearing Ltd. 567 0,67 INR 38.717 Eternal Ltd. 106 0,13
HKD 266.000 Lenovo Group Ltd. 308 0,37 INR 549 Finolex Cables Ltd. 6 0,01
HKD 40.400 Link REIT 189 0,22 GE Vernova T&D
Shougang Fushan INR 6.491 India Ltd. 119 0,14
Resources Group INR 446 Gillette India Ltd. 42 0,05
HKD 26.000 Ltd. 8 0,01 GlaxoSmithKline
Sinotruk Hong Kong INR 1.807 Pharmaceuticals Ltd. 62 0,07
HKD 56.500 Ltd. 136 0,16 Godrej Properties
Sun Hung Kai INR 3.895 Ltd., REIT 98 0,12
HKD 13.000 Properties Ltd., REIT 123 0,15 INR 1.868 Graphite India Ltd. 10 0,01
Swire Properties Great Eastern
HKD 8.000 Ltd., REIT 18 0,02 Shipping Co. Ltd.
Techtronic Industries INR 6.420 (The) 66 0,08
HKD 52.500 Co. Ltd. 530 0,63 Guijarat Pipavav Port
Hongkong INR 51.249 Ltd. 80 0,10
insgesamt 3.728 4,43 INR 8.062 Havells India Ltd. 153 0,18
HCL Technologies
. . INR 13.785 Ltd. 254 0,30
Indien (30. April 2024: 19,52 %) ’
INR 57 ABB India Ltd. 4 0,00 INR 60.728 :[D)Eg Ei?:'l‘n';tjr'ance 1.377 1,64
Acme Solar Holdings INR 4.385 Co. Ltd. 38 0,05
INR 868 Ltd. 2 0,00 INR 3.952 Hero MotoCorp Ltd 179 0,21
INR 2.017 Ajanta Pharma Ltd. 64 0,08 ’ . p Lid. ’
Apollo Hospitals NR 0041 Etlgdalco Industries . 0.08
INR -~ 2645 Enterprise Ltd. 217026 \R 13.744 Hindustan Zinc Ltd. 71 0,08
Awfis Space Hitachi Energy India
INR 1.634 Solutions Ltd., REIT 12 0,01 9y
. : INR 82 Ltd. 14 0,02
AWL Agri Business Hyundai Motor India
INR 9.250 Ltd. 29 0,03 y
. INR 4.195 Ltd. 84 0,10
INR 17.596 Axis Bank Ltd. 246 0,29
INR 81 Bajaj Finance Ltd 8 001 INR 57.624 ICICI Bank Ltd. 970 1,15
INR 3395 Bank of Baroda 10 0.01 usD 1.658 ICICI Bank Ltd. ADR 56 0,07
. ICICI Lombard
Bharat Electronics General Insurance
INR 5.434 Ltd. 20 0,02
INR 52.528 Bharti Airtel Ltd. 1.151 1,37 INR 1.974 Icr:wz-iaLr:dHotels Co 44 0,05
INR 150 Birla Corp. Ltd. 2 0,00 ’
. INR 18.667 Ltd. (The) 173 0,21
INR 10.718 Birlasoft Ltd. 49 0,06
INR 5996 Blue Star Ltd 121 014 INR 1.728 Indus Towers Ltd. 8 0,01
’ ’ ’ INR 47.603 Infosys Ltd. 834 0,99
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Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

usD 28.232
INR 1.020
INR 376
INR 1.276
INR 18.775
INR 6.811
INR 4.980
INR 13.847
INR 7.254
INR 136
INR 7.212
INR 3.125
INR 1.038
INR 1.972
INR 31.223
INR 41.972
INR 3.748
INR 230
INR 2.662
INR 625
INR 498
INR 81.876
INR 7.252
INR 86.755
INR 6.085
INR 3.826
INR 6.460
INR 21.998
INR 76.968
INR 795
INR 11.508
INR 2.868
INR 37.180
INR 2.052
INR 27.636
INR 1.296
INR 1.207
INR 20.160

Anlagen

Indien (Fortsetzung)
Infosys Ltd. ADR
InterGlobe Aviation
Ltd.

Ipca Laboratories
Ltd.

J Kumar Infraprojects
Ltd.

Jindal Saw Ltd.

KEC International Ltd.
Kotak Mahindra
Bank Ltd.

LIC Housing Finance
Ltd.

Lupin Ltd.
Mahanagar Gas Ltd.
Mahindra &
Mahindra Ltd.
Maruti Suzuki India
Ltd.

Max Healthcare
Institute Ltd.
Mphasis Ltd.
National Aluminium
Co. Ltd.

Oil & Natural Gas
Corp. Ltd.

One 97
Communications Ltd.
Page Industries Ltd.
Paradeep
Phosphates Ltd.

PB Fintech Ltd.
Persistent Systems
Ltd.

Petronet LNG Ltd.
Power Finance Corp.
Ltd.

Power Grid Corp. of
India Ltd.

PTC India Ltd.

PVR Inox Ltd.

REC Ltd.

Redington Ltd.
Reliance Industries
Ltd.

Shaily Engineering
Plastics Ltd.

Sharda Cropchem
Ltd.

Siemens Energy
India Ltd.

State Bank of India
Sun Pharma
Advanced Research
Co. Ltd.

Sun Pharmaceutical
Industries Ltd.
Surya Roshni Ltd.
Symphony Ltd.

Tata Consultancy
Services Ltd.

492

63

10

54

129

98

179

248

452

14
57

57

120

38
124

74

84
345

596

16

819

0,58
0,07
0,01
0,01
0,06
0,07
0,15
0,12
0,21
0,00
0,29
0,54

0,02
0,07

0,07
0,14

0,05
0,15

0,01
0,01

0,04
0,36

0,04
0,37
0,02
0,05
0,04
0,08
1,51
0,02
0,09
0,10
0,41
0,00
0,71
0,00
0,02

0,97
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Beteiligun-

ahrung gen

Aktien (Fortsetzung)

INR 17.433
INR 159

INR 10.016
INR 4.370
INR 2.323
INR 1.006
INR 1.771

INR 2.325
INR 23.887
INR 48

INR 260

INR 93.782
INR 96.857
INR 11.767
INR 668

IDR 1.316.700
IDR 336.700
IDR 818.600
IDR 1.341.400
IDR 75.600
IDR 34.300
IDR 1.209.400
IDR 355.100
IDR 1.246.900
MYR 55.300
MYR 112.600
MYR 68.300
MYR 184.400
MYR 357.800
MYR 31.700
MYR 123.900

Zeitwert ventar-
USD Tsd. werts

Anlagen

Indien (Fortsetzung)

Tata Motors Ltd. 132 0,16
Tbo Tek Ltd. 2 0,00
Tech Mahindra Ltd. 177 0,21
Torrent

Pharmaceuticals Ltd. 171 0,20
Trent Ltd. 141 0,17
UltraTech Cement

Ltd. 138 0,16
United Spirits Ltd. 33 0,04
UTI Asset

Management Co.

Ltd. 28 0,03
Vedanta Ltd. 17 0,14
V-Mart Retail Ltd. 2 0,00
Whirlpool of India Ltd. 4 0,00
Wipro Ltd. 265 0,32
Yes Bank Ltd. 20 0,02
Zee Entertainment

Enterprises Ltd. 15 0,02
Zydus Lifesciences

Ltd. 7 0,01
Indien insgesamt 15.753 18,71
Indonesien (30. April 2024: 1,32 %)
Aneka Tambang Tbk. 173 0,21
Bank Central Asia

Tbk. PT 182 0,22
Bank Mandiri

Persero Tbk. PT 243 0,29
Bank Rakyat

Indonesia Persero

Tbk. PT 312 0,37
Indofood Sukses

Makmur Tbk. PT 36 0,04
Japfa Comfeed

Indonesia Tbk. PT 4 0,00
Perusahaan Gas

Negara Tbk. PT 122 0,14
Semen Indonesia

Persero Tbk. PT 57 0,07
Telkom Indonesia

Persero Tbk. PT 197 0,23
Indonesien

insgesamt 1.326 1,57
Jersey (30. April 2024: 0,03 %)

Malaysia (30. April 2024: 1,52 %)

CIMB Group

Holdings Bhd. 91 0,1
Dialog Group Bhd. 38 0,05
KPJ Healthcare Bhd. 46 0,05
Malayan Banking

Bhd. 426 0,51
Maxis Bhd. 308 0,37
Press Metal

Aluminium Holdings

Bhd. 36 0,04
Public Bank Bhd. 128 0,15
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BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)
BLACKROCK ADVANTAGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

MYR 43.200
PHP 442.600
PHP 18.410
PHP 1.600
SGD 21.820
SGD 25.400
SGD 229.700
SGD 95.700
SGD 388.200
SGD 35.800
KRW 83
KRW 67.858
KRW 1.071
KRW 3.228
KRW 4.887
KRW 22.369
KRW 165
KRW 1.467
KRW 6.347
KRW 400
KRW 1.057
KRW 868
KRW 63
KRW 5.776

Zeitwert
USD Tsd.

Anlagen

Malaysia (Fortsetzung)
Sunway Construction

Group Bhd. 44 0,05
Malaysia insgesamt 1.117 1,33
Philippinen (30. April 2024: 0,01 %)
Ayala Land, Inc.,

REIT 198 0,24
International

Container Terminal

Services, Inc. 113 0,13
Universal Robina

Corp. 2 0,00
Philippinen

insgesamt 313 0,37
Singapur (30. April 2024: 4,03 %)

DBS Group Holdings

Ltd. 709 0,84
First Resources Ltd. 30 0,04
Sheng Siong Group

Ltd. 308 0,37
Singapore

Technologies

Engineering Ltd. 540 0,64
Singapore

Telecommunications

Ltd. 1.122 1,33
UOL Group Ltd.,

REIT 158 0,19
Singapur

insgesamt 2.867 3,41
Siidkorea (30. April 2024: 12,32 %)
Alteogen, Inc. 20 0,02
Cheil Worldwide, Inc.’ 884 1,05
DB Insurance Co.

Ltd.! 68 0,08
Hana Financial

Group, Inc. 145 0,17
Hankook Tire &

Technology Co. Ltd. 142 0,17
Hanwha Life

Insurance Co. Ltd. 42 0,05
Hanwha Ocean Co.

Ltd. 9 0,01
Hanwha Systems

Co. Ltd." 40 0,05
HD Hyundai Co. Ltd. 350 0,42
HD Hyundai Heavy

Industries Co. Ltd." 113 0,13
HD Korea

Shipbuilding &

Offshore Engineering

Co. Ltd. 201 0,24
HL Mando Co. Ltd." 23 0,03
Hugel, Inc. 16 0,02
Hyundai Engineering

& Construction Co.

Ltd. 169 0,20

105

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

KRW 593
KRW 5.129
KRW 860
KRW 2.081
KRW 1.609
KRW 289
KRW 385
KRW 550
KRW 4.808
KRW 2.681
KRW 1.129
KRW 15
KRW 809
KRW 215
KRW 2.283
KRW 984
KRW 609
KRW 1.283
KRW 6.201
KRW 16.358
KRW 53.067
KRW 262
KRW 13.237
KRW 2.418
KRW 4.085
KRW 104.321
KRW 13.008
KRW 2.103
KRW 77
KRW 1.476
TWD 9.000
TWD 11.000
TWD 13.000
TWD 39.000
usSD 10.058
TWD 288.000

Zeitwert ventar-

USD Tsd.

Anlagen

Siidkorea (Fortsetzung)
Hyundai Glovis Co.

werts

Ltd. 47 0,06
Hyundai Marine &

Fire Insurance Co.

Ltd." 80 0,10
Hyundai Motor Co.! 115 0,14
Hyundai Rotem Co.

Ltd." 163 0,19
Hyundai Steel Co. 28 0,03
Kakao Corp. 8 0,01
KakaoBank Corp. 6 0,01
Kakaopay Corp. 12 0,01
KB Financial Group,

Inc.’ 304 0,36
Kia Corp. 169 0,20
Korea Investment

Holdings Co. Ltd. 66 0,08
KT Corp. 1 0,00
LG Electronics, Inc.’ 40 0,05
LS Corp.! 20 0,02
Misto Holdings

Corp.’ 59 0,07
NAVER Corp. 138 0,16
NH Investment &

Securities Co. Ltd. 7 0,01
S-1 Corp.! 57 0,07
Samsung Card Co.

Ltd." 183 0,22
Samsung E&A Co.

Ltd. 220 0,26
Samsung Electronics

Co. Ltd. 2.057 2,44
Samsung Life

Insurance Co. Ltd. 16 0,02
Samsung Securities

Co. Ltd. 484 0,57
Shinhan Financial

Group Co. Ltd. 87 0,10
SK Hynix, Inc.! 504 0,60
SK Networks Co.

Ltd." 310 0,37
SK Telecom Co. Ltd. 496 0,59
SK, Inc.’ 195 0,23
SOOP Co., Ltd.! 4 0,01
Woori Financial

Group, Inc. 18 0,02
Siidkorea

insgesamt 8.116 9,64
Taiwan (30. April 2024: 20,40 %)

Accton Technology

Corp. 167 0,20
Advantech Co. Ltd. 115 0,14
Arcadyan

Technology Corp. 96 0,11
ASE Technology

Holding Co. Ltd. 164 0,20
ASE Technology

Holding Co. Ltd. ADR 86 0,10
Asia Cement Corp. 403 0,48
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BLACKROCK FUNDS I ICAV

VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)

BLACKROCK ADVANTAGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

TWD 1.000
TWD 495.000
TWD 33.000
TWD 13.000
TWD 4.000
TWD 272.000
TWD 1.000
TWD 368.015
TWD 11.000
TWD 47.000
TWD 6.000
TWD 88.550
TWD 133.000
TWD 3.000
TWD 1.000
TWD 3.000
TWD 27.000
TWD 1.000
TWD 104.000
TWD 1.000
TWD 44.000
TWD 29.000
TWD 7.000
TWD 3.000
TWD 341.000
TWD 5.000
TWD 260.000
TWD 4.000
TWD 1.000
TWD 4.000
TWD 4.000
TWD 52.000

Anlagen

Taiwan (Fortsetzung)
ASPEED
Technology, Inc.
China Airlines Ltd.
Chroma ATE, Inc.
Chunghwa Telecom
Co. Ltd.

Compal Electronics,
Inc.

CTBC Financial
Holding Co. Ltd.
Delta Electronics,
Inc.

E.Sun Financial
Holding Co. Ltd.

Far Eastern New
Century Corp.

First Financial
Holding Co. Ltd.
Foxconn Technology
Co. Ltd.

Fubon Financial
Holding Co. Ltd.
Hon Hai Precision
Industry Co. Ltd.
International Games
System Co. Ltd.
King Yuan
Electronics Co. Ltd.
Makalot Industrial
Co. Ltd.

MediaTek, Inc.
Micro-Star
International Co. Ltd.
Pegatron Corp.
Poya International
Co. Ltd.

Primax Electronics
Ltd.

Quanta Computer,
Inc.

Realtek
Semiconductor Corp.
Simplo Technology
Co. Ltd.

Taishin Financial
Holding Co. Ltd.
Taiwan Mobile Co.
Ltd.

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co.
Ltd.

Taiwan Surface
Mounting Technology
Corp.

TCI Co. Ltd.

Tong Yang Industry
Co. Ltd.

Tung Ho Steel
Enterprise Corp.
Uni-President
Enterprises Corp.

93
324
301

53

332

10

323

11

37

11

233

586

78

27
135

—_

261

15

103

215

114

33

177

18

7.331

124

0,11
0,38
0,36
0,06
0,00
0,39
0,01
0,38
0,01
0,04
0,01
0,28
0,70
0,09
0,00

0,03
1,35

0,01
0,31

0,02
0,12
0,26
0,14
0,04
0,21
0,02
8,71
0,02
0,01
0,02
0,01

0,15

106

Beteili-

ahrung gungen USD Tsd.

Anlagen

Aktien (Fortsetzung)

Taiwan (Fortsetzung)

Zeitwert ventar-

werts

TWD 53.000 Wistron Corp. 169 0,20
Wistron NeWeb
TWD 24.000 Corp. 94 0,11
TWD 20.000 Wowprime Corp. 138 0,16
Yuanta Financial
TWD 397.460 Holding Co. Ltd. 384 0,46
Taiwan insgesamt 13.813 16,41
Thailand (30. April 2024: 2,05 %)
Advanced Info
THB 14.200 Service PCL NVDR 125 0,15
Charoen Pokphand
THB 188.300 Foods PCL NVDR 148 0,17
THB 228.100 CP ALL PCL NVDR 351 0,42
Minor International
THB 197.600 PCL NVDR 157 0,19
PTT Exploration
& Production PCL
THB 48.500 NVDR 143 0,17
THB 17.700 SCB X PCL NVDR 63 0,07
Thailand insgesamt 987 1,17
Vereinigtes Konigreich
(30. April 2024: 0,12 %)
ReNew Energy
USsD 3.385 Global plc ‘A"t 22 0,03
Vereinigtes
Konigreich
insgesamt 22 0,03
Vereinigte Staaten
(30. April 2024: 0,21 %)
Yum China Holdings,
uUsD 541 Inc. 24 0,03
Vereinigte Staaten
von Amerika
insgesamt 24 0,03
Anlagen in Aktien insgesamt 74.349 88,32
Bezugsrechtsscheine (30. April 2024: 0,00 %)
Thailand (30. April 2024: 0,00 %)
THB 115.360 VGI PCL, 03/09/2025 3 0,00
Thailand insgesamt 3 0,00
Anlagen in Bezugsrechtsscheine
insgesamt 3 0,00
Ubertragbare Wertpapiere, die zur
Notierung an einer amtlichen Borse
zugelassen sind und an einem
anderen geregelten Markt gehandelt
werden, insgesamt 74.352 88,32
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BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)

BLACKROCK ADVANTAGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

% des

Anzahl der Zeitwert Nettoinven-

Kontrakte Waidhrung Nominalbetrag Bezeichnung USD Tsd.

Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: 0,00 %)

Borsengehandelte Futures-Kontrakte (30. April 2024: 0,00 %)
Vereinigte Staaten (30. April 2024: 0,00 %)

tarwerts

346 usD 1.730 Micro E-mini S&P 500 Index Juni 2025 45 0,06
Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt 45 0,06
Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt 45 0,06
Nicht realisierter Nettogewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt 45 0,06
Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt 45 0,06

% des

Gekaufter Verkaufter Zeitwert Nettoinven-

Waihrung Betrag Wadhrung Betrag Kontrahent Falligkeit USD Tsd.

AuBerborslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: (0,01) %)

Over-The-Counter-Devisentermingeschifte? (30. April 2024: (0,01) %)

tarwerts

usb 33.284 GBP? 24.882 J.P. Morgan 02.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt (30. April 2024: 0,00 %) - 0,00
Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)
CHF 141.900 usb 169.448 J.P. Morgan 15.05.2025 3 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt 3 0,00
Anteile der Klasse D EUR abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)
EUR 11.523 usb? 12.835 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt - 0,00
Anteile der Klasse D GBP abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)
GBP 19.394 usD 25.091 J.P. Morgan 15.05.2025 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt 1 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéften insgesamt 4 0,00
GBP 184.373 usD 247.132 J.P. Morgan 06.05.2025 (1) 0,00
usD 9.400.447 GBP 7.040.378 J.P. Morgan 07.05.2025 (3) 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt (30. April 2024: 0,00 %) (4) 0,00
Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: (0,01) %)
CHF 4.459 usD?® 5.494 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt - 0,00
Anteile der Klasse D EUR abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)
EUR 23.526 usD?® 26.814 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt - 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften insgesamt (4) 0,00
Nicht realisierter Nettoverlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéften insgesamt - 0,00
AuBerborslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt - 0,00
% des
Zeitwert Nettoinven-
USD Tsd. tarwerts
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 74.401 88,38
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (4) 0,00
Barmittel und Bareinschisse 703 0,84
Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 9.083 10,78
Anteilinhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermoégen 84.183 100,00
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BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)

BLACKROCK ADVANTAGE ASIA EX JAPAN EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

" Wertpapier vollstandig oder teilweise verliehen.

2 Mit einem einzigen Kontrahenten gehaltene Devisentermingeschéfte mit gleicher Kaufwahrung, gleicher Verkaufswahrung und gleichem
Falligkeitstermin werden gegebenenfalls aggregiert angegeben. Eine Verrechnung der Aktiv- und Passivpositionen erfolgt nicht.

3 Anlagen unter USD 500 wurden auf null abgerundet.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens vermogenswerts
Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 86,68
Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,05
AuBerborslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Vermogenswerte 13,27
Vermogenswerte insgesamt 100,00

Zugrunde liegende Risikoposition

Die folgende Tabelle enthalt den Wert auf absoluter Bruttobasis des zugrunde liegenden Engagements, das durch derivative Finanzinstrumente
zum 30. April 2025 erzielt wurde.

Zugrunde liegende

Risikoposition

Derivative Finanzinstrumente USD Tsd.
Borsengehandelte Terminkontrakten 9.533
Over-The-Counter-Devisentermingeschafte 9.927
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BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG

BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND
Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Beteili-
ahrung gungen

Zeitwert ventar-
USD Tsd. werts

Anlagen Anlagen

Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen
Borse zugelassen sind und an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden (30. April 2024: 88,73 %)

Aktien (Fortsetzung)

Kaimaninseln (Fortsetzung)

Shenzhou
Aktien (30 ApriI 2024: 88,73 %) International Group
HKD 4.300 Holdings Ltd. 30 0,04
Australien (30. April 2024: 0,00 %) TAL Education
ZAR 4.980 BHP Group Ltd. 18 0,16 usD 3.716 Group ADR 33 0,05
Australien Tencent Holdings
Tingyi Cayman
Islands Holding
Brasilien (30. April 2024: 0,79 %) HKD 52.000 Corp. 94 0,13
Cia Siderurgica Topsports
uUsD 5.339 Nacional SAADR 9 0,01 International
Itau Unibanco HKD 590.000 Holdings Ltd. 233 0,33
Holding SA, HKD 5.200 Trip.com Group Ltd. 313 0,44
uUsD 19.193 Preference ADR 120 0,17 Uni-President China
Brasilien insgesamt 129 0,18 HKD 161.000 Holdings Ltd. 193 0,27
Vipshop Holdings
. . . usD 6.348 Ltd. ADR 86 ,
Kalr_nanlnseln (30. April 2024: 15,92 %) HKD 151.800 Xiaomi Corp. 'B' 977 ,
HKD 70.000 3SBio, Inc. 108 0,15 ZTO Express
ggmg‘fﬁsgﬁ]'gy% HKD  2.400 Cayman, Inc. 45 0,06
’ Kaimaninseln
TWD 3.000 Ltd. 80 0,11 ;
Alibaba Group insgesamt 13.119 18,31
HKD 161.824 Holding Ltd. 2.451 3,42
HKD 20.036 Baidu, Inc. 'A’ 223 0,31 Chile (30. April 2024: 0,79 %)
HKD 10.300 BeiGene Ltd. 210 0,29 CLP 412.630 Banco de Chile 61 0,08
usD 214 BeiGene Ltd. ADR! 56 0,08 CLP 1.393.726 Enel Americas SA 134 0,19
TWD 14.000 Bizlink Holding, Inc. 234 0,33 Chile insgesamt 195 0,27
China Mengniu Dairy
HKD 16.000 Co. Ltd. 40 0,06
China Resources China (30. April 2024: 6,19 %)
HKD 26.500 Land Ltd., REIT 90 0,13 Agricultural Bank of
Country Garden HKD 277.000 China Ltd. 'H' 169 0,24
Services Holdings Bank of China Ltd.
HKD 79.000 Co. Ltd., REIT 71 0,10 HKD 1.252.000 'H' 701 0,98
ENN Energy HKD 15.000 BYD Co. Ltd. 'H' 716 1,00
HKD 10.000 Holdings Ltd. 79 0,11 China Construction
Geely Automobile HKD 1.123.000 Bank Corp. 'H' 923 1,29
HKD 126.000 Holdings Ltd. 266 0,37 China Life Insurance
HKD 4.000 Innovent Biologics, Inc. 28 0,04 HKD 186.000 Co. Ltd. 'H' 341 0,47
HKD 92.100 JD Logistics, Inc. 145 0,20 China Merchants
HKD 39.349 JD.com, Inc. ‘A’ 649 0,91 HKD 10.000 Bank Co. Ltd. 'H' 55 0,08
KE Holdings, Inc., China Pacific
HKD 6.300 REIT 'A' 43 0,06 Insurance Group Co.
KE Holdings, Inc., HKD 63.600 Ltd. 'H' 173 0,24
usD 6.160 REIT ADR 125 0,17 China Petroleum &
HKD 56.010 Meituan 'B' 941 1,31 HKD 334.000 Chemical Corp. 'H' 171 0,24
HKD 15.035 NetEase, Inc. 324 0,45 China Tower Corp.
New Oriental HKD 87.000 Ltd. 'H' 126 0,17
Education & CITIC Securities Co.
Technology Group, HKD 14.000 Ltd. 'H' 34 0,05
HKD 13.100 Inc. 65 0,09 HKD 147.000 CMOC Group Ltd. 'H' 115 0,16
usb 15.219 NU Holdings Ltd. ‘A’ 186 0,26 Haier Smart Home
Parade Technologies HKD 97.600 Co. Ltd. 'H' 284 0,40
TWD 3.000 Ltd. 50 0,07 Industrial &
PDD Holdings, Inc. Commercial Bank of
usD 5.198 ADR 545 0,76 HKD 831.000 China Ltd. 'H' 570 0,79
Pop Mart Ping An Insurance
International Group Group Co. of China
HKD 5.000 Ltd. 125 0,17 HKD 97.000 Ltd. 'H" 580 0,81
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BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)
BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

HKD  80.000
EUR  29.380
EUR  7.956
EUR  9.893
HKD  157.000
HKD  68.000
HUF 2012
INR 4.842
INR 273
INR 6.717
INR 19.136
INR 216
INR 491
INR 46.189
INR 10.878
INR 7.908
INR 29.696
INR 4.764
INR 25.221
INR 482
INR 19.220
INR 128
INR 6.419
INR 18.534
INR 15.790
INR 3.341
INR 13.435
INR 16.391

Anlagen

China (Fortsetzung)
Sinopec Engineering
Group Co. Ltd. 'H' 57

0,08

China insgesamt 5.015

7,00

Griechenland (30. April 2024: 0,21 %)

Eurobank Ergasias
Services and

Holdings SA 83 0,11
Hellenic

Telecommunications

Organization SA 151 0,21
OPAP SA 220 0,31
Griechenland

insgesamt 454 0,63
Hongkong (30. April 2024: 0,10 %)

CITIC Ltd. 191 0,27
Lenovo Group Ltd. 79 0,11
Hongkong

insgesamt 270 0,38
Ungarn (30. April 2024: 0,00 %)

OTP Bank Nyrt. 148 0,21
Ungarn insgesamt 148 0,21
Indien (30. April 2024: 16,40 %)

Ajanta Pharma Ltd. 154 0,21
Apollo Hospitals

Enterprise Ltd. 22 0,03
AWL Agri Business

Ltd. 21 0,03
Axis Bank Ltd. 267 0,37
Bajaj Auto Ltd. 20 0,03
Bajaj Finance Ltd. 50 0,07
Bharti Airtel Ltd. 1.012 1,41
Blue Star Ltd. 219 0,31
Brigade Enterprises

Ltd., REIT 95 0,13
Chambal Fertilisers

and Chemicals Ltd. 240 0,33
Cipla Ltd. 87 0,12
City Union Bank Ltd. 52 0,07
Coforge Ltd. 41 0,06
Coromandel

International Ltd. 501 0,70
Divi's Laboratories

Ltd. 9 0,01
Dr Lal PathLabs Ltd. 209 0,29
Firstsource Solutions

Ltd. 74 0,10
Fortis Healthcare

Ltd. 126 0,18
GE Vernova T&D

India Ltd. 61 0,09
Graphite India Ltd. 72 0,10
Great Eastern

Shipping Co. Ltd.

(The) 169 0,24
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Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

INR 14.378
INR 43.682
INR 3.911
INR 26.500
INR 204
INR 51.499
usD 4.366
INR 6.266
INR 5.520
INR 38.229
usD 17.623
INR 1.404
INR 71.979
INR 16.057
INR 18.164
INR 9.022
INR 8.809
INR 3.792
INR 5.123
INR 2.243
INR 117.886
INR 27.317
INR 27.425
INR 32.551
INR 17.653
INR 72.264
INR 8.772
INR 73.802
INR 34.554
INR 7.172
INR 25.502
INR 14.868
INR 6.537
INR 5.793
INR 2.004
INR 1.618
INR 19.881
INR 88.369
INR 8.138
INR 39.928
usD 11.756

Anlagen

Indien (Fortsetzung)
HCL Technologies
Ltd.

HDFC Bank Ltd.
Hindustan Unilever
Ltd.

Hindustan Zinc Ltd.
Hitachi Energy India
Ltd.

ICICI Bank Ltd.
ICICI Bank Ltd. ADR
ICICI Prudential Life
Insurance Co. Ltd.
IndiaMart InterMesh
Ltd.

Infosys Ltd.

Infosys Ltd. ADR
Ipca Laboratories
Ltd.

Jindal Saw Ltd.
KEC International
Ltd.

Lemon Tree Hotels
Ltd.

LIC Housing Finance
Ltd.

Lupin Ltd.
Mahanagar Gas Ltd.
Mahindra &
Mahindra Ltd.
Maruti Suzuki India
Ltd.

National Aluminium
Co. Ltd.

NCC Ltd.

Paradeep
Phosphates Ltd.
Petronet LNG Ltd.
Power Grid Corp. of
India Ltd.

PTC India Ltd.

PVR Inox Ltd.
Reliance Industries
Ltd.

State Bank of India
Strides Pharma
Science Ltd.

Sun Pharmaceutical
Industries Ltd.

Tata Consultancy
Services Ltd.

Tata Motors Ltd.
Tech Mahindra Ltd.
Trent Ltd.

UltraTech Cement
Ltd.

Vedanta Ltd.

Vishal Mega Mart
Ltd.

Welspun Corp. Ltd.
Wipro Ltd.

Wipro Ltd. ADR
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-

265
990

108
136

35
867
147

45
150
670
307

23
208

132
29
64

218
60

176

324

216
46

120
64

150
97

.215

321

55

550

604

49
102
122

222
97

124
73
113
33

Zeitwert ventar-
USD Tsd.

werts

0,37
1,38

0,15
0,19

0,05
1,21
0,20

0,06
0,21
0,94
0,43

0,03
0,29

0,18
0,04
0,09
0,30
0,08
0,25
0,45

0,30
0,10

0,06
0,17

0,09
0,21
0,14

1,70
0,45

0,08
0,77

0,84
0,07
0,14
0,17

0,31
0,14

0,17
0,10
0,16
0,05



BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)
BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

INR 43.110
IDR 2.989.000
IDR 723.500
IDR 574.700
IDR 1.003.700
IDR 105.800
KWD 239.918
MYR 456.600
MYR 249.500
MYR 125.800
MYR 182.500
MXN 26.583
MXN 409.840
usD 14.366
MXN 26.623
MXN 11.195
usD 822
MXN 17.467
usD 427
MXN 12.269
MXN 25.440

Anlagen

Indien (Fortsetzung)
Zee Entertainment

Enterprises Ltd. 54 0,07
Indien insgesamt 12.950 18,07
Indonesien (30. April 2024: 1,93 %)
Aneka Tambang Tbk. 392 0,55
Bank Central Asia

Tbk. PT 390 0,54
Bank Mandiri

Persero Tbk. PT 171 0,24
Bank Rakyat

Indonesia Persero

Tbk. PT 234 0,33
Telkom Indonesia

Persero Tbk. PT 17 0,02
Indonesien

insgesamt 1.204 1,68
Jersey (30. April 2024: 0,05 %)

Kuwait (30. April 2024: 0,75 %)

Kuwait Finance

House KSCP 566 0,79
Kuwait insgesamt 566 0,79
Malaysia (30. April 2024: 1,65 %)

KPJ Healthcare Bhd. 305 0,43
Malayan Banking

Bhd. 577 0,81
Maxis Bhd. 108 0,15
Public Bank Bhd. 188 0,26
Malaysia insgesamt 1.178 1,65

Marshallinseln (30. April 2024: 0,36 %)
Mauritius (30. April 2024: 0,27 %)

Mexiko (30. April 2024: 1,80 %)

Alsea SAB de CV 56 0,08
America Movil SAB

de CV'B' 348 0,48
America Movil SAB

de CV ADR 243 0,34
Arca Continental

SAB de CV 275 0,38
Coca-Cola Femsa

SAB de CV 106 0,15
Coca-Cola Femsa

SAB de CV ADR 77 0,11
Fomento Economico

Mexicano SAB de

cVv 185 0,26
Fomento Economico

Mexicano SAB de

CV ADR 45 0,06
GCC SAB de CV 104 0,15
Gentera SAB de CV 44 0,06

M

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

MXN 1.734
MXN 23.666
PHP 35.110
PHP 1.480
PLN 289
PLN 7.126
PLN 18.461
QAR 15.611
QAR 54.615
RUB 234.037
RUB 20.168
RUB 5.803
RUB 7.942
RUB 14
RUB 68.701
SAR 6.283
SAR 32.281
SAR 5.088
SAR 13.194
SAR 550
SAR 6.497

Zeitwert ventar-
USD Tsd. werts

Anlagen

Mexiko (Fortsetzung)

Grupo Aeroportuario

del Sureste SAB de

Ccv'B 55 0,08
Grupo Financiero

Banorte SAB de CV

‘o' 201 0,28
Mexiko insgesamt 1.739 2,43
Philippinen (30. April 2024: 0,00 %)
International

Container Terminal

Services, Inc. 215 0,30
SM Investments

Corp. 23 0,03
Philippinen

insgesamt 238 0,33
Polen (30. April 2024: 1,27 %)

Dino Polska SA 41 0,06
Powszechna Kasa

Oszczednosci Bank

Polski SA 138 0,19
Powszechny Zaklad

Ubezpieczen SA 289 0,40
Polen insgesamt 468 0,65
Katar (30. April 2024: 0,81 %)

Industries Qatar

QSsC 53 0,07
Qatar National Bank

QPSC 248 0,35
Katar insgesamt 301 0,42
Russland (30. April 2024: 0,00 %)

Alrosa PJSC?? - 0,00
Gazprom PJSC?3 - 0,00
LUKOIL PJSC?? - 0,00
Novatek PJSC?3 - 0,00
PhosAgro PJSC?3 - 0,00
Surgutneftegas

PAO?3 - 0,00
Russland

insgesamt - 0,00

Saudi-Arabien (30. April 2024: 3,30 %)

Al Hammadi Holding 67 0,09
Al Rajhi Bank 840 1,17
Aldrees Petroleum

and Transport

Services Co. 187 0,26
Banque Saudi Fransi 65 0,09
Dr Sulaiman Al

Habib Medical

Services Group Co. 42 0,06
Mobile

Telecommunications

Co. Saudi Arabia 22 0,03
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VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)
BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

SAR 4.038
SAR 2.851
SAR 5.022
SAR 6.887
SAR 45.991
SAR 50.809
SAR 26.535
SAR 2.521
ZAR 17.761
ZAR 2.225
ZAR 107.890
ZAR 7.308
ZAR 5.274
ZAR 134.737
ZAR 11.291
ZAR 15.960
ZAR 947
ZAR 43.569
ZAR 110.832
KRW 498
KRW 989
KRW 2.562
KRW 12.271
KRW 557
KRW 1.396
KRW 113
KRW 6.131
KRW 1.133
KRW 268
KRW 4.176
KRW 675
KRW 4.295
KRW 364
KRW 286

Anlagen

Saudi-Arabien (Fortsetzung)
Power & Water Utility
Co. for Jubail &

Yanbu 47 0,07
Riyadh Cables

Group Co. 97 0,13
Saudi Arabian Mining

Co. 68 0,10
Saudi Awwal Bank 64 0,09
Saudi Electricity Co. 184 0,26
Saudi National Bank

(The) 483 0,67
Saudi Telecom Co. 337 0,47
Zamil Industrial

Investment Co. 28 0,04
Saudi-Arabien

insgesamt 2.531 3,53
Siidafrika (30. April 2024: 1,84 %)

AVI Ltd. 86 0,12
Capitec Bank

Holdings Ltd. 412 0,57
FirstRand Ltd. 422 0,59
Gold Fields Ltd. 164 0,23
Harmony Gold

Mining Co. Ltd. 83 0,11
Life Healthcare

Group Holdings Ltd. 105 0,15
Mr Price Group Ltd. 143 0,20
MTN Group Ltd. 106 0,15
Naspers Ltd. 'N' 249 0,35
Sanlam Ltd. 198 0,27
Sibanye Stillwater

Ltd." 127 0,18
Siidafrika

insgesamt 2.095 2,92
Siidkorea (30. April 2024: 11,13 %)
Celltrion, Inc. 56 0,08
CJ Logistics Corp. 58 0,08
DL E&C Co. Ltd." 78 0,11
GS Engineering &

Construction Corp. 157 0,22
GS Holdings Corp. 15 0,02
Hankook Tire &

Technology Co. Ltd. 41 0,06
Hanmi Pharm Co.

Ltd. 21 0,03
Hanon Systems 15 0,02
HD Hyundai Co. Ltd. 63 0,09
HD Hyundai Heavy

Industries Co. Ltd. 76 0,10
HD Hyundai

Infracore Co. Ltd. 24 0,03
HD Korea

Shipbuilding &

Offshore Engineering

Co. Ltd. 128 0,18
HL Mando Co. Ltd. 112 0,16
Hugel, Inc. 93 0,13
Hyosung TNC Corp." 48 0,07

112

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

KRW 9.322
KRW 5.502
KRW 121
KRW 973
KRW 16.839
KRW 3.310
usD 504
KRW 7.579
KRW 261
usSD 4.082
KRW 1.633
KRW 48.071
KRW 623
KRW 134
KRW 741
KRW 29.497
KRW 53.922
usbhD 62
KRW 285
KRW 11.485
KRW 2.954
KRW 735
KRW 4.231
KRW 4.937
usD 1.690
TWD 12.000
TWD 21.000
TWD 44.000
TWD 43.000
TWD 44.000
TWD 2.000
TWD 47.000
TWD 348.000
TWD 157.717

Zeitwert ventar-
USD Tsd. werts

Anlagen

Siidkorea (Fortsetzung)
Hyundai Engineering
& Construction Co.

Ltd.! 272 0,38
Hyundai Marine &

Fire Insurance Co.

Ltd.! 86 0,12
Hyundai Mobis Co.

Ltd. 23 0,03
Hyundai Motor Co. 130 0,18
Hyundai Steel Co. 288 0,40
KB Financial Group,

Inc.! 209 0,29
KB Financial Group,

Inc. ADR’ 31 0,04
Kia Corp.’ 479 0,67
KIWOOM Securities

Co. Ltd. 25 0,03
KT Corp. ADR 79 0,11
NAVER Corp. 229 0,32
Pan Ocean Co. Ltd." 112 0,16
POSCO Holdings,

Inc.’ 113 0,16
Samsung Biologics

Co. Ltd. 99 0,14
Samsung C&T Corp. 64 0,09
Samsung E&A Co.

Ltd. 398 0,55
Samsung Electronics

Co. Ltd. 2.090 2,92
Samsung Electronics

Co. Ltd. GDR 60 0,08
Samsung Life

Insurance Co. Ltd. 17 0,02
Samsung Securities

Co. Ltd. 420 0,59
Seegene, Inc. 55 0,08
Shinhan Financial

Group Co. Ltd. 26 0,04
SK Hynix, Inc.! 522 0,73
SK Telecom Co. Ltd. 188 0,26
SK Telecom Co. Ltd.

ADR 36 0,05
Siidkorea insgesamt 7.036 9,82
Taiwan (30. April 2024: 18,47 %)

Accton Technology

Corp. 223 0,31
Advantech Co. Ltd. 220 0,31
Arcadyan

Technology Corp. 324 0,45
ASE Technology

Holding Co. Ltd. 181 0,25
Asia Cement Corp. 62 0,09
ASPEED

Technology, Inc. 187 0,26
Chroma ATE, Inc. 428 0,60
CTBC Financial

Holding Co. Ltd. 425 0,59
E.Sun Financial

Holding Co. Ltd. 139 0,19

NM0825U-4785505-114/426
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VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)
BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)

Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

TWD 3.000
TWD 68.200
TWD 85.000
TWD 21.000
TWD 5.000
TWD 121.000
TWD 7.000
TWD 15.000
TWD 11.000
TWD 132.000
TWD 11.000
TWD 227.000
TWD 16.000
TWD 17.000
TWD 75.000
THB 40.600
THB 102.300
THB 84.200
THB 395.900
THB 34.000
THB 102.100
THB 368.300
TRY 30.783
TRY 21.348
TRY 60.178
TRY 12.719
TRY 556.715

Anlagen

Taiwan (Fortsetzung)

Ennoconn Corp. 25 0,04
Fubon Financial

Holding Co. Ltd. 179 0,25
Hon Hai Precision

Industry Co. Ltd. 374 0,52
MediaTek, Inc. 883 1,23
Poya International

Co. Ltd. 75 0,1
Primax Electronics

Ltd. 283 0,40
Quanta Computer,

Inc. 52 0,07
Realtek

Semiconductor Corp. 244 0,34
Simplo Technology

Co. Ltd. 119 0,17
TA Chen Stainless

Pipe 173 0,24
Taiwan High Speed

Rail Corp. 9 0,01
Taiwan

Semiconductor

Manufacturing Co.

Ltd. 6.400 8,93
Taiwan Surface

Mounting Technology

Corp. 51 0,07
Tong Yang Industry

Co. Ltd. 70 0,10
Wistron NeWeb

Corp. 294 0,41
Taiwan insgesamt 11.420 15,94
Thailand (30. April 2024: 2,37 %)
Advanced Info

Service PCL NVDR 357 0,50
Bangkok Bank PCL

NVDR 428 0,60
Carabao Group PCL

NVDR 158 0,22
CP ALL PCL NVDR 609 0,85
PTT Exploration

& Production PCL

NVDR 100 0,14
Thai Oil PCL NVDR 81 0,11
Thai Union Group

PCL NVDR 119 0,16
Thailand insgesamt 1.852 2,58
Tirkei (30. April 2024: 0,76 %)

Arcelik A/S 91 0,13
KOC Holding A/S! 76 0,1
Mavi Giyim Sanayi

ve Ticaret A/S 50 0,07
TAV Havalimanlari

Holding A/S 76 0,10
Turk

Telekomunikasyon

A/S 76 0,11

113

Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

TRY 10.708
TRY 7.379
AED 21.278
AED 38.002
AED 93.010
AED 5.692
AED 69.201
ZAR 2.494
usbD 3.803
usD 2.026

Zeitwert ventar-

Anlagen

Tiirkei (Fortsetzung)
Turkcell lletisim

USD Tsd.

werts

Anlagen in Aktien insgesamt

Ubertragbare Wertpapiere, die zur
Notierung an einer amtlichen Borse
zugelassen sind und an einem
anderen geregelten Markt gehandelt

werden, insgesamt

Hizmetleri A/S 25 0,03

Turkiye Garanti

Bankasi A/S’ 20 0,03

Turkei insgesamt 414 0,58

Vereinigte Arabische Emirate

(30. April 2024: 0,64 %)

Abu Dhabi

Commercial Bank

PJSC 67 0,09

Emaar Development

PJSC, REIT 137 0,19

Emaar Properties

PJSC, REIT 332 0,46

Emirates

Telecommunications

Group Co. PJSC 27 0,04

First Abu Dhabi Bank

PJSC 283 0,40

Vereinigte

Arabische Emirate

insgesamt 846 1,18

Vereinigtes Konigreich

(30. April 2024: 0,82 %)

Anglogold Ashanti

plc' 104 0,15

ReNew Energy

Global plc 'A' 24 0,03

Vereinigtes

Konigreich

insgesamt 128 0,18

Vereinigte Staaten

(30. April 2024: 0,11 %)

Coupang, Inc.! 47 0,07

Vereinigte Staaten

von Amerika

insgesamt 47 0,07
64.461 89,96
64.461 89,96
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BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)

BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

Anzahl der
Kontrakte Waidhrung Nominalbetrag Bezeichnung

Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: 0,00 %)

Borsengehandelte Futures-Kontrakte (30. April 2024: 0,00 %)

Vereinigte Staaten (30. April 2024: 0,00 %)
24 usD 1.200 MSCI Emerging Markets Index Juni 2025
Vereinigte Staaten von Amerika insgesamt

Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt
Nicht realisierter Nettogewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt
Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt

Nicht
realisierter

Gewinn/Verlust
Nominalbetrag Wahrung Kontrahent Bezeichnung Falligkeit USD Tsd.

AuBerbdérslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: (0,11) %)

AuBerborslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte Total Return Swaps (30. April 2024: (0,10) %)

434.894 BRL Bank of America Erhalt der Gesamtrendite eines 15.02.2028 99
Portfolios von Long-Positionen, die
dem Total Return Swap zugrunde
liegen. Zahlung der Gesamtrendite
eines Portfolios von Short-

Positionen, die dem Total Return
Swap zugrunde liegen.

Zahlung oder Erhalt eines
variablen Zinssatzes, basierend
auf einer festgelegten Benchmark
plus oder minus einer Spanne von
0-300 Basispunkten.

233.167 BRL HSBC Erhalt der Gesamtrendite eines 10.02.2028 88
Portfolios von Long-Positionen, die
dem Total Return Swap zugrunde
liegen. Zahlung der Gesamtrendite
eines Portfolios von Short-

Positionen, die dem Total Return
Swap zugrunde liegen.

Zahlung oder Erhalt eines
variablen Zinssatzes, basierend
auf einer festgelegten Benchmark
plus oder minus einer Spanne von
0-700 Basispunkten.

711.855 CNY Goldman Sachs Erhalt der Gesamtrendite eines 17.08.2026 40
Portfolios von Long-Positionen, die
dem Total Return Swap zugrunde
liegen. Zahlung der Gesamtrendite
eines Portfolios von Short-
Positionen, die dem Total Return
Swap zugrunde liegen.

Zahlung oder Erhalt eines
variablen Zinssatzes, basierend
auf einer festgelegten Benchmark
plus oder minus einer Spanne von
0-79 Basispunkten.

% des

Zeitwert Nettoinven-
USD Tsd. tarwerts

2 0,00
2 0,00
2 0,00
2 0,00
2 0,00

% des
Zeitwert Nettoinven-
USD Tsd. tarwerts

Nicht realisierter Gewinn aus auBerborslich gehandelten (OTC)
Total Return Swaps insgesamt 227

99 0,14
88 0,12
40 0,06
227 0,32
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VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)

BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

Nicht
realisierter % des

Gewinn/Verlust Zeitwert Nettoinven-
Nominalbetrag Wahrung Kontrahent Bezeichnung Falligkeit USD Tsd. USD Tsd. tarwerts

AuBerborslich gehandelte (OTC) Total Return Swaps (Fortsetzung)

7.766 BRL Bank of America Erhalt der Gesamtrendite eines 15.02.2028 (1) (1) 0,00
Portfolios von Long-Positionen, die
dem Total Return Swap zugrunde
liegen. Zahlung der Gesamtrendite
eines Portfolios von Short-

Positionen, die dem Total Return
Swap zugrunde liegen.

Zahlung oder Erhalt eines
variablen Zinssatzes, basierend
auf einer festgelegten Benchmark
plus oder minus einer Spanne von
0-300 Basispunkten.

103.277 BRL HSBC Erhalt der Gesamtrendite eines 10.02.2028 (4) (4) (0,01)
Portfolios von Long-Positionen, die
dem Total Return Swap zugrunde
liegen. Zahlung der Gesamtrendite
eines Portfolios von Short-

Positionen, die dem Total Return
Swap zugrunde liegen.

Zahlung oder Erhalt eines
variablen Zinssatzes, basierend
auf einer festgelegten Benchmark
plus oder minus einer Spanne von
0-700 Basispunkten.

196.199 CNY Goldman Sachs Erhalt der Gesamtrendite eines 17.08.2026 (16) (16) (0,02)
Portfolios von Long-Positionen, die
dem Total Return Swap zugrunde
liegen. Zahlung der Gesamtrendite
eines Portfolios von Short-
Positionen, die dem Total Return
Swap zugrunde liegen.
Zahlung oder Erhalt eines
variablen Zinssatzes, basierend
auf einer festgelegten Benchmark
plus oder minus einer Spanne von
0-79 Basispunkten.

Nicht realisierter Verlust aus auBerborslich gehandelten (OTC)

Total Return Swaps insgesamt (21) (21) (0,03)

Nicht realisierter Nettogewinn aus auBerborslich gehandelten (OTC)
Total Return Swaps insgesamt 206 206 0,29

Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Bestandteile des Portfolios, bestehend aus Long-Aktienwerten, die den jeweiligen Total Return Swaps
des Portfolios zum 30. April 2025 zugrunde liegen:

Zugrunde Zugrunde
liegende liegende
Risikoposi- Beteili Risiko-
Beteili- tion eteili- position
gungen Anlagen USD Tsd. gungen Anlagen USD Tsd.
Brasilien Brasilien (Fortsetzung)
BRL 90.853 Ambev SA 234 413 BRL 82.066 Itau Unibanco 516 9,10
' : ’ Holding SA
BRL 10.254 gglfﬁo- Brasil Bolsa 24 0,42 BRL 36441 Marcopolo SA 45 0.79
BRL 125.018 Banco Bradesco SA 303 534  BRL 74806 Petroleo Brasileiro 396 6,98
Eﬁt 218222 g;nFC(S’ XO Brasil SA 1?8 g’gg BRL 58 Telefonica Brasil SA - 0,00
BRL 16.658 C&AMODAS SA 39 0,69 2.323 40,97
BRL 11.493 Cia de Saneamento 44 0,78 .
de Minas Gerais China
Copasa MG CNY 13.200 Avary Holding 52 0,92
BRL 23.402 Cia Siderurgica 39 0,69 Shenzhen Co. Ltd.
Nacional SA A
BRL 120.735 Cosan SA 166 2,93 CNY 45.500 BOE Technology 24 0,42
BRL 32.903 Fleury SA 76 1,34 Group Co. Ltd.' A
BRL 52.762 Gerdau SA 140 2.47 CNY 5600 BYD Co. Ltd.'A 272 4,80
BRL 65.665 Grupo SBF SA 123 2,17
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BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

Zugrunde Zugrunde
liegende liegende
Risiko- Risiko-
Beteili- position position
gungen Anlagen USD Tsd. Anlagen USD Tsd.
China (Fortsetzung) China (Fortsetzung)
CNY 8.400  China Merchants 19 0,34 CNY 240.100 Huatai Securities 530 9,35
Securities Co. Ltd. Co. Ltd. 'A’
‘A CNY 600 Kweichow Moutai 128 2,26
CNY 7.700  China Merchants 10 0,18 Co. Ltd. 'A’
Shekou Industrial CNY 3.500 Midea Group Co. 35 0,62
Zone Holdings Co. Ltd. 'A’
Ltd., REIT A’ CNY 127.000 People's Insurance 123 2,17
CNY 16.800 China United 12 0,21 Co. Group of China
Network Ltd. (The) 'A’
Communications CNY 48.300 Ping An Insurance 337 5,94
Ltd.'A Group Co. of China
CNY 2.300  Contemporary 73 1,29 Ltd. 'A’
Amperex CNY 33.255 SooChow Securities 36 0,63
Technology Co. Co. Ltd. 'A'
Ltd. "A CNY 30.999 Wuliangye Yibin Co. 549 9,68
CNY 71.900 East Money 203 3,58 Ltd. 'A’
Information Co. CNY 6.000  Yealink Network 27 0,48
Ltd. A " Technology Corp.
CNY 86.900 GF Securities Co. 186 3,28 Ltd. 'A'
Ltd. 'A CNY 43.800 Yunnan Baiyao 345 6,08
CNY 1.000  Hithink RoyalFlush 36 0,63 Group Co. Ltd. 'A'
Information Network CNY 115.200 Zhejiang NHU Co. 350 6,17
Co. Ltd.'A Ltd. 'A’"
3.347 59,03
5.670 100,00

% des

Gekaufter Verkaufter Zeitwert Nettoinven-
Wahrung Betrag Waéhrung Betrag Kontrahent Félligkeit USD Tsd. tarwerts

Over-The-Counter-Devisentermingeschifte* (30. April 2024: (0,01) %)
Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

CHF 71.756 uUsD 85.705 J.P. Morgan 15.05.2025 2 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt 2 0,00
Anteile der Klasse D EUR abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

EUR 9.742 usD?® 10.832 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt - 0,00
Anteile der Klasse D GBP abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

GBP 34.406 usb 44.497 J.P. Morgan 15.05.2025 1 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt 1 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften insgesamt 3 0,00
usb 148.186 NzD? 250.000 J.P. Morgan 07.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt (30. April 2024: 0,00 %) - 0,00
Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: (0,01) %)

CHF 2.035 usb? 2.508 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt - 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschiften insgesamt - 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschéften insgesamt 3 0,00
AuBerborslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt 209 0,29

NM0825U-4785505-118/426
116



BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG (Fortsetzung)

BLACKROCK ADVANTAGE EMERGING MARKETS EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

% des

Zeitwert Nettoinven-

USD Tsd. tarwerts

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte insgesamt 64.693 90,28

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (21) (0,03)

Barmittel, Bareinschusse und Barsicherheiten 813 1,13

Barmittelaquivalente
Bestand Wahrung Organismus fur gemeinsame Anlagen (30. April 2024: 8,99 %)
BlackRock ICS US Dollar Liquid Environmentally Aware Fund - Agency

64.201 uUsD (Dis)-Anteile® 6.424 8,96

Barmittelaquivalente insgesamt 6.424 8,96

Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (250) (0,34)

Anteilinhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermoégen 71.659 100,00

"Wertpapier vollstéandig oder teilweise verliehen.

2Diese Wertpapiere wurden in Absprache mit dem Manager bewertet. Diese Wertpapiere wurden zum Jahresende zum beizulegenden Zeitwert

bewertet, gemafl den Bedingungen von KapitalmaRnahmen bewertet oder ausgesetzt.
3Anlagen unter USD 500 wurden auf null abgerundet.

“Mit einem einzigen Kontrahenten gehaltene Devisentermingeschafte mit gleicher Kaufwahrung, gleicher Verkaufswahrung und gleichem

Falligkeitstermin werden gegebenenfalls aggregiert angegeben. Eine Verrechnung der Aktiv- und Passivpositionen erfolgt nicht.
5Anlagen in nahestehende Parteien.

% des Gesamt-
Analyse des Gesamtvermégens vermogenswerts

Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind
Organismen flir gemeinsame Anlagen

Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente

Auferbdrslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente
Sonstige Vermogenswerte

89,12
8,88
0,00
0,32
1,68

Vermoégenswerte insgesamt

100,00

Zugrunde liegende Risikoposition

Die folgende Tabelle enthalt den Wert auf absoluter Bruttobasis des zugrunde liegenden Engagements, das durch derivative Finanzinstrumente

zum 30. April 2025 erzielt wurde.

Derivative Finanzinstrumente

Bdrsengehandelte Terminkontrakten 1.325
AuBerborslich gehandelte (OTC) Total Return Swaps 5.670
Over-The-Counter-Devisentermingeschéafte 295

NM0825U-4785505-119/426

117



BLACKROCK FUNDS | ICAV
VERMOGENSAUFSTELLUNG

BLACKROCK ADVANTAGE EUROPE EQUITY FUND
Zum 30. April 2025

Beteili-
ahrung gungen

Anlagen

Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen
Borse zugelassen sind und an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden (30. April 2024: 98,90 %)

Aktien (30. April 2024: 98,90 %)

Osterreich (30. April 2024: 0,42 %)

EUR 12.691 BAWAG Group AG 1.218 0,25
Osterreich
insgesamt 1.218 0,25
Belgien (30. April 2024: 0,65 %)
Anheuser-Busch

EUR 26.132 InBev SA 1.497 0,31

EUR 19.566 UCB SA 3.149 0,64
Belgien insgesamt 4.646 0,95
Bermuda (30. April 2024: 0,00 %)

EUR 445.153 Aegon Ltd. 2.492 0,51
Bermuda insgesamt 2.492 0,51
Danemark (30. April 2024: 6,71 %)

DKK 1.122 Coloplast A/S 'B' 111 0,02

DKK 48.710 Danske Bank A/S 1.499 0,31

DKK 9.163 Demant A/S 292 0,06

DKK 9.102 Genmab A/S 1.695 0,35

DKK 23.655 GN Store Nord A/S’ 312 0,06

DKK 158.590 Novo Nordisk A/S 'B' 9.246 1,89

DKK 12.747 Pandora A/S 1.652 0,34
Vestas Wind

DKK 91.782 Systems A/S 1.068 0,22
Danemark
insgesamt 15.875 3,25
Finnland (30. April 2024: 0,74 %)

EUR 7.890 Elisa OYJ 369 0,07

EUR 266.618 Nokia OYJ 1.160 0,24

EUR 92.812 Nordea Bank Abp 1.124 0,23

EUR 48.538 Sampo OYJ 'A' 426 0,09
Finnland insgesamt 3.079 0,63
Frankreich (30. April 2024: 19,02 %)

EUR 16.100 Air Liquide SA 2.899 0,59

EUR 31.450 Amundi SA 2172 0,44

EUR 236.184 AXA SA 9.814 2,01

EUR 22.899 BNP Paribas SA 1.694 0,35

EUR 104.351 Bureau Veritas SA 2.881 0,59

EUR 10.323 Capgemini SE 1.431 0,29
Cie Generale des
Etablissements

EUR 16.641 Michelin SCA 531 0,11

EUR 110.774 Danone SA 8.400 1,72

EUR 5.812 Eiffage SA 689 0,14

EUR 492.481 Engie SA 8.872 1,81

EUR 17.688 FDJ UNITED 555 0,11
Gaztransport Et

EUR 3.997 Technigaz SA 570 0,12

EUR 59.701 Gecina SA, REIT 5.372 1,10
Hermes International

EUR 1.995 SCA 4.741 0,97
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Beteili-
ahrung gungen

Aktien (Fortsetzung)

EUR 10.124
EUR 4.144
EUR 16.867
EUR 204.252
EUR 31.676
EUR 86.103
EUR 38.428
EUR 14.549
EUR 130.180
EUR 115.413
EUR 15.429
EUR 35.550
EUR 1.981
EUR 3.479
EUR 84.555
EUR 1.576
EUR 323.392
EUR 214.822
EUR 3.369
EUR 6.468
EUR 31.496
EUR 33.513
EUR 64.067
EUR 8.416
EUR 238
EUR 3.217
EUR 65.700
EUR 4.416
EUR 40.152
EUR 21.213
EUR 50.529
EUR 37.990
EUR 52.335
EUR 3.044
EUR 328.775
EUR 1.626.706
EUR 220.948

Zeitwert
EUR Tsd.

Anlagen

Frankreich (Fortsetzung)

% des
Nettoin-
ventar-
werts

Ipsen SA 1.024 0,21
L'Oreal SA 1.594 0,33
LVMH Moet Hennessy

Louis Vuitton SE 8.249 1,69
Orange SA 2.602 0,53
Publicis Groupe SA 2.800 0,57
Sanofi SA 8.294 1,69
Schneider Electric SE 7.783 1,59
Societe Generale SA 659 0,13
TotalEnergies SE 6.605 1,35
Valeo SE 998 0,20
Frankreich

insgesamt 91.229 18,64

Deutschland (30. April 2024: 13,69 %)

adidas AG 3.127 0,64
Allianz SE 12.938 2,64
Bayerische

Motoren Werke AG,

Preference 139 0,03
Beiersdorf AG 429 0,09
Deutsche Bank AG,

Registered 1.936 0,39
Deutsche Boerse AG 445 0,09
Deutsche Telekom

AG, Registered 10.198 2,08
E.ON SE 3.276 0,67
Fresenius Medical

Care AG' 149 0,03
GEA Group AG 368 0,07
Henkel AG & Co.

KGaA, Preference 2.139 0,44
Infineon

Technologies AG 963 0,20
Mercedes-Benz

Group AG 3.363 0,69
Merck KGaA 1.024 0,21
Rational AG 178 0,04
Rheinmetall AG 4.781 0,98
SAP SE 16.699 3,41
Scout24 SE 460 0,09
Siemens AG,

Registered 8.065 1,65
Siemens Energy AG 1.425 0,29
Siemens

Healthineers AG 2.378 0,49
Vonovia SE, REIT 1.106 0,23
Deutschland

insgesamt 75.586 15,45
Irland (30. April 2024: 0,15 %)

Italien (30. April 2024: 3,01 %)

Banca Mediolanum

SpA' 682 0,14
Buzzi SpA 140 0,03
Enel SpA 2.506 0,51
Intesa Sanpaolo SpA 7.550 1,54
Italgas SpA' 1.590 0,33
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BLACKROCK ADVANTAGE EUROPE EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

Beteili- i Beteili- Zeitwert
ahrung gungen Anlagen ahrung gungen Anlagen EUR Tsd.
Aktien (Fortsetzung) Aktien (Fortsetzung)
Italien (Fortsetzung) Portugal (Fortsetzung)
EUR 36.112 Moncler SpA 1.938 0,40 EUR 99.677 EDP SA 345 0,07
Recordati Industria Portugal insgesamt 1.191 0,24
Chimica e
EUR 45.950 Farmaceutica SpA 2.368 0,48
Unipol Assicurazioni Spanien (30. April 2024: 4,91 %)
EUR  100.339 SpA 1572 0,32 Amadeus IT Group
ltalien insgesamt 18.346 3,75 EUR 12213 SA 838 0,17
Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria
Jersey (30. April 2024: 0,73 %) EUR 251.121 SA 3.021 0,62
GBP 117.056 Experian plc 5.060 1,03 Banco de Sabadell
Jersey insgesamt 5.060 1,03 EUR 281.587 SA 720 0,15
EUR 673.739 Banco Santander SA 4.156 0,85
EUR 241.972 Bankinter SA 2.466 0,50
Luxemburg (30. April 2024: 0,86 %) EUR 170.575 Iberdrola SA 2.682 0,55
EUR 10.835 ArcelorMittal SA 280 0,06 Industria de Diseno
Spotify Technology EUR 53.227 Textil SA 2.496 0,51
usD 7.733 SA 4.018 0,82 International
Luxemburg Consolidated Airlines
insgesamt 4.298 0,88 GBP 561.692 Group SA 1.721 0,35
EUR 14.694 Repsol SA 158 0,03
Niederlande (30. April 2024: 10,01 %) Spanien insgesamt ___ 18.256 3,73
uUsD 20.913 AerCap Holdings NV 1.966 0,40
EUR 39.428 Arcadis NV 1.666 0,34 Schweden (30. April 2024: 3,37 %)
EUR  4.587 Argenx SE 2.590 0,53 SEK 66.711 AddTech AB 'B' 1.968 0,40
EUR 3.424 ASM International NV 1.445 0,29 SEK 42.405 Alfa Laval AB 1.532 0,31
EUR 18.353 ASML Holding NV 10.655 2,18 SEK 199.462 Assa Abloy AB 'B' 5.283 1,08
EUR 2.611 ASR Nederland NV 143 0,03 SEK 373.208 Atlas Copco AB ‘A’ 5.065 1,03
EUR  4.151 Euronext NV 607 0,12 SEK 49.337 Atlas Copco AB 'B' 598 0,12
EUR 6.819 Ferrari NV 2.727 0,56 SEK 4.815 Boliden AB 129 0,03
EUR 190.656 ING Groep NV 3.237 0,66 SEK 14.965 Evolution AB 920 0,19
EUR 423.749 Koninklijke KPN NV 1.720 0,35 SEK 105.226 Hexagon AB 'B' 896 018
EUR 28.861 NN Group NV 1.547 0,32 Investment AB
EUR 66.029 Prosus NV 2.695 0,55 SEK 13.221 Latour 'B' 314 0,06
EUR 32.259 QIAGEN NV 1.211 0,25 SEK 183.110 Sandvik AB 3.321 0,68
EUR 153.283 Stellantis NV' 1.251 0,26 SEK 21.511 Swedbank AB 'A' 468 0,10
STMicroelectronics Telefonaktiebolaget
EUR  9.808 NV _ 193 0,04 SEK 336.957 LM Ericsson 'B' 2.478 0,51
Universal Music SEK 9.557 Trelleborg AB 'B' 288 0,06
EUR 7.576 Group NV 196 0,04 Schweden
EUR 23.408 Wolters Kluwer NV 3.630 0,74 insgesamt 23.260 4.75
Niederlande
insgesamt 37.479 7,66
Schweiz (30. April 2024: 11,62 %)
CHF 179.401 ABB Ltd., Registered 8.243 1,68
Norwegen (30. April 2024: 1,20 %) CHF 31.341 Alcon AG 2.671 0,55
NOK 31.103 Aker BP ASA! 587 0,12 GBP 3.867 Coca-Cola HBC AG 176 0,04
NOK 7.517 DNB Bank ASA 165 0,04 EUR 4.650 DSM-Firmenich AG 442 0,09
Kongsberg Gruppen Flughafen Zurich AG,
NOK 11.608 ASA 1.643 0,34 CHF 11.761 Registered' 2.605 0,53
NOK 16.792 Orkla ASA 165 0,03 CHF 4.193 Galderma Group AG' 430 0,09
NOK 3.779 Salmar ASA! 164 0,03 Givaudan SA,
NOK 56.411 Telenor ASA 746 0,15 CHF 1.476 Registered 6.265 1,28
NOK 430.845 Var Energi ASA 1.044 0,21 Holcim AG,
Norwegen CHF 62.766 Registered 6.130 1,25
insgesamt 4.514 0,92 Logitech
International SA,
Portugal (30. April 2024: 0,13 %) CHF 17.936 Ezgt'lsgesrid 1.185 0.24
Banco Comercial Registerea
EUR 1.506.951  Portugues SA 846 0,17 CHF 94.190 Registored 8.783 1.80
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BLACKROCK ADVANTAGE EUROPE EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

% des
Nettoin-
Beteili- i Beteili- Zeitwert ventar-
ahrung gungen Anlagen ahrung gungen Anlagen EUR Tsd. werts
Aktien (Fortsetzung) Aktien (Fortsetzung)
Schweiz (Fortsetzung) Vereinigtes Konigreich (Fortsetzung)
Novartis AG, Endeavour Mining
CHF 115.349 Registered 11.537 2,36 GBP 13.323 plc 315 0,06
PSP Swiss GBP 34.967 GSK plc 609 0,12
Property AG, REIT, GBP 919.755 HSBC Holdings plc 8.906 1,82
CHF 1.463 Registered 230 0,05 IG Group Holdings
CHF 34.540 Roche Holding AG 9.993 2,04 GBP 43.902 plc 547 0,11
CHF 3.526 Roche Holding AG 1.085 0,22 GBP 307.562 Informa plc 2.608 0,53
CHF 32.102 SGS SA, Registered 2.760 0,56 GBP 44.655 Intertek Group plc 2.381 0,49
CHF 3.363 Sika AG, Registered 739 0,15 GBP 451.571 J Sainsbury plc’ 1.410 0,29
UBS Group AG, London Stock
CHF 220.623 Registered" 5.855 1,20 GBP 59.946 Exchange Group plc 8.102 1,66
Zurich Insurance GBP 544.323 NatWest Group plc 3.043 0,62
CHF 8.770 Group AG 5.433 1,11 GBP 7.528 Next plc 1.083 0,22
Schweiz insgesamt 74.562 15,24 GBP 988 NMC Health plc?? - 0,00
GBP 21.271 RELX plc 1.010 0,21
. GBP 96.884 Rio Tinto plc 5.030 1,03
Vereinigtes Konigreich Rolls-Royce
(30. April 2024: 21,68 %) GBP 635.908 Holdings plc 5.577 1,14
GBP 29.139 Anglo American plc 691 0,14 GBP 288.112 Shell plc 8.198 1,68
GBP 82.997 Antofagasta plc’ 1.568 0,32 GBP 16.781 Smith & Nephew plc 207 0,04
GBP 9.247 Ashtead Group plc 433 0,09 GBP 205.513 Smiths Group plc 4.460 0,91
GBP 97.074 AstraZeneca plc 12.242 2,50 Standard Chartered
GBP 2.075.285 Barclays plc 7.194 1,47 GBP 166.979 plc 2.094 0,43
GBP 17.092 Beazley plc 175 0,04 GBP 942.642 Taylor Wimpey plc 1.289 0,26
GBP 508.481 BP plc 2.074 0,42 GBP 1.178.602  Tesco plc 5.101 1,04
GBP 22.456 Carnival plc' 327 0,07 GBP 69.091 Unilever plc 3.850 0,79
Coca-Cola United Utilities Group
Europacific Partners GBP 13.784 plc’ 182 0,04
usb 19.769 plc 1.559 0,32 Vereinigtes
GBP 339.082 ConvaTec Group plc 1.027 0,21 Kénigreich
GBP 87.729 Diageo plc 2.135 0,44 insgesamt 95.742 19,57
GBP 3.146 Diploma plc 145 0,03
GBP 29.299 easyJet plc 170 0,03
Anlagen in Aktien insgesamt 476.835 97,45
Ubertragbare Wertpapiere, die zur
Notierung an einer amtlichen Borse
zugelassen sind und an einem
anderen geregelten Markt gehandelt
werden, insgesamt 476.835 97,45

% des

Anzahl der Zeitwert Nettoinven-
Kontrakte Waidhrung Nominalbetrag Bezeichnung EUR Tsd. tarwerts

Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: 0,00 %)

Borsengehandelte Futures-Kontrakte (30. April 2024: 0,00 %)

Deutschland (30. April 2024: 0,00 %)
143 EUR 1.430 EURO STOXX 50 Index Juni 2025 84 0,02
Deutschland insgesamt 84 0,02
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BLACKROCK ADVANTAGE EUROPE EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

% des

Anzahl der Zeitwert Nettoinven-
Kontrakte Wadhrung Nominalbetrag Bezeichnung EUR Tsd. tarwerts

Borsengehandelte Futures-Kontrakte (Fortsetzung)

Vereinigtes Konigreich (30. April 2024: 0,00 %)

36 GBP 360 FTSE 100 Index Juni 2025 31 0,00
Vereinigtes Konigreich insgesamt 31 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus bérsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt 115 0,02
Nicht realisierter Nettogewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt 115 0,02
Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt 115 0,02

% des

Gekaufter Verkaufter Zeitwert Nettoinven-
Wahrung Betrag Wahrung Betrag Kontrahent Falligkeit EUR Tsd. tarwerts

AuBerbdérslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: 0,01 %)

Over-The-Counter-Devisentermingeschéfte* (30. April 2024: 0,01 %)
Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

CHF 5.741 EUR® 6.119 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt - 0,00
Anteile der Klasse D GBP abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

GBP 190.508 EUR 221.703 J.P. Morgan 15.05.2025 2 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt 2 0,00
Anteile der Klasse D USD abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,01 %)

usD 5.098 EURS® 4.480 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt - 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften insgesamt 2 0,00

Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)
CHF 164.167 EUR 176.547 J.P. Morgan 15.05.2025 (1) 0,00

Nicht realisierter Verlust insgesamt (1) 0,00

Anteile der Klasse D USD abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

usb 1.128.128 EUR 1.014.518 J.P. Morgan 15.05.2025 (22) 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt (22) 0,00
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschiften insgesamt (23) 0,00
Nicht realisierter Nettoverlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschiften insgesamt (21) 0,00
AuBerborslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt (21) 0,00
% des

Zeitwert Nettoinven-

EUR Tsd. tarwerts

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte insgesamt 476.952 97,47
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (23) 0,00
Barmittel und Bareinschiisse 10.681 2,18
Sonstige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten 1.716 0,35
Anteilinhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermégen 489.326 100,00

"Wertpapier vollstandig oder teilweise verliehen.

2Diese Wertpapiere wurden in Absprache mit dem Manager bewertet. Diese Wertpapiere wurden zum Jahresende zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, gemafR den Bedingungen von KapitalmafRnahmen bewertet oder ausgesetzt.

3Anlagen unter 500 EUR wurden auf Null abgerundet.

4Mit einem einzigen Kontrahenten gehaltene Devisentermingeschafte mit gleicher Kaufwéhrung, gleicher Verkaufswahrung und gleichem
Falligkeitstermin werden gegebenenfalls aggregiert angegeben. Eine Verrechnung der Aktiv- und Passivpositionen erfolgt nicht.
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BLACKROCK ADVANTAGE EUROPE EQUITY FUND (Fortsetzung)
Zum 30. April 2025

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens vermogenswerts
Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 96,34
Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,02
AuBerborslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Sonstige Vermogenswerte 3,64
Vermoégenswerte insgesamt 100,00

Zugrunde liegende Risikoposition

Die folgende Tabelle enthalt den Wert auf absoluter Bruttobasis des zugrunde liegenden Engagements, das durch derivative
Finanzinstrumente zum 30. April 2025 erzielt wurde.

Zugrunde liegende

Risikoposition
Derivative Finanzinstrumente EUR Tsd.
Borsengehandelte Terminkontrakten
Over-The-Counter-Devisentermingeschafte 1.403
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BLACKROCK ADVANTAGE EUROPE EX UK EQUITY FUND
Zum 30. April 2025

% des
Nettoin-
Beteili- Beteili- Zeitwert ventar-
ahrung gungen Anlagen ahrung gungen Anlagen EUR Tsd. werts
Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Aktien (Fortsetzung)
Borse zugelassen sind und an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden (30 Aprll 2024: 98,98 %) Frankreich (Fortsetzung)
Gaztransport Et
Aktien (30. April 2024: 98,98 %) EUR 824 Technigaz SA 118 0,16
EUR 8.729 Gecina SA, REIT 786 1,05
Osterreich (30. April 2024: 0,51 %) Hermes International
EUR 1.972 BAWAG Group AG 190 0,25 EUR 339 SCA 806 1,08
Erste Group Bank EUR 1.052 Ipsen SA 106 0,14
EUR 1.068 AG 63 0,09 EUR 744 L'Oreal SA 286 0,38
Osterreich LVMH Moet
insgesamt 253 0,34 Hennessy Louis
EUR 2.938 Vuitton SE 1.437 1,92
EUR 22.305 Orange SA 284 0,38
Belgien (30. April 2024: 1,16 %) EUR 8.724 Publicis Groupe SA 771 1,03
Anheuser-Busch EUR 16.301 Sanofi SA 1.570 2,10
EUR 4.728 InBev SA 271 0,36 Schneider Electric
EUR 3.017 UCB SA 485 0,65 EUR 7.991 SE 1.618 217
Belgien insgesamt 756 1,01 EUR 2.379 Societe Generale SA 108 0,14
EUR 23.209 TotalEnergies SE 1.178 1,58
Bermuda (30. April 2024: 0,00 %) EUR 32.406 Valeo SE 280 0,38
: - ° Frankreich
EUR 61.650 Aegon Ltd. 345 0,46 insgesamt 17.300 23,17
Bermuda
insgesamt 345 0,46
Deutschland (30. April 2024: 16,93 %)
. . EUR 3.642 adidas AG 738 0,99
Danemark (30 Aprll 2024: 8,78 %) EUR 6.440 Allianz SE 2.344 3’14
AP Moller - Maersk Bayerische
DKK 30 AIS'B' 45 0,06 Motoren Werke AG,
DKK 1.345 Coloplast A/S'B' 133 0,18 EUR 1.057 Preference 75 0,10
DKK 9.612 Danske Bank A/S 296 0,40 EUR 845 Beiersdorf AG 104 0,14
DKK 2.438 Demant A/S 78 0,10 Deutsche Bank AG,
DKK 1.746 Genmab A/S 325 0,43 EUR  24.290 Registered 556 0,75
DKK  2.333 GN Store Nord A/S 31 0,04 EUR 290 Deutsche Boerse AG 82 0,11
DKK 31.149 Novo Nordisk A/S 'B' 1.816 2,43 Deutsche Telekom
DKK 2.288 Pandora A/S 297 0,40 EUR 58.024 AG, Registered 1.830 2,45
Vestas Wind EUR  36.116 E.ON SE 551 0,74
DKK 13.421 S}./.stems A/S 156 0,21 Fresenius Medical
Déanemark EUR 2.015 Care AG' 89 0,12
insgesamt 3177 4,25 EUR 2.027 GEA Group AG 15 0,15
Henkel AG & Co.
o Finnle:)nd (30. April 2024: 0’7116?) . EUR 5.153 IPf}(f?su:c;freference 350 0,47
EUR 4 Elisa OYJ , .
EUR  61.563 Nokia OY 268 036  EUR 9425 L‘f;‘;g%'gg_‘gseﬁze 27 036
EUR 17.034 Nordea Bank Ab 207 0,28
EUR  16.440 Sampo OYJ 'A' P 144 019  EUR 12022 Group AG 631 0,85
Finnland insgesamt 779 1704 EUR 2436 Merck KGaA 2% 0,40
2 MTU Aero Engines
EUR 268 AG 81 0,11
Frankreich (30. April 2024: 24,96 %) EUR arr Nemetschek SE 55 0,07
EUR 4.803 Air Liquide SA 865 1,16 EUR 103 Rational AG 7 0,10
EUR 8.512 Amundi SA 588 0,79 EUR 613 Rheinmetall AG 911 1,22
EUR 43.270 AXA SA 1.798 2,41 EUR 12.766 SAP SE 3.245 4,34
EUR 8.837 BNP Paribas SA 654 0,88 EUR 234 Scout24 SE 24 0,03
EUR 15.910 Bureau Veritas SA 439 0,59 Siemens AG,
EUR 2.173 Capgemini SE 301 0,40 EUR 8.039 Registered 1.615 2,16
Cie Generale des EUR 5.468 Siemens Energy AG 367 0,49
Etablissements Siemens
EUR 4.489 Michelin SCA 143 0,19 EUR 8.813 Healthineers AG 415 0,56
EUR 17.099 Danone SA 1.297 1,74 EUR 243 Talanx AG 24 0,03
EUR 3.484 Eiffage SA 413 0,55
EUR 73.236 Engie SA 1.319 1,77
EUR 4.311 FDJ UNITED 135 0,18
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% des
Nettoin-
Beteili- Beteili- Zeitwert ventar-
ahrung gungen Anlagen ahrung gungen Anlagen EUR Tsd. werts
Aktien (Fortsetzung) Aktien (Fortsetzung)
Deutschland (Fortsetzung) Norwegen (30. April 2024: 1,06 %)
EUR 9.539 Vonovia SE, REIT 278 0,37 NOK 16.394 Aker BP ASA! 310 0,41
Deutschland Kongsberg Gruppen
insgesamt 15.124 20,25 NOK 2.478 ASA 351 0,47
NOK 1.895 Mowi ASA 30 0,04
NOK 4173 Norsk Hydro ASA 19 0,03
Irland (30. April 2024: 0,12 %) NOK  13.307 Telenor ASA 176 0,24
NOK 18.456 Var Energi ASA 45 0,06
Italien (30. April 2024: 4,20 %) Norwegen
EUR 14.692 A2A SpA 33 0,04 insgesamt 931 1,25
EUR 2.687 Azimut Holding SpA 65 0,09
Banca Mediolanum
EUR 24.605 SpA 321 0,43 Portugal (30. April 2024: 0,26 %)
EUR 32.672 Enel SpA 249 0,33 Banco Comercial
FinecoBank Banca EUR 398.458 Portugues SA 224 0,30
EUR 3.639 Fineco SpA 63 0,09 EUR 8.793 EDP SA 30 0,04
EUR 361.942 Intesa Sanpaolo SpA 1.680 2,25 Portugal insgesamt 254 0,34
EUR 43.523 Italgas SpA' 313 0,42
S g Mo, w o Spaien 0. Apr 2026 .45
Recordati Industria EUR 5.988 Acerinox SA 59 0,08
Chimica e Amadeus IT Group
EUR  4.467 Farmaceutica SpA 230 031 EUR 3962 gaAnCO Bibao 272 036
EUR 10,048 gnipr:ol Assicurazioni 157 021 Vizcaya Argentaria
talien insgesamt 3556 476  COoR 71191 SA 87 115
: : Banco de Sabadell
EUR 50.550 SA 129 0,17
Luxemburg (30. April 2024: 0,97 %) EUR 177.036 Banco Santander SA 1.092 1,46
EUR 8.862 ArcelorMittal SA 229 0,31 EUR 39.174 Bankinter SA 399 0,54
Spotify Technology EUR 15.988 Iberdrola SA 252 0,34
UsD 1.508 SA 783 1,05 Industria de Diseno
Luxemburg EUR 8.661 Textil SA 406 0,54
insgesamt 1.012 1,36 International
Consolidated Airlines
EUR 75.341 Group SA 231 0,31
Niederlande (30. April 2024: 12,35 %) Spanien insgesamt 3.697 4,95
EUR 30 Adyen NV 42 0,06
uUsD 4.648 AerCap Holdings NV 437 0,58
EUR 9.138 Arcadis NV 386 0,52 Schweden (30. April 2024: 5,02 %)
EUR 854 Argenx SE 482 0,65 SEK 10.232 AddTech AB 'B' 302 0,41
ASM International SEK 7.221 Alfa Laval AB 261 0,35
EUR 559 NV 236 0,32 SEK 33.218 Assa Abloy AB 'B' 880 1,18
EUR 3.736 ASML Holding NV 2.169 2,90 SEK 56.697 Atlas Copco AB 'A’ 769 1,03
EUR 2.056 Euronext NV 301 0,40 SEK 8.684 Atlas Copco AB 'B' 105 0,14
EUR 1.270 Ferrari NV 508 0,68 SEK 3.311 Boliden AB 89 0,12
EUR 40.087 ING Groep NV 680 0,91 SEK 1.874 Evolution AB 115 0,15
Koninklijke Ahold SEK 1.407 Getinge AB 'B' 24 0,03
EUR 2.526 Delhaize NV 91 0,12 SEK 20.325 Hexagon AB 'B' 173 0,23
EUR 14.493 Koninklijke KPN NV 59 0,08 Investment AB
EUR 2.707 NN Group NV 145 0,19 SEK 3.681 Latour 'B' 87 0,12
EUR 13.475 Prosus NV 550 0,74 SEK 28.319 Sandvik AB 514 0,69
EUR 4.450 QIAGEN NV 167 0,22 SEK 1.779 Swedbank AB 'A' 39 0,05
EUR 27.919 Stellantis NV' 228 0,31 Swedish Orphan
STMicroelectronics SEK 579 Biovitrum AB 15 0,02
EUR 1.311 NV 26 0,03 Telefonaktiebolaget
Universal Music SEK 48.811 LM Ericsson 'B' 359 0,48
EUR 1.700 Group NV 44 0,06 SEK 3.296 Trelleborg AB 'B' 99 0,13
EUR 4.205 Wolters Kluwer NV 652 0,87 SEK 3.332 Volvo AB 'B' 80 0,11
Niederlande Schweden
insgesamt 7.203 9,64 insgesamt 3.91 5,24
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Beteili- Beteili- Zeitwert
ahrung gungen Anlagen ahrung gungen Anlagen EUR Tsd.

Aktien (Fortsetzung) Aktien (Fortsetzung)
Schweiz (30. April 2024: 15,82 %) Schweiz (Fortsetzung)

CHF 31.907 ABB Ltd., Registered 1.466 1,96 Sunrise

CHF 7.725 Alcon AG 658 0,88 Communications

EUR 1.776 DSM-Firmenich AG 169 0,23 CHF 1.345 AG'A’ 63 0,09
Flughafen Zurich AG, Swissquote Group

CHF 2.008 Registered' 445 0,60 Holding SA,

CHF 1.049 Galderma Group AG’ 108 0,14 CHF 55 Registered 25 0,03
Givaudan SA, UBS Group AG,

CHF 295 Registered 1.252 1,68 CHF 45.791 Registered 1.215 1,63
Holcim AG, Zurich Insurance

CHF 12.339 Registered 1.205 1,61 CHF 1.503 Group AG 931 1,25
Logitech Schweiz insgesamt 14.868 19,91
International SA,

CHF 3.334 Registered 220 0,29
Nestle SA, Vereinigtes Konigreich
Registered, (30. April 2024: 1,64 %)

CHF 19.159 Registered! 1.787 2,39 Coca-Cola Europacific
Novartis AG, usb 1.815 Partners plc 143 0,19

CHF 22.488 Registered 2.249 3,01 Vereinigtes

CHF 7.120 Roche Holding AG 2.060 2,76 Kénigreich

CHF 618 Roche Holding AG 190 0,25 insgesamt 143 0,19

CHF 5.747 SGS SA, Registered 494 0,66

CHF 1.411 Sika AG, Registered 310 0,42
Straumann Holding Anlagen in Aktien insgesamt 73.309 98,16

CHF 192 AG, Registered 21 0,03

Ubertragbare Wertpapiere, die zur

Notierung an einer amtlichen Borse

zugelassen sind und an einem

anderen geregelten Markt gehandelt

werden, insgesamt 73.309 98,16

% des

Anzahl der Zeitwert Nettoinven-
Kontrakte Wiahrung Nominalbetrag Bezeichnung EUR Tsd. tarwerts

Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: 0,00 %)

Borsengehandelte Futures-Kontrakte (30. April 2024: 0,00 %)
Deutschland (30. April 2024: 0,00 %)

23 EUR 230 EURO STOXX 50 Index Juni 2025 3 0,00
Deutschland insgesamt 3 0,00
Nicht realisierter Gewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt 3 0,00
Nicht realisierter Nettogewinn aus borsengehandelten Futures-Kontrakten insgesamt 3 0,00
Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt 3 0,00

% des

Gekaufter Verkaufter Zeitwert Nettoinven-
Waihrung Betrag Waihrung Betrag Kontrahent Falligkeit EUR Tsd. tarwerts

AuBerbdérslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente (30. April 2024: 0,13 %)

Over-The-Counter-Devisentermingeschafte? (30. April 2024: 0,13 %)

EUR 917 usb? 1.042 J.P. Morgan 07.05.2025 - 0,00
NOK 1.229.543 EURS® 104.292 J.P. Morgan 07.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt (30. April 2024: 0,00 %) - 0,00
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% des

Gekaufter Verkaufter Zeitwert Nettoinven-
Waihrung Betrag Waihrung Betrag Kontrahent Falligkeit EUR Tsd. tarwerts

Over-The-Counter-Devisentermingeschéfte? (Fortsetzung)

Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

CHF 1.899 EURS® 2.024 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Gewinn insgesamt - 0,00
Anteile der Klasse D GBP abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

GBP 8.092.351 EUR 9.413.793 J.P. Morgan 15.05.2025 90 0,12
Nicht realisierter Gewinn insgesamt 90 0,12

Anteile der Klasse D USD abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,13 %)

Nicht realisierter Gewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften insgesamt 90 0,12
CHF 1.886.356 EUR® 2.019.691 HSBC 07.05.2025 - 0,00
DKK 3.387.810 EUR3 453.939 BNP Paribas 07.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt (30. April 2024: 0,00 %) - 0,00
Anteile der Klasse D CHF abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

CHF 61.718 EUR3 66.373 J.P. Morgan 15.05.2025 - 0,00
Nicht realisierter Verlust insgesamt - 0,00

Anteile der Klasse D GBP abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)
GBP 9.134.482 EUR 10.728.637  J.P. Morgan 15.05.2025 1) 0,00

Nicht realisierter Verlust insgesamt (1) 0,00

Anteile der Klasse D USD abgesichert thesaurierend (30. April 2024: 0,00 %)

EUR 280.755 usb 321.289 J.P. Morgan 15.05.2025 (2) 0,00
usSb 4.121.453 EUR 3.706.315 J.P. Morgan 15.05.2025 (83) (0,11)
Nicht realisierter Verlust insgesamt (85) (0,11)
Nicht realisierter Verlust aus Over-The-Counter-Devisentermingeschaften insgesamt (86) (0,11)
Nicht realisierter Nettogewinn aus Over-The-Counter-Devisentermingeschiften insgesamt 4 0,01
AuBerbdérslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente insgesamt 4 0,01
% des

Zeitwert Nettoinven-

EUR Tsd. tarwerts

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte insgesamt 73.402 98,28
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten insgesamt (86) (0,11)
Barmittel und Bareinschisse 572 0,77
Sonstige Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten 794 1,06
Anteilinhabern riickzahlbarer Anteile zuzurechnendes Nettovermoégen 74.682 100,00

"Wertpapier vollstandig oder teilweise verliehen.

2Mit einem einzigen Kontrahenten gehaltene Devisentermingeschafte mit gleicher Kaufwahrung, gleicher Verkaufswahrung und gleichem
Falligkeitstermin werden gegebenenfalls aggregiert angegeben. Eine Verrechnung der Aktiv- und Passivpositionen erfolgt nicht.

3Anlagen unter 500 EUR wurden auf Null abgerundet.

% des Gesamt-

Analyse des Gesamtvermogens vermogenswerts
Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen Bérse zugelassen sind 86,01
Auf einem geregelten Markt gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,00
Auferbdrslich (Over-The-Counter, OTC) gehandelte derivative Finanzinstrumente 0,11
Sonstige Vermogenswerte 13,88
Vermoégenswerte insgesamt 100,00
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Zugrunde liegende Risikoposition

Die folgende Tabelle enthalt den Wert auf absoluter Bruttobasis des zugrunde liegenden Engagements, das durch derivative Finanzinstrumente
zum 30. April 2025 erzielt wurde.

Zugrunde liegende

Risikoposition

Derivative Finanzinstrumente EUR Tsd.
Bdrsengehandelte Terminkontrakten 1171
Over-The-Counter-Devisentermingeschafte 26.795
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Beteili-
ahrung gungen

Beteili-
ahrung gungen

Zeitwert ventar-
USD Tsd. werts

Anlagen Anlagen

Ubertragbare Wertpapiere, die zur Notierung an einer amtlichen
Borse zugelassen sind und an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden (30. April 2024: 98,69 %)

Unternehmensschuldtitel (Fortsetzung)

Kanada (30. April 2024: 4,70 %)

Bank of Montreal,

Unternehmensschuldtitel (30. April 2024: 98,51 %) CAD 500.000 3,19 %, 01/03/2028 363 0,33
Bank of Montreal,
Australien (30. April 2024: 2,83 %) uUsD 90.000 5,72 %, 25/09/2028 94 0,09
APA Infrastructure Bank of Nova Scotia
Ltd., 2,00 %, (The), 2,70 %,
EUR 100.000 15/07/2030 107 0,09 usSb 140.000 03/08/2026 137 0,12
APA Infrastructure Bank of Nova Scotia
Ltd., 2,50 %, (The), 3,10 %,
GBP 100.000 15/03/2036' 98 0,09 CAD 200.000 02/02/2028 145 0,13
Australia & New Brookfield Corp.,
Zealand Banking CAD 50.000 5,95 %, 14/06/2035 40 0,04
Group Ltd., 4,05 %, Brookfield Finance,
AUD 500.000 12/05/2025 320 0,29 Inc., 3,90 %,
Australia & New uUsD 150.000 25/01/2028 147 0,13
Zealand Banking Brookfield Finance,
Group Ltd., 4,40 %, Inc., 5,97 %,
usD 200.000 19/05/2026 199 0,18 uUsD 119.000 04/03/2054 116 0,1
Australia & New Brookfield
Zealand Banking Renewable Partners
Group Ltd., 0,75 %, ULC, 3,38 %,
EUR 100.000 29/09/2026 11 0,10 CAD 100.000 15/01/2030 71 0,07
Macquarie Group Canadian Imperial
Ltd., FRN, 5,03 %, Bank of Commerce,
uUsD 500.000 15/01/2030 505 0,46 CAD 200.000 2,25 %, 07/01/2027 143 0,13
Rio Tinto Finance Canadian Imperial
USA Ltd., 7,13 %, Bank of Commerce,
usD 150.000 15/07/2028 162 0,15 uUsD 40.000 6,09 %, 03/10/2033 42 0,04
Rio Tinto Finance Canadian Imperial
USA Ltd., 5,20 %, Bank of Commerce,
usD 100.000 02/11/2040 98 0,09 FRN, 1,96 %,
Australien CAD 300.000 21/04/2031 215 0,20
insgesamt 1.600 1,45 Canadian National
Railway Co., 3,60 %,
Osterreich (30. April 2024: 0,71 %) CAD 200.000 01/08/2047 122 0,11
A1 Towers Holding Canadian National
GmbH, 5,25 %, Railway Co., 4,40 %,
EUR 600.000 13/07/2028 723 0,66 usb 278.000 05/08/2052 234 0,21
Osterreich Canadian Pacific
insgesamt 723 0,66 Railway Co., 3,10 %,
uUsD 30.000 02/12/2051 20 0,02
i i Canadian Pacific
Belgien (30. April 2024: 0,62 %) ;
Elia Transmission Railway Co., 4,20 %,
Belgium SA, 3,25 % uUsD 20.000 15/11/2069 15 0,01
EUR  100.000 04/04/2028 116 0,10 CGl, Inc., 4,95 %,
Elia Transmission uUsD 430.000 14/03/2030 432 0,39
Belgium SA, 3,63 %, Element Fleet
EUR  300.000 18/01/2033 351 0,32 Management Corp.,
KBC Group NV, FRN UsD 110.000 5,64 %, 13/03/2027 112 0,10
GBP 200.000 5,50 %, 20/09/2028 271 0,25 a:gg;;ettcorp
Belgien insgesamt 738 067 ysp  10.000 6,32 %, 04/12/2028 10 0,01
: . Enbridge Gas, Inc.
Bermuda (30. April 2024: 0,38 % ’ )
Aego:Ltd.( FRNp I 0) CAD 100.000 3,01 %, 09/08/2049 54 0,05
USD  300.000 5,50 %, 11/04/2048 298 0,27 Enbridge Pipelines,
RenaissanceRe Inc., 3,45 %,
Holdings Ltd. CAD 50.000 29/09/2025 36 0,03
. Enbridge, Inc.
USD  80.000 5,75 %, 05/06/2033 82__ 007 , Inc.,
& CAD 100.000 2,44 %, 02/06/2025 72 0,07
Bermuda Enbridge, Inc
insgesamt 380 0,34 Idge, Inc.,
uUsD 205.000 5,30 %, 05/04/2029 210 0,19
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Zum 30. April 2025

ahrung gungen

Beteili-

Anlagen

Unternehmensschuldtitel (Fortsetzung)

usD

CAD

uUSD

CAD

CAD

CAD

CAD

CAD

CAD

usbD

CAD

CAD

CAD

CAD

CAD

CAD

CAD

usD

CAD

usD

usD

50.000

50.000

117.000

400.000

50.000

100.000

100.000

50.000

50.000

270.000

100.000

50.000

50.000

200.000

500.000

100.000

300.000

250.000

400.000

10.000

30.000

Kanada (Fortsetzung)
Enbridge, Inc.,

3,13 %, 15/11/2029 47
Enbridge, Inc.,

4,57 %, 11/03/2044 33
Fairfax Financial

Holdings Ltd.,

6,35 %, 22/03/2054 119
Greater Toronto

Airports Authority,

2,75 %, 17/10/2039 238
Great-West Lifeco,

Inc., 2,98 %,

08/07/2050 27
Honda Canada

Finance, Inc.,

1,65 %, 2