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Falls Unklarheiten bezlglich des Inhalts dieses Prospekts bestehen, sollten Sie lhren Bodrsenmakler,
Bankberater, Rechtsanwalt, Wirtschaftsprifer oder sonstigen unabhangigen Finanzberater zurate ziehen.

Die Verwaltungsratsmitglieder, die im Abschnitt ,Geschaftsfihrung und Verwaltung® namentlich genannt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fur die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen
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sicherzustellen) entsprechen die Angaben in diesem Dokument den Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen
wurde, das fur diese Angaben wahrscheinlich von Bedeutung ware.

BLACKROCK FUNDS I ICAV

(ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung, errichtet in Form eines Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds und von der Zentralbank von Irland gemaf dem Irish Collective
Asset-management Vehicles Act 2015 und den OGAW-Vorschriften zugelassen (wie in diesem Prospekt
definiert))
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Einfihrung zu BlackRock Funds | ICAV

BlackRock Funds | ICAV (das ,ICAV®) ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung,
eingetragen am 8. Marz 2018. Das ICAV ist in Irland von der Zentralbank von Irland als OGAW im Sinne der
OGAW-Vorschriften zugelassen. Die folgende Zusammenfassung wird in ihrer Gesamtheit durch Verweis auf die
detaillierteren Informationen eingeschrankt, die an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind.

Struktur

Das ICAV ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermdgensverwaltung, das als Umbrella-Vehikel errichtet
wurde, insoweit als jeder Fonds des ICAV einen separaten Fonds innerhalb der ICAV-Struktur darstellt. Das
Vermdgen der einzelnen Fonds wird entsprechend den Anlagezielen und der Anlagepolitik angelegt, die far
diesen Fonds gelten. Der vorliegende Prospekt enthalt allgemeine Informationen Uber das ICAV. Der
Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit nach vorheriger Genehmigung durch die Zentralbank weitere Fonds
auflegen. Einzelheiten hierzu werden in diesem Prospekt dargelegt.

Dieser Prospekt kann zusammen mit einem oder mehreren Nachtragen verdffentlicht werden (jeweils ein
»Nachtrag®), die zusatzliche Informationen oder Informationen zu einem bestimmten Fonds enthalten kénnen.
Wenn verschiedene Anteilklassen einen Fonds reprasentieren, kénnen die Einzelheiten zu den einzelnen Klassen
im selben Nachtrag oder in getrennten Nachtragen fUr jede Klasse behandelt werden. Die Auflegung von
weiteren Anteilklassen wird gemaf3 den Anforderungen der Zentralbank durchgefiihrt. Dieser Prospekt und
etwaige Nachtrage sollten als ein und dasselbe Dokument gelesen und betrachtet werden.

Die Fonds
Zum Datum dieses Prospekts kdnnen Anleger zwischen den folgenden Fonds des ICAV wahlen:

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund

BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund

BlackRock Sustainable Advantage Emerging Markets ex China Equity Fund

BlackRock Systematic Global Convertible Bond Fund
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund

BlackRock Tactical Opportunities Fund

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund
BlackRock Asian Dragon ESG Screened Fund*
BlackRock Emerging Markets ESG Screened Fund*
BlackRock Euro-Markets ESG Screened Fund*
BlackRock US Flexible Equity ESG Screened Fund*
BlackRock Global Impact Fund

BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund
BlackRock Global Target Return: Moderate Fund
BlackRock Global Target Return: Growth Fund

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund

BlackRock Sustainable Equity Factor Plus Fund
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* Dieser Fonds ist fir neue Anlagen geschlossen und befindet sich derzeit in der Auflésung.

Anlageziele und -politik der einzelnen Fonds sind in Anhang A beschrieben. Anderungen der Anlageziele oder
wesentliche Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds bediirfen der vorherigen Zustimmung durch einen
ordentlichen Beschluss der Anteilinhaber des betreffenden Fonds. Die Anteilinhaber werden mit einer
angemessenen Frist vor der Umsetzung Gber eine Anderung der Anlageziele oder eine wesentliche Anderung der
Anlagepolitik eines Fonds informiert.

Verwaltung
Manager des ICAV ist BlackRock Asset Management Ireland Limited.

Wichtige Hinweise

Das ICAV ist von der Zentralbank zugelassen und wird von der Zentralbank beaufsichtigt. Die Zulassung des ICAV
bedeutet nicht, dass die Zentralbank das ICAV empfiehlt oder fiir es biirgt. Die Zentralbank ist nicht fir den Inhalt
dieses Prospekts verantwortlich. Mit der Zulassung des ICAV Ubernimmt die Zentralbank keine Gewahr fiir die
Wertentwicklung des ICAV und sie haftet nicht fir die Wertentwicklung oder eine Nichtleistung des ICAV.

Der Preis von Anteilen eines Fonds kann sinken oder steigen und die Anleger erhalten den urspringlich in einen
Fonds investierten Betrag eventuell nicht zuriick. Die jeweilige Differenz zwischen dem Zeichnungs- und dem
RiGcknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass eine Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte.

Die Anleger sollten beachten, dass eine Ricknahmegebihr von bis zu 2% des Nettoinventarwerts der
zurickgenommenen Anteile in Bezug auf den betreffenden Fonds berechnet werden kann, wenn der Manager
nach verninftigem und alleinigem Ermessen der Auffassung ist, dass ein Anleger méglicherweise GbermaBigen
Handel betreibt. Weitere Informationen zum GberméaBigen Handel finden Sie im Abschnitt ,Politik in Bezug auf
ibermaBigen Handel*.

Eine Anlage in dem ICAV entspricht nicht der Anlage in einem Sparkonto. Sie ist nicht durch staatliche,
behdérdliche oder sonstige Sicherungsfonds geschiitzt, die moglicherweise flr den Schutz eines Sparkonto-
Inhabers zur Verfugung stehen. Folglich besteht das Risiko, dass das in das ICAV investierte Kapital
Schwankungen unterworfen ist, und es besteht ein erhebliches Risiko, dass der Wert der Anlage eines Anlegers
vollstandig verloren geht.

Mehrere der Fonds kdnnen in wesentlichem Umfang in Schwellenmarkte weltweit investiert sein. Eine Anlage in
diesen Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstanden
nicht fir alle Anleger geeignet. Weiterfihrende Informationen finden Sie in den Abschnitten ,Anlagepolitik“ und
»Risikofaktoren®.

Angebot von Anteilen

Dieser Prospekt enthalt Einzelheiten zum Angebot von Anteilen fir die einzelnen Fonds. Der Erlés aus dem
jeweiligen Angebot wird von den Fonds gemafB den nachfolgend dargelegten Anlagezielen dieser Fonds in der
jeweils geltenden Fassung angelegt.

Ein aktualisierter Prospekt in Bezug auf Anteile eines neuen Fonds wird vom Manager bei Auflegung dieses Fonds
gemafi den Anforderungen der Zentralbank herausgegeben.

Es ist beabsichtigt, dass Antrage in anderen Rechtsordnungen gestellt werden kdnnen, damit die Anteile der
Fonds in diesen Rechtsordnungen frei vertrieben werden kénnen.

Soweit nicht anders angegeben, beruhen die in diesem Prospekt gemachten Angaben auf dem derzeit geltenden
Recht und der herrschenden Praxis in Irland, die Anderungen unterliegen kénnen.

Niemand ist ermachtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen andere Angaben zu
machen oder Erkldrungen abzugeben als die in diesem Prospekt und in den Finanzberichten des ICAV
enthaltenen; wenn solche Angaben gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, sind sie nicht als von dem
ICAV autorisiert anzusehen. Die Aushandigung dieses Prospekts (ob mit oder ohne Berichte) oder die Ausgabe
von Anteilen bedeutet unter keinen Umstanden, dass die Angelegenheiten des ICAV sich seit dem Datum dieses
Prospekts nicht geandert haben.
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MiIFID II

Zugelassene Vermittler, die Anteile der Fonds anbieten, empfehlen oder vertreiben, missen alle fir sie
moglicherweise geltenden Gesetze, Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfillen. AuBerdem
sollten solche Vermittler die vom Manager oder Anlageverwalter fir die Zwecke der EU-
Produktliberwachungsanforderungen im Rahmen der MiFID Il zur Verflgung gestellten Informationen Gber die
Fonds berlcksichtigen, insbesondere die Zielmarktinformationen.

Profil eines typischen Anlegers
Die Fonds sind sowohl fir Privatanleger als auch fur professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele verfolgen,
die im Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers denen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Es wird erwartet, dass Anleger in der Lage sind, auf der Grundlage der in dem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen (wie in diesem Prospekt definiert) des betreffenden Fonds dargelegten Informationen eine
Anlageentscheidung zu treffen oder alternativ professionellen Rat einzuholen. Anleger sollten auch in der Lage
sein, das Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen, und die Anlage in einem Fonds als eine mittel- bis langfristige
Anlage ansehen.

Datenschutz

Anteilinhaber und potenzielle Anteilinhaber werden auf die Datenschutzerklarung des ICAV und des Managers
hingewiesen, die dem Antragsformular als Nachtrag beigefligt ist (die ,Datenschutzerklarung®).

In der Datenschutzerklarung wird unter anderem erlautert, wie das ICAV und der Manager personenbezogene
Daten Uber Personen, die in das ICAV investieren oder eine Investition in das ICAV beantragen, sowie
personenbezogene Daten Uber die Geschaftsfuhrer, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Endbeginstigten
institutioneller Anleger verarbeiten.

Die Datenschutzerklarung kann bisweilen aktualisiert werden. Die aktuelle Version der Datenschutzerklarung ist
unter www.blackrock.com verfligbar.

Wenn Sie weitere Informationen tber die Erhebung, Nutzung, Weitergabe, Ubertragung oder Verarbeitung Ihrer
personenbezogenen Daten oder die Auslibung von Rechten in Bezug auf personenbezogene Daten gemaf der
Datenschutzerklarung wiinschen, richten Sie Fragen und Anfragen bitte an: Data Protection Officer, BlackRock,
12 Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL, Vereinigtes Kénigreich.
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Definitionen
Sofern der Zusammenhang nichts anderes erfordert, gelten in diesem Dokument die folgenden Definitionen:

Thesaurierende Anteilklassen
Alle Anteilklassen, die Ertrage thesaurieren.

Verwaltungsvertrag
Der Vertrag zwischen dem Manager und der Verwaltungsstelle vom 24. Mai 2018 in der jeweils glltigen Fassung.

Verwaltungsstelle
J.P.Morgan Administration Services (lreland) Limited und/oder die andere Person, die gemaB den
Anforderungen der Zentralbank dazu bestellt werden kann, Verwaltungsleistungen fur die Fonds zu erbringen.

Verbundenes Unternehmen

Eine Gesellschaft, deren oberste Muttergesellschaft die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters ist, oder
eine Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters direkt oder indirekt eine
Beteiligung von mindestens 50 % halt.

Apex
Die Apex Group Corporate Administration Services Ireland Limited.

Antragsformular
Das Handelsformular in der Form, die der Manager fir die Zwecke von Geschaften in Anteilen des ICAV und/oder
der betreffenden Klasse eines Fonds vorschreiben kann.

AUD
Der Australische Dollar, die gesetzliche Wahrung von Australien.

Abschlusspriifer
Ernst & Young, Chartered Accountants, Dublin, oder die anderen vom ICAV ernannten Personen.

Basiswéhrung
In Bezug auf einen Fonds die Wahrung, auf die der Fonds lautet, wie vom Manager festgelegt und in Anhang A
beschrieben.

Benchmark-Verordnung
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates.

Register nach der Benchmark-Verordnung
Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der ESMA gemaB der Benchmark-Verordnung geftihrt
wird.

BlackRock-Gruppe
Die Unternehmensgruppe von BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen Unternehmen und Personen.

Geschaftstag
Jeder Tag, der normalerweise flr die jeweiligen Markte in Irland, dem Vereinigten Kénigreich und den USA als
Geschaftstag gilt, und alle anderen Tage, die der Manager festlegen kann.

CAD
Der Kanadische Dollar, die gesetzliche Wahrung von Kanada.

In Kanada ansdassige Person
Eine Person, die im Sinne des Income Tax Act (Canada) in Kanada ansassig ist.

CEA
Der Commodity Exchange Act der Vereinigten Staaten in der jeweils gultigen Fassung.

Zentralbank
Die Central Bank of Ireland und deren Nachfolgeeinrichtung.

NM0424U-3533120-7/402



OGAW-Vorschriften der Zentralbank

Die irischen Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities) Regulations 2019 in der jeweils aktuellen Fassung und alle in deren
Rahmen veroffentlichten Leitlinien.

CHF
Der Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

China-A-Aktien
Wertpapiere von Unternehmen, die in der VRC eingetragen sind und auf Renminbi lauten und an der SSE und der
SZSE in Renminbi gehandelt werden.

CcsDCC
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

CSRC
Die China Securities Regulatory Commission der VRC, die den Wertpapier- und Futures-Markt der VRC reguliert,
oder ihre Rechtsnachfolger.

OGA
Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen bzw. mehrere derartige Organismen.

Klasse, Klassen, Anteilklasse oder Anteilklassen
Die Anteilklassen eines Fonds, wie sie vom Manager jeweils festgelegt wird bzw. werden.

Kundenvereinbarung

Eine Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen und einem Anleger, in
der die Gebuhren/Kosten festgelegt sind, die vom Anleger fir seine Anlagen in Anteilen der Klasse X zu zahlen
sind.

Wahrungsanteilklasse
Eine Anteilklasse mit einer Handelswahrung, die sich von der Basiswahrung des betreffenden Fonds
unterscheidet.

Eingangsfrist

11:00 Uhr an jedem Handelstag, Ortszeit Irland oder ein anderer Zeitpunkt, den der Manager von Zeit zu Zeit
festlegen kann, sofern er vor dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt liegt. Anteilinhaber werden im Voraus
benachrichtigt, falls beabsichtigt wird, die Eingangsfrist dauerhaft zu &ndern, und der Prospekt wird
entsprechend aktualisiert.

Handelstag

Ein Geschaftstag, den der Manager jeweils fir Geschafte mit Anteilen eines Fonds festlegen kann, wobei es in
jedem Zeitraum von 14 Tagen mindestens zwei Handelstage geben muss. Der Handelstag fur die einzelnen
Fonds ist jeder Geschaftstag, sofern vom Manager nicht anderweitig festgelegt und den Anteilinhabern im
Voraus mitgeteilt. Einige Geschaftstage sind jedoch keine Handelstage, wenn z. B. Markte, an denen die Anlagen
eines Fonds notiert sind oder gehandelt werden, geschlossen sind, oder wenn es in der betreffenden
Rechtsordnung einen gesetzlichen Feiertag gibt, stets vorbehaltlich der Ermessensfreiheit des Verwaltungsrats,
die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie den Verkauf, die Umschichtung und/oder die Riucknahme von
Anteilen eines Fonds gemaf den Bestimmungen des Prospekts und der Satzung vortibergehend auszusetzen.
Eine Liste der Geschaftstage, die fir bestimmte Fonds jeweils als handelsfreie Tage behandelt werden, ist auf
Anfrage beim Manager erhaltlich.

Handelswéhrung
Die Wahrung, in der Anteile eines Fonds gekauft oder verkauft werden. Eine Liste der verfligbaren Anteilsklassen,
aus der auch die Handelswahrungen hervorgehen, finden Sie in Anhang J.

Verwahrstelle

J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin oder ein anderes Unternehmen, das mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank ernannt wird, um Verwahrstellen-Dienstleistungen fur das ICAV bereitzustellen.
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Verwahrstellenvertrag
Der Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem ICAV vom 24. Mai 2018 in der jeweils glltigen Fassung.

Richtlinie
Richtlinie Nr. 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009, gedndert durch die
Richtlinie 2014/91/EU in der jeweils aktuellen Fassung.

Verwaltungsrat(smitglieder)
Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV oder einer seiner ordnungsgemaf ermachtigten Ausschusse.

Ausschittende Anteilklassen
Anteilklassen, die Ertrage ausschutten.

DKK
Die danische Krone, die gesetzliche Wahrung von Danemark.

EWR
Die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums.

ERISA-Einrichtungen

(i) Alle Pensionseinrichtungen gemaf Title | des Employee Retirement Income Security Act der Vereinigten
Staaten von 1974 in seiner jeweils gultigen Fassung (ERISA) und (ii) alle privaten Rentenkonten oder -
einrichtungen gemaf Section 4975 des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner
jeweils gultigen Fassung.

ESG

~ESG®: Kriterien in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung® (,Environmental, Social,
Governance®), drei zentrale Faktoren zur Messung der Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen einer
Anlage in den Wertpapieren eines Emittenten. Zum Beispiel kann der Faktor ,Umwelt* Themen wie Klimarisiken
und die Verknappung natirlicher Ressourcen umfassen, ,Soziales“ kann Arbeits- und Produkthaftungsrisiken
wie die Datensicherheit beinhalten, und ,Unternehmensfihrung® kann Themen wie die Geschaftsethik und die
Vergutung von FUhrungskraften umfassen. Dies sind nur Beispiele, die nicht notwendigerweise die Politik eines
spezifischen ESG-Fonds bestimmen. Weitere Informationen finden Anleger in der Anlagepolitik des betreffenden
ESG-Fonds sowie auf den in dieser Anlagepolitik genannten Websites.

ESG-Politik
Die Politik eines Fonds in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensflihrung, gegebenenfalls jeweils wie in
Anhang A beschrieben.

ESMA
Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde.

Euro, EUR oder €
Die einheitliche europaische Wahrungseinheit, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998
Uber die Einfihrung des Euro genannt wird.

DFI
Derivative Finanzinstrumente.

Fonds
Ein Fonds von Vermé&genswerten, der (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) fir eine oder mehrere
Klassen von Anteilen errichtet und gemafi dem fur diesen Fonds geltenden Anlageziel angelegt wird.

Fonds-Bar-Sammelkonto
Ein Bar-Sammelkonto auf Fondsebene, das auf den Namen des betreffenden Fonds eroffnet wird.

GBP
Das Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Kénigreichs.

Abgesicherte Anteilklasse(n) oder abgesicherte Anteile
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Eine Klasse, die auf die Basiswahrung oder eine andere Wahrung als die Basiswadhrung eines Fonds lautet und
die eine Absicherung des Engagements in der Basiswahrung eines Fonds gegenuber der Handelswahrung dieser
Klasse ermdglicht.

HKD
Der Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Hongkong.

HKSCC
Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited, die einen Wertpapiermarkt und einen Derivatemarkt in
Hongkong sowie die Clearingstellen flr diese Markte betreibt.

ICTA
Der Income and Corporation Taxes Act des Vereinigten Kénigreichs von 1988.

10
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Erstzeichnungsfrist
In Bezug auf die jeweilige Klasse der vom Verwaltungsrat als ,Erstzeichnungsfrist® festgelegte Zeitraum, in dem
die Anteile zum Erstausgabepreis erhaltlich sind.

Erstausgabepreis
Der Preis je Anteil, der vom Verwaltungsrat als Erstausgabepreis je Anteil festgesetzt wird.

Satzung
Die Satzung des ICAV in der jeweils aktuellen Fassung.

International Capital Markets Association Green Bond Principles

bezeichnet freiwillige von der International Capital Markets Association herausgegebene Prozessleitlinien, die
Emittenten bei der Finanzierung umweltfreundlicher und nachhaltiger Projekte unterstitzen sollen, die eine
Netto-Null-Emissionswirtschaft férdern und die Umwelt schitzen.

Anlageverwaltungsvertrag
Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter vom 24. Mai 2018 in der jeweils gultigen Fassung.

Anlageverwalter

BlackRock Investment Management (UK) Limited und/oder eine andere, entsprechend den Bestimmungen der
Zentralbank zur Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fir alle oder einzelne Fonds ernannte
Person.

Anlegerservice-Team
Das Anlegerservice-Team, das Anlegerfragen operativer Art beantwortet. Die Kontaktdaten fir das
Anlegerservice-Team sind auf dem Antragsformular angegeben.

JPY
Der japanische Yen, die gesetzliche Wahrung von Japan.

Wesentliche Anlegerinformationen
Die wesentlichen Informationen fir den Anleger, die gemafl den OGAW-Vorschriften in ihrer gultigen Fassung
fur jeden Fonds herausgegeben werden.

Managementvertrag
Der Vertrag zwischen dem ICAV und dem Manager vom 24. Mai 2018 in der jeweils gultigen Fassung.

Manager
BlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

Mitgliedstaat
Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union zum Datum dieses Prospekts.

MIFID I
Die EU-Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fUr Finanzinstrumente in der jeweils glltigen Fassung.

Mindestbestand
Ein Bestand von Anteilen einer Anteilklasse mit einem Gesamtwert, der mindestens dem in diesem Prospekt
aufgefuhrten Betrag entspricht.

Mindestzeichnung
Die Mindestzeichnung eines Anteilinhabers (ob Erst- oder Folgezeichnung) von Anteilen einer Klasse, wie in
diesem Prospekt dargelegt.

Nettoinventarwert oder NIW
Der Nettoinventarwert eines Fonds.

Nettoinventarwert je Anteil
Der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der (im Umlauf befindlichen) Anteile des betreffenden Fonds, ggf.
nach einer Anpassung, die moglicherweise erforderlich ist, wenn der Fonds mehrere Anteilklassen hat.
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NzD
Der Neuseeland-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Neuseeland.

OECD
Die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, wie jeweils konstituiert.

Laufende Kosten
Die laufenden Gebuhren, die einem Fonds als Prozentsatz des Nettoinventarwerts dieses Fonds belastet werden.
Die laufenden Kosten fallen taglich an und sind monatlich nachtraglich zu zahlen.

Ordentlicher Beschluss

Ein Beschluss des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilklasse, wie jeweils zutreffend, bei einer Hauptversammlung,
der mit einer einfachen Mehrheit der Stimmen gefasst wurde, die von den Anteilinhabern des ICAV, des Fonds
bzw. der Anteilklasse bei einer Hauptversammlung des ICAV, des Fonds bzw. der Anteilklasse persdnlich oder
durch Stimmrechtsvertreter abgegeben wurden.

oTC
,Over-The-Counter® (auBerborslich).

OTC-Derivate
AuBerbdrslich gehandelte derivative Finanzinstrumente.

Benchmark fir die Performancegebihr
Besitzt die in Anhang G dargelegte Bedeutung. Sofern zutreffend, ist die Benchmark fir die Performancegebuhr
im Anhang A aufgefUhrt.

VRC
Die Volksrepublik China.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

bezeichnet die wesentlichsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Prospekt

Dieser Prospekt sowie samtliche diesbezliglich verdffentlichten Nachtrdge und Erganzungen. Sofern
Abweichungen zwischen diesem Prospekt und dem entsprechenden Nachtrag auftreten, ist der jeweilige
Nachtrag maf3igeblich.

Qualifizierter Inhaber

Jede Person, Kérperschaft oder Einrichtung, ausgenommen: (i) eine Person, Kérperschaft oder Einrichtung, die
Anteile einer X-Klasse erwirbt, ohne zuvor eine Kundenvereinbarung abzuschlieBen; (ii) eine US-Person; (iii) eine
ERISA-Einrichtung; (iv) eine in Kanada ansassige Person; (v) jede andere Person, Kérperschaft oder Einrichtung,
die Anteile nicht erwerben oder halten kann, ohne Rechtsvorschriften zu verletzen, die fir sie, den Fonds oder
anderweitig gelten, oder deren Besitz von Anteilen des Fonds (entweder allein oder gemeinsam mit anderen
Anteilinhabern unter denselben Umstanden) zu einer Steuerpflicht oder einem finanziellen Nachteil fur den
Fonds fihren kénnte, die bzw. der dem Fonds anderweitig nicht entstehen wiirde, oder dazu fihren wuirde, dass
der Fonds sich oder eine Klasse seiner Wertpapiere nach dem Recht eines Hoheitsgebiets registrieren lassen
musste (einschlieBlich des Gesetzes von 1933, des Gesetzes von 1940 oder des CEA); oder (vi) ein Verwahrer,
Nominee oder Treuhander fir eine in (i) bis (v) genannte Person, Kérperschaft oder Einrichtung.

Geregelte Markte
Die Borsen und/oder geregelten Markte, die in Anhang E aufgeftihrt sind.

Vergitungspolitik

Die im Abschnitt ,Der Manager® beschriebene Politik einschlieBlich einer Beschreibung, wie Vergltungen und
sonstige Zuwendungen berechnet werden, und der Identitat der fir die Zuteilung von Vergltungen und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen.

RMB oder Renminbi
Renminbi, die gesetzliche Wahrung der VRC.
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RQFII
Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-
Anleger).

SEK
Die schwedische Krone, die gesetzliche Wahrung von Schweden.

Offenlegungsverordnung
bezeichnet die EU-Verordnung uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (Verordnung (EU) 2019/2088).

SGD
Der Singapur-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Singapur.

Anteilinhaber
Ein eingetragener Anteilinhaber eines Fonds.

Sonderbeschluss

Ein Sonderbeschluss des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilklasse, wie jeweils zutreffend, bei einer
Hauptversammlung, der mit einer Mehrheit von nicht weniger als 75 % der Stimmen gefasst wurde, die von den
Anteilinhabern des ICAV, des Fonds bzw. der Anteilklasse bei einer Hauptversammlung des ICAV, des Fonds bzw.
der Anteilklasse persdnlich oder durch Stimmrechtsvertreter abgegeben wurden.

Stock Connect
Die Borsenverbindungen Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect,
sowohl einzeln als auch gemeinsam (je nach Kontext).

Nachhaltige Investition

bezeichnet eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragt,
vorausgesetzt, dass die Investition kein 6kologisches oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt und dass die
Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

SSE
Die Shanghai Stock Exchange.

SZSE
Die Shenzhen Stock Exchange.

Taxonomie-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Gber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Z\nderung der Verordnung
(EU) 2019/2088.

Das ICAV
BlackRock Funds | ICAV.

Transferstelle
J.P.Morgan Administration Services (lreland) Limited und/oder die andere Person, die gemaf3 den
Anforderungen der Zentralbank dazu bestellt werden kann, Transferstellenleistungen fir die Fonds zu erbringen.

Fonds vom Typ A
Ein Fonds, der die Methode vom Typ A zur Berechnung der Performancegeblhr verwendet, wie jeweils in Anhang
A fur die einzelnen Fonds angegeben und in Anhang G ausfihrlich beschrieben.

Fonds vom Typ B
Ein Fonds, der die Methode vom Typ B zur Berechnung der PerformancegebUhr verwendet, wie jeweils in Anhang
A fur die einzelnen Fonds angegeben und in Anhang G ausflhrlich beschrieben.

OGAW
Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemafB den OGAW-Vorschriften errichtet wird.
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OGAW-Vorschriften

Die Vorschriften der Europaischen Gemeinschaften zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011)
in der jeweils gednderten oder erganzten Fassung.

Umbrella-Bar-Sammelkonto
Ein Bar-Sammelkonto auf Umbrella-Ebene, das im Namen des ICAV er6ffnet wird.

UN Global Compact
Eine freiwillige globale Initiative, bei der die Mitgliedschaft auf CEO-Verpflichtungen zur Umsetzung von
Nachhaltigkeitsprinzipien und zur Unterstitzung der Ziele der Vereinten Nationen basiert.

Ziele fr nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDG)

bezeichnet eine Reihe von Zielen, die von den Vereinten Nationen veréffentlicht wurden und die anerkennen, dass
die Beendigung von Armut und anderen Benachteiligungen mit Verbesserungen in den Bereichen Gesundheit,
Bildung und Wirtschaftswachstum sowie einer Verringerung der sozialen Ungleichheit einhergehen muss,
ebenso wie mit der Bewaltigung des Klimawandels und dem Schutz der Meere und Walder des Planeten. Weitere
Informationen finden Sie auf der Website der Vereinten Nationen: https://sdgs.un.org/goals.

Vereinigtes Kénigreich oder UK
Das Vereinigte Kénigreich von GroBbritannien und Nordirland.

Vereinigte Staaten oder USA
Die Vereinigten Staaten von Amerika oder ihre Territorien, Besitzungen, alle Bundesstaaten der Vereinigten
Staaten von Amerika und der District of Columbia.

Dollar, US-Dollar, USD oder $
Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten.

US-Person oder US-Personen

GemanB Definition in Anhang H dieses Prospekts. US-Personen dirfen ohne die vorherige Genehmigung des
Verwaltungsrats und die vorherige schriftliche Zustimmung des Managers keine Anteile des Fonds erwerben.
Der Verwaltungsrat kann die Definition des Begriffs ,US-Personen® ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber
andern, um dem Sinn der jeweils geltenden US-Gesetze und Vorschriften am besten gerecht zu werden.

Bewertungszeitpunkt
16:00 Uhr Ortszeit Irland an jedem Handelstag oder ein anderer Zeitpunkt, den der Manager von Zeit zu Zeit in
Bezug auf die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds festlegen kann.

Gesetz von 1933
Der Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung.

Gesetz von 1940
Der Investment Company Act der Vereinigten Staaten von 1940 in seiner jeweils gultigen Fassung.
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Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Der Manager

Das ICAV hat BlackRock Asset Management Ireland Limited gemaf3 dem Managementvertrag zu ihrem Manager
bestellt. Nach den Bestimmungen des Managementvertrags ist der Manager fir das Management und die
Verwaltung der Geschafte des ICAV und den Vertrieb der Anteile verantwortlich, wobei er der grundsatzlichen
Uberwachung und Kontrolle durch den Verwaltungsrat unterliegt.

Der Manager ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 19. Januar 1995 in Irland gegriindet wurde.
Sie ist letztlich eine Tochtergesellschaft der in Delaware, USA gegriindeten Gesellschaft BlackRock Inc. und
Mitglied der BlackRock-Gruppe. Die Hauptgeschaftstatigkeit des Managers besteht in der Erbringung von
Fondsmanagement- und Verwaltungsleistungen fir OGA wie das ICAV.

Der Managementvertrag sieht vor, dass die Ernennung des Managers so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag
von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens
180 Tagen geklUndigt wird. Unter gewissen Umstanden (wie z.B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz
entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Managementvertrag jedoch
auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekiindigt werden. Der Managementvertrag
enthalt Haftungsfreistellungen zu Gunsten des Managers unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf
Vorsatz, dolosen Handlungen, Unredlichkeit oder Fahrlassigkeit bei der Erfullung seiner Aufgaben und Pflichten
beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen Verpflichtungen des Managers.

Der Manager hat eine Vergutungspolitik verabschiedet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und diesem forderlich ist. Sie enthalt eine Beschreibung, wie die Vergltungen und sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, ggf. eine Beschreibung des Vergltungsausschusses, wenn ein solcher gebildet
wird, und benennt die fir die Zuteilung von Vergitungen und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen.
Sie ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder der Satzung
der Gesellschaft nicht vereinbar sind, und hindert den Manager nicht daran, pflichtgemaB im besten Interesse
der Anteilinhaber zu handeln. Die VergUltungspolitik umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und
freiwillige Altersversorgungsleistungen. Die Vergltungspolitik gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern
einschlieBlich Geschaftsleitung, Risikotragern, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und sonstigen Mitarbeitern,
die sich aufgrund ihrer Gesamtvergitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschéftsleitung und
Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des ICAV haben. Die
Vergutungspolitik steht auf den Seiten fUr die jeweiligen Fonds auf www.blackrock.com zur Verfigung (wahlen
Sie unter ,Produkt® den entsprechenden Fonds und anschlieBend ,Alle Dokumente®). Ein Druckexemplar ist auf
Anfrage kostenlos beim eingetragenen Sitz des Managers erhaltlich.

Der Gesellschaftssekretdr des Managers ist Apex.

GemaB dem Managementvertrag ist der Manager verantwortlich fir folgende Aufgaben:

(@) Verwaltung der Anlage und Wiederanlage der Anlagen der einzelnen Fonds mit dem Ziel, die vom
Verwaltungsrat jeweils festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds zu erreichen, sowie
Wahrnehmung der Aufgaben eines Managers eines ICAV gemaB den OGAW-Vorschriften und den
jeweiligen Vorschriften der Zentralbank; und

(b)  Durchfiihrung der allgemeinen Verwaltung des ICAV.

Der Manager hat die Wahrnehmung der Anlageverwaltungsaufgaben fir den Fonds auf den Anlageverwalter und

die Verwaltungsaufgaben auf die Verwaltungsstelle Ubertragen. Der Manager kann seine Funktion als

Vertriebsstelle fur die Anteile eines Fonds oder deren Klassen auf von ihm ernannte Vertriebsstellen Gbertragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind:

() Rosemary Quinlan (Vorsitzende);

(i) Patrick Boylan;

(iii) Justin Mealy;

(iv) Adele Spillane;
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(v) Catherine Woods;
(vi) Enda McMahon;
(vidMichael Hodson; und

(viii)  Graham Bamping.

Hintergrund und Erfahrung der Verwaltungsratsmitglieder:

Rosemary Quinlan (Vorsitzende) (Irin} Frau Quinlan ist Chartered Director und Certified Bank Director und hat
vor kurzem ein Sustainability Leadership Programme der University of Cambridge absolviert. Sie ist seit 2013
unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied und seit 2006 geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied. Sie verfligt
Uber mehr als 32 Jahre Erfahrung in der Tatigkeit fir globale Finanzdienstleistungsunternenmen. Im Juni 2022
wurde sie zur Vorsitzenden des Verwaltungsrats der BlackRock Asset Management Ireland Ltd. ernannt. Derzeit
ist sie Vorsitzende des Risikoausschusses des Verwaltungsrats der AXA Insurance DAC (CBI) und der Ulster Bank
Ireland DAC (SSM/CBI) und Mitglied des Prifungs-, Nominierungs- und Vergltungsausschusses des
Verwaltungsrats beider Gesellschaften. Frau Quinlan ist dartber hinaus Mitglied des Verwaltungsrats der Dodge
& Cox Funds Worldwide plc, wo sie die Rolle des Organisational Effectiveness Director innehatte. Bis vor kurzem
(2022) war Frau Quinlan Vorsitzende des Verwaltungsrats der JPMorgan Money Markets Ltd (FCA) und der
JPMorgan Dublin PLC (CBI) (MiFID). Sie war Vorsitzende des Risikoausschusses des Verwaltungsrats der
JPMorgan Ireland PLC (CBI). Zuvor war sie Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzende eines Ausschusses bei
der RSA Insurance Ireland DAC, Prudential International Assurance PLC, Ulster Bank Ltd und HSBC Securities
Services Ireland DAC. In ihrer Karriere als Fihrungskraft war Frau Quinlan bei der HSBC Bank plc, ABM AMRO,
Citi und NatWest in London, New York, Amsterdam, Chicago und Dublin tatig. 2006 siedelte sie nach Irland Uber.

Patrick Boylan (Ire). Herr Boylan ist Global Head of Investment Risk for Infrastructure Debt, Renewable Power
and Infrastructure Solutions bei BlackRock. Herr Boylan ist seit 2011 fur das Unternehmen tatig. Er war zuletzt
Chief Risk Officer fir den Manager und zuvor Mitglied der Financial Markets Advisory Group (FMA) von
BlackRock, wo er fur die EMEA-Bewertung und -Risikobeurteilung verantwortlich war. Vor seinem Wechsel zu
BlackRock hatte Herr Boylan Fihrungspositionen im Bereich Risikomanagement bei LBBW Asset Management
und GE Capital inne. Herr Boylan hat einen BS-Abschluss in Finance und einen Master of Science in Investment
& Treasury an der DCU erworben und ist als FRM zugelassen.

Justin Mealy (Ire). Herr Mealy ist Head of Investment Oversight EMEA bei BlackRock, der Gruppe, die in der EU
und dem Vereinigten Koénigreich im Namen der Vorstdande von AIFMD-, OGAW- und MIFID-
Verwaltungsgesellschaften fiir die Beaufsichtigung, Uberwachung und Due Diligence der Anlageverwaltung
(Produkt, Performance und Plattform) verantwortlich ist. Er fungiert als Investment Director des Managers und
ist dessen Designated Person for Investment Management. Justin Mealy ist stimmberechtigtes Mitglied des
Product Development Committee von BlackRock Investment Management UK Limited und Mitglied des
Accounts Review Committee des Managers. Zuvor war er als Investment Director bzw. Dirigeant Effectif fur
BlackRock France SAS tatig, dem in Paris ansassigen AIFMD-Manager der Gruppe, dessen Schwerpunkt auf
Private Equity, Private Credit, Immobilien und anderen alternativen Anlagen liegt. Vor seiner Tatigkeit bei
BlackRock war Herr Mealy acht Jahre lang Managing Director bei Geneva Trading, wo er das Geschaft in Europa
und Asien verantwortete und als Global Head of Risk fir die Implementierung, Kontrolle und das
Leistungsmanagement der globalen Market-Making-Aktivitaten des Unternehmens in den Bereichen Handel
und Derivate verantwortlich war. Vor dieser Position war er bei der Landesbank Hessen Thiringen (Helaba) fur
die Bereitstellung von CP und den Handel mit festverzinslichen Wertpapieren zustandig. Danach nahm er
Funktionen im Eigenhandel und im Bereich Markttechnologie wahr, u. a. mehrere Jahre in Singapur als COO Asia
Pacific bei International Financial Systems und spater in Tokio im Geschaftsbereich Fixed Income, Rates and
Currencies von UBS Securities Japan. Herr Mealy erwarb 1997 seinen Abschluss in Business & Law am University
College Dublin und ist als FRM zugelassen.

Adele Spillane (Irin). Frau Spillane verfigt UGber mehr als 25Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche sowie Uber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Vor dem Wechsel in
eine nicht geschaftsfihrende Laufbahn war Frau Spillane seit 2015 ohne Unterbrechung als Executive Director
geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft fir OGAW und AIF von BlackRock. Im
Rahmen ihrer geschaftsfihrenden Laufbahn bei BlackRock war sie zuletzt Managing Director und Leiterin des
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irischen institutionellen Geschafts von BlackRock (seit 2011). Zuvor betreute sie als Senior Client Director die
gréBten institutionellen Kunden von BlackRock im Vereinigten Kénigreich und erweiterte und vertiefte die
Kundenbeziehungen mit ihrem fundierten Investment-Knowhow und Verstandnis fir den Investitionsbedarf der
Kunden. Frau Spillane ist seit 1995 im Bereich Verkauf und Vertrieb bei BlackRock tatig, einschlieBlich ihrer
mehrjahrigen Tatigkeit flir Barclays Global Investors in San Francisco bis 2002 und dann in London bis 2011.
Frau Spillane machte 1993 einen Honours-Abschluss in Wirtschaft am University College Dublin und wurde im
Jahr 2000 als CFA zugelassen. Derzeit nimmt sie am Chartered Directors Program des Institute of Directors in
Irland teil.

Catherine Woods (lrin). Frau Woods verfigt Uber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche sowie Uber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. lhre Karriere als
FUhrungskraft begann bei JP Morgan in der Londoner City, wo sie sich auf europaische Finanzinstitute
spezialisierte. Sie war Vice President und Leiterin des JP Morgan European Banks Equity Research Team. Zu
ihren Aufgaben dort zahlten die Rekapitalisierung von Lloyds’ of London und die Reprivatisierung
skandinavischer Banken. Sie hat verschiedene Aufsichtsmandate inne, unter anderem bei der Lloyds Banking
Group, als Chairman von Beazley Insurance DAC und Verwaltungsratsmitglied von Beazley plc. Zuvor wurde sie
von der irischen Regierung in das Electronic Communications Appeals Panel und das Adjudication Panel
berufen, um die EinfUhrung des nationalen Breitbandsystems zu tGberwachen. Frau Woods war vormals Deputy
Chairman der AIB Group plc, Chairman von EBS DAC und Verwaltungsratsmitglied der AIB Mortgage Bank und
An Post. Sie besitzt einen First Class Honours Economics Degree vom Trinity College Dublin und einen Abschluss
mit Auszeichnung als Chartered Director.

Enda McMahon (Ire). Herr McMahon ist Managing Director bei BlackRock. Er ist EMEA Head of Governance and
Oversight von BlackRock. Darliber hinaus leitet er die Niederlassung in Irland, wo er ansassig ist, und fungiert
als CEO und Verwaltungsratsmitglied von BlackRock Asset Management Ireland Limited. Herr McMahon ist
gemeinsam mit Fund Board Governance und anderen Stakeholdern fir die EinfUhrung und Ausweitung von Best
Practices im Bereich Governance in der gesamten Region verantwortlich, wobei ein besonderer Schwerpunkt auf
den Verwaltungs- und Fondsgesellschaften von BlackRock liegt. Die EMEA Investment Oversight Group ist Herrn
McMahon ebenfalls unterstellt. Zuvor war er flr die Leitung der EMEA-Compliance-Abteilung verantwortlich, die
aus fast einhundert Compliance-Spezialisten aus der gesamten Region besteht. AuBBerdem zeichnete er fur die
Gestaltung und Umsetzung samtlicher Aspekte der Compliance-Strategie und des Compliance-Programms
verantwortlich und trug damit dazu bei, dass BlackRocks starke aufsichtsrechtliche Bilanz und sein guter Ruf
fortbestehen und die besten Interessen der Kunden geschtzt sind. Herr McMahon kam im Dezember 2013 von
State Street Global Advisors (SSgA) zu BlackRock, wo er als EMEA Head of Compliance tatig war. Davor war er
Global Chief Compliance Officer fur Bank of Ireland Asset Management sowie Regulatory Inspection Leader bei
der Central Bank of Ireland. Herr McMahon ist seit 1998 im Bereich der Einhaltung aufsichtsrechtlicher
Vorschriften tatig und verfligt insgesamt Gber mehr als 30 Jahre einschlagige Erfahrung, nachdem er zuvor als
Wirtschaftsprifer beim Office of the Comptroller sowie als Auditor General und als Buchhalter bei Eagle Star
beschaftigt gewesen war. Herr McMahon ist Mitglied des Chartered Institute of Management Accountants sowie
des U.K. Chartered Institute for Securities and Investment. Darlber hinaus ist Herr McMahon als CGMA
zertifiziert. Im Rahmen seines Studiums legte er unter anderem die Prifungen zum Master of Science in
Investment and Treasury and Law ab.

Michael Hodson (Ire): Herr Hodson ist unabhangiges, nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied. Zuvor
arbeitete er von 2011 bis 2020 bei der Central Bank of Ireland, wo er eine Reihe von leitenden Positionen bis hin
zu seiner Ernennung als Director of Asset Management and Investment Banking innehatte. In dieser Funktion
war Herr Hodson fiir die Zulassung und Uberwachung verschiedenster Arten von Rechtstréagern verantwortlich,
darunter grofB3e Investmentbanken, MiFID-Wertpapierfirmen, Fondsdienstleister und
Marktinfrastrukturunternehmen. Herr Hodson ist qualifizierter Wirtschaftsprifer und hat seine Ausbildung bei
Lifetime, dem Lebensversicherungszweig der Bank of Ireland, absolviert und besitzt ein Diplom in Corporate
Governance von der Michael Smurfit Business School. Von Lifetime wechselte Herr Hodson in verschiedene
Positionen im irischen Wertpapierhandelssektor. So war Herr Hodson unter anderem bei NCB Stockbrokers und
Fexco Stockbroking beschaftigt und Grindungsgesellschafter der Merrion Capital Group, wo er von 1999 bis
2009 Finance Director und 2010 CEQO war.

Graham Bamping (Brite): Herr Bamping sitzt derzeit als nicht geschaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied in
den Verwaltungsraten von OGAW-/Nicht-OGAW- und AlF-Verwaltungsgesellschaften von BlackRock und hat
Uber 20 Jahre Erfahrung in derartigen Rollen. Herr Bamping war bis Ende 2015 Managing Director von
BlackRock und Mitglied des EMEA Regional Executive Team. Neben seiner Rolle als Verwaltungsratsmitglied in
Verwaltungsraten von Verwaltungsgesellschaften war er Vorsitzender/Mitglied mehrerer interner Governance-
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Ausschisse von BlackRock. Er war bis Juni 2012 Retail Investment Director fir BlackRock EMEA und bestimmte
und Uberwachte in dieser Funktion die Anlageerwartungen fir alle Publikumsfonds von BlackRock in der EMEA-
Region. Herr Bamping ist Vorsitzender des Verwaltungsrats der BlackRock Fund Managers Ltd in GroBbritannien
und Verwaltungsratsmitglied der BlackRock Asset Management Ireland Ltd, die jeweils als
Verwaltungsgesellschaft fur OGAW/Nicht-OGAW-/AIFM-Investmentfonds oder eine Kombination solcher
Fondsarten verantwortlich sind. Herr Bamping hat tber 40 Jahre Erfahrung im Anlagegeschéaft. Er ist seit 1999
bei BlackRock, einschlieBlich seiner Zeit bei Merrill Lynch Investment Managers (MLIM), die 2006 mit BlackRock
fusionierte. Er kam als Director of Investment Communications zu MLIM und Gbernahm im Dezember 2001 die
Position des Retail Investment Director. Vor seinem Wechsel zu MLIM war er mehr als 20 Jahre lang fur Morgan
Grenfell Asset Management (Deutsche Asset Management) tatig. In diesem Zeitraum war er fur eine Reihe von
Bereichen  zustdndig, einschlieBlich des  Aktienportfoliomanagements, der Entwicklung von
Kundenbeziehungen, des Vertriebs, des Marketings und der Produktentwicklung. Herr Bamping verfligt Gber
umfangreiche Erfahrung mit internationalen Investmentfonds, und zwar nicht nur als Portfoliomanager,
sondern auch in verschiedenen Rollen in den Bereichen Geschaftsfiihrung, Produktentwicklung und Marketing-
/Vertrieb. Herr Bamping hat einen Abschluss als Master in Economics von der Cambridge University.

Der Verwaltungsrat des ICAV

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV, deren Angaben nachstehend aufgefuhrt sind, sind far die
Verwaltung des ICAV und die Uberwachung seiner Angelegenheiten zustandig.

Barry O’'Dwyer (Ire) — Verwaltungsratsvorsitzender, nicht geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied und
Mitglied des Nominierungsausschusses: Herr O’'Dwyer verfligt Uber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche mit Schwerpunkt auf Vermdgensverwaltung. Im August 2022 ging er nach 23
Jahren einer herausragenden Karriere bei BlackRock in den Ruhestand. Er war Senior Leader im
Geschaftsbereich Technology and Operations, CEO des Unternehmens fiir das irische MiFID-Geschaft, Leiter
der BlackRock-Niederlassung Irland (mehr als 100 Mitarbeiter) und Head of Funds Governance in Europa, wo er
die Governance in Bezug auf Uber 400 Unternehmen und Vermdgenswerte von mehr als 1,7 Mrd. USD
beaufsichtigte. Er war von 2014 bis 2015 Vorsitzender der Irish Funds Industry Association und von 2015 bis
2018 Mitglied des Financial Services Industry Advisory Committee des irischen Premierministers (An Taoiseach).
Erwar Verwaltungsratsmitglied von Financial Services Ireland und der Irish Association of Investment Managers.

Nicola Grenham (Britin) - unabhangiges, nicht geschéaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied: Frau Dr. Grenhams
Karriere erstreckt sich Gber 30 Jahre im Bereich alternative Anlagen. Sie verfligt GUber umfangreiche Kenntnisse
und Erfahrungen auf der Kauf- und Verkaufsseite der Branche, sowohl auf éffentlichen als auch auf privaten
Markten. 1990 grindete Frau Dr. Grenham TASS, das sich zu einem der fihrenden globalen Daten- und
Research-Unternehmen fur Hedgefonds entwickelt hat. Das Unternehmen befand sich im Besitz und unter der
Leitung von Frauen. Nach dem Verkauf des Unternehmens ging sie zu Blackstone nach London, um die
Hedgefonds-Aktivitaten der Gruppe auBerhalb der USA aufzubauen. Einige Jahre spater trat Frau Dr. Grenham
als CEO in die Alpha Strategic Plc ein; das bdrsennotierte britische Unternehmen verschaffte unabhangigen,
inhabergeflihrten Investmentmanagern Zugang zu passivem Minderheitskapital. Heute ist sie als unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied fir Fonds und Unternehmen im Bereich der Vermdgensverwaltung tatig. Dartber
hinaus leitet sie Dumas Capital, ihr Boutique-Beratungsunternehmen.

Frau Dr. Grenham besitzt einen PhD vom Trinity College, Dublin. 2017 erhielt sie von Hedge Funds Review einen
Life Time Achievement Award flr ihre Dienstleistungen in der Hedge-Fonds-Branche.

Tom McGrath - nicht geschéftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied: Tom McGrath, Verwaltungsratsmitglied, ist
Leiter des COO-Teams im International Cash-Geschaft, das zur Global Lending and Liquidity Group von
BlackRock gehdrt. Als einer der weltweit groBten Anbieter von Geldmarktfonds verwaltet die globale BlackRock
Cash Management Group Liquiditatsanlagen in verschiedenen Wahrungen fir Unternehmen, Banken,
Stiftungen, Versicherungen, Hedgefonds sowie Vermdgensverwalter und -manager. In seiner Funktion ist Herr
McGrath fur das Tagesgeschaft des Unternehmens verantwortlich, wobei der Schwerpunkt auf der Minderung
von Betriebsrisiken und der Steuerung von Veranderungen bei Kunden, Vorschriften und Unternehmen liegt. Vor
seiner jetzigen Tatigkeit war Herr McGrath als Head of International Fund Financial Reporting flir die laufenden
Beziehungen zu externen Anbietern verantwortlich, die Finanzberichterstattungsdienste fir BlackRock
erbringen, darunter BNYM, SSB und JPM. Er kimmerte sich auch um die laufenden Beziehungen zu
Wirtschaftsprifungsgesellschaften, Prifungsausschissen und Verwaltungsraten in allen Fragen der
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Finanzberichterstattung und Rechnungsprifung. In dieser Funktion war er auch fir eine Reihe von Aufgaben als
Designated Person fir die Verwaltungsgesellschaft von BlackRock in Irland (,BAMIL®) verantwortlich. Bevor er
im Dezember 2017 seine derzeitige Funktion Gbernahm, war Herr McGrath Mitglied des Irish Funds Council und
Mitglied der IFSC Steering Group der irischen Regierung.

Herr McGrath kam im Jahr 2011 zu BlackRock. Er begann seine Karriere im Finanzdienstleistungsbereich im
Jahr 1998. Tom McGrath ist Fellow der Association of Chartered Certified Accountants und besitzt ein Diplom in
internationaler Finanzberichterstattung.

Becky Tilston-Hales - nicht geschéaftsflihrendes Verwaltungsratsmitglied: Frau Tilston-Hales, Managing
Director bei BlackRock, ist Leiterin des EMEA Solutions Structuring Teams (ESS). ESS ist fiir die Entwicklung des
Outsourcing- und Loésungsangebots von BlackRock sowie fir die Strukturierung und Umsetzung von
Lésungspartnerschaften mit privaten und institutionellen Kunden verantwortlich.

Die Aufgabe ihres Teams besteht darin, Uber das Unternehmen hinweg mit Firmen zusammenzuarbeiten, um
einen konsistenten, robusten und innovativen Ansatz fur die Entwicklung und Umsetzung von L&sungen zu
entwickeln, die die BedUrfnisse der Kunden erkennen und erfillen. Die Lésungen nutzen die besten Fahigkeiten
von BlackRock, sei es in den Bereichen Investment, Technologie, Vertriebsforderung, Service, Betrieb und/oder
Transformation, indem sie diese in neuen Kontexten bereitstellen und/oder kombinieren, um einen hochgradig
maBgeschneiderten Service flr die Kunden zu bieten.

Vor ihrer jetzigen Tatigkeit war Frau Tilston-Hales 5 Jahre lang Head of Product Development der Global Product
Group (GPG) bei BlackRock EMEA. Sie ist seit 2009 beim Unternehmen beschaftigt.

Zuvor war Frau Tilston-Hales Anwaltin mit Schwerpunkt Fondsrecht; sie praktizierte 6 Jahre lang in der Londoner
City. Sie studierte Jura an der Universitat Birmingham und besuchte die Nottingham Law School.

Die Mitarbeiter von BlackRock, die als Verwaltungsratsmitglieder des ICAV und des Managers fungieren, haben
keinen Anspruch auf Verwaltungsratsbezlige.

Der Gesellschaftssekretar des ICAV ist Apex.

Der Anlageverwalter

Der Manager hat gemaB dem Anlageverwaltungsvertrag die Aufgabe der Anlage und Wiederanlage des
Vermoégens der einzelnen Fonds auf die BlackRock Investment Management (UK) Limited Ubertragen. Der
Anlageverwalter ist — stets vorbehaltlich der Aufsicht und Weisung des Managers — gegentiber dem Manager fir
die Anlageverwaltung der Vermdgenswerte der einzelnen Fonds entsprechend deren Anlagezielen und
Anlagepolitik verantwortlich. Der Anlageverwalter ist zugleich der Promotor des ICAV.

Der Anlageverwalter ist letztlich eine Tochtergesellschaft von BlackRock Inc. Der Anlageverwalter ist von der
Financial Conduct Authority (,FCA®) zur AuslUbung regulierter Tatigkeiten im Vereinigten Kénigreich autorisiert
(einschlieBlich der Erbringung von Anlageverwaltungsdiensten fir OGA) und unterliegt den Regeln der FCA. Der
Anlageverwalter wurde am 18. Marz 1964 nach dem Recht von England und Wales gegrindet.

Der Anlageverwalter kann gemaf den Vorschriften der Zentralbank einen oder mehrere Unteranlageverwalter
ernennen, auf die er seine taglichen Aufgaben der Anlageverwaltung fir einen Fonds ganz oder teilweise
Ubertragen kann. Nahere Informationen zu den Unteranlageverwaltern erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage
und sind in den regelmaBigen Berichten des Fonds enthalten. Die GeblUhren und Aufwendungen der
Unteranlageverwalter werden vom Anlageverwalter aus dessen eigenen GebUhren oder aus den Gebulhren des
Managers bezahlt.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Ernennung des Anlageverwalters so lange wirksam bleibt, bis
der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 180 Tagen geklndigt wird. Unter gewissen Umstanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer
trotz  entsprechender  Aufforderung nicht behobenen  Vertragsverletzung usw.) kann der
Anlageverwaltungsvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekiindigt
werden. Der Anlageverwaltungsvertrag enthalt Haftungsfreistellungen zu Gunsten des Anlageverwalters unter
Ausschluss von Angelegenheiten, die auf Vorsatz, dolosen Handlungen, Unredlichkeit oder Fahrlassigkeit bei der
ErfGllung seiner Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen Verpflichtungen
des Anlageverwalters.

Wird fir einen Fonds mehr als ein Unteranlageverwalter ernannt, hat der Anlageverwalter die Vermdgenswerte
des Fonds zwischen den Unteranlageverwaltern in einem von ihm nach eigenem Ermessen festgelegten
Verhaltnis aufzuteilen.
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Die Verwahrstelle

GemafB dem Verwahrstellenvertrag wurde die J.P. Morgan Bank SE, handelnd durch ihre Niederlassung Dublin,
zur Verwahrstelle ernannt, die gegentber dem ICAV Verwahr-, Depot- und Abwicklungsleistungen sowie
bestimmte andere damit verbundene Dienstleistungen erbringt. Fir ihre Dienstleistungen erhalt die
Verwahrstelle eine GebUhr, die im Abschnitt ,Geblhren und Kosten® aufgefiihrt ist. Die Verwahrstelle nimmt ihre
Funktionen und Aufgaben gemaB den OGAW-Vorschriften wahr, wie im Verwahrstellenvertrag naher
beschrieben. Die Verwahrstelle ist insbesondere fir die Verwahrung der Vermdgenswerte der einzelnen Fonds
und die Uberpriifung der Eigentumsverhaltnisse an diesen, die Cashflow-Uberwachung und die Aufsicht geman
den OGAW-Vorschriften verantwortlich.

Die J.P. Morgan SE ist eine Europaische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit
eingetragenem Sitz Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, und ist im
Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt eingetragen. Sie unterliegt als Kreditinstitut der direkten Aufsicht
der Europaischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der
Deutschen Bundesbank. Die J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin ist von der Zentralbank als Verwahrstelle
zugelassen und verfligt Uber eine Lizenz fur alle Bankgeschéafte nach irischem Recht. Zu ihrer Geschaftstatigkeit
gehoért unter anderem die Erbringung von Verwahr- und Bankdienstleistungen, Unternehmensfinanzierung und
Liquiditatssteuerung fir Dritte. Die oberste Muttergesellschaft der Verwahrstelle ist das in Delaware, USA,
gegriundete Unternehmen JPMorgan Chase & Co.

Die Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle der Fonds und muss dabei die Bestimmungen der Richtlinie und der
OGAW-Vorschriften einhalten. In dieser Eigenschaft umfassen die Aufgaben der Verwahrstelle unter anderem
Folgendes:

M sicherzustellen, dass die Cashflows jedes Fonds ordnungsgemaf Giberwacht werden und dass alle
von oder im Namen von Anlegern geleisteten Zahlungen eingegangen sind;

(ii) die Vermoégenswerte der Fonds zu verwahren, einschlieBlich (a) der Verwahrung aller
Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden
kdnnen, und aller Finanzinstrumente, die der Verwahrsteller physisch tGibergeben werden kénnen,
und (b) in Bezug auf sonstige Vermoégenswerte der Priifung, ob das ICAV der Eigentimer dieser
Vermogenswerte ist, und der FUihrung entsprechender Aufzeichnungen (die ,Verwahrfunktion®);

@iid sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Ricknahme und die
Annullierung von Anteilen der einzelnen Fonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen
Recht, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgen;

(iv) sicherzustellen, dass die Berechnung des Werts der Anteile der einzelnen Fonds im Einklang mit
dem anwendbaren nationalen Recht, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und der Satzung

erfolgt;

) den Weisungen des Managers und des ICAV Folge zu leisten, es sei denn, diese Weisungen
verstofBen gegen das anwendbare nationale Recht, die Richtlinie, die OGAW-Vorschriften und die
Satzung;

(vi) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten der einzelnen Fonds der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen an den betreffenden Fonds Uberwiesen wird; und

(vii) sicherzustellen, dass die Ertrage der Fonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen Recht,
der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und der Satzung verwendet werden.

Neben Barmitteln (die im Einklang mit den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags auf Konten zu halten und
zu verwahren sind, die auf den Namen des ICAV oder des Managers oder der Verwahrstelle, die im Namen des
ICAV handelt, ero6ffnet wurden) sind alle anderen verwahrten finanziellen Vermégenswerte der Fonds von den
Vermdgenswerten der Verwahrstelle und deren Unterverwahrern und von finanziellen Vermégenswerten, die von
der Verwahrstelle, deren Unterverwahrern oder von beiden als Treuhander, Verwahrer oder anderweitig fiir andere
Kunden gehalten werden, die keine OGAW-Kunden sind, getrennt zu verwahren. Die Verwahrstelle muss ihre
Aufzeichnungen in Bezug auf die jedem Fonds zurechenbaren Vermégenswerte so fihren, dass sichergestellt
wird, dass ohne Weiteres ersichtlich ist, dass die Verm&genswerte ausschlieBlich fir den Fonds gehalten werden
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und diesem gehoéren und dass diese nicht der Verwahrstelle oder ihren verbundenen Unternehmen, den
Unterverwahrern oder Beauftragten oder deren verbundenen Unternehmen gehéren.

Die Verwahrstelle kann vorbehaltlich der Vorschriften der Richtlinie die Verwahrfunktion auf einen oder mehrere
Dritte Ubertragen, die die Verwahrstelle jeweils bestimmt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
Ubertragung der Verwahrfunktion auf einen Dritten unberihrt. Die Liste der von der Verwahrstelle ernannten
Unterbeauftragten ist in Anhang F zu diesem Prospekt enthalten.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Unterverwahrer:
M Uber angemessene Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfigen;

(i) unter Umstanden, in denen ihnen die Verwahrung von Finanzinstrumenten Ubertragen wird, einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und
einer Aufsicht in der jeweiligen Rechtsordnung sowie einer regelmaBigen externen Prifung
unterliegen, durch die sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz
befinden;

@ii) die Vermodgenswerte der Kunden der Verwahrstelle von ihren eigenen Vermdgenswerten und von
den Vermdgenswerten der Verwahrstelle flir deren eigene Rechnung in einer Weise trennen, dass
diese Vermdgenswerte jederzeit eindeutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten
Verwahrstelle identifiziert werden kdnnen;

(iv) gewahrleisten, dass im Fall ihrer Insolvenz die von ihnen unterverwahrten Vermdgenswerte der
Verwahrstelle nicht an ihre Glaubiger ausgeschttet oder zu deren Gunsten verwendet werden
kénnen;

) mit einem schriftlichen Vertrag bestellt werden und die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote

gemaf der Richtlinie und dem anwendbaren nationalen Recht, unter anderem in Bezug auf die
Verwahrfunktion, die Wiederverwendung von Vermdgenswerten und Interessenkonflikte,
einhalten.

Wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von
einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden mussen, und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die
einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlieBlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer
Aufsicht im jeweiligen Staat unterliegen, kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben nur insoweit und solange
Ubertragen, als dies von dem Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansassigen Einrichtungen
gibt, die die vorgenannten Regulierungs-, Mindesteigenkapital- und Aufsichtsanforderungen erftillen. Weiterhin
unterliegt die Aufgabenubertragung den Anweisungen des ICAV oder des Managers. Falls diese ortsansassigen
Einrichtungen mit der Verwahrung beauftragt werden, werden die Anteilinhaber im Vorfeld Uber die
Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwange im Recht des Drittstaates, Giber die
Umstande, die die Ubertragung rechtfertigen, und Gber die mit einer solchen Ubertragung verbundenen Risiken
informiert.

Einzelheiten zu potenziellen Interessenkonflikten, die in Bezug auf die Verwahrstelle entstehen kénnten,
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Interessenkonflikte® in Anhang D.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die von ihr verwahrten Vermégenswerte des ICAV von der Verwahrstelle oder
von einem Dritten, dem die Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht fir deren eigene Rechnung
wiederverwendet werden. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermdgenswerte des ICAV,
einschlieBlich Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe. Die verwahrten Vermdgenswerte des ICAV diirfen
nur wiederverwendet werden, sofern:

M die Wiederverwendung der Vermdgenswerte fir Rechnung des ICAV erfolgt;
@i die Verwahrstelle den Weisungen des im Namen des ICAV handelnden Managers Folge leistet;
@iii) die Wiederverwendung dem ICAV zugutekommt; und

(iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die das ICAV gemafB einer
Vereinbarung Uber eine VollrechtstUbertragung erhalten hat und deren Verkehrswert mindestens
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so hoch ist wie der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermdgenswerte zuzuglich eines
Zuschlags.

Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem ICAV und den Anteilinhabern fiir den Verlust von Finanzinstrumenten
des ICAV, die im Rahmen der Verwahrfunktion der Verwahrstelle verwahrt werden (unabhangig davon, ob die
Verwahrstelle ihre Verwahrfunktion in Bezug auf diese Finanzinstrumente auf Dritte Ubertragen hat oder nicht),
es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust dieser verwahrten Finanzinstrumente auf duBere Ereignisse,
die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zurlckzufUhren ist. Dieser
Haftungsmafstab gilt nur fir Vermégenswerte, die im Depot auf einem Konto fir Finanzinstrumente verbucht
werden kénnen oder die der Verwahrstelle physisch Gbergeben werden kénnen.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Ernennung der Verwahrstelle so lange wirksam bleibt, bis der
Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von
mindestens 90 Tagen gekindigt wird. Unter gewissen Umstanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz
entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Verwahrstellenvertrag jedoch
auch fristlos durch Beschluss des Verwaltungsrats oder, falls die Verwahrstelle in vertretbarer Weise und in gutem
Glauben und in Ubereinstimmung mit ihren Verpflichtungen, ausschlieBlich im besten Interesse des ICAV und
der Anteilinhaber zu handeln, feststellt, dass sie aufgrund von Anlageentscheidungen des Managers oder des
ICAV den erforderlichen Schutz der Anlagen nicht gewahrleisten kann, mit einer Frist von 30 Tagen durch die
Verwahrstelle gekiindigt werden. Das ICAV darf die Ernennung der Verwahrstelle nicht beenden, und die
Verwahrstelle darf von dieser Ernennung nicht zurlicktreten, sofern und solange nicht entweder (i) eine von der
Zentralbank zugelassene Nachfolgeverwahrstelle gemaf der Satzung ernannt wurde oder (ii) die Zulassung des
ICAV als OGAW widerrufen wurde.

Das ICAV wird die Verwahrstelle und deren Unterverwahrer und deren jeweilige Beauftragten,
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten und Mitarbeiter, die an der Erbringung der im
Verwahrstellenvertrag dargelegten Dienstleistungen beteiligt sind (die ,freizustellenden Personen von
J.P.Morgan®), von allen Verbindlichkeiten, Verlusten, Anspriichen, Kosten, Schaden, Strafen, Buf3geldern,
Verpflichtungen oder Ausgaben jedweder Art (darunter angemessene Gebuhren und Auslagen von Anwalten,
Wirtschaftspriifern, Beratern oder Sachverstdndigen) (zusammen die ,Verbindlichkeiten®) freistellen und
schadlos halten, die den freizustellenden Personen von J.P. Morgan im Zusammenhang mit oder aufgrund (i) der
Erfallung des Verwahrstellenvertrags durch die Verwahrstelle entstehen bzw. gegen sie geltend gemacht werden
kdnnen, ausgenommen Verluste von Finanzinstrumenten, fir die die Verwahrstelle haftbar ist oder die auf die
fahrléssige oder vorsatzliche Nichterflllung der Verpflichtungen der freizustellenden Personen von J.P. Morgan
gemalB dem Verwahrstellenvertrag oder den OGAW-Vorschriften, der Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der
Kommission oder den OGAW-Vorschriften der Zentralbank zurlickzuflhren sind, oder (ii) dem Status einer
freizustellenden Person von J.P. Morgan als eingetragenem Inhaber von Wertpapieren des ICAV entstehen oder
gegen sie geltend gemacht werden kénnen. Dennoch ist das ICAV nicht verpflichtet, eine freizustellende Person
von J.P. Morgan von einer Verbindlichkeit freizustellen, fir die die Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden
haftbar ist, unter anderem, wenn die Verwahrstelle fir Verluste haftbar ist, die dem ICAV aufgrund der
fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterflllung der Verpflichtungen gemaB dem Verwahrstellenvertrag oder der
Richtlinie seitens der Verwahrstelle entstehen, oder wenn die Verwahrstelle gegentber dem ICAV fur den Verlust
eines von ihr verwahrten Finanzinstruments haftbar ist oder wenn die Verwahrstelle fir direkte Verluste des ICAV
haftbar ist, die durch bestimmte Nichterflillungen seitens der Unterverwahrer entstehen, wie im
Verwahrstellenvertrag dargelegt.

Aktuelle Informationen in Bezug auf die Verwahrstelle einschlieBlich der Pflichten der Verwahrstelle und der
Ubertragungsvereinbarungen werden den Anlegern auf Anfrage an den Manager zur Verfligung gestellt.
Einzelheiten zu den Interessenkonflikten, die sich im Zusammenhang mit der Verwahrstelle ergeben kénnen, sind
in Anhang D aufgefihrt.

Verwaltungs-, Register- und Transferstelle

Der Manager hat seine Aufgaben als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle des Fonds gemafB dem
Verwaltungsvertrag auf die J.P.Morgan Administration Services (Ireland) Limited Ubertragen. Die
Verwaltungsstelle ist fUr die Verwaltung der Angelegenheiten des Fonds zustéandig. Dies umfasst die Berechnung
des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds und die Erstellung der Abschlisse. Sie steht dabei unter der
Gesamtaufsicht des Managers.

Die Verwaltungsstelle, eine am 28. Mai 1990 nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung, hat sich bereit erklart, als Verwaltungsstelle gemaB dem Verwaltungsvertrag zu fungieren. Die
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Verwaltungsstelle ist eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von J.P. Morgan International Finance Ltd,
einem Anbieter von Abwicklungs- und Verwaltungsleistungen fir Finanzinstitute, und ihre oberste
Muttergesellschaft ist die JPMorgan Chase & Co.

Der Verwaltungsvertrag sieht eine anfangliche Laufzeit von drei Jahren vor, nach deren Ablauf die Ernennung
der Verwaltungsstelle wirksam bleibt, bis der Manager den Vertrag gegentber der Verwaltungsstelle schriftlich
mit einer Frist von mindestens 90 Tagen oder die Verwaltungsstelle den Vertrag gegenliber dem Manager
schriftlich mit einer Frist von mindestens 180 Tagen kiindigt. Unter gewissen Umstéanden (wie z. B. der Insolvenz
einer Partei, einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der
Verwaltungsvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die anderen gekiindigt
werden. Der Verwaltungsvertrag enthalt Haftungsfreistellungen zu Gunsten der Verwaltungsstelle unter
Ausschluss von Angelegenheiten, die auf dolosen Handlungen, Fahrlassigkeit oder Vorsatz bei der ErfUllung ihrer
Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen Verpflichtungen der
Verwaltungsstelle.

AuBerdem kann der Manager in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank alle oder einige seiner
administrativen Aufgaben fiir einen bestimmten Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Gbertragen.
Einzelheiten dazu werden in diesem Prospekt dargelegt.

UK Facilities Agent

Britische Anleger kdnnen den UK Facilities Agent (der Anlageverwalter) unter der Anschrift BlackRock Investment
Management (UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL, Vereinigtes Kénigreich, kontaktieren,
um Informationen zu den Anteilspreisen zu erhalten, Anteile zurlickzugeben oder deren Ricknahme zu
veranlassen, Zahlungen zu erhalten und Beschwerden einzureichen. Einzelheiten zu dem in Verbindung mit der
Zeichnung, der Ricknahme und der Umschichtung von Anteilen zu befolgenden Verfahren sind in diesem
Prospekt dargelegt. Die folgenden Dokumente stehen (in englischer Sprache) zur Einsichtnahme zur Verfligung
und sind jederzeit und jeden Tag (ausgenommen Samstage, Sonn- und Feiertage) wahrend der Ublichen
Geschéaftszeiten kostenlos an der obigen Adresse des UK Facilities Agent erhaltlich:

(a) der Prospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger sowie alle Nachtrage oder
Ergdnzungen zum Prospekt; und

(b) die zuletzt veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte fir das ICAV.

Anteilklassen

Anleger, die eine Anteilklasse Uber eine Vertriebsstelle erwerben, unterliegen den normalen
Kontoeréffnungsbedingungen der Vertriebsstelle. Das Eigentum an Namensanteilen wird durch Eintragung im
Anteilsregister des ICAV belegt. Die Anteilinhaber erhalten Ausfihrungsanzeigen UGber ihre Transaktionen. Auf
den Namen lautende Anteilzertifikate werden nicht ausgestellt.

Die Fondsanteile sind in Anteile der Klassen A, D, DP, I, X und Z unterteilt. Jede dieser Klassen ist dartiber hinaus
in ausschuttende und thesaurierende Anteilklassen unterteilt. Thesaurierende Anteilklassen zahlen keine
Dividende, wahrend ausschittende Anteilklassen Dividenden zahlen kdnnen. Weitere Informationen hierzu
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Dividenden®. Nachstehend finden Sie weitere Informationen Uber die Arten
von Anteilen, die den Anlegern zur Verfiigung stehen:

Anteile der Klasse A
Anteile der Klasse A sind nach dem Ermessen des Managers und gemafB den lokalen Bestimmungen fiur alle
Anleger verflgbar.

Anteile der Klasse D

Anteile der Klasse D sind nach dem Ermessen des Managers und gemaf den lokalen Bestimmungen fur alle
Anleger verfligbar, jedoch sind Anteile der Klasse D fur Anbieter unabhéngiger Beratungsdienstleistungen oder
von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, oder flr andere Vertriebsstellen, die: (i)
gemaf der Definition in MiFID Il Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetatigkeiten austben; (i)
separate Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und
ausgelbten Tatigkeiten haben; und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebulhren,
Rackvergltungen oder Zahlungen in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten.

Anteile der Klasse DP
Anteile der Klasse DP sind nach dem Ermessen des Managers und gemaf den lokalen Bestimmungen fir alle
Anleger verflgbar, jedoch sind Anteile der Klasse DP fir Anbieter unabhangiger Beratungsdienstleistungen oder

23

NM0424U-3533120-23/402



von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, oder fliir andere Vertriebsstellen, die: (i)
gemal der Definition in MiFID Il Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetatigkeiten austben; (ii)
separate Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und
ausgelbten Tatigkeiten haben; und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebulhren,
Rickvergltungen oder Zahlungen in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der
Klasse DP beinhalten eine Performancegebuhr. Einzelheiten zu dieser finden Sie im Abschnitt ,Geblhren und
Kosten® und ihre Berechnung wird in Anhang G erlautert.

Anteile der Klasse |
Anteile der Klasse | sind nach dem Ermessen des Managers und gemaf den lokalen Bestimmungen fur alle
Anleger verfugbar.

Anteile der Klasse X

Fir Anteile der Klasse X sind keine laufenden Kosten zu zahlen. Anteile der Klasse X sind nur fir Anleger
verflgbar, die eine Kundenvereinbarung mit dem entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe
unterzeichnet haben.

Anteile der Klasse Z

Anteile der Klasse Z sind nach dem Ermessen des Managers und gemafi den lokalen Bestimmungen fur alle
Anleger verfugbar, die Anteile der Klasse Z sind jedoch fur Frihphasenanleger vorgesehen. Potenzielle Anleger
sollten sich an den Anlageverwalter wenden, um festzustellen, ob Anteile der Klasse Z weiterhin zur Zeichnung
zur Verfligung stehen.

Anteile der Klasse S

Nach dem Ermessen des Managers (unter Berlcksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse S fur
Anbieter unabhangiger Beratungsdienstleistungen oder  von Finanzportfolioverwaltung mit
Entscheidungsspielraum vorgesehen oder flr andere Vertriebsstellen, die: (i) gemaf der Definition in MiFID I
Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetatigkeiten austben, (ii) separate Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und ausgelibten Tatigkeiten haben und (iii) von
dem betreffenden Fonds keine anderen Gebuhren, Rickvergltungen oder Zahlungen in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse S sind nicht fir Anbieter unabhangiger
Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, die
im Hinblick auf diese in Deutschland erbrachten Dienstleistungen § 32 KWG unterliegen. Anteile der Klasse S
sind als ausschittende und nicht ausschittende Anteilklassen erhaltlich und werden als Namensanteile
ausgegeben. Anteile der Klasse S sind nur fur Anleger verfligbar, die eine separate Vereinbarung mit dem
entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.

Anteile der Klasse SI

Nach dem Ermessen des Managers (unter Berlicksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse Sl fur
Anbieter unabhangiger Beratungsdienstleistungen oder  von Finanzportfolioverwaltung mit
Entscheidungsspielraum vorgesehen oder flr andere Vertriebsstellen, die: (i) gemaf der Definition in MiFID I
Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetéatigkeiten austben; (ii) separate Honorarvereinbarungen mit
ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und ausgelbten Tatigkeiten haben; und (iii) von
dem betreffenden Fonds keine anderen Gebuhren, Rickvergltungen oder Zahlungen in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse S| sind nicht fur Anbieter unabhéangiger
Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, die
im Hinblick auf diese in Deutschland erbrachten Dienstleistungen &8 32 KWG unterliegen. Anteile der Klasse SI
sind als ausschuttende und nicht ausschittende Anteilklassen erhaltlich und werden als Namensanteile
ausgegeben. Anteile der Klasse Sl sind nur fir Anleger verflgbar, die eine separate Vereinbarung mit dem
entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.
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Mindestzeichnungsbetrage und Erstzeichnungsfristen

Anteilklasse | Mindestzeichnung Mindestfolgezeichnung | Mindestanlagebestand
fUr bestehende
Anteilinhaber

Anteileder | 5.000 $ oder 5.000€ | 1.000 $ oder 1.000 € 5.000 $ oder 5.000 €

Klasse A (je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)

Anteile der | 5.000 $ oder 5.000€ | 1.000 $ oder 1.000 € 5.000 $ oder 5.000 €

Klasse D (je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)

Anteile der | 5.000 $ oder 5.000€ | 1.000 $ oder 1.000 € 5.000 $ oder 5.000 €

Klasse DP (je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)

Anteile der | 10.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 £ | 10.000.000 $ oder

Klasse | 10.000.000 £ 10.000.000 £

Anteile der | 1.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 € | 1.000.000 $ oder

Klasse X 1.000.000 € 1.000.000 €

Anteile der | 10.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000€ | 10.000.000 $ oder

Klasse Z 10.000.000 € 10.000.000 €

Anteile der | 50.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 € | 50.000.000 $ oder

Klasse S 50.000.000 € 50.000.000 €

Anteile der | 1.000.000.000 $ oder | 10.000 $ oder 10.000€ | 1.000.000.000 $ oder

Klasse Sl 1.000.000.000 € 1.000.000.000 €

Alle vorstehend aufgefihrten Mindestzeichnungsbetrdge gelten in der angegebenen Wahrung (sofern
zutreffend), auBBer, wenn die Handelswahrung eine andere Wahrung als der US-Dollar oder der Euro ist. In diesem
Fall wird ein Betrag in Hohe des Gegenwerts des oben angegebenen US-Dollar-Betrags verwendet.

Eine Liste aller in den Fonds erhaltlichen Anteilklassen finden Sie in Anhang J. Das ICAV kann in Zukunft weitere
Anteilklassen in den Fonds gemafR den Anforderungen der Zentralbank einrichten.

Die Erstzeichnungsfrist flr Anteilklassen der Fonds, in denen noch keine Anteile ausgegeben wurden (die ,nicht
aufgelegten Klassen®), beginnt um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) am 23. April 2024 und endet um 17:00 Uhr (Ortszeit
Irland) am 23. Oktober 2024 oder an einem friheren oder spateren Datum, das vom Verwaltungsrat festgelegt
und der Zentralbank mitgeteilt wird. AnschlieBend werden Anteile in diesen Klassen zum jeweiligen
Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben. Einzelheiten dazu, welche Klassen als nicht aufgelegte Klassen zur
Zeichnung verfugbar sind, werden vom Manager bereitgestellt.

Der Erstausgabepreis der Anteile betragt entsprechend der jeweiligen Handelswahrung der Klasse 100 USD,
100 EUR, 100 GBP, 1.000 SEK, 100 CHF, 1.000 DKK, 10.000 JPY, 100 AUD, 100 SGD, 1.000 HKD, 100 CAD und
100 NZzD.

Wahrungsanteilklassen und abgesicherte Anteilklassen

Das ICAV hat folgende Anteilklassen aufgelegt und kann dies auch in Zukunft tun: (i) zusatzliche Anteilklassen,
deren Handelswahrung sich von der Basiswahrung eines Fonds unterscheidet und die nicht abgesichert sind
(Wahrungsanteilklassen); und (ii) zusatzliche Anteilklassen, die auf die Basiswahrung oder eine andere Wahrung
als die Basiswahrung eines Fonds lauten und die eine vollstdndige Absicherung des Fremdwahrungsrisiko dieser
Klassen gegen die Aufwertung oder Abwertung der Handelswahrung dieser Klasse ermdéglichen, entweder im
Umfang der Erstzeichnung von Anteilen dieser Klasse oder wie nach dem Ermessen des Managers in
regelmaBigen Abstdanden (monatlich) nachtraglich im Verhaltnis zu Verdnderungen des Nettoinventarwerts
angepasst (abgesicherte Anteilklassen). Eine Liste der verfigbaren W&hrungen in Bezug auf die
Wahrungsanteilklassen und die abgesicherten Anteilklassen ist nachstehend aufgefihrt. Die fur die einzelnen
Fonds verfigbaren Wahrungsanteilklassen und abgesicherten Anteilklassen sind in AnhangJ zu finden.
Abgesicherte Anteilklassen sind durch den Zusatz ,Hedged® im Namen der Klasse gekennzeichnet.
Wahrungsanteilklassen sind durch den Hinweis auf die entsprechende Handelswahrung im Namen der Klasse
gekennzeichnet, wie nachstehend aufgeflhrt.

Verfligbare Handelswahrungen
USD ($)
EUR (€)
GBP (£)
SEK (kr)
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CHF (Fr.)
DKK (kr.)
JPY (3)
AUD (A%)
SGD (S%)
HKD (H$)
CAD (C$)
NZD (NZ$)

Abgesicherte Anteilklassen

Fur abgesicherte Anteilklassen verwenden die Fonds Absicherungsstrategien, um das Wahrungsrisiko zwischen
dem Nettoinventarwert des Fonds und der Handelswahrung der abgesicherten Anteilklasse zu verringern, und
bericksichtigen dabei praktische Erwagungen, unter anderem die Transaktionskosten. Alle durch
Sicherungsgeschafte entstehenden Gewinne und Verluste oder Aufwendungen werden den Anteilinhabern der
jeweiligen abgesicherten Anteilklassen separat zugerechnet.

Alle derartigen Transaktionen werden eindeutig der jeweiligen abgesicherten Anteilklasse zugeschrieben. Die
Wahrungspositionen der verschiedenen abgesicherten Anteilklassen werden nicht zusammengefasst oder
verrechnet. Da Wahrungsabsicherungen ausschlieBlich zugunsten der abgesicherten Anteilklassen eingesetzt
werden, werden die Kosten und zugehdrigen Verbindlichkeiten und/oder Vorteile ausschlieBlich den jeweiligen
abgesicherten Anteilklassen zugerechnet.

Wahrend der Besitz von abgesicherten Anteilklassen die Anleger vor einem Wertverlust der Basiswahrung des
betreffenden Fonds gegenlber der Handelswahrung der betreffenden abgesicherten Anteilklasse schutzt,
profitieren die Anleger in abgesicherten Anteilklassen im Allgemeinen nicht, wenn die Handelswéhrung der
Anteile der betreffenden abgesicherten Anteilklasse gegenlber der Basiswahrung des betreffenden Fonds an
Wert verliert. Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht, Gber- oder unterbesicherte Positionen zu haben, jedoch
kdnnen aufgrund von Marktbewegungen und Faktoren, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters entziehen,
von Zeit zu Zeit Uber- oder unterbesicherte Positionen entstehen. Der Anlageverwalter begrenzt die Absicherung
auf den Umfang der Wahrungspositionen der betreffenden abgesicherten Anteilklasse.

Der Anlageverwalter Uberwacht die Absicherung an jedem Bewertungszeitpunkt, um sicherzustellen, dass
Ubersicherte Positionen 105 9% des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Anteilklasse nicht
Uberschreiten und untersicherte Positionen 95 % derselben nicht unterschreiten, wie in den OGAW-Vorschriften
der Zentralbank vorgeschrieben.

Die Wahrungsabsicherung wird nicht zu Spekulationszwecken verwendet und die abgesicherten Anteilklassen
werden, vorbehaltlich der obigen Ausflihrungen, infolge solcher Transaktionen kein Leverage aufweisen.

Abgesicherte Positionen werden vom Anlageverwalter Uberwacht, um sicherzustellen, dass Ubersicherte
Positionen die obige Grenze nicht Gberschreiten und dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts der
betreffenden abgesicherten Anteilklasse deutlich Gberschreiten, nicht von einem Monat in den nachsten
Ubertragen werden. Veranderungen des Nettoinventarwerts des Fonds zwischen Bewertungszeitpunkten
kénnen dazu fUhren, dass die abgesicherten Anteilklassen im Umfang dieser Veranderungen unzureichend
gegenuber ihren Positionen in der Basiswahrung des Fonds abgesichert sind, wenn sich die Handelswahrung
von der Basiswahrung unterscheidet.

Wenn aus der Wahrungsabsicherung ein Gewinn entsteht, fUhrt dieser nicht zu Leverage. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung ein Verlust entsteht, fihrt dieser bei der entsprechenden abgesicherten Anteilklasse zu
Leverage. Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die entsprechende Wahrungsabsicherung angepasst
oder neu festgelegt wird, wie fir die entsprechende abgesicherten Anteilklasse erforderlich. Der Anlageverwalter
beabsichtigt kein Leverage der abgesicherten Anteilklassen Uber die Toleranzschwelle hinaus (wie oben
beschrieben). An diesem Punkt wird eine Neufestlegung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen dieser
abgesicherten Anteilklasse ausgeldést. Unter extremen Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle
vorUbergehend Uberschritten werden.

Kaufer abgesicherter Anteilklassen sollten beachten, dass die Strategien zur Wahrungsabsicherung
verschiedene Risiken bergen. Eine Beschreibung der Risiken, die mit einer Absicherung der
Fremdwahrungspositionen in den abgesicherten Anteilklassen verbunden sind, finden Sie nachfolgend im
Abschnitt ,Abgesicherte Anteilklassen® unter der Uberschrift ,Risikofaktoren®.
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Dividenden

Ausschuttungspolitik

Die Satzung ermachtigt den Verwaltungsrat, fir alle Anteile Dividenden aus dem Nettoertrag (einschlieBlich
Dividenden- und Zinsertrdgen) und dem Betrag, um den die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne
die realisierten und nicht realisierten Verluste aus Anlagen des ICAV Uberschreiten, auszuschutten.

Die aktuelle Politik des Verwaltungsrats hangt von der Anteilklasse ab.

Thesaurierende Anteilklassen

Es sind keine Dividendenzahlungen an die Anteilinhaber der thesaurierenden Anteilklassen der betreffenden
Fonds vorgesehen. Die Ertrdge werden thesauriert und flir die Anteilinhaber reinvestiert. Thesaurierende
Anteilklassen sind durch den Zusatz ,Acc* im Namen gekennzeichnet.

Ausschlttende Anteilklassen

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden auf die Anteile der ausschtittenden Anteilklassen der betreffenden
Fonds aus dem Nettoertrag (einschlieBlich der Dividenden- und Zinsertrage) auszuschutten. Ausschittende
Anteilklassen sind gegebenenfalls durch den Zusatz ,Monatlich® / ,Vierteljahrlich® / ,Halbjahrlich“ / ,Jahrlich®
und ,ausschittend® im Namen gekennzeichnet.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem Datum ihrer Festsetzung geltend gemacht werden,
gelten nach dem Ermessen des Managers als verfallen und gehen in das Eigentum des jeweiligen Fonds Uber.

Wenn ein Fonds den Status eines britischen Meldefonds hat und die gemeldeten Ertrage die vorgenommenen
AusschUttungen Ubersteigen, wird der Uberschuss als fingierte Dividende behandelt und als Ertrag besteuert, je
nach dem steuerlichen Status des Anlegers.

Die ausschuttenden Anteilklassen sind jeweils mit vier AusschiUttungshaufigkeiten verfigbar — monatlich,
vierteljahrlich, halbjahrlich und jahrlich - und werden nach dem Ermessen des Managers ausgegeben.
Monatliche Dividenden werden fur jeden Monat am Monatsende festgesetzt, damit die Auszahlung innerhalb
von 20 Geschéaftstagen erfolgen kann. Vierteljahrliche Dividenden werden normalerweise im Juli (fUr das erste
Quartal des Geschéaftsjahres des ICAV, das am 1. Mai beginnt), im Oktober (fir das zweite Quartal des
Geschaftsjahres des ICAV), im Januar (fUr das dritte Quartal des Geschéftsjahres des ICAV) und im April (fir das
vierte Quartal des Geschéaftsjahres des ICAV) und/oder jeweils zu einem anderen Zeitpunkt festgesetzt, den der
Manager fUr angemessen halt, damit die Auszahlung jeweils im August, November, Februar und Mai erfolgen
kann. Halbjahrliche Dividenden werden normalerweise im Juli (fir die erste Halfte des Geschéaftsjahres des ICAV)
und im April (fGr die zweite Halfte des Geschaftsjahres des ICAV) und/oder jeweils zu einem anderen Zeitpunkt
festgesetzt, den der Manager fir angemessen halt, damit die Auszahlung jeweils im November und Mai erfolgen
kann. Jahrliche Dividenden werden normalerweise im April und/oder zu einem anderen Zeitpunkt festgesetzt,
den der Manager flir angemessen halt, damit die Auszahlung im Mai erfolgen kann. Die Auszahlung der
Dividenden erfolgt durch elektronische Uberweisung auf das im Antragsformular oder durch nachtragliche
schriftliche Mitteilung an den Manager angegebene Bankkonto.

Eine Liste der Handelswdhrungen, abgesicherten Anteilklassen, ausschittenden und thesaurierenden
Anteilklassen und Handelshaufigkeiten ist am eingetragenen Geschaftssitz des ICAV und beim lokalen
Anlegerservice-Team verfligbar.

Bewertung, Zeichnungen und Riicknahmen

1. Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in seiner Basiswahrung ausgedrickt. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts jedes Fonds und jeder Klasse wird von der Verwaltungsstelle in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Satzung durchgefiihrt, deren Einzelheiten im Anhang D dargelegt sind.

AuBer wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds unter den im Abschnitt ,Zeitweilige
Aussetzung“ genannten Umstanden ausgesetzt oder verschoben ist, erfolgt die Berechnung des
Nettoinventarwerts jedes Fonds, des Nettoinventarwerts jeder Klasse und des Nettoinventarwerts je Anteil zum
Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Handelstags und steht den Anteilinhabern auf Anfrage zur
Verfligung. Der Nettoinventarwert je Anteil wird auBerdem wahrend der Ublichen Geschaftszeiten in den
Raumlichkeiten der Verwaltungsstelle 6ffentlich zuganglich gemacht und taglich auf der Website des
Anlageverwalters unter www.blackrock.com verdffentlicht und aktualisiert. Der Nettoinventarwert je Anteil wird

27

NM0424U-3533120-27/402



in der/den Handelswahrung(en) des betreffenden Fonds angegeben. Im Fall von Fonds, firr die zwei oder mehr
Handelswahrungen verfugbar sind, wird die Basiswahrung des betreffenden Fonds verwendet, wenn ein Anleger
zum Zeitpunkt der Transaktion keine Angaben zu der von ihm gewlinschten Handelswahrung macht. Das ICAV
Ubernimmt keine Verantwortung flUr Fehler oder Verzogerungen bei der Verdffentlichung oder
Nichtveréffentlichung von Preisen. Historische Nettoinventarwerte fur alle Anteile sind bei der Verwaltungsstelle
oder beim lokalen Anlegerservice-Team erhaltlich.

Die Preise verstehen sich einschlie3lich oder in begrenzten Fallen zuzlglich Anpassungen zur Bertcksichtigung
des Swing Pricing (siehe Ziffer 2(b) in Anhang D).

Die Kosten sowie Verbindlichkeiten und Vorteile, die mit den Instrumenten verbunden sind, die zum Zwecke der
Absicherung des Wahrungsrisikos flr bestimmte abgesicherte Anteilklassen eines Fonds eingesetzt werden,
werden ausschlieBlich dieser Klasse zugerechnet. Dementsprechend wird jede Steigerung und jede Abnahme des
Nettoinventarwerts eines Fonds aufgrund von Aufwendungen, Ertragen, Gewinnen und Verlusten, die auf die
Wahrungsabsicherung bezlglich einer abgesicherten Anteilklasse oder einer Gruppe von abgesicherten
Anteilklassen entfallen, ausschlieBlich der bzw. den abgesicherten Anteilklasse(n) zugerechnet, auf die sie sich
bezieht. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse wird berechnet, indem der Nettoinventarwert der Klasse
durch die Anzahl der Anteile dieser Klasse geteilt wird. Wenn in einem Fonds verschiedene Anteilklassen
vorhanden sind, enthalt der Name der jeweiligen Klasse den Bestandteil ,Hedged®, wenn eine Absicherungspolitik
angewendet wird. Der Nettoinventarwert je abgesicherter Anteilklasse des Fonds wird von der Verwaltungsstelle
in der relevanten Handelswahrung berechnet, basierend auf einem Wechselkurs, den der Verwaltungsrat als
angemessen erachtet. Der Nettoinventarwert je abgesicherter Anteilklasse des Fonds wird von der
Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Handelstags gemafB den in AnhangD
dargelegten Bewertungsbestimmungen berechnet.

2. Zeichnung von Anteilen

a. Antrage

Erstantrdage auf Zeichnung von Anteilen missen auf dem Antragsformular erfolgen und vor der Eingangsfrist fur
den jeweiligen Handelstag bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team gestellt werden.
Bestimmte Vertriebsstellen kénnen zugrunde liegenden Anlegern gestatten, Antrage Uber sie zur Weiterleitung
an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team einzureichen. Alle Erstantradge auf Zeichnung von
Anteilen mussen durch Ausfillen des Antragsformulars und Riicksendung an die Transferstelle oder das lokale
Anlegerservice-Team gestellt werden. Die Verwaltungsstelle behalt sich das Recht vor, die Informationen
anzufordern, die notwendig sind, um die Identitat, die Adresse und die Quelle des Vermdgens und/oder der Mittel
eines Antragstellers und gegebenenfalls des/der wirtschaftlichen Eigentiimer(s) zu Uberprifen. Falls die zu
Uberpriifungszwecken erforderlichen Informationen vom Antragsteller verspatet oder nicht vorgelegt werden,
kann die Verwaltungsstelle die Annahme des Antrags und der Zeichnungsgelder verweigern und alle
Zeichnungsgelder zurlickzahlen, oder die Anteile des betreffenden Anteilinhabers kdnnen nach dem Ermessen
des Verwaltungsrats zwangsweise zurlickgekauft werden. Die Auszahlung der Rickkauferldse kann verzégert
oder zurlickgehalten werden (wenn der Anteilinhaber die entsprechenden Informationen nicht vorlegt, werden
keine Ruckkauferldse ausgezahlt, und diese werden nicht verzinst). Der Manager, der Verwaltungsrat, der
Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle sind nicht gegeniiber dem Zeichner oder Anteilinhaber haftbar, wenn
ein Antrag auf Anteile nicht bearbeitet wird oder Anteile unter solchen Umstéanden zwangsweise zurlickgekauft
werden. Die Verwaltungsstelle zahlt keine RuUckkauferlése oder Dividenden aus, wenn die zu
Uberpriifungszwecken erforderlichen Unterlagen und/oder Informationen vom berechtigten Anteilinhaber nicht
vorgelegt wurden. Derartige gesperrte Zahlungen kdnnen auf einem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. auf
Fonds-Bar-Sammelkonten gehalten werden, bis die erforderlichen Unterlagen und/oder Informationen zur
Zufriedenheit der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Die Anteilinhaber sollten den Risikohinweis
~Sammelkonten fir Zeichnungen und Riicknahmen® im Abschnitt ,Risikofaktoren® in diesem Prospekt lesen, um
ein Verstandnis ihrer Position in Bezug auf Gelder, die auf einem Umbrella-Bar-Sammelkonto oder einem Fonds-
Sammelkonto gehalten werden, zu erlangen.

Der Manager und die Verwaltungsstelle kénnen weitere MaBBnahmen ergreifen, wie sie es fir angemessen oder
notwendig erachten, um die Beziehung zu einem Anleger zu beenden, wenn dies nach den geltenden Gesetzen
und Vorschriften erforderlich ist.

Antrage auf Folgezeichnungen von Anteilen kdnnen schriftlich oder per Fax gestellt werden. Der Manager kann
nach eigenem Ermessen einzelne Handelsauftrdge annehmen, die Uber andere Formen der elektronischen
Kommunikation Ubermittelt werden. Ein Antrag, in dem der Anleger in keine bestimmte Anteilklasse angegeben
hat, gilt als Antrag auf thesaurierende Anteile der Klasse D in der Basiswdhrung des jeweiligen Fonds.
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Anderungen der Registrierungsangaben in einem Antragsformular kdnnen nur mit schriftlicher Anweisung im
Original durchgefihrt werden.

Zeichnungsantréage nach der Erstzeichnungsfrist missen bis zur Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem
lokalen Anlegerservice-Team eingehen. Alle Zeichnungen werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d. h.
zu dem zum Bewertungszeitpunkt am relevanten Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Nach der
Eingangsfrist eingehende Antrage werden normalerweise auf den nachsten Handelstag aufgeschoben, kbnnen
jedoch (nach dem Ermessen des Managers) auch zur Bearbeitung an dem betreffenden Handelstag
angenommen werden, sofern sie vor dem Bewertungszeitpunkt eingehen.

Alle Antragsformulare und sonstigen Handelsauftradge sollten sémtliche erforderlichen Angaben enthalten,
insbesondere anteilklassenspezifische Angaben wie die International Securities Identification Number (ISIN) der
Anteilklasse, in der der Anleger handeln mochte. Wenn die vom Anleger angegebene ISIN von den sonstigen vom
Anleger in Bezug auf den entsprechenden Auftrag gemachten anteilklassenspezifischen Angaben abweicht, ist
die angegebene ISIN mafBgeblich, und der Manager und die Verwaltungsstelle kénnen den Auftrag entsprechend
ausflUhren, wobei ausschlieBlich die angegebene ISIN berlcksichtigt wird.

Antrage auf Namensanteile sollten fur Anteile mit einem festgelegten Wert erfolgen. Gegebenenfalls werden
Anteilsbruchteile ausgegeben.

Es liegt im Ermessen des Managers, Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise
anzunehmen oder abzulehnen. Daruber hinaus kann die Ausgabe von Anteilen eines oder aller Fonds bis zum
nachsten Handelstag aufgeschoben oder ausgesetzt werden, wenn der Gesamtwert aller Auftrage fur alle
Anteilklassen des betreffenden Fonds einen bestimmten Wert Gberschreitet (derzeit vom Verwaltungsrat auf 5 %
des ungefdhren Werts des jeweiligen Fonds festgesetzt) und der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass sich die
AusfUhrung dieser Auftrage an dem betreffenden Handelstag nachteilig auf die Interessen der bestehenden
Anteilinhaber auswirken wurde. Dies kann dazu flhren, dass die Zeichnungsantrage mancher Anteilinhaber an
einem bestimmten Handelstag aufgeschoben werden, wahrend andere Antrdge ausgefuhrt werden.
Aufgeschobene Zeichnungsantrage werden gegenlber spateren Antrédgen vorrangig bearbeitet.

Anleger mUssen die Anlagekriterien fir die Anteilklasse erflllen, in die sie investieren mdéchten (beispielsweise
die in diesem Abschnitt angegebene Mindesterstanlage). Wenn ein Anleger Anteile einer Anteilklasse erwirbt, fir
die er die Anlagekriterien nicht erfullt, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Anteile dieses Anlegers
zurtickzunehmen. In einem solchen Fall ist der Verwaltungsrat nicht verpflichtet, den Anleger vorab tber sein
Vorgehen zu informieren. Der Verwaltungsrat kann auch nach vorheriger Absprache mit dem betreffenden
Anteilinhaber und mit dessen Zustimmung beschlieBen, die Anteile des Anteilinhabers in Anteile einer besser
geeigneten Klasse des entsprechenden Fonds umzutauschen (soweit verfligbar).

b. Zahlung der Zeichnungsgelder

Die Zahlung der Zeichnungsgelder fir alle Anteile muss innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem
entsprechenden Handelstag in frei verfiigbaren Mitteln und nach Abzug von Bankgebihren erfolgen, es sei
denn, in der Ausfliihrungsanzeige ist etwas anderes angegeben, falls das Standard-Abrechnungsdatum fir die
Abrechnungswahrung ein Feiertag ist. Wenn keine fristgerechte Zahlung erfolgt (oder bei einer Erstzeichnung
kein ausgefllltes Antragsformular eingeht), kann die betreffende Zuteilung von Anteilen storniert werden, und
der Antragsteller ist méglicherweise verpflichtet, gegebenenfalls die betreffende Vertriebsstelle und/oder das
ICAV zu entschadigen. Zahlungen in physischem Bargeld oder per Scheck werden nicht akzeptiert.

Die Zahlung sollte normalerweise in der Handelswahrung der betreffenden Anteilklasse erfolgen. Ein Anleger
kann der Transferstelle nach vorheriger Absprache mit der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team
jede gangige frei konvertierbare Wahrung zur VerflUgung stellen, und die Transferstelle veranlasst den
erforderlichen Wahrungsumtausch. Ein solcher Wahrungsumtausch erfolgt auf Risiko und Kosten des Anlegers.

Der Manager kann nach seinem Ermessen Zeichnungen gegen Sachleistung oder teilweise gegen Barzahlung
und teilweise gegen Sachleistung annehmen, stets vorbehaltlich der Mindesterstzeichnungsbetrage und der
Mindestbetrage flr Folgezeichnungen, wobei der Wert der Zeichnung gegen Sachleistung (nach Abzug
eventueller GeblUhren und Aufwendungen) dem Zeichnungspreis der Anteile entsprechen muss. Die
betreffenden Wertpapiere werden am entsprechenden Handelstag bewertet. Weitere Einzelheiten zu Antragen
gegen Sachleistung finden Sie im Abschnitt ,,Zeichnungen bzw. Rlcknahmen gegen Sachleistung®.
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3. Ricknahme von Anteilen

a. Ricknahmeantrage

Anweisungen zur Ricknahme von Namensanteilen sollten normalerweise schriftlich an die Transferstelle oder
das lokale Anlegerservice-Team auf dem Antragsformular gerichtet werden. Der Manager kann nach eigenem
Ermessen einzelne Handelsauftrage annehmen, die Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation
Ubermittelt werden. Ricknahmeauftrage kdnnen nach Erhalt elektronischer Anweisungen nur dann bearbeitet
werden, wenn die Zahlung auf das verzeichnete Konto erfolgen soll. Bestimmte Vertriebsstellen kbnnen zugrunde
liegenden Anlegern gestatten, Ricknahmeauftrage Uber sie zur Weiterleitung an die Transferstelle oder das
lokale Anlegerservice-Team einzureichen. Schriftliche Ricknahmeantrdge (bzw. schriftliche Bestatigungen
solcher Antrage) missen den/die vollstdndigen Namen und die Adresse der Inhaber, den Namen des Fonds, die
Klasse (einschlieBlich der Angabe, ob es sich um die ausschittende oder die thesaurierende Anteilklasse
handelt), Wert oder Anzahl der zurickzunehmenden Anteile und die vollstdndigen Zahlungsanweisungen
enthalten und von allen Inhabern unterzeichnet werden. Wenn ein Ricknahmeauftrag fur einen Geldbetrag oder
flr eine Anzahl von Anteilen erteilt wird, deren Wert hoher ist als der Wert auf dem Konto des Antragstellers, wird
der Auftrag automatisch als Auftrag zur Ricknahme aller Anteile auf dem Konto des Antragstellers behandelt.

Alle Ricknahmen werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d. h. zu dem zum Bewertungszeitpunkt am
relevanten Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Ricknahmeantrage muissen bis zur
Eingangsfrist beim Manager eingegangen sein. Wenn der Ricknahmeantrag nach der Eingangsfrist eingeht,
wird er (sofern vom Manager nicht anders bestimmt) als Riicknahmeauftrag fir den ndchsten Handelstag nach
dem Eingang behandelt, und die Anteile werden zu dem Nettoinventarwert je Anteil zurickgenommen, der zum
Bewertungszeitpunkt an dem entsprechenden Handelstag berechnet wurde.

Ricknahmeauftrage werden nur angenommen, wenn frei verfigbare Gelder und ausgeftlite Dokumente von der
urspringlichen Zeichnung, einschlieBlich des Antragsformulars, vorliegen und die Verfahren fUr die
Geldwaschepravention abgeschlossen sind.

b. Zahlung der Ricknahmegelder

Ricknahmezahlungen werden in der Regel am dritten Geschaftstag nach dem betreffenden Handelstag in der
jeweiligen Handelswahrung (und in jedem Fall spatestens am zehnten Geschéaftstag nach dem betreffenden
Handelstag) ausgefiihrt, vorausgesetzt, dass die entsprechenden Dokumente (wie oben beschrieben, sowie alle
mafgeblichen Informationen zur Verhinderung von Geldwéasche oder im Zusammenhang mit internationalen
Finanzsanktionen) eingegangen sind. Auf schriftliche Anfrage an die Transferstelle oder das lokale
Anlegerservice-Team kann die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgen, die von der Verwaltungsstelle mit der
entsprechenden Handelswahrung frei erworben werden kann. Der Wahrungsumtausch erfolgt auf Kosten des
Anteilinhabers. Wenn keine solche Anfrage vorliegt, wird die Zahlung in der Basiswdhrung des Fonds
vorgenommen.

Ricknahmezahlungen fiir Anteile werden mittels telegrafischer Uberweisung auf Kosten des Anteilinhabers auf
dessen Bankkonto vorgenommen. Anleger, die ein Bankkonto in einem Mitgliedstaat, im Vereinigten Kénigreich
oder in einer anderen anwendbaren Rechtsordnung haben, missen IBAN (International Bank Account Number)
und BIC (Bank Identifier Code) fir ihr Konto angeben.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Anteilinhabers und der Mindesthandels-
und Mindestbestandsbetrage die Zahlung der Ricknahmeerlése in Sachleistungen vornehmen. Eine solche
Ricknahme gegen Sachleistung wird an dem entsprechenden Handelstag bewertet. Weitere Einzelheiten zu
Ricknahmen gegen Sachleistung finden Sie im Abschnitt ,Zeichnungen bzw. Ricknahmen gegen
Sachleistung®.

Jeder Anteilinhaber, der einen Teil seines Anteilsbestandes zuruckgibt oder anderweitig verauBBert, muss einen
Bestand behalten, der nicht unter dem in Abschnitt ,Mindestzeichnungsbetrdage und Erstzeichnungsfristen® des
Prospekts angegebenen Mindestbestand (oder nach dem Ermessen des Anlageverwalters einem niedrigeren
Betrag) liegen darf.

Der Manager ist berechtigt, die verbleibenden Anteile jedes Anteilinhabers, dessen Mindestbestand nach der
Rickgabe von Anteilen unter den relevanten Betrag flr den Mindestbestand fallt, zurlickzunehmen.
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c. Zwangsweise Ricknahme

Der Manager hat das Recht, Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zurlickzunehmen oder die
Ubertragung von Anteilen auf einen qualifizierten Inhaber zu verlangen, wenn:

(a) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer Person gehalten werden, die kein
qualifizierter Inhaber ist; oder

(b) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer oder mehreren Personen unter
Umstanden (welche unmittelbar oder mittelbar die Person oder Personen, ob allein oder zusammen mit
anderen, verbundenen oder nicht verbundenen Personen, betreffen, oder unter anderen Umstanden, die
dem Manager relevant erscheinen) gehalten werden, die nach Meinung des Managers dazu fUhren
kénnten, dass dem Fonds eine Steuerpflicht oder ein finanzieller Nachteil entsteht, die ihm ansonsten
nicht entstehen wiirden, oder dass sich der Fonds gemafB dem Gesetz von 1940 oder einem ahnlichen
Nachfolgegesetz oder eine Klasse seiner Wertpapiere gemafl dem Gesetz von 1933 oder einem ahnlichen
Nachfolgegesetz registrieren lassen muss; oder

(c) der Manager nach seinem freien Ermessen der Meinung ist, dass die Anteile von einem Anteilinhaber
gehalten werden, dessen Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund beendet ist.

4. FUhrung der Zeichnungs- und Riicknahmesammelkonten

Das ICAV hat das Umbrella-Bar-Sammelkonto und Fonds-Bar-Sammelkonten eingerichtet. Alle Zahlungen in
Bezug auf Zeichnungen und Riicknahmen sowie fallige Ausschittungen der Fonds werden entweder Uber das
Umbrella-Bar-Sammelkonto oder die Fonds-Bar-Sammelkonten abgewickelt. Gelder auf dem Umbrella-Bar-
Sammelkonto oder den Fonds-Bar-Sammelkonten, einschlieBlich der fir einen Fonds im Voraus erhaltenen
Zeichnungsgelder, unterliegen nicht dem Schutz der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 fir Fonds-Dienstleister (,Fund Service Providers®).

Bis zur Ausgabe der Anteile und/oder Zahlung der Zeichnungsgelder auf ein auf den Namen des betreffenden
Fonds lautendes Konto und bis zur Zahlung von Ricknahmeerldsen oder Ausschittungen ist der betreffende
Anleger hinsichtlich der von ihm gezahlten bzw. ihm geschuldeten Betrage ein unbesicherter Glaubiger des
betreffenden Fonds.

Alle Zeichnungsbetrage (einschlieBlich der vor der Ausgabe von Anteilen eingehenden Zeichnungsbetrage), die
einem Fonds zuzurechnen sind, und alle RGcknahmebetrage, Dividenden oder Barausschittungen, die von
einem Fonds zu zahlen sind, werden Uber das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. die Fonds-Bar-Sammelkonten
geleitet und verwaltet. Auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. die Fonds-Bar-Sammelkonten gezahlte
Zeichnungsbetrage werden am vertraglichen Abrechnungsdatum auf ein auf den Namen des jeweiligen Fonds
lautendes Konto gezahlt. Gehen Zeichnungsbetrage auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Fonds-Bar-
Sammelkonten ohne ausreichende Unterlagen ein, um den Anleger oder den jeweiligen Fonds zu identifizieren,
werden diese Gelder innerhalb von drei (3) Geschaftstagen entsprechend den Bestimmungen fir die Fihrung
des Umbrella-Bar-Sammelkontos oder der Fonds-Bar-Sammelkonten an den betreffenden Anleger
zurlckgezahlt.

Ricknahmebetrage und Ausschuttungen, einschlieBlich gesperrter Ricknahmebetrage oder Ausschittungen,
werden bis zum Falligkeitstermin (oder bis zu einem spateren Termin, zu dem die gesperrten Zahlungen geleistet
werden durfen) auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Fonds-Bar-Sammelkonten gehalten und danach
an die betreffenden Anteilinhaber gezahlt.

Die Nichtvorlage der erforderlichen vollstdndigen und richtigen Unterlagen fiir Zeichnungen, Ricknahmen oder
Dividenden und/oder die Nichtzahlung jeweils auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto oder das richtige Fonds-
Bar-Sammelkonto erfolgen auf Risiko des Anlegers.

Das Umbrella-Bar-Sammelkonto und die Fonds-Bar-Sammelkonten wurden auf den Namen des ICAV und der
einzelnen Fonds erdffnet. Die Verwahrstelle ist fir die Verwahrung und Beaufsichtigung der Gelder auf dem
Umbrella-Bar-Sammelkonto und den Fonds-Bar-Sammelkonten verantwortlich und muss gewahrleisten, dass
die maBgeblichen Betrdge auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto und den Fonds-Bar-Sammelkonten den
entsprechenden Fonds zugeordnet werden kénnen.
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Das ICAV und/oder der Manager und die Verwahrstelle haben ein Verfahren fur die Fihrung des Umbrella-Bar-
Sammelkontos vereinbart, das die beteiligten Fonds des ICAV, die bei der Uberweisung von Geldern vom
Umbrella-Bar-Sammelkontos einzuhaltenden Verfahren und Protokolle, die tadglichen Abstimmungsverfahren
und die einzuhaltenden Verfahren festlegt, wenn einem Fonds aufgrund der verspateten Zahlung von
Zeichnungsbetragen und/oder Uberweisung von Geldern an einen Fonds, die einem anderen Fonds zuzuordnen
sind, aufgrund zeitlicher Unterschiede Fehlbetrdge entstehen.

5. Umschichtungen zwischen Fonds und Anteilklassen

Anteilinhaber kdnnen den Umtausch ihrer Anteile zwischen Anteilklassen der verschiedenen Fonds verlangen
und damit die Zusammensetzung ihrer Portfolios verandern, um veranderten Marktbedingungen Rechnung zu
tragen.

Anteilinhaber kdnnen auch den Umtausch von einer Anteilklasse eines Fonds in eine andere Anteilklasse
desselben oder eines anderen Fonds, zwischen ausschittenden und thesaurierenden Anteilen derselben Klasse
oder zwischen abgesicherten Anteilklassen und nicht abgesicherten Anteilen derselben Klasse (soweit
verflgbar) oder zwischen verschiedenen Wahrungsanteilklassen derselben Klasse verlangen.

Daridber hinaus kénnen Anleger zwischen einer Klasse von Anteilen eines Fonds in einer bestimmten Wahrung,
der den Status eines britischen Meldefonds hat, und der entsprechenden Klasse von ausschittenden
Anteilklassen eines Fonds in derselben Wahrung, der kein britischer Meldefonds ist, wechseln. Anleger sollten
beachten, dass ein Umtausch zwischen einer Anteilklasse, die den Status eines britischen Meldefonds hat, und
einer Anteilklasse, die keinen Status als britischer Meldefonds hat, dazu fihren kann, dass dem Anteilinhaber bei
einer eventuellen VerduBerung seiner Beteiligung an dem Fonds ein Gewinn, der der britischen
Einkommensteuer unterliegt (offshore income gain), entsteht. In diesem Fall kann jeder Kapitalgewinn, der von
den Anlegern bei der VerduBerung ihrer Beteiligung realisiert wird (einschlieBlich aller Kapitalgewinne, die in
Bezug auf den Zeitraum anfallen, in dem sie die Anteilklasse des britischen Meldefonds gehalten haben), als
Einkommen zu dem fir sie geltenden Einkommensteuersatz besteuert werden. Anleger sollten diesbezlglich
professionellen steuerlichen Rat einholen.

Wenn der Umtausch dazu flhren wirde, dass der Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile in dem
urspringlichen Fonds unter dem Mindestbestand liegt, kann der Manager nach seinem Ermessen den gesamten
Anteilsbestand des Antragstellers in dem urspriinglichen Fonds umtauschen oder die Durchfihrung des
Umtauschs verweigern. Wahrend eines Zeitraums, in dem das Recht von Anteilinhabern, die Ricknahme ihrer
Anteile zu verlangen, ausgesetzt ist, wird kein Umtausch vorgenommen. Die allgemeinen Bestimmungen zu
Ricknahmeverfahren (einschlieBlich der Bestimmungen zur Aushédndigung von Anteilszertifikaten, sofern diese
ausgegeben werden) gelten gleichermafBen fir den Umtausch.

Der Umtauschantrag muss innerhalb der Fristen eingehen, die fir die Ricknahme von Anteilen des
urspringlichen Fonds und den Antrag auf Zeichnung von Anteilen des neuen Fonds festgelegt wurden (oder
innerhalb eines vom Manager genehmigten kirzeren Zeitraums). Fir die Zeichnung/den Kauf von Anteilen des
neuen Fonds gilt der Nettoinventarwert je Anteil des urspriinglichen Fonds.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile an dem neuen Fonds wird nach folgender Formel berechnet:

A =BxCxD
E
Dabei gilt:
A= Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds
B= Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Fonds
C= Nettoinventarwert je Anteil flr den urspriinglichen Fonds am betreffenden Handelstag
D= der von der Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor, der dem effektiven
Wechselkurs fiir die Abwicklung von Ubertragungen von Vermégenswerten zwischen den
entsprechenden Fonds am entsprechenden Handelstag entspricht (wenn die Basiswahrungen
der entsprechenden Fonds unterschiedlich sind), oder wenn die Basiswahrungen der
entsprechenden Fonds gleich sind, dann D = 1.
E= Nettoinventarwert je Anteil fir den neuen Fonds am betreffenden Handelstag
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Anleger sollten beachten, dass ein Umtausch zwischen Anteilen verschiedener Fonds zu einem unmittelbaren
steuerlich relevanten Ereignis fUhren kann.

Da die Steuergesetze in den verschiedenen Landern sehr unterschiedlich sind, sollten Anleger hinsichtlich der
steuerlichen Auswirkungen eines solchen Umtauschs in Anbetracht ihrer persdnlichen Umstande ihren
Steuerberater konsultieren.

Anteilinhaber kdnnen den vollstédndigen oder teilweisen Umtausch ihrer Anteile verlangen, sofern der
Anteilinhaber die geltenden Bedingungen fir eine Anlage in der Anteilklasse, in die der Umtausch erfolgen soll,
erfullt. Zu diesen Bedingungen gehdren insbesondere:

o die Erfullung eventueller Mindestanlageanforderungen;

o der Nachweis, dass der Anleger die Voraussetzungen eines zulassigen Anlegers zum Zweck der Anlage in
einer bestimmten Anteilklasse erfllt;

e die Eignung der GebUhrenstruktur der Anteilklasse, in die umgetauscht wird; und
e die Zahlung eventuell anfallender UmtauschgebUhren.

mit der MaBgabe, dass der Manager nach eigenem Ermessen auf eine dieser Anforderungen verzichten kann,
soweit er eine solche MaBnahme unter den gegebenen Umstanden fiir angemessen und zweckmaBig erachtet.

Der Umtausch zwischen derselben Anteilklasse von zwei Fonds ist in der Regel kostenlos, der Manager kann
jedoch nach eigenem Ermessen (und ohne vorherige Ankiindigung) und wie im Abschnitt ,Politik in Bezug auf
UbermaBigen Handel® naher erlautert, eine zusatzliche Umtauschgebihr erheben, die den gezahlten Betrag auf
bis zu maximal 2 % erhdhen wuirde, wenn UbermaBig haufige Umtauschvorgédnge vorgenommen werden. Die
Geblhr wird zugunsten des jeweiligen Fonds erhoben und die betroffenen Anteilinhaber werden in ihren
AusfUhrungsanzeigen darlUber informiert, falls eine solche Gebuhr erhoben wurde.

Der Manager kann nach seinem Ermessen einen Umtausch ablehnen, um sicherzustellen, dass die Anteile nicht
von oder im Namen einer Person gehalten werden, die nicht die fir die Anlage in dieser Anteilklasse geltenden
Bedingungen erflllt oder die kein qualifizierter Inhaber ist (sofern dies fur die betreffende Anteilklasse
erforderlich ist) oder deren Anteilsbesitz zu einem Verstof3 gegen Gesetze oder Anforderungen eines Landes,
einer Regierung oder einer Aufsichtsbehorde seitens dieser Person oder des ICAV fihren oder nachteilige
steuerliche oder andere finanzielle Folgen fir das ICAV haben kdnnte, einschlieBlich der Notwendigkeit, dass
sich das ICAV gemafB den Wertpapier- oder Anlagegesetzen oder dhnlichen Gesetzen oder Vorschriften eines
Landes oder einer Behérde registrieren lassen muss. Dartber hinaus kann der Manager nach seinem Ermessen
einen Umtausch zwischen Anteilklassen ablehnen, wenn sich daraus Wahrungsumtauschprobleme ergeben,
beispielsweise wenn die entsprechenden Wahrungen in Bezug auf den Umtausch zu dem betreffenden Zeitpunkt
illiquide sind.

Anweisungen zum Umtausch

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen sollten normalerweise schriftlich an die Transferstelle oder das lokale
Anlegerservice-Team gerichtet werden. Der Manager kann nach eigenem Ermessen einzelne Umtauschauftrage
annehmen, die Uber andere Formen der elektronischen Kommunikation Ubermittelt werden. Bestimmte
Vertriebsstellen kdénnen zugrunde liegenden Anlegern gestatten, Umtauschanweisungen Uuber sie zur
Weiterleitung an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team einzureichen. Die Anweisungen kdnnen
auch schriftlich an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team Ubermittelt werden. Schriftliche
Umtauschantrage (bzw. schriftliche Bestatigungen solcher Antrage) missen den/die vollstandigen Namen und
die Adresse der Inhaber, den Namen des Fonds, die Klasse (einschlieBlich der Angabe, ob es sich um die
ausschittende oder die thesaurierende Anteilklasse handelt), Wert oder Anzahl der umzutauschenden Anteile
und den Fonds, in den der Umtausch erfolgen soll (und die gewahlte Handelswahrung des Fonds, soweit mehrere
verfigbar sind) sowie Angaben dazu enthalten, ob es sich um Anteile eines Fonds mit Status eines britischen
Meldefonds handelt. Wenn die Fonds, auf die sich ein Umtausch bezieht, unterschiedliche Handelswahrungen
haben, wird die Wahrung zum jeweiligen Wechselkurs an dem Handelstag umgerechnet, an dem der Umtausch
erfolgt.

Umtauschrecht

Bestimmte Vertriebsstellen gestatten Anteilinhabern, die Anteile Uber sie erworben haben, ihre Anteile in Anteile
bestimmter anderer Fonds umzutauschen, die eine dhnliche GebUlhrenstruktur aufweisen, sofern ein Umtausch
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nach Ansicht der Vertriebsstelle gemaB den geltenden Rechtsvorschriften zulassig ist. Einzelheiten zu diesem
Umtauschrecht erfahren Sie bei lhrem Finanzberater.

Ubertragung von Anteilen

Anteilinhaber, die Anteile einer Klasse Uber eine Vertriebsstelle oder einen anderen Vermittler halten, kbnnen
beantragen, dass ihr Anteilsbestand auf eine andere Vertriebsstelle oder einen anderen Vermittler Gbertragen
wird, die/der eine Vereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen hat.

Mindesthandelsumfang und Mindestbestand

Das ICAV kann die Erfillung von Riicknahme-, Umtausch- oder Ubertragungsanweisungen verweigern, wenn
diese fur einen Teil eines Bestandes in der betreffenden Anteilklasse erteilt werden, dessen Wert geringer ist als
der Mindestbestand in Bezug auf einen bestimmten Fonds oder der ungefdhre Gegenwert in der jeweiligen
Handelswahrung, oder wenn die Erflllung der Anweisungen dazu fuhren wirde, dass der gehaltene Bestand
unter den Mindestbestand fallt. Einzelheiten zu Abweichungen von den aktuellen Mindestbetrédgen, die in
diesem Prospekt beschrieben sind, sind beim Anlegerservice-Team erhaltlich.

Falls ein Anteilinhaber aufgrund von Riickgaben, Umtausch oder Ubertragung nur einen geringen
Anteilsbestand halt, d. h.in Hohe von 5 USD (bzw. dem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder weniger, kann
der Manager nach seinem freien Ermessen diesen geringen Bestand verdaufBern und den Erlés an eine vom
Manager ausgewahlte, im Vereinigten Kénigreich registrierte gemeinnutzige Einrichtung spenden.

Politik in Bezug auf lbermaBigen Handel

Der Manager gestattet wissentlich keine Zeichnungs- oder Ricknahmeaktivitaten, die mit Praktiken des
UberméaBigen Handels (,excessive trading®) in Verbindung gebracht werden, da solche Praktiken die Interessen
aller Anteilinhaber beeintrachtigen kénnen. Zu UbermaBigem Handel in und aus einem Fonds zahlen
Wertpapiergeschafte von nattrlichen Personen oder Gruppen natirlicher Personen, die einem zeitlichen Muster
zu folgen scheinen oder durch GbermaBig haufige oder groBe Handelsgeschafte gekennzeichnet sind.

Anteilinhaber sollten sich jedoch dessen bewusst sein, dass die Fonds von manchen Anlegern zu Zwecken der
Portfoliostrukturierung oder von Anbietern strukturierter Produkte genutzt werden kénnen, bei denen es
erforderlich sein kann, dass die Anteilinhaber ihre Anteile regelmaBlig zwischen Fonds umtauschen. Diese
Aktivitaten werden normalerweise nicht als GbermafBiger Handel eingestuft, sofern die Aktivitat nicht nach
Ansicht des Managers zu haufig stattfindet oder einem zeitlichen Muster zu folgen scheint.

Neben der allgemeinen Befugnis des Managers, Zeichnungen, Umschichtungen, Umtausche oder
Ubertragungen nach eigenem Ermessen abzulehnen, sehen auch andere Abschnitte dieses Prospekts
Befugnisse vor, um sicherzustellen, dass die Interessen der Anteilinhaber vor GbermaBigem Handel geschitzt
werden, z. B. durch die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (siehe Anhang D), Swing Pricing (siehe Anhang D),
Ricknahmen gegen Sachleistung (siehe nachstehenden Abschnitt ,Rlicknahmen gegen Sachleistung®) und
Umtauschgebuhren (siehe Abschnitt ,Umschichtungen zwischen Fonds und Anteilklassen®).

Darlber hinaus kédnnen die Fonds bei Verdacht auf GbermaBigen Handel:

M Anteile zusammenfassen, die sich in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle
befinden, um festzustellen, ob einer natlrlichen Person oder Gruppe natlrlicher Personen
UbermaBiger Handel angelastet werden kann. Dementsprechend behalt sich der Manager das Recht
vor, Antrage auf Umschichtung, Umtausch, Ubertragung und/oder Zeichnung von Anteilen von
Anlegern abzulehnen, die er als Personen ansieht, die UberméaBigen Handel betreiben; und

@i den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, um den beizulegenden Zeitwert der Anlagen der Fonds zum
Zeitpunkt der Bewertung genauer widerzuspiegeln. Eine solche Anpassung wird nur vorgenommen,
wenn der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass aufgrund der Entwicklung des Marktpreises der
zugrunde liegenden Wertpapiere eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im Interesse aller
Anteilinhaber ist; und

@iii) eine Ricknahmegebihr von 2 % auf die Ricknahmeerlése von Anteilinhabern erheben, die der
Manager nach vernUnftiger Einschatzung des GbermaBigen Handels verdachtigt. Die GeblUhr wird
zugunsten des jeweiligen Fonds erhoben und die betroffenen Anteilinhaber werden in ihren
AusfUhrungsanzeigen darlUber informiert, falls eine solche Gebuhr erhoben wurde.
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Zeichnungen bzw. Riicknahmen gegen Sachleistung

Zeichnungen gegen Sachleistung

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Fonds gegen Sachleistung ausgeben, sofern folgende
Voraussetzungen erflllt sind:

(a)

(b)

(c)

(d)

Wenn eine Person kein bestehender Anteilinhaber ist, werden Anteile erst ausgegeben, wenn die
betreffende Person ein gemaB diesem Prospekt (oder anderweitig) erforderliches Antragsformular
ausgefullt und dem Manager vorgelegt und alle Anforderungen des Managers im Hinblick auf den
Antrag der Person erfillt hat;

Die Art der auf den Fonds Ubertragenen Anlagen muss den Anforderungen entsprechen, die der
betreffende Fonds im Einklang mit seinen Anlagezielen, seiner Anlagepolitik und seinen
Anlagebeschrankungen an Anlagen stellt.

Anteile werden erst ausgegeben, nachdem die Anlagen auf die Verwahrstelle oder einen
Unterverwahrer zur Zufriedenheit der Verwahrstelle Gbertragen wurden und die Verwahrstelle der
Uberzeugung ist, dass die Bedingungen dieser Abwicklung wahrscheinlich nicht zu wesentlichen
Nachteilen fir die bestehenden Anteilinhaber des Fonds fihren; und

Der Manager muss davon Uberzeugt sein, dass die Bedingungen eines solchen Tausches nicht
dergestalt sind, dass sie wahrscheinlich zu einem Nachteil flr die Gbrigen Anteilinhaber fihren
werden, mit der MaBgabe, dass ein solcher Tausch zu Bedingungen erfolgen muss (einschlieBlich
der Begleichung von Tauschkosten und eines etwaigen Ausgabeaufschlags, der auch fir Anteile
anfallen wirde, die gegen Zahlung eines Geldbetrags ausgegeben werden), die sicherstellen, dass
die Anzahl der ausgegebenen Anteile die Anzahl nicht Ubersteigt, die gegen Zahlung eines
Geldbetrags ausgegeben worden ware, der dem Wert der betreffenden Anlagen entspricht, der im
Einklang mit den Verfahren fiir die Bewertung der Vermdgenswerte des jeweiligen Fonds berechnet
wird.

Riicknahmen gegen Sachleistung

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Fonds gegen Sachleistung zurlicknehmen, sofern folgende
Voraussetzungen erfullt sind:

(a)

(b)

(c)

Es wird ein Antragsformular gemaf3 den Bestimmungen dieses Prospekts ausgefullt und an den
Manager Ubermittelt und der Rlicknahmeantrag erfillt ansonsten alle Anforderungen des Managers
bezlglich eines solchen Antrags und der Anteilinhaber, der die Rlicknahme seiner Anteile beantragt,
ist mit dieser Vorgehensweise einverstanden.

Der Manager ist davon Uberzeugt, dass die Bedingungen eines solchen Tauschs nicht dergestalt
sind, dass sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fir die Ubrigen Anteilinhaber fihren, und
entscheidet, dass anstelle einer Ricknahme der Anteile gegen Zahlung eines Geldbetrags die
Ricknahme gegen Sachleistung erfolgt, indem Anlagen auf den Anteilinhaber tGbertragen werden.
Voraussetzung hierflr ist, dass der Wert dieser Anlagen nicht héher ist als der Betrag, der andernfalls
bei einer Ricknahme gegen Zahlung eines Geldbetrags zu zahlen gewesen ware, und dass die
Verwahrstelle die Ubertragung der Anlagen genehmigt hat. Sofern der Wert der bei einer Riicknahme
gegen Sachleistung Ubertragenen Anlagen niedriger ist als die Ricknahmeerlése, die bei einer
Ricknahme gegen Geld zu zahlen waren, wird die Differenz in bar ausgezahlt. Jeglicher Wertverlust
der Anlagen, die im Rahmen der Abwicklung einer Riicknahme Ubertragen werden, zwischen dem
betreffenden Handelstag und dem Tag der Lieferung der Anlagen an die Anteilinhaber, die die
betreffenden Anteile zurlickgeben, ist von den zurlickgebenden Anteilinhabern zu tragen; und

Beantragt ein Anteilinhaber die Ricknahme einer Anzahl von Anteilen, die mindestens 5% des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmacht, so kann der Manager die Anteile nach alleinigem
Ermessen im Tausch gegen Anlagen zuricknehmen. In diesem Fall wird der Manager, wenn der
Anteilinhaber, dessen Anteile zurlckgenommen werden, dies winscht, die Anlagen fir den
Anteilinhaber verkaufen. Die Kosten des Verkaufs kénnen dem Anteilinhaber berechnet werden.

35

NM0424U-3533120-35/402



Wenn der Manager seine vorstehend beschriebene Ermessensbefugnis auslbt, benachrichtigt er die
Verwahrstelle und nennt der Verwahrstelle Einzelheiten zu den zu Ubertragenden Anlagen und etwaigen
Barbetrdgen, die an den Anteilinhaber zu zahlen sind. Alle Stempelgeblhren, Ubertragungs- und
Registrierungsgebihren fir diese Ubertragung sind vom Anteilinhaber zu zahlen. Jede Zuweisung von Anlagen
aufgrund einer Ricknahme gegen Sachleistung bedarf der Genehmigung der Verwahrstelle.

Volistandige Riicknahme und Auflésung des ICAV, eines Fonds oder einer Klasse

Das ICAV und die einzelnen Fonds werden auf unbestimmte Zeit errichtet und kénnen Uber unbegrenzte
Vermdgenswerte verfigen. Das ICAV kann jedoch seine Anteile oder die ausgegebenen Anteile eines Fonds oder
eine Klasse vollstandig zuricknehmen, wenn:

(a die Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Klasse dies per Sonderbeschluss bei
einer Hauptversammlung der Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der Klasse oder in schriftlicher
Form eine solche Riicknahme beschlieBen;

(b) der Verwaltungsrat die Ricknahme als angemessen erachtet, da nachteilige politische, wirtschaftliche,
steuerliche oder aufsichtsrechtliche Anderungen das ICAV oder den betreffenden Fonds in irgendeiner
Weise beeintrachtigen;

(c) der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds oder einer Anteilklasse eines Fonds einen jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Mindestbetrag nicht Gberschreitet oder unter diesen Betrag fallt;

(d) die Verwahrstelle ihre Absicht mitgeteilt hat, von ihrem Amt zurlickzutreten, und innerhalb von 90 Tagen
ab dem Datum dieser Mitteilung keine alternative Verwahrstelle ernannt wurde. Lesen Sie hierzu den
Prospektabschnitt ,Die Verwahrstelle“; oder

(e) der Verwaltungsrat die vollstdndige Riicknahme aus einem anderen Grund als angemessen erachtet und
die Anteilinhaber im Voraus informiert.

Im Falle einer Aufldsung oder Verschmelzung werden die Anteile des ICAV bzw. des Fonds oder der Klasse nach
vorheriger schriftlicher Benachrichtigung aller Inhaber dieser Anteile, wie gegebenenfalls gesetzlich
vorgeschrieben, zurickgenommen. Die Ricknahme der Anteile erfolgt zum Nettoinventarwert je Anteil der
betreffenden Klasse am entsprechenden Handelstag.

Falls das ICAV abgewickelt oder aufgeldst wird (gleichgultig, ob es sich um eine freiwillige Liquidation oder um
eine Liquidation unter Aufsicht oder durch das Gericht handelt), kann der Liquidator mit Ermachtigung durch
einen ordentlichen Beschluss die Vermdgenswerte des ICAV insgesamt oder teilweise unter den Anteilinhabern
im Verhaltnis zum Wert ihrer Anteile am ICAV (nach MaBgabe der Satzung) verteilen, gleichgultig, ob die
Vermdgenswerte aus Vermdgen einer einzigen Art bestehen, und fir diese Zwecke eine oder mehrere
Vermdgensgattungen gemaf3 den in der Satzung festgelegten Bewertungsbestimmungen bewerten. Der
Liquidator kann mit Ermachtigung durch einen ordentlichen Beschluss einen beliebigen Teil der
Vermdgenswerte auf Treuhander tGber solche Treuhandverhaltnisse zugunsten der Anteilinhaber Gbertragen, wie
es der Liquidator fir angemessen befindet, und die Liquidation des ICAV kann abgeschlossen und das ICAV
aufgeldst werden, jedoch so, dass kein Anteilinhaber gezwungen ist, Vermdgenswerte anzunehmen, hinsichtlich
derer eine Verbindlichkeit besteht. Auf Verlangen eines Anteilinhabers wird der Anlageverwalter die an diesen
Anteilinhaber auszuschittenden Vermoégenswerte verkaufen und den Barerlés an den Anteilinhaber
ausschtten. Anteilinhaber tragen die Risiken der verteilten Wertpapiere und missen eventuell eine Courtage
oder sonstige Kosten flir die VerduBerung dieser Wertpapiere zahlen.

Handelsfreie Tage

Einige Geschaftstage sind fir bestimmte Fonds keine Handelstage, wenn beispielsweise ein wesentlicher Betrag
des Portfolios eines solchen Fonds an einem oder mehreren Markten gehandelt wird, die geschlossen sind.
AuBerdem kann der Tag, der einer solchen relevanten MarktschlieBung unmittelbar vorausgeht, ein
handelsfreier Tag fur solche Fonds sein, insbesondere, wenn die Eingangsfrist auf einen Zeitpunkt fallt, an dem
die relevanten Markte bereits fir den Handel geschlossen sind, so dass es den Fonds nicht mdglich ist,
angemessene Handlungen auf dem bzw. den zugrunde liegenden Markten durchzufihren, um an dem
betreffenden Tag vorgenommene Anlagen in oder VerauBerungen von Fondsanteilen zu berlcksichtigen. Eine
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Liste der Geschéftstage, die fir bestimmte Fonds jeweils als handelsfreie Tage behandelt werden, ist auf Anfrage
beim Manager erhaltlich. Diese Liste unterliegt Anderungen.

Ubertragung von Anteilen

Die Anteile sind (vorbehaltlich der nachfolgenden Festlegungen) frei Gbertragbar und kénnen schriftlich in der
vom Manager genehmigten Form oder auf andere Weise Ubertragen werden, die der Manager mit Zustimmung
der Verwaltungsstelle jeweils vorschreibt und die den Vorschriften der Zentralbank entspricht. Ubertragungen
von Anteilen der X-Klassen sind nur zuldssig, wenn der vorgesehene Ubertragungsempfanger eine aktuelle
Kundenvereinbarung mit dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen getroffen und zudem ein
Antragsformular ausgefillt und die weiteren Angaben (z.B. zur Identitdt) gemacht hat, die der Manager
angemessenerweise fordern kann. Der Manager kann es ablehnen, die Ubertragung eines Anteils einzutragen,
wenn es scheint, dass die Ubertragung dazu fUhren wiirde, dass eine Person, die kein qualifizierter Inhaber ist,
rechtlicher oder wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteilen werden wuirde, oder dass der Fonds nachteilige
steuerliche oder aufsichtsrechtliche Folgen erleiden wiirde. Solange die Ermittlung des Nettoinventarwerts des
betreffenden Fonds ausgesetzt ist, kann der Manager die Eintragung der Ubertragung von Anteilen nach seinem
Ermessen genehmigen.

Zeitweilige Aussetzung

Der Manager kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds und die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen einer Klasse eines Fonds in einem Zeitraum oder in einem Teil eines Zeitraums vorUbergehend
aussetzen. Die Umstande, unter denen dies moglich ist, sind in Anhang D ndher beschrieben.

Im Falle einer Aussetzung vertffentlicht der Manager diese unverziglich unter www.blackrock.com und
benachrichtigt unverztglich (und in jedem Fall wéhrend des Geschaftstags, an dem die Aussetzung auftrat) die
Zentralbank und alle anderen zustandigen Behdérden eines Mitgliedstaats oder anderen Landes, in dem Anteile
vertrieben werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haften nicht fur Kosten, die einem Anleger infolge einer wie vorstehend
dargelegten zeitweiligen Aussetzung der Beschrankung von Ricknahmen entstehen.

Ricknahmebeschrankungen

Falls der Gesamtwert der bei der Transferstelle in Bezug auf einen Handelstag eingegangenen
Ricknahmeauftrage mehr als 10 % der im Umlauf befindlichen Anteile eines Fonds betragt, kann der Manager
nach seinem alleinigen Ermessen die einzelnen Ricknahmeauftrage anteilig reduzieren, so dass die Gesamtheit
der Auftrage nicht mehr als 10 % des Wertes der im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds umfasst. Jeder Teil
eines RUcknahmeauftrags, der infolge der Auslbung dieser Befugnis des Managers nicht ausgefthrt wird, wird
so behandelt, als ob ein Ricknahmeauftrag am darauf folgenden Handelstag und jedem darauf folgenden
Handelstag (fir den dieselbe Befugnis des Managers gilt) eingegangen ware, bis die urspringlichen
Ricknahmeauftrage in vollem Umfang erfullt ist.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Ricknahmen, die wie oben beschrieben aufgeschoben wurden,
nicht vorrangig vor anderen Ricknahme- oder Umtauschauftragen ausgefihrt werden, die am gleichen
Handelstag eingegangen sind. Werden Riicknahme- oder Umtauschauftrdge aufgeschoben, hat der Manager
daflr Sorge zu tragen, dass die Anteilinhaber, deren Transaktionen betroffen sind, umgehend hiertber informiert
werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haften nicht fir Kosten, die einem Anleger infolge einer zeitweiligen
Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen eines Fonds entstehen.

Wahrung fur Zahlungen und Devisengeschéfte

Wenn Zahlungen in Bezug auf Zeichnungen, Ricknahmen oder den Umtausch von Anteilen oder
Dividendenzahlungen in einer gangigen Wahrung angeboten oder gewilinscht werden, die nicht die Wahrung ist,
auf die die betreffende Anteilklasse des jeweiligen Fonds lautet, kdnnen alle erforderlichen Devisengeschafte
vom Manager (nach seinem Ermessen) auf Rechnung, Gefahr und Kosten des Antragstellers veranlasst werden,
und zwar im Fall von Kdufen zu dem Zeitpunkt, an dem die Mittel als abdisponierbare Gelder eingehen, im Fall
von Ricknahmen zu dem Zeitpunkt, an dem der Antrag auf Ricknahme eingeht und angenommen wird, und im
Fall von Dividenden zum Zeitpunkt der Zahlung. Der Manager kann veranlassen, dass solche Geschafte von
einem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters durchgeflihrt werden. Der fir diese Transaktionen
verwendete Wechselkurs entspricht dem von den Banken des Managers oder einem verbundenen Unternehmen
angegebenen aktuellen Wechselkurs.
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ESG-Integration

Die Anlage unter Berlcksichtigung von Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
(Environmental, Social, Governance - ,ESG®) wird haufig mit dem Begriff ,nachhaltiges Anlegen® verknUpft oder
gleichgesetzt. BlackRock betrachtet nachhaltiges Anlegen als Oberbegriff und ESG als Daten- und
Informationsquelle, um unsere Lésungen zu identifizieren und zu gestalten. BlackRock definiert ,ESG-
Integration® als die Praxis, wesentliche ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken in die
Anlageentscheidungen einzubeziehen, um die risikobereinigten Renditen zu erhéhen. BlackRock erkennt die
Bedeutung wesentlicher ESG-Informationen fir alle Anlageklassen und Portfoliomanagementstile an. Der
Anlageverwalter kann in seinen Anlageprozessen bei allen Anlageplattformen Nachhaltigkeitsiberlegungen
berlcksichtigen. ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der Anlageanalyse, des
Portfolioaufbaus, der Portfoliolberprifung und bei Investment-Stewardship-Prozessen als eigene Aspekte
einbezogen.

Der Anlageverwalter berlcksichtigt ESG-Erkenntnisse und -Daten, einschlieBlich Nachhaltigkeitsrisiken, im
Rahmen der gesamten vorliegenden Informationen in seinem Analyseprozess und entscheidet Uber die
Wesentlichkeit dieser Informationen flr seinen Anlageprozess. ESG-Erkenntnisse sind nicht der einzige Aspekt,
der bei Anlageentscheidungen bertcksichtigt wird. In welchem MaBe ESG-Erkenntnisse bei
Anlageentscheidungen berlcksichtigt werden, hangt auch von den ESG-Merkmalen oder -Zielen des Fonds ab.
Die Bewertung der ESG-Daten durch den Anlageverwalter kann subjektiv sein und sich im Laufe der Zeit
angesichts neu auftretender Nachhaltigkeitsrisiken oder veranderter Marktbedingungen andern. Dieser Ansatz
steht im Einklang mit der aufsichtsrechtlichen Verpflichtung des Anlageverwalters, die Fonds gemaf ihren
Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik sowie im besten Interesse der Anleger der Fonds zu verwalten. Das Portfolio
jedes Fonds wird von der Risk and Quantitative Analytics Group von BlackRock in Zusammenarbeit mit dem
Anlageverwalter Gberprift, um sicherzustellen, dass Nachhaltigkeitsrisiken neben den traditionellen finanziellen
Risiken regelmaBig berilcksichtigt werden, dass Anlageentscheidungen unter Berlcksichtigung der
betreffenden Nachhaltigkeitsrisiken getroffen werden und dass Entscheidungen, die die Portfolios
Nachhaltigkeitsrisiken aussetzen, bewusst getroffen und die Risiken entsprechend den Anlagezielen der Fonds
diversifiziert und skaliert werden.

Der von BlackRock im Rahmen der ESG-Integration verfolgte Ansatz besteht darin, die Gesamtmenge an
Informationen, die der Anlageverwalter berlcksichtigt, zu erweitern. Hierbei besteht das Ziel darin, die
Investmentanalyse zu verbessern und die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Anlagen der Fonds zu verstehen. Der Anlageverwalter bewertet eine Vielzahl wirtschaftlicher und finanzieller
Indikatoren, zu denen auch ESG-Daten und -Erkenntnisse gehdren kénnen, um Anlageentscheidungen zu
treffen, die den Zielen der Fonds entsprechen. Dies kann relevante Erkenntnisse oder Daten Dritter, interne
Analysen oder Berichte zu Engagements sowie Beitrage von BlackRock Investment Stewardship umfassen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden erforderlichenfalls in verschiedenen Phasen des Anlageprozesses identifiziert, z.
B. im Rahmen von Analysen, der Allokation, der Auswahl, der Entscheidungen zum Portfolioaufbau oder der
Einbeziehung des Managements. Diese Risiken werden im Verhaltnis zu den Risiko- und Renditeziele der Fonds
berlcksichtigt. Die Beurteilung dieser Risiken erfolgt entsprechend ihrer Wesentlichkeit (d.h. der
Wahrscheinlichkeit, dass sie die Rendite der Anlage beeinflussen) und in Verbindung mit anderen
Risikobewertungen (z. B. Liquiditat, Bewertung usw.).

Sofern in der Fondsdokumentation nicht anders angegeben und im Anlageziel und der Anlagepolitik eines Fonds
enthalten, wird das Anlageziel eines Fonds durch die ESG-Integration nicht gedndert und das Anlageuniversum
des Anlageverwalters nicht eingeschrankt, und es gibt keinen Hinweis darauf, dass der Fonds eine ESG-
orientierte oder auswirkungsorientierte Anlagestrategie verfolgt oder Ausschluss-Screenings durchfihrt.
Auswirkungsorientierte Anlagen sind Anlagen, die in der Absicht getatigt werden, neben einer finanziellen
Rendite eine positive, messbare soziale und/oder 6kologische Wirkung zu erzielen. GleichermafBen wird durch
die ESG-Integration nicht bestimmt, inwieweit ein Fonds von Nachhaltigkeitsrisiken betroffen sein kann. Weitere
Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,ESG-Integration® und ,Nachhaltigkeitsrisiko“ im Kapitel Gber
die Risikofaktoren in diesem Prospekt.

BlackRock legt weitere Informationen zu den Verfahren fir die Integration von ESG-Risiken auf Team- oder
Plattformebene und fir jede einzelne Anlagestrategie mittels einer Reihe von Integrationserklarungen offen, die
auf den Produktseiten 6ffentlich verfligbar sind, sofern dies gesetzlich/aufsichtsrechtlich zulassig ist, oder
aktuellen und potenziellen Anlegern und Anlageberatern anderweitig zur Verfligung gestellt werden.

Investment Stewardship
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BlackRock Ubernimmt Investment-Stewardship-Engagements und Stimmrechtsvertretungen mit dem Ziel, den
langfristigen Wert der Vermégenswerte der Fonds in den maBgeblichen Anlageklassen zu schitzen und zu
steigern. Unserer Erfahrung nach werden nachhaltige finanzielle Ergebnisse und Wertschdpfung durch solide
Unternehmensfiihrungspraktiken gesteigert. Dazu gehoéren die Uberwachung des Risikomanagements, die
Rechenschaftspflicht der Unternehmensleitung und die Einhaltung der mafBgeblichen Vorschriften. Wir
konzentrieren uns auf die Zusammensetzung, Effektivitdt und Rechenschaftspflicht der Unternehmensleitung
als oberste Prioritat. Unserer Erfahrung nach sind hohe Unternehmensfihrungsstandards die Grundlage fir
FUhrung und Aufsicht durch die Unternehmensleitung. Wir sind bestrebt, besser zu verstehen, wie
Leitungsgremien ihre Effektivitdt und Leistung bewerten, ebenso wie ihre Positionen hinsichtlich der
Verantwortlichkeiten und Verpflichtungen ihrer Mitglieder, Fluktuation und Nachfolgeplanung,
Krisenmanagement und Diversitat.

BlackRock verfolgt bei seinen Investment-Stewardship-Aktivitaten eine langfristige Perspektive, die von zwei
Hauptmerkmalen unseres Geschafts gepragt ist: Die Mehrheit unserer Anleger spart flr langfristige Ziele,
weshalb wir davon ausgehen, dass sie langfristig orientierte Anleger sind; und BlackRock bietet Strategien mit
unterschiedlichem Anlagehorizont an, was bedeutet, dass BlackRock langfristige Beziehungen mit seinen
Beteiligungsgesellschaften unterhalt.

Weitere Informationen zum Ansatz von BlackRock bezUliglich nachhaltiger Anlagen und Investment Stewardship
finden Sie unter www.blackrock.com/corporate/sustainability sowie unter
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#our-responsibility.

Offenlegungsverordnung

Die folgenden Fonds wurden als Artikel-8-Fonds gemaf der Offenlegungsverordnung eingestuft, d. h. als Fonds,
die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben, vorausgesetzt, dass Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden (,Artikel-8-Fonds®): BlackRock Systematic ESG
Equity Absolute Return Fund; BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund; BlackRock Advantage Emerging
Markets Equity Fund; BlackRock Advantage Europe Equity Fund; BlackRock Advantage Europe ex UK Equity
Fund; BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund; BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund;
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund; BlackRock Global Unconstrained Equity Fund;
BlackRock Sustainable Equity Factor Plus Fund; BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund;
BlackRock Tactical Opportunities Fund; BlackRock Sustainable Advantage Emerging Markets ex China Equity
Fund und BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund.

Der folgende Fonds wurde als Artikel-9-Fonds gemafB der Offenlegungsverordnung eingestuft, d. h. als ein
Fonds, der nachhaltige Investitionen anstrebt (,Artikel-9-Fonds*). BlackRock Global Impact Fund.

Anhang L - Vorvertragliche Informationen gemafB der Offenlegungsverordnung enthalt die vorvertraglichen
Informationen, die geman der Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung fur Artikel-8-Fonds und
Artikel-9-Fonds erforderlich sind. Die vorvertraglichen Informationen wurden auf der Grundlage von
Informationen erstellt, die kurz vor der Einreichung dieses Prospekts von den Indexanbietern und anderen
externen Datenanbietern verfiigbar waren.

Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Alle aktiv verwalteten Fonds mit Ausnahme der Artikel-8-Fonds und der Artikel-9-Fonds:

Der Anlageverwalter hat bei Entscheidungen Uber die Auswahl von Anlagen Zugang zu einer Reihe von
Datenquellen, darunter Daten Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Obwohl BlackRock ESG-Risiken
fur alle Portfolios berilicksichtigt und diese Risiken mit den mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verbundenen 6kologischen oder sozialen Themen zusammenfallen kénnen, verpflichten sich die Fonds jedoch
nicht, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen zur Steuerung der Auswahl ihrer Anlagen in Betracht zu ziehen.

Folgendes gilt fir Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die Fonds berticksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die Anwendung der ESG-Kriterien
dieser Fonds. In den vorvertraglichen Informationen in Anhang L — Vorvertragliche Informationen gemaf der
Offenlegungsverordnung sind die berlcksichtigten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen fir jeden Fonds
dargelegt.
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BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung
dargelegten Kriterien einer guten Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Daten verfligbar sind und dies
far die Art der zugrunde liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide
Managementstrukturen, die Beziehungen zu den Arbeitnehmern, die Verglitung von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann bei seiner Bewertung der nachhaltigkeitsbezogenen
Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fir den Fonds geltenden ESG-Strategie zusatzliche
Faktoren in Bezug auf eine gute Unternehmensfihrung bertcksichtigen.

Dartiber hinaus gilt in Bezug auf Artikel-9-Fonds und Artikel-8-Fonds, die in nachhaltige Anlagen investieren:

Neben dem Engagement in nachhaltigen Investitionen muissen alle Beteiligungen (mit Ausnahme von Anlagen,
die als neutral angesehen werden, beispielsweise Barmittel und Derivate zur Wahrungsabsicherung) innerhalb
eines Artikel-9-Fonds und die nachhaltigen Investitionen innerhalb eines Artikel-8-Fonds die Anforderung
erflllen, 6kologische oder soziale Faktoren nicht wesentlich zu beeintrachtigen, wie in der Methodik des
Referenzindex des Fonds dargelegt.

Taxonomie-Verordnung
Alle Fonds auBer Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die diesen Fonds zugrunde liegenden Anlagen berilcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir &6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die Fonds verpflichten sich derzeit nicht, mehr als O % ihres Vermégens in Anlagen in 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung zu investieren.

Artikel-8-Fonds:

Der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® gilt nur fir die zugrunde liegenden Anlagen
der Fonds, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten bericksichtigen. Die
verbleibenden Anlagen der Fonds beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Siegel

In Bezug auf die unten aufgefiihrten Fonds beabsichtigt BlackRock, sich an den folgenden ESG-Siegeln
auszurichten, um deren Unterstlitzung fir die Férderung verantwortungsvoller Investitionen zusatzlich zur
Einhaltung der Offenlegungsverordnung und der Taxonomie-Verordnung zu wirdigen. Fir diese Fonds, die die
unten aufgefihrten ESG-Siegel beantragt und erhalten haben, kann die Anpassung an die von diesen ESG-
Siegeln festgelegten Methoden und ESG-Anforderungen die Anlageauswahl des Anlageverwalters zusatzlich zu
den Richtlinien einschranken, die flr jeden Fonds angegeben sind, der als Fonds mit ESG-Siegel identifiziert
wurde oder dieses beantragt hat.

Febelfin-Siegel

Der belgische Verband fir den Finanzsektor (,Febelfin®) unterstitzt die Férderung sozial verantwortlicher
Finanzprodukte durch seine Initiative zur Schaffung eines Siegels fir sozial verantwortliche Investitionen (,SRI®).
Der erstmals im Februar 2019 herausgegebene Qualitdtsstandard in der jeweils giltigen Fassung (die ,Febelfin-
Leitlinien) wurde von der Central Labelling Agency (die ,CLA®) entwickelt. Die CLA ist ein nach belgischem Recht
gegrindeter gemeinnutziger Verband, dessen Verwaltungsrat sich zu gleichen Teilen aus unabhangigen
Verwaltungsratsmitgliedern (Wissenschaft, Zivilgesellschaft) und Verwaltungsratsmitgliedern aus dem
Finanzsektor zusammensetzt.

Um das Siegel zu erhalten, missen die Fonds mindestens zwei obligatorische ESG-Strategien und das Prinzip
der Schadensvermeidung gemaf den Febelfin-Leitlinien umsetzen. Die beiden obligatorischen ESG-Strategien
sind die Integration aller Dimensionen der Nachhaltigkeit und das negative/ausschlieBende ESG-Screening. Der
Grundsatz der Schadensvermeidung wird durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen den UN Global
Compact verstoBen, aus dem Universum der in Frage kommenden Unternehmen erreicht. Zusatzlich zu den
beiden oben genannten ESG-Strategien kdnnen eine oder mehrere der folgenden Strategien verfolgt werden:
Positives/Best-in-Class-Screening, normenbasiertes Screening, nachhaltigkeitsorientiertes Investieren oder
Impact/Community-Investing. Alle Vermdgenswerte im Portfolio werden nach diesen ESG-Grundséatzen
bewertet.
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Die durch das Siegel vorgeschriebenen Ausschlisse gelten auf Unternehmensebene auf der Grundlage ihres
Engagements in einem Sektor, gemessen an dem Anteil des Umsatzes des Unternehmens, der aus bestimmten
Tatigkeiten stammt. Ein sozial verantwortliches Finanzprodukt darf keine Waffen, die Herstellung von und den
Handel mit Tabak, die Férderung von Kraftwerkskohle sowie unkonventionelles Ol und Gas finanzieren.
Investitionen in den konventionellen Erddl- und Erdgassektor sowie in den Stromerzeugungssektor sind jedoch
zuldssig, wenn bestimmte Kriterien erfullt sind.

Der aktuelle Revised Towards Sustainability Quality Standard umfasst die Gberarbeiteten Febelfin-Leitlinien, die
am 31. Mai 2021 verdffentlicht wurden, und die neuesten technischen Leitlinien vom 28. September 2022, die
ab Januar 2022 strengere Anforderungen umsetzen. Mit den Uberarbeiteten Qualitatsstandards wurden die
Febelfin-Leitlinien an die EU-Gesetzgebung und kiinftige Initiativen zur Nachhaltigkeit angepasst, Kriterien fur
die ESG-Bewertung von Finanzinstituten und Energie- und Stromversorgungsunternehmen eingefihrt und die
Transparenzanforderungen erhéht. Zu den neuen Anforderungen gehért, dass Fonds, die das Siegel beantragen,
nun die berechnete durchschnittliche Selektivitat fir den Best-in-Class-Ansatz offenlegen missen. Es wurden
auch Uberarbeitete Schwellenwerte eingefuhrt, wobei die Auslaufmargen fir Unternehmen, die die
erforderlichen Geschaftskriterien noch nicht vollstandig erflGillen, aber bei der Umstellung ihres
Geschaftsmodells zu den Besten ihrer Vergleichsgruppe gehéren, von Jahr zu Jahr sinken. Fir bestimmte
Vermdgenswerte wie Derivate, festverzinsliche Instrumente und griine Anleihen gelten zusatzliche Vorschriften.
Insbesondere sind Staatsanleihen von Staaten, die bestimmte internationale Ubereinkommen nicht ratifiziert
oder umgesetzt haben, ausgeschlossen. Fir diese Anlageklasse gelten Ausnahmen flr 6ffentliche Schuldtitel
bestimmter Emittenten und fir bestimmte Produkte (z. B. Fonds mit Schwerpunkt auf Schwellenlandern), wobei
je nach Rechtsordnung Einschrankungen gelten. Die Febelfin-Leitlinien erlauben Engagements in Emittenten
von Kernreservewahrungen (Nicht-Euro-Wéahrungen), die die Kriterien nicht erfillen, nur bis zu einer
Gesamtobergrenze von 30 % (z. B. Gesamtengagement in amerikanischen und japanischen Staatsanleihen).

Fur die Fonds, die dieses Siegel erhalten oder beantragt haben, werden die Anforderungen und
Anlagebeschrankungen des Siegels die Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds bestimmen.

Ein unabhangiger Dritter wird von der CLA ernannt, um die erstmalige Einhaltung der Febelfin-Leitlinien durch
einen Fonds zu bewerten, sowie zur anschlieBenden jahrlichen Uberprifung. Der Anlageverwalter kann auf das
Siegel verzichten oder sich nicht mehr daftir qualifizieren, wenn ein Fonds seine sich entwickelnden Kriterien
nicht erfallt.

Soweit dies mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist, wird sich der Anlageverwalter jedoch bemuhen,
notwendige und rechtzeitige AbhilfemaBnahmen (wie z. B. VerduBerungen) zu ergreifen, wenn die Anlagen von
den Febelfin-Leitlinien abweichen. Die aktuelle Liste der Fonds, die das Siegel fihren, finden Sie auf der Website
des Siegels. Fur eine vollstandigere und aktuellere Darstellung der Richtlinien des Febelfin-Siegels, die sich im
Laufe der Zeit weiterentwickeln kénnen, sollten die Anteilinhaber die Website des Febelfin-Siegels unter
www.towardssustainability.be/en/quality-standard konsultieren. Zum Datum dieses Prospekts haben die
folgenden Fonds das Febelfin-Siegel erhalten:

(i) Global Impact Fund.

Das franzésische SRI-Siegel

Das franzdsische SRI-Siegel wird vom franzdsischen Ministerium fir Wirtschaft und Finanzen gesponsert. Die
Fonds, die sich um das Siegel bewerben, missen die Soliditat ihrer ESG-Methodik und den Nutzen ihrer
Anlagepolitik in Bezug auf Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung und Menschenrechte nachweisen. Die
Leitlinien des Siegels (die ,SRI-Leitlinien®) betreffen die Fondsverwaltung, die Transparenz und die Regeln fir
die Portfoliozusammensetzung. Fonds, die das Siegel erhalten, verpflichten sich gegenlber Vertriebspartnern
und Anlegern zu groBerer Transparenz in Bezug auf ihre Portfoliozusammensetzung und Verwaltungspolitik.
Das franzdsische SRI-Siegel erlegt den Fonds bestimmte Anforderungen und Anlagebeschréankungen auf. 90 %
der Emittenten, die flr das Portfolio eines Fonds ausgewahlt werden, missen anhand bestimmter, in den SRI-
Leitlinien festgelegter Indikatoren auf ihre ESG-Merkmale geprift worden sein. Um die ESG-Erheblichkeit der
Portfolioauswahl nachzuweisen, muss der Anlageverwalter Informationen zu jedem der ESG-Bereiche vorlegen.
Der Anlageverwalter muss messbare Verbesserungen des Fondsportfolios in Bezug auf ESG-Merkmale fir alle
drei Kriterien (E, S und G) im Vergleich zum ursprtinglichen Universum des Fonds vorweisen. Eine Verbesserung
gegenlber dem urspringlichen Universum kann durch die Entfernung der schlechtesten 20 % der Wertpapiere
erreicht werden. Alternativ kann der Anlageverwalter ein Durchschnittsrating vorlegen, das deutlich héher ist als
das Rating des urspriinglichen Universums, das nicht niedriger sein darf als das urspriingliche Universum nach
Eliminierung der schlechtesten 20 % der Wertpapiere. Fir bestimmte Vermégenswerte (z. B. Staatsanleihen
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usw.) gelten besondere Quoten.

Bei den Fonds, die das Siegel erhalten oder beantragt haben, werden die SRI-Leitlinien und ihre
Anlagebeschrankungen die Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds bestimmen.

Unabhangige Prufer kontrollieren zu Beginn und in regelméaBigen Abstéanden, ob ein Fonds die Anforderungen
des Siegels erfiillt. Wenn ein Fonds bestimmte Kriterien nicht mehr erfiillt, kann ihm eine Ubergangsfrist
eingeraumt werden, in der er seine Portfoliozusammensetzung andern kann. Der Anlageverwalter kann auf das
Siegel verzichten oder sich nicht mehr daftir qualifizieren, wenn ein Fonds die sich entwickelnden Kriterien nicht
erfullt. Soweit dies mit der Anlagepolitik eines Fonds vereinbar ist, wird sich der Anlageverwalter jedoch bemUhen,
notwendige und rechtzeitige AbhilfemaBnahmen (wie z. B. VerduBerungen) zu ergreifen, wenn Anlagen von den
SRI-Richtlinien abweichen.

Fur eine vollstadndigere und aktuellere Darstellung der SRI-Richtlinien, die sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln
kdnnen, sollten die Anteilinhaber die Website des SRI-Siegels unter www.lelabelisr.fr/label-isr/criteres-
attribution/ konsultieren. Eine englische Version der SRI-Leitlinien ist ebenfalls verfligbar. Eine aktuelle Liste
der Fonds, die das Siegel flihren, finden Sie auf der Website des Siegels. Zum Datum dieses Prospekts haben die
folgenden Fonds das SRI-Siegel erhalten:

(i) Global Impact Fund.
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Risikofaktoren

Wir bitten Sie, den Abschnitt ,Risikofaktoren® vollstandig zu lesen, bevor Sie in einen der Fonds investieren.

Allgemeine Risiken

Die Wertentwicklung der einzelnen Fonds hangt von der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen ab.
Es wird nicht garantiert oder zugesichert, dass ein Fonds oder eine Anlage das jeweilige Anlageziel erreicht. Die
Ergebnisse in der Vergangenheit lassen nicht notwendigerweise Riickschlisse auf zukiinftige Ergebnisse zu. Der
Wert der Anteile kann aufgrund eines der folgenden Risikofaktoren sinken oder steigen, und ein Anleger erhalt
seine Investition mdglicherweise nicht zurlick. Die finanziellen Ertrage aus den Anteilen kénnen schwanken.
Wechselkursdnderungen und andere Faktoren kdnnen dazu fUhren, dass der Wert der Anteile steigt oder sinkt.
Hoéhe und Grundlagen der Besteuerung sowie Steuererleichterungen kénnen sich andern. Es kann nicht
zugesichert werden, dass die Gesamtwertentwicklung der einem Fonds zugrunde liegenden Anlagen profitabel
ist. Auch ist die Rickzahlung des Kapitals nicht garantiert. Bei Auflegung hat ein Fonds in der Regel keine
Betriebshistorie, anhand derer die Anleger die erwartete Wertentwicklung beurteilen kbnnen.

Finanzmarkte, Gegenparteien und Dienstleister

Die Fonds kénnen Risiken in Verbindung mit Unternehmen des Finanzsektors ausgesetzt sein, die als
Dienstleister oder Gegenpartei fur Finanzkontrakte auftreten. In Zeiten extremer Marktvolatilitdt kdnnen
solche Unternehmen beeintrachtigt werden, was sich nachteilig auf die Tatigkeit der Fonds auswirken kann.

Aufsichtsbehorden, Selbstregulierungsorganisationen und Boérsen sind befugt, bei Marktkrisen
auBerordentliche MaBnahmen zu ergreifen. Die Auswirkungen klnftiger aufsichtsrechtlicher MaBnahmen
auf das ICAV kénnten erheblich und nachteilig sein.

Steueraspekte

Das ICAV kann Quellen- oder sonstigen Steuern auf die Ertrdge und/oder Gewinne seines Anlageportfolios
unterliegen. Dies kann die in der jeweiligen Jurisdiktion geltende Kapitalgewinnsteuer umfassen, die einem
Fonds zuzurechnen ist. Es ist allgemein vorgesehen, dass derartige Quellen- und sonstige Steuern,
einschlieBlich der jeweiligen Kapitalgewinnsteuer, im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds erfasst
werden. Insbesondere in Fallen, in denen eine jeweils geltende Kapitalgewinnsteuer (nach Ansicht des
Anlageverwalters) als unwesentlich angesehen wird und bei Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit
Ricknahmen anfallt, kdnnen solche Transaktionen jedoch gemaB dem im Abschnitt ,Ermittlung des
Nettoinventarwerts und vorUbergehende Aussetzung des Handels“ beschriebenen Swing-Pricing-
Mechanismus behandelt werden und zu einer Verringerung des fir die Rlicknahme geltenden
Nettoinventarwerts fihren, wodurch sich die fir die Ricknahme erhaltenen Nettoerldse verringern. Zur
Klarstellung: Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfoliotransaktionen entsteht, die nicht mit Ricknahmen
verbunden sind (z. B. eine Neugewichtung), wird vom entsprechenden Fonds getragen. Wenn das ICAV in
Wertpapiere investiert, die zum Zeitpunkt des Erwerbs keinen Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen,
kann nicht zugesichert werden, dass in der Zukunft keine Steuern aufgrund von Anderungen der
einschlagigen Rechtsvorschriften, Abkommen, Vorschriften oder Bestimmungen oder von deren Auslegung
erhoben werden. Das ICAV ist méglicherweise nichtin der Lage, fir solche Steuern eine Erstattung zu erhalten,
und jedwede derartige Anderung kdénnte negative Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Anteile haben.

Das ICAV (oder sein Vertreter) kann im Namen der Fonds gegebenenfalls Antrage auf Rickzahlung von
Quellensteuern auf Dividenden- und Zinsertrage einreichen, die von Emittenten in bestimmten Landern, in
denen eine solche Rickforderung der Quellensteuer méglich ist, vereinnahmt wurden. Ob oder wann ein
Fonds in Zukunft eine Rlckerstattung der Quellensteuer erhalt, liegt in der Kontrolle der Steuerbehdrden in
diesen Landern. Wenn das ICAV auf Basis einer kontinuierlichen Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer
Rlckerstattung erwartet, dass die Quellensteuer flr einen Fonds zurlckerstattet wird, sind im Allgemeinen im
Nettoinventarwert dieses Fonds Abgrenzungen fir diese Steuererstattungen enthalten. Das ICAV prift
weiterhin die steuerlichen Entwicklungen in Bezug auf mdégliche Auswirkungen hinsichtlich der
Wahrscheinlichkeit einer Riickerstattung fir solche Fonds. Wenn die Wahrscheinlichkeit fir den Erhalt einer
Riickerstattung wesentlich abnimmt, z. B. aufgrund einer Anderung der Steuervorschriften oder -ansatze,
missen die im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds enthaltenen Abgrenzungen fir solche
Ruckerstattungen maoglicherweise teilweise oder vollstandig abgeschrieben werden. Dies beeintrachtigt den
Nettoinventarwert des Fonds. Anleger, die zum Zeitpunkt der Abschreibung einer Rickstellung in diesem
Fonds investiert sind, tragen die Auswirkungen einer daraus resultierenden Verringerung des NIW,
unabhangig davon, ob sie wahrend des Zeitraums der Rickstellung in diesem Fonds investiert waren. Wenn
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andererseits der Fonds eine Steuerrlckerstattung erhalt, die nicht zuvor abgegrenzt wurde, profitieren die
Anleger des Fonds zum Zeitpunkt der erfolgreichen Steuerriickforderung von einem daraus resultierenden
Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds. Anleger, die ihre Anteile vor diesem Zeitpunkt verkauft haben,
profitieren nicht von diesem Anstieg des Nettoinventarwerts.

Die im Abschnitt ,Besteuerung® erteilten Steuerinformationen basieren nach bestem Wissen des
Verwaltungsrats auf dem Steuerrecht und der Steuerpraxis, die am Datum dieses Prospekts gelten. Das
Steuerrecht, der Steuerstatus des [CAV, die Besteuerung von Anteilinhabern und etwaige
Steuerverglnstigungen sowie die Auswirkungen dieses Steuerstatus und solcher Steuerverglinstigungen
kénnen sich von Zeit zu Zeit andern. Anderungen des Steuerrechts in einem Hoheitsgebiet, in dem ein Fonds
registriert ist, vertrieben wird oder anlegt, kdnnten Auswirkungen auf den Steuerstatus des Fonds, auf den
Wert der Anlagen des Fonds in dem betreffenden Hoheitsgebiet und auf die Fahigkeit des Fonds, sein
Anlageziel zu erreichen, haben und/oder die Nachsteuerrendite flr Anteilinhaber veréndern. Wenn ein Fonds
in Derivate anlegt, kann der vorstehende Satz auch fir das Hoheitsgebiet gelten, dessen Recht fiir den
Derivatkontrakt und/oder des Derivatkontrahenten und/oder den Markt bzw. die Markte, an denen der
Basiswert bzw. die Basiswerte des Derivats gehandelt wird, maBgeblich ist.

Die Erhaltlichkeit und die H6he der Anlegern zur Verfligung stehenden Steuerverglinstigungen hangen von
den persdnlichen Umstanden der Anleger ab. Die Informationen im Abschnitt ,Besteuerung® sind nicht
erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar. Anlegern wird dringend geraten, sich in
Bezug auf ihre individuelle steuerliche Lage und die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in das ICAV an
ihre Steuerberater zu wenden.

Wenn ein Fonds in einem Land investiert, in dem das Steuersystem nicht vollstandig entwickelt ist oder keine
ausreichende steuerliche Sicherheit besteht, wie dies z. B. im Nahen Osten der Fall ist, sind der jeweilige
Fonds, der Manager, der Anlageverwalter und die Verwahrstelle nicht verpflichtet, den Anteilinhabern
gegenuber tber alle Zahlungen, die von dem ICAV in gutem Glauben fUr Steuern oder sonstige Gebuhren des
ICAV oder des jeweiligen Fonds an Steuerbehérden vorgenommen werden bzw. zu leisten sind, Rechenschaft
abzulegen, selbst wenn spater festgestellt wird, dass diese Zahlungen nicht vorgenommen werden mussten
oder hatten vorgenommen werden sollen. Umgekehrt kdnnen, wenn der Fonds aufgrund einer wesentlichen
Ungewissheit hinsichtlich der Steuerschuld, der Befolgung der besten oder (sofern keine etablierte beste
Praxis besteht) der Ublichen Marktpraxis, die anschlieBend in Frage gestellt wird, oder des Fehlens eines
ausgereiften Mechanismus zur praktischen und rechtzeitigen Zahlung von Steuern Steuernachzahlungen fur
frihere Jahre leistet, alle eventuell anfallenden Zinsen oder Zuschlage ebenfalls dem jeweiligen Fonds
berechnet werden. Solche Steuernachzahlungen werden normalerweise dem Fonds zu dem Zeitpunkt
belastet, zu dem der Beschluss gefasst wird, die Verbindlichkeit in den Blichern des Fonds anzusetzen.

Anteilinhaber sollten auch die Informationen im Abschnitt ,FATCA und andere grenziberschreitende
Meldesysteme® lesen, insbesondere in Bezug auf die Folgen, wenn das ICAV die Bedingungen solcher
Meldesysteme nicht erflllen kann.

Derivate: Allgemeine Risiken

In Ubereinstimmung mit den in Anhang C dargelegten Anlagegrenzen und -beschrankungen kann jeder Fonds
zur Absicherung des Markt- und Wahrungsrisikos, fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung und fur
Anlagezwecke Derivate einsetzen, wie in Anhang B genauer beschrieben.

Der Einsatz von Derivaten kann ein héheres Risiko fur die Fonds mit sich bringen. Dabei kann es sich unter
anderem um ein Kreditrisiko in Bezug auf Kontrahenten handeln, mit denen der Fonds Geschafte abschlief3t,
oder um das Abwicklungsrisiko, das Volatilitatsrisiko, das Risiko in Verbindung mit OTC-Transaktionen,
mangelnde Liquiditét der Derivate, das Marktrisiko, eine unvollstandige Nachbildung der Wertanderung des
zugrunde liegenden Vermdgenswerts, den der Fonds nachbilden mdchte, durch die Wertanderung des Derivats,
oder auch um hohere Transaktionskosten als bei der Direktanlage in den zugrunde liegenden
Vermdgenswerten.

Entsprechend der brancheniblichen Praxis kann ein Fonds beim Kauf von Derivaten verpflichtet sein, seine
Verpflichtungen gegeniber seinem Kontrahenten zu besichern. Dies kann bei nicht vollstandig besicherten
Derivaten bedeuten, dass Vermdgenswerte als Ersteinschuss oder Nachschuss beim Kontrahenten hinterlegt
werden mussen. Bei Derivaten, bei denen ein Fonds Vermdgenswerte als Ersteinschuss bei einem Kontrahenten
hinterlegen muss, werden diese Vermodgenswerte eventuell nicht vom Vermégen des Kontrahenten getrennt
geflhrt, und wenn diese Vermdégenswerte frei austauschbar und ersetzbar sind, hat der Fonds eventuell nur
einen Anspruch auf Rickgabe gleichwertiger Vermdgenswerte anstelle der urspriinglich beim Kontrahenten als
Einschuss hinterlegten Vermdgenswerte. Wenn der Kontrahent héhere Einschlisse oder Sicherheiten verlangt,
kénnen diese Einlagen oder Vermdgenswerte den Wert der Verpflichtungen des jeweiligen Fonds gegentber
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dem Kontrahenten UGberschreiten. Da die Konditionen eines Derivats eventuell vorsehen, dass ein Kontrahent
dem anderen Kontrahenten gegeniber nur dann eine Sicherheit zur Deckung des aus dem Derivat
resultierenden Nachschussrisikos stellen muss, wenn ein bestimmter Mindesttransferbetrag erreicht ist, tragt
der Fonds darUlber hinaus eventuell ein unbesichertes Risiko gegentiber einem Kontrahenten im Rahmen eines
Derivats bis zu diesem Mindesttransferbetrag.

Derivatkontrakte konnen sehr volatil sein, und die Hohe des Ersteinschusses ist im Allgemeinen im Verhaltnis
zur GroBe des Kontrakts gering, so dass die Transaktionen in Hinblick auf das Marktrisiko einer Hebelwirkung
(Leverage) unterliegen kénnen. Eine relativ geringe Marktbewegung kann sich potenziell starker auf Derivate
auswirken als auf Standardanleihen oder Aktien. Derivatpositionen, die Leverage beinhalten, kdnnen daher die
Volatilitat eines Fonds erhéhen. Die Fonds nehmen keine Gelder auf, um Leverage zu erzeugen, kénnen jedoch
beispielsweise zur Anpassung ihres Engagements synthetische Short-Positionen durch Derivate eingehen,
stets im Rahmen der in Anhang C dieses Prospekts angegebenen Beschrankungen. Bestimmte Fonds kdnnen
Long-Positionen eingehen, die mit Hilfe von Derivaten ausgefiihrt werden (synthetische Long-Positionen),
beispielsweise Futures-Positionen einschlieBlich Devisentermingeschéften.

Mit der Anlage in Derivaten kdnnen unter anderem folgende weitere Risiken verbunden sein: Ein Kontrahent
kdnnte seine Verpflichtungen zur Stellung einer Sicherheit nicht erfillen, oder es kénnte aus operativen
Grinden (wie z. B. zeitlichen Abstdnden zwischen der Berechnung des Risikos und der Stellung zusatzlicher
Sicherheiten durch einen Kontrahenten oder Ersetzungen von Sicherheiten oder dem Verkauf von Sicherheiten
bei einem Ausfall eines Kontrahenten) vorkommen, dass das Kreditrisiko des Fonds in Bezug auf seinen
Kontrahenten im Rahmen eines Derivatkontrakts nicht vollstandig besichert ist; jeder Fonds wird jedoch
weiterhin die Anhang C dargelegten Grenzen einhalten. Die Verwendung von Derivaten kann einen Fonds
auBerdem einem rechtlichen Risiko aussetzen. Hierbei handelt es sich um das Risiko eines Verlustes aufgrund
einer Gesetzesanderung oder der unerwarteten Anwendung einer Rechtsvorschrift oder der Feststellung eines
Gerichts, dass ein Vertrag nicht rechtlich durchsetzbar ist.

Vorbehaltlich diesbezliglicher Bestimmungen im Anlageziel und in der Anlagepolitik jedes Fonds, die in Anlage

A angegeben sind, kdnnen die Fonds Derivate einsetzen, um komplexe Anlageverwaltungsverfahren zu
erleichtern. Insbesondere kann dies (unter anderem) Folgendes beinhalten:

» Verwendung von Swap-Kontrakten zur Anpassung des Zinsrisikos;

» Verwendung von Swap-Kontrakten, um fir Anlagezwecke ein Engagement in einem oder mehreren Indizes zu
erzielen;

» Verwendung von Wahrungsderivaten zum Kauf oder Verkauf von Wahrungsrisiken;

» Kauf und Verkauf von Optionen flr Anlagezwecke;

» Verwendung von Total Return Swaps oder Terminkontrakten zum Aufbau eines Marktengagements;
» Verwendung synthetischer Short-Positionen, um negative Anlageliberzeugungen auszunutzen; und
» Verwendung synthetischer Long-Positionen zum Aufbau eines Marktengagements.

Anleger sollten die mit den verschiedenen Arten von derivativen Instrumenten und Strategien verbundenen
Risiken beachten, wie nachstehend im Abschnitt ,Derivate und andere komplexe Instrumente® beschrieben.

Bei einem solchen Einsatz derivativer Instrumente kann sich das Gesamtrisikoprofil des Fonds erhohen.
Dementsprechend wird der Manager einen Risikomanagementprozess umsetzen, der den Manager in die Lage
versetzt, jederzeit das Risiko der Positionen und ihren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Fonds genau zu
messen, zu Uberwachen und zu steuern. Der Manager verwendet entweder den Commitment-Ansatz oder den
VaR zur Berechnung des Gesamtrisikos des jeweiligen Fonds (wie in Anhang A angegeben), um sicherzustellen,
dass jeder Fonds die in Anhang C dargelegten Anlagebeschrankungen einhélt. Einzelheiten zum Commitment-
Ansatz und zum VaR finden Sie in Anhang B.

Naheres zu den Derivatstrategien der einzelnen Fonds entnehmen Sie bitte den individuellen Anlagezielen der
Fonds in Anhang A sowie dem neuesten Risikomanagementprogramm. Dieses ist auf Anfrage beim lokalen
Anlegerservice-Team erhaltlich.
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Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Im Rahmen eines Pensionsgeschafts verkauft ein Fonds ein Wertpapier an eine Gegenpartei und erklart sich
gleichzeitig einverstanden, das Wertpapier von der Gegenpartei an einem vereinbarten Datum zu einem
vereinbarten Preis zurlickzukaufen. Der Unterschied zwischen dem Verkaufspreis und dem Rickkaufpreis
stellt die Kosten der Transaktion dar. Der Rickkaufpreis Ubersteigt in der Regel den Verkaufspreis um einen
Betrag, der einen vereinbarten Marktzinssatz fur die Dauer der Vereinbarung widerspiegelt. Bei einem
umgekehrten Pensionsgeschaft kauft ein Fonds eine Anlage von einer Gegenpartei, die sich dazu verpflichtet,
das Wertpapier an einem vereinbarten zuklnftigen Datum zu einem vereinbarten RuUckkaufpreis
zurlckzukaufen. Der Fonds tragt daher das Risiko, dass er im Falle eines Zahlungsausfalls des Verkaufers
einen Verlust erleiden kdnnte, soweit die Erlése aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere
gemeinsam mit moglichen anderen Sicherheiten, die vom Fonds in Verbindung mit der entsprechenden
Vereinbarung gehalten werden, aufgrund von Marktbewegungen niedriger als der Rickkaufpreis sind. Ein
Fonds kann die Wertpapiere, die Gegenstand eines umgekehrten Pensionsgeschafts sind, erst verkaufen,
wenn die Laufzeit der Vereinbarung abgelaufen ist oder die Gegenpartei ihr Recht zum Rlckkauf der
Wertpapiere ausgelbt hat.

Wahrungsrisiko — Basiswahrung

Die Fonds kdénnen in Vermégenswerte anlegen, die auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung der Fonds
lauten. Anderungen der Wechselkurse zwischen der Basiswahrung und der Wahrung, auf die die
Vermdgenswerte lauten, sowie Anderungen bei Wechselkurskontrollen werden zur Folge haben, dass der Wert
des Vermdgenswerts ausgedruckt in der Basiswahrung sinkt oder steigt. Die Fonds kdnnen Techniken und
Instrumente einschlieBlich Derivate zu Absicherungszwecken einsetzen, um das Wahrungsrisiko zu steuern.
Es ist jedoch unter Umstanden nicht immer mdglich oder praktikabel, das Wahrungsrisiko bezlglich des
Portfolios eines Fonds oder bestimmter Vermdgenswerte innerhalb des Portfolios vollstdndig zu beseitigen.
Des Weiteren ist der Anlageverwalter, sofern in der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds nichts anderes
angegeben ist, nicht dazu verpflichtet, eine Reduzierung des Wahrungsrisikos innerhalb der Fonds
anzustreben. Wenn keine Wahrungsabsicherung vorgenommen wird, kann die Wertentwicklung stark von der
Entwicklung der Wechselkurse beeinflusst werden, da die Wahrungspositionen mdglicherweise nicht den
gehaltenen Wertpapierpositionen entsprechen.

Wahrungsrisiko - Wahrung der Anteilklasse

Bestimmte Anteilklassen bestimmter Fonds kénnen auf eine andere Wahrung als die Basiswahrung des
jeweiligen Fonds lauten, beispielsweise Wahrungsanteilklassen. Darliber hinaus kdnnen die Fonds in
Vermdgenswerte anlegen, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung oder die Wahrung der Anteilklasse
lauten. Daher kénnen sich Anderungen der Wechselkurse oder Anderungen bei Wechselkurskontrollen auf
den Wert einer Anlage in den Fonds auswirken.

Wahrungsrisiko — Wahrung des Anlegers

Ein Anleger kann in einer Anteilklasse anlegen, deren Wahrung sich von der Wahrung unterscheidet, auf die der
GrofBteil der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Anlegers lautet (die ,Wahrung des Anlegers®). In
diesem Fall findet bei Zeichnungen, Rlicknahmen, Umschichtungen und Ausschittungen ein
Wahrungsumtausch zu den jeweils geltenden Wechselkursen statt, und der Anleger ist einem Wahrungsrisiko
in Form von potenziellen Kapitalverlusten ausgesetzt, die sich aus Veranderungen des Wechselkurses zwischen
der Wahrung des Anlegers und der Wahrung der Anteilklasse, in der er anlegt, ergeben. Hinzu kommen die hier
beschriebenen sonstigen Wahrungsrisiken und die anderen Risiken, die mit einer Anlage in dem betreffenden
Fonds verbunden sind.

Abgesicherte Anteilklassen

Ein Fonds oder sein ermachtigter Vertreter kann versuchen, Wahrungsrisiken abzusichern. Dennoch besteht
keine Garantie, dass er damit erfolgreich ist, und als Folge k&nnen Inkongruenzen zwischen der
Wahrungsposition dieses Fonds und der abgesicherten Anteilklasse auftreten. Soweit die Absicherung
erfolgreich ist, wird die Wertentwicklung der betreffenden Anteilklasse wahrscheinlich im Einklang mit der
Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte verlaufen. Die Nutzung abgesicherter Anteilklassen
kann den Gewinn von Anteilinhabern der abgesicherten Anteilklasse wesentlich begrenzen, wenn die
Handelswahrung gegenlber der Basiswahrung und/oder der Wahrung, auf die die Vermdgenswerte des Fonds
lauten, an Wert verliert.

Die Absicherungsstrategien kénnen eingesetzt werden, wenn der Wert der Basiswahrung gegentiber dem Wert

der entsprechenden Wahrung der abgesicherten Anteilklasse steigt oder sinkt. Somit kann eine Absicherung die
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Anteilinhaber in der entsprechenden Anteilklasse gegen einen Wertverlust der Basiswahrung gegentber der
Handelswahrung grundlegend schuitzen, sie kann jedoch ebenso verhindern, dass Anteilinhaber von einem
Wertanstieg der Basiswahrung profitieren kdnnen. Abgesicherte Anteilklassen in Nebenwahrungen kénnen von
der Tatsache beeintrachtigt werden, dass die Kapazitat des entsprechenden Devisenmarktes mdglicherweise
begrenzt ist, was weitere Auswirkungen auf die Volatilitdt der abgesicherten Anteilklassen haben kann. Die
Fonds kdnnen auch Absicherungsstrategien einsetzen, die ein Engagement in bestimmten Wahrungen
anstreben (d. h. wenn eine Wahrung Devisenhandelsbeschrankungen unterliegt). Diese
Absicherungsstrategien beinhalten den Umtausch des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilklasse in die
jeweilige Wahrung mittels derivativer Finanzinstrumente (einschlieBlich Devisentermingeschaften).

Alle durch Sicherungsgeschéafte entstehenden Gewinne und Verluste oder Kosten werden den Anteilinhabern
der jeweiligen abgesicherten Anteilklassen separat zugerechnet. Angesichts der fehlenden Trennung von
Verbindlichkeiten zwischen den Anteilklassen besteht ein Risiko, dass unter bestimmten Umstanden
Transaktionen zur Wahrungsabsicherung fir eine Anteilklasse zu Verbindlichkeiten fihren kdnnten, die den
Nettoinventarwert anderer Anteilklassen desselben Fonds beeintrachtigen kénnten.

Wertpapierleihgeschafte

Die Fonds kdnnen Wertpapierleihgeschafte eingehen. Die Fonds, die Wertpapierleihgeschéafte eingehen, sind in
Bezug auf die Kontrahenten der Wertpapierleihgeschafte einem Kreditrisiko ausgesetzt. Anlagen des Fonds
kénnen vorlbergehend an Kontrahenten ausgeliehen werden. Ein Ausfall auf Seiten des Kontrahenten in
Verbindung mit einem Wertverlust der Sicherheit unter den Wert der verliehenen Wertpapiere kann dazu fihren,
dass der Wert des Fonds sinkt. Das ICAV versucht sicherzustellen, dass alle Wertpapierleihngeschafte voll
besichert sind; soweit ein Wertpapierleingeschaft aber nicht voll besichert ist (z. B. aufgrund von Zeitproblemen
durch Zahlungsverzégerungen), ist das ICAV bezlglich der Kontrahenten bei Wertpapierleihgeschaften einem
Kreditrisiko ausgesetzt. Zum Ausgleich maglicher Verluste, die durch diese Risiken entstehen kénnen, wird von
BlackRock, Inc. eine Entschadigungszusicherung Gbernommen, die die betroffenen Fonds entschadigt, falls bei
Ausfall des Kreditnehmers die erhaltenen Sicherheiten den Wert der verliehenen Wertpapiere nicht abdecken.

Kontrahentenrisiko

Ein Fonds ist einem Kreditrisiko in Bezug auf die Parteien ausgesetzt, mit denen er Geschafte tatigt, und kann
ferner dem Abwicklungsrisiko ausgesetzt sein. Das Kreditrisiko besteht darin, dass der Kontrahent eines
Finanzinstruments seine Verpflichtung oder Vereinbarung mit dem jeweiligen Fonds nicht erfillt. Dazu gehéren
die Kontrahenten aller eingegangenen Derivate, Pensionsgeschafte oder umgekehrten Pensionsgeschéafte oder
Wertpapierleihgeschafte, die der Fonds eingeht. Der Handel mit nicht besicherten Derivaten fihrt zu einem
direkten Kontrahentenrisiko. Der jeweilige Fonds fangt einen GroBteil seines Kreditrisikos in Bezug auf diese
Derivatkontrahenten ab, indem er Sicherheiten erhalt, deren Wert mindestens dem Engagement gegenUber
dem jeweiligen Kontrahenten entspricht; sofern ein Derivat jedoch nicht vollstandig besichert ist, kann ein
Ausfall des Kontrahenten zu einem Riickgang des Wertes des Fonds fUhren. Fir jeden neuen Kontrahenten wird
eine formelle Prifung vorgenommen, und alle genehmigten Kontrahenten werden kontinuierlich GUberwacht
und Uberprift. Der Fonds Uberwacht aktiv das Kontrahentenrisiko sowie das Verfahren zur Verwaltung von
Sicherheiten.

Kontrahentenrisiko bezliglich der Verwahrstelle

Die Vermdgenswerte des ICAV werden der Verwahrstelle zur Verwahrung anvertraut, wie im Abschnitt ,Die
Aufgaben der Verwahrstelle® des Prospekts naher erlautert. GemaB der Richtlinie hat die Verwahrstelle im
Rahmen der Verwahrung der Vermdgenswerte des ICAV folgende Pflichten: (a) Verwahrung aller
Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto flUr Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und aller
Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch Gbergeben werden kénnen, und (b) in Bezug auf sonstige
Vermogenswerte die Uberpriifung der Eigentlimerschaft an diesen Vermdgenswerten und die Fiihrung
entsprechender Aufzeichnungen. Die Vermdgenswerte des ICAV sollten in den Blchern der Verwahrstelle als
Eigentum des ICAV gekennzeichnet sein.

Die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere sollten gemaf den geltenden Gesetzen und Vorschriften von
den sonstigen Wertpapieren/Vermdgenswerten der Verwahrstelle getrennt werden. Damit wird das Risiko der
Nichtrickgabe im Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle verringert, jedoch nicht ausgeschlossen. Die Anleger
sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im Falle ihrer Insolvenz nicht in der Lage ist, ihrer
Verpflichtung zur Rlickgabe aller Vermdgenswerte des ICAV vollstandig nachzukommen. Auch sind unter
Umstanden die bei der Verwahrstelle gehaltenen Barmittel eines Fonds nicht von den eigenen Barmitteln der
Verwahrstelle bzw. den flr andere Kunden der Verwahrstelle verwahrten Barmitteln getrennt, und ein Fonds
kann daher bei einer Insolvenz der Verwahrstelle in Bezug auf diese Barmittel als ungesicherter Glaubiger
gelten.
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Die Verwahrstelle halt moglicherweise nicht alle Vermégenswerte des ICAV selbstin Verwahrung, sondern kann
ein Netz von Unterverwahrern nutzen, die nicht immer zur gleichen Unternehmensgruppe gehdren wie die
Verwahrstelle. Anleger kbnnen dem Risiko der Insolvenz der Unterverwahrer ausgesetzt sein, wenn Umstande
vorliegen, unter denen die Verwahrstelle méglicherweise nicht haftet, wenn der entstandene Verlust auf ein
auBeres Ereignis zurlickzufuhren ist, das nach verntinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden konnte und
dessen Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Ein Fonds kann in Markten investieren, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht
vollstdndig ausgereift sind. Die Vermdgenswerte des Fonds, die an diesen Markten gehandelt werden und
solchen Unterverwahrern anvertraut wurden, kénnen Risiken ausgesetzt sein, wenn Umstande vorliegen,
unter denen die Verwahrstelle modglicherweise nicht haftet, wenn der entstandene Verlust auf ein duBBeres
Ereignis zurlckzufihren ist, das nach verninftigem Ermessen nicht kontrolliert werden konnte und dessen
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen.

Haftungsrisiko des Fonds

Das ICAV hat die Struktur eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds. Gemaf irischem
Recht stehen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines anderen
Fonds zur Verfigung. Das ICAV ist jedoch eine einzige juristische Person, die in anderen Rechtsordnungen, die
diese haftungsrechtliche Trennung nicht unbedingt anerkennen, tatig sein kann oder dort Vermdgenswerte in
ihrem Namen verwahren lassen oder Forderungen unterliegen kann.

Markt-Leverage

Die Fonds werden keine Fremdmittel fir den Kauf zusatzlicher Anlagen aufnehmen, jedoch ist zu erwarten,
dass sie Uber Derivatpositionen ein Markt-Leverage erzielen (Brutto-Marktposition (Gesamtvolumen an
Long-Positionen und synthetischen Short-Positionen), die den Nettoinventarwert Ubersteigt). Der
Anlageverwalter wird versuchen, absolute Renditen durch Entscheidungen bezlglich des relativen Werts
verschiedener Markte (,dieser Markt wird sich besser entwickeln als jener®), sowie durch direktionale
Einschatzungen der absoluten Rendite der Markte (,dieser Markt wird sich positiv oder negativ entwickeln®)
zu erzielen. Das Ausmaf3 des Markt-Leverage wird wahrscheinlich vom Grad der Korrelation zwischen den
Positionen abhangen. Je hdher der Grad der Korrelation, desto gréBer sind die Wahrscheinlichkeit und das
wahrscheinliche Ausmal3 des Markt-Leverage.

Performancegebihr

Der Anlageverwalter hat mdglicherweise Anspruch auf eine PerformancegebUhr. Zwar bestehen die Hauptziele
der Performancegebihr darin, die Interessen des Managers und der Anleger weiter aneinander anzugleichen
und Outperformance zu belohnen, doch kann die Performancegebihr fir den Manager und seine Beauftragten
einen Anreiz schaffen, risikoreichere Anlagen und Geschafte zu tatigen, als dies ohne Performancegebihr der
Fall ware.

Ubertragung von Sicherheiten

Um Derivate einsetzen zu kénnen, werden die Fonds Vereinbarungen mit Kontrahenten eingehen. Dies kann
die Leistung von Sicherheiten oder Einschliissen aus dem Vermdgen eines Fonds erfordern, die als Deckung fur
das Engagement des Kontrahenten gegeniber dem Fonds dienen. Wenn das Eigentum an solchen
Ubertragenen Sicherheiten oder Einschissen auf den Kontrahenten Ubertragen wird, werden diese zu
Vermoégenswerten dieses Kontrahenten und kénnen von dem Kontrahenten im Rahmen seiner
Geschaftstatigkeit verwendet werden. Derart Ubertragene Sicherheiten werden von der Verwahrstelle nicht
verwahrt, jedoch werden die Sicherheitenpositionen von der Verwahrstelle Gberwacht und abgestimmt. Wenn
die Sicherheiten vom Fonds zugunsten des jeweiligen Kontrahenten verpfandet werden, darf dieser Kontrahent
die an ihn als Sicherheit verpfandeten Vermdgenswerte nicht ohne Zustimmung des Fonds weiterverpfanden.

Liquiditatsrisiko

Die Handelsvolumina der zugrunde liegenden Anlagen der Fonds kdnnen je nach Marktstimmung erheblich
schwanken. Es besteht das Risiko, dass die Anlagen der Fonds infolge der Marktentwicklungen, negativer
Anlegerstimmung oder aufsichtsbehdérdlicher oder staatlicher Eingriffe (einschlieBlich mdglicher
umfangreicher Handelsaussetzungen durch inlandische Aufsichtsbehérden) weniger liquide werden. Bei
extremen Marktbedingungen gibt es méglicherweise keinen willigen Kaufer flir eine Anlage, und die Anlage kann
nicht ohne weiteres zum gewlinschten Zeitpunkt oder Preis verkauft werden. Infolgedessen muss der
betreffende Fonds eventuell einen niedrigeren Preis fiir den Verkauf der betreffenden Anlage akzeptieren oder
kann die Anlage mdglicherweise Uberhaupt nicht verkaufen. Wenn es nicht méglich ist, eine bestimmte Anlage
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oder einen Teil der Vermdgenswerte eines Fonds zu verkaufen, kann sich dies nachteilig auf den Wert des
betreffenden Fonds auswirken oder dazu fUhren, dass der betreffende Fonds andere Anlagegelegenheiten nicht
nutzen kann.

Anlagen in Aktienwerten von nicht bérsennotierten Unternehmen, Unternehmen mit geringer oder mittlerer
Marktkapitalisierung und Unternehmen mit Sitz in Schwellenlandern unterliegen insbesondere dem Risiko,
dass bei bestimmten Marktbedingungen die Liquiditat bestimmter Emittenten, Sektoren oder Branchen oder
samtlicher Wertpapiere einer bestimmten Anlagekategorie infolge ungUnstiger wirtschaftlicher,
marktbezogener oder politischer Ereignisse oder negativer Marktstimmung plétzlich und ohne Vorwarnung
sinkt oder verschwindet.

Das Liquiditatsrisiko umfasst auch das Risiko, dass die betreffenden Fonds, einschlieBlich der Fonds mit einem
konzentrierten Engagement in solchen Emittenten, Sektoren oder Branchen, gezwungen sein kdnnten,
Ricknahmen zu verschieben, RlUcknahmen gegen Sachleistungen durchzufihren oder aufgrund
angespannter Marktbedingungen, eines ungewo6hnlich hohen Volumens von Rucknahmeantragen oder
anderer Faktoren, auf die der Anlageverwalter keinen Einfluss hat, den Handel auszusetzen. Um die
Ricknahmeantrage zu erfullen, kdnnen die betreffenden Fonds gezwungen sein, Anlagen zu einem
ungulnstigen Zeitpunkt und/oder zu ungiinstigen Bedingungen zu verkaufen, was sich nachteilig auf den Wert
Ilhrer Anlage auswirken kann. Den Anlegern eines betroffenen Fonds kénnen auch héhere Handelskosten
aufgrund von VerwasserungsschutzmaBnahmen des Managers entstehen (siehe Absatz (b) von Anhang D)).

Computer- und Netzsicherheits-Risiko

Ein Fonds oder einer der Dienstleister, einschlieBlich des Managers und des Anlageverwalters, kann Risiken
ausgesetzt sein, die sich aus Computer- und Netzsicherheitsvorfallen und/oder technischen Stérungen
ergeben. Ein Internetsicherheitsvorfall ist ein Ereignis, das den Verlust von proprietaren Informationen, die
Beschadigung von Daten oder den Verlust von Betriebskapazitat verursachen kann. Computer- und
Netzsicherheitsvorfalle kénnen durch vorsatzliche Cyber-Angriffe oder unbeabsichtigte Vorfalle verursacht
werden. Cyber-Angriffe umfassen unter anderem den unerlaubten Zugriff auf digitale Systeme (z. B. durch
Hacking oder Codierung bdsartiger Software) zum Zwecke der Veruntreuung von Vermdgenswerten oder
sensiblen Informationen, Beschadigung von Daten, Freigabe vertraulicher Informationen ohne Genehmigung
oder Verursachung von Betriebsunterbrechungen. Cyber-Angriffe kdnnen auch so durchgefiihrt werden, dass
kein unbefugter Zugriff erforderlich ist, wie zum Beispiel Denial-of-Service-Angriffe auf Webseiten, durch die
Netzwerkdienste fur die beabsichtigten Benutzer nicht verfigbar sind. Die Emittenten von Wertpapieren und
die Kontrahenten anderer Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, kdnnen ebenfalls von Computer- und
Netzsicherheitsvorfallen betroffen sein.

Computer- und Netzsicherheitsvorfalle kénnen dazu flhren, dass ein Fonds finanzielle Verluste erleidet, die
Fahigkeit eines Fonds zur Berechnung seines Nettoinventarwerts beeintrachtigen, den Handel behindern, die
Méglichkeit der Anleger zur Zeichnung, zum Umtausch oder zur Ricknahme ihrer Anteile stéren,
Datenschutzvorschriften und andere Gesetze verletzen und behérdliche BuBBgelder, Strafen, Rufschadigung,
Erstattungs- oder anderen Entschadigungskosten oder zusatzliche Kosten fir die Einhaltung von Vorschriften
nach sich ziehen. Cyber-Angriffe kénnen dazu flhren, dass Aufzeichnungen Uber Vermdgenswerte und
Transaktionen eines Fonds, das Eigentum der Anteilinhaber an den Anteilen und andere Daten, die mit der
Funktionsweise eines Fonds verbunden sind, nicht zuganglich, ungenau oder unvollstandig sind. Dartber
hinaus kdnnen erhebliche Kosten entstehen, um in Zukunft etwaige Computer- und Netzsicherheitsvorfalle zu
verhindern, was sich nachteilig auf einen Fonds auswirken kénnte.

Der Manager und der Anlageverwalter haben Business-Continuity-Plane und Risikomanagement-Strategien
entwickelt, um Computer- und Netzsicherheitsvorfalle zu verhindern. Diese Plane und Strategien unterliegen
jedoch naturgemafB Beschrankungen, einschlieBBlich der Méglichkeit, dass bestimmte Risiken nicht erkannt
wurden, da sich die Bedrohung durch Cyber-Angriffe standig weiterentwickelt.

Daruber hinaus kdnnen die Fonds, der Manager oder der Anlageverwalter die Business-Continuity-Plane oder
Computer- und Netzsicherheitsstrategien anderer Dienstleister eines Fonds oder von Emittenten von
Wertpapieren und Kontrahenten sonstiger Finanzinstrumente, in die ein Fonds investiert, nicht kontrollieren.
Der Anlageverwalter stiitzt sich bei einem GrofBteil seiner tdglichen Geschafte auf seine externen Dienstleister
und unterliegt dem Risiko, dass die von diesen Dienstleistern eingefiihrten SchutzmaBnahmen und Richtlinien
nicht wirksam sind, um den Anlageverwalter oder einen Fonds vor Cyber-Angriffen zu schitzen.
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Risiko in Verbindung mit der ESG-Politik

Wenn ein Fonds eine ESG-Politik verfolgt, wie in Anhang A beschrieben, wird der Fonds bei der Auswahl der
Fondsanlagen neben den anderen in seiner Anlagepolitik festgelegten Anlagekriterien die Faktoren Umwelt,
Soziales und Unternehmensfihrung (Environmental, Social and Governance, ,ESG*) gemaR dieser Politik
bertcksichtigen. Weitere Informationen finden Anleger gegebenenfalls in der in Anhang A dargelegten ESG-Politik
des betreffenden Fonds.

Die ESG-Politik eines Fonds wird voraussichtlich die Anwendung von ESG-basierten Ausschlusskriterien
beinhalten. Diese kdnnen dazu fliihren, dass der Fonds auf Kaufgelegenheiten flr bestimmte Wertpapiere verzichtet,
ein Engagement in bestimmten Wertpapieren verringert oder diese Wertpapiere untergewichtet, wenn der Kauf bzw.
das Halten solcher Wertpapiere ansonsten vorteilhaft wére, und/oder Wertpapiere aufgrund ihrer ESG-Merkmale
verkauft, wenn der Verkauf ansonsten unvorteilhaft ware. Daher kann die Verwendung dieser Kriterien die
Wertentwicklung der Anlagen eines Fonds beeinflussen, und ein Fonds kann im Vergleich zu dhnlichen Fonds, die
diese Kriterien nicht anwenden, eine andere Wertentwicklung aufweisen. Wenn sich die Einschatzung des
Anlageverwalters hinsichtlich der ESG-Merkmale eines Wertpapiers éndert und dies den Anlageverwalter
veranlasst, ein bereits gehaltenes Wertpapier zu verkaufen oder ein nicht gehaltenes Wertpapier zu kaufen,
Ubernehmen weder der Fonds, das ICAV, der Manager, der Anlageverwalter noch ihre verbundenen Unternehmen
eine Haftung in Bezug auf diese Einschatzung. Darliber hinaus sollten Anleger beachten, dass die relevanten
Ausschlusskriterien moglicherweise nicht direkt mit den subjektiven ethischen Ansichten der Anleger
Ubereinstimmen.

Bei der Bewertung eines Wertpapiers, Emittenten oder Index auf Basis der ESG-Merkmale stitzt sich der
Anlageverwalter méglicherweise auf Informationen und Daten von externen ESG-Analyseanbietern. Diese Angaben
kénnen unvollstédndig, fehlerhaft oder nicht verfligbar sein. Er kann auch versuchen, sich auf seine eigenen
proprietaren Modelle zu verlassen. Diese kénnen sich gleichermafBen auf Informationen stltzen, die unvollstandig,
fehlerhaft oder nicht verfigbar sind. Daher besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter ein Wertpapier, einen
Emittenten oder einen Index falsch bewertet. Dartber hinaus besteht das Risiko, dass der Anlageverwalter oder der
externe ESG-Analyseanbieter, auf den sich der Anlageverwalter stitzt, die relevanten ESG-Merkmale nicht korrekt
interpretiert oder anwendet. Weder ein maf3geblicher Fonds noch das ICAV, der Manager, der Anlageverwalter oder
ihre verbundenen Unternehmen geben eine ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahrleistung
bezlglich der Angemessenheit, Richtigkeit, Genauigkeit, Vertretbarkeit oder Vollstandigkeit einer solchen ESG-
Bewertung.

Nachhaltigkeitsrisiken — Alilgemein

Nachhaltigkeitsrisiko ist der Oberbegriff fir das Anlagerisiko im Zusammenhang mit Themen, die die Umwelt,
Soziales oder die Unternehmensfihrung betreffen. Dabei wird unter Anlagerisiko die Wahrscheinlichkeit oder
Ungewissheit des Eintritts wesentlicher Verluste im Verhaltnis zu der erwarteten Rendite aus einer Anlage
verstanden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko im Zusammenhang mit Umweltthemen beinhaltet unter anderem das Klimarisiko (sowohl
das physische Risiko als auch das Transitionsrisiko). Das physische Risiko ergibt sich aus den akuten oder
dauerhaften physischen Auswirkungen des Klimawandels. Haufige und schwerwiegende Klimaereignisse kénnen
sich beispielsweise auf Produkte und Dienstleistungen sowie Lieferketten auswirken. Das Transitionsrisiko
(politisches, technologisches, Markt- oder Reputationsrisiko) resultiert aus der Umstellung auf eine
kohlenstoffarme Wirtschaft zum Klimaschutz. Risiken im Zusammenhang mit sozialen Themen kdnnen unter
anderem Arbeitnehmerrechte und gesellschaftliche Beziehungen betreffen. Zu den die Unternehmensfiihrung
betreffenden Risiken kdnnen unter anderem Risiken im Zusammenhang mit der Unabhangigkeit der
Geschaftsleitung, Eigentum und Kontrolle oder Rechnungsprifung und Steuermanagement gehdren. Diese
Risiken kénnen sich auf die operative Leistungsfahigkeit und Resilienz eines Emittenten sowie auf seine
Wahrnehmung in der Offentlichkeit und Reputation auswirken. Dies wiederum kann Auswirkungen auf seine
Rentabilitdt und damit auf sein Kapitalwachstum und letztlich auf den Wert der Beteiligungen an einem Fonds
haben.

Dies sind lediglich Beispiele fir nachhaltigkeitsbezogene Risikofaktoren, die nicht allein das Risikoprofil einer
Anlage bestimmen. Die Relevanz, Schwere, Wesentlichkeit und der zeitliche Horizont nachhaltigkeitsbezogener
Risikofaktoren und anderer Risiken kdnnen sich je nach Fonds stark unterscheiden.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich in Form verschiedener bestehender Risikoarten manifestieren wie unter
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anderem dem Markt-, Liquiditats-, Konzentrations- und Kreditrisiko oder dem Risiko von Laufzeitinkongruenzen.
So kann ein Fonds beispielsweise in Aktien oder Schuldverschreibungen eines Emittenten investieren, dem durch
das physische Klimarisiko oder das Transitionsrisiko UmsatzeinbuBen oder héhere Kosten drohen. Das physische
Klimarisiko kann z. B. zu geringeren Produktionskapazitaten aufgrund von Stérungen in der Lieferkette, niedrigeren
Umsatzen aufgrund von Nachfrageschocks oder hdheren Betriebs- oder Kapitalkosten flihren. Das Transitionsrisiko
kann dazu fUhren, dass die Nachfrage nach kohlenstoffintensiven Produkten und Dienstleistungen sinkt oder die
Produktionskosten  aufgrund von  Anderungen der Einkaufspreise steigen. Folglich  kdnnen
nachhaltigkeitsbezogene Risikofaktoren wesentliche Auswirkungen auf eine Anlage haben, die Volatilitat erhéhen,
die Liquiditat beeintrachtigen und zu einem Wertverlust der Anteile eines Fonds fUhren.

Die Auswirkungen dieser Risiken kénnen bei Fonds hdher sein, deren Anlagen in bestimmten Branchen oder
Regionen konzentriert sind. Dies gilt z. B. fiir Fonds, deren Anlagen in Regionen konzentriert sind, die starker von
nachteiligen Wetterbedingungen betroffen sind, in denen der Wert der Anlagen in den Fonds starker durch
nachteilige physische Klimaereignisse beeintrachtigt werden kann. Fonds, deren Anlagen in bestimmten Branchen
konzentriert sind, z. B. in Branchen oder Emittenten mit hohen Kohlenstoffemissionen oder hohen
Umstellungskosten im Zusammenhang mit dem Ubergang zu kohlenstoffarmen Alternativen, kdnnen starker von
klimabezogenen Transitionsrisiken betroffen sein.

Alle diese Faktoren oder eine Kombination davon kénnen unvorhersehbare Auswirkungen auf die Anlagen des
betreffenden Fonds haben. Unter normalen Marktbedingungen kdnnten solche Ereignisse den Wert der Anteile
eines Fonds wesentlich beeintrachtigen.

Indexanbieter der Referenzindizes der Fonds liefern zwar Beschreibungen dessen, was ein Referenzindex erreichen
soll, sie Ubernehmen jedoch generell weder eine Gewahr oder Haftung fur die Qualitat, Richtigkeit oder
Vollstéandigkeit der Daten beztglich ihrer jeweiligen Referenzindizes oder der Dokumente zu ihrer Indexmethodik,
noch garantieren sie, dass die verdffentlichten Indizes inre beschriebenen Indexverfahren einhalten werden. Es
kénnen von Zeit zu Zeit Fehler bezlglich der Qualitat, der Richtigkeit und der Vollstdndigkeit der Daten auftreten.
Diese werden gegebenenfalls Uber einen bestimmten Zeitraum hinweg nicht erkannt oder korrigiert, insbesondere
wenn es sich um weniger gebrauchliche Indizes handelt.

Die Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos werden sich wahrscheinlich im Laufe der Zeit andern, und es kénnen
sich neue Nachhaltigkeitsrisiken ergeben, wenn mehr Daten und Informationen zu Nachhaltigkeitsfaktoren und -
auswirkungen zur Verfigung stehen.

Mit einem ,Unconstrained“-Anlagestil verbundenes Risiko

Bestimmte Fonds, wie in Anhang A beschrieben, verfolgen méglicherweise einen ,Unconstrained“-Anlagestil
(d. h., der Anlageverwalter berlicksichtigt bei der Auswahl der Anlagen flir diese Fonds nicht die spezifischen
Bestandteile eines Referenzindex, sofern im Abschnitt ,Anlagepolitik fir einen Fonds nichts anderes
angegeben ist). Dementsprechend wird das von diesen Fonds eingegangene aktive Risiko (d. h. der Grad der
Abweichung zwischen den Renditen des Fonds und den Renditen eventueller Referenzindizes, die weitgehend
reprasentativ flr das Wertpapieruniversum sind, in das dieser Fonds investiert) voraussichtlich erheblich sein.
Folglich sind solche Fonds besonders auf die Fahigkeit des Anlageverwalters angewiesen, Wertpapiere zu
identifizieren, die sich gut entwickeln. Falls der Anlageverwalter hierzu nicht in der Lage ist, kann dies dazu
fGhren, dass die entsprechenden Fonds hinter der Marktentwicklung (gemessen an Referenzindizes)
zuruckbleiben und/oder Kapitalverluste erleiden, die erheblich sein kénnen. Es kann nicht garantiert werden,
dass diese Fonds die Wertentwicklung eines Referenzindex Ubertreffen oder auch nur erreichen.

Risiko der Portfoliokonzentration

Wie in Anhang A dargelegt, kdnnen bestimmte Fonds im Vergleich zu anderen, starker diversifizierten Fonds,
die eine groBere Anzahl von Wertpapieren halten, nur in eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren investieren.
Wenn ein Fonds eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren halt und als konzentriert gilt, kann der Wert des Fonds
starker schwanken als der Wert eines starker diversifizierten Fonds, der eine groBere Anzahl von Wertpapieren
halt. Auch kann die Auswahl der Wertpapiere in einem konzentrierten Portfolio zu sektoraler und geografischer
Konzentration fhren.

Der Wert von Fonds mit sektoraler Konzentration ist mdglicherweise volatiler als der Wert von anderen, starker
diversifizierten Fonds. Die Unternehmen in diesen Sektoren haben mdglicherweise beschrankte Produktlinien,
Markte oder finanzielle Ressourcen oder sind gegebenenfalls von einer beschrankten Leitungsgruppe
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abhangig. Diese Fonds kdnnen auch schnellen zyklischen Veranderungen der Anlegertatigkeit und/oder des
Angebots und der Nachfrage nach bestimmten Produkten und Dienstleistungen unterliegen. Infolgedessen
hatte ein Borsen- oder Konjunkturabschwung in dem bzw. den jeweiligen Sektoren fiir einen Fonds, der seine
Anlagen in diesem Sektor bzw. diesen Sektoren konzentriert, groBere Auswirkungen als flir einen starker
diversifizierten Fonds.

Der Wert von Fonds mit geografischer Konzentration ist mdglicherweise anfélliger fir nachteilige
wirtschaftliche, politische, wahrungsbezogene, liquiditatsbezogene, steuerliche, nachhaltigkeitsbezogene,
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Ereignisse, die den relevanten Markt betreffen.

Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung

Die Wertpapiere kleinerer Unternehmen kdnnen abrupteren oder unberechenbareren Marktbewegungen
ausgesetzt sein als Papiere gréBerer, etablierterer Unternehmen oder der allgemeine Marktdurchschnitt. Diese
Unternehmen haben maéglicherweise beschrankte Produktlinien, Markte oder finanzielle Ressourcen oder sind
gegebenenfalls von einer beschrankten Leitungsgruppe abhangig. Die vollstandige Entwicklung dieser
Unternehmen nimmt Zeit in Anspruch. Dartber hinaus werden die Titel kleinerer Unternehmen oftmals weniger
haufig und in geringerem Volumen gehandelt, und sie kénnen abrupteren oder unberechenbareren
Kursschwankungen unterliegen als Titel groBer Unternehmen. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen sind
zudem mdoglicherweise anfalliger fir Marktverdanderungen als die Wertpapiere groBer Unternehmen. Diese
Faktoren kénnen zu tberdurchschnittlichen Schwankungen im Nettoinventarwert eines Fonds flhren.

Modell-Risiko

Dieses Risiko gilt fir folgende Fonds: BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund;
BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund; BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund;
BlackRock Advantage Europe Equity Fund; BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund; BlackRock
Sustainable Advantage US Equity Fund; BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund; BlackRock
Systematic ESG Equity Absolute Return Fund und BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund.

Die Fonds sind bestrebt, ihre Anlageziele zu verfolgen, indem sie eigene Modelle verwenden, die quantitative
Analysen einbeziehen. Die anhand dieser Modelle ausgewahlten Anlagen kdnnen sich aufgrund der in die
Modelle einflieBenden Faktoren und der Gewichtung der einzelnen Faktoren, aufgrund von Abweichungen von
historischen Trends sowie aufgrund von Problemen bei der Konstruktion und Umsetzung der Modelle
(einschlieBlich Softwareproblemen und anderer technologischer Probleme) anders entwickeln als
prognostiziert. Es kann nicht garantiert werden, dass die Verwendung dieser Modelle durch BlackRock zu
effektiven Anlageentscheidungen fir die Fonds fiihren wird. Die in den Modellen verwendeten Informationen
und Daten kdnnen von Dritten geliefert werden. Ungenaue oder unvollstdandige Daten kdnnen die Wirksamkeit
der Modelle einschranken. Dartiber hinaus kann es sich bei einigen der von BlackRock verwendeten Daten um
historische Daten handeln, die eine genaue Vorhersage kinftiger Marktbewegungen maglicherweise nicht
erlauben. Es besteht das Risiko, dass die Modelle bei der Auswahl von Anlagen oder bei der Bestimmung der
Gewichtung von Anlagepositionen, die es den Fonds ermdglichen sollen, ihr Anlageziel zu erreichen, nicht
erfolgreich sein werden.

Aktienrisiken

Die Werte von Aktien schwanken taglich, und ein Fonds, der in Aktien investiert, kdnnte erhebliche Verluste
erleiden. Der Kurs von Aktien kann durch zahlreiche Faktoren auf der Ebene der einzelnen Unternehmen sowie
durch allgemeinere wirtschaftliche und politische Entwicklungen beeinflusst werden. Hierzu zahlen unter
anderem Verdnderungen der Anlegerstimmung, Trends bezlglich Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinsen,
emittentenspezifische Faktoren, verdffentlichte Unternehmensgewinne, demografische Trends und
Katastrophenereignisse.

Risiken in Verbindung mit festverzinslichen Anlagen

Die folgenden Risiken gelten flr Fonds, die in festverzinsliche und auf festverzinsliche Wertpapiere bezogene
Wertpapiere investieren:

Allgemeine Risiken
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Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen sowohl tatsachlichen als auch subjektiven Bonitatsbewertungen. Die
Herabstufung des Ratings eines festverzinslichen Wertpapiers oder seines Emittenten oder negative Meldungen
und eine negative Anlegerstimmung, die eventuell nicht auf einer Fundamentalanalyse basieren, kdnnten den Wert
und die Liquiditat eines Wertpapiers insbesondere auf einem Markt mit geringem Handelsvolumen beeintrachtigen.
Bei bestimmten Marktbedingungen kann dies dazu fiihren, dass die Anlagen in diesen Wertpapieren weniger liquide
werden, was die VerauBerung erschwert.

Ein Fonds kann von Schwankungen bei den vorherrschenden Zinssatzen und von Kreditqualitatserwagungen
beeinflusst werden. Schwankungen der Marktzinssatze wirken sich im Allgemeinen auf die Inventarwerte eines
Fonds aus, da die Kurse festverzinslicher Wertpapiere bei fallenden Zinssatzen im Allgemeinen steigen und bei
steigenden Zinssatzen im Allgemeinen fallen. Die Kurse von Wertpapieren mit kirzerer Laufzeit schwanken im
Allgemeinen weniger stark in Reaktion auf Zinssatzschwankungen als die Kurse von Wertpapieren mit langerer
Laufzeit.

Eine wirtschaftliche Rezession kann die finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von hochverzinslichen
Festzins-Wertpapieren, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrachtigen. Die Fahigkeit des Emittenten
zur Bedienung seiner Verbindlichkeiten kann durch Entwicklungen beeintrachtigt werden, die fir diesen Emittenten
spezifisch sind, oder durch die Unfahigkeit des Emittenten, bestimmte prognostizierte Geschaftserwartungen zu
erftllen oder zuséatzliche Finanzmittel aufzunehmen. Im Falle der Insolvenz eines Emittenten kdnnen einem Fonds
Verluste und Kosten entstehen.

Risiken der Anlage in hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren

Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne Rating, auch bekannt als
shochrentierliche® festverzinsliche Wertpapiere, kdnnen ein hoheres Ausfallrisiko aufweisen als festverzinsliche
Wertpapiere mit héherem Rating. DarlUber hinaus sind Wertpapiere ohne Investment-Grade-Rating tendenziell
weniger liquide und volatiler als hoher bewertete Wertpapiere. Nachteilige wirtschaftliche Ereignisse kdnnen sich
daher starker auf die Preise von Wertpapieren ohne Investment-Grade-Rating auswirken als auf Wertpapiere mit
héherem Rating. Solche Wertpapiere unterliegen auch einem héheren Risiko von Kapital- und Zinsverlusten als
festverzinsliche Wertpapiere mit hdherem Rating. Dartber hinaus kann die Fahigkeit des Emittenten zur Bedienung
seiner Verbindlichkeiten durch Entwicklungen beeintrachtigt werden, die fir diesen Emittenten spezifisch sind,
beispielsweise kann eine wirtschaftliche Rezession die finanzielle Lage eines Emittenten und den Marktwert von
hochrentierlichen festverzinslichen Wertpapieren, die von diesem Emittenten begeben wurden, beeintrachtigen.

Schuldetitel staatlicher Schuldner

Staatsanleihen sind Schuldverpflichtungen (einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere), die von Regierungen oder
staatlichen Einrichtungen (jeweils eine ,staatliche Stelle®) begeben oder garantiert werden. Anlagen in
Staatsanleihen kénnen mit einem gewissen Risiko verbunden sein. Die staatliche Stelle, die die Tilgung von
Staatsschuldtiteln kontrolliert, ist unter Umstanden nicht in der Lage oder bereit, Kapitalrickzahlungen und/oder
Zinszahlungen zu leisten, wenn diese gemaB den Bedingungen dieser Schuldtitel fallig sind. Die Bereitschaft oder
Fahigkeit einer staatlichen Stelle zur fristgerechten Kapitalrickzahlung und Zinszahlung kann unter anderem durch
ihren Cashflow, den Umfang ihrer Devisenreserven, die Verflgbarkeit einer ausreichenden Summe in
Fremdwahrung am Falligkeitsdatum der Zahlung, den Umfang der Schuldendienstleistungen im Verhaltnis zur
Wirtschaftsleistung insgesamt, die Politik der staatlichen Stelle gegenlber den internationalen Wahrungsgremien,
eventuelle Beschrankungen, die ihr durch die Einbeziehung in eine gemeinsame Geldpolitik auferlegt werden, oder
andere Beschrankungen, denen die staatliche Stelle gegebenenfalls unterliegt, beeinflusst werden. Staatliche
Stellen kénnen bei der Kapitalriickzahlung und bei Zinszahlungen auf ihre Schuldtitel auch von erwarteten
Zahlungen auslandischer Regierungen, multilateraler Stellen und anderer Akteure im Ausland abhéngig sein. Die
Verpflichtung seitens dieser Regierungen, Stellen und sonstiger Akteure, diese Zahlungen zu leisten, kann davon
abhangig sein, ob die staatliche Stelle wirtschaftliche Reformen durchfihrt, und/oder von der wirtschaftlichen
Entwicklung sowie der fristgerechten Bedienung der Schulden dieses Schuldners. Falls derartige Reformen nicht
durchgefihrt werden, ein bestimmtes Niveau der wirtschaftlichen Entwicklung nicht erreicht wird oder
Kapitalrickzahlungen oder Zinszahlungen bei Falligkeit nicht erfolgen, kann dies zur Annullierung der Verpflichtung
dieser Drittparteien, der staatlichen Stelle Kredit zu gewahren, fihren. Dies kann die Fahigkeit oder Bereitschaft
dieses Schuldners, seine Schulden fristgerecht zu bedienen, weiter beeintrachtigen. Folglich kdnnten staatliche
Stellen nicht in der Lage sein, ihre Zahlungsverpflichtungen bezlglich ihrer Schuldtitel zu erftllen. Die Glaubiger
von Staatsschuldtiteln einschlieBlich Fonds kdnnten aufgefordert werden, sich an der Umschuldung dieser
Schuldtitel zu beteiligen und den staatlichen Stellen weiteres Kapital zur Verfligung zu stellen. Die Glaubiger von

53

NM0424U-3533120-53/402



Staatsschuldtiteln kdnnen auch von zusatzlichen Einschrankungen in Bezug auf staatliche Emittenten betroffen
sein, darunter (i) die Umstrukturierung der Schuldtitel (einschlieBlich der Reduzierung des ausstehenden Kapitals
und der Zinsen und/oder der Umplanung der Riickzahlungsbedingungen) ohne Einwilligung des/der betroffenen
Fonds (z.B. aufgrund einseitiger gesetzgeberischer MaBnahmen des staatlichen Emittenten und/oder von
Entscheidungen, die mit qualifizierter Mehrheit der Kreditgeber getroffen werden); und (ii) die beschrankten
Rechtsmittel, die bei Ausfall oder Verzug der Riickzahlung gegen den staatlichen Emittenten zur Verfiigung stehen
(z. B. gibt es méglicherweise kein Insolvenzverfahren, durch das Staatsschulden, bei denen eine staatliche Stelle in
Zahlungsverzug geraten ist, zurtickgefordert werden kénnen).

Wandelanleihen

Ein Fonds kann in Wandelanleihen investieren. Diese kénnen Unternehmensanleihen oder Vorzugsaktien
umfassen, sind jedoch gewdhnliche langfristige Schuldtitel des Emittenten, die zu einem festgelegten Wechselkurs
in Stammaktien des Emittenten wandelbar sind. Wie bei allen Schuldtiteln sinkt der Marktwert von Wandelanleihen
tendenziell bei steigenden Zinsen und steigt im Gegenzug, wenn die Zinsen fallen. Wandelanleihen bieten in der
Regel niedrigere Zins- oder Dividendenrenditen als nicht wandelbare Wertpapiere vergleichbarer Qualitat. Wenn
jedoch der Marktkurs der Stammaktie, die einer Wandelanleihe zugrunde liegt, den Wandlungskurs Ubersteigt,
spiegelt der Kurs der Wandelanleihe tendenziell den Wert der zugrunde liegenden Stammaktie wider. Wenn der
Marktkurs der zugrunde liegenden Stammaktie sinkt, wird das wandelbare Wertpapier tendenziell zunehmend auf
Renditebasis gehandelt. Daher ist der Wertverlust mdglicherweise geringer als bei der zugrunde liegenden
Stammaktie. Wandelanleihen haben in der Kapitalstruktur eines Emittenten in der Regel Vorrang vor Stammaktien
und sind somit von hoherer Qualitdt und mit einem geringeren Risiko verbunden als die Stammaktien des
Emittenten.

»Bail-in“-Risiko in Verbindung mit Bankanleihen

Unternehmensanleihen, die von einem Finanzinstitut in der Europaischen Union begeben werden, kénnen dem
Risiko einer Herabschreibung oder Umwandlung (d. h. ,Bail-in“) durch eine EU-Behdérde unterliegen, wenn das
Finanzinstitut seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen kann. Dies kann dazu fihren, dass von einem
solchen Finanzinstitut begebene Anleihen (bis auf Null) herabgeschrieben oder in Anteile oder andere
Eigentumstitel umgewandelt werden oder dass die Anleihebedingungen gedndert werden. Das Bail-in-Risiko
bezieht sich auf das Risiko, dass Behorden eines EU-Mitgliedstaats Befugnisse zur Rettung von in Not geratenen
Banken ausuben, indem sie die Rechte der Anleiheglaubiger herabschreiben oder umwandeln, um Verluste
auszugleichen oder diese Banken zu rekapitalisieren. Anleger sollten die Tatsache beachten, dass zustandige
Behorden mit groBerer Wahrscheinlichkeit auf das Bail-in-Instrument zurlickgreifen werden, um in Not geratene
Banken zu retten, als finanzielle Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln in Anspruch zu nehmen, wie dies in der
Vergangenheit der Fall war, da die Behérden der EU-Mitgliedstaaten nunmehr der Auffassung sind, dass eine
finanzielle Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln erst als letztes Mittel zum Einsatz kommen sollte, nachdem alle
anderen Mdglichkeiten zur Rettung, einschlieBlich des Bail-in-Instruments, so umfassend wie méglich erwogen
und eingesetzt wurden. Ein Bail-in eines Finanzinstituts fihrt wahrscheinlich zu einer Wertminderung einiger oder
aller seiner Anleihen (und moglicherweise anderer Wertpapiere) und ein Fonds, der solche Wertpapiere halt, wenn
ein Bail-in eintritt, wird ebenfalls von einer Wertminderung betroffen sein.

Mit Contingent Convertible Bonds verbundene Risiken

Ein Contingent Convertible Bond ist ein komplexer Schuldtitel, der in Eigenkapital des Emittenten umgewandelt
oder ganz oder teilweise abgeschrieben werden kann, wenn ein vorgegebenes Ausldseereignis eintritt. Das
Ausldseereignis kann auBBerhalb der Kontrolle des Emittenten liegen. Gewdhnlich umfassen Ausléseereignisse
den Rickgang des Aktienkurses des Emittenten auf ein bestimmtes Niveau fir eine bestimmte Dauer oder einen
Rickgang der Eigenkapitalquote des Emittenten auf ein vorgegebenes Niveau. Die Kuponzahlungen auf
bestimmte Contingent Convertible Bonds kdnnen vollstdndig ermessensabhadngig sein und kénnen vom
Emittenten jederzeit, aus beliebigem Grund und flr einen beliebigen Zeitraum gestrichen werden.

Die Ereignisse, die die Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital auslésen, sind so konzipiert, dass die
Umwandlung erfolgt, wenn sich der Emittent der Contingent Convertible Bonds in finanziellen Schwierigkeiten
befindet und dies entweder durch eine aufsichtsrechtliche Beurteilung oder durch objektive Verluste (z. B., wenn
die Eigenkapitalquote des Emittenten unter ein vorgegebenes Niveau fallt) festgestellt wird.

Die Anlage in Contingent Convertible Bonds kann (unter anderem) folgende Risiken mit sich bringen:
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Anleger in Contingent Convertible Bonds kénnen einen Kapitalverlust erleiden, wenn Aktionare keinen
Kapitalverlust erleiden.

Die Ausléseschwellen sind unterschiedlich und bestimmen das Umwandlungsrisiko abhangig vom Abstand
zwischen Eigenkapitalquote und Ausléseschwelle. Es kénnte fir den Fonds schwierig sein, die
Ausldseereignisse, die eine Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital erfordern, vorauszusehen. Auch kénnte es
flr den Fonds schwierig sein zu beurteilen, wie sich die Wertpapiere nach der Umwandlung entwickeln werden.

Im Fall der Umwandlung in Eigenkapital kdnnte der betreffende Fonds gezwungen sein, die betreffenden neuen
Aktien zu verkaufen, weil die Anlagepolitik des betreffenden Fonds mdglicherweise keine Aktien im Portfolio
zulasst. Ein solcher Zwangsverkauf und die erh6hte Verfligbarkeit dieser Aktien kdnnten insoweit einen Einfluss
auf die Marktliquiditat haben, als moéglicherweise keine ausreichende Nachfrage nach diesen Aktien besteht. Die
Anlage in Contingent Convertible Bonds kann auch zu einem erhdhten Risiko der Branchenkonzentration und
damit des Kontrahentenrisikos flhren, da diese Wertpapiere von einer begrenzten Anzahl von Banken
ausgegeben werden. Contingent Convertible Bonds sind in der Regel nachrangig gegenuber vergleichbaren
nicht wandelbaren Wertpapieren und unterliegen daher héheren Risiken als andere Schuldtitel.

Falls ein Contingent Convertible Bond infolge eines vorgegebenen Ausldseereignisses abgeschrieben wird (eine
sHerabschreibung®), kann der Fonds einen vollstéandigen, teilweisen oder schrittweisen Verlust des Wertes seiner
Anlage erleiden. Eine Herabschreibung kann sowohl voriibergehend als auch dauerhaft erfolgen.

Darliber hinaus werden die meisten Contingent Convertible Bonds als ,ewige Anleihen® ausgegeben, die zu
vorgegebenen Terminen kiindbar sind. Ewige Contingent Convertible Bonds werden mdéglicherweise nicht zum
vorgegebenen Kindigungstermin gekiindigt, und das Kapital wird moéglicherweise nicht zum Kindigungstermin
oder zu einem anderen Termin an die Anleger zurtckgezahlt.

Derivate und andere komplexe Instrumente und Techniken

Besondere Risiken von Transaktionen mit OTC-Derivaten

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen in den OTC-Markten einer geringeren staatlichen Regulierung und
Uberwachung als Transaktionen an organisierten Bérsen. Viele der SchutzmaBnahmen, die fur Transaktionen an
organisierten Borsen gewahrt werden, wie etwa die Leistungsgarantie einer Bérsen-Clearingstelle, sind fur OTC-
Transaktionen mdglicherweise nicht vorhanden. Somit besteht das Risiko des Ausfalls des Kontrahenten. Um
dieses Risiko zu mindern, wird das ICAV nur bevorzugte Kontrahenten einsetzen, die seiner Ansicht nach
kreditwtirdig sind, und kann das mit solchen Geschéaften verbundene Risiko durch die Verwendung von
Akkreditiven oder Sicherheiten reduzieren. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Kontrahent nicht
ausfallt oder dass ein Fonds dadurch keine Verluste erleidet.

Der Anlageverwalter wird das Kredit- oder Kontrahentenrisiko sowie das potenzielle Risiko in Bezug auf die
Handelsaktivitaten und das Risiko aus unglnstigen Schwankungen der Marktpreisvolatilitat kontinuierlich
bewerten und die Wirksamkeit der Absicherung fortlaufend tberprifen. Er wird spezifische interne Grenzen fir
diese Art von Geschaften definieren und die fir Transaktionen akzeptierten Kontrahenten tGberwachen.

Darilber hinaus kann der OTC-Markt illiquide sein, und es ist nicht immer méglich, eine Transaktion schnell und
zu einem attraktiven Preis auszufUhren. Die Kontrahenten, mit denen das ICAV die Transaktionen durchfihrt,
kénnen bisweilen das Market Making oder die Quotierung von Kursen fir bestimmte Instrumente einstellen. In
diesem Fall ist das ICAV mdglicherweise nicht in der Lage, gewlnschte Transaktionen fur Devisengeschafte,
Credit Default Swaps oder Total Return Swaps einzugehen oder ein Gegengeschaft in Bezug auf eine offene
Position abzuschlieBen, was seine Wertentwicklung beeintrachtigen kbénnte. Im Gegensatz zu
bérsengehandelten Instrumenten bieten Termin-, Kassa- und Optionskontrakte auf Wahrungen dem Manager
und dem Anlageverwalter keine Mdéglichkeit, die Verpflichtungen des ICAV durch ein gleichwertiges und
entgegengesetztes Geschaft auszugleichen. Aus diesem Grund ist das ICAV, wenn es Termin-, Kassa- oder
Optionskontrakte eingeht, dazu angehalten, seine Verpflichtungen aus den Kontrakten zu erfillen, und muss
dazu in der Lage sein.

Optionen

Eine Option ist das Recht (jedoch nicht die Verpflichtung) zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten
Vermdgenswerts oder Index zu einem festgelegten Preis zu einem zuktlinftigen Zeitpunkt. Als Gegenleistung fur
die aus der Option resultierenden Rechte muss der Optionskaufer dem Optionsverkaufer eine Pramie flr das mit
der Verpflichtung verbundene Risiko zahlen. Die Optionspramie istabhangig vom Austibungspreis, der Volatilitat
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des Basiswerts sowie der verbleibenden Restlaufzeit. Optionen kdnnen auBerbérslich notiert oder gehandelt
werden.

Ein Fonds kann Optionsgeschafte entweder als Kaufer oder Verkaufer dieses Rechts abschlieBen und diese
kombinieren, um eine bestimmte Handelsstrategie aufzubauen, sowie Optionen nutzen, um ein bestehendes
Risiko zu verringern.

Wenn sich die Erwartungen des Anlageverwalters oder seines Beauftragten in Bezug auf die Veranderung der
Marktkurse oder seine Festlegung der Korrelation zwischen den Vermégenswerten oder Indizes, auf welche die
Optionen geschrieben oder gekauft werden, und den Vermdgenswerten im Anlageportfolio eines Fonds als
falsch erweisen, kann der betreffenden Fonds Verluste erleiden, die andernfalls nicht entstanden waren.

Credit Default Swaps, Zins-Swaps und Total Return Swaps

Die Verwendung von Credit Default Swaps kann ein hdheres Risiko beinhalten als die direkte Anlage in Anleihen.
Ein Credit Default Swap ermdéglicht die Ubertragung des Ausfallrisikos. Dies ermdglicht es den Anlegern, eine
Versicherung fur eine von ihnen gehaltene Anleihe zu erwerben (Absicherung der Anlage) oder einen Schutz fur
eine Anleihe zu kaufen, die sie nicht tatséchlich besitzen, wenn davon ausgegangen wird, dass die erforderlichen
Kuponzahlungen aufgrund der Verschlechterung der Kreditqualitdt geringer sein werden als die erhaltenen
Zahlungen. Wenn hingegen davon ausgegangen wird, dass die Zahlungen aufgrund der Verschlechterung der
Kreditqualitat geringer sein werden als die Kuponzahlungen, wird der Schutz durch den Abschluss eines Credit
Default Swaps verkauft. Dementsprechend leistet eine Partei, der Sicherungsnehmer, einen Zahlungsstrom an
den Sicherungsgeber, und im Falle eines ,Kreditereignisses” (eine Verschlechterung der Kreditqualitat, die in der
Vereinbarung vorab definiert wird) wird eine Zahlung an den Sicherungsnehmer fallig. Wenn das Kreditereignis
nicht eintritt, zahlt der Kaufer alle erforderlichen Pramien und der Swap wird bei Falligkeit ohne weitere
Zahlungen beendet. Das Risiko des Kaufers ist daher auf den Wert der gezahlten Pramien begrenzt.

Der Markt flr Credit Default Swaps kann bisweilen weniger liquide sein als die Rentenmaérkte. Ein Fonds, der
Credit Default Swaps abschlieBt, muss jederzeit in der Lage sein, Ricknahmeantrage zu erflllen. Credit Default
Swaps werden regelmafBig nach Uberprifbaren und transparenten Bewertungsmethoden bewertet, die vom
Wirtschaftsprifer Gberprift werden.

Ein Zins-Swap beinhaltet den Austausch der jeweiligen Verpflichtungen von zwei Parteien zur Zahlung bzw. zum
Erhalt von Zinsen, z. B. den Austausch fester Zinszahlungen gegen variable Zinszahlungen. Total Return Swaps
beinhalten den Austausch des Rechts auf den Erhalt der Gesamtrendite, der Kupons und der Kapitalgewinne
oder

-verluste eines bestimmten Basiswerts, eines Index oder eines Korbs aus Vermbgenswerten gegen das Recht,
feste oder variable Zahlungen zu leisten. Die Fonds kdnnen Swaps entweder als Zahler oder als Empfanger von
Zahlungen in Bezug auf die Swaps eingehen.

Wenn ein Fonds Total Return Swaps auf Nettobasis abschlieBt, werden die beiden Zahlungsstrome saldiert,
wobei jede Partei nur den Nettobetrag der beiden Zahlungen erhalt bzw. bezahlt. Auf Nettobasis abgeschlossene
Total Return Swaps beinhalten keine physische Lieferung von Anlagen, anderen zugrunde liegenden
Vermdgenswerten oder Kapital. Dementsprechend soll das Verlustrisiko bei Zins-Swaps auf den Nettobetrag der
Zinszahlungen begrenzt werden, zu denen ein Fonds vertraglich verpflichtet ist (bzw. bei Total Return Swaps den
Nettobetrag der Differenz zwischen der Gesamtrendite einer Referenzanlage, eines Index oder eines Korbes von
Anlagen und den festen oder variablen Zahlungen). Wenn die Gegenpartei Zins-Swaps oder eines Total Return
Swaps ausfallt, besteht das Verlustrisiko eines jeden Fonds normalerweise aus dem Nettobetrag der Zins- oder
Gesamtrendite-Zahlungen, auf die jede Partei gemaB dem Kontrakt Anspruch hat. Wahrungsswaps hingegen
beinhalten in der Regel die Lieferung des gesamten Kapitalbetrags einer bestimmten Wahrung im Tausch gegen
die andere bezeichnete Wahrung. Daher ist der gesamte Kapitalbetrag eines Wahrungsswaps dem Risiko
ausgesetzt, dass die Gegenpartei des Swaps ihren vertraglichen Lieferverpflichtungen nicht nachkommt.

Der Einsatz von Credit Default Swaps, Zins-Swaps oder Total Return Swaps ist eine spezialisierte Tatigkeit, die
andere Anlagetechniken und -risiken mit sich bringt als jene, die mit gew6hnlichen Wertpapiertransaktionen
verbunden sind. Wenn sich die Voraussagen des Anlageverwalters in Bezug auf die Marktwerte als falsch
erweisen, ware die Wertentwicklung der Anlagen des Fonds weniger ginstig, als es ohne diese Anlagetechniken
der Fall gewesen ware.

Bei den Kontrahenten der obigen Transaktionen handelt es sich um erstklassige Institute.
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Sonstige Anlagerisiken

Schwellenmarkte

Jeder Fonds kann in Schwellenlander investieren und manche dieser Anlagen kdnnen Uber andere OGA erfolgen.
Mit Investitionen in Schwellenlandern sind bestimmte Risiken und besondere Erwagungen verbunden, die
normalerweise nicht mit Investitionen in etablierteren Volkswirtschaften oder Wertpapiermarkten verbunden
sind. Solche Risiken kénnen Folgendes umfassen: (a) das Risiko der Verstaatlichung oder Enteignung von
Vermdgenswerten oder einer konfiskatorischen Besteuerung; (b) gesellschaftliche, wirtschaftliche und politische
Ungewissheit, die den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen kann, in die der Fonds investiert; (c) gréBere
Kursschwankungen, die zu Verlusten fuhren kénnen; (d) geringere Liquiditdt und weniger effiziente Markte, was
es fur den Fonds schwierig machen kann, Wertpapiere aus diesen Markten zu kaufen oder zu verkaufen; (e)
geringere Kapitalisierung von Wertpapiermarkten; (f) Wechselkursschwankungen, die den Wert relevanter
Anlagen beeintrachtigen; (g) hohe Inflationsraten, die zu einem Wertverlust der Anlagen des Fonds flhren; (h)
Unterschiede bei den Standards fur Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung, die zur Nichtverfiigbarkeit
wesentlicher Informationen Gber Emittenten und zur Uberbewertung der Rentabilitit einzelner Wertpapiere
fuhren kénnen, in die der Fonds investiert, wodurch dem Fonds langfristig Verluste entstehen kénnen; (i) weniger
umfassende Regulierung der Wertpapiermarkte, die zu volatileren Aktienkursen und einem madglichen Verlust
von Anlagen flhren kann; (j) langere Abwicklungsfristen fir Wertpapiergeschafte; (k) ein weniger entwickeltes
Gesellschaftsrecht im Hinblick auf Treuepflichten von leitenden Angestellten und Verwaltungsratsmitgliedern
sowie den Schutz von Anlegern; (I) es kénnten Beschrankungen fir die Ausfuhr von Geldern oder sonstigen
Vermdgenswerten auferlegt werden, die die Fahigkeit des Fonds zur VerduBerung oder zum Erwerb von
Vermdgenswerten zulasten der Anleger beschranken, (m) die Anlage in Markten mit nicht vollstdndig
entwickelten Treuhander- und/oder Abwicklungssystemen, wodurch die Transaktions- und Verwahrungskosten
in Schwellenmarkten hoch sein kdnnen sowie Verzégerungen und Verlustrisiken im Rahmen von
Abwicklungsverfahren auftreten kdnnen und (n) Gberlastete Infrastrukturen und veraltete Finanzsysteme ebenso
wie Umweltprobleme, die durch den Klimawandel noch verscharft werden kénnen, stellen in gewissen Landern
ebenfalls Risiken dar. Darlber hinaus kdnnen Vermdégenswerte des Fonds, die an Markten gehandelt werden und
in Fallen, in denen dies erforderlich ist, Unterverwahrern anvertraut wurden, einem Risiko ausgesetzt sein.
Aufgrund einiger dieser Merkmale kdnnten Nachhaltigkeitsrisiken zusatzliche Auswirkungen auf den Wert des
Fonds haben, insbesondere solche, die durch Umweltverdanderungen im Zusammenhang mit dem Klimawandel,
durch soziale Themen (u.a. in Bezug auf Arbeitnehmerrechte) und die Unternehmensfihrung betreffende
Risiken (u. a. Risiken im Zusammenhang mit der Unabhangigkeit der Unternehmensleitung, Eigentum und
Kontrolle oder Rechnungsprifung und Steuermanagement) verursacht werden. Dartber hinaus sind
Offenlegungen oder Daten Dritter zu Nachhaltigkeitsrisiken in diesen Markten im Allgemeinen weniger verfligbar
oder transparent.

Beschrankungen fiir auslandische Investitionen

Einige Lander verbieten Investitionen auslandischer Unternehmen, wie z.B. eines Fonds, oder erlegen
diesbeziglich erhebliche Beschrankungen auf. Zur Veranschaulichung: Bestimmte Lander fordern vor
Investitionen durch auslandische Personen eine staatliche Genehmigung, begrenzen die Hohe auslandischer
Investitionen in einem bestimmten Unternehmen oder begrenzen auslandische Investitionen in einem
Unternehmen auf eine bestimmte Klasse von Wertpapieren, die mdglicherweise weniger giinstige Bedingungen
aufweisen als Wertpapiere der Gesellschaft, die von Einheimischen erworben werden kdnnen. Bestimmte Lander
kénnen Investitionsmdglichkeiten in Emittenten oder Branchen, die als wichtig fur die nationalen Interessen
erachtet werden, einschranken. Die Art und Weise, in der auslandische Investoren in Unternehmen in bestimmten
Landern investieren kdnnen, sowie Beschrédnkungen dieser Investitionen kénnen sich nachteilig auf die
Geschaftstatigkeit eines Fonds auswirken. Beispielsweise kann ein Fonds in einigen dieser Lander verpflichtet
sein, zunachst Gber einen lokalen Makler oder eine andere Stelle zu investieren und dann die Aktienk&ufe erneut
auf den Namen des Fonds registrieren zu lassen. Die erneute Registereintragung kann in einigen Fallen
moglicherweise nicht zeitnah erfolgen, was zu einer Verzégerung fihren kann. In dem entsprechenden Zeitraum
kdnnen einem Fonds bestimmte Anlegerrechte, einschlieBlich der Rechte auf Dividenden oder auf bestimmte
KapitalmaBnahmen, verweigert werden. Es kann auch vorkommen, dass ein Fonds einen Kaufauftrag platziert,
jedoch zum Zeitpunkt der erneuten Registereintragung dartber informiert wird, dass die zulassige Zuweisung an
auslandische Anleger ausgeschdpft ist, so dass es dem Fonds nicht mdglich ist, die gewlinschte Anlage zu
diesem Zeitpunkt zu tatigen. In bestimmten Landern kénnen erhebliche Beschrankungen hinsichtlich der
Mdglichkeit fir einen Fonds bestehen, Kapitalertrage, Kapital oder Erlése aus dem Verkauf von Wertpapieren
durch auslandische Investoren zurlckzufihren. Ein Fonds kénnte durch Verzégerungen oder die Weigerung,
eine erforderliche staatliche Genehmigung fir die Rickfihrung von Kapital zu erteilen, sowie durch die
Anwendung von Investitionsbeschrankungen in Bezug auf den Fonds beeintrachtigt werden. Eine Reihe von
Landern hat die Grindung geschlossener Investmentgesellschaften genehmigt, um ausléndische
Direktinvestitionen in ihren Kapitalméarkten zu erleichtern. Anteile bestimmter geschlossener
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Investmentgesellschaften kdnnen zeitweise nur zu Marktpreisen erworben werden, die einem Aufschlag auf den
jeweiligen Nettoinventarwert entsprechen. Wenn ein Fonds Anteile an geschlossenen Investmentgesellschaften
erwirbt, tragt der Anteilinhaber sowohl seinen Anteil an den Aufwendungen des Fonds (einschlieBlich der
Verwaltungsgebiihren) als auch indirekt die Aufwendungen dieser geschlossenen Investmentgesellschaften.
Darlber hinaus gelten in bestimmten Léndern wie Indien und der VR China Quotenbeschréankungen fur
auslandisches Eigentum an bestimmten Onshore-Investitionen. Diese Anlagen kdnnen zeitweise nur zu
Marktpreisen erworben werden, die einem Aufschlag auf den jeweiligen Nettoinventarwert entsprechen, und
diese Aufschldge werden maglicherweise letztendlich von dem betreffenden Fonds getragen. Nach den Gesetzen
bestimmter Lander kann ein Fonds auch versuchen, auf seine Kosten eigene Investmentgesellschaften zu
errichten.

Anlagen in Brasilien

Am 14. September 2016 gaben die brasilianischen Steuerbehdrden die normative Anweisung 1658/16 zur
Anderung der Liste von Landern heraus, die als ,Niedrigsteuerlander” gelten, wodurch Curacao, Saint Martin und
Irland in die Liste aufgenommen und die Niederlandischen Antillen, St. Kitts und Nevis aus der Liste gestrichen
wurden. Die Anderungen traten am 1. Oktober 2016 in Kraft. In der Folge gelten fiir brasilianische Wertpapiere
die brasilianische Kapitalgewinnsteuer und erhdhte Kapitalertragsteuersatze auf Zinsen auf
Kapitalausschittungen. In Fallen, in denen diese Kapitalgewinnsteuer (nach Ansicht des Anlageverwalters)
wesentlich ist, schlagt sie sich in der Bewertung des jeweiligen Fonds nieder. Wenn diese Kapitalgewinnsteuer
(nach Ansicht des Anlageverwalters) unwesentlich ist sowie in Fallen, in denen sie bei Portfoliotransaktionen im
Zusammenhang mit Ricknahmen anfallt, kbnnen diese Transaktionen gemaf dem im Abschnitt ,Ermittlung des
Nettoinventarwerts und voriibergehende Aussetzung des Handels® beschriebenen Swing-Pricing-Mechanismus
behandelt werden und zu einer Verringerung des fir die Ricknahme geltenden Nettoinventarwerts fluhren,
wodurch sich die fir die RlUcknahme erhaltenen Nettoerldse verringern. Zur Klarstellung: Jede
Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfoliotransaktionen entsteht, die nicht mit Rlicknahmen verbunden sind (z. B.
eine Neugewichtung), wird vom betreffenden Fonds getragen.

Russland

Die sich auf Wertpapieranlagen beziehenden Gesetze und Vorschriften wurden ad hoc geschaffen und halten
tendenziell nicht mit den Marktentwicklungen Schritt, was zu Unklarheiten bei der Auslegung und uneinheitlicher
und willkirlicher Anwendung fuhrt. Die Uberwachung und Durchsetzung der maBgeblichen Bestimmungen ist
nur ansatzweise entwickelt. Wertpapiere sind in Russland entmaterialisiert und der einzige rechtliche
Eigentumsnachweis ist der Eintrag des Namens des Inhabers im Register des Emittenten. Es gibt kein seit
langem etabliertes Konzept der Treuepflicht, und daher mussen die Anteilseigner russischer Unternehmen
eventuell aufgrund von Handlungen des Managements Verluste oder Verwasserungen hinnehmen, ohne Uber
ausreichenden Rechtsschutz zu verfligen. Regeln zur Corporate Governance sind entweder nicht vorhanden oder
nicht entwickelt und bieten Minderheitsaktionaren nur geringen Schutz.

Die USA und die Europaische Union sowie die Aufsichtsbehdrden in einer Reihe anderer Lander, darunter Japan,
Australien und Kanada (zusammen ,Sanktionsorganisationen®), haben wirtschaftliche Sanktionen gegen
bestimmte Personen und Finanzinstitute in Russland verhangt. Die Sanktionsorganisationen kdnnten auch
weiterreichende Sanktionen gegen Russland verhangen. Diese Sanktionen oder auch nur die Androhung weiterer
Sanktionen kdnnten dazu fUhren, dass der Wert und die Liquiditat russischer Wertpapiere sinken oder der Rubel
an Wert verliert, oder sonstige negative Auswirkungen auf die russische Volkswirtschaft haben. Weiterhin kénnten
diese Sanktionen ein sofortiges Einfrieren russischer Wertpapiere zur Folge haben. Dies wiirde die Mdglichkeiten
des Fonds beeintrachtigen, die betreffenden Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen, zu erhalten oder zu liefern.

Zu den Sanktionen gegen bestimmte russische Emittenten gehdrt auch das Verbot von Geschaften oder des
Handels mit neuen Schuldtiteln mit Laufzeiten von Uber 14 oder 60 Tagen oder mit neuen Aktien dieser
Emittenten. Von einem Fonds gehaltene Wertpapiere, die vor dem Datum der Verhdngung der Sanktionen
begeben wurden, unterliegen derzeit keinen Beschrankungen im Rahmen der Sanktionen. Die Einhaltung aller
dieser Sanktionen kann jedoch die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, die betroffenen Wertpapiere oder
andere Wertpapiere dieser Emittenten zu kaufen, zu verkaufen, zu halten, zu erhalten oder zu liefern. Falls es fur
einen Fonds nicht praktikabel oder rechtswidrig ist, Wertpapiere zu halten, die Sanktionen unterliegen oder
anderweitig von diesen betroffen sind (zusammen ,betroffene Wertpapiere®), oder falls der Anlageverwalter eines
Fonds dies als angemessen erachtet, kann ein Fonds Sacheinlagen der betroffenen Wertpapiere im
Zusammenhang mit Anteilsausgabe-Transaktionen untersagen und stattdessen Bareinlagen verlangen, was die
Transaktionskosten eines Fonds ebenfalls erh6hen kann.

Die aktuellen oder kinftigen Sanktionen kbénnen dazu flhren, dass Russland Gegen- oder
VergeltungsmafBnahmen unternimmt, was den Wert und die Liquiditat russischer Wertpapiere weiter
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beeintrachtigen kann. Diese VergeltungsmafBnahmen kdnnten unter anderem zur Folge haben, dass russische
Vermdgenswerte eines Fonds mit sofortiger Wirkung eingefroren werden. Falls Vermdgenswerte eines Fonds
eingefroren werden, beispielsweise Hinterlegungsscheine, muss ein Fonds mdglicherweise Vermdgenswerte
verauBern, fUr die keine Beschrankungen gelten, um Rlicknahmeantrdge fir den Fonds zu erfillen. Die
VerauBerung von Fondsvermégen wahrend dieses Zeitraums kann auch dazu fihren, dass ein Fonds fir seine
Wertpapiere deutlich geringere Preise erhalt.

Anlagen in Russland werden nur in Form von Wertpapieren vorgenommen, die an der Moscow Exchange
gehandelt werden.

Indien

In Bezug auf Fonds, die in Indien investieren oder Engagements gegentber Anlagen in Indien eingehen, sollten
potenzielle Anleger auBBerdem die folgenden Risikohinweise beachten, die sich speziell auf eine Anlage in oder
ein Engagement gegentber Indien beziehen:

e Indien liegt in einem Teil der Welt, der in der Vergangenheit immer wieder Naturkatastrophen wie
Erdbeben, Vulkanausbrichen und Tsunamis ausgesetzt war, und die indische Wirtschaft reagiert
empfindlich auf Umweltereignisse. DarUber hinaus stellt der Agrarsektor einen bedeutenden Bestandteil
der indischen Wirtschaft dar, und widrige Witterungsverhaltnisse kdnnen erhebliche negative
Auswirkungen auf die indische Volkswirtschaft haben.

e Indien hat einen Privatisierungsprozess fir bestimmte Unternehmen und Branchen durchlaufen. Wenn
die neu privatisierten Unternehmen nicht in der Lage sind, sich schnell an das Wettbewerbsumfeld oder
an sich andernde aufsichtsrechtliche und gesetzliche Normen anzupassen, kdnnten Anleger in diese neu
privatisierten Unternehmen Verluste erleiden. Dies kdnnte auBerdem die Wertentwicklung des indischen
Markts beeintrachtigen.

e Dieindische Wirtschaft ist von Rohstoffpreisen und den Volkswirtschaften in Asien, vor allem Japan und
China, sowie von den USA als Haupthandelspartner abhangig. Ein Rickgang der Ausgaben dieser
Handelspartner fur indische Produkte und Dienstleistungen oder ein Abschwung oder eine Rezession in
einem dieser Wirtschaftsraume kénnten sich negativ auf die indische Wirtschaft auswirken.

e Indien hat Terrorakte erlebt, und die internationalen Beziehungen mit Pakistan, Bangladesch, China,
SriLanka und anderen Nachbarlandern sind aufgrund von territorialen Streitigkeiten, historischen
Konflikten, Terrorismus und anderen Verteidigungsangelegenheiten angespannt. Dies kann zu
Unsicherheiten am indischen Markt fihren und sich negativ auf die Entwicklung der indischen Wirtschaft
auswirken.

e Ein hohes Wohlstandsgefélle, die Geschwindigkeit der wirtschaftlichen Liberalisierung und ethnische
oder religiose Animositaten sowie Rassendiskriminierung kénnten zu sozialen Unruhen, Gewalt und
Arbeitsunruhen in Indien fUhren. Dartuber hinaus verzeichnet Indien nach wie vor Religions- und
Grenzkonflikte ebenso wie separatistische Bewegungen in bestimmten indischen Bundesstaaten.
Unerwartete politische oder soziale Entwicklungen kdnnten zu Anlageverlusten fihren.

e Dieindische Regierung hatin derVergangenheit chronische strukturelle Defizite des 6ffentlichen Sektors
verzeichnet. Ein hoher Verschuldungsgrad und hohe Staatsausgaben kdnnten das indische
Wirtschaftswachstum hemmen, langere Rezessionsphasen verursachen oder zu einer Herabstufung des
Ratings indischer Staatsanleihen flhren.

Lizenzierung in Indien

Um physisch in indische Wertpapiere zu investieren, muss ein Fonds gemaf den Securities and Exchange Board
of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations 2014 als ein Foreign Portfolio Investor (,FPI“) registriert sein.
Um sich als FPI registrieren zu lassen, muss jeder Fonds nachweisen, dass er die folgenden Kriterien beztglich
der Streuung erfullt: (i) der Fonds muss mindestens 20 Anleger haben, einschlieBlich Direktanlegern und
zugrunde liegenden Anlegern in Pooling-Vehikeln; (ii) Kein Anleger darf mehr als 49 % der Anteile oder des Werts
des Fonds halten; und (iii) kein zugrunde liegender wirtschaftlicher Eigentiimer darf mehr als 25 % der Anteile
oder des Werts des Fonds halten. Institutionelle Anleger, die mehr als 49 % der Anteile oder des Werts des Fonds
halten, mUssen selbst Kriterien bezlglich der Streuung entsprechen. Zugrunde liegende wirtschaftliche
Eigentimer, die mehr als 25 % der Anteile oder des Werts des Fonds halten, missen ihre Zustimmung zur FPI-
Registrierung erteilen und zu diesem Zweck zulassen, dass ihre Kundeninformationen an den maBgeblichen
Verwahrungsteilnehmer und an den Securities and Exchange Board of India weitergegeben werden. Anleger
wurden Uber diese Kriterien informiert. Wenn Anleger eines Fonds, der physisch unter einer FPI-Lizenz in indische
Wertpapiere investiert, nicht die obigen Kriterien oder Offenlegungsanforderungen erflillen, kann der Fonds
seine FPI-Lizenz verlieren, so dass er nicht mehr physisch in indische Wertpapiere investieren darf.

Mit Anlagen in der VRC uber Stock Connect verbundene Risiken
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Stock Connect

Fonds, die in der VRC investieren, kénnen in China-A-Aktien von in der VRC gegriindeten Unternehmen anlegen,
die an der SSE oder der SZSE gehandelt werden und Gber Stock Connect in RMB notiert sind (ein ,Stock-Connect-
Fonds®). Stock Connect ist ein Programm, das die SSE und die SZSE mit der SEHK verbindet. Im Rahmen des
Programms haben Anleger Gber das Hong Kong Central Clearing and Settlement System (CCASS), das von der
HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong unterhalten wird, Zugang zur SSE oder der SZSE. Fur Anlagen in China-
A-Aktien Uber Stock Connect ist es anders als beim direkten Zugang zur SSE oder SZSE nicht erforderlich, den
Status als RQFII zu erhalten.

Quotenbeschrankungen

Anlagen in der VRC Uber Stock Connect unterliegen Quotenbeschréankungen, die fir den Anlageverwalter gelten.
Insbesondere werden Kauforders zurlickgewiesen, wenn der verbleibende Saldo der jeweiligen Quote auf null
sinkt oder die tagliche Quote Uberschritten wird (es ist den Anlegern jedoch gestattet, ihre grenziberschreitenden
Wertpapiere unabhéngig vom Saldo der Quote zu verkaufen). Deshalb ist der betreffende Stock-Connect-Fonds
aufgrund von Quotenbeschrankungen madglicherweise in seiner Fahigkeit beschrankt, Anlagen in China-A-
Aktien Uber Stock Connect rechtzeitig zu tatigen, was sich wiederum auf die Fahigkeit des betreffenden Stock-
Connect-Fonds auswirken kann, die Wertentwicklung einer Benchmark genau nachzubilden.

Rechtliches / wirtschaftliches Eigentum

Die China-A-Aktien, in die Gber Stock Connect investiert wird, werden von der Verwahrstelle/dem Unterverwahrer
auf Konten im CCASS gehalten, das von der HKSCC als Zentralverwahrer in Hongkong unterhalten wird. Die
HKSCC wiederum halt die China-A-Aktien als Nominee-Inhaber Gber ein auf ihren Namen lautendes Wertpapier-
Sammelkonto, das bei der CSDCC registriert ist. Die spezifischen Einzelheiten und Rechte der Stock-Connect-
Fonds als wirtschaftliche Eigentimer der China-A-Aktien Gber die HKSCC als Nominee sind nach dem Recht der
VRC nicht genau definiert. Nach dem Recht der VRC sind ,rechtliches Eigentum® und ,wirtschaftliches
Eigentum® nicht genau definiert und unterschieden; zudem gab es bislang nur wenige Gerichtsverfahren in der
VRC, die eine Nominee-Kontostruktur betrafen. Deshalb ist nicht sicher, wie sich die Rechte und Interessen der
Stock-Connect-Fonds nach dem Recht der VRC darstellen und durchsetzen lassen. Darum ist es in dem
unwahrscheinlichen Fall, dass die HKSCC in Hongkong Gegenstand eines Liquidationsverfahrens wird, nicht
klar, ob die China-A-Aktien als wirtschaftliches Eigentum der Stock-Connect-Fonds oder als Teil des allgemeinen
Vermdgens der HKSCC, das zur allgemeinen Ausschittung an ihre Glaubiger zur Verfiigung steht, angesehen
werden.

Risiken bei Abrechnung und Abwicklung

Die HKSCC und die CSDCC werden die Clearing-Verbindungen einrichten und jeweils Teilnehmer der
betreffenden anderen Partei werden, um die Abrechnung und Abwicklung von grenzUberschreitenden
Geschaften zu ermdglichen. Bei grenzliberschreitenden Geschaften, die am Markt veranlasst werden, wird das
Clearinghaus des betreffenden Marktes einerseits die Abrechnung und Abwicklung mit seinen eigenen Clearing-
Teilnehmern durchfihren und sich andererseits dazu verpflichten, die Abrechnungs- und
Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearing-Teilnehmer mit dem Clearinghaus des Kontrahenten zu erfullen. Als
nationaler zentraler Kontrahent des Wertpapiermarktes der VRC betreibt die CSDCC eine umfangreiche
Abrechnungs-, Abwicklungs- und Aktienbesitz-Infrastruktur. Die CSDCC hat ein Rahmenwerk und MaBnahmen
far das Risikomanagement eingerichtet, die von der CSRC genehmigt wurden und Uberwacht werden. Die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls der CSDCC wird als sehr gering betrachtet. Im unwahrscheinlichen
Fall eines Zahlungsausfalls der CSDCC sind die Verpflichtungen der HKSCC bezliglich China-A-Aktien, in die Gber
Stock Connect investiert wird, im Rahmen ihrer Marktvertrage mit Clearing-Teilnehmern darauf beschrankt, die
Clearing-Teilnehmer bei der Geltendmachung ihrer Anspriche gegentber der CSDCC zu unterstltzen. Die
HKSCC sollte sich nach Treu und Glauben bemuUhen, die ausstehenden Aktien und Gelder von der CSDCC Uber
die bestehenden rechtlichen Wege oder Uber die Liquidation der CSDCC zurlckzuerhalten. In diesem Fall ist es
moglich, dass der betreffende Stock-Connect-Fonds seine Verluste nur mit Verzégerung oder nicht vollstadndig
von der CSDCC wiedererlangt.

Unbeschadet der Tatsache, dass die HKSCC keine Eigentumsanspriiche an den Wertpapieren erhebt, dieinihrem
Sammelkonto bei der CSDCC gehalten werden, behandelt die CSDCC als Registerstelle fiir an der SSE oder der
SZSE notierte Unternehmen die HKSCC bei der Behandlung von UnternehmensmafBnahmen im Zusammenhang
mit diesen Wertpapieren als einen der Aktionare. Die HKSCC Uberwacht die UnternehmensmaBnahmen, die
solche Wertpapiere betreffen, und informiert die CCASS-Teilnenmer fortlaufend UGber alle
UnternehmensmafBnahmen, bei denen die CCASS-Teilnehmer Schritte unternehmen muissen, um teilnehmen zu
kénnen. Der Stock-Connect-Fonds ist somit sowohl fir die Abwicklung als auch fir die Meldung und Umsetzung
von UnternehmensmaBnahmen auf die HKSCC angewiesen.
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Aussetzungsrisiko

China-A-Aktien mUssen zwar fir zum Handel Gber Stock Connect zulassig erklart werden, diese China-A-Aktien
kénnen diese Zulassung jedoch auch verlieren, und wenn dies geschieht, kénnen diese China-A-Aktien zwar Uber
Stock Connect verkauft, jedoch nicht mehr gekauft werden. Darlber hinaus ist vorgesehen, dass sich sowohl die
SEHK als auch die SSE das Recht vorbehalten, den Handel bei Bedarf auszusetzen, um einen ordnungsgemafen
und fairen Markt und ein umsichtiges Risikomanagement zu gewahrleisten. Vor einer Aussetzung wird die
Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde eingeholt. Wenn es zu einer Aussetzung kommt, beeintrachtigt
dies den Zugang des betreffenden Stock-Connect-Fonds zum Markt der VRC.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect ist nur an Tagen in Betrieb, an denen die Markte sowohl in der VRC als auch in Hongkong zum
Handel getffnet sind und an denen die Banken an beiden Markten an den entsprechenden Abrechnungstagen
gedffnet sind. Daher kann es vorkommen, dass die Stock-Connect-Fonds an einem Tag, der am Markt der VRC
ein normaler Handelstag ist, keine Handelsgeschafte mit China-A-Aktien tGber Stock Connect ausfihren kénnen.
Die Stock-Connect-Fonds kdnnen infolgedessen dem Risiko von Kursschwankungen bei China-A-Aktien
unterliegen, wahrend im Stock Connect kein Handel stattfindet.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-End-Uberwachung

Nach den in der VRC geltenden Vorschriften muss ein Anleger vor dem Verkauf von Aktien eine ausreichende
Anzahl von Aktien im Depot halten; anderenfalls lehnt die SSE oder SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag ab.
Die SEHK praft Verkaufsauftrage fir China-A-Aktien ihrer Teilnehmer (d. h. der Aktienmakler) vor einem
Handelsgeschaft, um sicherzustellen, dass kein Uberverkauf erfolgt.

Falls ein Stock-Connect-Fonds beabsichtigt, bestimmte von ihm gehaltene China-A-Aktien zu verkaufen, muss
er diese China-A-Aktien auf die jeweiligen Konten seiner Makler tGbertragen, bevor der Markt am Tag des Verkaufs
(,Handelstag®) 6ffnet. Wenn er diese Frist nicht einhalt, kann er diese Aktien nicht am Handelstag verkaufen. Ein
Stock-Connect-Fonds kann seine Depotbank auffordern, fir die Verwahrung seiner SSE- und SZSE-Wertpapiere
ein Special Segregated Account (,SPSA®) im CCASS zu eroffnen. In diesem Fall muss er SSE- oder SZSE-
Wertpapiere erst nach der Ausfiihrung, jedoch nicht vor der Platzierung der Verkaufsorder von seinem SPSA auf
das Konto seines designierten Maklers Ubertragen.

Sofern ein Stock-Connect-Fonds nicht in der Lage ist, das SPSA-Modell zu verwenden, musste er SSE- oder
SZSE-Wertpapiere an seine Makler liefern, bevor der Markt an dem Handelstag 6ffnet. Somit wird eine
Verkaufsorder zuriickgewiesen, wenn vor der Markt6ffnung an dem Handelstag keine ausreichenden China-A-
Aktien auf dem Konto des Stock-Connect-Fonds sind, und dies kann seine Wertentwicklung beeintrachtigen.

Operatives Risiko

Stock Connect basiert auf der Funktionsfahigkeit der betrieblichen Systeme der betreffenden Marktteilnehmer.
Marktteilnenmer werden zur Teilnahme an diesem Programm zugelassen, sofern sie bestimmte Anforderungen
bezliglich IT-Kapazitaten und Risikomanagement sowie gegebenenfalls weitere Vorgaben der betreffenden
Borse und/oder des betreffenden Clearinghauses erfullen.

Die Wertpapierbestimmungen und Rechtssysteme der SEHK, der SZSE und der SSE unterscheiden sich
wesentlich voneinander, weshalb die Marktteilnehmer sich unter Umstédnden laufend mit daraus resultierenden
Problemen auseinandersetzen missen. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der
Marktteilnehmer ordnungsgemaf funktionieren werden oder weiterhin an Anderungen und Entwicklungen an
beiden Markten angepasst werden. Falls die relevanten Systeme nicht ordnungsgeman funktionieren, kdnnte der
Handel an beiden Markten tber das Programm unterbrochen werden. Der Zugang des betreffenden Stock-
Connect-Fonds zum Markt fur China-A-Aktien (und somit seine Fahigkeit zur Verfolgung seines Anlageziels)
kénnte beeintrachtigt werden.

Aufsichtsrechtliches Risiko

Stock Connect stellt ein neuartiges Konzept dar. Die aktuellen Vorschriften sind unerprobt, und es ist ungewiss,
wie sie angewendet werden. AuBerdem unterliegen die aktuellen Vorschriften Anderungen, und es kann nicht
zugesichert werden, dass Stock Connect weiterhin bestehen bleibt. Die Aufsichtsbehdrden/Bérsen in der VRC
und in Hongkong kénnen in Verbindung mit dem Betrieb, der Durchsetzung von Rechten und
grenziberschreitenden Handelsgeschaften im Rahmen von Stock Connect gegebenenfalls neue Regelungen
erlassen. Stock-Connect-Fonds kdnnen infolge dieser Anderungen beeintrachtigt werden.
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Kein Schutz durch den Investor Compensation Fund

Die Anlage in China-A-Aktien Uber Stock Connect erfolgt Gber Makler und unterliegt dem Risiko der
Nichterfillung von Verpflichtungen seitens dieser Makler. Anlagen von Stock-Connect-Fonds sind nicht vom
Anlegerentschadigungsfonds von Hongkong gedeckt, der eingerichtet wurde, um Anleger jeder Nationalitat zu
entschadigen, die infolge des Ausfalls eines lizenzierten Vermittlers oder eines zugelassenen Finanzinstituts
bezliglich bérsengehandelter Produkte in Hongkong finanzielle Verluste erleiden. Da Ausfallereignisse bezlglich
China-A-Aktien, in die Gber Stock Connect investiert wird, keine an der SEHK oder Hong Kong Futures Exchange
Limited notierten oder gehandelten Produkte umfassen, sind sie nicht vom Anlegerentschadigungsfonds
gedeckt. Daher sind die Stock-Connect-Fonds den Risiken des Ausfalls des oder der Makler ausgesetzt, den bzw.
die sie mit ihren Handelsgeschéaften mit China-A-Aktien Gber Stock Connect beauftragen.

Besteuerungsrisiken

Die Steuerbehdérden der VRC haben auBerdem bekannt gegeben, dass mit Anlagen in China-A-Aktien tGber Stock
Connect erzielte Gewinne mit Wirkung vom 17. November 2014 voribergehend von der Besteuerung in der VRC
befreit werden. Diese vorlibergehende Befreiung gilt fir China-A-Aktien im Allgemeinen, einschlieBlich von
Aktien von Unternehmen aus der VRC mit hohem Immobilienvermégen. Die Dauer der voribergehenden
Befreiung wurde nicht angegeben und diese kann von den Steuerbehdrden der VRC mit oder ohne
Vorankindigung und schlimmstenfalls rickwirkend beendet werden. Falls die vorlbergehende Befreiung
widerrufen wird, wiirden die betroffenen Stock-Connect-Fonds in Bezug auf Gewinne aus China-A-Aktien in der
VRC der Besteuerung unterliegen, und die sich daraus ergebende Steuerverbindlichkeit wirde letztendlich von
den Anlegern getragen. Diese Verbindlichkeit kdnnte jedoch gemafB den Konditionen eines maBgeblichen
Besteuerungsabkommens reduziert werden, und derartige Vorteile wirden gegebenenfalls ebenfalls an die
Anleger weitergegeben.

Sonstige fiir die Fonds geltende Risiken

Nicht ausreichende Verwasserungsanpassung

Wenn kein ,Swing Pricing“-Verfahren im Kontext einer Zeichnung oder Riicknahme angewendet wird, kann ein
Fonds infolge der Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zum Zwecke der Berechnung des
Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem Preis, zu dem diese Vermdgenswerte infolge einer Zeichnung
erworben oder infolge einer Ricknahme verkauft wurden, eine Verwasserung (wie in Anhang D definiert) des
Werts seiner zugrundeliegenden Vermdgenswerte erleiden. Da eine Verwasserung direkt von den Geldzuflissen
und -abflissen bezlglich des betreffenden Fonds abhangt, kdnnen die Auswirkungen der Verwasserung nicht
genau vorhergesagt werden.

Unter bestimmten Marktbedingungen kann die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte zum
Zwecke der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet werden, und dem Marktpreis, zu dem diese
Vermdgenswerte infolge einer Zeichnung erworben oder infolge einer Ricknahme verkauft wurden, wesentlich
sein. Dies kann zu einer wesentlichen Anpassung des Nettoinventarwerts filhren, um die Interessen der anderen
Anteilinhaber des Fonds durch eine Abmilderung der Auswirkungen der Verwasserung zu schutzen. Die
Berechnung dieser Anpassung erfolgt unter Berlcksichtigung der Kosten fir den Handel mit den zugrunde
liegenden Anlagen der Fonds, einschlieBlich aller Handelsspannen, die je nach Marktbedingungen
unterschiedlich sein kdnnen und sich daher im Laufe der Zeit dndern kdnnen. Wenn ein ,Swing Pricing®-
Verfahren im Zusammenhang mit einer Zeichnung oder Riicknahme angewendet wird, wirkt es sich auf den Wert
einer Anlage aus. In Absatz (b) von Anhang D finden Sie weitere Informationen.

Begrenzte Fondshistorie

Neu aufgelegte Fonds besitzen nur eine kurze oder keine Betriebshistorie, anhand derer die Anleger die erwartete
Wertentwicklung beurteilen kénnen. Die Wertentwicklung von Anlagen in der Vergangenheit darf nicht als
Hinweis auf kiinftige Ergebnisse einer Anlage in einem Fonds ausgelegt werden. Das Anlageprogramm eines
Fonds sollte immer ausgehend davon bewertet werden, dass nicht garantiert werden kann, dass sich die
Beurteilungen der kurz- oder langfristigen Aussichten flr eine Anlage durch den Anlageverwalter als korrekt
erweisen oder dass der Fonds sein Anlageziel erreicht.

Sammelkonten flr Zeichnungen und Riicknahmen

Vor der Ausgabe von Anteilen in Bezug auf einen Fonds erhaltene Zeichnungsgelder werden auf dem Fonds-Bar-
Sammelkonto, das auf den Namen des entsprechenden Fonds lautet, gehalten. Im Hinblick auf den
gezeichneten Betrag sind Anleger bis zur Ausgabe dieser Anteile unbesicherte Glaubiger des betreffenden Fonds
und profitieren bis zur Ausgabe von Anteilen nicht von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder
von anderen Anteilinhaberrechten (einschlieBlich Dividendenansprichen). Im Falle einer Insolvenz des Fonds
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oder des ICAV besteht keine Garantie, dass der Fonds oder das ICAV Uber ausreichende Mittel verfiigt, um
unbesicherte Glaubiger in voller Hohe zu befriedigen.

Die Zahlung von Ricknahmeerlésen und Dividenden durch den Fonds steht unter dem Vorbehalt, dass die
Verwaltungsstelle das Kontoeréffnungsformular (in der vom Verwaltungsrat vorgeschriebenen Form) und alle
erforderlichen Nachweise in Bezug auf die Anforderungen zur Bekdmpfung der Geldwasche (,ALM®) und der
Terrorismusfinanzierung (,CFT®) erhalten hat. Ungeachtet dessen sind Anteilinhaber, die Anteile zurliickgeben,
ab dem jeweiligen Ricknahmedatum nicht mehr Anteilinhaber der zurickgegebenen Anteile. Anteilinhaber, die
Anteile zurlickgeben, und Anteilinhaber mit Anspruch auf Ausschittungen sind ab dem Ricknahme- bzw.
Ausschittungsdatum hinsichtlich des Ricknahme- bzw. Ausschittungsbetrags unbesicherte Glaubiger des
Fonds und profitieren nicht mehr von einem Anstieg des Nettoinventarwerts des Fonds oder sonstigen
Anteilinhaberrechten (einschlieBlich weiterer Dividendenanspriiche). Im Falle einer Insolvenz des Fonds oder
des ICAV in diesem Zeitraum besteht keine Garantie, dass der Fonds oder das ICAV Uber ausreichende Mittel
verfligt, um unbesicherte Glaubiger in voller Hohe zu befriedigen. Daher sollten Anteilinhaber, die Anteile
zurlickgeben, und Anteilinhaber mit Anspruch auf Ausschuittungen sicherstellen, dass der Verwaltungsstelle alle
ausstehenden Unterlagen und Informationen umgehend vorgelegt werden. Die Nichtvorlage erfolgt auf Risiko
des betreffenden Anteilinhabers.

Risiko im Zusammenhang Referenzsatzen

Bestimmte Anlagen, Referenzindizes und Zahlungsverpflichtungen der Fonds basieren méglicherweise auf
variablen Zinssatzen, z. B. dem Sterling Overnight Interbank Average Rate (,SONIA®), dem European Interbank
Offer Rate (,EURIBOR*) und anderen, dhnlichen Referenzsatzen. Anderungen oder Reformen bei der Festlegung
oder Uberwachung der Referenzsatze kdnnten sich nachteilig auf den Markt oder den Wert von Wertpapieren
oder Zahlungen auswirken, die an diese Referenzsatze gekoppelt sind. DarUber hinaus kénnen Ersatz-
Referenzsatze und Preisanpassungen, die von einer Regulierungsbehdrde oder von Gegenparteien oder
anderweitig auferlegt werden, die Performance und/oder den Nettoinventarwert eines Fonds nachteilig
beeinflussen.

Auswirkungen von Natur- oder vom Menschen verursachten Katastrophen und von Epidemien

Bestimmte Regionen sind dem Risiko von Naturkatastrophen oder Naturereignissen mit Schadensfallen groBen
AusmafBes ausgesetzt. Da in bestimmten Landern die Infrastrukturentwicklung, Behérden fur die
Katastrophenmanagementplanung und Organisationen fur Katastrophenschutz und -hilfe sowie organisierte
offentliche Mittel fur Naturkatastrophen und Fruhwarnsysteme fir Naturkatastrophen unausgereift und
unausgewogen sein kdnnen, kann ein einzelnes Portfoliounternehmen oder der breitere lokale Wirtschaftsmarkt
durch Naturkatastrophen erheblich beeintrachtigt werden. Es kdnnen langere Zeitrdume vergehen, bis
wesentliche Kommunikations-, Strom- und andere Energiequellen wiederhergestellt sind und der Betrieb des
Portfoliounternehmens wieder aufgenommen werden kann.

Die Anlagen eines Fonds kdnnten infolge einer solchen Katastrophe ebenfalls gefadhrdet sein. Darlber hinaus
kann das Ausmaf der wirtschaftlichen Folgen von Naturkatastrophen unbekannt sein und die Fahigkeit eines
Fonds, in bestimmte Unternehmen zu investieren, verzégern oder letztendlich dazu fihren, dass diese Anlagen
nicht méglich sind. Anlagen kdnnen auch durch vom Menschen verursachte Katastrophen beeintrachtigt
werden.

Das Bekanntwerden von vom Menschen verursachten Katastrophen kann das allgemeine Verbrauchervertrauen
erheblich belasten und dadurch wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Performance der Anlagen des
Fonds haben, unabhangig davon, ob diese Anlagen in diese vom Menschen verursachte Katastrophe involviert
sind oder nicht. Ausbriiche von Infektionskrankheiten kénnen sich ebenfalls negativ auf die Performance der
Fonds auswirken. So wurde beispielsweise der Ausbruch einer durch ein neuartiges Coronavirus verursachten
Atemwegserkrankung erstmals im Dezember 2019 entdeckt, der sich anschlieBend weltweit ausbreitete. Dieses
Coronavirus hat zu GrenzschlieBungen, Einschrankungen der Freizugigkeit von Personen, Quarantdnen,
Stornierungen von Transport- und anderen Dienstleistungen, Stérungen bei Lieferketten, Unternehmen und
Kundenaktivitédten sowie zu allgemeiner Besorgnis und Unsicherheit geflhrt. Es ist mdéglich, dass es in Zukunft
ahnliche Ausbriiche anderer Infektionskrankheiten gibt. Die Auswirkungen dieses Coronavirus und anderer
Epidemien und Pandemien, die in Zukunft auftreten kénnten, kdnnten die Wirtschaft vieler Nationen, einzelne
Unternehmen und den Markt im Allgemeinen in einer Weise beeintrachtigen, die gegenwartig nicht unbedingt
vorhersehbar ist. Hinzu kommt, dass die Auswirkungen von Infektionskrankheiten in aufstrebenden
Entwicklungs- oder Schwellenldandern aufgrund der weniger gut etablierten Gesundheitssysteme
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moglicherweise gréBer sind. Die durch den jingsten Ausbruch des Coronavirus verursachten Gesundheitskrisen
kdnnen andere bereits bestehende politische, soziale und wirtschaftliche Risiken in bestimmten Landern noch
verscharfen. Die Auswirkungen des Ausbruchs kdnnen kurzfristiger Natur sein oder Gber einen langeren Zeitraum
anhalten. Diese Ereignisse kdnnten die Volatilitdt und das Verlustrisiko fir den Wert Ihrer Anlagen erhdhen.

Jiingste Marktereignisse

Als Reaktion auf verschiedene politische, soziale und wirtschaftliche Ereignisse sowohl innerhalb als auch
auBerhalb der Vereinigten Staaten kdnnen nach wie vor Phasen von Marktvolatilitdt auftreten. Diese
Bedingungen haben zu gréBerer Preisvolatilitat, geringerer Liquiditat, héheren Kreditspreads und einem Mangel
an Preistransparenz gefihrt und haben in vielen Fallen auch weiterhin diese Auswirkungen, wobei viele
Wertpapiere illiquide und von ungewissem Wert bleiben. Solche Marktbedingungen kénnen sich nachteilig auf
die Fonds auswirken, u. a. indem sie die Bewertung einiger Wertpapiere eines Fonds erschweren und/oder dazu
fGhren, dass die Bewertungen von Fondspositionen plétzlich und deutlich ansteigen oder fallen. Wenn der Wert
des Portfolios eines Fonds erheblich sinkt, kann sich dies auf die H6he der Anlagendeckung fir eventuell
ausstehende Schulden des Fonds auswirken.

Risiken, die sich aus einer kiinftigen Schulden- oder anderen Wirtschaftskrise ergeben, kénnten sich ebenfalls
nachteilig auf die weltweite wirtschaftliche Erholung, die finanzielle Lage der Finanzinstitute und die Geschafts-,
Finanz- und Ertragslage eines Fonds auswirken. Markt- und Wirtschaftsstérungen haben unter anderem das
Verbrauchervertrauen und die Konsumausgaben, die Privatinsolvenzraten, die Hohe der Verbraucherschulden
und die Anzahl der diesbezliglichen Zahlungsausfalle sowie die Hauspreise beeinflusst und kénnten dies auch in
Zukunft tun. Soweit sich die Unsicherheit beztiglich der US-amerikanischen oder globalen Wirtschaft negativ auf
das Verbrauchervertrauen und die Faktoren fir Verbraucherkredite auswirkt, k6nnte die Geschafts-, Finanz- und
Ertragslage eines Fonds erheblich beeintrachtigt werden.

Herabstufungen der Bonitatsratings gréBerer Banken kénnten zu héheren Darlehenskosten fur diese Banken
fihren und sich negativ auf die allgemeine Wirtschaft auswirken. Daruber hinaus kann sich die Politik der US-
Notenbank, auch in Bezug auf bestimmte Zinssatze, ebenfalls negativ auf den Wert, die Volatilitat und die
Liquiditat von Dividendenpapieren und verzinslichen Wertpapieren auswirken. Marktvolatilitat, steigende
Zinssatze und/oder unglnstige wirtschaftliche Bedingungen kdnnten die Fahigkeit eines Fonds, seine
Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen.

Potenzielle Auswirkungen des Brexit

Am 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Kénigreich formell aus der Europaischen Union (die ,EU®) ausgetreten
und seither kein Mitglied mehr. Danach begann fiir das Vereinigte Kénigreich eine Ubergangsperiode, die bis
zum Ende des Jahres 2020 andauerte. In dieser Zeit unterlag das Vereinigte Kdnigreich den geltenden
Rechtsvorschriften der EU. Die Ubergangsperiode ist am 31. Dezember 2020 abgelaufen, und im Vereinigten
Kénigreich gilt seither das EU-Recht nicht mehr.

Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten das Vereinigte Konigreich und die EU ein Handels- und
Kooperationsabkommen zwischen der EU und dem Vereinigten Kénigreich (,Handelsabkommen zwischen dem
Vereinigten Kénigreich und der EU®), das seit dem 1. Januar 2021 gilt und die Grundlage flir den wirtschaftlichen
und rechtlichen Rahmen fiir den Handel zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU bildet. Da es sich bei
dem Handelsabkommen zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU um einen neuen Rechtsrahmen
handelt, kann die Umsetzung dieses Handelsabkommens im Jahr 2021 und dartber hinaus zu Unsicherheiten
bei seiner Anwendung und zu Phasen der Volatilitat sowohl im Vereinigten Kénigreich als auch in den weiteren
europaischen Markten fuhren. Der Austritt des Vereinigten Kénigreichs aus der EU wird voraussichtlich zu
zusatzlichen Kosten fur den Handel und zu Stérungen dieser Handelsbeziehung fihren. Im Handelsabkommen
zwischen dem Vereinigten Kénigreich und der EU ist zwar der freie Warenverkehr vorgesehen, es enthéalt jedoch
nur allgemeine Verpflichtungen im Hinblick auf den Marktzugang bei Dienstleistungen sowie eine
~-Meistbeglnstigungsklausel®, die zahlreiche Ausnahmen vorsieht. Darlber hinaus besteht die Méglichkeit, dass
eine der beiden Parteien den Handel in Zukunft mit Zéllen belegt, falls die EU und das Vereinigte Kénigreich
zuklnftig unterschiedliche regulatorische Standards anwenden. Die Bedingungen der zukilinftigen Beziehung
kdnnen zu anhaltender Unsicherheit auf den globalen Finanzmarkten fihren und die Wertentwicklung der Fonds
nachteilig beeinflussen.

Die Volatilitat, die aus dieser Ungewissheit heraus entsteht, kann bedeuten, dass die Renditen der Anlagen der

Fonds von den Marktbewegungen, der potenziellen Abwertung des britischen Pfund Sterling oder des Euro und
der potenziellen Herabstufung des Landerratings des Vereinigten Kénigreichs beeinflusst werden.
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Gebiihren und Kosten

Laufende Kosten

Das ICAV wendet fir seine Fonds (und Anteilklassen) eine pauschale Gebuhrenstruktur an. Jeder Fonds zahlt
alle seine Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen (sowie den auf ihn entfallenden Anteil an den Kosten
und Aufwendungen des ICAV) als pauschale Gebihr (die ,laufenden Kosten®). Wenn ein Fonds mehrere
Anteilklassen hat, werden alle Gebuhren, Betriebskosten und Aufwendungen, die einer bestimmten Anteilklasse
(statt dem gesamten Fonds) zurechenbar sind, von dem Vermd&gen abgezogen, das der Fonds nominell dieser
Anteilklasse zuordnet. Aus den laufenden Kosten gezahlte Aufwendungen umfassen unter anderem Gebthren
und Auslagen, die an den Manager, die Verwaltungsstelle, die Transferstelle, die Verwahrstelle und die
Unterverwahrer (die an Unterverwahrer gezahlten GebUhren fallen zu handelslblichen Satzen an) sowie den
Anlageverwalter gezahlt werden und alle Ubertragungs- und anderen Gebtihren und Aufwendungen, die in
Verbindung mit der Erstellung, der Ubersetzung, dem Druck und der Verteilung des Prospekts und von
Nachtragen, der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer Dokumente fir die Anteilinhaber anfallen, die
Kosten und Aufwendungen fir die Einholung von Genehmigungen oder Registrierungen in Bezug auf das ICAV
oder einen Fonds bei einer Aufsichtsbehdrde in einer Rechtsordnung, die Kosten und Aufwendungen einer
Ratingagentur, Honorare und Spesen, jahrliche Prifungsgebihren, die Grindungskosten, alle Kosten in
Verbindung mit der Absicherung des Wahrungsrisikos eines Fonds (bei abgesicherten Anteilklassen),
Verwaltungsratsbezlige, Zinsen auf Kredite sowie BankgebUhren und Honorare, die im Rahmen der Verhandlung,
Durchfihrung oder Anderung der Bedingungen solcher Kredite anfallen. Die ,laufenden Kosten® beinhalten
jedoch nicht die nachfolgend aufgefliihrten GebUhren und Aufwendungen sowie Steuern auf Anlagen (z. B.
Stempelsteuer), denen das ICAV unterliegen kann, alle Anpassungen im Zusammenhang mit dem Swing-
Pricing-Verfahren, das in Anhang D erlautert wird, Abgaben und Gebuhren, Provisionen und MaklergebUhren,
die bezltglich der Anlagen des ICAV anfallen, und auBerordentliche oder auBergewthnliche Kosten und
Aufwendungen, die von Zeit zu Zeit entstehen kénnen, z. B. wesentliche Kosten fir Rechtsstreitigkeiten in
Zusammenhang mit dem ICAV oder einem Fonds.

Die laufenden Kosten flr einen Fonds oder eine Anteilklasse werden taglich anhand des aktuellen
Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds bzw. der jeweiligen Anteilklasse gemaf3 den in Anhang A angegebenen
Satzen flr die einzelnen Fonds berechnet und sind monatlich rickwirkend zahlbar.

Falls die Kosten und Aufwendungen eines Fonds oder einer Anteilklasse, die von laufenden Kosten abgedeckt
werden sollen, die angegebenen laufenden Kosten Ubersteigen, tragt der Manager die darlber hinausgehenden
Kosten aus seinem eigenen Vermogen.

Obwohl damit gerechnet wird, dass die von einem Fonds oder einer Anteilklasse getragenen laufenden Kosten
wahrend der Laufzeit des Fonds bzw. der Anteilklasse die in Anhang A genannten Betréage nicht tGberschreiten,
kann eine Erhdhung dieser Betrdage unter Umstanden doch erforderlich sein. Jede Erh6éhung bedarf der
vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse gemaf3 den
Bestimmungen des Prospekts.

Performancegebihr

Zusatzlich zu den anderen in diesem Prospekt dargelegten GebUhren und Kosten kann eine PerformancegebUhr
an den Anlageverwalter aus jeder Anteilklasse zahlbar sein. Die PerformancegebUhr lauft an jedem Handelstag
(wie in Anhang G definiert) auf, wird jadhrlich nachtraglich gezahlt (oder zu einem friiheren Zeitpunkt, wenn ein
Anteilinhaber seine Anteile an der betreffenden Klasse zurlickgibt) und entspricht dem jeweiligen Prozentsatz
(wie gemaB Anhang A fir den betreffenden Fonds geltend) des Betrags, um den die Rendite auf Basis des
Nettoinventarwerts je Anteil (gemaB Definition in Anhang G) die Rendite der entsprechenden Benchmark
Ubertrifft, wie in Anhang A beschrieben. Weitere Einzelheiten erfahren Sie beim lokalen Anlegerservice-Team und
am eingetragenen Geschaftssitz des ICAV. Da die Performancegeblhr auf den realisierten und nicht realisierten
Nettogewinnen und -verlusten am Ende eines jeden Berechnungszeitraums basiert (wie in Anhang G dargelegt),
werden mdoglicherweise AnreizgebUlhren fir nicht realisierte Gewinne gezahlt, die spéater nicht realisiert werden
kénnen.

Gebulhren in zugrunde liegenden OGA

Die Fonds kénnen, vorbehaltlich der in Anhang C beschriebenen Bedingungen, in andere OGA investieren, die
von einem Mitglied der BlackRock-Gruppe betrieben und/oder verwaltet werden kénnen, insbesondere in Fonds
von Institutional Cash Series plc. Als Anleger in solchen anderen OGA muss jeder Anteilinhaber moéglicherweise
zusatzlich zu den von einem Anteilinhaber der Fonds innerhalb der PauschalgebUhrenstruktur zu zahlenden
Gebuhren, Kosten und Aufwendungen auch indirekt einen Anteil der Gebuhren, Kosten und Aufwendungen der
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zugrunde liegenden OGA tragen, einschlieBlich GeschaftsfUhrungs-, Anlageverwaltungs- und
Verwaltungskosten sowie sonstiger Aufwendungen.

Geblhren von Finanzintermediaren

Finanzintermediare, beispielsweise dritte Vertriebsstellen, kénnen einen Teil der laufenden Kosten erhalten, die
durch den Fonds an den Manager (und/oder der vom Manager an den Anlageverwalter zu zahlenden laufenden
Geblhren) oder aus den eigenen Mitteln des Managers und/oder des Anlageverwalters fir Vertriebs-,
Anteilinhaber- oder Marketingunterstitzungs-Dienstleistungen zu zahlen sind. Durch zu diesem Zweck gezahlte
Betrage erhdht sich der von den Anteilinhabern oder den Fonds gezahlte Betrag nicht. Diese Zahlungen basieren
in der Regel auf dem durchschnittlichen, in dem Fonds investierten Nettovermégen, das dem betreffenden
Finanzintermediar zuzurechnen ist. Die finanziellen Vereinbarungen kénnen sich von Finanzintermediar zu
Finanzintermediar unterscheiden.

Zahlstellen und lokale Vermittler

Die lokalen Vorschriften kénnen bisweilen die Ernennung von Zahlstellen und/oder sonstigen lokalen Vertretern
sowie die Fihrung von Konten durch solche Vertreter vorschreiben, Gber die Zeichnungs- und Ricknahmegelder
gezahlt werden kdnnen. Solche lokalen Vermittler missen im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank
ernannt werden.

Die GebUhren einer solchen zwischengeschalteten Stelle haben eine marktibliche H6he und sind in den
laufenden Kosten enthalten.

Anleger, die sich daflr entscheiden oder nach lokalen Bestimmungen dazu verpflichtet sind, Zeichnungs-/
Ricknahmegelder nicht direkt, sondern Uber eine zwischengeschaltete Stelle (z. B. eine Untervertriebsstelle oder
einen Vertreter in der lokalen Rechtsordnung) an die Verwahrstelle zu zahlen oder von dieser zu erhalten, gehen
in Bezug auf diese zwischengeschaltete Stelle ein Kreditrisiko beziliglich (a) der Zeichnungsgelder vor
Ubermittlung dieser Gelder an die Verwahrstelle und beziglich (b)der Ricknahmegelder, die diese
zwischengeschaltete Stelle an den betreffenden Anleger zu zahlen hat, ein.

Wertpapierleihgebihr

Die Fonds kdnnen vorbehaltlich der in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen und im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank zum Zweck des effizienten
Portfoliomanagements Wertpapierleihgeschafte abschlieBen.

Alle Ertrage aus den Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement werden nach Abzug direkter und
indirekter Betriebskosten und GebUhren (ohne verdeckte Ertrdge) an den relevanten Fonds zurlickgefuhrt.

Der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds, der Gegenstand von
Wertpapierleihgeschaften sein kann, ist in Anhang | angegeben. Die Nachfrage nach Wertpapierleihe und die
Einhaltung steuerlicher Vorschriften fir Anleger in bestimmten Jurisdiktionen sind signifikante Einflussfaktoren
fur den Betrag, der von dem Fonds zu einem bestimmten Zeitpunkt tatséchlich verliehen wird. Die Nachfrage
nach Wertpapierleihe schwankt im Laufe der Zeit und hangt zu einem GrofBteil von Marktfaktoren und der
geltenden Steuergesetzgebung flr Anleger in bestimmten Jurisdiktionen ab, die beide nicht genau vorhersehbar
sind. Auf der Grundlage historischer Daten wird erwartet, dass das Volumen der Wertpapierleihe fir den
entsprechenden Fonds zwischen den in Anhang | angegebenen Prozentsatzen liegen wird, wobei das frihere
Volumen nicht auf das kinftige Volumen schlieBen lasst.

BlackRock Advisors (UK) Limited wurde vom Manager gemafB den Bestimmungen eines Wertpapierleihe-
Verwaltungsvertrags zur Wertpapierleihstelle des Fonds ernannt. Gemafi den Bestimmungen des Vertrags wird
die Wertpapierleihstelle bestellt, um die Wertpapierleihgeschafte des entsprechenden Fonds zu verwalten. Sie
hat Anspruch auf eine Gebuhr aus den durch die Wertpapierleihe erwirtschafteten Ertragen. Die GebUhr der
Wertpapierleihstelle  entspricht den  direkten Kosten (und gegebenenfalls den indirekten
Betriebskosten/Gebihren) der Wertpapierleihaktivitaiten des entsprechenden Fonds. Alle aus
Wertpapierleihgeschaften erwirtschafteten Ertrage nach Abzug der GebUhren der Wertpapierleihstelle werden
an den betreffenden Fonds zurlickgezahlt. Wenn Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften erwirtschaftet werden,
erhalt die Wertpapierleihstelle eine GebUhr von 37,5 % dieser Ertrage aus Wertpapierleihgeschaften und zahlt
alle mit diesen Tatigkeiten verbundenen und daraus entstehenden Betriebs- und Verwaltungskosten Dritter aus
ihrer GebUhr. Soweit die an Dritte zu zahlenden Kosten der Wertpapierleihe die von der Wertpapierleihstelle
erhaltene Gebuhr Ubersteigen, tragt die Wertpapierleihstelle die dariiber hinausgehenden Kosten aus ihrem
eigenen Vermoégen. Vollstandige Finanzinformationen zur Hoéhe der Ertrage und Aufwendungen aus
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Wertpapierleihgeschaften fir die Fonds, einschlieBlich gezahlter oder zahlbarer GebUhren, sind auch im Jahres-
und Halbjahresabschluss enthalten. Die Wertpapierleihvereinbarungen und die damit verbundenen Kosten
werden mindestens einmal jahrlich GberpriGft. Der maximale und der erwartete Prozentsatz der Vermdgenswerte
jedes Fonds, der im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms verliehen werden darf, sind in Anhang H
angegeben.

Ausgabeaufschlage

Antrage auf Kauf von Anteilen der Klasse A, die UGber einen Finanzintermediar gestellt werden, kdnnen einem
Ausgabeaufschlag und/oder anderen Kosten unterliegen, die an den jeweiligen Finanzintermediar zu zahlen
sind und nicht vom entsprechenden Fonds erhoben werden. Ein solcher Aufschlag wird vom Zeichnungsbetrag
abgezogen und wird im Ermessen des jeweiligen Finanzintermediars erhoben. Der Finanzintermediar kann den
Ausgabeaufschlag zum Zeitpunkt des Umtauschs in Anteile der Klasse A anwenden. Jeder solche Aufschlag kann
bis zu 4 % des Nettoinventarwerts je Anteil im Hinblick auf relevante Zeichnungen betragen.

Kundenvereinbarung

Wenn eine Kundenvereinbarung im Hinblick auf eine bestimmte Anteilklasse besteht, werden keine
AnlageverwaltungsgebUhren/-kosten flr die dieser Klasse zuzuordnenden Vermdgenswerte erhoben, die vom
Manager zu begleichen sind. Den Anteilinhabern dieser Klasse wird in Bezug auf ihre Anlage in der
entsprechenden Anteilklasse eine auf der Kundenvereinbarung zwischen ihnen und dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen basierende GebUhr berechnet. Wenn eine Kundenvereinbarung fir eine
bestimmte Klasse gilt, sind die diesbezilglichen Einzelheiten im Abschnitt ,Anteilklassen“ dargelegt.

Der Manager behalt sich das Recht vor, sémtliche von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile zurtickzukaufen
(unter Abzug der fur unbezahlte Anlageverwaltungsgebihren geschuldeten Betrage), falls die betreffende
Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund geklUndigt wird.

Externe Analyse
Alle externen Analysen, die der Anlageverwalter in Verbindung mit den vom Anlageverwalter flr die Fonds
erbrachten Wertpapierdienstleistungen erhalt, werden vom Anlageverwalter aus seinen eigenen Mitteln bezahlt.
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Besteuerung
Allgemeines

Potenziellen Anlegern wird dringend empfohlen, ihren Steuerberater zu konsultieren, um die mdglichen
steuerlichen Folgen gema3 dem Recht des Landes, dessen Staatsblirgerschaft sie besitzen, in dem sie ansassig
sind oder in denen sich ihr Domizil befindet bzw. in dem sie ihre Geschéftstatigkeit ausidben, zu kldren. Dardber
hinaus sollten Anleger beachten, dass sich die Steuerbestimmungen und -gesetze und deren Anwendung und
Auslegung durch die betreffenden Steuerbehdrden von Zeit zu Zeit sowohl ridckwirkend als auch zukdnftig dndern
kénnen. Dementsprechend ist es nicht méglich, die genaue steuerliche Behandlung vorherzusagen, die zu einem
bestimmten Zeitpunkt gelten wird. Es kénnten andere Gesetze verabschiedet werden, aufgrund derer der Fonds
oder ein Fonds zusétzliche Steuern oder Anteilinhaber héhere Steuern zahlen mdssten. Jede Anderung des
steuerlichen Status des Fonds bzw. eines Fonds oder der Steuergesetze kann Auswirkungen auf den Wert der von
dem Fonds oder dem Fonds gehaltenen Anlagen haben oder die Fahigkeit des Fonds beeintrdchtigen, Renditen
fdr die Anleger zu erwirtschaften.

Die folgende Zusammenfassung ist keine vollstdndige Beschreibung oder Analyse der komplexen steuerlichen
Vorschriften und Aspekte, die die Anteilinhaber, jeden Fonds und den geplanten Betrieb jedes Fonds berdhren. Sie
basiert auf bestehenden Gesetzen, Gerichtsurteilen und Verwaltungsvorschriften, -entscheidungen und -
verfahren, die sémtlich Anderungen unterliegen kénnen. Die im Abschnitt ,Besteuerung” beschriebenen
steuerlichen und sonstigen Fragen stellen keine steuerliche oder rechtliche Beratung fir potenzielle Anleger dar
und ddrfen nicht als solche aufgefasst werden.

Auf etwaige Dividenden, Zinsen und VerauBerungsgewinne, die Fonds in Bezug auf ihre Anlagen (mit Ausnahme
von Wertpapieren irischer Emittenten) erhalten, kdnnen in den Landern, in denen die Emittenten der Anlagen
ansassig sind, Steuern einschlief3lich Quellensteuern erhoben werden. Der Fonds kann voraussichtlich nicht von
reduzierten Quellensteuersatzen nach Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und diesen Landern
profitieren. Wenn sich diese Situation in Zukunft &ndert und die Anwendung eines niedrigeren Satzes zu einer
Rickzahlung an den Fonds fuhrt, wird der Nettoinventarwert nicht neu berechnet, sondern die Riickzahlung auf
die zum Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden Anteilinhaber anteilig verteilt.

INFORMATIONEN ZUR BESTEUERUNG IN IRLAND

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter irischer Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes und Verkaufs von Anteilen.
Die Zusammenfassung ist keine umfassende Beschreibung der gesamten irischen Steueraspekte, die relevant sein
kénnten. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die Position von Personen, die uneingeschrédnkte
wirtschaftliche Eigentiimer der Anteile sind und gilt méglicherweise nicht flir bestimmte andere Arten von
Personen.

Die Zusammenfassung basiert auf irischen Steuergesetzen und der geltenden Praxis der irischen Steuerbehérde
(Irish Revenue Commissioners) zum Zeitpunkt dieses Prospekts (und unterliegt ggf. zuklinftigen oder
riickwirkenden Anderungen). Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Berater zu irischen oder anderen
Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes oder Verkaufs von Anteilen konsultieren.

Besteuerung des ICAV

Das ICAV beabsichtigt, seine Geschafte so zu fihren, dass es in Irland steuerlich ansassig ist. Auf der Basis, dass
das ICAV in Irland steuerlich ansassig ist, erflllt das ICAV die Voraussetzungen eines ,Anlageorganismus®
(investment undertaking) fir irische Steuerzwecke und ist daher von der irischen Kdrperschaftsteuer auf ihre
Ertréage und Gewinne befreit.

Das ICAV wird verpflichtet sein, an die zustdndigen Behoérden in Irland Einkommensteuer abzufiihren, wenn
Anteile von nicht steuerbefreiten, in Irland ansassigen Anteilinhabern gehalten werden (und unter bestimmten
anderen Umstanden), wie nachstehend beschrieben. Erlauterungen der Begriffe ,ansassig“ und ,gewdhnlicher
Aufenthalt® sind am Ende dieser Zusammenfassung zu finden.

Besteuerung von nicht-irischen Anteilinhabern
Sofern ein Anteilinhaber flr irische Steuerzwecke nicht als Person, die in Irland ansassig ist (oder ihren
gewdhnlichen Aufenthalt hat), gilt, wird das ICAV keine irischen Steuern in Bezug auf die Anteile dieses

Anteilinhabers abziehen, sobald die Erklarung, die in dem Prospekt beiliegen