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Tatigkeitsbericht

fir den Berichtszeitraum vom 1. August 2024 bis 31. Juli 2025

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Bei dem Fonds handelt es sich um einen breit diversifizierten Rentenfonds. Der Fonds setzt sich zu mindestens 80% aus Renten zusammen, die unter Berucksichtigung der
Nachhaltigkeitskriterien der Bank fir Kirche und Diakonie ausgewahlt werden. Das Fondsvermdgen wird dabei bevorzugt in verzinsliche Euro-Anleihen von Emittenten mit
guter Bonitat investiert. Darliber hinaus kdnnen Wéahrungs-, High Yield- sowie Wandelanleihen zur Renditeoptimierung beigemischt werden. Ziel ist eine angemessene
Wertentwicklung und die Generierung ausschittungsfahiger Ertrage. Dabei werden Emittenten selektiert, die den definierten Nachhaltigkeitsfilterkriterien der KD-Bank
entsprechen. Zur Erfillung der beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale investiert der Fonds in Emittenten mit guten Umwelt-, Sozial- und Governance-Ratings,
basierend auf den Nachhaltigkeitsanalysen von ISS ESG. Neben umfangreichen Ausschlusskriterien (Negativkriterien) findet ein Best-in-Class Ansatz Anwendung. Dieser
Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale im Sinne des Artikel 8 der Offenlegungs-Verordnung (Verordnung (EU) 2019/2088). Weiterfiihrende Informationen
kénnen dem Abschnitt "Anlagegrundsatze und Anlagepolitik" des Verkaufsprospektes des Fonds entnommen werden.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
31.07.2025 31.07.2024

% Anteil % Antg

Kurswert Fondsvermégen Kurswert Fondsvermége

Renten 79.466.924,00 87,26 78.394.829,61 88,6
Fondsanteile 9.054.170,00 9,94 8.455.385,00 9,4
Futures 22.500,00 0,02 0,00 0,(
Bankguthaben 1.768.956,30 1,94 683.903,20 0,7
Zins- und Dividendenanspriiche 937.585,31 1,03 1.124.912,20 1,4
Sonstige Ford./Verbindlichkeiten -179.365,89 -0,20 -173.278,33 -0,
Fondsvermdgen 91.070.769,72 100,00 88.485.751,68 100,¢
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Im Berichtszeitraum wurde die Duration inkl. Derivaten aktiv zwischen ca. 4,6 und 5,8% gesteuert. Zum Stichtag 31.07.2025 betragt die modifizierte Duration des
FairZinsGlobal 4,93%. Die durchschnittliche Rendite des Fondsvermdgens betragt zum Berichtsstichtag 2,58%. Das durchschnittliche Rating betragt unverandert A+. Der
FairZinsGlobal ist per 31.07.2025 mit 17,59% in Covered Bonds, in Governments mit 36,88%, in Corporates mit 26,88%, Sovereigns mit 7,22%, in Financials Banking mit
3,81% und mit 7,61% in Financials non-banking investiert. Hinzu kommen Anteile an Publikumsfonds im Bereich der Wandelanleihen und High Yield Anleihen.

Im Berichtszeitraum wurde der Anteil an Anleihen aus Deutschland aufgebaut und betragt 25,7%. Zudem sind die Lander Frankreich mit 19,92%, Spanien mit 10,04% und
Niederlande mit 11,38% investiert.

Im Berichtszeitraum wurde der Anteil an AAA-Papieren erhoht. Dieser betrdgt zum Ende des Berichtszeitraum 32,47% des Fondsvermégens. Anleihen mit einem Rating von
AA- abgebaut (AA- 9,74% bzw. BBB+ 11,34%). Das durchschnittliche Rating ist unverandert bei A+.

Die Rentenmarkte bewegten sich im Berichtszeitraum vor dem Hintergrund der marktbeherrschenden Themen Inflation, Leitzinsdnderungen der Zentralbanken, US-
AuRenpolitik, Zollpolitik und des Ukraine-Krieges deutlich volatil. Diesem Umfeld konnte sich der FairZinsGlobal nicht entziehen. Wesentlich ist daher die breite Streuung der
Anleihen mit einem klaren Fokus auf Staatsanleihen, Covered Bonds und auf international agierende GroRunternehmen, die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsaspekten und
das aktive Management.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeltsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegentber Russland haben eine Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Uber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Méarkte.

Zinsanderungsrisiken

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht,
andern kann. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen
der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite der festverzinslichen Wertpapiere in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kurzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungs-/Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
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Adressenausfallrisiken / Emittentenrisiken

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fir das Sondervermégen entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswabhl
der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei
eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fir alle Vertrage, die fir Rechnung eines Sondervermogens
geschlossen werden.

Bonitétsrisiken
Bei Anleihen kann es zu einer Ratingveranderung des Schuldners kommen. Je nachdem, ob die Bonitat steigt oder fallt, kann es zu Kursveranderungen des Wertpapiers
kommen.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fur das Sondervermégen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermdgen
enthaltenen Vermdgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinsédnderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermogens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusétzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.

Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Sondervermdgens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschafte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermégens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kurséanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens stérker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermégen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Félligkeit Verluste erleidet.
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Wahrungsrisiken
Sofern Vermégenswerte eines Sondervermégens in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt sind, erhalt es die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus
solchen Anlagen in der jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert des Sondervermdgens.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen VeraufRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus inlandischen Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 1. August 2024 bis 31. Juli 2025 lag die Wertentwicklung des Sondervermogens bei +2,99%!1.

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berticksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermogensubersicht zum 31.07.2025

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermogen
I. Vermdgensgegenstande 91.272.694,32 100,22
1. Anleihen 79.466.924,00 87,26

<1 Jahr 3.947.057,09 4,33

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 6.311.991,70 6,93

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 19.932.013,21 21,89

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 43.554.197,00 47,82

>= 10 Jahre 5.721.665,00 6,28

2. Investmentanteile 9.054.170,00 9,94
EUR 9.054.170,00 9,94

3. Derivate 22.500,00 0,02

4. Bankguthaben 1.791.456,30 1,97

5. Sonstige Vermdgensgegenstande 937.644,02 1,03

II. Verbindlichkeiten -201.924,60 -0,22
lll. Fondsvermégen 91.070.769,72 100,00
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.07.2025 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 88.521.094,00 97,20
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 76.002.710,51 83,45
Verzinsliche Wertpapiere EUR 76.002.710,51 83,45
0,7500 % Kreditanst.f.Wiederaufbau CD-Anl.v.2021 (2026) US500769JL97 CAD 1.000 1.000 0 % 98,922 625.297,09 0,69
4,8750 % ACCOR S.A. EO-FLR Bonds 2024(24/Und.) FR001400SCF6 EUR 1.000 1.000 0 % 102,670 1.026.700,00 1,13
3,5000 % Agence Francaise Développement EO-Medium-Term Notes 2022(33) FR001400DCB7 EUR 1.000 0 0 % 101,905 1.019.050,00 1,12
3,7500 % Akzo Nobel N.V. EO-Med.-Term Notes 2024(24/34) XS2901993019 EUR 1.000 1.000 0 % 100,059 1.000.590,00 1,10
4,5000 % Alliander N.V. EO-FLR Securit. 2024(32/Und.) XS2829852842 EUR 1.000 0 0 % 102,892 1.028.920,00 1,13
4,3000 % AT & T Inc. EO-Notes 2023(23/34) XS2590758822 EUR 1.000 0 0 % 105,870 1.058.700,00 1,16
3,3750 % Banco Santander Totta S.A. EO-M.T.Obr.Hipotecarias 23(28) PTBSPAOMO0008 EUR 1.000 0 0 % 102,582 1.025.820,00 1,13
2,3750 % Bayer.Landesbodenkreditanstalt Inh.-Schv.v.2025(2030) DEOO0A161R28 EUR 1.000 1.000 0 % 99,425 994.250,00 1,09
3,7500 % Bayerische Landesbank Med.Term.Inh.-Schv.23(29) DEOOOBLB6JU7 EUR 1.000 0 0 % 103,179 1.031.790,00 1,13
3,1250 % BPCE SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2024(34) FR001400Q6Q8 EUR 2.000 2.000 0 % 100,265 2.005.300,00 2,20
4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2003(2034) DE0001135226 EUR 4.900 0 0 % 117,212 5.743.388,00 6,31
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2019 (2050) DE0001102481 EUR 3.000 3.000 0 % 46,436 1.393.080,00 1,53
3,2500 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Fonc. 2025(35) FR001400YWV9 EUR 2.000 2.000 0 % 100,166 2.003.320,00 2,20
3,0000 % Commerzbank AG MTH S.P68 v.24(34) DE000CZ45YB1 EUR 1.000 0 0 % 100,448 1.004.480,00 1,10
3,5000 % Continental AG MTN v.2024(2029/2029) XS2910509566 EUR 1.500 2.500 1.000 % 102,339 1.535.085,00 1,69
4,7500 % Covestro AG EO-MTN v.2022(2022/2028) XS2554997937 EUR 1.000 0 0 % 105,826 1.058.260,00 1,16
2,6250 % Deutsche Pfandbriefbank AG MTN-HPF Reihe 15346 v.25(29) DEO00A382640 EUR 2.000 2.000 0 % 99,839 1.996.780,00 2,19
3,1250 % Deutsche Post AG Medium Term Notes v.25(32/32) XS3084418907 EUR 1.000 1.000 0 % 100,489 1.004.890,00 1,10
3,1250 % DNB Bank ASA EO-FLR Med.-Term Nts 25(30/31) XS3074473474 EUR 1.000 1.000 0 % 100,292 1.002.920,00 1,10
2,5000 % DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr.1276 25(29) DEO00A3825Q0 EUR 2.000 2.000 0 % 100,100 2.002.000,00 2,20
3,0000 % European Investment Bank EO-Medium-Term Notes 2023(33) XS2647979181 EUR 1.500 0 0 % 101,357 1.520.355,00 1,67
3,0000 % Frankreich EO-OAT 2024(34) FR001400QMF9 EUR 3.000 3.000 0 % 97,731 2.931.930,00 3,22
3,2760 % Heineken N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/32) XS3060780973 EUR 1.000 1.000 0 % 100,065 1.000.650,00 1,10
3,0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2019(29) IT0005365165 EUR 2.500 0 0 % 102,012 2.550.300,00 2,80
4,2000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2023(34) IT0005560948 EUR 4.300 0 0 % 106,792 4.592.056,00 5,04
3,0000 % Knorr-Bremse AG MTN v.2024(2029/2029) XS2905504671 EUR 1.000 1.000 0 % 100,846 1.008.460,00 1,11
2,7500 % Kommuninvest i Sverige AB EO-Med.-Term Nts 2024(27) XS2765020180 EUR 1.000 0 0 % 100,848 1.008.480,00 1,11
3,3750 % Kon. KPN N.V. EO-Medium-Term Nts 2025(25/35) XS3003295519 EUR 1.000 1.000 0 % 98,485 984.850,00 1,08
3,1250 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.23(30) DEOO0A30V9J0 EUR 700 0 800 % 103,035 721.245,00 0,79
2,7500 % La Bang. Postale Home Loan SFH EO-Med.-Ter.Obl.Fin.Hab.24(30) FRO001400TR51 EUR 1.000 1.000 0 % 100,154 1.001.540,00 1,10
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.07.2025 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
2,6250 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Notes 25(25/29) FR001400ZED2 EUR 1.000 1.000 0 % 99,973 999.730,00 1,10
3,0000 % Nederlandse Waterschapsbank NV EO-Medium-Term Nts 2023(33) XS2613821300 EUR 3.000 0 0 % 100,821 3.024.630,00 3,32
2,7500 % Nordea Bank Abp EO-Preferred MTN 2025(30) XS3062936649 EUR 1.000 1.000 0 % 99,794 997.940,00 1,10
2,3750 % Nordea Mortgage Bank PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2025(28) XS3036080367 EUR 2.000 2.000 0 % 100,203 2.004.060,00 2,20
2,9000 % Osterreich, Republik EO-Medium-Term Notes 2024(34) ATO000A39UW5 EUR 1.000 0 0 % 100,018 1.000.180,00 1,10
3,3750 % SNCF S.A. EO-Medium-Term Nts 2023(33) FR0O01400HIK6 EUR 2.000 0 0 % 100,857 2.017.140,00 2,21
5,9000 % Spanien EO-Bonos 2011(26) ES00000123C7 EUR 3.200 0 1.000 % 103,805 3.321.760,00 3,65
5,1500 % Spanien EO-Bonos 2013(28) ES00000124C5 EUR 1.500 0 0 % 108,808 1.632.120,00 1,79
3,2500 % Spanien EO-Bonos 2024(34) ES0000012M85 EUR 3.000 0 0 9% 101,095 3.032.850,00 3,33
1,5000 % Stedin Holding N.V. EO-FLR Notes 2021(21/Und.) XS2314246526 EUR 1.000 0 0 % 97,571 975.710,00 1,07
4,8750 % Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds 2025(25/Und.) FR001400Y825 EUR 1.000 1.000 0 % 101,749 1.017.490,00 1,12
3,2500 % Union Natle Interp.Em.Com.Ind. EO-Medium-Term Notes 2025(35) FR001400ZADO EUR 1.800 1.800 0 % 98,705 1.776.690,00 1,95
4,0000 % Universal Music Group N.V. EO-Medium-Term Nts 2023(23/31) XS2631848665 EUR 1.000 1.000 0 % 104,157 1.041.570,00 1,14
4,1250 % Vestas Wind Systems A/S EO-Medium-Term Nts 2023(23/31) XS2725957042 EUR 1.000 0 0 % 104,312 1.043.120,00 1,15
3,0000 % Vodafone Group PLC EO-FLR Cap.Sec. 2020(30/80) XS2225204010 EUR 1.300 500 0 % 96,575 1.255.475,00 1,38
3,3750 % Vodafone International Fin.DAC EO-Medium-Term Nts 2025(25/33) XS3109655020 EUR 1.500 1.500 0 % 99,718 1.495.770,00 1,64
1,7500 % Norwegen, Konigreich NK-Anl. 2019(29) NO0010844079 NOK 14.800 0 0 % 92,669 1.164.272,36 1,28
1,3750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau SK-Med.Term Nts. v.18(28) XS1764081110 SEK 4.000 4.000 0 % 97,742 350.044,32 0,38
2,0000 % Stadshypotek AB SK-Cov.Loan 2017(28) Nr. 1594 SE0011062892 SEK 11.000 0 0 % 98,661 971.672,74 1,07
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.07.2025 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.464.213,49 3,80
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.464.213,49 3,80
3,3000 % International Bank Rec. Dev. AD-Medium-Term Notes 2018(28) AU3CB0250652 AUD 1.400 0 0 % 98,820 778.548,11 0,85
3,2010 % Nissan Motor Co. Ltd. EO-Notes 2020(20/28) Reg.S XS2228683350 EUR 500 0 0 % 97,912 489.560,00 0,54
3,7500 % Telstra Group Ltd. EO-Medium-Term Nts 2023(23/31) XS2613162424 EUR 1.200 0 0 % 104,019 1.248.228,00 1,37
4,5000 % New Zealand, Government of... ND-Bonds 2014(27) NZGOVDT427C1 NzZD 1.800 0 0 % 102,039 947.877,38 1,04
Investmentanteile EUR 9.054.170,00 9,94
KVG - eigene Investmentanteile EUR 4.032.450,00 4,43
CONVEX Respons. Convertibles Inhaber-Anteilsklasse | DEOO0A2JF7B0 ANT 43.500 0 16.500 EUR 92,700 4.032.450,00 4,43
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 5.021.720,00 5,51
HAL Euro High Yield Corp. Bds Inhaber-Anteile IA DEOO0A2POUY3 ANT 50.500 17.000 0 EUR 99,440 5.021.720,00 5,51
Summe Wertpapiervermdgen 2) EUR 88.521.094,00 97,20
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2025

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.07.2025 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate EUR 22.500,00 0,02
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR 22.500,00 0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR 22.500,00 0,02
FUTURE EURO-BUND 08.09.25 EUREX 185 EUR -2.500.000 22.500,00 0,02
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.791.456,30 1,97
Bankguthaben EUR 1.791.456,30 1,97
EUR - Guthaben bei:
DZ Bank AG EUR 1.621.233,12 % 100,000 1.621.233,12 1,78
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen bei:
DZ Bank AG NOK 276.244,85 % 100,000 23.450,53 0,03
DZ Bank AG SEK 463.985,75 % 100,000 41.541,91 0,05
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
DZ Bank AG AUD 56.249,12 % 100,000 31.653,98 0,03
DZ Bank AG CAD 40.821,37 % 100,000 25.803,65 0,03
DZ Bank AG NzD 89.999,37 % 100,000 46.446,49 0,05
DZ Bank AG UsD 1.518,18 % 100,000 1.326,62 0,00
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 937.644,02 1,03
Zinsanspruche EUR 937.644,02 937.644,02 1,03
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2025

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.07.2025 Zugénge Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -201.924,60 0,22
Zinsverbindlichkeiten EUR -58,71 -58,71 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -156.502,06 -156.502,06 -0,17
Verwahrstellenvergitung EUR -8.163,83 -8.163,83 -0,01
Priifungskosten EUR -14.000,00 -14.000,00 -0,02
Veroffentlichungskosten EUR -700,00 -700,00 0,00
Variation Margin EUR -22.500,00 -22.500,00 -0,02
Fondsvermdégen EUR 91.070.769,72 100,00 1)
Anteilwert EUR 91,90
Ausgabepreis EUR 92,59
Anteile im Umlauf STK 990.951

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.07.2025

Australische Dollar AD (AUD) 1,7770000
Canadische Dollar CD (CAD) 1,5820000
Norwegische Kronen NK (NOK) 11,7799000
Neuseeland-Dollar ND (NZD) 1,9377000
Schwedische Kronen SK (SEK) 11,1691000
US-Dollar DL (USD) 1,1444000

Marktschlissel

Terminborsen
185 Eurex Deutschland
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuick bzw. Anteile Kaufe Verkéufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
3,8750 % ACCOR S.A. EO-Bonds 2024(24/31) FR0014000J02 EUR 0 1.000
3,5500 % AT & T Inc. EO-Notes 2023(23/25) XS2590758400 EUR 0 800
2,6000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2024 (2034) DE0O00BU2Z031 EUR 500 500
4,0000 % Continental AG MTN v.23(27/27) XS2672452237 EUR 0 1.000
4,1250 % Deutsche Lufthansa AG MTN v.2024(2032/2032) XS2892988192 EUR 1.050 1.050
1,3750 % Evonik Industries AG FLR-Nachr.-Anl. v.21(26/81) DEOOOA3ESWW4 EUR 0 1.700
3,0000 % Frankreich EO-OAT 2022(33) FR001400H7V7 EUR 0 3.000
3,5000 % Frankreich EO-OAT 2023(33) FR001400L834 EUR 0 6.000
5,0000 % Generali S.p.A. EO-FLR Med.-Term Nts 16(28/48) XS1428773763 EUR 0 800
3,8120 % Heineken N.V. EO-Medium-Term Nts 2024(24/36) XS2852894679 EUR 0 1.000
3,0000 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG EO-Mortg.Covered MTN 2024(30) ATO000A3A3B3 EUR 0 2.000
3,0000 % ING Bank N.V. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 23(26) XS2585966257 EUR 0 1.000
4,1250 % ING Bank N.V. EO-Medium-Term Notes 2023(26) XS2697483118 EUR 0 1.000
3,2500 % Knorr-Bremse AG MTN v.2022(2027/2027) XS2534891978 EUR 0 1.000
3,8750 % Kon. KPN N.V. EO-Med.-Term Notes 2023(23/31) XS2638080452 EUR 0 1.000
3,1250 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Notes 24(24/32) FRO001400TSKO EUR 1.000 1.000
3,5000 % Nordea Mortgage Bank PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26) XS2673972795 EUR 0 1.900
1,7500 % Orange S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 20(20/Und.) FR00140005L7 EUR 0 600
0,5000 % TenneT Holding B.V. EO-Med.-Term Notes 2020(20/40) XS2262065233 EUR 1.500 1.500
3,7650 % Toronto-Dominion Bank, The EO-Med.-Term Cov.Bds 2023(26) XS2676778835 EUR 0 2.000
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Waéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge

Nichtnotierte Wertpapiere *)

Verzinsliche Wertpapiere

3,3750 % Allianz SE FLR-Med.Ter.Nts.v.14(24/unb.) DEOOOA13R7Z7 EUR 0 1.500
1,9000 % European Investment Bank CD-Medium-Term Notes 2020(25) XS$2102297012 CAD 0 1.000
0,3750 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Anl.v.2018 (2025) DEOOOA2GSNWO EUR 2.000 2.000
0,0100 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.20(25) DEOO0A254PS3 EUR 2.000 2.000
2,2500 % Siemens Finan.maatschappij NV EO-Medium-Term Nts 2022(25/25) XS2526839175 EUR 0 1.000
1,0000 % Skandinaviska Enskilda Banken SK-Mortg. Cov.Bonds 2019(24) SE0012193621 SEK 0 4.000
7,2500 % Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-FLR Bonds 2023(23/Und.) FR0014001U83 EUR 0 900
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&aufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BOBL, EURO-BUND) EUR 35.431,68

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrdchtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Berucksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kénnen technisch bedingt auch endféllige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fir den Zeitraum vom 01.08.2024 bis 31.07.2025

insgesamt je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden ausléandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 554.947,89 0,56
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 2.241.071,18 2,26
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 43.849,12 0,04
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 325.079,19 0,33
8. Ertrage aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertrage EUR 3.164.947,40 3,19
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR 0,00 0,00
2. Verwaltungsvergutung EUR -619.676,01 -0,63

- Verwaltungsvergiitung EUR -619.676,01

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwahrstellenvergitung EUR -32.563,54 -0,03
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -8.447,93 -0,01
5. Sonstige Aufwendungen EUR -7.255,10 0,00

- Depotgebihren EUR -4.840,11

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR -1.567,15

- Sonstige Kosten EUR -847,84
Summe der Aufwendungen EUR -667.942,58 -0,67
Ill.  Ordentlicher Nettoertrag EUR 2.497.004,81 2,52
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 672.987,79 0,68
2. Realisierte Verluste EUR -1.021.303,58 -1,03
Ergebnis aus VerdufRRerungsgeschaften EUR -348.315,79 -0,35
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V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.148.689,02 2,17
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -108.584,45 -0,11
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 625.660,21 0,63
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 517.075,76 0,52
VIl. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.665.764,78 2,69
Entwicklung des Sondervermdgens 2024/2025
. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 88.485.751,68
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -2.187.356,34
2. Zwischenausschittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 2.108.748,01

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 2.119.620,61

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -10.872,60
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -2.138,41
5. Ergebnis des Geschéaftsjahres EUR 2.665.764,78

davon nicht realisierte Gewinne EUR -108.584,45

davon nicht realisierte Verluste EUR 625.660,21
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 91.070.769,72
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Ausschittung insgesamt und je Anteil

insgesamt je Anteil

. Fur die Ausschuttung verfigbar EUR 5.364.609,57 5,39
1. Vortrag aus Vorjahr EUR 2.392.176,69 2,39
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.148.689,02 2,17
3. Zufuhrung aus dem Sondervermdégen *) EUR 823.743,85 0,83
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 3.759.268,95 3,77
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 3.759.268,95 3,77
Ill. Gesamtausschiittung EUR 1.605.340,62 1,62
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 1.605.340,62 1,62

*) Die Zuflihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Beriicksichtigung von realisierten Verlusten und beruht auf der Annahme

einer nach den Anlagebedingungen maximalen Ausschittung.
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Vergleichende Ubersicht tber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr

2021/2022
2022/2023
2023/2024

2024/2025

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschaftsjahres

Stiick
Stiick
Stiick

Stiick

922.317

967.668

967.987

990.951
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Fondsvermogen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR 86.455.248,13
EUR 85.971.952,05
EUR 88.485.751,68
EUR 91.070.769,72

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

EUR
EUR
EUR

EUR

93,74

88,84

91,41

91,90
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 3.242.500,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,20
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,02

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 03.08.2018 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungunstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen
ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,37 %
groRter potenzieller Risikobetrag 0,50 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,43 %
Im Geschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte: 1,03

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

Bloomberg Euro Aggregate Total Return (EUR) (ID: XFI0O00000508 | BB: LBEATREU) 95,00 %
MSCI World Net Return (EUR) (ID: XFI000000202 | BB: MSDEWIN) 5,00 %
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 91,90
Ausgabepreis EUR 92,59
Anteile im Umlauf STK 990.951

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande
Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fiir Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemaf § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fir
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachverstéandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden kénnte.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Geschéftsjahr betragt
Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen

(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergiitungen

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhélt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergutung
wird fur Vergutungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdgen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fiir das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fir den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden

Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

EUR

EUR

0,74 %

0,00

0,00

Investmentanteile Identifikation Verwaltungsvergltungssatz
p.a.in %

KVG - eigene Investmentanteile

CONVEX Respons. Convertibles Inhaber-Anteilsklasse | DEOOOA2JF7BO 1,190

Gruppenfremde Investmentanteile

HAL Euro High Yield Corp. Bds Inhaber-Anteile IA DEOOOA2P0OUY3 0,700
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRRerung der Vermégensgegenstéande)

Transaktionskosten EUR 6.233,53

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Geschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf oder
Verkauf von Vermdgensgegenstanden stehen.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 88,0
davon feste Vergitung in Mio. EUR 81,4
davon variable Vergiitung in Mio. EUR 6,6
Zahl der Mitarbeiter der KVG 1.015
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker in Mio. EUR 3,3
davon Geschaftsleiter in Mio. EUR 1,8
davon andere Risktaker in Mio. EUR 15

Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergitungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Ubermégiger Risiken (einschlieBlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergiitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergltungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielverglitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abhangigkeit von der variablen Vergiitung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Fur die Geschéaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fiir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert Giberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergutung Uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Vergutung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhangig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekiirzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergiitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.
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Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Angaben gemaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken

Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Tatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsétzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fiir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsatzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionarsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Frankfurt am Main, den 1. August 2025 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfuhrung

Seite 23



Jahresbericht
FairZinsGlobal

VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens FairZinsGlobal - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025, der Vermdgensubersicht
und der Vermdgensaufstellung zum 31. Juli 2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. August 2024 bis zum 31.
Juli 2025, sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt "Sonstige Informationen" aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften
bei der Bildung des Prufungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefuigte Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Wir geben kein Prifungsurteil zu den im Abschnitt "Sonstige Informationen” aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des
Jahresberichts" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestandteile des
Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten Angaben.

Unser Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Priifungsurteil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschléagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatséchlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermdgens wesentlich
beeinflussen kodnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschléagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

- erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Priifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Mafl3nahmen abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.
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- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermdgens aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die
dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiuhren, dass das Sondervermdgen nicht fortgefuhrt
wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger

bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 28. November 2025 KPMG AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Sonstige Information - nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

Angaben gemal Verordnung (EU) 2015/2365 lber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Berichtszeitraum lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps gemaR der oben genannten rechtlichen Bestimmung vor.

Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren
Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung (Finanzprodukte, die 6kologische und/oder soziale Merkmale bewerben)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene beriicksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist verbindlich und erfolgt insoweit.

Weitere Informationen Uber die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale und zur Berucksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind im
"Anhang RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten" enthalten.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.
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Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Europa-Allee 92 - 96
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 74.984.503,13 (Stand: September 2024)

Geschéftsfuhrer:

Markus Bannwart, Mainz

David Blumer, Schaan

Mathias Heil3, Langen

Dr. André Jager, Witten

Corinna Jager, Nidderau

Kurt Jovy, Minchen

Jochen Meyers, Frankfurt am Main

Aufsichtsrat:

Stefan Keitel, (Vorsitzender), Bingen
Ellen Engelhardt, Glauburg

Daniel Fischer, Frankfurt am Main
Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Dr. Thomas Paul, Kénigstein im Taunus
Janet Zirlewagen, Wehrheim

2. Verwahrstelle
DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Hausanschrift:
Platz der Republik
60325 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 7447-01
Telefax: 069 / 7447-1685
www.dzbank.de

Rechtsform: Aktiengesellschaft
Haftendes Eigenkapital: Mio. € 31.069 (Stand: 31.12.2023)

3. Asset Management-Gesellschaft
Lampe Asset Management GmbH

Postanschrift:
SchwannstraRe 10
40476 Dusseldorf

Telefon (0211) 95 742 - 500

Telefax (0211) 95 742 - 570
www.lampe-am.de
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4. Vertriebsgesellschaft
Bank fur Kirche und Diakonie eG - KD-Bank

Postanschrift:
Schwanenwall 27
44135 Dortmund

Telefon 0231 58444-0
Telefax 0231 58444-161
www.kd-bank.de

5. Anlageausschuss
Marc Jager
Lampe Asset Management GmbH, Dusseldorf

WKN /ISIN: A2JF7S / DEOOOA2JF7S4


http://www.kd-bank.de/

Sonstige Information — nicht vom Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst

ANHANG

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EVU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels

oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele

erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatig-
keiten enthalt. Diese
Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel
kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
FairZinsGlobal 5299003X2SA4CKIT9449

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

ool Ja ° Nein
[JEs wurden damit nachhaltige [ Es wurden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und
getatigt: % obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt wurden, enthielt es _ % an
nachhaltigen Investitionen

L in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind L1 mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU- Taxonomie als 6kologisch

L in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der . .
nachhaltig einzustufen sind

EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind L1 mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,

die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

D mit einem sozialen Ziel

(] Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale

Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine
getitigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale erfiillt?

Dieser Fonds bewarb soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Offenlegungsverordnung.

Der Fonds strebt eine langfristige Wertsteigerungen unter Bertcksichtigung nichtfinanzieller,
verantwortlicher Investitionskriterien im Hinblick auf Umwelt, Soziales und guter
Unternehmensfuhrung an.

Der Fonds bericksichtigt folgende Merkmale: Umweltschutz, Klimaschutz, Einhaltung
grundlegender Menschenrechte, Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards,
Bekampfung der Korruption.

Zur Erfullung der beworbenen Merkmale investiert der Fonds in Emittenten mit guten Umwelt-
, Sozial- und Governance-Ratings, basierend auf den Nachhaltigkeitsanalysen des Research-
Anbieters ISS ESG. Neben umfangreichen Ausschlusskriterien (Negativkriterien) findet ein
Best-in-Class Ansatz Anwendung.

Der Fonds strebt keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU Taxonomie Verordnung an, d.h.
die Anlagen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 0©kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten. Die Anlagestrategie des Fonds berticksichtigt folgende Umweltziele der
Taxonomie: Anspassung an den Klimawandel, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung, Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft.

Der Fonds wandte tatigkeitsbezogene Ausschliisse an. Unternehmen mit den folgenden
Aktivitaten sind ganz oder teilweise ausgeschlossen:

- Pornografie/Erwachsenenunterhaltung (Produktion) > 5 % Umsatzerldse

- Tabak (Produktion) > 0 % Umsatzerlose

- Glucksspiel (Produktion) > 5 % Umsatzerlose

- Massentierhaltung (vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 0 %
Umsatzerlése

- Pelzen (Produktion) > 5 % Umsatzerldse

- GMO (Genetically Modified Organism - Gentechnisch verdanderte Organismen)
(Produktion) > 5 % Umsatzerlose

- Atom-/Kernenergie > 5 % Umsatzerlose

- Atomwaffen (vorgelagerte Téatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Téatigkeiten) > 0 %
Umsatzerlése

- konventionelle Waffen (vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) >
5 % Umsatzerlose

- unkonventionelle Waffen (vorgelagerte Téatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten)
> 0 % Umsatzerldse

- Kohle (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 1 % Umsatzerlose

- Gas (vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 25 %
Umsatzerlése

- Ol (vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten) > 10 % Umsatzerlése

- andere fossile Brennstoffe (vorgelagerte Tatigkeiten, Produktion, nachgelagerte

Tatigkeiten) > 25 % Umsatzerlose

ESG Annex
Seite 2



- Alkohol - Spirituosen (Produktion): = 5% Umsatz

- Nicht-pharmazeutische Tierversuche (Upstream, Produktion, Downstream) - Uber die
gesetzlichen Anforderungen hinaus: Beliebige Verbindung > 0% Umsatz

- Zivile Feuerwaffen (Upstream, Produktion): =1% Umsatz

- Zivile Feuerwaffen (Downstream): =5% Umsatz

- Gefahrliche Pestizide (Produktion): = 5% Umsatz

- Menschliche embryonale Stammzellen: Spezialisierte Unternehmen (Produktion): > 0%
Umsatz

- Fossile Brennstoffe - Unkonventionelle Gewinnungsmethoden:

- Arktische Bohrungen (Upstream, Produktion): Beliebige Verbindung > 0% Umsatz

- Hydraulisches Fracturing: hohe Volumenbeteiligung & Gesamt (Produktion) =5% Umsatz

- Olsande (Upstream, Produktion): =1% Umsatz

- Olsande - Service (Downstream): =5% Umsatz

- Tabak - Service (Downstream): =5% Umsatz

- Gewalttatige Videospiele (Produktion) =5% Umsatz

- GVO (genetisch veranderte Organismen):

- Landwirtschaft - Produktion: Umsatzanteil =5%

Der Fonds wandte normbasiertes Screening in Bezug auf UN Global Compact, OECD-
Leitsatze, ILO-Standards (International Labour Organization) an.

Menschenrechte: schwere und sehr schwere Verstofie

Arbeitsrechte: schwere und sehr schwere VersttRe

Umwelt: schwere und sehr schwere VerstoRe

Unternehmerisches Fehlverhalten: schwere und sehr schwere Versto3e

Der Fonds wandte folgende Ausschlisse fir Staaten an:

- Staaten, die das Ubereinkommen (iber die Nichtverbreitung von Kernwaffen nicht ratifiziert
haben,

- Staaten mit schwerwiegenden Verstol3en gegen die demokratischen Rechte und die
Menschenrechte (auf Grundlage der Bewertung von Freedom House),

- Staaten, die der Korruption ausgesetzt sind,

- Staaten, in denen die Todesstrafe legal ist,

- Staaten, die das Pariser Abkommen nicht ratifiziert haben,
Biodiversitat (Ubereinkommen (iber die biologische
Diversitat, CBD): keine Beteiligung

Kinderarbeit: Als Versto3 gilt, wenn in einem Land die Beschaftigung von Kindern
weitverbreitet ist.

Unzureichende Klimaleistung: Klimaschutz-Index (CCPI) = sehr schlecht

ESG Annex
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Korruption: Korruptionswahrnehmungsindex (Corruption Perception Index) < 40

Diskriminierung: Als Verstol3 gilt, wenn die rechtliche und soziale Gleichstellung von z. B.
Frauen, Menschen mit Behinderungen, ethnischen oder rassischen Minderheiten und
Personen, die sich als ,LGBTQI” identifizieren, in einem Land stark eingeschrankt ist.

Vereinigungsfreiheit: Als Verstol3 gilt, wenn die Vereinigungsfreiheit sowie das Recht, sich zu
organisieren und Kollektivverhandlungen zu fuhren, in einem Land stark eingeschrankt
werden.

Meinungs- und Pressefreiheit

Als Verstol3 gilt, wenn eine schwerwiegende Einschrankung der Rede- und Pressefreiheit
vorliegt. Es wird zum Beispiel berticksichtigt, ob Journalisten unter der Zensur der Regierung
leiden.

Globaler Friedensindex: Ausgeschlossen werden Lander, deren Friedens-Status nach dem
,Global Peace Index*”

(GPI) des ,Institute for Economics and Peace*® als sehr niedrig (,very low") eingestuft wird.

Menschenrechte: Als Verstol3 gilt, wenn in einem Land die Menschenrechte schwerwiegend
eingeschrankt sind, beispielsweise bezlglich politischer Willkir, Folter, Privatsphare,
Bewegungsfreiheit und Religionsfreiheit.

Arbeitsrechte: Als VerstoR gilt, wenn die Arbeitsbedingungen in einem Land, insbesondere in
Bezug auf Mindestlohne, Arbeitszeiten, Sicherheit und Gesundheit, besonders niedrig sind.

Geldwésche: Als VerstoR gilt, wenn ein Land laut der Financial Action Task Force on Money
Laundering der OECD als nicht kooperativ eingestuft wird.

Je nach Branche wird eine individuelle ESG Rating-Schwelle definiert. Grundsatzlich werden
Unternehmen bei allen Branchen mit ,einer Stufe unter dem ISS ESG Prime-Status®
ausgeschlossen. Bei kontroversen Branchen werden strengere Schwellen angewendet. Hier
muss mindest der ISS ESG Prime-Status vorliegen.

Der ISS ESG Prime-Status wird an Unternehmen vergeben, deren ESG-Performance einer
bestimmten branchenspezifischen Note entspricht oder dartber liegt. Diese Auszeichnung
bezieht sich auf die nachgewiesene Fahigkeit eines Unternehmens, wesentliche ESG-Risiken
angemessen zu managen, negative und positive soziale und 6kologische Auswirkungen
abzumildern und Chancen zu nutzen, die sich aus dem Wandel zu einer nachhaltigen
Entwicklung ergeben.

Zielfonds missen die Mindestausschliisse des deutschen ESG-Zielmarktkonzeptes sowie die
CTB-Ausschliisse (Delegierte Verordnung 2020/1818) erfullen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle Nachhaltigkeitsindikatoren (Ausschlisse, Positiv-Screening, etc.) des Fonds, die zur
Erfullung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds dienen, wurden im
Bezugszeitraum eingehalten. Die Einhaltung der 6kologischen und/oder sozialen
Kriterien fir die Selektion der Vermdgensgegenstande wurde vor sowie nach Erwerb
gepruft.

Eine ausfuhrliche Auflistung der Kriterien, die zum Ausschluss der Unternehmen, Staaten
und/oder Zielfonds geflihrt haben, ist im vorherigen Abschnitt ,Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?* zu
finden.

Dariiber hinaus berticksichtigte der Fonds verbindlich folgende Nachhaltigkeitsfaktoren
in seiner Strategie und legt die nachteiligen Auswirkungen zu diesen offen:

- THG-Emissionen 1202,4622
(MessgroRRe: Scope 1 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG-Emissionen 1065,1658
(MessgroRRe: Scope 2 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG-Emissionen 2267,6280
(MessgroRRe: Scope 1 und 2 Treibhausgasemissionen, Berechnung siehe Anhang |
der Offenlegungsverordnung)

- CO2-FufRRabdruck 32,7767
(MessgroRRe: CO2-FufRabdruck Scope 1 und 2, Berechnung siehe Anhang | der
Offenlegungsverordnung)

- THG- Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird 891,6264
(MessgroRe: THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird
Scope 1 und 2, Berechnung siehe Anhang | der Offenlegungsverordnung)

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind
2,59%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind)

- VerstdRe gegen die UNGC-Grundséatze und gegen die Leitsatze der Organisation
fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen 0,00%

(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die an VerstéR3en gegen die
UNGC-Grundsétze oder gegen die OECD-Leitsétze fur multinationale Unternehmen
beteiligt waren)

- Fehlende Prozesse und Compliance- Mechanismen zur Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-Grundsatze und der OECD-Leitséatze fur multinationale
Unternehmen 1,16%

(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, die keine Richtlinien zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD-Leitsatze fiir
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multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von
Beschwerden wegen VerstéRen gegen die UNGC-Grundsatze und OECD-Leitsatze
fur multinationale Unternehmen eingerichtet haben)

- Engagement in kontroverse Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen) 0,00%
(MessgroRRe: Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an
der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind)

- Lé&nder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstol3en O
(MessgréBe: Anzahl der Lander, in die investiert wird, die nach MaRgabe
internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsatze der Vereinten
Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale
Bestimmungen verstoRen)

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstof3en 0,00 %
(MessgroRRe: Prozentualer Anteil der Lander, in die investiert wird, die nach
MaRgabe internationaler Vertrage und Ubereinkommen, der Grundsatze der
Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, nationaler Rechtsvorschriften gegen
soziale Bestimmungen verstoRRen).

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrédumen?

Seit dem vorherigen Geschéftsjahresende am 31.07.2024 gab es einige Anderung der
Ausschlusskriterien. Die Ausschlusskriterien wurden nicht von einem Wirtschaftsprifer
bestétigt oder von einem unabhé&ngigen Dritten Uberpruft.

Die Ausschlusse wurden entfernt:

Forschung an menschlichen Embryonen (Upstream, Produktion, Downstream) > 0 %
Umsatzerlése

Zivile Schusswaffen >5%

Fracking>0,1%.

Die Ausschlusse wurden geandert:

Kohle (Produktion) > 5 % Umsatzerldése -> Kohle (Produktion, nachgelagerte Tatigkeiten)
