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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des offenen inlandischen Publikums-AlF (Sons-
tige Sondervermogen)

WBS Hiinicke Multi Asset Strategy

in der Zeit vom 01.08.2024 bis 31.07.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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WBS Hiinicke Multi Asset Strategy

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht WBS Hiinicke Multi Asset Strategy fiir das
Geschaftsjahr vom 1. August 2024 bis 31. Juli 2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Fondsmanagement strebt einen stetigen Wertzu-
wachs an. Um dies zu erreichen, investiert der Fonds in
Aktien, verzinsliche Wertpapiere, Bankguthaben, Geld-
marktinstrumente und Investmentfonds. Das Fondsma-
nagement Uberprift regelméBig die Auswahl der Ver-
mogensgegenstdnde und hélt sich dabei offen, je nach
Marktlage, flexibel in die jeweiligen Assetklassen inves-
tieren zu kénnen. Die maximalen Anlagegrenzen fir die
jeweiligen Vermégensgegenstande sind entsprechend
der besonderen Anlagebedingungen wie folgt ausge-
staltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere max. voll-
standig. Wertpapiere, die keine Aktien oder Aktien
gleichwertige Wertpapiere sind max. 75 %. Geldmarkt-
instrumente max. 75 %. Bankguthaben max. 75 %.
Anteile oder Aktien an Investmentvermégen (Aktien-,
Renten-, Geldmarkt und Mischfonds, sowie Gemischte
Investmentvermdgen) max. vollstdndig. Anteilen oder
Aktien an Sonstigen Investmentvermdgen max. 30 %.
Edelmetalle, unverbriefte Darlehensforderungen max.
30 % insgesamt. Kapitalbeteiligungen i.5.d. § 2 Abs. 8
Investmentsteuergesetz min. 25 %. Eine Mindestliquidi-
tat geméalB § 224 Abs. 2 Nr. 3 KAGB ist nicht vorgese-
hen. Derivate dirfen zu Absicherungs- und zu Investiti-
onszwecken erworben werden.

Anlagestruktur

Zum Geschéaftsjahresende (31.07.2025) war der Fonds
folgendermafen investiert:

Portfoliostruktur 31.07.2025

@ Aktien 63,2 %

Investmentanteile 271 %
@ Zertifikate 87 %
©® Renten 1,0 %
@ Optionsscheine 0,0 %

Portfoliostruktur 31.07.2024%)

@ Aktien 595 %

Investmentanteile 229 %
@ Zertifikate 17.2%
@ Optionsscheine 04 %

*) Die Differenzen im Vergleich zu der Vermdgensauf-
stellung gemdaB Jahresbericht betreffen eine abwei-
chende Zuordnung der Vermdgensgegenstdnde zu den
Produktarten.

oben aufgefiihrten

Im abgelaufenen Geschaftsjahr investierte der Fonds
Uberwiegend in Aktien. Im Vergleich zum Vorjahr wur-
den die Position der Investmentfonds und der Aktienan-
teil ausgebaut. Dies ging zu Lasten der Zertifikate.

VerduBerungsergebnis

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien. Fur die realisierten
Verluste sind im Wesentlichen VerduBerungen von
Aktien urséchlich.

Risikoanalyse
Adressausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem maéglichen
Ausfall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelin-
vestments in Renten, die so weit wie mdglich diversifi-
ziert werden, um Konzentrationsrisiken zu verringern.
Dies betrifft nicht nur die Auswahl der Schuldner, son-
dern auch die Auswahl der Sektoren und Lander.

Das Risiko des Emittentenausfalls bei den gehaltenen
Zertifikaten soll durch eine angemessene Bonitat und
Streuung der Emittenten reduziert werden.

Jahresbericht zum 31.07.2025
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HANSAINVEST

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Zinsanderungsrisiko:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird,
kénnte die Moéglichkeit bestehen, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe
gegeben ist, dndert. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten.

Liquiditatsrisiko Aktien:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlds verduBert werden
kénnen.

Liquiditatsrisiko Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermogen
den Rentenmarkten inhédrenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen im Sondervermo-
gen.

Wahrungsrisiko:

Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrége, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung.
Fallt der Wert dieser Wéhrung gegenlber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Risikodarstellung bei Investitionen in Zielfonds
Adressenausfallrisiko Zielfonds:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermégens in Zielfonds
an, welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch
ist der Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass
es zu einem Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen
der im Bestand der Zielfonds befindlichen Anleihen
kommen kann. In dessen Folge kann es bei den Anlei-
hen zu Kursverlusten kommen. Das Adressenausfallri-
siko soll durch die diversifizierte Anlage in mehrere Ziel-
fonds reduziert werden.

Zinsanderungsrisiko Zielfonds:

Das Sondervermogen ist Zinsanderungsrisiken Uber
Zielfonds-Investments in Rentenpapiere ausgesetzt.
Sofern die Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere
investieren konnte die Moglichkeit bestehen, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission
einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen die Marktzin-
sen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-
lung flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Liquiditatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditdt des Sondervermdgens kann
eingeschréankt sein, sofern z.B. fur die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Liquiditatsrisiko Zertifikate:

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Zer-
tifikate. Die VerauBerung der Zertifikate zu marktge-
rechten Kursen héngt auch davon ab, dass von den
Emittenten ein funktionierender Sekundarmarkt ange-
boten wird. Das Liquiditatsrisiko soll durch eine ange-
messene Gewichtung der Emittenten begrenzt werden.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméafBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich héheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hangt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmérkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen.
Dartber hinaus kénnen die US-amerikanische Zollpoli-
tik sowie die GegenmaBnahmen davon betroffener Lan-
der ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fir das
makro6konomische und geopolitische Umfeld fihren.
Es ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingun-
gen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin
von erhohter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

Ubersicht iiber die Wertentwicklung

Im abgelaufenen Geschéftsjahr konnte der Fonds eine
Wertentwicklung von 9,72 % vorweisen.

20,00% —

10,00% — - B -
0,00%

-10,00% —
Sep 2024

Wertentwicklung

Nov 2024 Jan 2025 Mrz 2025 Mai ‘2025 Jul 2025

Ubersicht iiber die Anlagegeschifte

Die im abgelaufenen Geschéftsjahr abgeschlossenen
Geschéfte sowie die sich im Bestand des Sondervermo-
gens befindlichen Finanzinstrumente werden im Jahres-
bericht ausgewiesen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investmentgesellschaft mbH,
Hamburg.

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Portfolioverwalter und die Vertriebsgesellschaft ist die
WBS Hinicke Vermdégensverwaltung GmbH, Dussel-
dorf.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.07.2025 7
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WABS Hiinicke Multi Asset Strategy

Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert
in EUR

% des
Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 7.805.137,67 102,19
1. Aktien 4.922.426,89 64,45
2. Anleihen 72.213,42 0,95
3. Zertifikate 676.845,27 8,86
4. Investmentanteile 2.110.936,47 27,64
5. Derivate 0,38 0,00
6. Bankguthaben 20.165,33 0,26
7. Sonstige Vermogensgegenstande 2.549,91 0,03
1. Verbindlichkeiten -167.249,88 -2,19
1. Kurzfristige Verbindlichkeiten -147.524,18 -1,93
2. Sonstige Verbindlichkeiten -19.725,70 -0,26
lll. Fondsvermégen EUR 7.637.887,79 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.07.2025 8
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WABS Hiinicke Multi Asset Strategy

Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 4.553.205,56 59,61
Aktien EUR 3.876.360,29 50,75
CH0311864901 VAT Group AG STK 1.000 2.850 2.350 CHF 293,8000 315.574,65 4,13
US01609W1027  Alibaba Group Holding Ltd. STK 2.000 4.250 2.250 EUR 102,6000 205.200,00 2,69
(sp.ADRs)/1
NLO010273215 ASML Holding N.V. STK 250 400 150 EUR 627,5000 156.875,00 2,05
DE0005158703 Bechtle AG STK 4.000 21.850 21.450 EUR 38,3600 153.440,00 2,01
CNE100000296 BYD Co. Ltd. STK 18.500 41.750 39.250 EUR 13,5000 249.750,00 3,27
DEOOOATPHFF7 HUGO BOSS STK 4.600 19.050 14.450 EUR 41,6800 191.728,00 2,51
DE0005470405 LANXESS AG STK 7.200 9.600 2.400 EUR 24,8200 178.704,00 2,34
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 725 1.555 930 EUR 480,7500 348.543,75 4,56
DE0006452907 Nemetschek STK 2.500 7.000 6.900 EUR 129,4000 323.500,00 4,24
DK0062498333 Novo-Nordisk AS B STK 2.000 5.250 3.250 EUR 43,9350 87.870,00 1,15
AT0000609607 Porr AG STK 12.000 43.200 53.200 EUR 29,5000 354.000,00 4,63
DE0007030009 Rheinmetall AG STK 85 195 110 EUR 1.732,5000 147.262,50 1,93
KYG875721634 Tencent Holdings Ltd. STK 3.500 6.050 2.550 EUR 60,5000 211.750,00 2,77
DE0007667107 Vossloh STK 4.400 7.950 3.550 EUR 88,8000 390.720,00 512
US02079K3059 AlphabetInc. Cl. A STK 2.400 5.025 4.875 USD 196,5300 410.828,33 5,38
US44891N2080 IAC InterActiveCorp. Registered STK 4.400 6.800 12,400 USD 39,3000 150.614,06 1,97
Shares DL -,0001
Zertifikate EUR 676.845,27 8,86
DEOOOAQOS9GBO  Xetra-Gold STK 1.500 4.250 9.550 EUR 92,2150 138.322,50 1,81
DE000A27Z304 ETC Issuance GmbH O.END ETN STK 4.200 21.200 24200 USD 106,4700 389.490,46 5,10
20(unl.) Bitcoin
GBOOB15KY211 WisdomTree Comm. Securit. Ltd. STK 12.800 23.800 11.000 USD 13,3675 149.032,31 1,95
BG Cmdty Nickel 4W TRZT12/
Unl.
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.118.280,02 14,64
Aktien EUR 1.046.066,60 13,70
NLOO15000NA2 Henri Broen Holding N.V. STK 29.514 0 0 EUR 16,9000 498.786,60 6,53
Aandelen aan toonder EO -,01
DEOOOPFSE212 PFISTERER Holding SE Inhaber- STK 5.000 6.250 1.250  EUR 57,2000 286.000,00 3,74
Aktien o.N.
ATO000A3FW25 Steyr Motors AG Inhaber-Aktien STK 4.600 16.600 12.000 EUR 56,8000 261.280,00 3,42
o.N.
Verzinsliche Wertpapiere EUR 72.213,42 0,95
DEOOOA30VG27 3.7500% VitalCentrum Hodey KG EUR 75 75 0 % 96,2846 72.213,42 0,95
Anleihe v.2022(2025/2027)
Investmentanteile EUR 2.110.936,47 27,64
KVG - eigene Investmentanteile EUR 443.620,00 5,81
DEOOOA2DTLO3 FRAM Capital Skandinavien ANT 2.000 0 4.200 EUR 60,1700 120.340,00 1,58
Inhaber-Anteile |
DEO00A2AQZX9  TBF SMART POWER EUR | ANT 3.600 3.600 0 EUR 89,8000 323.280,00 4,23
Jahresbericht zum 31.07.2025 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 1.667.316,47 21,83

IEOOB66F4759 iShares EO High Yield Corporate ANT 3.750 3.750 0 EUR 94,4200 354.075,00 4,64
Bond

DEOOOA3ERMH8 K&K - Wachstum & Innovation ANT 1.783 1.783 0 EUR 149,9100 267.238,26 3,50
Inhaber-Anteile |

DEOOOATXDX38 Lupus alpha CLO High Qual.Inv. ANT 3.300 0 0 EUR 107,5600 354.948,00 4,65
Inhaber-Anteile A

SE0020847119 Pensum Norge-Curriculum ANT 3.393 3.393 0 EUR 127,5730 432.913,06 5,67
Norway Reg.Uts C EUR Acc. oN

LU0322253229 db x - Trackers S&P Global ANT 4.200 4.200 0 UsSD 70,5650 258.142,15 3,38

Infrastructure ETF 1C

Summe Wertpapiervermégen EUR 7.782.422,05 101,89
Derivate EUR 0,38 0,00
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Wertpapier-Optionsscheine EUR 0,38 0,00
Optionsscheine auf Aktien EUR 0,38 0,00
Gensight Biologics S.A. WTS 08.11.26 oTC STK 379.746 0 0 EUR 0,0000 0,38 0,00
Bankguthaben EUR 20.165,33 0,26
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen EUR 20.165,33 0,26
Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank usb 23.151,82 20.165,33 0,26
AG

Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 2.549,91 0,03
Dividendenanspriiche EUR 340,00 340,00 0,00
Zinsanspriiche EUR 2.209,91 2.209,91 0,03
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -147.524,18 -1,93
EUR - Kredite EUR -147.508,74 -147.508,74 -1,93
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wahrungen JPY -2.640,00 -15,44 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -19.725,70 -0,26
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -19.725,70 -19.725,70 -0,26
Fondsvermégen EUR 7.637.887,79 100,00
Anteilwert WBS Hiinicke Multi Asset Strategy EUR 107,64
Umlaufende Anteile WBS Hiinicke Multi Asset Strategy STK 70.957,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

Jahresbericht zum 31.07.2025 10
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstidnde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.07.2025

Japanischer Yen (JPY) 170,975000 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,931000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,148100 = 1 Euro (EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien
Us00183L2016 ANGI Inc. Registered Shares o.N. STK 14.000 14.000
CH0038389992 BB Biotech STK 4.000 10.600
Us0846707026 Berkshire Hathaway Inc. B STK 0 175
DEOOOA1DAHHO Brenntag STK 8.600 8.600
DE0005419105 CANCOM STK 9.500 9.500
DEO0OCBK1001 Commerzbank STK 5.000 5.000
US2358511028 Danaher STK 100 600
DEOOOAQJC8S7 DATAGROUP STK 650 3.250
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 5.000 5.000
DE0005664809 Evotec STK 12.800 12.800
ES0105029005 Facephi Biometria S.A. Acciones Port. EO -,04 STK 49.969 169.969
DEOOOATEWVY8 Formycon AG STK 1.000 1.000
NLOO150003E1 Fugro N.V. STK 14.000 14.000
DK0015202451 H+H International AS Navne-Aktier B DK 10 STK 73.400 73.400
DEOOOHAG0005 HENSOLDT AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.150 1.150
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 85 120
DE0005493365 HYPOPORT STK 1.800 1.800
DEOOOA3EOOM1 IONOS Group SE Namens-Aktien o.N. STK 15.600 15.600
AU000000LKOO Lakes Blue Energy N.L. STK 0 150.000
IT0003856405 Leonardo S.p.A. STK 2.400 2.400
DE0006580806 Mensch u. Maschine Software STK 9.250 9.250
DE0007461006 PVA TePla STK 16.000 16.000
DEOOORENK730 RENK Group AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.500 1.500
DE0007165607 Sartorius AG Inhaber-Stammaktien o.N. STK 2.100 2.900
CH0418792922 Sika AG STK 2.200 2.200
DE0007274136 STO STK 1.250 1.250
DEOOOA2YN900 TeamViewer AG STK 6.800 6.800
DEOOOATML7J1 Vonovia SE STK 23.250 34.500
Jahresbericht zum 31.07.2025 11
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw/| Zuginge Abgénge
Whg. in 1.000
Zertifikate
JEOOB1VS3002 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. Physical Palladium ETC 07(unl) STK 3.000 3.000

Andere Wertpapiere
BE0974288202 Xior Student Housing N.V. Actions Nom. o.N. STK 13.200 13.200

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

DEOOOA3510K1 7.5000% Deutsche Rohstoff AG Anleihe v.2023(24/28) EUR 250 250
Zertifikate
JEOOB1VS3333 WisdomTree Metal Securiti.Ltd. ZT07/Und.Silber/Troy/Unze STK 36.400 49.200

Investmentanteile

KVG - eigene Investmentanteile
DEOOOA2PFO11 ELM Global TICO Inhaber-Anteile | ANT 0 3.000

Gruppenfremde Investmentanteile

DEOOOA3DEBF5 GANE Global Equity Fund Inhaber-Anteile A ANT 0 150
DE0005933923 iShares MDAX UCITS ETF DE ANT 3.700 3.700
IEO002EKOXU6 iShs7-iSh Russell 1000 Val.ETF Reg.Shs USD Acc. oN ANT 6.000 6.000
SE0018690422 Pensum Glbl Energy Reg.Uts C EUR Acc. oN ANT 0 2.460

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Optionsscheine

Wertpapier-Optionsscheine

Optionsscheine auf Aktien
Xbrane Biopharma AB Te.Opt. 16.12.24 EUR 0 6.000.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 553
VSTOXX Index)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 4.234
DAX Index)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswerte: EUR 109
DAX Index)
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) WBS HUNICKE MULTI

ASSET STRATEGY

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2024 BIS 31.07.2025

EUR EUR

.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 20.782,76
2 Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 46.815,47
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 3.140,86
4 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 2.393,87

davon negative Habenzinsen -28,75
5.  Ertrage aus Investmentanteilen 19.015,56
6. Abzug ausléndischer Quellensteuer -9.252,39
7.  Sonstige Ertrage 3.167,90
Summe der Ertrage 86.064,03
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -7.671,93
2. Verwaltungsvergiitung -124.477,69

a) fix -124.477,69

b) performanceabhéngig 0,00
3. Verwahrstellenvergiitung -8.464,47
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -9.031,91
5. Sonstige Aufwendungen -6.699,38
6. Aufwandsausgleich -1.367,40
Summe der Aufwendungen -157.712,78
lll. Ordentlicher Nettoertrag -71.648,75
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.834.789,42
2. Realisierte Verluste -1.056.500,79
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 778.288,63
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 706.639,88
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -39.665,14
2. Nettoveréanderung der nicht realisierten Verluste 1.380,82
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -38.284,32
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 668.355,56
Jahresbericht zum 31.07.2025 13
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS WBS HUNICKE MULTI ASSET STRATEGY

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.08.2024) 6.910.154,97

1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 64.248,01
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.012.398,58
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -948.150,57

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -4.870,75

3. Ergebnis des Geschéftsjahres 668.355,56
davon nicht realisierte Gewinne -39.665,12
davon nicht realisierte Verluste 1.380,82

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2025) 7.637.887,79

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS WBS HUNICKE MULTI ASSET
STRATEGY

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar 706.639,88 9,96
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 706.639,88 9,96
2. Zufihrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 706.639,88 9,96

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE WBS HUNICKE
MULTI ASSET STRATEGY

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2025 7.637.887,79 107,64

2024 6.910.154,97 98,10

2023 8.485.520,74 103,04

2022 8.894.266,88 103,06
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 101,89
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert WBS Hiinicke Multi Asset Strategy EUR 107,64
Umlaufende Anteile WBS Hiinicke Multi Asset Strategy STK 70.957,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE WBS HUNICKE MULTI
ASSET STRATEGY

Performanceabhangige Vergiitung 0,00 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 2,35%

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.
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TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.08.2024 BIS 31.07.2025

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 57.250.646,75
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 66.453,11 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauBerung der Vermégensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhélt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie geleisteten Vergi-
tung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
LU0322253229 db x - Trackers S&P Global Infrastructure ETF 1C " 0,60
DEOOOA2PFO11 ELM Global TICO Inhaber-Anteile I" 1,12
DEOO0A2DTLO3 FRAM Capital Skandinavien Inhaber-Anteile | » 1,50
DEOOOA3DEBF5 GANE Global Equity Fund Inhaber-Anteile A" 1,70
IEO0B66F4759 iShares EO High Yield Corporate Bond " 0,50
DE0005933923 iShares MDAX UCITS ETF DE " 0,51
IE0002EKOXU6 iShs7-iSh Russell 1000 Val.ETF Reg.Shs USD Acc. oN" 0,18
DEOOOA3ERMHS8 K&K - Wachstum & Innovation Inhaber-Anteile | » 1,16
DEOOOA1XDX38 Lupus alpha CLO High Qual.Inv. Inhaber-Anteile A " 0,60
SE0018690422 Pensum Glbl Energy Reg.Uts C EUR Acc. oN" 1,25
SE0020847119 Pensum Norge-Curriculum Norway Reg.Uts C EUR Acc. oN " 1,25
DEO00A2AQZX9 TBF SMART POWER EUR | " 1,10

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

WBS Hiinicke Multi Asset Strategy
Sonstige Ertréage

Quellensteuererstattungen EUR 2.619,24
Sonstige Aufwendungen

Depotgebiihren EUR 2.854,08
Kosten fur die Marktrisiko- und Liquiditatsmessung EUR 1.455,31
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschéaftsfuhrer)
davon feste Vergltung EUR 24.388.372
davon variable Vergiitung EUR 4.116.036
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risktaker EUR 1.503.449
davon Fuhrungskrafte EUR 1.503.449
davon andere Risktaker EUR 0

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der WBS Hiinicke Vermogensverwaltung GmbH flr das Geschéaftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

WBS Hunicke Vermo-

Portfoliomanager gensverwaltung GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 765.712,78
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 11

Die Informationen zur Mitarbeitervergitung wurden von dem Auslagerungsunternehmen veréffentlicht.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN GEM. § 101 ABS. 3 NR. 3 KAGB
Keine Anderung im Berichtszeitraum

ZUSATZLICHE INFORMATIONEN

Prozentualer Anteil der schwer liquidierbaren Vermégensgegenstande fiir die besondere Regelungen gelten 0,00%
Gesamthohe des Leverage nach der Brutto-Methode im Berichtszeitraum 1,09
Leverage-Umfang nach Brutto-Methode beziiglich urspriinglich festgelegtem HochstmaB 5,00
Gesamthohe des Leverage nach der Commitment-Methode im Berichtszeitraum 1,09
Leverage-Umfang nach Commitment-Methode beziiglich urspriinglich festgelegtem Héchstmal3 3,00

ANGABEN ZU NEUEN REGELUNGEN ZUM LIQUIDITATSMANAGEMENT GEM. § 300 ABS. 1
NR. 2 KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

ANGABEN ZUM RISIKOPROFIL NACH § 300 ABS. 1 NR. 3 KAGB

Die Anlage in diesen Investmentfonds birgt neben Chancen auf Wertsteigerungen auch Verlustrisiken. Die Risiken werden mit Hilfe geeigneter Risikomanagementsysteme
Uberwacht und mit Hilfe eines Limitsystems gesteuert.

Die Risikosteuerung und -tiberwachung erfolgt insbesondere mit Hilfe der Berechnung von potenziellen Risikobetragen fur das Marktrisiko, der Ermittlung von Lever-
age-Kennzahlen, der Durchfihrung von Stresstests sowie der Einrichtung eines Limitsystems mit quantitativen Anlagegrenzen. Fir das Risikomanagement hat die HAN-
SAINVEST standardisierte Prozesse definiert und implementiert, die regelmaBig von der Gesellschaft Giberprift werden.
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Weitergehende Informationen zu den wesentlichen Risiken im Berichtszeitraum sind im Tatigkeitsbericht des Fonds zu finden.

Des Weiteren unterliegt der Fonds dem Investmentsteuergesetz. Mégliche (steuer)rechtliche Anderungen kénnen sich positiv aber auch negativ auf den Fonds auswir-
ken.

ANGABEN ZUR ANDERUNG DES MAX. UMFANGS DES LEVERAGE § 300 ABS. 2 NR. 1
KAGB

Keine Anderungen im Berichtszeitraum.

ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB V.M. §
134C ABS. 4 AKTG

Anforderung Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefiihrt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsétze und Portfolioumsatzkosten Informationen tiber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsatze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Bericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfigbar.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen

verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsvertretern Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der

HANSAINVEST erhaltlich.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten Fir das Sondervermoégen sind im Berichtszeitraum keine

Wertpapierleihegeschéfte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verflgbar.

Jahresbericht zum 31.07.2025 18



WBS Hiinicke Multi Asset Strategy HAN SA‘ N \/ E S T

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit gemal
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 07. November 2025
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéftsfihrung

Ludger Wibbeke Claudia Pauls
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
WBS Hiinicke Multi Asset Strategy - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr vom 1. August
2024 bis zum 31. Juli 2025, der Vermdgensibersicht
und der Vermodgensaufstellung zum 31. Juli 2025, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 1. August 2024 bis zum 31. Juli 2025, sowie
der vergleichenden Ubersicht iliber die letzten drei
Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-
lung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefligte
Jahresbericht aufgrund der bei der Prifung gewonne-
nen Erkenntnisse in allen wesentlichen Belangen den
Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des
Jahresberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermdgens zu beurteilen haben und die Verant-
wortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit
der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern einschla-
gig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-
weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder

insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts

getroffenen  wirtschaftlichen  Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen im Jahresbericht auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultie-
rende wesentliche falsche Darstellung nicht aufge-
deckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrti-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
Umstédnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnah-
men abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen nicht fortgefuhrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdoglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel in inter-
nen Kontrollen, die wir wéhrend unserer Prifung fest-
stellen.

Hamburg, den 10.11.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftspriifer Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT Essen
Prof. Dr. Harald Stitzer
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft - Ingenieur
mit beschrankter Haftung Prof. Dr. Stephan Schiiller
Postfach 60 09 45 - Kaufmann
22209 Hamburg . .
Hausanschrift: GESCHAFTSFUHRUNG
Kapstadtring 8
22297 Hamburg Dr. J6rg W. Stotz
- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
Sitz: Hamburg der SICORE Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 und der Greiff capital management AG)
Telefax: (040)3 0057 -6070 Claudia Pauls
Ludger Wibbeke
E-Mail: info@hansainvest.de - (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
Web: www.hansainvest.de SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
Haftendes Eigenkapital: 27,746 Mio. EUR mbH)

Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Stefan Lemke

- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 641,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,914 Mio. EUR
Stand: 31.12.2024

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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