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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend uber die Entwicklung des Investmentfonds DB PWM | mit seinen Teilfonds DB PWM | -
Diversified Growth Portfolio UCITS (GBP), DB PWM | - Dynamic Multi Asset Portfolio UCITS (GBP), DB PWM | - Maximum Growth Portfolio
UCITS (GBP), DB PWM | - Diversified Conservative Portfolio UCITS (GBP), DB PWM | - Diversified Core Portfolio UCITS (GBP), DB PWM | -
Diversified Enhanced Income Portfolio UCITS (GBP), DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (EUR) und DB PWM | - Active
Asset Allocation Portfolio Plus 10 (USD).

Zeichnungen konnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermiégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hauck-aufhaeuser.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2018 bis zum 31. Marz 2019.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

DB PWM | - Diversified Growth Portfolio UCITS (GBP) A Inc. -0,96 %
DB PWM | - Diversified Growth Portfolio UCITS (GBP) A Acc. -0,79 %
DB PWM | - Diversified Growth Portfolio UCITS (GBP) B Acc. -0,79 %
DB PWM | - Dynamic Multi Asset Portfolio UCITS (GBP) DPM -0,16 %
DB PWM | - Dynamic Multi Asset Portfolio UCITS (GBP) A Acc. 0,00 %
DB PWM | - Dynamic Multi Asset Portfolio UCITS (GBP) A Inc. -0,02 %
DB PWM | - Maximum Growth Portfolio UCITS (GBP) A Acc. -2,76 %
DB PWM | - Maximum Growth Portfolio UCITS (GBP) A Inc. -2,81%
DB PWM | - Maximum Growth Portfolio UCITS (GBP) C Inc. -3,27 %
DB PWM | - Diversified Conservative Portfolio UCITS (GBP) A Acc. 0,87 %
DB PWM | - Diversified Conservative Portfolio UCITS (GBP) A Inc 1,17 %
DB PWM | - Diversified Core Portfolio UCITS (GBP) A Acc. 0,81 %
DB PWM I - Diversified Core Portfolio UCITS (GBP) A Inc. 0,22 %
DB PWM | - Diversified Core Portfolio UCITS (GBP) B Acc. 0,00 %
DB PWM I - Diversified Enhanced Income Portfolio UCITS (GBP) A 0,67 %
DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (EUR) R 1,90 %
DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (EUR) A 2,34 %
DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (EUR) WAM 1,98 %
DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (USD) R 2,64 %
DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (USD) A 3,14 %
DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (USD) WAM 2,69 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Rickschlisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.



Erlauterungen zu den Vermdgensiibersichten

zum 31. Mérz 2019
Der vorliegende Bericht wurde gem&R den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Der Wert einer Aktie ("Aktienwert") lautet auf der in der Ubersicht festgelegten Wahrung der Aktienklasse ("Aktienklassenwahrung"). Er wird
unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt der
Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung der Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermdgens je
Aktienklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft Uber die Situation des Vermdgens der Gesellschaft insgesamt
gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Wahrung der Aktienklasse bzw. Wahrung der Finanzstatistik ("Referenzwahrung"), und die
Vermoégenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen wird nach folgenden Grundséatzen berechnet:

a) Die im Gesellschaftsvermdgen enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Aktienwert bzw.
Riicknahmepreis bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Boérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir

Vermoégenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tatséchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschétzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fur
alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Méarkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
von der Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen der
Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage firr einen solchen Vertrag vom
Verwaltungsrat in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im
exklusiven Interesse der Gesellschaft abgeschlossen werden.

9) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Investmentgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden

(Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung der Gesellschaft ausgedriickt sind, wird in diese
Wahrung zu den zuletzt bei einer Grol3bank verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfigbar sind, wird der
Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Investmentgesellschaft kann, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes der Gesellschaft fir angebracht halt.

Wenn die Investmentgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert
der Aktien der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Aktienwertes betrachtliche Bewegungen an den
betreffenden Bdrsen und/oder Méarkten gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle,
beschlieRen, den Aktienwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fir diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Rucknahme auf der Grundlage des Aktienwertes eingeldst, der unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufuihren.
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019
DB PWM I - Diversified Growth Portfolio UCITS (GBP)

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermdgen

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
31.03.2019

Kaufe/
Zugénge

Verkéaufe/
Abgénge

im Berichts zeitraum

Whg.

Kurs

Kurswert in

GBP
394.656,08

% des

Fonds-

vermogens
0,95

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Jersey

ETFS Metal Securities Ltd. - Zert. auf Rohstoffe - 0,000 JE00B1VS3770 Nominal 4.186,00 270,00 0,00 GBP 94,28 394.656,08 0,95
Investmentanteile 38.486.820,43 92,45
Gruppenfremde Investmentanteile

GroRbritannien

Artemis US Extended Alpha Fund Reg. Acc.Shs Inst.GBP o.N. GBOOBMMV5G59  Anteile 1.166.255,00 271.741,00 -62.502,00 GBP 2,09 2.442.721,10 5,87

Baring Europe Select Trust Reg. Inc. Units | GBP o.N. GBOOB7NB1W76 Anteile 15.328,40 1.291,00 -9.968,00 GBP 38,50 590.143,40 1,42

F.St.1.-Stewart Inv.APAC Ldrs Acc. Units B(Acc.)GBP o.N. GB0033874768 Anteile 142.061,00 8.708,00  -103.293,00 GBP 7,43 1.054.930,78 2,53

J O Hambro Cap.M.-UK Eg.Income Inst. Shares A Dis. o.N. GBO0BO3KP231 Anteile 1.062.126,00 501.413,00 0,00 GBP 1,89 2.010.604,52 4,83

Jupiter European Fund Income Units Instit. 0.N. GB0OOB4NVSHO1 Anteile 25.563,00 1.489,00 -32.791,00 GBP 22,55 576.381,74 1,38

MIFSI-Merian UK Alpha Fund Reg. Shs U1 GBP Dis. oN GBOOBFYN3V17 Anteile 1.012.286,00 113.445,00 0,00 GBP 1,18 1.193.485,19 2,87

Maj.Asst Mgmt-UK Equity Fund Registered Shares X Inc. o.N. GB00OB8BHOR25 Anteile 2.343.914,00 212.872,00 0,00 GBP 1,47 3.453.991,67 8,30

Threadn.Inv.Fds-UK Equ.Inc. Fd Namens-Anteile Z Inc GBP o.N. GB00B8169Q14 Anteile 1.047.560,58 92.661,00 0,00 GBP 1,38 1.442.595,68 3,47

Irland

F.P.F.-Findlay Park America.Fd Registered Shares A USD o.N. IE0002458671 Anteile 39.718,82 829,00 -7.722,00 usD 119,78 3.635.411,07 8,73

Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.Op.Bd Reg.Shs Pr.GBP Acc Hd o.N. IEOOBHBFDD69 Anteile 2.973,00 0,00 0,00 GBP 117,44 349.149,12 0,84

MGIS-Merian Gbl Equ.Abs.Ret. Register.Shs R GBP Hed.Acc.oN IEOOBLP5S809 Anteile 307.326,00 17.177,00  -213.204,00 GBP 1,62 498.144,71 1,20

PIMCO GL INV.-Diversif. Income Reg.Inc.Shs (Inst.) GBP-H. 0.N IEOOBOY8YW95 Anteile 85.370,61 1.387,69 0,00 GBP 7,25 618.936,91 1,49

Principal Gl Inv.-Pfd Secs Fd Reg.GBP Hed.I Cl.Income Uts oN IEOOB2NGK201 Anteile 120.892,97 4.910,00 0,00 GBP 6,27 757.998,92 1,82

UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET Reg. Shs (GBP) A-acc o.N IEO0B50XJX92 Anteile 11.217,00 11.217,00 0,00 GBP 87,87 985.693,88 2,37

Vanguard FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares GBP Dis.oN IEO0B810Q511 Anteile 103.714,00 7.356,00 -8.030,00 GBP 31,90 3.307.958,03 7,95

Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEO0B3XXRP09 Anteile 16.343,00 1.627,00 -9.033,00 usD 53,16 663.848,93 1,59

WMF(1)-W.Global Bond Fund Reg.Shs S Dis. GBP Hedged oN IEOOB8JAFY78 Anteile 45.523,45 140,00 -35.851,00 GBP 10,85 493.761,03 1,19

iShs Core LS Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBOOFV011 Anteile 5.622,00 351,00 0,00 GBP 145,01 815.246,22 1,96

iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS798 Anteile 14.149,00 5.763,00 0,00 usD 197,34 2.133.603,94 5,13

iShsll-Core UK Gilts UCITS ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSB30 Anteile 95.719,00 6.376,00 0,00 GBP 13,53 1.295.317,37 3,11

iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB2NPKV68 Anteile 12.637,00 1.066,00 0,00 GBP 83,31 1.052.788,47 2,53

iShslI-LS Ind.-Lkd Gilts U.ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSD53 Anteile 69.412,00 46.674,00 -20.863,00 GBP 18,71 1.298.698,52 3,12

iShsV-MSCI Jap-GBP Hdg U-ETF A Reg. Sh. Month. GBP-H. o.N. IEOOB7XYN974 Anteile 17.533,00 8.409,00 0,00 GBP 55,17 967.207,95 2,32

Luxemburg

Ashmore-Em.Mkt.Total Return Fd Namens-Anteile Z(Inc.)GBP o.N. LU0953070868 Anteile 17.386,45 4.652,00 0,00 GBP 86,10 1.496.973,43 3,60
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% des
Fonds-
vermogens

Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert in
Zugange  Abgange

im Berichts zeitraum

Bestand Kurs
zum

31.03.2019

Stick/
Anteile/
Whg.

Whg.

Gattungsbezeichnung

(€]=]

DB PWM - DB Fixed Income Oppo. Inh.-Ant.DPM UK (GBP) o.N.

LU1687305356

Anteile

7.306,00

90,00

0,00

GBP

97,91

715.330,46

1,72

DB Plat.IV-Systematic Alpha Inhaber-Ant. I1C-G o.N. LU0462954552 Anteile 4.310,00 281,00 0,00 GBP 125,06 539.008,60 1,29

Invest.Gl.St.Fd-All China Eq. Actions Nom. IX Dis.GBP o.N. LU1303224254 Anteile 22.392,00 22.392,00 0,00 GBP 36,66 820.890,72 1,97

JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Nam.-Ant.C Dis. GBP Hdgd o.N. LU0864198071 Anteile 24.541,00 7.560,00 -6.987,00 GBP 60,92 1.495.037,72 3,59

Xtrackers MSCI Emerg.Mkts Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292107645 Anteile 52.590,00 18.354,00 -17.863,00 GBP 33,87 1.780.960,35 4,28
Bankguthaben 2.708.855,68 6,51

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 565,75 EUR 485,72 0,00

Niederlassung Luxemburg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

GBP bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 2.703.736,98 GBP 2.703.736,98 6,49

Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 131,16 CHF 100,70 0,00

Niederlassung Luxemburg

USD bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 5.931,22 usD 4.532,28 0,01

Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 50.564,80 0,12

Anspriche aus Ausschittungen 49.282,32 GBP 49.282,32 0,12

Zinsanspriiche aus Bankguthaben 289,80 GBP 289,80 0,00

Sonstige Forderungen 992,68 GBP 992,68 0,00
Gesamtaktiva 41.640.896,99 100,03
Verbindlichkeiten -12.224,59 -0,03
aus

Fondsmanagementvergitung -3.776,38 GBP -3.776,38 -0,01

Prifungskosten -2.647,49 EUR -2.273,00 -0,01

Sonstige Verbindlichkeiten -666,73 GBP -666,73 0,00

Taxe d'abonnement -955,95 GBP -955,95 0,00

Verwahrstellenvergiitung -1.542,00 GBP -1.542,00 0,00

Verwaltungsvergitung -3.005,97 GBP -3.005,97 -0,01

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -4,56 GBP -4,56 0,00
Gesamtpassiva -12.224,59 -0,03
Fondsvermogen 41.628.672,40 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Euro EUR 1,1648 = 1 Britisches Pfund (GBP)
Schweizer Franken CHF 1,3025 = 1 Britisches Pfund (GBP)
US-Dollar uUsb 1,3087 = 1 Britisches Pfund (GBP)



Fondsvermdgen in GBP, Inventarwert je Aktie in GBP und umlaufende Aktien

DB PWM | - Diversified Growth Portfolio UCITS (GBP)

Aktienklasse Aktienklasse
Alnc.in GBP A Acc. in GBP
zum 31.03.2019

Fondsvermogen 29.732.238,08 10.862.106,10
Inventarwert je Aktie 1,20 1,26
Umlaufende Aktien 24.695.440,151 8.605.442,402

Aktienklasse

B Acc. in GBP

1.034.328,22

1,25

828.900,000



Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019
DB PWM I - Dynamic Multi Asset Portfolio UCITS (GBP)

Stick/
Anteile/
Whg.

% des
Fonds-
vermogens

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in
Zugange  Abgéange

im Berichts zeitraum

Bestand
zum
31.03.2019

Gattungsbezeichnung

Whg.

GBP

Wertpapiervermdgen

418.131,80

2,96

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Jersey

ETFS Metal Securities Ltd. - Zert. auf Rohstoffe - 0,000 JEOOB1VS3770 Nominal 4.435,00 0,00 0,00 GBP 94,28 418.131,80 2,96
Investmentanteile 12.239.487,49 86,59
Gruppenfremde Investmentanteile

GroRbritannien

Artemis US Extended Alpha Fund Reg. Acc.Shs Inst.GBP o.N. GBOOBMMV5G59  Anteile 179.622,00 59.442,00 -96.707,00 GBP 2,09 376.218,28 2,66

BlackRock European Dynamic Fd Reg. Inc. Units FD GBP o.N. GBOOBCZRNM23 Anteile 218.559,29 0,00 -97.432,00 GBP 1,56 341.171,06 2,41

F.St.I.-Stewart Inv.APAC Ldrs Regist. Inc.Units B GBP o.N. GB00B57S0V20 Anteile 188.685,12 0,00 -120.676,00 GBP 2,33 439.617,46 3,11

Jupiter European Fund Income Units Instit. 0.N. GB0OOB4NVSHO1 Anteile 13.430,00 0,00 -6.228,00 GBP 22,55 302.812,93 2,14

Maj.Asst Mgmt-UK Equity Fund Registered Shares X Inc. o.N. GB00OB8BHOR25 Anteile 300.415,00 0,00 -96.132,00 GBP 1,47 442.691,54 3,13

Irland

F.P.F.-Findlay Park America.Fd Registered Shares A USD o.N. IE0002458671 Anteile 4.235,00 0,00 -1.665,00 usD 119,78 387.624,09 2,74

Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.Op.Bd Reg.Shs Pr.GBP Acc Hed o.N. IEOOBHBFDD69 Anteile 4.879,00 0,00 0,00 GBP 117,44 572.989,76 4,05

MGIS-Merian Gbl Equ.Abs.Ret. Register.Shs R GBP Hed.Acc.oN IEOOBLP5S809 Anteile 319.313,00 0,00 0,00 GBP 1,62 517.574,44 3,66

PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg. Shs Inst.Inc.GBP Hgd o.N. IEOOB8RHFL59 Anteile 33.547,17 0,00 0,00 GBP 10,44 350.232,41 2,48

Principal Gl Inv.-Pfd Secs Fd Reg.GBP Hed.I Cl.Income Uts oN IEOOB2NGK201 Anteile 65.695,99 0,00 0,00 GBP 6,27 411.913,83 2,91

UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET Reg. Shs (GBP) A-acc o.N IEOOB50XJX92 Anteile 2.987,00 2.987,00 0,00 GBP 87,87 262.482,63 1,86

WMF(1)-W.Global Bond Fund Reg.Shs S Dis. GBP Hedged oN IEOOB8JAFY78 Anteile 69.661,60 0,00 0,00 GBP 10,85 755.570,60 5,35

iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 Anteile 87.667,00 0,00 -18.772,00 GBP 7,14 626.293,05 4,43

iShs Core S&P 500 UC.ETF USDD Reg. Shares USD (Dist)oN IE0031442068 Anteile 10.204,00 0,00 -7.026,00 GBP 21,35 217.880,91 1,54

iShs-EO Corp Bd Lar.Cap U.ETF Registered Shares o.N. IE0032523478 Anteile 2.404,00 0,00 0,00 EUR 136,71 282.158,02 2,00

iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS798 Anteile 4.310,00 4.310,00 0,00 GBP 150,94 650.551,40 4,60

iShsll-Core UK Gilts UCITS ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSB30 Anteile 78.166,00 19.684,00 0,00 GBP 13,53 1.057.781,40 7,48

iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB2NPKV68 Anteile 6.185,00 0,00 0,00 GBP 83,31 515.272,35 3,65

iShslll-UK Gilts 0-5yr U.ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB4WXJIK79 Anteile 5.137,00 0,00 -2.258,00 GBP 133,03 683.375,11 4,83

iShsV-MSCI Jap-GBP Hdg U-ETF A Reg. Sh. Month. GBP-H. o.N. IEOOB7XYN974 Anteile 5.528,00 0,00 -2.403,00 GBP 55,17 304.952,12 2,16

Luxemburg

Ashmore-Em.Mkt.Total Return Fd Namens-Anteile Z(Inc.)GBP o.N. LU0953070868 Anteile 5.421,46 2.333,00 0,00 GBP 86,10 466.787,62 3,30

DB PWM - DB Fixed Income Oppo. Inh.-Ant.DPM UK (GBP) o.N. LU1687305356 Anteile 4.173,00 0,00 0,00 GBP 97,91 408.578,43 2,89

DB Plat.|V-Systematic Alpha Inhaber-Ant. 11C-G o.N. LU0462954552 Anteile 4.750,00 0,00 0,00 GBP 125,06 594.035,00 4,20

Invest.Gl.St.Fd-All China Eq. Actions Nom. IX Dis.GBP o.N. LU1303224254 Anteile 3.785,00 8.217,00 -4.432,00 GBP 36,66 138.758,10 0,98

2 4
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Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum GBP vermogens

JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Nam.-Ant.C Dis. GBP Hdgd o.N. LU0864198071 Anteile 6.576,00 6.576,00 0,00 GBP 60,92 400.609,92 2,83

Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.D (GBP) Q Inc. o.N. LU0895806684 Anteile 45.516,73 472,85 0,00 GBP 10,26 467.001,65 3,30

Xtrackers MSCI Emerg.Mkts Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292107645 Anteile 7.812,00 11.464,00 -11.400,00 GBP 33,87 264.553,38 1,87
Bankguthaben 1.484.924,25 10,51

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck & Aufhéauser Privatbankiers AG, 2.105,39 EUR 1.807,58 0,01

Niederlassung Luxemburg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

GBP bei Hauck & Aufh&auser Privatbankiers AG, 1.479.882,81 GBP 1.479.882,81 10,47
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhéuser Privatbankiers AG, 146,33 CHF 112,35 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 4.085,00 usD 3.121,51 0,02
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 515,15 0,00
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 148,73 GBP 148,73 0,00
Sonstige Forderungen 366,42 GBP 366,42 0,00
Gesamtaktiva 14.143.058,69 100,06
Verbindlichkeiten -8.485,99 -0,06
aus
Fondsmanagementvergiitung -1.190,44 GBP -1.190,44 -0,01
Prifungskosten -2.647,49 EUR -2.273,00 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -387,21 GBP -387,21 0,00
Taxe d'abonnement -470,03 GBP -470,03 0,00
Verwahrstellenvergiitung -1.542,00 GBP -1.542,00 -0,01
Verwaltungsvergitung -2.620,00 GBP -2.620,00 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -3,31 GBP -3,31 0,00
Gesamtpassiva -8.485,99 -0,06
Fondsvermogen 14.134.572,70 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Euro EUR 1,1648 =1 Britisches Pfund (GBP)
Schweizer Franken CHF 1,3025 =1 Britisches Pfund (GBP)
US-Dollar uUsb 1,3087 =1 Britisches Pfund (GBP)



Fondsvermdgen in GBP, Inventarwert je Aktie in GBP und umlaufende Aktien

DB PWM | - Dynamic Multi Asset Portfolio UCITS (GBP)

Aktienklasse Aktienklasse
DPM in GBP A Acc. in GBP
zum 31.03.2019

Fondsvermdgen 2.296.781,35 264.623,89
Inventarwert je Aktie 123,16 1,21
Umlaufende Aktien 18.648,694 219.035,898

Aktienklasse
Alnc.in GBP

11.573.167,46

1,16

9.976.679,175
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019
DB PWM I - Maximum Growth Portfolio UCITS (GBP)

Gattungsbezeichnung Stuick/ Bestand  K&ufe/ Verkaufe/ Whag. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgéange Fonds-
Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum GBP vermogens
83.813.342,69 97,99

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile
GrofRbritannien

Artemis US Extended Alpha Fund Reg. Acc.Shs Inst.GBP o.N. GBOOBMMV5G59  Anteile 1.975.601,00 397.349,00  -226.323,00 GBP 2,09 4.137.896,29 4,84
BlackRock European Dynamic Fd Reg. Inc. Units FD GBP o.N. GBOOBCZRNM23 Anteile 1.184.468,00 0,00 -374.602,00 GBP 1,56 1.848.954,55 2,16
F.St.l.-Stewart Inv.APAC Ldrs Acc. Units B(Acc.)GBP o.N. GB0033874768 Anteile 567.576,00 0,00 -359.244,00 GBP 7,43 4.214.762,62 4,93
J O Hambro Cap.M.-UK Eg.Income Inst. Shares A Dis. o.N. GB00B0O3KP231 Anteile 1.957.532,00 0,00 -46.889,00 GBP 1,89 3.705.608,08 4,33
Jupiter European Fund Income Units Instit. 0.N. GBO0B4NVSHO1 Anteile 59.788,00 0,00 -23.183,00 GBP 22,55 1.348.069,93 1,58
MIFSI-Merian UK Alpha Fund Reg. Shs U1 GBP Dis. oN GBOOBFYN3V17 Anteile 3.129.758,00 0,00 -90.234,00 GBP 1,18 3.689.984,68 4,31
Maj.Asst Mgmt-UK Equity Fund Registered Shares X Inc. o.N. GB0O0OB8BHOR25 Anteile 4.831.143,00 0,00 -120.121,00 GBP 1,47 7.119.172,32 8,32
Threadn.Inv.Fds-UK Equ.Inc. Fd Namens-Anteile Z Inc GBP o.N. GB00B8169Q14 Anteile 3.352.830,66 0,00 -107.457,00 GBP 1,38 4.617.183,11 5,40
Irland
Cullen Fd-Nth Am.H.Div.Val.Eq. Reg.Shares USD Dis.Inst.B o.N. IE00B4YB8D55 Anteile 118.793,33 0,00 -4.115,00 usD 16,67 1.513.214,85 1,77
F.P.F.-Findlay Park America.Fd Registered Shares A USD o.N. IE0002458671 Anteile 95.225,54 0,00 0,00 usD 119,78 8.715.869,22 10,19
Vanguard FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares GBP Dis.oN IEO0B810Q511 Anteile 247.593,00 0,00 -4.031,00 GBP 31,90 7.896.978,74 9,23
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEOOB3XXRP09 Anteile 71.472,00 0,00 -1.115,00 uUsD 53,16 2.903.176,35 3,39
Xtr.(IE) - S&P 500 Regist.Shares 2C GBP Hdg o.N. IEOOBM67HX07 Anteile 77.841,00 0,00 -275,00 GBP 46,93 3.653.078,13 4,27
iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 Anteile 1.102.368,00 0,00 -16.895,00 GBP 7,14 7.875.316,99 9,21
iShs FTSE 250 UCITS ETF Registered Shares GBP (Dist)oN IEOOBOOFV128 Anteile 143.094,00 143.094,00 0,00 GBP 17,98 2.572.543,93 3,01
iShsV-S&P 500 Finl Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0B4INQZ49 Anteile 346.147,00 0,00 -683,00 uUsD 6,72 1.777.815,90 2,08
iShsVII-NASDAQ 100 UCITS ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IE00B53SZB19 Anteile 6.683,00 0,00 0,00 usD 407,55 2.081.254,99 2,43
Luxemburg

UR a LU1303224254 Anteile 70.017,00 75.932,00 -5.915,00 GBP 36,66 2.566.823,22 3,00
UBS-ETF-UBS-ETF MSCI Jap.U.ETF Inh.-Anteile (JPY) A-dis oN LU0136240974 Anteile 194.492,00 0,00 -8.602,00 JPY 4.777,00 6.421.419,65 7,51
Xtrackers MSCI Emerg.Mkts Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292107645 Anteile 152.199,00 0,00 -43.127,00 GBP 33,87 5.154.219,14 6,03

Bankguthaben 1.568.863,52 1,83
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhéduser Privatbankiers AG, 748,86 EUR 642,93 0,00
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
GBP bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 1.387.024,40 GBP 1.387.024,40 1,62

Niederlassung Luxemburg



Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum GBP vermogens

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 132,28 CHF 101,56 0,00
Niederlassung Luxemburg
JPY bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 11.441.979,00 JPY 79.081,56 0,09
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 133.500,50 usD 102.013,07 0,12
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 186.937,58 0,22
Anspriiche aus Ausschiittungen 132.279,45 GBP 132.279,45 0,15
Dividendenanspriche 52.174,46 GBP 52.174,46 0,06
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 257,90 GBP 257,90 0,00
Sonstige Forderungen 2.225,77 GBP 2.225,77 0,00
Gesamtaktiva 85.569.143,79 100,04
Verbindlichkeiten -31.352,97 -0,04
aus
Fondsmanagementvergitung -16.393,90 GBP -16.393,90 -0,02
Prifungskosten -2.647,49 EUR -2.273,00 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -1.208,56 GBP -1.208,56 0,00
Taxe d'abonnement -1.784,93 GBP -1.784,93 0,00
Verwahrstellenvergiitung -3.035,00 GBP -3.035,00 0,00
Verwaltungsvergitung -6.642,86 GBP -6.642,86 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -14,72 GBP -14,72 0,00
Gesamtpassiva -31.352,97 -0,04
Fondsvermdgen 85.537.790,82 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Euro EUR 1,1648 = 1 Britisches Pfund (GBP)
Japanische Yen JPY 144,6858 = 1 Britisches Pfund (GBP)
Schweizer Franken CHF 1,3025 =1 Britisches Pfund (GBP)
US-Dollar uUsb 1,3087 =1 Britisches Pfund (GBP)



Fondsvermdgen in GBP, Inventarwert je Aktie in GBP und umlaufende Aktien

DB PWM | - Maximum Growth Portfolio UCITS (GBP)

Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse
A Acc. in GBP Alnc.in GBP ClInc.in GBP
zum 31.03.2019

Fondsvermdgen 21.048.061,77 17.987.160,30 46.502.568,75
Inventarwert je Aktie 1,41 1,30 1,31
Umlaufende Aktien 14.976.126,315 13.848.271,976 35.480.057,373
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019

DB PWM I - Diversified Conservative Portfolio UCITS (GBP)

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermdgen

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
31.03.2019

Kaufe/
Zugénge

Verkéaufe/
Abgénge

im Berichts zeitraum

Whg.

Kurs

Kurswert in

GBP
373.348,80

% des

Fonds-

vermogens
0,99

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Jersey

ETFS Metal Securities Ltd. - Zert. auf Rohstoffe - 0,000 JE00B1VS3770 Nominal 3.960,00 0,00 0,00 GBP 94,28 373.348,80 0,99
Investmentanteile 34.914.401,72 92,60
Gruppenfremde Investmentanteile

GroRbritannien

Artemis US Extended Alpha Fund Reg. Acc.Shs Inst.GBP o.N. GBOOBMMV5G59  Anteile 489.724,00 175.387,00 -62.767,00 GBP 2,09 1.025.726,92 2,72

Baring Europe Select Trust Reg. Inc. Units | GBP o.N. GBOOB7NB1W76 Anteile 8.742,46 0,00 -5.012,00 GBP 38,50 336.584,71 0,89

F.St.1.-Stewart Inv.APAC Ldrs Acc. Units B(Acc.)GBP o.N. GB0033874768 Anteile 100.975,00 0,00 -11.604,00 GBP 7,43 749.830,25 1,99

J O Hambro Cap.M.-UK Eg.Income Inst. Shares A Dis. o.N. GBO0BO3KP231 Anteile 491.073,00 200.269,00 0,00 GBP 1,89 929.601,19 2,47

Jupiter European Fund Income Units Instit. 0.N. GB0OOB4NVSHO1 Anteile 14.270,00 0,00 -8.084,00 GBP 22,55 321.752,83 0,85

MIFSI-Merian UK Alpha Fund Reg. Shs U1 GBP Dis. oN GBOOBFYN3V17 Anteile 467.320,00 0,00 0,00 GBP 1,18 550.970,28 1,46

Maj.Asst Mgmt-UK Equity Fund Registered Shares X Inc. o.N. GB00OB8BHOR25 Anteile 1.090.964,00 0,00 0,00 GBP 1,47 1.607.644,55 4,26

Threadn.Inv.Fds-UK Equ.Inc. Fd Namens-Anteile Z Inc GBP o.N. GB00B8169Q14 Anteile 516.103,04 0,00 0,00 GBP 1,38 710.725,49 1,88

Irland

F.P.F.-Findlay Park America.Fd Registered Shares A USD o.N. IE0002458671 Anteile 12.460,97 0,00 -7.942,00 usD 119,78 1.140.536,16 3,02

Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.Op.Bd Reg.Shs Pr.GBP Acc Hed. o.N. IEOOBHBFDD69 Anteile 9.947,00 0,00 -3.174,00 GBP 117,44 1.168.175,68 3,10

MGIS-Merian Gbl Equ.Abs.Ret. Register.Shs R GBP Hed.Acc.oN IEOOBLP5S809 Anteile 498.405,00 0,00 -419.969,00 GBP 1,62 807.864,66 2,14

PIMCO GL INV.-Diversif. Income Reg.Inc.Shs (Inst.) GBP-H. 0.N IEOOBOY8YW95 Anteile 254.972,31 4.127,13  -129.337,00 GBP 7,25 1.848.549,21 4,90

Principal Gl Inv.-Pfd Secs Fd Reg.GBP Hed.I Cl.Income Uts oN IEOOB2NGK201 Anteile 176.171,30 0,00 0,00 GBP 6,27 1.104.594,04 2,93

UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET Reg. (GBP) A-acc o.N IEO0B50XJX92 Anteile 10.806,00 10.806,00 0,00 GBP 87,87 949.577,25 2,52

WMF(1)-W.Global Bond Fund Reg.Shs S Dis. GBP Hedged oN IEOOB8JAFY78 Anteile 239.495,14 29.519,00 -37.447,00 GBP 10,85 2.597.636,12 6,89

Xtr.(IE) - S&P 500 Regist.Shares 2C GBP Hdg o.N. IEOOBM67HX07 Anteile 12.042,00 0,00 0,00 GBP 46,93 565.131,06 1,50

iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 Anteile 160.638,00 0,00 -92.833,00 GBP 7,14 1.147.597,87 3,04

iShs Core LS Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBOOFV011 Anteile 15.206,00 0,00 -5.706,00 GBP 145,01 2.205.022,06 5,85

iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS798 Anteile 15.204,00 6.866,00 0,00 usD 197,34 2.292.693,07 6,08

iShsll-Core UK Gilts UCITS ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSB30 Anteile 358.263,00 76.251,00 0,00 GBP 13,53 4.848.194,05 12,86

iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB2NPKV68 Anteile 11.074,00 0,00 0,00 GBP 83,31 922.574,94 2,45

iShslI-LS Ind.-Lkd Gilts U.ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSD53 Anteile 83.475,00 18.901,00 0,00 GBP 18,71 1.561.817,25 4,14

iShsV-MSCI Jap-GBP Hdg U-ETF A Reg. Sh. Month. GBP-H. o.N. IEOOB7XYN974 Anteile 6.767,00 0,00 0,00 GBP 55,17 373.301,56 0,99

Luxemburg

Ashmore-Em.Mkt.Total Return Fd Namens-Anteile Z(Inc.)GBP o.N. LU0953070868 Anteile 12.398,04 3.985,00 0,00 GBP 86,10 1.067.470,99 2,83

2 4
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Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum GBP vermogens

DB PWM - DB Fixed Income Oppo. Inh.Ant.DPM UK (GBP) o.N. LU1687305356 Anteile 10.996,00 0,00 0,00 GBP 97,91 1.076.618,36 2,86
DB Plat.IV-Systematic Alpha Inhaber-Ant. 11C-G o.N. LUO0462954552 Anteile 5.163,00 0,00 0,00 GBP 125,06 645.684,78 1,71
Invest.Gl.St.Fd-All China Eq. Actions Nom. IX Dis.GBP o.N. LU1303224254 Anteile 11.029,00 11.029,00 0,00 GBP 36,66 404.323,14 1,07
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Nam.-Ant.C Dis. GBP Hdgd o.N. LU0864198071 Anteile 22.981,00 5.846,00 -6.125,00 GBP 60,92 1.400.002,52 3,71
Xtrackers MSCI Emerg.Mkts Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292107645 Anteile 16.365,00 12.961,00 -16.260,00 GBP 33,87 554.200,73 1,47
Bankguthaben 2.420.567,95 6,42
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhéauser Privatbankiers AG, 550,85 EUR 472,93 0,00

Niederlassung Luxemburg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

GBP bei Hauck & Aufh&auser Privatbankiers AG, 2.411.739,89 GBP 2.411.739,89 6,40
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 158,54 CHF 121,72 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 10.774,74 usD 8.233,41 0,02
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 8.763,50 0,02
Dividendenanspriiche 7.436,62 GBP 7.436,62 0,02
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 351,09 GBP 351,09 0,00
Sonstige Forderungen 975,79 GBP 975,79 0,00
Gesamtaktiva 37.717.081,97 100,03
Verbindlichkeiten -11.069,83 -0,03
aus
Fondsmanagementvergitung -3.175,84 GBP -3.175,84 -0,01
Prifungskosten -2.434,91 EUR -2.090,49 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -585,13 GBP -585,13 0,00
Taxe d'abonnement -813,96 GBP -813,96 0,00
Verwahrstellenvergiitung -1.542,00 GBP -1.542,00 0,00
Verwaltungsvergitung -2.858,24 GBP -2.858,24 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -4,17 GBP -4,17 0,00
Gesamtpassiva -11.069,83 -0,03
Fondsvermogen 37.706.012,14 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 4
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Euro EUR 1,1648 =1 Britisches Pfund (GBP)
Schweizer Franken CHF 1,3025 =1 Britisches Pfund (GBP)
US-Dollar uUsb 1,3087 =1 Britisches Pfund (GBP)



Fondsvermdgen in GBP, Inventarwert je Aktie in GBP und umlaufende Aktien

DB PWM | - Diversified Conservative Portfolio UCITS (GBP)

Aktienklasse Aktienklasse
A Acc. in GBP Alnc.in GBP
zum 31.03.2019

Fondsvermogen 3.530.877,93 34.175.134,21
Inventarwert je Aktie 1,16 1,09
Umlaufende Aktien 3.046.839,666 31.212.648,435
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019
DB PWM I - Diversified Core Portfolio UCITS (GBP)

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermdgen

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
31.03.2019

Kaufe/
Zugénge

Verkéaufe/
Abgénge

im Berichts zeitraum

Whg.

Kurs

Kurswert in

GBP
388.527,88

% des
Fonds-

vermogens

0,95

Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Jersey

ETFS Metal Securities Ltd. - Zert. auf Rohstoffe - 0,000 JEOOB1VS3770 Nominal 4.121,00 0,00 -288,00 GBP 94,28 388.527,88 0,95
Investmentanteile 38.424.112,15 93,48
Gruppenfremde Investmentanteile

GroRbritannien

Artemis US Extended Alpha Fund Reg. Acc.Shs Inst.GBP o.N. GBOOBMMV5G59  Anteile 637.239,00 226.773,00 -111.557,00 GBP 2,09 1.334.697,09 3,25

Baring Europe Select Trust Reg. Inc. Units | GBP o.N. GBOOB7NB1W76 Anteile 19.483,35 955,00 -1.304,00 GBP 38,50 750.108,98 1,82

F.St.1.-Stewart Inv.APAC Ldrs Acc. Units B(Acc.)GBP o.N. GB0033874768 Anteile 140.101,00 7.398,00 -125.108,00 GBP 7,43 1.040.376,02 2,53

J O Hambro Cap.M.-UK Eg.Income Inst. Shares A Dis. o.N. GB00B0O3KP231 Anteile 880.090,00 449.405,00 -30.605,00 GBP 1,89 1.666.010,37 4,05

Jupiter European Fund Income Units Instit. 0.N. GB0OOB4NVSHO1 Anteile 18.657,00 1.499,00 -18.930,00 GBP 22,55 420.668,71 1,02

MIFSI-Merian UK Alpha Fund Reg. Shs U1 GBP Dis. oN GBOOBFYN3V17 Anteile 638.568,00 39.137,00 -40.333,00 GBP 1,18 752.871,67 1,83

Maj.Asst Mgmt-UK Equity Fund Registered Shares X Inc. o.N. GB00OB8BHOR25 Anteile 1.702.342,00 73.187,00  -114.565,00 GBP 1,47 2.508.571,17 6,10

Threadn.Inv.Fds-UK Equ.Inc. Fd Namens-Anteile Z Inc GBP o.N. GB00B8169Q14 Anteile 758.905,72 31.555,00 -50.419,00 GBP 1,38 1.045.089,07 2,54

Irland

F.P.F.-Findlay Park America.Fd Registered Shares A USD o.N. IE0002458671 Anteile 31.657,03 3.866,00 -13.571,00 usD 119,78 2.897.526,64 7,05

Legg M.GI.Fds-LM WA Mac.Op.Bd Reg.Shs Pr.GBP Acc Hed o.N. IEOOBHBFDD69 Anteile 4.841,00 0,00 -3.953,00 GBP 117,44 568.527,04 1,38

MGIS-Merian Gbl Equ.Abs.Ret. Register.Shs R GBP Hed.Acc.oN IEOOBLP5S809 Anteile 290.890,00 0,00 -372.387,00 GBP 1,62 471.503,60 1,15

PIMCO GL INV.-Diversif. Income Reg.Inc.Shs (Inst.) GBP-H. 0.N IEOOBOY8YW95 Anteile 279.417,32 11.462,99 -22.860,00 GBP 7,25 2.025.775,56 4,93

Principal Gl Inv.-Pfd Secs Fd Reg.GBP Hed.I Cl.Income Uts oN IEOOB2NGK201 Anteile 127.366,12 7.742,00 -8.402,00 GBP 6,27 798.585,56 1,94

UBS ETFs PLC-CMCI COMP.SF U.ET Reg. Shs (GBP) A-acc o.N IEO0B50XJX92 Anteile 11.927,00 11.927,00 0,00 GBP 87,87 1.048.085,13 2,55

WMF(1)-W.Global Bond Fund Reg.Shs S Dis. GBP Hedged oN IEOOB8JAFY78 Anteile 60.453,11 0,00 -43.855,00 GBP 10,85 655.692,51 1,60

Xtr.(IE) - S&P 500 Regist.Shares 2C GBP Hdg o.N. IEOOBM67HX07 Anteile 12.213,00 3.289,00 -10.818,00 GBP 46,93 573.156,09 1,39

iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 Anteile 319.442,00 18.762,00 -70.303,00 GBP 7,14 2.282.093,65 5,55

iShs Core LS Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBOOFV011 Anteile 10.910,00 0,00 -769,00 GBP 145,01 1.582.059,10 3,85

iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS798 Anteile 13.634,00 7.882,00 -409,00 usD 197,34 2.055.944,31 5,00

iShsll-Core UK Gilts UCITS ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSB30 Anteile 254.358,00 0,00 -17.564,00 GBP 13,53 3.442.099,64 8,37

iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB2NPKV68 Anteile 17.281,00 223,00 -1.161,00 GBP 83,31 1.439.680,11 3,50

iShslI-LS Ind.-Lkd Gilts U.ETF Registered Shs GBP (Dist) o.N. IEOOB1FZSD53 Anteile 138.758,00 45.133,00 -6.458,00 GBP 18,71 2.596.162,18 6,32

iShsV-MSCI Jap-GBP Hdg U-ETF A Reg. Sh. Month. GBP-H. o.N. IEOOB7XYN974 Anteile 12.587,00 854,00 -859,00 GBP 55,17 694.361,86 1,69

Luxemburg

Ashmore-Em.Mkt.Total Return Fd Namens-Anteile Z(Inc.)GBP o.N. LU0953070868 Anteile 13.465,05 4.763,00 -681,00 GBP 86,10 1.159.340,72 2,82

2 4
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Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum GBP vermogens

DB PWM - DB Fixed Income Oppo. Inh.-Ant.DPM UK (GBP) o.N. LU1687305356 Anteile 11.573,00 208,00 -819,00 GBP 97,91 1.133.112,43 2,76
DB Plat.IV-Systematic Alpha Inhaber-Ant. 11C-G o.N. LU0462954552 Anteile 3.687,00 113,00 -105,00 GBP 125,06 461.096,22 1,12
Invest.Gl.St.Fd-All China Eq. Actions Nom. IX Dis.GBP o.N. LU1303224254 Anteile 23.733,00 23.733,00 0,00 GBP 36,66 870.051,78 2,12
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Nam.-Ant.C Dis. GBP Hdgd o.N. LU0864198071 Anteile 24.422,00 7.898,00 -9.196,00 GBP 60,92 1.487.788,24 3,62
Xtrackers MSCI Emerg.Mkts Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292107645 Anteile 19.580,00 13.604,00 -26.765,00 GBP 33,87 663.076,70 1,61
Bankguthaben 2.291.689,72 557

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 612,29 EUR 525,68 0,00
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

GBP bei Hauck & Aufh&auser Privatbankiers AG, 2.278.427,78 GBP 2.278.427,78 5,54
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhéauser Privatbankiers AG, 26,63 CHF 20,45 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 16.640,68 usD 12.715,81 0,03
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 12.300,66 0,03
Dividendenanspriche 10.937,34 GBP 10.937,34 0,03
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 306,13 GBP 306,13 0,00
Sonstige Forderungen 1.057,19 GBP 1.057,19 0,00
Gesamtaktiva 41.116.630,41 100,03
Verbindlichkeiten -12.800,07 -0,03
aus
Fondsmanagementvergiitung -4.217,14 GBP -4.217,14 -0,01
Prifungskosten -2.647,49 EUR -2.273,00 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -687,62 GBP -687,62 0,00
Taxe d'abonnement -970,15 GBP -970,15 0,00
Verwahrstellenvergiitung -1.542,00 GBP -1.542,00 0,00
Verwaltungsvergltung -3.105,20 GBP -3.105,20 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -4,96 GBP -4,96 0,00
Gesamtpassiva -12.800,07 -0,03
Fondsvermdgen 41.103.830,34 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 4
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Euro EUR 1,1648 =1 Britisches Pfund (GBP)
Schweizer Franken CHF 1,3025 =1 Britisches Pfund (GBP)
US-Dollar uUsb 1,3087 =1 Britisches Pfund (GBP)



Fondsvermdgen in GBP, Inventarwert je Aktie in GBP und umlaufende Aktien

DB PWM | - Diversified Core Portfolio UCITS (GBP)

Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse
A Acc. in GBP Alnc.in GBP B Acc. in GBP
zum 31.03.2019

Fondsvermogen 17.043.455,63 23.049.455,74 1.010.918,97
Inventarwert je Aktie 1,24 1,17 1,14
Umlaufende Aktien 13.779.364,043 19.631.735,694 889.500,000
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019
DB PWM I - Diversified Enhanced Income Portfolio UCITS (GBP)

Stick/
Anteile/
Whg.

% des

Fonds-

vermogens
98,88

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in
Zugange  Abgéange

im Berichts zeitraum

Bestand
zum
31.03.2019

Gattungsbezeichnung

Whg.

GBP
9.443.932,94

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

GrofRbritannien

Niederlassung Luxemburg
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J O Hambro Cap.M.-UK Eg.Income Inst. Shares A Dis. o.N. GBO0OOB0O3KP231 Anteile 414.387,00 113.781,00 -238.282,00 GBP 1,89 784.434,59 8,21
Threadn.Inv.Fds-UK Equ.Inc. Fd Namens-Anteile Z Inc GBP o.N. GB00B8169Q14 Anteile 591.766,06 83.805,00 -263.425,00 GBP 1,38 814.921,04 8,53
Irland
Cullen Fd-Nth Am.H.Div.Val.Eq. Reg.Shares USD Dis.Inst.B 0.N. IE0O0B4YB8D55 Anteile 15.850,05 2.125,00 -12.877,00 usD 16,67 201.901,34 2,11
PIMCO Fds GIS - Income Fund Reg. Shs Inst.Inc.GBP Hgd o.N. IEOOB8BRHFL59 Anteile 50.772,91 5.408,00 -37.121,00 GBP 10,44 530.069,17 5,55
PIMCO GL INV.-Diversif. Income Reg.Inc.Shs (Inst.) GBP-H. 0.N IEOOBOY8YW95 Anteile 71.714,28 9.681,32 -72.857,00 GBP 7,25 519.928,54 5,44
Principal Gl Inv.-Pfd Secs Fd Reg.GBP Hed.| Cl.Income Uts oN IEO0B2NGK201 Anteile 60.581,41 6.036,00 -26.835,00 GBP 6,27 379.845,44 3,98
SPDR Bloom.Bar.UK Gilt UETF Registered Shares o.N. IE00B3W74078 Anteile 8.584,00 830,00 -4.303,00 GBP 58,67 503.623,28 5,27
WMF(I)-W.Global Bond Fund Reg.Shs S Dis. GBP Hedged oN IEO0B8J4AFY78 Anteile 70.428,71 6.213,00 -34.640,00 GBP 10,85 763.890,87 8,00
iShs Core FTSE 100 UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0005042456 Anteile 64.195,00 35.217,00 -17.555,00 GBP 7,14 458.609,08 4,80
iShs Core LS Corp Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEO0OBOOFV011 Anteile 2.040,00 298,00 -2.906,00 GBP 145,01 295.820,40 3,10
iShs-UK Dividend UCITS ETF Registered Shares GBP (Dist)oN IEO0BOM63060 Anteile 50.111,00 21.830,00 -51.115,00 GBP 7,78 389.963,80 4,08
iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B1FZS798 Anteile 4.041,00 918,00 -1.786,00 usD 197,34 609.364,16 6,38
iShslI-Core UK Gilts UCITS ETF Registered Shs GBP (Dist) 0.N. IEO0B1FZSB30 Anteile 47.682,00 32.958,00 -9.933,00 GBP 13,53 645.256,67 6,76
iShsll-J.P.M.$ EM Bond U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B2NPKV68 Anteile 4.105,00 549,00 -3.431,00 GBP 83,31 341.987,55 3,58
Luxemburg
Ashmore-Em.Mkt.Total Return Fd Namens-Anteile Z(Inc.)GBP o.N. LU0953070868 Anteile 6.104,98 2.515,00 -1.768,00 GBP 86,10 525.639,12 5,50
DB PWM - DB Fixed Income Oppo. Inh.-Ant.DPM UK (GBP) o.N. LU1687305356 Anteile 4.798,00 459,00 -2.305,00 GBP 97,91 469.772,18 4,92
JPMorg.l.-Gbl High Yield Bd Fd Nam.-Ant.C Dis. GBP Hdgd o.N. LU0864198071 Anteile 9.356,00 959,00 -4.347,00 GBP 60,92 569.967,52 5,97
Jupiter Global Fd-J.Dynamic Bd Namens-Ant.D (GBP) Q Inc. o.N. LU0895806684 Anteile 42.163,62 24.333,19 -40.202,00 GBP 10,26 432.598,74 4,53
Xtrackers MSCI Emerg.Mkts Swap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0292107645 Anteile 6.093,00 408,00 -4.657,00 GBP 33,87 206.339,45 2,16
Bankguthaben 104.991,74 1,10
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 334,51 EUR 287,19 0,00
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
GBP bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 102.719,31 GBP 102.719,31 1,08
Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 334,21 CHF 256,59 0,00



Gattungsbezeichnung

Bestand
zum
31.03.2019

Zugange
im Berichts zeitraum

Whg.

Kurswert in

GBP

% des
Fonds-
vermogens

USD bei Hauck & Aufh&auser Privatbankiers AG,
Niederlassung Luxemburg

2.262,21

uUsD

1.728,65

0,02

Sonstige Vermdgensgegenstande 11.397,93 0,12
Anspruche aus Ausschittungen 11.115,04 GBP 11.115,04 0,12
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 32,44 GBP 32,44 0,00
Sonstige Forderungen 250,45 GBP 250,45 0,00

Gesamtaktiva 9.560.322,61 100,10

Verbindlichkeiten -9.431,81 -0,10

aus
Fondsmanagementvergitung -817,27 GBP -817,27 -0,01
Prifungskosten -4.392,35 EUR -4.078,00 -0,04
Sonstige Verbindlichkeiten -187,78 GBP -187,78 0,00
Taxe d'abonnement -183,67 GBP -183,67 0,00
Verwahrstellenvergitung -1.542,00 GBP -1.542,00 -0,02
Verwaltungsvergutung -2.620,00 GBP -2.620,00 -0,03
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -3,09 GBP -3,09 0,00

Gesamtpassiva -9.431,81 -0,10

Fondsvermdgen 9.550.890,80 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Euro EUR 1,1648 =1 Britisches Pfund (GBP)
Schweizer Franken CHF 1,3025 =1 Britisches Pfund (GBP)
US-Dollar uUsb 1,3087 =1 Britisches Pfund (GBP)



Fondsvermdgen in GBP, Inventarwert je Aktie in GBP und umlaufende Aktien

DB PWM | - Diversified Enhanced Income Portfolio UCITS (GBP)

Aktienklasse

Ain GBP
zum 31.03.2019
Fondsvermdgen 9.550.890,80
Inventarwert je Aktie 0,98
Umlaufende Aktien 9.791.617,543
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019
DB PWM I - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (EUR)

ISIN % des
Fonds-

EUR vermogens
294.684,21 1,57

Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert in
Zugange  Abgéange

im Berichts zeitraum

Stick/
Anteile/
Whg.

Bestand
zum
31.03.2019

Markt Whg.

Gattungsbezeichnung

Wertpapiervermdgen
Bdrsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere
Jersey

2 4

DB ETC PLC - Zert. auf Rohstoffe - 0,000 15.06.2060 GB00OB5840F36 Nominal 2.632,00 0,00 0,00 usD 125,80 294.684,21 1,57
Investmentanteile 16.678.488,45 88,96
Gruppenfremde Investmentanteile

Irland

I.M.11I-.LEQQQ NASDAQ-100 UETF Registered Shares Acc o.N. IE0032077012 Anteile 1.183,00 0,00 0,00 usb 178,57 188.013,35 1,00

Neub.Berm.Invt-Sh.Dur.E.M.D.Fd Reg. Acc. Shares | USD o.N. IEOOBDZRXT69 Anteile 47.718,00 0,00 0,00 usD 11,66 495.208,83 2,64

iShs Core MSCI EM IMI U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBKM4GZ66 Anteile 8.798,00 0,00 0,00 usD 27,75 217.297,41 1,16

iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB6SPMN59 Anteile 7.555,00 0,00 0,00 usb 53,80 361.729,54 1,93

iShs VII-Co.EO STOXX 50 U.ETF Reg. Shares EUR (Acc) o.N. IEOOB53L3W79 Anteile 3.340,00 0,00 0,00 EUR 104,26 348.228,40 1,86

iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS798 Anteile 1.095,00 0,00 0,00 usD 197,34 192.325,49 1,03

iShslI-EO Govt Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS806 Anteile 3.926,00 0,00 0,00 EUR 217,43 853.630,18 4,55

iShslll-Core EO Corp.Bd U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3F81R35 Anteile 14.181,00 0,00 0,00 EUR 131,11 1.859.270,91 9,92

Luxemburg

Artemis Fds(L)- US Ext.Alpha Act. Nom. FI USD Acc. o.N. LU1896774723 Anteile 597.886,00 0,00 0,00 uUsD 1,06 563.749,21 3,01

Ashmore-Emer.Mkt.Short Dur.Fd. Nam.-Ant.Institut.Acc.USD o.N. LU1076333167 Anteile 3.972,00 0,00 0,00 usD 141,78 501.223,94 2,67

BGF-Continental European Flex. Act.Nom. Acc. Cl. 12 EUR o.N. LU0888974473 Anteile 24.024,00 0,00 0,00 EUR 18,16 436.275,84 2,33

CS-Com.Co.ex-Agr.EW I.TR U.ETF Inhaber-Anteile | 0.N. LU0419741177 Anteile 6.942,00 0,00 0,00 usD 105,48 651.721,92 3,48

DB PWM - DB Fixed Income Oppo. Inh.-Anteile DPM (USD) o.N. LU0654989366 Anteile 7.411,00 0,00 0,00 uUsD 136,10 897.723,38 4,79

DWS Inv.-Euro Corporate Bonds Inhaber-Anteile IC 100 o.N. LU1490674006 Anteile 6.771,00 0,00 0,00 EUR 104,36 706.621,56 3,77

Invest.Gl.St.Fd-All China Eq. Actions Nom. | Acc. USD o.N. LU1235249262 Anteile 10.845,00 0,00 0,00 uUsD 25,42 245.365,05 1,31

Nordea 1-Europ.High Yid Bd Fd Actions Nom. Class BI-EUR LU0141799097 Anteile 20.978,00 0,00 0,00 EUR 36,63 768.424,14 4,10

UBS ETF-Bl.Ba.EUR Tr.1-10U.ETF Inhaber-Ant. A Dis. EUR o.N. LU0969639128 Anteile 119.912,00 0,00 0,00 EUR 12,54 1.503.456,66 8,02

Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. Actions Nom.| Cap.USD o.N. LUO0571085686 Anteile 3.349,00 0,00 0,00 uUsD 156,11 465.321,87 2,48

Xtr.Il Euroz.Gov.Bond 3-5 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0290356954 Anteile 10.545,00 0,00 0,00 EUR 203,82 2.149.281,90 11,46

Xtr.Il USD Emerging Markets Bd Inhaber-Anteile 2D USD o.N. LUO0677077884 Anteile 18.422,00 0,00 0,00 usD 14,83 243.123,51 1,30

Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0380865021 Anteile 36.944,00 0,00 0,00 EUR 47,69 1.761.674,64 9,40

Xtrackers MSCI Japan Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274209740 Anteile 9.270,00 0,00 0,00 JPY 6.346,00 473.574,46 2,53

Xtrackers S&P 500 Swap Inhaber-Anteile 1C USD o.N. LU0490618542 Anteile 17.499,00 0,00 0,00 uUsD 51,06 795.246,26 4,24
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Gattungsbezeichnung Markt ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-

Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum EUR vermogens
Derivate 83.618,25 0,45

Derivate auf Index-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices und Aktienindex-
Terminkontrakte

Euro STOXX 50 (EURX) PUT 2700 Dez.2019 XEUR 67,00 EUR 28.475,00 0,15
Euro STOXX 50 (EURX) PUT 2700 Jun.2020 XEUR 40,00 EUR 34.320,00 0,18
S&P 500 Index (CBOE) PUT 2600 Dez.2019 SMEX 1,00 uUsD 6.767,85 0,04
S&P 500 Index (CBOE) PUT 2250 Mér.2020 SMEX 6,00 uUsD 21.993,95 0,12
S&P 500 Index (CBOE) PUT 2400 Mér.2020 SMEX 4,00 uUsD 21.546,28 0,11

Devisentermingeschéfte bei Hauck & Aufh&user Privatbankiers
AG, Niederlassung Luxemburg
Offene Positionen

Verkauf USD 2.284.000,00 / Kauf EUR 1.990.847,66 oTC -35.037,48 -0,19

Verkauf USD -655.000,00 / Kauf EUR -575.667,29 oTC 5.552,65 0,03
Bankguthaben 1.711.498,10 9,13

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 1.834.165,05 EUR 1.834.165,05 9,78

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, -1.446,59 CHF -1.293,62 -0,01
Niederlassung Luxemburg
JPY bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, -1.308.862,00 JPY -10.536,64 -0,06
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufh&auser Privatbankiers AG, -124.530,56 uUsD -110.836,69 -0,59
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 4.650,40 0,02
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 29,06 EUR 29,06 0,00
Sonstige Forderungen 4.621,34 EUR 4.621,34 0,02
Gesamtaktiva 18.772.939,41 100,13
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Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des

Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum EUR vermogens
Verbindlichkeiten -24.440,75 -0,13
aus
Fondsmanagementvergitung -15.184,77 EUR -15.184,77 -0,08
Prifungskosten -2.647,49 EUR -2.647,49 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -3.118,47 EUR -3.118,47 -0,02
Taxe d'abonnement -750,05 EUR -750,05 0,00
Verwahrstellenvergiitung -856,69 EUR -856,69 0,00
Verwaltungsvergitung -1.458,33 EUR -1.458,33 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -424,95 EUR -424,95 0,00
Gesamtpassiva -24.440,75 -0,13
Fondsvermdgen 18.748.498,66 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Japanische Yen JPY 124,2200 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 1,1183 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usD 1,1236 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminhandel
SMEX Singapore Mercantile Exchange Pte Ltd
XEUR Eurex Deutschland

AulRerborslicher Handel
OTC Over-the-Counter
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Fondsvermdgen in EUR, Inventarwert je Aktie in EUR und umlaufende Aktien

DB PWM I - Active Asset Allocation Portfolio Portfolio Plus 10 (EUR)

Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse
Rin EUR Ain EUR WAM in EUR
zum 31.03.2019
Fondsvermogen 14.881.277,32 2.082.645,63 1.784.575,71
Inventarwert je Aktie 101,90 102,34 101,98
Umlaufende Aktien 146.038,098 20.350,000 17.500,000
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Vermdgensaufstellung zum 31.03.2019
DB PWM I - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (USD)

% des

Fonds-

vermogens
1,54

Markt ISIN Stuick/ Kurs Kurswert in

Anteile/
Whg.

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgéange
im Berichts zeitraum

Bestand
zum
31.03.2019

Whg.

Gattungsbezeichnung

uUSsD
282.032,39

Wertpapiervermdgen
Bdrsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Jersey

2 4
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DB ETC PLC - Zert. auf Rohstoffe - 0,000 15.06.2060 GB00OB5840F36 Nominal 2.242,00 0,00 0,00 usb 125,80 282.032,39 1,54
Investmentanteile 16.767.415,71 91,28
Gruppenfremde Investmentanteile

Irland

I.M.1II-.LEQQQ NASDAQ-100 UETF Registered Shares Acc o.N. IE0032077012 Anteile 877,00 0,00 0,00 usb 178,57 156.601,51 0,85

Neub.Berm.Invt-Sh.Dur.E.M.D.Fd Reg. Acc. Shares | USD o.N. IEOOBDZRXT69 Anteile 40.151,00 0,00 0,00 usD 11,66 468.160,66 2,55

Xtr.(IE) - MSCI USA Registered Shares 1C o.N. IEOOBJOKDROO Anteile 3.168,00 0,00 0,00 usb 75,75 239.976,00 1,31

iShs Core MSCI EM IMI U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBKM4GZ66 Anteile 9.451,00 0,00 0,00 usD 27,75 262.265,25 1,43

iShs DL Corp Bond UCITS ETF Registered Shares o.N. IE0032895942 Anteile 8.397,00 0,00 0,00 usb 113,89 956.334,33 5,21

iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEO0B14X4S71 Anteile 7.776,00 0,00 0,00 usD 131,14 1.019.744,64 5,55

iShs VI-E.S&P 500 Min.Vol.U.E. Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB6SPMN59 Anteile 6.797,00 0,00 0,00 usb 53,80 365.644,62 1,99

iShs VII-$ Trsy Bd 3-7yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB3VWN393 Anteile 7.538,00 0,00 0,00 usD 127,86 963.808,68 5,25

iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shares o.N. IEOOB1FZS798 Anteile 8.718,00 0,00 0,00 uUsD 197,34 1.720.410,12 9,37

iShsIV-DL Sh.Dur.Corp Bd U.ETF Reg. Shares USD (Dist)oN IEOOBCRY5Y77 Anteile 2.956,00 0,00 0,00 usD 100,91 298.289,96 1,62

Luxemburg

Artemis Fds(L)- US Ext.Alpha Act. Nom. FI USD Acc. o.N. LU1896774723 Anteile 1.040.419,00 0,00 0,00 usD 1,06 1.102.219,89 6,00

Ashmore-Emer.Mkt.Short Dur.Fd. Nam.-Ant.Institut.Acc.USD o.N. LU1076333167 Anteile 3.350,00 0,00 0,00 usD 141,78 474.963,00 2,59

CS-Com.Co.ex-Agr.EW I.TR U.ETF Inhaber-Anteile | 0.N. LU0419741177 Anteile 5.912,00 0,00 0,00 usD 105,48 623.597,76 3,39

DB PWM - DB Fixed Income Oppo. Inh.-Anteile DPM (USD) o.N. LU0654989366 Anteile 7.082,00 0,00 0,00 usD 136,10 963.860,20 5,25

DB PWM II-GIS US Equity Portf. Actions Nom. A o.N. LU0271591926 Anteile 2.069,00 0,00 0,00 usD 237,55 491.490,95 2,68

Deutsche MAG FI-USD Sov. Actions Nom.Acc.USD I(INE)o.N. LU1176832142 Anteile 19.422,00 0,00 0,00 uUsD 105,42 2.047.467,24 11,15

Invest.Gl.St.Fd-All China Eq. Actions Nom. | Acc. USD o.N. LU1235249262 Anteile 11.498,00 0,00 0,00 usD 25,42 292.279,16 1,59

Sky Har.GI.F.-US Sh.Dur.H.Y.Fd Reg.Shs A Cap.USD(INE) o.N. LUO0765416804 Anteile 5.233,00 0,00 0,00 usD 128,07 670.190,31 3,65

Vontobel Fd.-mtx Sust.EM Lead. Actions Nom.l Cap.USD o.N. LUO0571085686 Anteile 3.028,00 0,00 0,00 uUsD 156,11 472.701,08 2,57

Xtr.Il USD Emerging Markets Bd Inhaber-Anteile 2D USD o.N. LUO0677077884 Anteile 14.283,00 0,00 0,00 usD 14,83 211.788,32 1,15

Xtrackers Euro Stoxx 50 Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0380865021 Anteile 13.861,00 0,00 0,00 EUR 47,69 742.623,61 4,04

Xtrackers MSCI Japan Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0274209740 Anteile 8.587,00 0,00 0,00 JPY 6.346,00 492.881,38 2,68

Xtrackers S&P 500 Swap Inhaber-Anteile 1C USD o.N. LU0490618542 Anteile 33.884,00 0,00 0,00 uUsD 51,06 1.730.117,04 9,42



Gattungsbezeichnung ISIN Stiick/ Bestand  Kaufe/ Verkaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-

Whg. 31.03.2019 im Berichts zeitraum UsD vermogens
Derivate 110.992,10 0,60

Derivate auf Index-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices und Aktienindex-
Terminkontrakte

Euro STOXX 50 (EURX) PUT 2550 Dez.2019 XEUR 50,00 EUR 16.291,48 0,09

S&P 500 Index (CBOE) PUT 2350 Dez.2019 SMEX 11,00 uUsD 41.279,92 0,22

S&P 500 Index (CBOE) PUT 2350 Méar.2020 SMEX 10,00 uUsD 53.420,70 0,29
Bankguthaben 1.216.862,71 6,62

EUR - Guthaben

EUR bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, -1.283,32 EUR -1.441,87 -0,01

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

CHF bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, -15.882,43 CHF -15.957,70 -0,09
Niederlassung Luxemburg
JPY bei Hauck & Aufhauser Privatbankiers AG, 46,00 JPY 0,42 0,00
Niederlassung Luxemburg
USD bei Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, 1.234.261,86 usD 1.234.261,86 6,72
Niederlassung Luxemburg
Sonstige Vermdgensgegenstande 11.711,11 0,06
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 1.715,67 usD 1.715,67 0,01
Sonstige Forderungen 9.995,44 usD 9.995,44 0,05
Gesamtaktiva 18.389.014,02 100,10
Verbindlichkeiten -18.416,01 -0,10
aus
Druck- und Verdffentlichungskosten -4.524,05 uUsD -4.524,05 -0,02
Fondsmanagementvergiitung -4.832,72 usD -4.832,72 -0,03
Prifungskosten -2.647,49 EUR -2.974,59 -0,02
Sonstige Verbindlichkeiten -2.919,31 uUsD -2.919,31 -0,02
Taxe d'abonnement -512,14 uUsD -512,14 0,00
Verwahrstellenvergiitung -973,95 uUsD -973,95 -0,01
Verwaltungsvergitung -1.657,50 usD -1.657,50 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -21,75 uUsD -21,75 0,00
Gesamtpassiva -18.416,01 -0,10
Fondsvermdgen 18.370.598,01 100,00**

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegensténde des Sondervermdgens, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.03.2019

Japanische Yen JPY 110,5603 =1 US-Dollar (USD)
Schweizer Franken CHF 0,9953 =1 US-Dollar (USD)
Euro EUR 0,8901 =1 US-Dollar (USD)

Marktschliissel

Terminhandel
SMEX Singapore Mercantile Exchange Pte Ltd
XEUR Eurex Deutschland
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Fondsvermdgen in USD, Inventarwert je Aktie in USD und umlaufende Aktien

DB PWM | - Active Asset Allocation Portfolio Plus 10 (USD)

Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse
Rin USD Ain USD WAM in USD
zum 31.03.2019
Fondsvermogen 2.863.809,10 11.281.052,75 4.225.736,16
Inventarwert je Aktie 102,64 103,14 102,69
Umlaufende Aktien 27.901,507 109.376,518 41.150,000
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DB PWM I Konsolidierung

Konsolidierte Vermdgensuibersicht DB PWM |

zum 31. Marz 2019

in EUR in %

Aktiva
Wertpapiervermogen zum Kurswert 2.379.800,88 0,81
Investmentanteile 284.728.989,84 94,00
Derivate 182.405,22 0,07
Bankguthaben 15.117.527,89 5,06
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 3.170,52 0,00
Dividendenanspriiche 82.171,59 0,03
Anspriche aus Ausschittungen 224.421,19 0,07
Sonstige Forderungen 20.352,77 0,01

Gesamtaktiva 302.738.839,90 100,05

Passiva

Verbindlichkeiten aus

Prifungskosten -23.069,71 -0,01
Druck- und Verdffentlichungskosten -4.026,57 0,00
Verwahrstellenvergiitung -14.238,83 0,00
Taxe d'abonnement -7.237,78 0,00
Verwaltungsvergitung -27.221,34 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten -10.053,18 0,00
Fondsmanagementvergitung -53.928,99 -0,03
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -484,84 0,00
Gesamtpassiva -140.261,24 -0,05
Konsolidiertes Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres 302.598.578,66 100,00*

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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