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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen Uber
die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giltige Verkaufsprospekt und die
Basisinformationsblatter sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Barmenia Vermogensportfolio Balanced

Nach einem Jahr der Inflation und steigender Zinsen kehrte 2024 Ruhe an die Finanzmarkte zurilick. Sowohl die
Fed als auch die EZB senkten ihre Leitzinsen, was zu einer Rallye an den Anleihen- und Aktienmarkten fiihrte.
Besonders US-amerikanische Aktien profitierten von diesen positiven Entwicklungen.

Die europaischen Rentenmarkte starteten 2024 verhalten, erholten sich jedoch im zweiten Halbjahr deutlich.
Grund hierfiir war die lockerere Geldpolitik, die dazu beitrug, dass das Jahr mit einem Plus von 2,6 % (Bloomberg
Euro Aggregate Bond Index) abgeschlossen wurde.

Die wirtschaftlichen und politischen Herausforderungen in Europa belasteten den Euro und starkten den US-
Dollar, der 2024 um 6,6 % gegeniiber der Gemeinschaftswdahrung aufwertete. Wahrungsschwankungen pragten
die Renditen der globalen Aktienmarkte. Wahrend US-Anleger von einer starken Wahrung profitierten,
schmalerte die Abwertung des Yen die Renditen japanischer Aktien fiir europaische Investoren.

Das Jahr 2024 war ein Triumph fur Aktieninvestoren. Giinstige Rahmenbedingungen wie eine zurlickgehende
Inflation, eine robuste US-Wirtschaft und sinkende Zinsen schufen ein ideales Umfeld fiir steigende Kurse. US-
Aktien dominierten die globalen Markte und erzielten in Euro gerechnet einen Zuwachs von 32,88 % (MSCI USA
in Euro). Europaische Anleger profitierten zusatzlich von der Aufwertung des US-Dollars. Die europaischen
Aktienmarkte entwickelten sich mit 8,51 % (MSCI Europe) deutlich moderater. Japanische Aktien lagen mit 15,65
% (MSCI Japan in Euro) dazwischen.

Der Barmenia Vermdgensportfolio Balanced war entsprechend der langfristigen Anlagestrategie wahrend des
gesamten Berichtszeitraums Giberwiegend in passiv verwalteten Renten- und Aktienfonds investiert.

Zu Jahresbeginn war die Allokation deutlich héher als im Durchschnitt der Vorjahre. Die Aktienselektion wurde
insgesamt offensiver und opportunistischer ausgerichtet (US-Tech (ibergewichtet, Beimischung von IT-Small
Caps und IT-Sicherheit). Der Fokus lag auf einer breiten globalen Diversifikation, wobei Europa untergewichtet
wurde. Aufgrund der nach wie vor invertierten Zinsstruktur mit attraktivem Carry bei Anleihen kiirzerer Laufzeit
wurde die Rentenquote liberwiegend durch Kurzldufer umgesetzt.

Im letzten Quartal 2024 fuhrte der Wahlsieg von Donald Trump zu einer erneuten Rallye an den Aktienmarkten,
insbesondere am Nasdaqg. Auch Krypto-basierte Investments konnten aufgrund moglicher regulatorischer
Erleichterungen deutlich zulegen. In der Aktienallokation wurde die Aktienquote vor und nach der US-Wahl
weiter aufgestockt. Der Fokus wurde temporar auf einen ,Risk-On“-Modus gelegt, d. h., es wurde ein héheres
Aktienbeta als im Durchschnitt der langfristigen Anlagestrategie angestrebt. Aufgrund des Ubergewichts auf der
Aktienseite wurde der Rentenblock insgesamt sukzessive verringert. Vor dem Hintergrund voriibergehend
geringer eingeschatzter Rezessionsrisiken und der weiterhin inversen Zinsstruktur wurde die Duration leicht
verkirzt und verstarkt auf spreadbasierte Investments gesetzt.

Mit dieser Strategie erzielte der Barmenia Vermogensfonds Balanced im Kalenderjahr 2024 einen Wertzuwachs
von plus 10,23%.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Im Hinblick auf das neue Jahr 2025 wird die US-amerikanische Wirtschaft voraussichtlich weiterhin stark
wachsen. Allerdings konnte sich das Wachstum im Laufe des Jahres abschwachen. Die Geldpolitik wird
voraussichtlich locker bleiben, jedoch besteht das Risiko einer héheren Inflation aufgrund der politischen Agenda
von Donald Trump. Auch in Europa, Japan und den Schwellenlandern werden Chancen gesehen. Eine hohe
Flexibilitdt bei der Aktienallokation wird empfohlen, um auf mogliche Veranderungen reagieren zu kdnnen. Der
US-Dollar wird voraussichtlich zunidchst aufwerten, weshalb eine leichte Ubergewichtung geplant ist. Der
japanische Yen konnte sich gegeniliber dem Euro ebenfalls starken.

Barmenia Vermoégensportfolio Dynamic

Nach einem Jahr der Inflation und steigender Zinsen kehrte 2024 Ruhe an die Finanzmarkte zuriick. Sowohl die
Fed als auch die EZB senkten ihre Leitzinsen, was zu einer Rallye an den Anleihen- und Aktienmarkten fiihrte.
Besonders US-amerikanische Aktien profitierten von diesen positiven Entwicklungen.

Die europadischen Rentenmarkte starteten 2024 verhalten, erholten sich jedoch im zweiten Halbjahr deutlich.
Grund hierflr war die lockerere Geldpolitik, die dazu beitrug, dass das Jahr mit einem Plus von 2,6 % (Bloomberg
Euro Aggregate Bond Index) abgeschlossen wurde.

Die wirtschaftlichen und politischen Herausforderungen in Europa belasteten den Euro und starkten den US-
Dollar, der 2024 um 6,6 % gegeniiber der Gemeinschaftswahrung aufwertete. Wahrungsschwankungen pragten
die Renditen der globalen Aktienmarkte. Wahrend US-Anleger von einer starken Wahrung profitierten,
schmalerte die Abwertung des Yen die Renditen japanischer Aktien flir europaische Investoren.

Das Jahr 2024 war ein Triumph fur Aktieninvestoren. Giinstige Rahmenbedingungen wie eine zurlickgehende
Inflation, eine robuste US-Wirtschaft und sinkende Zinsen schufen ein ideales Umfeld fir steigende Kurse. US-
Aktien dominierten die globalen Markte und erzielten in Euro gerechnet einen Zuwachs von 32,88 % (MSCI USA
in Euro). Europaische Anleger profitierten zusatzlich von der Aufwertung des US-Dollars. Die europaischen
Aktienmarkte entwickelten sich mit 8,51 % (MSCI Europe) deutlich moderater. Japanische Aktien lagen mit 15,65
% (MSCI Japan in Euro) dazwischen.

Der Barmenia Vermogensportfolio Dynamic war entsprechend der langfristigen Anlagestrategie wahrend des
gesamten Berichtszeitraums Gberwiegend in passiv verwalteten Renten- und Aktienfonds investiert.

Zu Jahresbeginn war die Allokation deutlich héher als im Durchschnitt der Vorjahre. Die Aktienselektion wurde
insgesamt offensiver und opportunistischer ausgerichtet (US-Tech libergewichtet, Beimischung von IT-Small
Caps und IT-Sicherheit). Der Fokus lag auf einer breiten globalen Diversifikation, wobei Europa untergewichtet
wurde. Aufgrund der nach wie vor invertierten Zinsstruktur mit attraktivem Carry bei Anleihen kiirzerer Laufzeit
wurde die Rentenquote tUberwiegend durch Kurzldufer umgesetzt.

Im letzten Quartal 2024 fiihrte der Wahlsieg von Donald Trump zu einer erneuten Rallye an den Aktienmarkten,
insbesondere am Nasdaq. Auch Krypto-basierte Investments konnten aufgrund moglicher regulatorischer
Erleichterungen deutlich zulegen. In der Aktienallokation wurde die Aktienquote vor und nach der US-Wahl
weiter aufgestockt. Der Fokus wurde temporar auf einen ,Risk-On“-Modus gelegt, d. h., es wurde ein héheres
Aktienbeta als im Durchschnitt der langfristigen Anlagestrategie angestrebt. Aufgrund des Ubergewichts auf der
Aktienseite wurde der Rentenblock insgesamt sukzessive verringert. Vor dem Hintergrund voribergehend
geringer eingeschatzter Rezessionsrisiken und der weiterhin inversen Zinsstruktur wurde die Duration leicht
verkirzt und verstarkt auf spreadbasierte Investments gesetzt.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Mit dieser Strategie erzielte der Barmenia Vermodgensportfolio Dynamic im Kalenderjahr 2024 einen
Wertzuwachs von plus 13,39%.

Im Hinblick auf das neue Jahr 2025 wird die US-amerikanische Wirtschaft voraussichtlich weiterhin stark
wachsen. Allerdings konnte sich das Wachstum im Laufe des Jahres abschwachen. Die Geldpolitik wird
voraussichtlich locker bleiben, jedoch besteht das Risiko einer hoheren Inflation aufgrund der politischen Agenda
von Donald Trump. Auch in Europa, Japan und den Schwellenlandern werden Chancen gesehen. Eine hohe
Flexibilitat bei der Aktienallokation wird empfohlen, um auf mégliche Veranderungen reagieren zu kénnen. Der
US-Dollar wird voraussichtlich zunidchst aufwerten, weshalb eine leichte Ubergewichtung geplant ist. Der
japanische Yen konnte sich gegeniiber dem Euro ebenfalls starken.

Luxemburg, den 13. Februar 2025 Die Verwaltungsgesellschaft

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Barmenia Vermodgensportfolio und seiner jeweiligen
Teilfonds (,der Fonds®), bestehend aus der Vermoégensaufstellung, der Aufstellung des
Wertpapierbestands und sonstigen Nettovermdgens zum 31. Dezember 2024, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermoégens fur das an diesem
Datum endende Geschéaftsjahr sowie den Erlauterungen zum Jahresabschluss mit einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden, geprift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefligte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Fonds und seiner jeweiligen
Teilfonds zum 31. Dezember 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Nettovermoégens fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der
,LCommission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prufungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé® fur die
Jahresabschlussprufung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (LIESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich flr die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

© 2025 KPMG Audit S.a r.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fur die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fir die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fur die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner jeweiligen Teilfonds zur
FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu
machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und
die Annahme der Unternehmensfortfihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen,
sofern nicht der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren
oder einzelne seiner Teilfonds zu schlielen, die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine
andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Die fir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und dariiber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Priufungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Uben wir unser
pflichtgemalBles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus:

— lIdentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage flr das
Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolle
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefGhrende Angaben bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
der entsprechenden Erlduterungen zum Jahresabschluss.

— Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder
einzelner seiner Teilfonds zur FortfiUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten.
Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé” auf die dazugehorigen Erlauterungen zum
Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das
Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der
bis zum Datum des Berichts des ,réviseur dentreprises agréé“ erlangten
Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdénnen jedoch dazu
fuhren, dass der Fonds oder einzelne seiner Teilfonds die Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlielllich der Erlauterungen zum Jahresabschluss und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliellich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 29. April 2025 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Michae\Ia Saar



Barmenia Vermogensportfolio

Kombinierte Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2024

Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungs- und Portfoliomanagervergltung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

33.344.267,17
1.262.789,71

34.607.056,88

14.815,76
38.854,20

53.669,96

34.553.386,92
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Barmenia Vermogensportfolio

Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Ertrige

Ertrage aus Investmentanlagen 388.201,98
Bankzinsen 27.451,18
Gesamtertrage 415.653,16

Aufwendungen

Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung 163.031,86
Verwahrstellenvergiitung 8.608,15
Bankspesen und sonstige Gebiihren 5.416,48
Transaktionskosten 3.107,70
Zentralverwaltungsaufwand 53.754,59
Prufungskosten 27.362,85
Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen 36.800,90
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement") 12.593,37
Gesamtaufwendungen 310.675,90
Ordentlicher Nettoertrag 104.977,26

Nettorealisierte Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 2.722.033,04
- aus Devisengeschéften -13.716,40
Realisiertes Ergebnis 2.813.293,90

Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 845.234,45
Ergebnis des Geschéftsjahres 3.658.528,35
Zeichnung von Anteilen 230.181,24
Riicknahme von Anteilen -39.571,33
Ertragsausgleich -133,66
Summe der Veranderungen des Nettovermogens 3.849.004,60
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 30.704.382,32
Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 34.553.386,92

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Vermogensportfolio Balanced

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2024

Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungs- und Portfoliomanagervergltung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

15.359.324,74
1.000.514,43

16.359.839,17

6.997,96
19.221,93

26.219,89

16.333.619,28

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermégen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse

Anteilklasse (in EUR)

222.946,416 EUR 73,26 16.333.619,28

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

16.333.619,28
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Barmenia Vermogensportfolio Balanced

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Ertrage

Ertrage aus Investmentanlagen 200.404,31
Bankzinsen 17.574,34
Gesamtertrage 217.978,65

Aufwendungen

Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung 77.487,56
Verwahrstellenvergiitung 4.091,38
Bankspesen und sonstige Gebiihren 2.399,98
Transaktionskosten 220,73
Zentralverwaltungsaufwand 26.637,33
Prifungskosten 13.681,43
Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen 18.310,70
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement") 5.662,43
Gesamtaufwendungen 148.491,54
Ordentlicher Nettoertrag 69.487,11

Nettorealisierte Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 782.586,28
- aus Devisengeschéften -7.081,90
Realisiertes Ergebnis 844.991,49

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 667.648,65
Ergebnis des Geschéftsjahres 1.512.640,14
Zeichnung von Anteilen 140.305,40
Riicknahme von Anteilen -22.710,86
Ertragsausgleich -54,66
Summe der Veranderungen des Nettovermogens 1.630.180,02
Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres 14.703.439,26
Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 16.333.619,28

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Vermogensportfolio Balanced

Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 31. Dezember 2024

Nettovermdgen Wahrung 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
EUR 13.217.079,65 14.703.439,26 16.333.619,28
Anteilwert Wahrung 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
EUR 60,20 66,46 73,26
Wertentwicklung Waihrung 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
pro Anteil (in %) *
EUR -14,95 10,40 10,23
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am Ende des
Beginn des Geschaftsjahres
Geschiftsjahres
221.241,416 2.025,000 -320,000 222.946,416
TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2024
0,96
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2024
1,17

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.
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Barmenia Vermogensportfolio Balanced

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermoégen (in EUR)
zum 31. Dezember 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 420  EuroEquityFlex X Dis 419.458,20 559.742,40 3,43
EUR 13.080 Flossbach von Storch Bond Opp I Dist 1.755.630,80 1.832.508,00 11,22
2.175.089,00 2.392.250,40 14,65
JPY 756,64491  Pictet Short Term Money Market JPY | Cap 470.299,65 464.889,46 2,85
usD 340  US EquityFlex X Cap 808.438,45 1.375.271,94 8,42
Summe Investmentfonds (OGAW) 3.453.827,10 4.232.411,80 25,92
Indexfonds (OGAW)
EUR 2.832 Invesco Markets Il Plc CoinShares Gl Blockchai UCITS 247.681,53 288.807,36 1,77
ETF Cap
EUR 4.035 iShares Il Plc EUR Government Bond 7-10yr UCITS ETF 760.641,08 762.332,55 4,67
Dist
EUR 321.213  iShares Il PLC Euro Corp Bond ESG UCITS ETF EUR Dis 1.479.673,97 1.527.287,51 9,35
EUR 100.647  iShares Il Plc USD Floating Rate Bd UCITS ETF Unhedged 490.754,77 485.672,10 2,97
Dist
EUR 5.497 iShares Ill PLC S&P Small Cap 600 UCITS ETF Dist 515.758,22 494.620,06 3,03
EUR 100.045 iShares IV Plc MSCI EM IMI ESGScree UCITS ETF Dist 573.097,78 548.246,60 3,36
EUR 70.000 iShares IV Plc MSCI Jap ESG Enhanced UCITS ETF Dist 357.412,93 413.910,00 2,53
EUR 116.168 iShares IV Plc MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF Dist 1.007.525,06 1.165.397,38 7,13
EUR 36.575 SSGA SPDR ETFs Europe | Plc MSCI Wrd Cap 1.164.553,57 1.383.559,10 8,47
EUR 78.329  Xtrackers (IE) Plc MSCI AC World UCITS ETF 1C Cap 2.685.800,09 3.162.533,38 19,36
EUR 6.060 Xtrackers Il Iboxx Sov EurozoneGov Bd YP UCITS ETF 1D 868.323,02 894.546,90 5,48
Dist
Summe Indexfonds (OGAW) 10.151.222,02 11.126.912,94 68,12
Summe des Wertpapierbestandes 13.605.049,12 15.359.324,74 94,04
Bankguthaben 1.000.514,43 6,13
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -26.219,89 0,17
16.333.619,28 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfugige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Vermogensportfolio Balanced

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 94,04 %
Gesamt 94,04 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdogens)

Irland 62,64 %
Luxemburg 31,40 %

Gesamt 94,04 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermdgens)

Euro 82,77 %
Amerikanischer Dollar 8,42 %
Japanischer Yen 2,85%

Gesamt 94,04 %
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Barmenia Vermogensportfolio Balanced

Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zugange Verkaufe/Abgange

Investmentzertifikate
EUR Invesco Physical Gold PLC Certif Gold 31.12.Perpetual 2 2
EUR WisdomTree Cmdty Sec Ltd Certif Perpetual 7.430 7.430

Investmentfonds (OGAW)
EUR BNP Paribas Fds Sustainable EUR Bond | Cap 0 9.812,24
EUR LBBW Nachhaltigkeit Renten Dist 0 6.000
JPY Pictet Short Term Money Market JPY | Cap 756,64491 0

Indexfonds (OGAW)
EUR Amundi ETF ICAV MSCI USA SRI Clim Net Zer Ambi Pab Ucits Cap 0 19.215
EUR Amundi ETF ICAV MSCI Wd SRI Clim Net Zero Amb PAB Cap 0 21.160
EUR Amundi ETF ICAV S&P Gl Ener Carb Red UCITS DR Dist 0 49.789
EUR Amundi Index Solutions MSCI World SRI DR Cap 0 0
EUR Invesco Markets Il Plc CoinShares Gl Blockchai UCITS ETF Cap 5.332 2.500
EUR iShares Il Plc EUR Government Bond 7-10yr UCITS ETF Dist 4.035 0
EUR iShares Il PLC Euro Corp Bond ESG UCITS ETF EUR Dis 141.213 0
EUR iShares Il Plc USD Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF Dist 159.737 159.737
EUR iShares Il Plc USD Floating Rate Bd UCITS ETF Unhedged Dist 100.647 0
EUR iShares Ill PLC S&P Small Cap 600 UCITS ETF Dist 5.497 0
EUR iShares IV Plc MSCI EM IMI ESGScree UCITS ETF Dist 100.045 0
EUR iShares IV Plc MSCI Jap ESG Enhanced UCITS ETF Dist 0 77.293
EUR iShares IV Plc MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF Dist 231.168 115.000
EUR iShares V Plc MSCI World Hith Care Sector UCITS ETF Dist 100.000 100.000
EUR Legal & General UCITS ETF Plc Multi Strateg Enhanced Com Cap 28.676 28.676
EUR SSGA SPDR ETFs Europe | Plc MSCI Wrd Cap 24.575 0
EUR Xtrackers (IE) Plc MSCI AC World UCITS ETF 1C Cap 54.531 23.560
EUR Xtrackers Il Germany Govt Bd Ucits ETF 1C Cap 0 3.192
EUR Xtrackers Il Iboxx Sov EurozoneGov Bd YP UCITS ETF 1D Dist 2.560 0
EUR Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF 1D Dist 3.536 3.536
usb iShares Plc USD T Bd 0-1yr UCITS ETF Cap 9.500 9.500
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Barmenia Vermogensportfolio Dynamic

Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2024

Aktiva
Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungs- und Portfoliomanagervergltung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

17.984.942,43
262.275,28

18.247.217,71

7.817,80
19.632,27

27.450,07

18.219.767,64

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermégen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse

Anteilklasse (in EUR)

209.240,274 EUR 87,08 18.219.767,64

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

18.219.767,64

16



Barmenia Vermogensportfolio Dynamic

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Ertrage

Ertrage aus Investmentanlagen 187.797,67
Bankzinsen 9.876,84
Gesamtertrage 197.674,51

Aufwendungen

Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung 85.544,30
Verwahrstellenvergiitung 4.516,77
Bankspesen und sonstige Gebiihren 3.016,50
Transaktionskosten 2.886,97
Zentralverwaltungsaufwand 27.117,26
Prifungskosten 13.681,42
Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen 18.490,20
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement") 6.930,94
Gesamtaufwendungen 162.184,36
Ordentlicher Nettoertrag 35.490,15

Nettorealisierte Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 1.939.446,76
- aus Devisengeschéften -6.634,50
Realisiertes Ergebnis 1.968.302,41

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 177.585,80
Ergebnis des Geschéftsjahres 2.145.888,21
Zeichnung von Anteilen 89.875,84
Riicknahme von Anteilen -16.860,47
Ertragsausgleich -79,00
Summe der Veranderungen des Nettovermogens 2.218.824,58
Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres 16.000.943,06
Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 18.219.767,64

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Vermogensportfolio Dynamic

Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 31. Dezember 2024

Nettovermdgen Wahrung 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
EUR 14.147.907,34 16.000.943,06 18.219.767,64
Anteilwert Wahrung 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
EUR 68,23 76,80 87,08
Wertentwicklung Waihrung 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024
pro Anteil (in %) *
EUR -16,43 12,56 13,39
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am Ende des
Beginn des Geschaftsjahres
Geschiftsjahres
208.337,274 1.108,000 -205,000 209.240,274
TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2024
0,93
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2024
1,13

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.
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Barmenia Vermogensportfolio Dynamic

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 450  EuroEquityFlex X Dis 449.419,50 599.724,00 3,29
EUR 9.100 Flossbach von Storch Bond Opp | Dist 1.223.333,00 1.274.910,00 7,00
1.672.752,50 1.874.634,00 10,29
JPY 972,35578  Pictet Short Term Money Market JPY | Cap 604.376,74 597.424,17 3,28
usD 390 US EquityFlex X Cap 927.326,46 1.577.517,81 8,66
Summe Investmentfonds (OGAW) 3.204.455,70 4.049.575,98 22,23
Indexfonds (OGAW)
EUR 1.660 Invesco Markets Il Plc CoinShares Gl Blockchai UCITS 139.434,85 169.286,80 0,93
ETF Cap
EUR 4.408 iShares Il Plc EUR Government Bond 7-10yr UCITS ETF 830.867,01 832.803,44 4,57
Dist
EUR 115.656  iShares Il PLC Euro Corp Bond ESG UCITS ETF EUR Dis 548.909,99 549.915,37 3,02
EUR 194.022 iShares Il Plc USD Floating Rate Bd UCITS ETF Unhedged 939.781,38 936.253,16 5,14
Dist
EUR 10.168 iShares Ill PLC S&P Small Cap 600 UCITS ETF Dist 952.824,98 914.916,64 5,02
EUR 104.627  iShares IV Plc MSCI EM IMI ESGScree UCITS ETF Dist 599.345,31 573.355,96 3,15
EUR 157.660 iShares IV Plc MSCI EUR ESG Enh UCITS ETF Dist 1.092.599,57 1.042.605,58 5,72
EUR 70.000 iShares IV Plc MSCI Jap ESG Enhanced UCITS ETF Dist 356.557,71 413.910,00 2,27
EUR 100.000 iShares IV Plc MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF Dist 867.250,00 1.003.200,00 5,51
EUR 80.644  Xtrackers (IE) Plc MSCI AC World UCITS ETF 1C Cap 2.583.193,76 3.256.001,50 17,87
EUR 58.317  Xtrackers (IE) Plc MSCI USA ESG UCITS ETF 1C Cap 3.277.049,05 3.595.826,22 19,73
EUR 4.385  Xtrackers Il Iboxx Sov EurozoneGov Bd YP UCITS ETF 1D 626.502,05 647.291,78 3,55
Dist
Summe Indexfonds (OGAW) 12.814.315,66 13.935.366,45 76,48
Summe des Wertpapierbestandes 16.018.771,36 17.984.942,43 98,71
Bankguthaben 262.275,28 1,44
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -27.450,07 0,15
18.219.767,64 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfugige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Barmenia Vermogensportfolio Dynamic

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 98,71 %
Gesamt 98,71 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdogens)

Irland 72,93 %
Luxemburg 25,78 %
Gesamt 98,71 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermdgens)

Euro 86,77 %
Amerikanischer Dollar 8,66 %
Japanischer Yen 3,28 %

Gesamt 98,71 %
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Barmenia Vermogensportfolio Dynamic

Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zugdnge Verkaufe/Abgange
Aktien
usD Ross Stores Inc 2.741 2.741
Investmentzertifikate
EUR Invesco Physical Gold PLC Certif Gold 31.12.Perpetual 2.755 2.755
EUR WisdomTree Cmdty Sec Ltd Certif Perpetual 8.149 8.149
Investmentfonds (OGAW)
EUR BNP Paribas Fds Sustainable EUR Bond | Cap 0 8.000,55
JPY Pictet Short Term Money Market JPY | Cap 972,35578 0
Indexfonds (OGAW)
EUR Amundi ETF ICAV MSCI USA SRI Clim Net Zer Ambi Pab Ucits Cap 0 29.500
EUR Amundi ETF ICAV MSCI Wd SRI Clim Net Zero Amb PAB Cap 0 33.004
EUR Amundi ETF ICAV S&P G| Ener Carb Red UCITS DR Dist 0 53.717
EUR Amundi Index Solutions MSCI World SRI DR Cap 6.554 0
EUR Invesco Markets Il Plc CoinShares Gl Blockchai UCITS ETF Cap 4.160 2.500
EUR iSAes Il Plc MSCI World Quality Div UCITS EtF Dist 104.650 104.653
EUR iShares Il Plc EUR Government Bond 7-10yr UCITS ETF Dist 4.408 0
EUR iShares Il PLC Euro Corp Bond ESG UCITS ETF EUR Dis 152.801 188.435
EUR iShares Il Plc USD Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF Dist 174.259 174.259
EUR iShares Il Plc USD Floating Rate Bd UCITS ETF Unhedged Dist 194.022 0
EUR iShares |1l PLC S&P Small Cap 600 UCITS ETF Dist 10.168 0
EUR iShares IV Plc Digital Sec UCITS ETF Cap 0 115.135
EUR iShares IV Plc MSCI EM IMI ESGScree UCITS ETF Dist 104.627 0
EUR iShares IV Plc MSCI EUR ESG Enh UCITS ETF Dist 157.660 0
EUR iShares IV Plc MSCI Jap ESG Enhanced UCITS ETF Dist 0 73.003
EUR iShares IV Plc MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF Dist 354.948 254.948
EUR iShares V Plc MSCI World Hith Care Sector UCITS ETF Dist 119.224 119.224
EUR Legal & General UCITS ETF Plc Multi Strateg Enhanced Com Cap 31.451 31.451
EUR Xtrackers (IE) Plc MSCI AC World UCITS ETF 1C Cap 34.505 46.409
EUR Xtrackers (IE) Plc MSCI USA ESG UCITS ETF 1C Cap 75.817 17.500
EUR Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF 1D Dist 4.674 4.674
usD iShares Plc USD T Bd 0-1yr UCITS ETF Cap 8.900 8.900
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Barmenia Vermogensportfolio

Erlauterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2024

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Barmenia Vermogensportfolio (im Nachfolgenden der "Fonds") ist ein Fonds, der am 20. Januar 2016 nach dem
Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines "Umbrella"-Fonds ("Fonds Commun de Placement a
compartiments multiples") auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt den Bestimmungen
gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
in seiner aktuell giiltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
FERI (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger Rechts, wurde unter dem
Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine "Société a responsabilité
limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Mérz 2012 wurde die Gesellschaft durch
Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und gleichzeitig in FERI Trust
(Luxembourg) S.A. umbenannt. Ihre Satzung wurde letztmals am 2. August 2023 gedndert, wobei auch der Name
in FERI (Luxembourg) S.A. gedndert wurde. Diese Anderung wurde am 23. August 2023 im "Recueil électronique
des sociétés et associations ("RESA")" auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg" veroffentlicht.

Zum Berichtsdatum bestehen die folgenden Teilfonds:

Barmenia Vermogensportfolio Balanced (aufgelegt am 28. Januar 2016) in EUR
Barmenia Vermogensportfolio Dynamic (aufgelegt am 28. Januar 2016) in EUR.

Die Referenzwdhrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschaftsjahres sowie nach
der ersten Hailfte jedes Geschaftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlussprifung unterzogen wird. Dieser Jahresbericht erstreckt sich
dabei Uber die Periode vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024.

Der Inventarwert der jeweiligen Teilfonds wird in Luxemburg unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Bankarbeitstag von der Zentralverwaltungsstelle errechnet, der sowohl in Frankfurt am Main als auch in
Luxemburg ein Borsentag (am 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres erfolgt keine Berechnung) ist. Dieser
Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwerts zum 31. Dezember 2024 erstellt, welcher zur Vorbereitung
dieses Finanzberichtes berechnet wurde.

Nihere Informationen Uber Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der jeweiligen Teilfonds/Anteilklassen, die
Basisinformationsblatter und der Verkaufsprospekt inklusive des Allgemeinen Verwaltungs- und
Sonderreglements, sowie die letzten verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle, bei der Verwahrstelle sowie bei allen Informationsstellen
auf Anfrage des Anlegers kostenlos einsehbar und/oder als Kopie in Papierform und deutscher Sprache erhiltlich.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

a) Darstellung der Finanzberichte
Die Finanzberichte des Fonds werden unter Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft
gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen tber Organismen fir

gemeinsame Anlagen (OGA) und den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsmethoden und
gemaR dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.
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Barmenia Vermogensportfolio

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

b) Bewertung der Aktiva

Vermogenswerte, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs des jeweiligen
Bewertungstages bewertet. Wenn ein Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte
verfligbare Kurs an jener Borse maligebend, die der Hauptmarkt fiir diesen Vermogenswert ist.

Vermogenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs des jeweiligen Bewertungstages bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der
Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fiir den bestmdglichen Kurs
halt, zu dem die Vermdgenswerte hatten verkauft werden kénnen.

Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwdhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen des 1. und
2. Abschnittes den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermogenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise
einschatzbaren Verkaufspreises des jeweiligen Bewertungstages nach einer vorsichtigen Einschdtzung
ermittelt.

Die auf Vermoégenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im
Kurswert ausdriicken.

Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert des jeweiligen Bewertungstages, wie er
gemdaR den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von
Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten
verfligbaren Abwicklungspreise des jeweiligen Bewertungstages solcher Vertrdge an den Borsen oder
organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von dem jeweiligen Fonds
gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fiir welchen
der Inventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen
solchen Vertrag vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und verniinftiger Weise
bestimmt.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert des
jeweiligen Bewertungstages bewertet.

Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kénnen zu
dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem
Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis oder Kurs des
jeweiligen Bewertungstages bewertet.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert des jeweiligen Bewertungstages bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr festgelegten Verfahren bestimmt wird.
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d)

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie
dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes eines Teilfonds flir angebracht
halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Inventarwert eines bestimmten
Bewertungstages den tatsachlichen Wert der Anteile eines Teilfonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der
Ermittlung des Inventarwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Inventarwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fiir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf
Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Inventarwertes eingeldst, der unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Nettorealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren

Die aus Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet. Die nettorealisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapieren
werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und anderen Veranderungen des Nettovermdgens
ausgewiesen.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrdge aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abziglich einer eventuellen Quellensteuer
ausgewiesen.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu
dem Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermdgenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurde folgender Umrechnungskurs zugrunde gelegt:

1 EUR = 0,9386808 CHF Schweizer Franken
162,8383131 JPY Japanischer Yen
1,0359000 usD Amerikanischer Dollar

Transaktionskosten

Abwicklungsgebihren, die in den Aufwendungen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermogens unter der Rubrik "Transaktionskosten" fiir das am 31. Dezember 2024
endende Geschéftsjahr ausgewiesen sind, bestehen hauptsdchlich aus vom Fonds getragenen
Maklergebiihren und Gebiihren die bei der Abwicklung der Wertpapiergeschafte in Rechnung gestellt worden
sind.

24



Barmenia Vermogensportfolio

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2024

Erlauterung 3 - Verwaltungsvergiitung und Portfoliomanagervergiitung
Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus den jeweiligen Nettoteilfondsvermogen eine jahrliche laufende
Vergitung, die taglich auf das Nettoteilfondsvermdgen des vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen

und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Verwaltungsvergitung wird wie folgt berechnet:

Teilfonds
Barmenia Vermogensportfolio Balanced 0,10% p.a. mindestens EUR 10.000
Barmenia Vermogensportfolio Dynamic 0,10% p.a. mindestens EUR 10.000

Der Portfoliomanager erhdlt aus dem jeweiligen Nettoteilfondsvermégen eine jahrliche
Portfoliomanagervergiitung von 0,40% p.a. bei einem Nettofondsvermogen < EUR 50 Mio. bzw. 0,35% p.a. bei
einem Nettofondsvermégen > EUR 50 Mio., die monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Erlduterung 4 - Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahrstelle erhélt aus den jeweiligen Netto-Teilfondsvermégen eine jahrliche Verglitung von 0,025% p.a.
zzgl. Umsatzsteuer pro Teilfonds, die taglich auf das Netto-Teilfondsvermdgen des vorangegangenen
Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen ist sowie die in Luxemburg lblichen
Gebihren fir die einzelnen Transaktionen.

Erlauterung 5 - Total Expense Ratio (TER) und Synthetische TER

Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres
aus.

Daneben kdnnen weitere Kosten, Geblhren und Vergiitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert
der Teilfonds mehr als 20% seines Vermdgens in Zielfonds, so wird eine zusammengesetzte Total Expense Ratio
(synthetische TER) ermittelt.

Die synthetische TER wird mit den im Moment der Erstellung des Berichtes vorhandenen Informationen
berechnet.

Erlduterung 6 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemall den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermogens jedes Teilfonds am
letzten Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.
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Erlauterung 7 - Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Die Verwaltungsgebiihren der vom Fonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 2,50% p.a. des
Nettovermogens + ggf. erfolgsabhangiger Vergiitung.

Daneben kdnnen andere Kosten und Gebihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Wahrend der
Berichtsperiode wurden keine Ausgabeaufschlage/Ricknahmeabschlige gezahlt.

Die maximalen Verwaltungsvergltungssatze p.a. kénnen kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft angefragt
werden.

Erlauterung 8 - Ereignisse wahrend der Berichtsperiode

Wiéhrend der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche
Ereignisse.

Erlduterung 9 - Erganzende Informationen zum Ukraine-Konflikt

Der bereits seit 2014 andauernde und zunachst regional begrenzte Ukraine-Konflikt spitzte sich durch stetige
Schritte der Eskalation seitens Russlands immer weiter zu und wurde am 24. Februar 2022 durch den
volkerrechtswidrigen russischen Uberfall auf das gesamte ukrainische Staatsgebiet ausgeweitet.

Als Reaktion auf den Angriff wurden sowohl auf européischer als auch internationaler Ebene massive Sanktionen
gegen russische Firmen als auch Privatpersonen beschlossen. Die Sanktionen zielen insbesondere darauf ab, die
russische Wirtschaft und die politische Elite zu schwachen. In diesem Zusammenhang wurde der Handel an der
Borse Moskau voriibergehend und die Handelbarkeit russischer Wertpapiere an vielen Bérsen westlicher Lander
bis auf weiteres ausgesetzt.

Der Fonds hielt und hilt keine direkten oder indirekten Investments in Russland oder der Ukraine, sodass auch
keine negativen Auswirkungen auf die Liquiditat der Vermégenswerte des Fonds durch Investitionen in den
beiden Ldndern zu befirchten ist.

Erlduterung 10 - Wesentliche Ereignisse nach der Berichtsperiode

Nach der Berichtsperiode ergaben sich keine weiteren Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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1 Risikomanagement

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giiltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512 in der gednderten Fassung):

Das Gesamtrisiko der Investmentvermdgen wird nach dem Value-at-Risk-Ansatz ermittelt. Die nachfolgenden
Informationen beziehen sich auf die Berichtsperiode vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024.

Angaben zum Value-at-Risk-Ansatz fiir die jeweiligen Teilfonds:

Teilfonds Ansatz Referenzportfolio Limit
Barmenia Vermogensportfolio | Relativer VaR | Morningstar Eurozone Core Bond zu 50% und | 200%
Balanced Morningstar Developed Markets zu 50%
Barmenia Vermogensportfolio | Relativer VaR | Morningstar Eurozone Core Bond zu 20% und | 200%
Dynamic Morningstar Developed Markets zu 80%

Angaben zur Nutzung der VaR-Limite sowie der erreichten Hebelwirkung Gber die Berichtsperiode vom
1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024:

Teilfonds Kleinster Grolter Durchschnittlicher Durchschnittliche
potenzieller potenzieller potenzieller Hebelwirkung
Risikobetrag Risikobetrag Risikobetrag

Barmenia

Vermogensportfolio

Balanced 95,65% 139,25% 112,10% 0,00%

Barmenia

Vermogensportfolio

Dynamic 72,88% 103,26% 86,76% 0,00%

In der Berichtsperiode erfolgte die Ermittlung des Value-at-Risk nach der historischen Simulationsmethode. Als
statistisches Parameterset wird ein 99% Konfidenzniveau bei einer 20-tdgigen Haltedauer und einer
Referenzperiode von mindestens einem Jahr genutzt.

2 Vergiitungen
Angaben zu gezahlten Vergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine mit den gesetzlichen Anforderungen und den sonstigen anwendbaren
Vorschriften im Einklang stehende Vergiitungspolitik festgelegt. Diese ist mit der Geschaftsstrategie, den Zielen
und Werten sowie den langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft konform sowie mit den
Risikoprofilen der verwalteten Fonds vereinbar. Dabei werden keine Anreize zum Eingehen GibermaRiger Risiken
geschaffen.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Organmitglieder beinhaltet grundsatzlich eine fixe (inkl. moglicher monetarer
und nicht monetarer Leistungen) und eine variable Komponente. Die fixe Verglitung ist so bemessen, dass sie,
orientiert an den Marktusancen, fur die Mitarbeiter/Organmitglieder eine ausreichende Vergltung darstellt.
Eine signifikante Abhangigkeit von variablen Verglitungskomponenten soll somit ausgeschlossen werden.

Die variable Verglitung bertcksichtigt insbesondere folgende Faktoren:
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- Erfolg der Gesellschaft

- Leistung des Mitarbeiters

- Qualifikation, Erfahrung und Leistungsfahigkeit des Mitarbeiters
- Art und Umfang der anvertrauten Tatigkeit.

Die variable Verglitung von bestimmten Mitarbeiterkategorien (z.B. Geschéftsleitung und sonstige Risikotrager -
darunter auch Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter mit &aquivalentem Gehalt zur
Geschiftsleitung und Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentfonds) ist an langerfristigen Leistungen orientiert.

Die Angabe der Gesamtvergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2024
betragt:

Gesamtzahl der Mitarbeiter Flhrungskrdfte und sonstige

Risikotrager
Gesamtvergitung (in TEUR) 2.222 1.496
- davon fixe Vergltung 2.013 1.357
- davon variable Vergiitung 210 139
Anzahl der Beglinstigten 19 9

Das Vergltungssystem wurde nach Kenntnisnahme durch den Aufsichtsrat vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft in Kraft gesetzt und wird jahrlich durch den Aufsichtsrat Uberprift. Der Aufsichtsrat
fungiert ebenfalls als Verglitungsausschuss. Die jihrliche Uberpriifung hat ergeben, dass das eingesetzte
Verglitungssystem weiterhin angemessen ist und es keiner Anpassung bedarf.

Angaben zur Vergiitung des delegierten Investmentmanagers

Die FERI (Luxembourg) S.A. hat das Investmentmanagement an die FERI AG, Bad Homburg vor der Hohe,
Deutschland, ausgelagert.

Angaben zum Gesamtbetrag der Vergiitungen, unterteilt in fixe und variable Vergiitung und die Anzahl der
Beglnstigten der variablen Vergltung:

Gesamtzahl der Mitarbeiter

Gesamtbetrag der Vergltung Mio EUR 47,05
Gesamtbetrag der fixen Verglitung Mio EUR 31,77
Gesamtbetrag der variablen Vergiitung Mio EUR 15,28
Anzahl der Mitarbeiter 265

Angaben zur Verglitung gemaR Auskunft des delegierten Investmentmanagers: FERI AG fiir das Geschaftsjahr
2024. Die ,Vergiitungsrichtline” der FERI AG dient der Erfiillung der Anforderungen der §§ 11, 13 InstitutsVergV.
und legt die Grundsatze zu den Vergiltungssystemen fest. Die Grundsdtze umfassen insbesondere Angaben zur
Ausgestaltung und Anpassung der Vergiitungssysteme und zur Zusammensetzung der Verglitung. Des Weiteren
stellt diese Richtlinie sicher, dass die Geschéftsleiter und Mitarbeiter schriftlich Gber die Ausgestaltung der fir
sie malgeblichen Verglitungssysteme, und insbesondere der fiir sie relevanten Vergiltungsparameter, in
Kenntnis gesetzt werden.
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3 Informationen betreffend die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-Verordnung")

Der Fonds setzt weder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte wie in Artikel 3 Nr. 11, noch Total Return Swaps wie in

Artikel 3 Nr. 18 der SFTR-Verordnung definiert, ein.

4 Informationen betreffend die nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten

GemaR der EU-Verordnung 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019

Giber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in der gednderten Fassung

(SFDR), wird der Fonds Artikel 6 zugeordnet.

Der Fonds beriicksichtigt in seiner Anlagestrategie nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl), da der Fonds keine ESG Strategie verfolgt.

Die zugrundeliegenden Investitionen des Teilfonds beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

29



Barmenia Vermogensportfolio

Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat der
FERI (Luxembourg) S.A.

Vorstand
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Dr. Marcel Lahn
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FERI AG
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Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Ul efa S.A.
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und Transferstelle 2, Rue d’Alsace
L-1122 Luxemburg

Cabinet de révision agréé KPMG Audit S.ar.l.
(Abschlusspriifer) 39, Avenue John F. Kennedy
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Informationsstelle Barmenia Lebensversicherung a.G.
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