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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

TBF BALANCED

in der Zeit vom 01.08.2024 bis 31.07.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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TBF BALANCED HANSA‘ N\/EST

Tatigkeitsbericht fiir TBF BALANCED fiir das Geschaftsjahr
01.08.2024 bis 31.07.2025

Gliederung: 2. Sektorgewichtung:
1. Anlageziel / Anlagepolitik Wertpapiervermégen 31.07.2025
2. Sektorengewichtung / VerduBerungsergebnisse Aufteilung nach Lédndern

3. Risikoberichterstattung

4. Darstellung des mit dem Portfoliomanagement
betrauten Unternehmens ® usa 329%
Kanada 10,7 %
@ Siidafrika 6,5%
. . . @ Polen 63 %
5. Sonstige Hinweise ‘ ® GroBbritannien 62%

©® Mexiko 61%
@ Weltbank (IBRD) 4,7 %
Neuseeland 39%
Ecuador 35%
@ Sonstige 19.3%

1. Anlageziel / Anlagepolitik

Der Fonds verfolgt das Ziel, in jeglichen Marktphasen
eine positive Wertentwicklung zu erreichen.
Aufteilung nach Assetgruppen

Um dies zu erreichen, kann der Fonds unter anderem
Aktien, Aktien gleichwertige Wertpapiere, Renten und
Zertifikaten sowie bis zu 10% in Zielfonds investieren.
Die aktive Auswahl von Aktien und anderen Investitions-
mitteln ist global ausgerichtet. Derivate kdnnen sowohl
zur Absicherung als auch zu Investitionszwecken einge-
setzt werden. Darlber hinaus kann der Fonds auch in
andere Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankgut-

haben und sonstige Anlageinstrumente investieren. @ Staatsanleihen 485%
Stammaktien 44,5 %
@ Untern.-Anleihen 7.0%
Die maximalen Anlagegrenzen fir die jeweiligen Ver-
mogensgegenstande sind entsprechend der besornde-  Aufteilung nach Wahrungen
ren Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:
Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere bis zu 60%
Wertpapiere. die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind bis zu 60%
Geldmarktinstrumente bis zu 49% @ US-Dollar 422%
Bankguthaben bis zu 49% Kfnadisch?r Dollar 10,7 %
Investmentantail : @ Siidafrikanischer Rand 6,5%
- - bis zu 10% @ Polnischer Zloty 63 %
@ Britisches Pfund 6,2%
@ Mexikanischer Peso 61%
. . © Real 4,7 %
Die Fondswéahrung lautet Euro. Neuseeland-Dollar 39%
Euro 33%
@ Sonstige 10,1 %
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Wertpapiervermégen 31.07.2024

Aufteilung nach Landern

@ USA 319%

Kanada 16,0 %
@ GroBbritannien 8,2 %
@ Neuseeland 7.7 %
@ Australien 71%
@ Norwegen 57 %
@ Frankreich 52%

Polen 51%

Singapur 34%
@ Sonstige 9.8 %

Aufteilung nach Assetgruppen

@ Staatsanleihen 60,9 %

Stammaktien 339%
@ Untern.-Anleihen 53%

Aufteilung nach Wahrungen

@ US-Dollar 349 %

Kanadischer Dollar 16,0 %
@ Britisches Pfund 10,6 %
@ Neuseeland-Dollar 77 %
@ Australischer Dollar 71 %
@ Norwegische Krone 57%
© Polnischer Zloty 51%

Euro 5,0 %

Singapur-Dollar 34%
@ Sonstige 4,6 %

Wesentliche Angaben iiber die Herkunft des Veréus-
serungsergebnisses

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus Verkdufen von Aktien sowie Devisentermingeschéf-
ten.

Die realisierten Verluste aus VerduBerungsgeschéften
wurden schwerpunktmé&Big durch Verkaufe von Aktien
und Renten erzielt.

3. Risikoberichterstattung
Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Ldndern beeinflusst wird.

Adressenausfallrisiken:

Adressenausfallrisiken resultieren aus dem mdglichen
Ausfall von Zins- und Tilgungszahlungen der Einzelin-
vestments in Renten, die so weit wie moglich diversifi-
ziert werden, um Konzentrationsrisiken zu verringern.
Dies betrifft nicht nur die Auswahl der Schuldner, son-
dern auch die Auswahl der Sektoren und Lander.

Liquiditatsrisiken Aktien:

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und zu einem
Teil in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermdgenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlés verduBert werden
kénnen.

Liquiditatsrisiken Renten:

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermégen
den Rentenmarkten inharenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermégen. Zum Stichtag
ist das Portfolio innerhalb von 10 Tagen zu 87,60 Pro-
zent liquidierbar.

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Wahrungsrisiken:

Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrége, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wéahrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Zinséanderungsrisiken:

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird,
kénnte die Moéglichkeit bestehen, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe
gegeben ist, dndert. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzei-
ten.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermdogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Gberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich héheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hédngt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen.
Darlber hinaus kénnen die US-amerikanische Zollpoli-
tik sowie die GegenmaBnahmen davon betroffener Lan-
der ebenfalls zu erheblichen Auswirkungen fur das
makrodkonomische und geopolitische Umfeld fihren.
Es ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingun-
gen der Weltwirtschaft und an den Borsen weiterhin
von erhdéhter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zuklinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdégens grofBeren Marktpreisrisiken.

4. Darstellung des mit dem Portfoliomanagement
betrauten Unternehmens

TBF Global Asset Management GmbH wurde Anfang
2000 gegriindet. Nach drei Jahren Aufbau und Entwick-
lung der Datenbank wurde im Oktober 2002 das erste
Fondsmandat tbernommen.

5. Sonstige Hinweise

Das Portfoliomanagement wurde an TBF Global Asset
Management GmbH, Singen, ausgelagert.

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH, Hamburg.

Jahresbericht zum 31.07.2025
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Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Sonstige Informationen - nicht vom Priifungsurteil
umfasst

Dieser Fonds bewirbt dkologische oder soziale Merk-
male oder eine Kombination aus diesen Merkmalen im
Sinne des Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU)
2019/2088.

Die Angaben lber die 6kologischen und/oder sozialen
Merkmalen gemalB Artikel 8 der Offenlegungsverord-
nung sind in den "Regelmé&Bigen Informationen zu den
in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten" enthalten.
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 7.058.419,59 100,27
1. Aktien 2.954.368,59 41,97
2. Anleihen 3.631.264,24 51,59
3. Derivate -56.178,33 -0,80
4. Bankguthaben 471.254,77 6,69
5. Sonstige Vermbégensgegenstande 57.710,32 0,82
Il. Verbindlichkeiten -19.109,61 -0,27
1. Sonstige Verbindlichkeiten -19.109,61 -0,27
lll. Fondsvermdgen EUR 7.039.309,98 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2025

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2025

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 5.176.906,14 73,54
Aktien EUR 2.926.828,59 41,58
CA3518581051 Franco-Nevada Corp. STK 1.500 1.500 1.400 CAD 220,7200 209.259,55 2,97
CA46579R1047 Ivanhoe Mines Ltd. Class A STK 24.000 6.000 0 CAD 10,8100 163.979,40 2,33
CA6993202069 Paramount Resources Ltd. Class STK 14.000 10.000 6.000 CAD 21,3100 188.566,19 2,68
A
CA89055A2039 Topaz Energy Corp. STK 9.000 9.000 0 CAD 25,7500 146.477,89 2,08
DEO00A2G8X31 Serviceware SE STK 10.600 0 0 EUR 18,0000 190.800,00 2,71
JP3900000005 Mitsubishi Heavy STK 8.000 10.000 2.000 JPY  3.630,0000 168.616,64 2,40
US0239391016 Amentum Holdings Inc. STK 7.200 7.200 0 UsSD 24,9700 157.092,05 2,23
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 3.200 1.200 1.700 USD 67,8900 189.827,43 2,70
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 180 380 200 USD 740,0700 116.398,79 1,65
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. STK 400 400 0 UsSD 481,0900 168.147,14 2,39
US57636Q1040 MasterCard Inc. STK 400 400 0 UsSD 566,4700 197.988,55 2,81
US30303M1027 Meta Platforms Inc. CI.A STK 250 400 150 USD 773,4400 168.954,52 2,40
US64110L1061 Netflix Inc. STK 130 130 0 USD 1.159,4000 131.698,20 1,87
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 1.500 3.000 1.500 USD 177,8700 233.129,45 3,31
US7427181091 Procter & Gamble STK 900 0 600 USD 150,4700 118.330,20 1,68
US92537N1081 Vertiv Holdings Co. A STK 1.900 3.000 1.100 USD 145,6000 241.723,10 3,43
US92826C8394 VISA Inc. Class A STK 450 450 0 USD 345,4700 135.839,49 1,93
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.250.077,55 31,96
XS2483844176 0.0000% International Bank Rec. BRL 4.000 4.000 0 % 25,2015 157.346,35 2,24
Dev. RB/DL-Zero Med.-T.Nts
2022(37)
GBOOBLPK7227 0.5000% GroBbritannien LS- GBP 200 0 100 % 89,3620 206.641,23 2,94
Treasury Stock 2021(29)
GBOOBJQWYH73  1.2500% GroBbritannien LS- GBP 300 0 0 % 58,1605 201.736,04 2,87
Treasury Stock 2020(41)
PLO000113783 1.7500% Polen, Republik ZY- PLN 1.000 0 0 % 81,3890 190.439,31 2,71
Bonds 2021(32) Ser. DS0432
XS2913418377 10.7500% International Bank BRL 1.000 1.000 0 % 92,2795 144.037,48 2,05
Rec. Dev. RB/DL-Medium-Term
Nts 2024(31)
PLO000107611 2.7500% Polen, Republik ZY- PLN 1.000 0 0 % 95,8545 224.286,63 3,19
Bonds 2013(28) Ser.0428
XS52840132802 27.5000% Asian Development TRY 8.000 8.000 0 % 84,9530 145.920,34 2,07
Bank TN-Medium-Term Notes
2024(28)
AU0000217101 3.0000% Australia, AUD 300 0 0 % 92,3615 155.849,32 2,21
Commonwealth of... AD-Treasury
Bonds 2022(33)
HU0000403555 3.0000% Ungarn UF-Notes HUF 120.000  120.000 0 % 64,3090 193.041,81 2,74
2018(38) Ser.2038/A
XS2752065040 7.6250% Céte d'lvoire, Republik usD 230 230 0 % 100,2215 201.415,05 2,86
DL-Notes 2024(33) Reg.S
ZAG000107012 8.5000% South Africa, Republic ZAR 5.000 5.000 0 % 88,9685 214.979,21 3,05
of RC-Loan 2013(37) No.R2037
ZAG000125980 9.0000% South Africa, Republic ZAR 5.000 5.000 0 % 88,7225 214.384,78 3,05
of RC-Loan 2015(40) No.R2040
Jahresbericht zum 31.07.2025 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 1.408.726,69 20,01
Aktien EUR 27.540,00 0,39
DE0006577109 NanoRepro AG STK 17.000 0 0 EUR 1,6200 27.540,00 0,39
Verzinsliche Wertpapiere EUR 1.381.186,69 19,62
US040114HV54 3.5000% Argentinien, Republik usD 350 350 0 % 61,5225 188.150,42 2,67
DL-Bonds 2020(20/28-41)
NZGOVDT534C4  4.2500% New Zealand, NzD 500 0 0 % 98,7830 254.693,82 3,62
Government of... ND-Bonds
2022(34)
UsS9212810UC08 4.2500% United States of usb 400 400 0 % 90,2422 315.408,06 4,48
America DL-Notes 2024(54)
XS2214237807 6.9000% Ecuador, Republik DL- usbD 300 300 0 % 87,9125 230.449,12 3,27
Notes 2020(30) Reg.S
MXOMGOOQO000R8  7.7500% Mexiko MN-Bonos STK 50.000 50.000 0 MXN 83,9779 194.840,77 2,77
2012(42) SerM
MXOMGOO0001E4  8.0000% Mexiko MN-Bonos STK 50.000 50.000 0 MXN 85,1864 197.644,50 2,81
2022(53)
Summe Wertpapiervermégen EUR 6.585.632,83 93,56
Derivate EUR -56.178,33 -0,80
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR -56.178,33 -0,80
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -56.178,33 -0,80
Offene Positionen EUR -56.178,33 -0,80
CAD/EUR 0,57 Mio. OoTC -2.567,22 -0,04
USD/EUR 0,82 Mio. OoTC -15.886,67 -0,23
USD/EUR 1,72 Mio. OoTC -37.724,44 -0,54
Bankguthaben EUR 471.254,77 6,69
EUR - Guthaben bei: EUR 234.894,71 3,34
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 234.894,71 234.894,71 3,34
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen EUR 754,05 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CzK 13.938,43 566,90 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 2.205,05 187,15 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 235.606,01 3,35
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG AUD 22,22 12,50 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CAD 781,38 493,87 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 397,54 427,72 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 603,28 697,51 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG JPY 761.661,00 4.422,48 0,06
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NzD 11.587,08 5.975,03 0,08
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SGD 660,41 444,78 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 255.363,56 223.132,12 3,17
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2025

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2025 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 57.710,32 0,82
Dividendenanspriiche EUR 767,69 767,69 0,01
Sonstige Anspriiche EUR 366,02 366,02 0,01
Zinsanspriiche EUR 56.576,61 56.576,61 0,80
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -19.109,61 -0,27
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -19.109,61 -19.109,61 -0,27
Fondsvermégen EUR 7.039.309,98 100,00
Anteilwert TBF BALANCED EUR S EUR 110,90
Anteilwert TBF BALANCED EUR|| EUR 112,48
Umlaufende Anteile TBF BALANCED EUR S STK 14.011,591
Umlaufende Anteile TBF BALANCED EUR | STK 48.767,564

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.07.2025

Australischer Dollar (AUD) 1,777900 = 1 Euro (EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,864900 = 1 Euro (EUR)
Forint (HUF) 399,762110 = 1 Euro (EUR)
Japanischer Yen (JPY) 172,225000 = 1 Euro (EUR)
Kanadischer Dollar (CAD) 1,582150 = 1 Euro (EUR)
Mexikanischer Peso (MXN) 21,550400 = 1 Euro (EUR)
Neue Turkische Lira (TRY) 46,575000 = 1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar (NZD) 1,939250 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 11,781950 = 1 Euro (EUR)
Polnischer Zloty (PLN) 4,273750 = 1 Euro (EUR)
Real (BRL) 6,406631 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,929450 = 1 Euro (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,484800 = 1 Euro (EUR)
Siidafrikanischer Rand (ZAR) 20,692350 = 1 Euro (EUR)
Tschechische Krone (CZK) 24,587000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,144450 = 1 Euro (EUR)
MARKTSCHLUSSEL

oTC Over-the-Counter

Jahresbericht zum 31.07.2025 11
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 0 800
CA1363851017 Canadian Natural Resources STK 5.000 5.000
US1667641005 Chevron Corp. STK 0 1.000
US2371941053 Darden Restaurants STK 0 1.000
US38141G1040 Goldman Sachs Group Inc., The STK 500 500
JP3278600006 Keisei Electric Railway STK 10.800 16.200
FRO000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 300 300
US58733R1023 Mercadolibre Inc. STK 100 100
IE00BDVJJQS56 nVent Electric PLC STK 3.000 3.000
JP3407200009 Osaka Titanium Technol. STK 12.000 12.000
US74762E1029 Quanta Services STK 0 700
CA76131D1033 Restaurant Brands Intl Inc. Registered Shares o.N. STK 2.500 2.500
US7739031091 Rockwell Automation Inc. STK 500 500
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 700 700
FR0O000121972 Schneider Electric SE STK 0 1.000
US81762P1021 ServiceNow Inc. STK 200 200
DE0007231326 Sixt STK 2.000 2.000
CA89156V1067 Tourmaline Oil STK 0 3.600
CA96467A2002 Whitecap Resources Inc. STK 0 20.000
Us98978v1035 Zoetis Inc. Registered Shares CLLADL -,01 STK 0 1.400
Verzinsliche Wertpapiere
AUOO00XCLWAR?9 2.2500% Australia, Commonwealth of... AD-Treasury Bonds AUD 0 400
2016(28) 149
CZ0001006894 4.9000% Tschechien KC-Bonds 2023(34) S.151 CzK 0 5.000
XS0144628053 5.3750% SNCF S.A. LS-MTN 02/27 GBP 0 150
NO0010821598 2.0000% Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2018(28) NOK 0 2.000
NO0012837642 3.0000% Norwegen, Kénigreich NK-Anl. 2023(33) NOK 0 3.400
SGXF29144064 0.5000% Singapur, Republik SD-Bonds 2020(25) SGD 0 400
US91282CFV81 4.1250% United States of America DL-Notes 22/32 usD 0 300
US219868CG98 4.7500% Corporacion Andina de Fomento DL-Notes 2023(26) usD 0 250
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
AU0000106411 0.5000% Australia, Commonwealth of... AD-Loans 2020(26) AUD 0 300
CA135087K379 1.2500% Canada CD-Bonds 2019(30) CAD 0 400
CA135087YQ12 4.0000% Canada CD-Bonds 2008(41) CAD 0 200
NZGOVDT427C1 4.5000% New Zealand, Government of... ND-Bonds 2014(27) NzD 0 600
US912797HP56 0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2023(24) usD 0 500
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw| Zuginge Abgénge

Whg. in 1.000
US912797HEQO 0.0000% United States of America DL-Treasury Bills 2023(24) uUsD 0 400
US91282CJZ59 4.0000% United States of America DL-Notes 2024(34) uUsD 0 300

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugiange Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 18.876
2Yr. U.S.A. States Treasury Notes (synth. Anleihe))

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 4.303
Ultra 10Yr. U.S.A. Treasury Note (synth. Anleihe))

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
CAD/EUR EUR 2.948
USD/EUR EUR 7.227
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) TBF BALANCED EUR
S

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2024 BIS 31.07.2025

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 31.632,49
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 29.503,76
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 699,02
4. Abzug ausléandischer Quellensteuer -2.626,20
5. Sonstige Ertrage 73,22
Summe der Ertrage 59.282,29
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -598,78
2. Verwaltungsvergiitung -16.119,39
3. Verwahrstellenvergitung -665,24
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -3.324,45
5. Sonstige Aufwendungen -779,26
6. Aufwandsausgleich 1.949,63
Summe der Aufwendungen -19.537,49
lll. Ordentlicher Nettoertrag 39.744,80
IV. VeraduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 158.213,90
2. Realisierte Verluste -133.617,97
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéaften 24.595,93
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 64.340,73
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 15.680,02
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -32.264,93
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -16.584,91
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 47.755,82
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) TBF BALANCED EURI

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2024 BIS 31.07.2025

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 111.187,99
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 105.918,71
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 2.493,71
4. Abzug ausléndischer Quellensteuer -9.282,31
5. Sonstige Ertréage 260,63
Summe der Ertrage 210.578,73
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -2.039,41
2. Verwaltungsvergiitung -43.098,94
3. Verwahrstellenvergiitung -2.299,91
4. Prufungs- und Veroffentlichungskosten -11.185,99
5. Sonstige Aufwendungen -3.939,01
6. Aufwandsausgleich 4.359,70
Summe der Aufwendungen -58.203,56
lll. Ordentlicher Nettoertrag 152.375,17
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 544.656,93
2. Realisierte Verluste -458.372,15
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften 86.284,78
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 238.659,95
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 53.279,77
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -114.964,67
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -61.684,90
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 176.975,05
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TBF BALANCED EUR S

EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.08.2024) 1.785.630,48
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -284.726,69
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 31.602,51
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -316.329,20
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 5.232,24
3. Ergebnis des Geschéftsjahres 47.755,82
davon nicht realisierte Gewinne 15.680,02
davon nicht realisierte Verluste -32.264,93
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2025) 1.553.891,85
ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS TBF BALANCED EURI|
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.08.2024) 6.258.203,87
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -962.659,62
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 25.223,44
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -987.883,06
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 12.898,83
3. Ergebnis des Geschéftsjahres 176.975,05
davon nicht realisierte Gewinne 53.279,77
davon nicht realisierte Verluste -114.964,67
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2025) 5.485.418,13
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS TBF BALANCED EUR S

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfiigbar 64.340,73 4,59
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 64.340,73 4,59
2. Zufihrung aus dem Sondervermégen 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 64.340,73 4,59

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS TBF BALANCED EURI|

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Wiederanlage verfiigbar 238.659,95 4,89
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 238.659,95 4,89
2. Zufihrung aus dem Sondervermdégen 0,00 0,00
Il. Wiederanlage 238.659,95 4,89

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TBF BALANCED

EURS
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR‘ EUR
2025 1.553.891,85 110,90
2024 1.785.630,48 106,96
2023 1.767.942,97 95,95
2022 1.839.864,39 95,42

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE TBF BALANCED

EURI
Geschéftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2025 5.485.418,13 112,48
2024 6.258.203,87 108,25
2023 5.745.272,66 96,82
2022 5.953.806,71 95,99
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Donner & Reuschel AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI - World Index 60,00%
Barclays Capital Global Treasury Unhedged in USD 40,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,86%
groBter potenzieller Risikobetrag 2,42%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,55%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 1,62

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST - ZUSATZLICHE
ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREFFEND WERTPA-
PIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert TBF BALANCED EUR S EUR 110,90
Anteilwert TBF BALANCED EUR | EUR 112,48
Umlaufende Anteile TBF BALANCED EUR S STK 14.011,591
Umlaufende Anteile TBF BALANCED EUR|| STK 48.767,564
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HANSAINVEST

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

TBF BALANCED EUR S TBF BALANCED EUR |

ISIN DEOOOA2PE1J9 DEOOOA2PE1K7
Wiahrung Euro Euro
01.08.2019 01.08.2019

Fondsauflage

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Verwaltungsvergltung 0,97% p.a. 0,75% p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% 5,00%
Mindestanlagevolumen 100 100.000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Tagesschlusskursen des betroffenen Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Ricknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verflgbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermé-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TBF BALANCED EUR S

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,26 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE TBF BALANCED EUR |

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,05 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.08.2024 BIS 31.07.2025

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt

83.535.338,01

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen

24.179.436,26

Relativ in % 28,95 %
Transaktionskosten: 10.971,38 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.
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AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr wurden keine Pauschalvergitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewéhrtfir die Anteilklasse TBF BALANCED EUR | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergiitung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilklasse TBF BALANCED EUR S sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen
an sie geleisteten Vergiitung.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

TBF BALANCED EUR S
Sonstige Ertréage

Ertrag aus Sammelklage EUR 73,22
Sonstige Aufwendungen

Kosten Marktrisiko- und Liquiditatsmessung EUR 429,37
Ratingkosten EUR 193,21

TBF BALANCED EURI
Sonstige Ertrage

Ertrag aus Sammelklage EUR 260,63
Sonstige Aufwendungen

Kosten Marktrisiko- und Liquiditatsmessung EUR 1.478,90
Ratingkosten EUR 1.927,11

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergltungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erdrterung des Verglitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergutung geméB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergtitung nicht.

Die Vergltung fiir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergltung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfihrung und die Generalbevollmachtigte als Risikotréger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergitungssysteme

jahrlich. Die Vergtitungspolitik der HANSAINVEST erfiillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergtitungspolitiken unter Berticksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Verglitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Uber die Vergltungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 28.504.408
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 24.388.372

davon variable Vergiitung EUR 4.116.036
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 352
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.503.449
KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.329.751

davon andere Fihrungskréfte EUR 173.699

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergltungsdaten der TBF Global Asset Management GmbH fir das Geschaftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

TBF Global Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 1.419.857,33
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 16

Die Informationen zur Mitarbeitervergitung wurden von dem Auslagerungsunternehmen veréffentlicht.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §
134C ABS. 4 AKTG

Anforderung Verweis
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefiihrt.

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Bericht in den Abschnitten
"Vermdogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen

Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen

verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Einsatz von Stimmrechtsvertretern Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhéltlich.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten Fur das Sondervermégen sind im Berichtszeitraum keine

Wertpapierleihegeschafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfigbar.
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HANSAINVEST

Sonstige Informationen - nicht vom Priifungsurteil umfasst - RegelméBige Informationen zu den in
Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verord-
nung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrégt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmens-
fihrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegtist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
halt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeichnis
der sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel konn-
ten taxonomiekonform sein
oder nicht.

71\
amry

u.s 4
¥

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen 6kologischen oder
sozialen Merkmale erreicht
werden.

Name des Produkts:

TBF BALANCED

Unternehmenskennung (LEI-Code):

52990075GQMI89CSJL60

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o Nein

N .-

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: _%

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
dkologisch nachhaltig einzu-
stufen sind

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig ein-
zustufen sind

Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _%

Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es _% an nachhaltigen
Investitionen

|:| mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

|:| mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

|:| mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getitigt.

INWIEWEIT WURDEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE ERFULLT?

Der Fonds bewirbt unter Beriicksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien sowohl 6kolo-

gische als auch soziale Merkmale.

Fir den Fonds sind folgende ESG-Faktoren maBgeblich:

Mindestens 51% des Wertes des Sondervermdgens missen in Wertpapiere investiert wer-
den, die unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewéhlt werden und von
dem Datenprovider MSCI ESG Research LLC unter &kologischen und sozialen Kriterien
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analysiert und positiv bewertet werden. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind
nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG Rating von mindestens BB aufweisen. Ferner wur-
den ESG-Ausschlusskriterien bertcksichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgeméaf in den Anla-
geprozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeit-
raumes durchgehend beachtet. Es wurden keine Versto3e gegen die im Verkaufsprospekt
dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impacts - PAl) sind kein Bestandteil der Anlagestrategie des Sondervermégens.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fir welche (noch) keine Daten des
Datenproviders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt
werden kann, ob gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien versto-
Ben wurde. Sobald fur solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im
Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 %
der Aktien und Anleihen, die entsprechend gescreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Investi-
tionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im nachfolgend ausgefiihrten Rahmen:

Die HANSAINVEST verwaltet als Service-Kapitalverwaltungsgesellschaft Investmentvermé-
gen sowohl mit Anlagen in Wertpapiere und andere Finanzinstrumente als auch mit Anla-
gen in Immobilien und andere Sachwerte. Dabei hat sie fir einige Fonds die Portfoliover-
waltung ausgelagert. Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principle Adverse Impact, kurz: ,PAI") hdangt unter anderem
von den verbindlichen Anlagestrategien der Investmentvermogen, der Art ihrer Vermo-
gensgegenstande und der Verflgbarkeit von Daten ab. Sofern die HANSAINVEST die
Portfolioverwaltung ausgelagert hat, trifft der Portfolioverwalter im Rahmen der vertragli-
chen Vorgaben und in Abhédngigkeit der jeweiligen Anlagestrategie des Investmentver-
mogens die Anlageentscheidung. Soweit die HANSAINVEST Anlagen im Rahmen von
sog. Advisory-Mandaten tatigt, erfolgt die Beriicksichtigung von PAl auf Basis der Empfeh-
lung des jeweiligen Anlageberaters.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfakto-

ren werden im Rahmen der laufenden Berichterstattung in den Jahresberichten offenge-
legt.

@ Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
I. Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen dkologischen oder sozialen Merkmale, wur-
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den Kriterien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verant-
wortungsvoller Unternehmensfiihrung (Governance) herangezogen und in einem ESG-
Rating zusammengefasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten
Mindestquote von 51% nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens
BB aufwiesen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens BB
(MSCI) in Hohe von 93,31% auf.

Il. Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:

Daneben werden fir den Fonds keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erwor-
ben, die

Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Uberein-
kommen Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Wei-
tergabe von Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-Konven-
tion”), dem Ubereinkommen tiber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention”)
sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN
CWC) generieren;

in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aussicht auf
Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder gegen
die OECD Leitsatze fur Multinationale Unternehmen verstoBen;*

*) In schwerer Weise und ohne Aussicht auf Besserung verstdBt ein Unternehmen
gegen die genannten Konventionen, sofern ein sehr schwerer Verstol3 vorliegt. Bei dem
Datenprovider MSCI wird eine sehr schwere Kontroverse in Form einer ,Red Flag” (=
Overall Score von 0) ausgewiesen.

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,

die nach dem Freedom House Index als ,unfrei” klassifiziert werden.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fir welche (noch) keine Daten des
Daten-providers MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht
gesagt werden kann, ob gegen die oben genannten Ausschlusskriterien verstoBBen
wurde. Sobald fur solche Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, werden die
genannten Aus-schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur alle Aktien und Anlei-
hen, die entsprechend gescreent werden kénnen. Die Daten fur die dezidierte ESG-
Anlagestrategie als auch die Ausschlusskriterien werden durch den Datenprovider
MSCI ESG Research LLC zur Verfigung gestellt.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den bdrsentéglich ermittelten
Durchschnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.
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... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere wiesen im Zeitraum vom 01.08.2023 bis zum
31.07.2024 ein ESG-Rating von mindestens BB (MSCI) in Hohe von 93,93% auf.

Es wurden keine VerstéBe gegen die dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlage-
grenzen festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100% eingehalten. Eine
Veranderung dieser hat im Vergleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.

Die aufgeflhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftspri-
fer noch von einem unabh&ngigen Dritten Uberprift.

Die Investitionen in der Vermodgensallokation fur den Jahresbericht vom 31.07.2024
betrugen folgende Werte:

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (93,93%). Davon waren gemaf
#1A Nachhaltige Investitionen (0,00%).

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (100,00%). #2 Andere Investitionen
(6,07