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ALPORA Innovation Europa Fonds  |  Fakten und Zahlen

Kennzahlen
30. 6. 2025 31. 12. 2024 31. 12. 2023

Nettofondsvermögen in Mio. EUR 39.62 48.98 212.55
Ausstehende Anteile Klasse EUR A 8 515 10 118 32 935
Ausstehende Anteile Klasse CHF hedged 4 400 5 041 30 277
Ausstehende Anteile Klasse EUR B 139 185 2 137
Ausstehende Anteile Klasse EUR D 1 075 2 104 5 516
Ausstehende Anteile Klasse EUR E 14 820 18 982 21 689
Ausstehende Anteile Klasse USD hedged R 1 000 1 000 1 000
Ausstehende Anteile Klasse CHF hedged R – 50 50
Ausstehende Anteile Klasse EUR F 32 110 686
Inventarwert pro Anteil der Klasse EUR A in EUR 2 544.85 2 542.30 2 778.64
Inventarwert pro Anteil der Klasse CHF hedged in CHF 2 605.32 2 639.40 2 943.88
Inventarwert pro Anteil der Klasse EUR B in EUR 2 465.20 2 484.79 2 729.53
Inventarwert pro Anteil der Klasse EUR D in EUR 2 551.68 2 549.15 2 785.21
Inventarwert pro Anteil der Klasse EUR E in EUR 127.79 128.06 140.94
Inventarwert pro Anteil der Klasse USD hedged R in USD 818.72 807.81 873.73
Inventarwert pro Anteil der Klasse CHF hedged R in CHF – 700.08 785.20
Inventarwert pro Anteil der Klasse EUR F in EUR 96.53 96.12 104.81
Performance Klasse EUR A 0.59 % -7.99 % 8.57 %
Performance Klasse CHF hedged -0.79 % -9.82 % 6.55 %
Performance Klasse EUR B 0.37 % -8.51 % 8.03 %
Performance Klasse EUR D 0.59 % -7.95 % 8.59 %
Performance Klasse EUR E 0.27 % -8.67 % 7.82 %
Performance Klasse USD hedged R 1.79 % -7.08 % 11.05 %
Performance Klasse CHF hedged R 0.00 % -10.39 % 5.99 %
Performance Klasse EUR F 1.06 % -7.62 % 4.81 % 1
TER Klasse EUR A 1.41 % 1.32 % 1.26 %
TER Klasse CHF hedged 1.36 % 1.31 % 1.26 %
TER Klasse EUR B 1.80 % 1.81 % 1.75 %
TER Klasse EUR D 1.43 % 1.33 % 1.26 %
TER Klasse EUR E 2.18 % 2.09 % 2.01 %
TER Klasse USD hedged R 1.96 % 1.84 % 1.76 %
TER Klasse CHF hedged R 1.94 % 1.84 % 1.76 %
TER Klasse EUR F 0.42 % 0.75 % 0.76 %
PTR 2 0.98 1.86 1.52
Explizite Transaktionskosten in EUR 3 75 848 425 207 453 977
Explizite Transaktionskosten in % des durchschnittlichen NAV – 0.33 % –

1 � 23. 3. 2023 – 31. 12. 2023
2 � UCITS Definition: Von der Summe der Wertpapiergeschäfte wird die Summe der Transaktionen in Anteilen abgezogen und anschliessend ins Verhältnis des durchschnittlichen Fondsvermögens 

gesetzt. Resultat wird als Faktor dargestellt.
3 � Der Fonds trägt sämtliche aus der Verwaltung des Vermögens erwachsenden Nebenkosten für den An- und Verkauf der Anlagen. Der ausgewiesene Betrag entspricht den expliziten Trans-

aktionskosten.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen 
und Kosten unberücksichtigt. Der Fonds verzichtet gemäss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Vergleich.

Fondsmerkmale 

Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht darin, Wertzuwachs zu 
erzielen durch Investitionen in Aktien innovativer europäischer Ge-
sellschaften (inkl. Schweiz) bzw. solchen, die den überwiegenden Teil 
ihrer wirtschaftlichen Aktivitäten in Europa haben. Für die Titelselektion 
qualifizieren sich Gesellschaften, die über eine ausgewiesene Innova-
tionskraft verfügen. Folgende Beurteilungskriterien finden dabei bei der 
Titelselektion Anwendung (nicht abschliessend): 

	◆ Ausgaben für Forschung und Entwicklung
	◆ Forschungskooperationen
	◆ Patentanmeldungen
	◆ Innovationsprozessführung im Unternehmen

AWEA Fonds AG, Zug/Schweiz, liefert dem Vermögensverwalter des 
Anlagefonds das Grundlagen-Research und damit einhergehend ein 
Anlageuniversum. Die im Anlageuniversum enthaltenen Unternehmen 
verfügen über eine besondere Innovationseffizienz.
Dabei wird auch eine nachhaltige Anlagestrategie verfolgt. Im Prospekt 
ist eine umfassendere Beschreibung zu den angewandten ESG-Ansät-
zen zu finden.
Bei diesem Fonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der 
europäischen Offenlegungsverordnung SFDR.
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Bericht des Portfoliomanagers

Der ALPORA Innovation Europa Fonds investiert gezielt in führende 
europäische Innovatoren. Im Fokus stehen Unternehmen, die Quali-
tät, Innovationskraft und Wettbewerbsvorteile vereinen und strukturelle 
Wachstumsthemen wie demographischen Wandel, Ressourcenknapp-
heit und disruptive Technologien aktiv gestalten. 
Der klar strukturierte Anlageprozess basiert auf unserem proprietären 
Quality-Innovation-Modell, mit dem sich Innovationseffizienz messen 
lässt. Wir kombinieren quantitative Analysen mit qualitativen Prüfungen 
der Wettbewerbsvorteile der Unternehmen, maximieren gezielt das In-
novationspotenzial des Portfolios und steuern Risiken aktiv. 
Regelmässige Überprüfungen gewährleisten ein transparentes und 
leistungsorientiertes Investment in Europas Innovationselite.
Seit Ende Mai 2025 besteht eine strategische Kooperation mit der LOYS 
Innovation GmbH. Mit Dr. Julian Kauffeldt, ehemaligem Co-Founder 
der ALPORA AG, ist ein ausgewiesener Kenner des Fonds und des eu-
ropäischen Anlageuniversums wieder mit an Bord. Seine langjährige 
Erfahrung im Bereich Innovation unterstützt uns bei der Selektion der 
Portfolio-Unternehmen. Das Portfoliomanagement bleibt unverändert 
bei der AWEA Fonds AG. 
Die Zusammenarbeit umfasst zudem den Vertrieb: Während sich die 
AWEA Fonds AG weiterhin auf den Schweizer Markt konzentriert, über-
nimmt LOYS AG die Vertriebsaktivitäten in Deutschland.

Der ALPORA Innovation Europa Fonds hat seit seiner Lancierung im 
Jahr 2014 159.4 % (9.3 % p.a.) Rendite realisiert und im Vergleich zum 
MSCI Europe ETF eine attraktive annualisierte Überrendite von 2.1 % er-
zielt (Abb. 1). In den letzten drei Jahren blieb die Fondsperformance 
jedoch hinter den eigenen Ansprüchen sowie dem MSCI Europe ETF 
zurück, bedingt durch ein anspruchsvolles Marktumfeld. Im 2. Quartal 
2025 zeigte sich eine spürbare Erholung der Quality-Innovation-Stra-
tegie und der Fonds konnte den Vergleichswert im letzten Monat der 
Berichtsperiode deutlich (+1.7 % im Vergleich zum ETF) übertreffen.
Die europäischen Small- und Mid-Caps haben seit den Zinserhöhun-
gen in 2022 eine deutliche Bewertungskompression erfahren. Im Jahr 
2024 hat die Europäische Zentralbank eine erneute Zinswende einge-
leitet und die Leitzinsen schrittweise gesenkt. Das Segment hat davon 
profitiert, konnte aber den Rückstand gegenüber dem Gesamtindex 
bislang noch nicht vollständig aufholen (Abb. 2). Finanzwerte – insbe-
sondere Banken und Versicherungen – werden im strukturierten Anla-

geprozess nicht berücksichtigt. Rüstungs- und Verteidigungsunterneh-
men sind als Artikel 8 Fonds ausgeschlossen. Die Nichtberücksichtigung 
dieser Sektoren hat sich negativ auf die relative Performance ausge-
wirkt. 

Das Fondsuniversum ist auf kotierte westeuropäische Unternehmen 
ab einer Mindestmarktkapitalisierung von 300 Mio. Euro ausgerichtet, 
zudem müssen die Unternehmen F&E Daten bereitstellen sowie min-
destens 500 Mitarbeitende beschäftigen. Finanzwerte und Versorger 
werden systematisch ausgeschlossen, was zusammen mit einigen Off-
Benchmark Unternehmen zu einem grundsätzlich hohen Active Share 
gegenüber der Benchmark führt. Europäische Small Caps bieten ge-
mäss Analystenschätzungen für 2025 ein überzeugendes Gewinn-
wachstum und attraktive Bewertungschancen, insbesondere im Um-
feld möglicher weiterer Zinssenkungen der Europäischen Zentralbank.
Im ersten Halbjahr 2025 erzielte der ALPORA Innovation Europa Fonds 
eine Performance von 0.6 %. Damit blieb der Fonds deutlich hinter dem 
MSCI Europe ETF, der im selben Zeitraum eine Rendite von 9.5 % erzielte 
(siehe Abb. 3). Der Hauptgrund für die relative Underperformance liegt 
in der konsequenten Ausrichtung des Fonds auf innovative Unterneh-
men ausserhalb des Finanzsektors sowie der Fokus auf Small und Mid 
Caps.

Zudem belasteten Engagements in innovationsstarken Bereichen wie 
Biotechnologie (z. B. Novo Nordisk, Genmab), Medizintechnik (z. B. 

Abb. 2: �Die wichtigsten Performance-Treiber in Europa waren in den letzten Jahren Finanz-
werte und Verteidigungsunternehmen

Quelle: AWEA Fonds AG, Performance der jeweiligen ETFs (MSCI), Bloomberg.

Abb. 3: Performance YTD  Quelle: AWEA Fonds AG, Bloomberg

Abb. 1: Performance seit Lancierung  Quelle: AWEA Fonds AG, Bloomberg



6 von 17Ungeprüfter Halbjahresbericht per 30. Juni 2025

ALPORA Innovation Europa Fonds  |  Bericht des Portfoliomanagers

Ambu A/S) und Halbleiterindustrie die Entwicklung im ersten Quartal. 
Bei Novo Nordisk belasteten mögliche Konkurrenzprodukte und Preis-
druck in den USA die Kursentwicklung. Ambu A/S, ein Anbieter von Ein-
weg-Endoskopen, konnte die hohen Erwartungen nicht erfüllen. Die 
zuletzt schwächere Nachfrage im US-Markt und Margendruck durch 
Preisanpassungen belasteten das Ergebnis. Die Halbleiterunterneh-
men litten unter den Unsicherheiten ausgelöst durch den Zollstreit der 
USA. Im Zuge des Rebalancings trennten wir uns von Ambu, die an-
deren Werte sind mit angepasster Gewichtung stets Teil des Portfolios. 
Der relative Allokationsnachteil aus dem Ausschluss von Finanzwer-
ten und Verteidigungstiteln hat sich seit April schrittweise neutralisiert; 
wir gehen davon aus, dass diese Sektoren auch in den kommenden 
Monaten nicht mehr die Indexperformance dominieren werden und 
erwarten daher keinen weiteren signifikanten Nachteil für die Wertent-
wicklung des Fonds aus dieser Untergewichtung.
Seit dem amerikanischen «Liberation Day» anfangs April zeichne-
te sich eine Erholung ab. Small Caps lieferten einen positiven Beitrag 
zur Wertentwicklung. Unsere Engagements in Industrieausrüstern und 
wachstumsorientierten Unternehmen, insbesondere im Bereich Ge-
sundheitswesen sowie in der profitablen Halbleiterindustrie, unterstütz-
ten die Performance. 
Besonders hervorzuheben ist der Beitrag des Innovationseffizienz-
faktors im Verlauf des zweiten Quartals 2025. Während dieser Faktor 
zu Jahresbeginn noch einen neutralen Beitrag leistete, wurde zuletzt 
ein spürbarer Performancebeitrag aus der gezielten Selektion innova-
tionseffizienter Unternehmen realisiert.
Die grössten Performancebeiträge kamen im ersten Halbjahr aus 
unterschiedlichen Branchen und Unternehmen. Den höchsten Beitrag 
lieferte Koninklijke Heijmans N.V, ein innovativer niederländischer Bau- 
und Infrastrukturkonzern mit Fokus auf nachhaltige Lösungen, ange-
trieben durch ein starkes Gewinnwachstum. Nach der starken Kursent-
wicklung haben wir die Position im Rahmen des Rebalancings im Juni 
vollständig verkauft und die Gewinne realisiert.
Weiterhin investiert bleiben wir bei der Belimo Holding AG und Maire 
SPA, die beide ebenfalls durch eine sehr positive Kursentwicklung auf-
gefallen sind. Dank exzellenter Projektabwicklung bei Maire SpA, ei-
nem innovativen Engineering- und Technologieanbieter für nachhalti-
ge Chemie- und Energieanlagen, und einem starken Auftragsbestand 
legte der Umsatz und Gewinn stark zu. Die dauerhaft hohe Nachfrage 
nach effizienten Klimatisierungslösungen trieb den Kurs von Belimo 
weiter an. Unsere Beteiligung an Games Workshop behalten wir im 
Portfolio, da das Unternehmen während unserer bisherigen Halte-
dauer mit starker Performance und solidem Wachstum überzeugt hat. 
Als Innovationsführer im Bereich Tabletop-Gaming mit eigenem, krea-
tivem Universum und starker Community-Bindung rechnen wir dank 
einer engagierten und stetig wachsenden Kunden- bzw. Fanbasis auch 
künftig mit solidem Wachstum.
Dank der vierteljährlichen Beurteilung des Portfolios sind wir flexibel 
aufgestellt, um Chancen in einem sich verändernden Marktumfeld nut-
zen zu können. Die aktuelle Bewertung vieler Portfolio-Unternehmen ist 
attraktiv und bietet Investoren ein interessantes Einstiegsniveau.
Das aktuelle Portfolio, seit dem Rebalancing im Juni 2025, umfasst 55 
Unternehmen mit Schwerpunkten auf Industrie, Gesundheitswesen 
und IT sowie einer erhöhten Gewichtung von Small- und Mid-Cap-
Unternehmen. Die Länder- und Sektorendiversifikation bleibt hoch. 
Im Zuge des Rebalancings wurden einzelne Positionen gezielt ausge-

tauscht und Gewichtungen angepasst, um sowohl Innovationskraft als 
auch Zukunftsfähigkeit des Portfolios zu maximieren.
Das Portfolio des ALPORA Innovation Europa Fonds weist eine deutlich 
überdurchschnittliche Qualität und ausgeprägte ESG-Eigenschaften 
auf, ohne dabei Bewertungsnachteile gegenüber dem breiten Markt in 
Kauf nehmen zu müssen. Die wesentlichen Qualitätskennzahlen unter-
streichen diesen Anspruch:

  ALPORA Innovation Europa MSCI Europe ETF

3J Einkommenswachstum 33.0 % 9.4 %

3J Umsatzwachstum 10.4 % 7.4 %

Nettogewinnwachstum 24.3 % 8.6 %

EPS-Wachstum (FYe 2025) 15.4 % -0.7 %

Eigenkapitalrendite 21.8 % 15.4 %

CO2-Fussabdruck 36.0 67.1

Unternehmen 55 412
Abb. 4: Portfolioeigenschaften  Quelle: AWEA Fonds AG, ARTICO Datenbank, Factset, 30.6.2025

Das Portfolio ist wachstumsorientiert und im Vergleich zum Gesamt-
markt attraktiv bewertet. Mit einem gewichteten KGV von 17.7 liegt das 
Portfolio unterhalb des MSCI Europe ETF (18.7) und bietet damit ein 
günstiges Einstiegsniveau. Nach mehreren Jahren der Bewertungs-
kompression bei innovativen Small- und Mid-Caps zeigt sich eine Bo-
denbildung in unserem Strategiebereich. Vor diesem Hintergrund sind 
wir überzeugt, dass sich das Aufholpotenzial innovativer Unternehmen 
insbesondere bei stabilen oder sinkenden Leitzinsen in den kommen-
den Monaten verstärkt entfalten kann.

Wir danken unseren Investoren herzlich für das uns entgegengebrach-
te Vertrauen.
Ihr AWEA Fonds Team
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30. 6. 2025 
EUR 

31. 12. 2024 
EUR 

Bankguthaben auf Sicht 1 222 333 692 745
Debitoren 152 884 108 950
Aktien 38 261 386 48 305 852
Derivate -23 696 -93 696
Sonstige Aktiven 27 835 10 158
Gesamtfondsvermögen 39 640 742 49 024 009
Bankverbindlichkeiten -6 -2
Verbindlichkeiten -19 146 -40 617
Nettofondsvermögen 39 621 590 48 983 390

Anzahl Anteile im Umlauf Anteilscheine Anteilscheine

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse EUR A 10 118 32 935
Ausgegebene Anteile 332 414
Zurückgenommene Anteile -1 935 -23 231
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse EUR A 8 515 10 118

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse CHF hedged 5 041 30 277
Ausgegebene Anteile 159 689
Zurückgenommene Anteile -800 -25 925
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse CHF hedged 4 400 5 041

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse EUR B 185 2 137
Ausgegebene Anteile – 19
Zurückgenommene Anteile -46 -1 971
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse EUR B  139 185

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse EUR D  2 104 5 516
Ausgegebene Anteile 142 267
Zurückgenommene Anteile -1 171 -3 679
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse EUR D  1 075 2 104

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse EUR E 18 982 21 689
Ausgegebene Anteile 413 6 367
Zurückgenommene Anteile -4 575 -9 074
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse EUR E 14 820 18 982

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse USD hedged R 1 000 1 000
Ausgegebene Anteile – –
Zurückgenommene Anteile – –
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse USD hedged R 1 000 1 000

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse CHF hedged R 50 50
Ausgegebene Anteile – –
Zurückgenommene Anteile -50 –
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse CHF hedged R – 50

Stand am Beginn der Berichtsperiode Klasse EUR F 110 686
Ausgegebene Anteile 47 81
Zurückgenommene Anteile -125 -657
Stand am Ende der Berichtsperiode Klasse EUR F 32 110

Vermögensrechnung
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ALPORA Innovation Europa Fonds  |  Vermögensrechnung

30. 6. 2025 
EUR 

31. 12. 2024 
EUR 

Veränderung des Nettofondsvermögens  EUR

Nettofondsvermögen am Beginn der Berichtsperiode 48 983 390
Saldo aus Anteilscheinverkehr -9 435 883
Entsteuerung Thesaurierung -217 238
Gesamterfolg der Berichtsperiode 291 321
Nettofondsvermögen am Ende der Berichtsperiode 39 621 590

Inventarwert eines Anteils

Klasse
EUR A
in EUR

Klasse
CHF hedged 

in CHF

Klasse
EUR B
in EUR

Klasse
EUR D
in EUR

Klasse
EUR E

in EUR

Klasse
USD hedged R

in USD

Klasse
CHF hedged R

in CHF

Klasse
EUR F

in EUR

30. 6. 2025 2 544.85 2 605.32 2 465.20 2 551.68 127.79 818.72 – 96.53
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1. 1. – 30. 6. 2025 
EUR 

1. 1. – 31. 12. 2024 
EUR 

Ertrag Bankguthaben – -2
Ertrag Aktien 608 628 3 228 842
Sonstige Erträge 31 393 8 534
Einkauf in laufende Erträge bei Ausgabe von Anteilscheinen 2 249 30 425
Total Erträge 642 270 3 267 799

abzüglich:
Negativer Habenzins 5 –
Sollzinsen und Bankspesen 66 2 872
Revisionsaufwand 4 852 9 722
Reglementarische Vergütungen an Fondsleitung 1 2 299 376 1 545 272
Reglementarische Vergütungen an Depotbank 3 10 926 61 892
Sonstiger Aufwand 33 920 59 687
Steuerliche Korrektur über abzugsfähige Gebühren 4 – -31 629
Ausrichtung laufende Erträge bei der Rücknahme von Anteilscheinen 24 092 919 218
Total Aufwand 373 232 2 567 034

Nettoertrag 269 038 700 765
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2 493 841 -40 566
Steuerliche Korrektur über abzugsfähige Gebühren 4 – -31 629
Total realisierte Kapitalgewinne und -verluste -2 493 841 -72 195
Realisierter Erfolg -2 224 803 628 570
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste 2 516 124 -12 610 845
Gesamterfolg 291 321 -11 982 275

Erfolgsrechnung

1	 EUR A 1.31 %, CHF hedged 1.31 %, EUR B 1.75 %, EUR D 1.31 %, EUR E 2.00 %, USD hedged R 1.75 % CHF h R 1.75 %, EUR F 0.28 %
2	 Vertriebskommission Klasse EUR B: EUR 1'021, Klasse EUR E: EUR 7'815, Klasse USD h R: USD 2'006, Klasse CHF h R: CHF 64
3	 Depotbankgebühr 0.05 % (über alle Anteilsklassen)
4	Gemäss ESTV Kreisschreiben Nr. 24
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Aufstellung der Vermögenswerte per 30. Juni 2025

Allfällige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurückzuführen.

Titel Währung

Bestand (in
1‘000 resp. Stück)

 per 30. 6. 2025 Käufe Verkäufe
Kurs per

30. 6. 2025
Verkehrswert

EUR

% des
Gesamtfonds-

vermögens

Effekten

Aktien (an einer Börse gehandelt) 38 261 386 96.52
ABB NA CHF 25 700 399 4 114 47.310 1 301 297 3.28
Amrize NA CHF 9 650 9 650 39.580 408 784 1.03
ARYZTA NA CHF 8 100 8 100 80.850 700 899 1.77
Autoneum NA CHF 700 700 138.800 103 987 0.26
Belimo NA CHF 850 134 469 808.000 735 056 1.85
Cie Fin Richemont NA CHF 5 750 5 750 149.450 919 717 2.32
Holcim NA CHF 6 000 7 500 1 500 58.900 378 231 0.95
Inficon NA CHF 6 700 6 700 106.400 762 969 1.92
Kardex NA CHF 2 281 688 235 276.000 673 790 1.70
Logitech NA CHF 14 033 987 3 417 71.440 1 072 957 2.71
Novartis NA CHF 7 333 8 833 1 500 96.170 754 765 1.90
Bavarian Nordic DKK 30 659 10 227 9 000 168.950 694 274 1.75
Genmab Reg. DKK 5 250 750 1 933 1 315.000 925 336 2.33
NKT Reg. DKK 10 000 1 000 2 374 512.500 686 924 1.73
Novo Nordisk -B- Bearer / Reg. DKK 20 000 3 150 7 542 439.600 1 178 426 2.97
ROCKWOOL -B- Bearer / Reg. DKK 26 280 27 330 1 050 296.400 1 044 042 2.63
Adidas NA EUR 2 650 2 650 197.950 524 568 1.32
ASM Intl Reg. EUR 2 117 241 549 543.400 1 150 378 2.90
ASML Bearer and Reg. EUR 2 434 1 522 200 677.600 1 649 278 4.16
Atoss Software -I- EUR 2 072 872 141.000 292 152 0.74
Cembre AZ NOM. EUR 1 700 1 700 56.700 96 390 0.24
Deutsche Telekom NA EUR 33 500 21 577 30.970 1 037 495 2.62
Eckert & Ziegler I EUR 4 443 4 443 68.150 302 790 0.76
El.En. Reg. EUR 10 000 10 000 16 049 11.130 111 300 0.28
FUCHS Vorz.NA EUR 15 462 1 209 3 577 46.840 724 240 1.83
Fugo I and Reg. EUR 50 000 50 000 42 150 11.930 596 500 1.50
Gaztrans.techn. I EUR 4 551 4 551 168.200 765 478 1.93
GEA Group AG EUR 12 000 12 000 59.400 712 800 1.80
Glanbia EUR 25 000 25 000 12.500 312 500 0.79
Jungheinrich Vz EUR 15 000 15 000 39.960 599 400 1.51
Kemira NA EUR 32 200 2 674 7 055 19.670 633 374 1.60
Konecranes Reg. EUR 10 500 10 500 67.350 707 175 1.78
L'Oreal EUR 1 900 2 785 363.100 689 890 1.74
MAIRE NA EUR 66 098 9 248 23 150 11.210 740 959 1.87
Rational I EUR 1 434 106 104 712.000 1 021 008 2.58
Saipem Reg. EUR 245 000 245 000 2.325 569 625 1.44
Shell Reg. EUR 10 000 42 416 29.990 299 900 0.76
Sopra Steria EUR 2 953 2 953 1 500 206.800 610 680 1.54
SUSS Micro Tec NA EUR 15 200 4 478 4 013 46.560 707 712 1.79
Tecnicas Reunidas I EUR 36 000 3 000 4 542 19.600 705 600 1.78
Associate British Foods GBP 26 500 51 495 24 995 20.580 636 688 1.61
AstraZeneca Reg. GBP 10 458 1 267 7 952 101.200 1 235 562 3.12
Clarkson Reg. GBP 18 750 6 940 32.650 714 694 1.80
Cranswick Reg. GBP 11 484 1 076 53.500 717 270 1.81
Games Workshop Group Reg. GBP 3 702 650 162.200 701 008 1.77
Gamma Communications GBP 52 902 14 500 11.380 702 829 1.77
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Vermögensstruktur

Aktien, PS, GS
nach Ländern

Verkehrswert
EUR

% Anteil am
Gesamtfondsvermögen

Dänemark 4 529 002 11.43
Deutschland 5 922 165 14.94
Finnland 1 340 549 3.38
Frankreich 2 066 049 5.21
Irland 312 500 0.79
Italien 1 518 274 3.83
Luxemburg 478 069 1.21
Niederlande 3 396 156 8.57
Norwegen 615 554 1.55
Schweden 2 121 133 5.35
Schweiz 7 812 452 19.71
Spanien 705 600 1.78
Vereinigtes Königreich 7 443 883 18.78
Total 38 261 386 96.52

Allfällige Differenzen bei den prozentualen Gewichtungen sind auf Rundungen zurückzuführen.

Anlagen nach Bewertungskategorien

Die folgende Tabelle zeigt die Bewertungs-Hierarchie der Anlagen. Die Bewertung der Anlagen entspricht dabei dem Preis, der in einer geordne-
ten Transaktion unter Marktteilnehmern zum Bewertungszeitpunkt beim Verkauf einer Anlage erzielt werden würde.

Bewertung
bewertet zu Kursen, die  
an einem aktiven Markt

bezahlt werden

bewertet aufgrund von
am Markt beobachtbaren

Parametern

bewertet aufgrund von nicht
beobachtbaren Parametern

(Bewertungsmodelle)Anlageart Betrag Total

Aktien 38 261 386 38 261 386 – –
Obligationen – – – –
Derivate -23 696 – -23 696 –
Total 38 237 690 38 261 386 -23 696 –

Umrechnungskurse:
EUR 1.0000 = CHF 0.93435	 EUR 1.0000 = GBP 0.856573
EUR 1.0000 = SEK 11.187249	 EUR 1.0000 = NOK 11.87905
EUR 1.0000 = DKK 7.4608	 EUR 1.0000 = USD 1.173807

Titel Währung

Bestand (in
1‘000 resp. Stück)

 per 30. 6. 2025 Käufe Verkäufe
Kurs per

30. 6. 2025
Verkehrswert

EUR

% des
Gesamtfonds-

vermögens

IMI Reg. GBP 15 000 15 000 20.940 366 694 0.93
Kainos Group Reg. GBP 69 261 20 000 28 787 7.445 601 990 1.52
ME Group Intl Plc GBP 95 370 95 370 2.295 255 523 0.64
Premier Foods Reg. GBP 252 047 80 500 97 677 1.994 586 735 1.48
Weir Group Plc GBP 21 500 21 500 24.900 624 990 1.58
Aker Solutions NOK 210 000 45 314 91 033 34.820 615 554 1.55
Subsea 7 NOK 30 000 30 000 189.300 478 069 1.21
Alfa Laval Reg. SEK 27 800 28 656 856 397.800 988 522 2.49
Atlas Copco Reg. SEK 82 897 82 897 152.850 1 132 611 2.86

Total Effekten 38 261 386 96.52
Total Derivate (gemäss separater Aufstellung) -23 696 -0.06
Flüssige Mittel und übrige Aktiven 1 403 052 3.54
Gesamtfondsvermögen 39 640 742 100.00
Bankverbindlichkeiten -6
Verbindlichkeiten -19 146
Total Nettofondsvermögen 39 621 590
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Käufe und Verkäufe umfassen die Transaktionen: Käufe, Verkäufe, Ausübung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensänderungen, Titelaufteilungen, Überträge, Umtausch zwi-
schen Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Rückzahlungen.

Abgeschlossene Geschäfte während des Berichtszeitraumes
(Soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen)

Währung Titel Käufe Verkäufe

Effekten

Aktien
CHF Alcon Reg. 17 647
CHF Bucher Industries NA 2 064
CHF EMS-Chemie NA 374
CHF Inficon NA 45 735
CHF Siegfried NA 150 791
CHF Sika NA 5 800
CHF VAT Group NA 3 571
DKK Alk-Abello -B- Bearer and/or Reg. 34 629
DKK Ambu -B- Bearer / Reg. 34 549 34 549
DKK Demant Reg. 13 422 13 422
DKK ROCKWOOL -B- I 3 663
EUR Elmos Semiconductor I 3 971 3 971
EUR HEIJMANS KON Cert. of shs 19 127
EUR Hiab -B- Reg. 13 776
EUR LVMH 535 1 735
EUR Nexans 6 997 6 997
EUR Qt Group Reg. 10 638
EUR STMicroelectronics 54 221
EUR Vaisala -A- Reg. 3 970
EUR Vallourec 44 737
EUR Vossloh AG 4 357
EUR Wolters Kluwer Reg. 8 882
EUR Zalando I 1 334 38 459
GBP Halma Reg. 28 967 28 967
GBP Hill & Smith Reg. 28 247
GBP James Halstead 120 660 120 660
GBP RHI Magnesita 6 676
GBP Volution Group 77 369
NOK Equinor NA 3 117 62 836
SEK SSAB Corp NA -B- 15 306 138 013

Bezeichnung Währung Bestand Ende Vorperiode Käufe Verkäufe Bestand 30. 6. 2025

Devisentermingeschäfte der Klasse CHF hedged
Devisenterminkontrakt EUR CHF 23.01.25 CHF 13 000 000 – -13 000 000 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 23.07.25 CHF – 10 750 000 -255 000 10 495 000
Devisenterminkontrakt EUR CHF 24.04.25 CHF – 490 000 -490 000 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 25.06.25 CHF – 745 000 -745 000 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 27.02.25 CHF – 800 000 -800 000 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 27.03.25 CHF – 12 925 000 -12 925 000 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 27.08.25 CHF – 780 000 – 780 000
Devisenterminkontrakt EUR CHF 28.05.25 CHF – 12 375 000 -12 375 000 –

ALPORA Innovation Europa Fonds - USD hedged R
Devisenterminkontrakt EUR USD 27.03.25 EUR – 832 500 -832 500 –
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Käufe und Verkäufe umfassen die Transaktionen: Käufe, Verkäufe, Ausübung von Bezugs- und Optionsrechten, Konversionen, Namensänderungen, Titelaufteilungen, Überträge, Umtausch zwi-
schen Gesellschaften, Gratistitel, Reversesplits, Stock- und Wahldividenden, Ausgang infolge Verfall, Auslosungen und Rückzahlungen.

Bezeichnung Währung Bestand Ende Vorperiode Käufe Verkäufe Bestand 30. 6. 2025

Devisenterminkontrakt EUR USD 23.01.25 USD 765 000 – -765 000 –
Devisenterminkontrakt EUR USD 23.07.25 USD – 727 000 -17 000 710 000
Devisenterminkontrakt EUR USD 24.04.25 USD – 20 000 -20 000 –
Devisenterminkontrakt EUR USD 25.06.25 USD – 90 000 -90 000 –
Devisenterminkontrakt EUR USD 27.02.25 USD 25 000 45 000 -70 000 –
Devisenterminkontrakt EUR USD 27.08.25 USD – 95 000 – 95 000
Devisenterminkontrakt EUR USD 28.05.25 USD – 829 000 -829 000 –

ALPORA Innovation Europa Fonds - CHF hedged R
Devisenterminkontrakt EUR CHF 25.06.25 CHF – 2 000 -2 000 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 23.01.25 EUR 32 800 – -32 800 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 24.04.25 EUR – 750 -750 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 27.02.25 EUR 1 400 1 950 -3 350 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 27.03.25 EUR – 35 950 -35 950 –
Devisenterminkontrakt EUR CHF 28.05.25 EUR – 35 650 -35 650 –
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Derivate unter Anwendung des Commitment-Ansatzes I

Engagement aus Derivaten, die in der Anteilsklasse CHF hedged gebucht sind

Engagement aus Derivaten, die in der Anteilsklasse USD hedged R gebucht sind

betragsmässig in CHF
in % des Nettofondsvermögens

der Klasse CHF hedged

engagementerhöhende Positionen – 0.00
engagementreduzierende Positionen 11 280 371 98.39

betragsmässig in USD
in % des Nettofondsvermögens

der Klasse USD hedged R

engagementerhöhende Positionen – 0.00
engagementreduzierende Positionen 826 066 100.90

Devisentermingeschäfte  |  Absicherung Klasse CHF hedged

Devisentermingeschäfte  |  Absicherung Klasse USD hedged R

Währung Verfall Betrag FW 
Gegenwert Einstand 

CHF 
Wert per 30. 6. 2025 

 CHF
Erfolg 

CHF
Erfolg 

EUR

EUR/CHF 23. 07. 2025 -11 257 125 10 495 000 -10 503 696 -8 696 -9 307
EUR/CHF 27. 08. 2025 -834 110 780 000 -776 675 3 325 3 559
Erfolg Devisentermingeschäfte -5 371 -5 748

Währung Verfall Betrag FW 
Gegenwert Einstand 

USD 
Wert per 30. 6. 2025 

 USD
Erfolg 

USD
Erfolg 

EUR

EUR/USD 27. 08. 2025 -81 957 95 000 -96 569 -1 569 -1 337
EUR/USD 23. 07. 2025 -620 555 710 000 -729 497 -19 497 -16 611
Erfolg Devisentermingeschäfte -21 066 -17 948
Total Derivate -23 696

Identität der Vertragspartner bei OTC Derivat-Geschäften:
Devisentermingeschäfte: Bank J. Safra Sarasin AG, Basel (Depotbank)
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Erläuterungen zum Halbjahresbericht vom 30. Juni 2025

1. Fonds-Performance 
Der Fonds verzichtet gemäss Fondsvertrag auf einen Benchmark-Ver-
gleich. Die historische Performance stellt keinen Indikator für die lau-
fende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen 
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommis-
sionen und Kosten unberücksichtigt. 

2. Soft commission agreements 
Für die Periode vom 1. Januar bis 30. Juni 2025 wurden keine «soft com-
mission agreements» im Namen von LLB Swiss Investment AG getätigt 
und keine soft commissions erhalten. 

3. �Grundsätze für die Bewertung sowie Berechnung des  
Nettoinventarwertes 

Die Bewertung erfolgt gemäss § 16 des Fondsvertrags.
§ 16 Berechnung des Nettoinventarwerts
1.	 Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen 

Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungs-
jahres sowie für jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurück-
genommen werden in der jeweiligen Referenzwährung der entspre-
chenden Anteilsklasse berechnet. Für Tage, an welchen die Börsen 
bzw. Märkte der Hauptanlageländer des Anlagefonds geschlossen 
sind (z.B. Banken- und Börsenfeiertage), findet keine Berechnung 
des Fondsvermögens statt.

2.	An einer Börse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum 
offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Haupt-
markt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder 
Anlagen, für die keine aktuellen Kurse verfügbar sind, sind mit dem 
Preis zu bewerten, der bei sorgfältigem Verkauf im Zeitpunkt der 
Schätzung wahrscheinlich erzielt würde. Die Fondsleitung wendet in 
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in 
der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsätze an.

3.	Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufge-
laufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Änderungen der Markt-
bedingungen oder der Bonität wird die Bewertungsgrundlage für 
Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhältnissen angepasst.

4.	Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der 
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Fondsvermö-
gens zukommenden Quote, vermindert um allfällige Verbindlich-
keiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt 
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile 
der entsprechenden Klasse. Er wird jeweils auf die kleinste gängige 
Einheit der Referenzwährung der jeweiligen Anteilsklasse kaufmän-
nisch gerundet.

5.	Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermögens (Fonds-
vermögen abzüglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen 
Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstaus-
gabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder 
der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem 
Fonds für jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die 
Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a)	bei der Ausgabe und Rücknahme von Anteilen;
b)	auf den Stichtag von Ausschüttungen, sofern (i) solche Ausschüttun-

gen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschüttungsklassen) anfallen 
oder sofern (ii) die Ausschüttungen der verschiedenen Anteilsklassen 
in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich 
ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschüttungen der verschiede-
nen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschüttung unterschiedliche 
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c)	bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung 
von Verbindlichkeiten (einschliesslich der fälligen oder aufgelaufe-
nen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, 
sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Pro-
zenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfal-
len, namentlich, wenn (i) für die verschiedenen Anteilsklassen unter-
schiedliche Kommissionssätze zur Anwendung gelangen oder wenn 
(ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d)	bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung 
von Erträgen oder Kapitalerträgen an die verschiedenen Anteils-
klassen, sofern die Erträge oder Kapitalerträge aus Transaktionen 
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse 
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote 
am Nettofondsvermögen, getätigt wurden.

4. �Angaben über Angelegenheiten von besonderer wirtschaftlicher 
oder rechtlicher Bedeutung

Mitteilung an die Anleger vom 10. April 2025
«ALPORA Innovation Europa Fonds» (ein vertraglicher Anlagefonds 
schweizerischen Rechts der Art «Effektenfonds»).

Die LLB Swiss Investment AG, Zürich, als Fondsleitung, mit Zustimmung 
der Bank J. Safra Sarasin AG, Basel, als Depotbank, beabsichtigt den 
Fondsvertrag des Anlagefonds, unter Vorbehalt der Genehmigung 
durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA, wie folgt zu än-
dern.

1. Änderung des Fondsvertrages
1.1. Vermögensverwalter (§ 1 Ziff. 4)
Aufgrund der Umfirmierung des Vermögensverwalters Serafin Asset 
Management AG in neu «AWEA Fonds AG», wurde die Ziff. 4 entspre-
chend angepasst.

2. Formelle und redaktionelle Änderungen im Fondsprospekt
Neu ist die ALPORA AG, Zug, nicht mehr Anlageberater des Anlagefonds 
und wird deshalb ersatzlos aus dem Fondsprospekt gestrichen. 
Im Weiteren werden beim eingangs erwähnten Anlagefonds verschie-
dene formelle und redaktionelle Änderungen vorgenommen, die die 
Interessen der Anleger nicht tangieren und daher in dieser Publikation 
nicht im Detail beschrieben werden.
In Übereinstimmung mit Art. 41 Abs. 1 und Abs. 2ter i.V.m. Art. 35a Abs. 1 
KKV werden die Anleger darüber informiert, dass sich die Prüfung und 
Feststellung der Gesetzeskonformität der Änderungen der Fondsver-
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träge durch die Eidgenössische Finanzmarktaufsicht FINMA auf sämt-
liche in dieser Veröffentlichung aufgeführten Änderungen erstreckt.
Die Publikation erfolgt lediglich zu Informationszwecken. Die Anpas-
sung der Bezeichnung des Anlagefonds und die Umfirmierung des 
Vermögensverwalters stellt keine Änderung des Fondsvertrages im 
Sinne von Art. 27 KAG dar. Gegen die damit verbundenen Änderungen 
des Fondsvertrages besteht somit kein Einwendungsrecht.
Die Änderungen im Wortlaut, die aktuelle Fassung des Prospekts mit in-
tegriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblätter sowie die letzten 
Jahres- und Halbjahresberichte können bei der Fondsleitung kostenlos 
bezogen werden.

Zürich, 10. April 2025

Die Fondsleitung
LLB Swiss Investment AG, Zürich

Die Depotbank
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
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Zusätzliche Informationen für den Vertrieb von Anteilen in Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber 
in der Bundesrepublik Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug 
auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland präzisieren und 
ergänzen:

Einrichtung nach § 306a KAGB
Als Einrichtung für die Wahrnehmung der Aufgaben nach § 306a KAGB 
fungiert die Fondsleitung LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, 
8002 Zürich (Anschrift ab 1. 10. 2025: Bahnhofstrasse 74, 8001 Zürich).
Die Einrichtung informiert die Anleger auch darüber, wie Zeichnungs-, 
Zahlungs-, Rücknahme- und Umtauschaufträge erteilt werden können 
und wie Rücknahmeerlöse ausgezahlt werden.
Die Einrichtung fungiert auch als Kontakt für die Kommunikation mit 
und gegenüber der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht.

Rücknahme- und Umtauschanträge, Zahlungen
Anleger in Deutschland können ihre Zeichnungs-, Zahlungs-, Rücknah-
me- und Umtauschanträge bei ihrer depotführenden Stelle in Deutsch-
land einreichen. Diese wird die Anträge zum Zwecke der Verarbeitung 
und Abwicklung an die Depotbank des Fonds weiterleiten bzw. die Rück-
nahme im eigenen Namen für Rechnung des Anlegers beantragen.
Ausschüttungen des Fonds, die Zahlungen der Rücknahmeerlöse und 
sonstige Zahlungen an die Anleger in Deutschland erfolgen ebenso 
über die jeweilige depotführende Stelle des Anlegers in Deutschland. 
Diese wird die Zahlungen dem Konto des Anlegers gutschreiben.

Informationen
Bei der Einrichtung sind die in § 297 Absatz 4 Satz 1 KAGB genannten 
Verkaufsunterlagen und mit den in § 298 Abs. 1, § 299 Abs. 1 bis 3 und 
4 Satz 2 bis 4 sowie § 300 Abs. 1, 2 und 4 KAGB genannten Unterlagen 
und Informationen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien kosten-
los und in deutscher Sprache erhältlich, insbesondere Exemplare des 
Prospekts mit integriertem Fondsvertrag, der entsprechenden Basis-
informationsblätter (PRIIP-KIDs), die Jahres- und Halbjahresberichte 
sowie die Ausgabe- und Rücknahmepreise (sowie gegebenenfalls die 
Umtauschpreise).
Zur Wahrnehmung Ihrer Anlegerrechte können Sie uns telefonisch unter 
der Telefonnummer +41 58 523 96 70 bei der Compliance Abteilung der 
LLB Swiss Investment AG erreichen, sowie via Email an investment@
llbswiss.ch oder per Post an die vorgenannte Adresse der LLB Swiss 
Investment AG schreiben. Darüber hinaus können Sie für Beschwerden 
auch die Ombudsstelle unter www.finos.ch oder die FINMA unter www.
finma.ch kontaktieren.

Preisveröffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen
Die Ausgabe- und Rücknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich 
vorgeschriebenen Bekanntmachungen an die Anleger werden im In-
ternet unter www.swissfunddata.ch veröffentlicht.
Wesentliche Informationen, für die das KAGB eine Unterrichtung mit-
tels dauerhaften Datenträgers vorsieht, werden den Anlegern entspre-
chend kostenlos in deutscher Sprache zur Verfügung gestellt.

mailto:investment%40llbswiss.ch?subject=
mailto:investment%40llbswiss.ch?subject=
http://www.finos.ch/
http://www.finma.ch
http://www.finma.ch
http://www.swissfunddata.ch

