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1. Hinweise fir kinftige Anleger

Dieser Prospekt (,Prospekt®) ist nur gultig in Verbindung mit den jeweils
letzten wesentlichen Anlegerinformationen, dem letzten Jahresbericht
und aulRerdem mit dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach
dem letzten Jahresbericht ausgegeben wurde. Diese Dokumente sind
Teil des vorliegenden Prospekts. Kinftigen Anlegern ist die letzte Fas-
sung der wesentlichen Anlegerinformationen rechtzeitig vor der geplan-
ten Zeichnung von Aktien der POSTBANK SICAV (die ,Gesellschaft®)
zur Verfugung zu stellen. Der Prospekt stellt kein Angebot und keine
Aufforderung zur Zeichnung von Aktien der Gesellschaft durch eine Per-
son in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine
solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein sol-
ches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert
ist oder dies einer Person gegeniiber geschieht, der gegeniber eine sol-
che Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder in den im Prospekt er-
wahnten und der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten
sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.

Kinftige Anleger sollten sich tiber mdgliche steuerliche Konsequenzen,
die rechtlichen Voraussetzungen und mdgliche Devisenbeschrankun-
gen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten
und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Rucknahme oder die VerauRRerung von Aktien sein kdnnen. Weitere
steuerliche Erwégungen werden in Kapitel 8 ,Aufwendungen und Steu-
ern® erlautert.

In Kapitel 21 ,Vertrieb der Aktien“ sind Informationen beziiglich des Ver-
triebs in verschiedenen Landern enthalten.

Falls in Bezug auf den Inhalt des vorliegenden Prospektes Zweifel be-
stehen, sollten sich kiinftige Anleger an ihre Bank, ihren Bérsenmakler,
Anwalt, Buchhalter oder an einen anderen unabhangigen Finanzberater
wenden.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Soll-
ten Widersprichlichkeiten zwischen dem englischen Prospekt und einer
Version in einer anderen Sprache bestehen, so hat der englische Pros-
pekt vorrangige Gultigkeit, solange die geltenden Gesetze in der
Rechtsordnung, in der die Aktien verkauft werden, nichts Gegenteiliges
vorschreiben.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Kapitel 6 ,Risikofaktoren” le-
sen und beriicksichtigen, bevor sie in die Gesellschaft investieren.

Einige der Aktien werden mdglicherweise an der Luxemburger Wertpa-
pierborse notiert.

Die Gesellschaft wird vertrauliche Angaben tber Anleger nicht offenle-
gen, sofern sie nicht durch die geltenden Gesetze oder Vorschriften
dazu verpflichtet ist.

Die Aktien der Gesellschaft wurden und werden nicht unter dem United
States Securities Act of 1933 (der ,1933 Act“) oder den Wertpapierge-
setzen eines anderen Staates der Vereinigten Staaten registriert. Die
Gesellschaft wurde nicht und wird nicht gemafl dem United States In-
vestment Company Act von 1940, in der jeweils giiltigen Fassung, re-
gistriert, noch gemaR anderen US-amerikanischen Bundesrechts. Des-
halb durfen die Aktien der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschrie-
benen Teilfonds weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten
von Amerika angeboten oder verkauft werden, es sei denn ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von den
Registrierungsvorschriften des 1933 Act ermdglicht.

Weiter hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®)
entschieden, dass die Aktien weder direkt noch indirekt an einen wirt-
schaftlichen Eigentumer, der eine US-Person ist, verkauft werden oder
ihm angeboten werden dirfen. Im vorgenannten Sinne dirfen die Aktien
weder direkt noch indirekt an einen oder zugunsten eines wirtschaftli-
chen Eigentumers, der eine US-Person ist, verkauft oder angeboten
werden. Eine US-Person ist: (i) eine ,United States person®, im Sinne
von Abschnitt 7701(a)(30) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in
seiner jeweils gultigen Fassung (der ,Code"®), (ii) eine ,US-Person® im
Sinne von Regulation S des 1933 Act in ihrer jeweils gliltigen Fassung,
(iii) eine Person ,in den Vereinigten Staaten” im Sinne von Rule
202(a)(30)-1 gemaf dem U.S. Investment Advisers Act von 1940 in sei-
ner jeweils glltigen Fassung, oder (iv) eine Person, die keine ,Nicht-US-
Person® im Sinne der U.S. Commodities Futures Trading Commission
Rule 4.7 ist.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, in alleinigem Ermessen eine Ubertra-
gung, Abtretung oder VerauRerung von Aktien abzulehnen, wenn der
Verwaltungsrat verninftig entscheidet, dass dies dazu fuihren wirde,

dass eine vom Erwerb ausgeschlossene Person entweder als unmittel-
bare Folge oder in Zukunft Aktien besitzt.

Jede Zeichnung, Ubertragung oder Umwandlung von Aktien kann von
dem OGA-Administrator abgelehnt werden. Die Zeichnung, Ubertra-
gung oder Umwandlung wird erst wirksam, wenn die erforderlichen In-
formationen gemaR den geltenden Regelungen zur Feststellung der
Identitat von Kunden und zur Verhinderung der Geldwasche vorgelegt
wurden.

Der Begriff ,vom Erwerb ausgeschlossene Person bezeichnet eine na-
turlich oder juristische Person, eine Aktiengesellschaft, einen Trust, eine
Personengesellschaft, ein Nachlassvermégen oder eine andere Korper-
schaft, wenn der Besitz von Aktien des betreffenden Teilfonds nach al-
leiniger Einschatzung des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesell-
schaft nachteilig fur die Interessen der vorhandenen Aktionére oder des
betreffenden Teilfonds ist, zu einer Verletzung eines Gesetzes oder ei-
ner Vorschrift in Luxemburg oder einem anderen Land fiihrt oder dem
betreffenden Teilfonds oder einer Tochtergesellschaft oder Investment-
struktur (falls vorhanden) aufgrund dessen steuerliche oder sonstige ge-
setzliche, regulatorische oder administrative Nachteile, Strafen oder
Geldstrafen entstehen, die ansonsten nicht entstanden waren, oder
wenn der betreffende Teilfonds oder eine Tochtergesellschaft oder In-
vestmentstruktur  (falls vorhanden), die Verwaltungsgesellschaft
und/oder die Gesellschaft aufgrund dessen in einer Rechtsordnung Re-
gistrierungs- oder Meldeanforderungen einhalten muss, die er/sie an-
sonsten nicht einhalten muisste. Der Begriff ,vom Erwerb ausgeschlos-
sene Person® umfasst (i) einen Anleger, der nicht etwaige, fir den be-
treffenden Teilfonds in Kapitel 22. , Teilfonds* festgelegte Erwerbsanfor-
derungen erfillt (falls zutreffend), (ii) eine US-Person oder (iii) eine
Person, die es versdumt hat, von der Verwaltungsgesellschaft oder der
Gesellschaft geforderte Informationen oder Erklarungen innerhalb eines
Kalendermonats nach entsprechender Aufforderung vorzulegen.

Der Begriff ,vom Erwerb ausgeschlossene Person* umfasst daruiber hin-
aus naturliche Personen oder Rechtstrager, die direkt oder indirekt ge-
gen geltende Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwésche oder Ter-
rorismusfinanzierung versto3en oder gegen die Sanktionen verhangt
werden, einschlie3lich solcher Personen und Rechtstrager, die auf ein-
schlagigen Listen, alle in ihrer jeweils giiltigen Fassung, gefiihrt werden,
die von den Vereinten Nationen, der Organisation des Nordatlantikver-
trags, der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung, der internationalen Arbeitsgruppe fur finanzielle Malnahmen ge-
gen Geldwasche (Financial Action Task Force), dem Geheimdienst der
Vereinigten Staaten von Amerika und der Bundessteuerbehdrde der
Vereinigten Staaten von Amerika verwaltet werden.

Die Gesellschaft akzeptiert keine Investitionen von oder im Namen von
vom Erwerb ausgeschlossenen Personen. Von oder im Namen von vom
Erwerb ausgeschlossenen Personen darf keine Zeichnung von Aktien
erfolgen. Zeichnungen durfen weder im eigenen Namen noch, gegebe-
nenfalls, durch etwaige Bevollmachtigte, Treuh&nder, Vertreter, Vermitt-
ler, Beauftragte (Nominees) oder in dhnlicher Eigenschaft im Namen ei-
nes anderen handelnden wirtschaftlich Berechtigten erfolgen. Jeder
Zeichner muss die Gesellschaft unverziiglich von jeglichen Anderungen
seines Status oder des Status eines oder der zugrundeliegenden wirt-
schaftlich Berechtigten in Bezug auf seine Angaben, Zusicherungen und
Gewabhrleistungen im Hinblick auf vom Erwerb ausgeschlossene Perso-
nen informieren.

2. Gesellschaft

Die Gesellschaft ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren in Form einer Aktiengesellschaft (société anonyme) und der
Rechtsform einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable, SICAV), der Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010*) zur Umsetzung der Richt-
linie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13.
Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpa-
pieren (OGAW) unterliegt (die ,Richtlinie 2009/65/EG*). Die Gesellschaft
wird von der MultiConcept Fund Management S.A. (,Verwaltungsgesell-
schaft) nach Mal3gabe der Satzung der Gesellschaft (,Satzung®) ver-
waltet. Die Gesellschaft wurde am 28.09.2017 gegriindet.

In dieser Funktion handelt die Verwaltungsgesellschaft als Vermdgens-
verwalter, OGA-Administrator und als Vertriebsstelle der Aktien der Ge-
sellschaft. Die vorerwahnten Aufgaben wurden durch die Verwaltungs-
gesellschaft wie folgt delegiert:
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Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung werden
durch die in Kapitel 22 ,Teilfonds* bezeichneten Anlageverwalter (,An-
lageverwalter”) und die Verwaltungsaufgaben durch den OGA-Administ-
rator UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A. (,OGA-Admi-
nistrator”) tUbernommen. Fir den Vertrieb der Aktien sind die in Kapitel
22 ,Teilfonds" bezeichneten Vertriebsstellen (,Vertriebsstellen®) zustan-
dig.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B218292 im Handels- und Ge-
sellschaftsregister Luxemburg (registre de commerce et des sociétés)
eingetragen. Ihre Satzung wurde erstmals am 05.10.2017 auf der elekt-
ronischen Plattform des Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
(recueil électronique des sociétés et associations) (,RESA®) verdffent-
licht. Die Satzung ist in ihrer konsolidierten, rechtlich verbindlichen Fas-
sung im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg zur Einsicht
hinterlegt. Jede Anderung der Satzung wird geméaR Kapitel 13 ,Informa-
tionen an die Aktionéare* bekannt gegeben und tritt mit ihrer Billigung
durch die Aktionarshauptversammlung (,Aktionarshauptversammlung®)
rechtsverbindlich fur alle Aktiondre der Gesellschaft (,Aktionare®) in
Kraft. Das Anfangskapital der Gesellschaft belief sich auf EUR 30.000;
in der Folge entspricht es dem gesamten Nettovermdgenswert der Ge-
sellschaft. Das Mindestkapital der Gesellschaft belduft sich auf
EUR 1.250.000. Das Kapital der Gesellschaft wird in Euro (EUR) aus-
gedriickt.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht somit aus min-
destens einem Teilfonds (,Teilfonds®). Jeder Teilfonds reprasentiert je-
weils ein Portefeuille mit unterschiedlichen Aktiva und Passiva, und im
Verhéltnis zu den Aktionaren und gegenuber Dritten wird jeder Teilfonds
als getrennte Einheit angesehen. Die Rechte von Aktionaren und Glau-
bigern in Bezug auf einen Teilfonds bzw. die in Zusammenhang mit der
Grundung, Funktionsweise oder Aufldsung eines Teilfonds entstande-
nen Rechte sind auf die Vermdgenswerte dieses Teilfonds begrenzt.
Kein Teilfonds haftet mit seinem Vermdgen fir Verbindlichkeiten eines
anderen Teilfonds.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue Teilfonds mit Aktien auflegen,
die vergleichbare Eigenschaften zu denjenigen der bestehenden Teil-
fonds aufweisen. Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue Aktienklassen
(,Aktienklassen*) innerhalb eines Teilfonds bilden.

Wenn der Verwaltungsrat einen neuen Teilfonds griindet bzw. eine neue
Aktienklasse bildet, dann werden die Einzelheiten dazu in diesem Pros-
pekt dargestellt. Eine neue Aktienklasse kann andere Eigenschaften ha-
ben als die der gegenwartig aufgelegten Aktienklassen. Die Bedingun-
gen fur die Auflage neuer Aktien werden in Kapitel 22 ,Teilfonds* darge-
stellt.

Die Eigenschaften jeder dieser mdglichen Aktienklassen werden an an-
derer Stelle in diesem Prospekt beschrieben, insbesondere in Kapitel 4
,Beteiligung an der POSTBANK SICAV* sowie in Kapitel 22. , Teilfonds*.

Die einzelnen Teilfonds werden nach den Angaben in Kapitel 22. ,Teil-
fonds* bezeichnet. Die Referenzwéhrung (,Referenzwéhrung®), in wel-
cher der Nettovermdgenswert (,Nettovermégenswert®) der jeweiligen
Aktien eines Teilfonds ausgedriickt wird, wird ebenfalls in Kapitel 22.
,1eilfonds” angefihrt.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds und Aktienklas-
sen der Teilfonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen zu ent-
nehmen.

3. Anlagepolitik

Das Hauptziel der Gesellschaft besteht darin, den Aktionaren die Mog-
lichkeit anzubieten, in professionell verwaltete Portefeuilles anzulegen.
Das Vermogen der Teilfonds wird nach dem Grundsatz der Risikover-
teilung in Wertpapieren und anderen Anlagen gemaf Artikel 41 des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010 und nach den Ausfihrungen in Kapitel
5 ,Anlagebegrenzungen® in diesem Prospekt investiert.

Das angestrebte Anlageziel fir jeden Teilfonds ist der maximale
Wertzuwachs des angelegten Vermdgens. Dabei wird auf eine
nachhaltige Kapitalanlage geachtet. Bei der Umsetzung werden die
Analyseergebnisse von fuhrenden Datenanbietern aus dem
Bereich der nachhaltigen Kapitalanlage bericksichtigt. Um einen
maximalen Wertzuwachs zu erreichen, wird die Gesellschaft
angemessene Risiken eingehen. Allerdings kann aufgrund von
Marktbewegungen und sonstiger Risiken (siehe Kapitel 6
»Risikofaktoren®) keine Gewéahr dafur tbernommen werden, dass
das Anlageziel der jeweiligen Teilfonds tatsachlich erreicht wird.

Der Wert der Anlagen kann sowohl sinken als auch steigen und die
Anleger erhalten méglicherweise nicht den Wert ihrer anfanglichen
Anlage zuriick.

Referenzwahrung

Bei der Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die
Performance und der Nettovermdgenswert der Teilfonds berechnet wer-
den. Die Referenzwéhrung der Gesellschaft ist der Euro (EUR), Refe-
renzwéhrungen der einzelnen Teilfonds werden in Kapitel 22 ,Teilfonds*
angegeben.

Flussige Mittel

Die Teilfonds kénnen bis zu einer Grenze von 20 % ihres Nettovermo-
genswertes akzessorisch flussige Mittel in Form von Sicht- und Festgel-
dern bei erstklassigen Finanzinstituten und Geldmarktanlagen ohne
Wertpapiercharakter, deren Laufzeit zwolf Monate nicht Ubersteigt, in al-
len konvertierbaren Wéahrungen halten.

Die oben genannte Grenze von 20 % darf nur dann voriibergehend und
fur einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn
die Umstande dies aufgrund auf3ergewohnlich ungtinstiger Marktbedin-
gungen oder anderer aul3ergewohnlicher Umstande erfordern und wenn
eine solche Uberschreitung im Hinblick auf die Interessen der Aktionére
gerechtfertigt ist, z. B. unter sehr ernsten Umstanden.

Ferner darf jeder Teilfonds ebenfalls akzessorisch Anteile/Aktien von
Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, die der Richtli-
nie 2009/65 EG unterliegen, halten, die selbst in kurzfristige Festgelder
und Geldmarktanlagen investieren, und deren Renditen mit den Rendi-
ten von Direktanlagen in Festgeldern und Geldmarktanlagen vergleich-
bar sind. Solche Anlagen diirfen zusammen mit eventuellen Anlagen in
anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
und/oder anderen Organismen fir gemeinsame Anlagen 10% des Ge-
samtnettovermdégens eines Teilfonds nicht Ubersteigen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps (SFTR)

Die Gesellschaft nutzt weder Wertpapierfinanzierungsgeschafte im
Sinne des Artikels 3 Nummer 11 der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Euopaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (ber
die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Wei-
terverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(die ,SFTR") (z.B. Pensionsgeschafte, Wertpapierleih-/Wertpapierver-
leihgeschafte, Kauf-/Ruckverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Riickkaufge-
schéfte, Lombardgeschéfte (margin lending transaction)) noch Total Re-
turn Swaps. Falls die Gesellschaft entscheidet, zukiinftig Wertpapierfi-
nanzierungsgeschafte zu verwenden, wird dieser Prospekt entspre-
chend aktualisiert.

Einsatz von Derivaten

Samtliche Teilfonds kdnnen neben Direktanlagen derivative Finanzin-
strumente (darunter Futures, Forwards oder Optionen) erwerben und
Tauschgeschafte (darunter Zinsswaps jedoch ausgenommen Total Re-
turn Swaps) eingehen, dies sowohl zu Absicherungszwecken als auch
im Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portefeuilles und die Um-
setzung der Anlagestrategie, soweit die im Prospekt genannten Anlage-
begrenzungen in gebuhrender Weise beriicksichtigt werden.

AufRerdem konnen die Teilfonds durch den Einsatz von Terminkontrak-
ten- und -geschéften, Wahrungsoptionen und Swap-Transaktionen
(ausgenommen Total Return Swaps) ihre Wahrungsexposures aktiv
verwalten.

Das Risikopotenzial gegeniiber einer Gegenpartei im Rahmen von
OTC-Derivaten muss bei der Berechnung der Grenzwerte fiir das Ge-

genparteirisiko, wie unter Kapitel 5 ,Anlagebegrenzungen” beschrieben,
zusammengefasst werden.

Verwaltung von Sicherheiten und Absicherungspolitik

Allgemeines

Im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéaften und den Techniken fur
eine effiziente Verwaltung des Portefeuilles kann die Gesellschaft zur
Verringerung des Gegenparteirisikos Sicherheiten einsetzen. In diesem
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Abschnitt wird die Absicherungspolitik der Gesellschaft in einem solchen
Fall dargelegt. Zu diesem Zweck werden samtliche Wertpapiere, welche
die Gesellschaft im Rahmen der Techniken fur eine effiziente Verwal-
tung des Portefeuilles erwirbt, als Sicherheiten betrachtet.

Zuléssige Sicherheiten

Durch die Gesellschaft erworbene Sicherheiten kénnen genutzt werden,
um das Gegenparteirisiko zu verringern, wenn sie den Kriterien gemaf3
dem glltigen Recht, den Bestimmungen und den gelegentlichen Rund-
schreiben der CSSF in Bezug auf Liquiditat, Bewertung, Bonitat des
Emittenten, Korrelation, Risiken hinsichtlich der Verwaltung von Sicher-
heiten und Vollstreckbarkeit entsprechen. Insbesondere missen die
Sicherheiten folgende Bedingungen erfiillen:

(i) Andere Sicherheiten als fliissige Mittel miissen qualitativ hoch-
wertig und hoch liquide sein und an einem regulierten Markt
oder einer multilateralen Handelseinrichtung mit einer transpa-
renten Preissetzung gehandelt werden, damit sie rasch und zu
einem Preis in der Nahe der Bewertung vor dem Verkauf verau-
Bert werden koénnen;

(ii) Sie sollten mindestens taglich bewertet werden, und Wertpa-
piere mit einer hohen Kursvolatilitat sollten nicht als Sicherhei-
ten angenommen werden, es sei denn, es werden geeignete
konservative Sicherheitsabschlage (,Haircuts®) vorgenommen;

(iii) Sie sollten von einer Einheit emittiert werden, die unabhéngig
von der Gegenpartei ist und keine starke Korrelation zur Wert-
entwicklung der Gegenpartei aufweisen durfte;

(iv) Sie sollten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten eine
ausreichende Diversifizierung aufweisen, wobei das Maximal-
Exposure zu einem Emittenten auf Gesamtbasis unter Bertick-
sichtigung samtlicher erhaltener Sicherheiten 20% des Netto-
vermogenswerts des Teilfonds betragt. Abweichend von der
oben genannten Diversifizierungsanforderung kann ein Teil-
fonds vollsténdig in verschiedenen Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten besichert sein, die von einem EU-Mitglieds-
staat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem anderen
Staat, der Mitglied der Organisation fir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) ist, von Brasilien oder Sin-
gapur oder von internationalen Einrichtungen o&ffentlich-rechtli-
chen Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedsstaat an-
gehort, begeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds
sollte Wertpapiere von mindestens sechs verschiedenen Emis-
sionen erhalten, wobei der Anteil der Wertpapiere aus einer
Emission héchstens 30% des Nettovermégenswerts des Teil-
fonds betragen sollte. Zudem kann ein Teilfonds fir mehr als
20% seines Nettovermdgenswerts Wertpapiere als Sicherheit
annehmen, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen Ge-
bietskorperschaften, von einem Drittstaat, der Mitglied der Or-
ganisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) ist, von Brasilien oder Singapur oder von internationa-
len Einrichtungen o&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen min-
destens ein EU-Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garan-
tiert werden;

(v) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z.
B. operationelle und rechtliche Risiken, sind im Rahmen des Ri-
sikomanagementprozesses zu ermitteln, zu steuern und zu min-
dern.

(vi) Bei einer Rechtslibertragung sollten die entgegengenommenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle gehalten werden. Bei ander-
weitigen Sicherheitsvereinbarungen kodnnen die betreffenden
Sicherheiten von einer unter angemessener Aufsicht stehenden
Drittbank gehalten werden, die nicht mit dem Sicherheitengeber
verbunden ist.

(vii) Sie sollten durch die Gesellschaft jederzeit und ohne Einbezie-
hung oder Genehmigung der Gegenpartei vollstandig durchge-
setzt werden kdnnen.

Wiederanlage von Sicherheiten

Andere Sicherheiten als flissige Mittel der Gesellschaft diirfen nicht ver-
kauft, wieder angelegt oder verpfandet werden.

Flussige Mittel sind lediglich dann als Sicherheiten fur die Gesellschaft
zulassig, wenn:

(i) ein entsprechendes Konto bei einem Kreditinstitut besteht, des-
sen offizieller Sitz in einem EU-Mitgliedsstaat liegt, oder das,
wenn sein offizieller Sitz in einem anderen Land liegt,

angemessene Aufsichtsregeln erfillt, die von der CSSF als den
Bestimmungen des EU-Rechts gleichwertig angesehen werden;

(ii) sie in Staatsanleihen von hoher Qualitdt angelegt werden;
und/oder

(iii) sie in kurzfristige Geldmarktfonds geméaR der ESMA-Richtlinie
2010/049 uber eine gemeinsame Definition fur européische
Geldmarktfonds angelegt sind (im Einklang mit der von ESMA
in diesem Zusammenhang am 22. August 2014 veréffentlichten
Stellungnahme).

Wenn Barsicherheiten wieder angelegt werden, sollten sie gemaf den
oben beschriebenen Diversifizierungsanforderungen fur unbare Sicher-
heiten diversifiziert werden.

Ein Teilfonds kann durch die Wiederanlage erhaltener Barsicherheiten
einen Verlust erleiden. Ein solcher Verlust kann sich dadurch ergeben,
dass der Wert, der mit den erhaltenen Barsicherheiten getatigten Anla-
gen abnimmt. Ein Wertverfall der mit Barsicherheiten finanzierten An-
lage wirde die Hohe der verfiigbaren Sicherheiten verringern, welche
bei Abschluss der Transaktion durch die Gesellschaft im Namen des
Teilfonds an die Gegenpartei zurtickzugeben sind. Der Teilfonds musste
die Differenz zwischen den urspringlich erhaltenen Sicherheiten und
den fur die Ruckgabe an die Gegenpartei verfiigbaren Sicherheiten ab-
decken, was mit einem Verlust fir den Teilfonds verbunden wére.

In Ubereinstimmung mit den genannten Bedingungen kann die Ge-
sellschaft folgende Instrumente als Sicherheit verwenden:

(i) Barmittel und geldnahe Mittel, darunter kurzfristige Bankzertifi-
kate und Geldmarktinstrumente;

(i) Anleihen, die durch einen Mitgliedsstaat der OECD oder seine
Kommunalbehérden oder durch supranationale Institutionen
und Einrichtungen mit EU-weiter, regionaler und globaler Reich-
weite emittiert oder garantiert wurden;

(iii) Aktien oder Anteile, die durch Geldmarkt-OGAs emittiert wur-
den, bei denen der Nettovermégenswert auf taglicher Basis aus-
gewiesen wird und die mit AAA oder einem entsprechenden Ra-
ting eingestuft werden;

(iv) Aktien oder Anteile, die durch OGAWSs herausgegeben wurden,
die Uberwiegend in die unter Buchstabe e) und f) von Ziffer 1
unter Kapitel 5 ,Anlagebegrenzungen*” aufgefiihrte Anleihen/Ak-
tien anlegen;

(v) Anleihen, die durch erstklassige Emittenten ausgegeben oder
garantiert wurden und angemessene Liquiditat aufweisen;

(vi) Aktien, die an einem regulierten Markt eines EU-Mitgliedsstaats
oder einer Borse eines OECD-Mitgliedsstaates zugelassen wur-
den oder gehandelt werden, unter der Voraussetzung, dass
diese Aktien in einem Leitindex vertreten sind.

Umfang der Absicherung

Die Gesellschaft wird den erforderlichen Umfang der Absicherung fir
Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten in Ubereinstimmung mit den im
vorliegenden Prospekt beschriebenen Begrenzungen fir das Gegen-
parteirisiko bestimmen, wobei die Art und die Eigenschaften der Trans-
aktionen, die Bonitat und die Identitét der Gegenparteien und die beste-
henden Marktbedingungen beriicksichtigt werden. Die Gesellschaft
fordert fur die verschiedenen Transkationsarten mindestens den der
folgenden Tabelle zu entnehmenden Umfang der Absicherung:

Transaktionsart Umfang der
Absicherung
(gemessen am
Volumen der
entsprechenden

Transaktion)

OTC-Derivatgeschéfte 100%

Haircut-Strategie

Die Absicherungen werden téglich anhand der verfuigbaren Marktpreise
und unter Berucksichtigung angemessener Abschlage, welche die Ge-
sellschaft fur jede Anlageklasse basierend auf ihrer Haircut-Strategie
bestimmt, evaluiert. In diese Strategie flieRen abh&éngig von den vorhan-
denen Sicherheiten diverse Faktoren ein, darunter Bonitat des Emitten-
ten, Laufzeit, Wéahrung, Kursvolatilitat der Wertpapiere und, wenn
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vorhanden, die Ergebnisse der Liquiditatsstresstests durch die Gesell-
schaft fur normale und besondere Liquiditatsbedingungen.

GemalR der Haircut-Strategie der Gesellschaft werden folgende Ab-
schlage vorgenommen:

Art der Sicherheit Abschlag

Barmittel und geldnahe Mittel (aus- 0,5% - 1%
schlief3lich in Wahrungen der G10-Mit-
gliedsstaaten), darunter kurzfristige

Bankzertifikate und Geldmarktinstru-

mente; ein Abschlag erfolgt lediglich bei
Absicherungen, die nicht in der Refe-

renzwéhrung des betroffenen Teilfonds

denominiert sind

Anleihen, die durch einen Mitgliedsstaat 0,5% - 5%
der OECD oder seinen Gebietskorper-

schaften oder durch supranationale Insti-

tutionen und Einrichtungen mit EU-wei-

ter, regionaler und globaler Reichweite

emittiert oder garantiert wurden

Aktien oder Anteile, die durch Geld-
markt-OGA emittiert wurden, bei denen
der Nettovermdgenswert auf taglicher
Basis ausgewiesen wird und die mit AAA
oder einem entsprechenden Rating ein-
gestuft werden;

Aktien oder Anteile, die durch OGAW
emittiert wurden und hauptséchlich in
Anleihen/Aktien investieren, unter

0,5% - 1%

15%

Anleihen, die durch erstklassige Emitten- 1% - 8%
ten ausgegeben oder garantiert wurden
und angemessene Liquiditat aufweisen

Aktien, die an einem regulierten Mark ei- 15%
nes EU-Mitgliedsstaats oder einer Borse
eines OECD-Mitgliedsstaates zugelas-
sen wurden oder gehandelt werden, unter

der Voraussetzung, dass diese Aktien in
einem Leitindex vertreten sind

Techniken und Instrumente zur Verwaltung von Kreditrisiken

In Ubereinstimmung mit den nachstehenden Anlagebegrenzungen kann
die Gesellschaft auch Wertpapiere (Credit-Linked-Notes) sowie Techni-
ken und Instrumente (Credit Default Swaps) zur Verwaltung der Kreditri-
siken der einzelnen Teilfonds einsetzen.

Das Vermoégen der einzelnen Teilfonds ist den normalen
Kursschwankungen unterworfen; somit kann nicht garantiert
werden, dass fir jeden Teilfonds das Anlageziel erreicht wird.

4. Beteiligung an der POSTBANK SICAV
i Allgemeine Information zu den Aktien

Innerhalb jedes Teilfonds kénnen eine oder mehrere Aktienklassen an-
geboten werden, die sich in verschiedenen Merkmalen unterscheiden
kénnen. Hierzu zéhlen z.B. die Verwaltungsgebiihr, Kommissionen, Er-
tragsverwendungspolitik, Wahrung oder Anlegerzielgruppen.

Die Aktienklassen, welche fur jeden Teilfonds ausgegeben werden, so-
wie die entsprechenden Gebuhren, Ausgabeauf- und Ricknahmeab-
schlage sowie die Referenzwahrung und/oder Klassen werden in Kapitel
22 ,Teilfonds* angefiihrt.

Zusétzlich werden bestimmte andere Gebihren, Vergitungen und Auf-
wendungen aus den Vermoégenswerten der jeweiligen Teilfonds begli-
chen. Weitere Angaben finden sich in Kapitel 8 ,Aufwendungen und
Steuern®.

Alle Aktien sind nur in unzertifizierter Form erhaltlich und werden aus-
schlieBlich buchméRig geflhrt.

Bei den Aktien handelt es sich entweder um thesaurierende Aktien oder
um Aktien mit Ertragsausschuttung.

Der Erstausgabepreis und das Erstausgabedatum von neuen Aktien
sind in Kapitel 22 ,Teilfonds" angefuhrt.

Nach Ermessen des OGA-Administrator kdnnen Anleger die Zeich-
nungsbetrage fur Aktien in einer konvertierbaren Wahrung einzahlen,
die nicht die Wahrung ist, auf welche die betreffende Aktienklasse lautet.
Diese Zeichnungsbetrage werden, sobald deren Eingang bei der Ver-
wabhrstelle (,Verwahrstelle®) festgestellt wird, automatisch von der Ver-
wabhrstelle in die Wahrung umgetauscht, auf welche die betreffenden
Aktien lauten. Weitere eingehende Angaben sind in Ziffer 4 ,Beteiligung
an der POSTBANK SICAV*, Ziffer ii ,Zeichnung von Aktien®, angefuhrt.

Die Gesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere weitere Aktienklas-
sen eines Teilfonds auflegen, wobei diese auf eine andere Wahrung als
die Referenzwéhrung dieses Teilfonds lauten kdnnen (,alternative Wah-
rungsklasse®). Die Ausgabe jeder weiteren oder alternativen Wahrungs-
klasse wird in Kapitel 22 ,Teilfonds* beschrieben. Die Gesellschaft kann
fur eine alternative Wahrungsklasse und auf Kosten dieser Klasse auch
Wahrungsabsicherungsgeschéfte abschlieRen, um Kursschwankungen
in dieser alternativen Wahrung zu begrenzen.

Es kann jedoch keine Garantie gegeben werden, dass dieses Absiche-
rungsziel erreicht wird.

Die Aktien der alternativen Wahrungsklassen unterliegen einer anderen
Entwicklung des Nettovermodgenswertes als die Aktien der in der Refe-
renzwéhrung aufgelegten Aktienklassen.

Bei Teilfonds mit alternativen Wahrungsklassen kénnen die Wahrungs-
absicherungsgeschéfte fiir eine Aktienklasse im Extremfall den Netto-
vermdgenswert der anderen Aktienklassen negativ beeinflussen.

Aktien kdnnen tber Sammelverwahrstellen gehalten werden. In diesem
Fall erhalten die Aktionére eine Depotbestatigung lber die Aktien von
der Verwabhrstelle ihrer Wahl (z.B. Bank bzw. Bérsenmakler). Ansonsten
koénnen Aktien von den Aktiondren direkt tiber ein Konto im Aktionarsre-
gister gehalten werden, welches von dem OGA-Administrator fur Rech-
nung der Gesellschaft und der Aktionare gehalten wird. Diese Aktionére
werden von dem OGA-Administrator erfasst. Aktien, welche durch eine
Verwahrstelle gehalten werden, kdnnen auf ein Konto des Aktionars bei
de OGA-Administrator oder auf ein Konto bei anderen von der Gesell-
schaft anerkannten oder an das Euroclear bzw. Clearstream Banking
System S.A. angeschlossenen Verwahrstellen Uibertragen werden. Um-
gekehrt kdnnen Aktien, welche auf einem Konto des Aktionérs bei dem
OGA-Administrator gutgeschrieben sind, jederzeit auf ein Konto bei ei-
ner Verwahrstelle Gbertragen werden.

Der Verwaltungsrat ist im Interesse der Aktionare zur Teilung oder Zu-
sammenlegung von Aktien oder Aktienklassen berechtigt.

ii.  Zeichnung von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds”
kénnen Aktien an jedem Bankgeschéftstag (Tag, an dem die Banken in
Luxemburg normalerweise ganztags gedffnet sind) gezeichnet werden,
und zwar zum Nettovermdgenswert je Aktie der entsprechenden Aktien-
klasse des Teilfonds, wobei dieser Nettovermdégenswert am néchsten
Bewertungstag (nach der Definition in Kapitel 7 ,Nettovermdgenswert"),
der auf den Bankgeschéftstag folgt, auf Grundlage der unter Kapitel 7
,Nettovermdgenswert* beschriebenen Methode berechnet wird, zuziig-
lich der falligen Ausgabegebiihr und zuziiglich etwaiger Steuern. Die
Hohe der jeweiligen maximalen Ausgabegebiihr, die in Zusammenhang
mit der Ausgabe von Aktien erhoben wird, wird in Kapitel 22 ,Teilfonds*”
genannt.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds*
mussen Zeichnungsantrége schriftlich bei dem OGA-Administrator oder
einer Vertriebsstelle vorgelegt werden und bei dem OGA-Administrator
vor 12.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) an einem Bankgeschéftstag ein-
gehen (Annahmeschluss). Fir Antrage, die bei den Vertriebsstellen vor-
gelegt werden, gilt moglicherweise ein friherer Annahmeschluss. Anle-
gern wird geraten, sich bei ihrer Vertriebsstelle zu erkundigen, welcher
Annahmeschluss fur sie gilt.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds*
werden Zeichnungsantrége vor 12.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an
dem Bewertungstag abgerechnet, der dem Bankgeschéftstag folgt, an
dem der Eingang des Zeichnungsantrages bei dem OGA-Administrator
festgestellt wird.

Falls ein Zeichnungsantrag nach 12.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an
einem Bankgeschaftstag bei dem OGA-Administrator eingeht, so wird er
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behandelt, als ware er vor 12.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) des fol-
genden Bankgeschéftstages eingegangen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds*
muss die Zahlung innerhalb von zwei Bankgeschéftstagen nach dem
Bewertungstag eingehen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festge-
setzt wurde.

Die bei Zeichnung der Aktien erhobenen Gebuhren fallen den Banken
und sonstigen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien be-
fasst sind. Alle durch die Ausgabe von Aktien anfallenden Steuern wer-
den ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrage
mussen in der Wahrung entrichtet werden, in der die betreffenden Aktien
aufgelegt sind, oder auf Wunsch des Anlegers und nach freiem Ermes-
sen des OGA-Administrators in einer anderen konvertierbaren Wah-
rung. Zahlungen sind durch Bankuberweisung zugunsten der Bankkon-
ten der Gesellschaft zu entrichten. Detaillierte Angaben finden sich auf
dem Zeichnungsantragsformular.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgt als die der betreffen-
den Aktien, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungs-
wahrung in die Anlagewahrung, abzuglich der Gebuihren und Wechsel-
kommission, fur den Erwerb der Aktien verwendet.

Die Gesellschaft kann im Interesse der Aktionare Wertpapiere und an-
dere gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zul&ssigen
Vermdégenswerte als Bezahlung fiir eine Zeichnung akzeptieren (,Sach-
leistungen®), sofern die angebotenen Wertpapiere und Vermodgenswerte
der Anlagepolitik und den Anlagebegrenzungen des betreffenden Teil-
fonds entsprechen. Jeder Erwerb von Aktien gegen Sachleistungen geht
in einen vom unabhé&ngigen Wirtschaftsprifer erstellten Bewertungsbe-
richt ein. Der Verwaltungsrat kann nach eigenem freiem Ermessen die
Annahme aller bzw. eines Teils der angebotenen Wertpapiere ohne An-
gabe von Griinden verweigern. Samtliche durch derartige Sachleistun-
gen verursachten Kosten (einschlieRBlich der Kosten fiir den Bewer-
tungsbericht, Maklergebiihren, Aufwendungen, Kommissionen etc.)
sind durch die teilnehmenden Anleger zu tragen.

Die Ausgabe von Aktien erfolgt nach Eingang des Ausgabepreises bei
der Verwahrstelle mit richtiger Valuta. Ungeachtet der vorstehenden
Bestimmungen kann die Gesellschaft nach eigenem Ermessen be-
schlieRen, den Zeichnungsantrag erst dann zu akzeptieren, wenn die
Mittel bei der Verwahrstelle eingegangen sind.

Der Mindestwert bzw. die Mindestanzahl von Aktien, welche ein Aktionar
in einer bestimmten Aktienklasse gegebenenfalls zu halten hat, findet
sich in Kapitel 22 ,Teilfonds". Auf diese anfangliche Mindestanlage und
Mindestbestandsmenge kann in bestimmten Fallen nach freiem Ermes-
sen der Gesellschaft verzichtet werden.

Zeichnungen von Aktienbruchteilen sind bis zu drei Dezimalstellen zu-
lassig. Aktienbruchteilen stehen keine Stimmrechte zu. Ein Bruchteils-
bestand an Aktien verleiht dem Aktionar anteilmaflige Rechte an sol-
chen Aktien. Es kann vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der Lage
sind, Aktienbruchteile zu bearbeiten. Anleger sollten sich diesbezuglich
informieren.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrage zu-
rickweisen und vorubergehend oder dauerhaft die Zeichnung von Ak-
tien aussetzen oder den Verkauf an Aktien begrenzen. Darlber hinaus
sind die Verwaltungsgesellschaft sowie der OGA-Administrator berech-
tigt, Zeichnungsantrage ganz oder teilweise aus jedwedem Grund zu-
rickzuweisen, und durfen insbesondere den Verkauf von Aktien an na-
turliche oder juristische Personen in bestimmten Léandern oder Regionen
verbieten oder begrenzen, soweit der Gesellschaft dadurch Nachteile
entstehen kdnnten oder falls eine Zeichnung im jeweiligen Land gegen
geltende Gesetze verstofit. Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem
auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Aktien fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anla-
geziels beeintrachtigen kénnten.

Ferner ist der OGA-Administrator berechtigt, Zeichnungs-, Ubertra-
gungs- oder Umtauschantrdge ganz oder teilweise aus jedwedem
Grund zuriickzuweisen und insbesondere den Verkauf, die Ubertragung
oder den Umtausch von Aktien an naturliche und juristische Personen
in bestimmten Landern zu verbieten oder zu begrenzen, wenn eine sol-
che Transaktion fur die Gesellschaft nachteilig sein kénnte oder die Ak-
tien hierdurch direkt oder indirekt von vom Erwerb ausgeschlossenen
Personen (einschlieBlich aber nicht beschréankt auf alle US-Personen)

gehalten werden oder die Zeichnung, die Ubertragung oder der Um-
tausch gegen das ortlich anwendbare Recht verstéR3t. Die Zeichnung,
die Ubertragung oder der Umtausch von Aktien und jede zukiinftige
Transaktion wird erst verarbeitet werden, wenn die von dem OGA-Ad-
ministrator bendétigten Informationen, einschlie3lich der Informationen
zur Feststellung der Identitdt des Kunden und zur Verhinderung von
Geldwasche, vorgelegt wurden. Insbesondere kann die Gesellschaft
das Eigentum an Aktien durch vom Erwerb ausgeschlossene Personen
(wie in Kapitel 1 definiert) einschranken oder verhindern.

Zu diesem Zweck ist die Gesellschaft ermachtigt:

a) die Ausgabe bzw. den Eintrag von Ubertragungen von Aktien aller
Art abzulehnen, sofern diese Eintragung oder Ubertragung ihres
Erachtens eine vom Erwerb ausgeschlossene Person in das
wirtschaftliche oder rechtliche Eigentum dieser Aktien bringt oder
bringen kénnte.

b) jederzeit jede Person, deren Name im Aktionarsregister
eingetragenen ist oder welche die Ubertragung von Aktien ins
Aktionarsregister eintragen lassen mochte, auffordern, ihr
samtliche durch eidesstattliche Versicherungen gestitzten
Angaben und Nachweise zu machen bzw. zu erbringen, die sie fiir
noétig halt, um festzustellen, ob eine vom Erwerb ausgeschlossene
Person wirtschaftlicher Eigentimer dieser Aktien ist oder zukunftig
sein wird.

iii.  Ricknahme von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds*
nimmt die Gesellschaft grundsétzlich Aktien an jedem Bankgeschéaftstag
zum Nettovermégenswert der jeweiligen Aktie der entsprechenden Ak-
tienklasse des Teilfonds zuriick, der am nachsten Bewertungstag be-
rechnet wird, abziglich der moglicherweise anfallenden Riicknahmege-
buhr.

Rucknahmeantrage sind bei dem OGA-Administrator oder einer Ver-
triebsstelle einzureichen. Ricknahmeantrage fir Aktien, die bei einer
Verwahrstelle hinterlegt sind, missen bei der betreffenden Verwahr-
stelle eingereicht werden. Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen
in Kapitel 22 ,Teilfonds* mussen Ricknahmeantrage bei dem OGA-Ad-
ministrator bis 12.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) einen Bankgeschéafts-
tag vor dem jeweiligen Bewertungstag eingehen (Annahmeschluss). Fir
Antrage, die bei den Vertriebsstellen vorgelegt werden, gilt mdglicher-
weise ein friherer Annahmeschluss. Anlegern wird geraten, sich bei ih-
rer Vertriebsstelle zu erkundigen, welcher Annahmeschluss fir sie gilt.

Riicknahmeantrége, die einen Bankgeschaftstag vor dem jeweiligen Be-
wertungstag nach 12.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) bei dem OGA-Ad-
ministrator eingehen, werden am folgenden Bewertungstag bearbeitet.

Wenn die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrags dazu fuhren wirde,
dass der Bestand des betreffenden Aktionérs in einer bestimmten Ak-
tienklasse unter die fiir diese Aktienklasse im entsprechenden besonde-
ren Teil festgelegte Mindestbestandsgrenze féllt, sofern eine solche
festgesetzt ist, kann die Gesellschaft ohne weitere Mitteilung an den be-
treffenden Aktionar diesen Ricknahmeantrag so behandeln, als ob es
sich dabei um einen Antrag auf Riicknahme aller von dem Aktionar in
dieser Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Aktienklassen, die nur bestimmten Anlegern zum Kauf offen stehen,
werden automatisch zuriickgenommen, wenn ein Anleger die betreffen-
den Kriterien fiir die Aktienklasse nicht mehr erfullt.

Falls in Kapitel 22 ,Teilfonds” nichts Gegenteiliges vermerkt ist, werden
Aktien zum entsprechenden Nettovermdgenswert je Aktie zurlickge-
nommen. Die Berechnung erfolgt an dem auf den betreffenden Bankge-
schéftstag folgenden Bewertungstag. Ob und inwiefern der Riicknahme-
preis den bezahlten Ausgabepreis Uibersteigt oder unterschreitet, hangt
von der Entwicklung des Nettovermdgenswertes der jeweiligen Aktien-
klasse ab.

Ricknahmen von Aktienbruchteilen sind bis zu drei Dezimalstellen zu-
lassig.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds
erfolgt die Auszahlung des Ricknahmepreises fur die Aktien innerhalb
von zwei Bankgeschéftstagen nach der Berechnung des Riicknahme-
preises. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemaf gesetzlichen Vor-
schriften wie etwa Devisen- und Transferbeschréankungen oder aufgrund
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anderweitiger Umstande, die auRerhalb der Kontrolle der Verwahrstelle
liegen, die Uberweisung des Riicknahmepreises als unmdglich erweist.

Betreffen die Ricknahmeantrage in Bezug auf einen bestimmten Be-
wertungstag (gemafd der Definition unter Kapitel 7 ,Nettovermégens-
wert“) mehr als 10% der in einem bestimmten Teilfonds ausgegebenen
Aktien, kann der Verwaltungsrat beschlie3en, diese Ricknahmeantrage
ganz oder teilweise anteilsmaRig so lange aufzuschieben, wie dies fir
das beste Interesse des Teilfonds als notwendig erachtet wird, gleich-
wohl in der Regel nicht mehr als um einen Bewertungstag. In Bezug auf
den nachsten Bewertungstag nach einem solchen Zeitraum werden die
Rucknahmeantrage anteilsmafig vorrangig vor spateren Antradgen und
gemaR dem Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionére erfiillt.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto oder,
falls moglich, durch Barauszahlung in der gesetzlichen Wahrung des
Auszahlungslandes nach erfolgter Konvertierung des jeweiligen Betra-
ges. Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgen soll als der
Wabhrung, in der die betreffenden Aktien ausgegeben wurden, berechnet
sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlos der Konvertierung von der
Anlagewahrung in die Zahlungswahrung abziglich aller Gebiihren und
Wechselkommissionen.

Nach Zahlung des Rucknahmepreises wird die betreffende Aktie ungdil-
tig.

Wenn der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass
eine vom Erwerb ausgeschlossene Person allein oder zusammen mit
einer anderen Person direkt oder indirekt Aktien besitzt, darf der Verwal-
tungsrat die Aktien in eigenem Ermessen und ohne Haftung in Uberein-
stimmung mit den Regelungen der Satzung der Gesellschaft zwangs-
weise zuricknehmen. Nach der Riicknahme ist die vom Erwerb ausge-
schlossene Person nicht mehr Eigentimer dieser Aktien. Der Verwal-
tungsrat kann von jedem Aktionar verlangen, alle Informationen
vorzulegen, die er fur notwendig halt, um festzustellen, ob der Eigentu-
mer von Aktien aktuell oder kiinftig eine vom Erwerb ausgeschlossene
Person ist oder nicht. Weiter sind die Aktionare verpflichtet, die Gesell-
schaft unverziiglich zu unterrichten, sollte der wirtschaftliche Eigentimer
der von den besagten Aktionaren gehaltenen Aktien zu einer vom Er-
werb ausgeschlossenen Person werden.

iv.  Umtausch von Aktien

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds”
kénnen Inhaber von Aktien einer bestimmten Aktienklasse eines
Teilfonds alle oder einen Teil ihrer Aktien nicht in Aktien der gleichen
Klasse in einem anderen Teilfonds oder in einer anderen Klasse in
demselben oder in einem anderen Teilfonds umtauschen.

Sofern in Kapitel 22 ,Teilfonds* die Méglichkeit vorgesehen ist, alle oder
einen Teil der Aktien umzutauschen, missen Umtauschantrége bei dem
OGA-Administrator oder einer Vertriebsstelle eingereicht werden. Vor-
behaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds" mus-
sen Umtauschantrage bei dem OGA-Administrator vor 12.00 Uhr (Mit-
teleuropéische Zeit) einen Bankgeschaftstag vor dem jeweiligen Bewer-
tungstag eingehen, der fur die Berechnung des Wechselkurses maf3-
geblich ist (Annahmeschluss). Fir Antrage, die bei den Vertriebsstellen
vorgelegt werden, gilt moglicherweise ein friiherer Annahmeschluss.
Anlegern wird geraten, sich bei ihrer Vertriebsstelle zu erkundigen, wel-
cher Annahmeschluss fir sie gilt.

Die Hohe der jeweiligen maximalen Umtauschgebuhr, die in Zusam-
menhang mit dem Umtausch von Aktien erhoben wird, wird in Kapitel 22
»Teilfonds” genannt. Die beim Umtausch der Aktien erhobenen Gebih-
ren fallen den Banken und anderen Finanzinstituten zu, die mit dem Ver-
trieb der Aktien befasst sind.

Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der entsprechenden Nettover-
mogenswerte der jeweiligen Aktien, die an dem Bewertungstag unmit-
telbar nach dem Tag der Annahme des Antrags berechnet werden. Der
Umtausch von Aktien wird nur an Bewertungstagen vorgenommen, an
denen der Nettovermdgenswert in beiden relevanten Aktienklassen be-
rechnet wird.

Werden in einer bestimmten Wahrung aufgelegte Aktien in Aktien einer
anderen Wahrung umgetauscht, so werden die anfallenden Devisen-
wechselspesen und Umtauschgebuhren berlicksichtigt und abgezogen.

V. Aussetzung der Ausgabe und Ricknahme von Aktien sowie
der Berechnung des Nettovermdgenswertes

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettovermodgenswertes
und/oder die Ausgabe und Ricknahme von Aktien eines Teilfonds zu
jeder Zeit und in beliebigen Abstdnden aussetzen:

a) wenn ein Grof3teil der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht bewertet
werden kann, weil eine Borse oder ein Markt au3erhalb der tiblichen
Feiertage geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer solchen
Borse oder an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

b) wenn ein GroRteil der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht frei ver-
fugbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher, militarischer,
geldpolitischer oder anderweitiger Natur, das auRerhalb der Kon-
trolle der Gesellschaft liegt, Verfligungen uber das Vermoégen des
Teilfonds nicht erlaubt oder den Interessen der Aktionére abtraglich
ware;

c) wenn ein Grof3teil der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht bewertet
werden kann, da wegen einer Unterbrechung der Nachrichtenver-
bindungen oder aus irgendeinem anderen Grund eine Bewertung
unmdglich ist;

d) wenn der Wert der Vermdgenswerte des Teilfonds aus irgendeinem
anderen Grund nicht umgehend und/oder genau ermittelt werden
kann;

e) wenn ein GroRteil der Vermodgenswerte des Teilfonds nicht fir Ge-
schéfte zur Verfugung steht, da aufgrund von Beschréankungen des
Devisenverkehrs oder Beschriankungen sonstiger Art keine Ubertra-
gungen von Vermogenswerten durchgefihrt werden kénnen, oder
falls nach objektiv nachprifbaren MaR3staben feststeht, dass Ge-
schafte nicht zu normalen Wahrungswechselkursen getétigt werden
kénnen;

f) wenn die Preise eines GroRteils der Bestandteile des Basiswerts
und/oder der Preis der Basiswerte einer OTC-Transaktion selbst
und/oder die anwendbaren Techniken zur Darstellung eines Enga-
gements in solchen Basiswerten nicht ziigig oder akkurat zu ermit-
teln sind; oder

g) wenn die Gesellschaft oder ein Teilfonds abgewickelt wird oder
werden konnte, an oder nach dem Datum an dem eine solche
Entscheidung durch den Verwaltungsrat getroffen wird oder an dem
die Aktionare Uber eine Hauptversammlung der Aktionare informiert
werden, auf der eine Entscheidung zur Abwicklung der Gesellschaft
oder eines Teilfonds beantragt wird;

h) im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds,
wenn der Verwaltungsrat dies fir den Schutz der Aktionare als
gerechtfertigt erachtet;

i) wenn die Berechnung des Nettovermdgenswert eines oder
mehrerer Investmentfonds, in den/die der Teilfonds einen
wesentlichen Teil seiner Vermdgenswerte anlegt, ausgesetzt wird;

j) nach der Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswerts
pro Aktie/Anteil, der Ausgabe, Riicknahme und/oder dem Umtausch
von Aktien oder Anteilen auf Ebene des Master-Fonds, in die der
Teilfonds als Feeder-Fonds gemaf Buchstabe d) unter Ziffer 5) von
Kapitel 5 ,Anlagebegrenzungen* investiert; oder

k) wenn ein anderer Zustand vorliegt, der sich der Kontrolle und
Haftung des Verwaltungsrats entzieht und in dem ein Verzicht auf
die Aussetzung der Ausgabe, Riicknahme oder des Umtauschs von
Aktien dazu fuhren kodnnte, dass die Gesellschaft bzw. ihre
Aktionare eine Besteuerung oder andere geldliche bzw. sonstige
Nachteile hinnehmen mussten, die sie ansonsten nicht erlitten
hatten.

Anleger, die die Zeichnung oder die Rucknahme von Aktien des be-
troffenen Teilfonds beantragen bzw. bereits beantragt haben, werden
unverziglich von der Aussetzung in Kenntnis gesetzt, damit sie die Mog-
lichkeit haben, ihre Antrage zurlickzuziehen. Jede Aussetzung wird ge-
maf den in Kapitel 13 ,Informationen an die Aktionare* angefuhrten In-
formationen und in den in Kapitel 22 , Teilfonds* genannten Publikations-
organen verdffentlicht, falls ihre voraussichtliche Dauer nach Ansicht
des Verwaltungsrats der Gesellschaft eine Woche tiberschreitet.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Teil-
fonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettovermdgenswertes der an-
deren Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefuhrten Bedingungen
auf die anderen Teilfonds zutreffen.
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vi. MaBnahmen zur Geldwaschebekampfung und Anti-Terroris-
musfinanzierung

GemalR den geltenden Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze
und Vorschriften in Bezug auf den Kampf gegen Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung (,AML/CTF”) wurden der Gesellschaft sowie
anderen Professionellen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt,
um die Nutzung von Mitteln zur  Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung zu verhindern.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft werden die
Einhaltung der anwendbaren Bestimmungen der einschlagigen
luxemburgischen Gesetze und Vorschriften sicherstellen, einschlie3lich,
aber nicht beschrénkt auf das luxemburgische Gesetz vom 12.
November 2004 uber die Bekampfung von Geldwéasche und
Terrorismusfinanzierung, (das ,Gesetz von 2004”), die GroRRherzogliche
Verordnung vom 10. Februar 2010, die Einzelheiten zu bestimmten
Regelungen des Gesetzes von 2004 enhalt, das Gesetz vom 19.
Dezember 2020 udber die Umsetzung restriktiver MaRnahmen in
Finanzangelegenheiten (das ,Gesetz von 2020%), die CSSF Verordnung
Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 uber die Bekampfung von
Geldwésche und Terrorismusfinanzierung (,CSSF Verordnung 12-02”)
und die weiteren einschlagigen Rundschreiben der nationalen — und
supranationalen kompetenten Behodrden im Bereich von AML/CTF, alle
Texte in ihrer jeweils glltigen Fassung(nachfolgend zusammen, die
+LAML/CTF Vorschriften”).

In Ubereinstimmung mit den AML/CTF Vorschriften sind die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Due
Diligence-Sorgfaltsiiberprifungen hinsichtlich der Investoren
durchzufiihren (einschlie3lich der wirtschaftlich Berechtigten), ihren
Beauftragten und den Vermdgenswerten der Gesellschaft in
Ubereinstimmung mit den eingefiihrten Politiken und Prozeduren in ihrer
jeweils geltenden Fassung.

Unter anderem erfordern die AML/CTF Vorschriften eine detailierte
Uberpriifung der Identitét eines potenziellen Anlegers, dessen etwaiger
Beauftragter sowie der wirtschaftlich Berechtigten des Anlegers. In
diesem  Zusammenhang wird die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft, oder der OGA-Administrator oder eine
Vertriebsstelle, ein Beauftragter oder jeglicher anderer Vermittler (je
nach Einzelfall), handelnd unter der Verantwortung und Aufsicht der
Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft, von potentiellen
Anlegern verlangen, dass sie ihnen Informationen, Bestatigungen und
Dokumente zur Verfigung stellen, die sie nach verniinftigem Ermessen
fur notwendig halten, innerhalb der Verfolgung eines risikobasierten
Ansatzes, um diese ldentifizierung und Verifizierung nach den AML/CTF
Vorschriften durchzufihren.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt,
solche Informationen und Dokumente anzufordern, die erforderlich sind,
um die Identitédt eines potentiellen Anlegers oder gegenwartigen
Anlegers zu Uberpriifen. Im Falle einer Verzdgerung oder eines
Versdaumnis der Vorlage der angeforderten Informationen zu
Identifikationszwecken durch einen potentiellen Anleger ist die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, den Antrag
abzulehnen, ohne dass sie diesbeziiglich fir etwaig entstandene
Zinsen, Kosten oder Entschadigungen haften. Ebenso kénnen bereits
ausgegebene Aktien erst dann zurlickgegeben oder umgetauscht
werden, wenn alle Einzelheiten der Identifizierung und Registrierung des
Anlegers vollstandig vorliegen sowie die entsprechenden AML/CTF
Dokumente vollstéandig ausgefullt sind.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich dariiber
hinaus das Recht vor, Antrdge aus jeglichen Grinden vollsténdig oder
teilweise  zurlickzuweisen. In letzterem Falle werden die
Zeichnungsgelder (soweit gegebenenfalls noch vorhanden) oder davon
verbleibende Salden, soweit mdglich und zuldssig, ohne unnétige
Verzégerung an den potenziellen Anleger durch Uberweisung auf das
dafiir vorgesehene Konto des potenziellen Anlegers oder auf dem
Postweg, auf das Risiko des potenziellen Anleger hin, zuriickerstattet,
soweit die Identitdt des potenziellen Anlegers gemafll den AML/CTF
Vorschriften ordnungsgemaR festgestellt werden kann. In diesem Fall
haften die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft nicht fur etwaig
entstandene Zinsen, Kosten oder Entschadigungen.

Zudem kann die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft oder der
OGA-Administrator oder eine Vertriebsstelle, ein Beauftragter oder
jeglicher anderer Vermittler (je nach Einzelfall), handelnd unter der
Verantwortung und  Aufsicht der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft, den Anleger von Zeit zu Zeit auffordern,
zuséatzliche oder aktualisierte Identifikationsdokumente vorzulegen, um
die fortlaufenden Due Diligence-Uberpriifungserfordernisse nach den

AML/CTF Vorschriften durchzufiihren. Anleger sind daher verpflichtet
und akzeptieren, der Gesellschaft sowie der fir sie handelnden Vertreter
aktuelle personliche Informationen und Dokumente zu ihrer Person,
etwaigen Beauftragten sowie ihren wirtschaftlich Berechtigten
zukommen zu lassen und auf Anfrage entsprechenden Aufforderungen
nachzukommen.

Die Nichtvorlage ordnungsgeméaRer Informationen, Bestatigungen oder
Dokumente kann unter anderem dazu fuhren, dass (i) der
Zeichnungsantrag zurtickgewiesen wird, (ii) Riicknahmeerlése durch
die Gesellschaft zuriickbehalten werden oder (iii) ausstehende
Dividendenzahlungen zuriickbehalten werden. Dartber hinaus behalten
sich die Gesellschaft sowie der OGA-Administrator alle Rechte und
Rechtsbehelfe vor, die nach geltendem Recht zur Verfiigung stehen, um
sicherzustellen, dass die AML/CTF Vorschriften eingehalten werden
kénnen, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf die Sperrung des
Kontos eines solchen Anlegers bis zum Erhalt der erforderlichen
Informationen und Dokumente. Alle Kosten (einschlie3lich der Kosten
fur die Kontofiihrung), die im Zusammenhang mit der Nichtkooperation
eines solchen Anlegers entstehen, werden von dem betreffenden
Anleger getragen. Zudem kdnnen gegen potenzielle oder gegenwartige
Anleger, die den oben beschriebenen Pflichten nicht nachkommen,
insbesondere nach den geltenden Gesetzen des Grol3herzogtums
Luxemburg zusatzliche verwaltungsrechtliche oder strafrechtliche
Sanktionen verhangt werden.

Weder die Gesellschaft noch die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-Ad-
ministrator oder eine Vertriebsstelle, ein Beauftragter oder jeglicher
anderer Vermittler (je nach Einzelfall) haftet fir einen Schaden eines
Anlegers wegen des Verzugs oder der Nichtverarbeitung von
Zeichnungen, Ricknahmen, oder Dividendenzahlungen, weil der
Anleger keine oder nur unvollstandige Dokumente vorlegt. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich dartber
hinaus alle Rechte und Rechtsbehelfe vor, die nach geltendem Recht
zur Verfugung stehen, um sicherzustellen, dass die AML/CTF
Vorschriften eingehalten werden kdnnen.

GemanR Artikel 3-2 (3) des Gesetzes von 2004 und Artikel 3 der CSSF-
Verordnung 12-02 findet die Due-Diligence-Prifung in Bezug auf
Intermedidre, die in ihrem eigenen Namen, aber im Auftrag
unterliegender Anleger Anteile der Gesellschaft zeichnen und
vermarkten, auf zwei Ebenen statt, die unter anderem Folgendes
umfassen:

(i) Eine risikobasierte Due-Diligence-Prifung des Intermediérs (unter
Verwendung von Dokumenten, Daten oder Informationen aus
zuverlassigen, unabhéngigen Quellen) sowie seiner wirtschaftlichen
Eigentimer, so dass die Gesellschaft insbesondere sicher ist, dass sie
weil3, wer der/die wirtschaftliche(n) Eigentimer des Intermediars sind;

(i) Dartiber hinaus wird von der Gesellschaft oder ihren AML/CTF
Beauftragten eine verstarkte Due-Diligence-Prifung auf solche
Intermedidre angewandt.

GemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 Uber das
Register der wirtschaftlich Berechtigten, in der jeweils giiltigen Fassung
(das ,RBO Gesetz”) ist die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre(n) wirtschaftlich Berechtigen zu sammeln und
im Register der wirtschaftlichen Eigentimer (,RBO") zur Verfigung zu
stellen (wie in den AML/CTF Vorschriften und insbesondere im RBO
Gesetz festgelegt). Diese Informationen enhalten unter anderem den
Vor- und Nachnamen, die Nationalitdt, das Wohnsitzland, die private
oder geschéftliche Adresse, die nationale ldentifikationsnummer und
Informationen {ber die Art und den Umfang der wirtschaflichten
Eigentumsrechte, die von jedem wirtschaftlichen Eigentimer an der
Gesellschaft gehalten werden. Der Anleger nimmt zur Kenntnis und
akzeptiert, dass bestimmte Informationen Uber die wirtschaftlichen
Eigentumer der Gesellschaft, wie sie im RBO enthalten sind, Dritten mit
einem berechtigten Interesse zuganglich sind, unter anderem
bestimmten luxemburgischen Behorden, einschliellich der CSSF, der
luxemburgischen Versicherungsaufsicht (Commissariat aux
Assurances), der zentralen Meldestelle fur Wirtschaftskriminalitat
(Cellule de Renseignement Financier), den luxemburgischen
Steuerbehdrden und anderen nationalen Behdrden, wie im RBO Gesetz
festgelegt, und auf begriindete Anfrage von anderen Professionellen
des Finanzsektors, die den AML/CTF Vorschriften unterliegen.

Vor dem Kontext dieser Erfordernisse nach dem RBO Gesetz ist jede
Person, die beabsichtigt, in die Gesellschaft zu investieren sowie,
gegebenenfalls, jeder wirtschaftlich Berechtigte dieser Person (i)
verpflichtet und damit einverstanden der Gesellschaft und
gegebenenfalls der Verwaltungsgesellschaft, dem OGA-Administrator
oder ihren Vertriebsstellen, einem Beauftragten oder jeglichem anderen
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Vermittler (je nach Einzelfall) die notwendigen Informationen zur
Verfugung zu stellen, um der Gesellschaft die Einhaltung ihrer Pflichten
hinsichtlich der Identifikation der wirtschaftlich Berechtigen, der
Registrierung und Verdffentlichung gemall dem RBO Gesetz
(unabhagig von den anwendbaren Vorschriften bzgl. Geschéfts-
geheimnissen, dem Bankgeheimnis, Vertraulichkeit oder andere
ahnliche Regeln oder Vereinbarungen) zu ermdglichen und (ii) damit
einverstanden, dass diese Informationen unter anderem fir
luxemburgische Behorden und andere Professionelle des Finanzsektors
sowie fir die Offentlichkeit mit bestimmten, im RBO-Gesetz genannten
Einschrankungen, Uber das RBO zur Verfiigung gestellt werden.

Im Anwendungsbereich des RBO Gesetzes kdnnen sowohl die
Gesellschaft mit strafrechtlichen Sanktionen fur Versto3e gegen ihre
Pflicht zur Sammlung und zur Verfiigungstellung von erforderlichen
Informationen als auch alle wirtschaftlich Berechtigten, die der
Gesellschaft nicht alle erforderlichen und notwendigen Informationen
zur Verfugung stellen, belegt werden.

Die Gesellschaft ist weiterhin geman Artikel 3 (7) und 4 (1) des Gesetzes
von 2004 und Artikel 34 (2) der CSSF-Verordnung 12-02 verpflichtet,
VorsichtsmaRnahmen in Bezug auf die Vermodgenswerte der
Gesellschaft  zu ergreifen. Die Gesellschaft  und die
Verwaltungsgesellschaft ~ bewerten  unter  Anwendung ihres
risikobasierten Ansatzes, inwieweit das Angebot ihrer Produkte und
Dienstleistungen potenzielle Schwachstellen fur die Platzierung von
Ertragen aus Straftaten in das Finanzsystem darstellt. GemaR dem
Gesetz von 2020 muss die Anwendung internationaler
Finanzsanktionen von jeder luxemburgischen naturlichen oder
juristischen Person sowie von jeder anderen natlrlichen oder
juristischen Person, die im oder vom luxemburgischen Hoheitsgebiet
aus tatig ist, durchgesetzt werden. Daher miussen die Gesellschaft / die
Verwaltungsgesellschaft oder ihre Beauftragten vor der Anlage in
Vermdégenswerte zumindest den Namen dieser Vermdgenswerte oder
des Emittenten mit den Listen dieser Finanzsanktionen abgleichen.

vii. Market Timing und Late Trading

Die Gesellschaft erlaubt kein ,Market Timing“ (d. h. Methode, bei
welcher der Anleger systematisch Aktienklassen innerhalb einer kurzen
Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen und/oder der
Unvollkommenheiten oder Schwachen der Bewertungsmethode des
Nettovermdgenswertes zeichnet und zuriicknimmt oder umtauscht).
Darliber hinaus erlaubt die Gesellschaft keine Praktiken im
Zusammenhang mit ,Late Trading” (d.h. der Ausfihrung von
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdgen nach Ablauf der Annahmefrist
fur Antrage(,cut—off time*) am jeweiligen Tag sowie der Ausfiihrung
solcher Antrage zu einem Preis, der auf dem fiir diesen Tag geltenden
Nettovermdgenswert basiert). Die Gesellschaft geht davon aus, dass
solche Praktiken gegen die Bestimmungen des Prospekts versto3en,
dem zufolge nach Annahmeschluss eingegangene Antrage zu einem
Preis bearbeitet werden, der auf dem nachsten Nettovermdgenswert
beruht. Infolgedessen werden Zeichnungs- und Riicknahmeantrage mit
einem unbekannten Nettovermégenswert verarbeitet.

Die Gesellschaft behdlt sich daher das Recht vor, die
Zeichnungsantradge und Umtauschantrdge von Anlegern abzulehnen,
die im Ermessen der Gesellschaft diese Praktiken anwenden, sowie
gegebenenfalls die zum Schutz der tbrigen Anleger in die Gesellschaft
erforderlichen Ma3nahmen zu ergreifen.

5. Anlagebegrenzungen

Fur die Zwecke dieses Kapitels wird jeder Teilfonds als separater Orga-
nismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Sinne des
Artikels 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betrachtet.

Fur die Anlagen eines jeden Teilfonds gelten folgende Bestimmungen:

1) Die Anlagen des Teilfonds dirfen ausschlief3lich aus einem oder
mehreren der folgenden Elemente bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem gere-
gelten Markt notiert sind oder gehandelt werden; zu diesem
Zweck gilt als geregelter Markt jeder Markt fiir Finanzinstru-
mente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber Markte fur
Finanzinstrumente, in der geltenden Fassung;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem ande-
ren Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden, der ge-
regelt und anerkannt ist, dem Publikum offensteht und regelméa-
Big stattfindet; fur die Zwecke dieses Kapitels bedeutet

<)

d)

e)

f)

9)

,Mitgliedstaat“ ein Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU*)
oder die Staaten des Europdaischen Wirtschaftsraums (,EWR");

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an Borsen eines
Staates, welcher kein Mitgliedstaat der Européischen Union ist,
zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder welche an einem
anderen anerkannten und dem Publikum offenstehenden, regel-
maRig stattfindenden geregelten Markt eines Staates, welcher
kein Mitgliedstaat der Européischen Union ist und welcher sich
in einem Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien
befindet, gehandelt werden;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthal-
ten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an unter den
Punkten a), b) oder c) vorgesehenen Borsen oder Méarkten zu
beantragen ist und sofern diese Zulassung innerhalb eines Jah-
res nach der Emission erfolgt;

Anteilen oder Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen
in  Wertpapieren, die gemal} der Richtlinie 2009/65/EG
(LOGAW?*) zugelassen sind, und/oder von anderen Organismen
fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buch-
staben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG (,OGA"), die ihren
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, der nicht der
EU angehoért, haben, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der fur die Gesellschaft zustandigen
Aufsichtsbehorde derjenigen nach dem in der EU
geltenden Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fir die Zusammenarbeit zwischen
den Aufsichtsbehdrden besteht,

— das Schutzniveau der Aktionare/Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber von
OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften
fur die getrennte Verwahrung des Vermdgens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig
sind,

— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

— der OGAW oder der sonstige OGA, dessen Anteile/Aktien
erworben werden sollen, nach seinen
Vertragsbedingungen  oder  Grundungsdokumenten
insgesamt héchstens 10% seines
Gesamtnettovermdgens in Aktien/Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA anlegen kann;

Sichteinlagen oder kundbare Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betref-
fende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat
oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Staat befin-
det, der nicht der EU angehort, es Aufsichtsbestimmungen un-
terliegt, die nach Auffassung der fir die Gesellschaft zustandi-
gen Aufsichtsbehdrde denjenigen nach dem in der EU gelten-
den Gemeinschaftsrecht gleichwertig sind;

derivativen Finanzinstrumenten, einschlieRlich gleichwertiger in
bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den
Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten Markte ge-
handelt werden; und/oder derivativen Finanzinstrumenten, die
im Freiverkehr gehandelt werden (OTC-Derivate), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes vom 17. Dezember
2010, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die die Gesellschaft gemaf seinen
Anlagezielen investieren darf,

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind,
die von der fir die Gesellschaft zustandigen
Aufsichtsbehorde zugelassen wurden, und

— die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
(Fair Value) veraufert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen
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2)

3)

h)

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, die jedoch ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente zum Schutz der Anleger und der Einlagen
ihrerseits reguliert sind, und vorausgesetzt, sie werden:

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen

Korperschaft oder einer Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaates, der Européaischen Zentralbank, der
Europaischen Union oder der  Europaischen

Investitionsbank, einem Drittstaat, oder sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Teilstaat der Foderation oder von
einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert oder

— von einem Organismus begeben wurden, dessen
Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben
a), b) oder c) bezeichneten geregelten Méarkten gehandelt,
oder

— von einem Institut, das gemaR den in dem in der EU
geltenden Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhalt, die
nach Auffassung der fur die Gesellschaft zustandigen
Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts, begeben oder garantiert, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehdren, die von der fiir die Gesellschaft zustandigen
Behorden zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten,
die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs dieses Absatzes h) gleichwertig sind
und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10
Millionen Euro (EUR 10.000.000), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veréffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zusténdig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapierméaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten
durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

Die Teilfonds durfen jedoch nicht mehr als 10% ihres
Gesamtnettovermdgens in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die nicht in Ziffer 1 genannt werden,
anlegen.

Die Teilfonds dirfen akzessorisch flissige Mittel in verschiedenen
Wahrungen halten.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet ein
Risikomanagementverfahren an, das es ihr erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil
am Gesamtrisikoprofil des Anlageportefeuilles jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Des Weiteren verwendet sie ein
Verfahren, das eine prazise und unabhangige Bewertung des
Wertes der OTC-Derivate erlaubt.

Jeder Teilfonds kann zum Zweck (i) der Absicherung, (i)
effizienten Verwaltung des Portefeuilles und/oder (iii) Umsetzung
seiner Anlagestrategie séamtliche derivativen Finanzinstrumente
innerhalb der in Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
festgelegten Grenzen einsetzen.

Das Gesamtrisikopotenzial wird unter Berlcksichtigung des
derzeitigen Wertes der Basiswerte, des Gegenparteiausfallrisikos,
kunftiger Marktbewegungen und der fur die Liquidation der
Positionen zur Verfligung stehenden Zeit berechnet. Dies gilt auch
fur die nachstehenden Unterabschnitte:

Als Teil seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Ziffer 4
Buchstabe e) festgelegten Grenzen darf jeder Teilfonds Anlagen
in derivativen Finanzinstrumenten tatigen, soweit das
Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen gemaR Ziffer 4
nicht Gberschreitet. Wenn ein Teilfonds in indexbasierte derivative
Finanzinstrumente anlegt, dirfen diese Anlagen nicht mit den in
Ziffer 4 festgelegten Grenzen kombiniert werden. Wenn ein
derivatives  Instrument in  ein  Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften dieser Ziffer mit bericksichtigt
werden.

4)

Das Gesamtrisikopotenzial kann mithilfe des Commitment-
Ansatzes oder der Value-at-Risk (VaR)-Methode nach den
Angaben fiir jeden Teilfonds in Kapitel 22 ,Teilfonds* berechnet
werden.

Bei der Standardberechnung nach dem Commitment-Ansatz wird
die Position in einem derivativen Finanzinstrument in den
Marktwert einer entsprechenden Position im Basiswert dieses
Derivats ~ umgerechnet. Bei der  Berechnung des
Gesamtrisikopotenzials mithilfe des Commitment-Ansatzes kann
die  Gesellschaft die Vorteile von Netting  und
Absicherungstransaktionen nutzen.

VaR bietet eine Bewertung des potenziellen Verlustes, der
innerhalb  einer bestimmten Zeitspanne unter normalen
Marktbedingungen und bei einem bestimmten Konfidenzniveau
entstehen kann. In dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 ist ein
Konfidenzniveau von 99% bei einer Zeitspanne von einem Monat
vorgesehen.

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22
,1eilfonds” hat jeder Teilfonds sicherzustellen, dass sein nach
dem Commitment-Ansatz berechnetes Gesamtrisikopotenzial in
derivativen Finanzinstrumenten nicht mehr als 100% seines
Gesamtnettovermdgens betrégt bzw. dass das auf Grundlage der
Value-at-Risk-Methodik berechnete Gesamtrisikopotenzial nicht
mehr als entweder (i) 200% des Referenzportefeuilles
(Benchmark) oder (ii) 20% des Gesamtnettovermdgens betragt.
Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft tiberwacht
die Einhaltung dieser Bestimmung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der entsprechenden von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde (Commission de Surveillance du Secteur
Financier, CSSF) oder einer anderen européischen Behorde, die
zur Herausgabe entsprechender Vorschriften oder technischer
Standards berechtigt ist, herausgegebenen Rundschreiben oder
Vorschriften.

a) Jeder Teilfonds darf hdéchstens 10% seines
Gesamtnettovermdgens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten  desselben Emittenten anlegen.

AuRerdem darf der Gesamtwert aller Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente jener Emittenten, in denen ein
Teilfonds mehr als 5% seines Gesamtnettovermdgens anlegt,
40% des Wertes seines Gesamtnettovermdgens nicht
Ubersteigen. Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines
Gesamtnettovermdgens in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung anlegen. Das Risikopotenzial gegeniber einer
Gegenpartei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-
Derivaten darf folgende Prozentsatze nicht Giberschreiten:

— 10% des Gesamtnettovermdgens, falls die Gegenpartei
ein in Kapitel 5 ,Anlagebegrenzungen®, Ziffer 1 Buchstabe
f) aufgefuihrtes Kreditinstitut ist, oder

— 5% des Gesamtnettovermdgens in anderen Fallen.

b) Die in Ziffer 4 Buchstabe a genannte Grenze von 40% findet

keine Anwendung auf Einlagen und Geschafte mit OTC-Deri-
vaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, welche einer
prudentiellen Aufsicht unterliegen.
Unbeschadet der in Ziffer 4 Buchstabe a) genannten Grenzen
darf kein Teilfonds folgende Kombinationen vornehmen,
sofern dies dazu filhren wirde, dass mehr als 20% seines
Gesamtnettovermodgens in einen einzigen Organismus
angelegt werden:

— Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
die von diesem Organismus ausgegeben wurden, oder

— Einlagen bei diesem Organismus, oder

— Risikopositionen aus Geschéften mit OTC-Derivaten, die
mit diesem Organismus getatigt werden.

c) Die in Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10%
wird auf hdchstens 35% angehoben, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden.

d) Die in Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von 10%
wird fur Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat begeben werden, das
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegt, auf hochstens 25% angehoben.
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Insbesondere miissen die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften
in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten féllig
werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt
sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines
Gesamtnettovermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne
dieses Absatzes an, die von ein und demselben Emittenten
begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80% des Wertes des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds
nicht tberschreiten.

e) Die in Ziffer 4 Buchstaben c) und d) genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in
Buchstabe a) dieser Ziffer vorgesehenen Anlagegrenze von
40% nicht beriicksichtigt. Die in den Buchstaben a), b), c) und
d) genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden; daher
dirfen gemaf den Absétzen a), b) c) und d) getétigte Anlagen
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und dessel-
ben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder
in Derivaten derselben in keinem Fall 35% des Gesamtnetto-
vermogens eines Teilfonds Ubersteigen. Gesellschaften, die
im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses
im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG in der geltenden Fassung
oder nach den anerkannten internationalen Rechnungsle-
gungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehé-
ren, sind bei der Berechnung der in dieser Ziffer 4 vorgesehe-
nen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen. Ein
Teilfonds darf kumulativ bis zu 20% seines Gesamtnettover-
mogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Die in Ziffer 4 Buchstabe a) genannte Obergrenze von
10% wird auf 100% angehoben, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat
oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat,
der Mitglied der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) oder der
Gruppe der Zwanzig (G20) ist, von der Republik Singapur,
der Sonderverwaltungszone Hongkong der Volksrepublik
China, von einem weiteren, von der CSSF anerkannten
Staat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-
rechtlichen  Charakters, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert werden.
In diesem Fall muss der betreffende Teilfonds
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei der Anteil
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einer
Emission 30% des Gesamtvermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten darf.

g) Vorbehaltlich der in Ziffer 7 genannten Begrenzungen kénnen
die unter Ziffer 4 genannten Obergrenzen fir Anlagen in
Aktien und/oder Schuldverschreibungen einer Kérperschaft
auf 20% angehoben werden, wenn es gemal dem Ziel der
Anlagestrategie des Teilfonds vorgesehen ist, einen
bestimmten, von den fir die Gesellschaft zustandigen
Aufsichtsbehorden anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden; Voraussetzung hierfur ist, dass

— die Zusammensetzung des Indexes hinreichend
diversifiziert ist,

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht, und

— der Index in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die vorstehend genannte Grenze von 20% kann auf hochstens 35%
angehoben werden, sofern dies aufgrund aulRergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Anlagen bis zu dieser
Obergrenze durfen nur fir einen einzigen Emittenten getatigt werden.

5) a) Die Gesellschaft legt nicht mehr als 10% des
Gesamtnettovermdgens eines Teilfonds in Anteilen/Aktien
von anderen OGAW und/oder anderen OGA (,Zielfonds®) im
Sinne von Ziffer 1 Buchstabe e) an, sofern in der fir den
Teilfonds geltenden Anlagepolitik gemaf der Beschreibung in
Kapitel 22 ,Teilfonds* keine anderslautenden Bestimmungen
enthalten sind.

b)

<)

d)

6) a)

b)

c)

Wenn in Kapitel 22 ,Teilfonds* eine héhere Begrenzung als
10% angegeben ist, gelten die folgenden Begrenzungen:

Es durfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermdgens
eines Teilfonds in Anteilen/Aktien eines einzigen OGAW
und/oder sonstigen OGA angelegt werden. Fur die Zwecke
der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds
eines OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren Teilfonds
als ein gesonderter Emittent anzusehen, sofern der
Grundsatz der Trennung der Verbindlichkeiten der
verschiedenen Teilfonds gegeniber Dritten eingehalten wird.
Anlagen in Anteilen/Aktien von OGA, die keine OGAW sind,
durfen insgesamt 30% des Gesamtnettovermodgens des
Teilfonds nicht tUbersteigen.

Erwirbt ein Teilfonds Anteile/Aktien anderer OGAW und/oder
sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als
10% des Kapitals oder der Stimmen (,verbundene Fonds®)
verbunden ist, so darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den Ruckkauf von
Anteilen/Aktien verbundener Fonds durch den Teilfonds keine
Gebuhren berechnen.

Ein Teilfonds kann als Feeder-Fonds (,Feeder-Fonds*) eines
Master-Fonds auftreten. In einem solchen Fall investiert der
jeweilige Teilfonds mindestens 85% seiner Vermdgenswerte
in Aktien/Anteile eines anderen OGAW oder eines Teilfonds
eines solchen OGAW (,Master-Fonds"), der selbst weder ein
Feeder-Fonds ist noch Anteile/Aktien eines Feeder-Fonds
halt. Der Teilfonds darf als Feeder-Fonds héchstens 15%
seiner Vermdgenswerte in eine oder mehrere der folgenden
Anlageklassen investieren:

akzessorisch flussige Mittel gemaf Artikel 41, Absatz 2,
zweiter Unterabsatz des Gesetzes vom 17. Dezember
2010;

Finanzderivate, die gemaf Artikel 41, Absatz 1, Buchstabe
g) und Artikel 42, Absatz 2 und 3 des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 nur zur Absicherungszwecken eingesetzt
werden durfen;

bewegliches und unbewegliches Vermégen, das fir die
unmittelbare  Umsetzung der Geschaftstatigkeit der
Gesellschaft erforderlich ist.

Ein Feeder-Fonds, der in einen Master-Fonds investiert, hat
unter dem zu dem Absatz zu dem relevanten Teilfonds unter
Kapitel 22 ,Teilfonds® die maximale Hohe der
Verwaltungsgebihren offenzulegen, die dem Feeder-Fonds
selbst und dem Master-Fonds berechnet werden dirfen, in
den investiert werden soll. Die Gesellschaft hat in ihrem
Jahresbericht den maximalen Anteil der
Verwaltungsgebihren anzugeben, die dem Teilfonds und
dem Master-Fonds berechnet werden.

Der Master-Fonds darf fir die Anlagen des Feeder-Fonds in
seine Aktien/Anteile bzw. deren VerauBerung weder
Zeichnungs- noch Riicknahmegebihren verlangen.

Das Gesellschaftsvermdgen darf nicht in Wertpapieren ange-
legt werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das
es der Gesellschaft erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf
die Geschéftsfuhrung eines Emittenten auszutben.

Zudem darf jeder Teilfonds nicht mehr als

— 10% der stimmrechtlosen Aktien desselben Emittenten,

— 10% der Schuldverschreibungen desselben Emittenten,

— 25% der Anteile/Aktien desselben OGAW und/oder
sonstigen OGA, oder

— 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.
In den drei letztgenannten Fallen braucht die Begrenzung
nicht eingehalten zu werden, wenn der Bruttobetrag der
Anleihen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnet werden kann.

Die unter den Buchstaben a) und b) angefiihrten Begrenzun-
gen sind nicht anzuwenden auf:
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— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften bege-
ben oder garantiert sind;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Staat, welcher kein Mitgliedstaat der Europaischen Union
ist, begeben oder garantiert sind,;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internati-
onalen Organismen o&ffentlich-rechtlichen Charakters be-
geben werden, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaa-
ten angehoren;

— Aktien, die von der Gesellschaft am Kapital eines Unter-
nehmens in einem Nichtmitgliedsstaat der Europaischen
Union gehalten werden, der seine Vermdgenswerte in
erster Linie in Wertpapieren von Emittenten mit eingetra-
genem Sitz in diesem Staat anlegt, wobei ein solcher
Wertpapierbesitz im Rahmen der gesetzlichen Bestim-
mungen dieses Staates die einzige Mdglichkeit darstellt,
wie die Gesellschaft in die Wertpapiere von Emittenten
dieses Staates investieren kann. Diese Ausnahmerege-
lung ist jedoch nur zuldssig, wenn die Anlagepolitik des
aul3erhalb der Européischen Union ansassigen Unterneh-
mens mit den unter Ziffer 4 Buchstaben a) bis e), Ziffer 5
und Ziffer 7 Buchstaben a) und b) aufgefiihrten Beschran-
kungen vereinbar ist.

7) Die Gesellschaft darf fur die Teilfonds keine Mittel aufnehmen, es
sei denn:

a) fir den Erwerb von Devisen mittels eines ,Back to back®“-Dar-
lehens

b) fur einen Betrag, der 10% des Gesamtnettovermogens des
Teilfonds nicht Gibersteigen darf und nur voriibergehend gelie-
hen wird.

8) Die Gesellschaft darf weder Darlehen gewahren noch fiir Dritte als
Birge einstehen.

9) Das Vermogen der Gesellschaft darf nicht direkt in Immobilien,
Edelmetallen oder Zertifikaten fir Edelmetalle und Waren ange-
legt werden.

10) Die Gesellschaft darf keine Leerverkaufe von Wertpapieren, Geld-
marktinstrumenten oder anderen in Ziffer 1 Buchstaben e), g) und
h) genannten Finanzinstrumenten durchfihren.

11) a) Im Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, die innerhalb der im
Prospekt vorgesehenen Begrenzungen getatigt werden, darf
die Gesellschaft das Vermogen des betreffenden Teilfonds als

Sicherheit verpfanden oder abtreten.

b) Ferner darf die Gesellschaft die Vermdgenswerte des betref-
fenden Teilfonds als Sicherheit an Gegenparteien bei Trans-
aktionen mit OTC-Derivaten oder derivativen Finanzinstru-
menten verpfanden oder abtreten, die an einem der in den
Abschnitten a), b) und c) genannten geregelten Markte gehan-
delt werden, um die Zahlung und Erflllung der Verpflichtun-
gen gegeniiber der jeweiligen Gegenpartei durch den Teil-
fonds zu sichern. Sofern Gegenparteien die Stellung von Si-
cherheiten fordern, die den Wert des durch die Sicherheit ab-
zudeckenden Risikos Ubersteigen, oder sofern die
Ubersicherung durch andere Umsténde verursacht wird (z. B.
Wertentwicklung der als Sicherheit gestellten Vermégens-
werte oder Bereitstellungen utblicher Rahmendokumentation),
kann diese Sicherheit (oder Ubersicherung) — auch in Bezug
auf unbare Sicherheiten — dem Gegenparteirisiko dieser Ge-
genpartei unterliegen und kann nur eine ungesicherte Forde-
rung in Bezug auf diese Vermogenswerte bestehen.

Die oben angefiihrten Begrenzungen gelten nicht fiir die Austbung von
Bezugsrechten.

Wahrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Teilfonds in Luxemburg brauchen die oben in Ziffer 4 und 5 angefiihrten
Begrenzungen nicht eingehalten zu werden, vorausgesetzt, dass das
Prinzip der Risikostreuung eingehalten wird.

Wenn die oben genannten Begrenzungen aus Grinden uberschritten
werden, die sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen oder die das
Ergebnis der Austibung von Zeichnungsrechten sind, so wird die Gesell-
schaft die Situation vorrangig unter angemessener Berucksichtigung der
Interessen der Aktionare berichtigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeit im Interesse der Aktionare wei-
tere Anlagebegrenzungen festzusetzen, soweit diese erforderlich sind,

um den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in
denen ihre Aktien angeboten und verkauft werden bzw. werden sollen.

6. Risikofaktoren

Neben den in Kapitel 22 ,, Teilfonds“ beschriebenen Risiken sollten
potenzielle Anleger auch folgende Risikofaktoren beriuicksichtigen,
bevor sie in die Gesellschaft investieren. Die nachstehend
aufgefihrten Risikofaktoren stellen jedoch keine erschdpfende
Aufstellung der mit Anlagen in die Gesellschaft verbundenen
Risiken dar. Kiinftige Anleger sollten den gesamten Prospekt lesen
und gegebenenfalls ihre Rechts- und Steuerberater und
Anlageverwalter konsultieren, insbesondere in Bezug auf die
steuerlichen Konsequenzen, die in den Léandern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes
gelten und die bedeutsam fur die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Rickgabe oder die sonstige VerdauRBerung von
Aktien sein kdnnen (weitere Einzelheiten werden in Kapitel 8
»Aufwendungen und Steuern“ erlautert). Anleger sollten sich
dessen bewusst sein, dass die Anlagen in die Gesellschaft
Marktschwankungen und anderen mit der Anlage in Wertpapieren
und sonstigen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken
unterliegen. Der Wert der Anlagen und ihrer Ertrage kann fallen
oder steigen, und Anleger werden mdoglicherweise den
urspringlich in die Gesellschaft investierten Betrag nicht
zurlckerhalten, einschlieBlich des Risikos eines Verlusts des
angelegten Gesamtbetrages. Es gibt keine Garantie dafir, dass das
Anlageziel eines Teilfonds erreicht oder es zu einem Wertzuwachs
der Anlagen kommen wird. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur zukunftige
Ergebnisse.

Der Nettovermdgenswert eines Teilfonds kann aufgrund von
Schwankungen im Wert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte und
der daraus resultierenden Ertrage variieren. Anleger werden daran
erinnert, dass ihr Recht auf Riicknahme der Aktien unter bestimmten
Umsténden ausgesetzt werden kann.

Je nach Wahrung des Domizillandes eines Anlegers koénnen sich
Wahrungsschwankungen negativ auf den Wert einer Anlage in einem
oder mehreren Teilfonds auswirken. AuBerdem kann bei einer
alternativen Wahrungsklasse, bei der das Wahrungsrisiko nicht
abgesichert ist, das Resultat aus den verbundenen Devisengeschéaften
die Performance der entsprechenden Aktienklasse negativ
beeinflussen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes
Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage
maoglicherweise entgegen den Interessen der Gesellschaft verandert.
Insbesondere kann der Wert der Anlagen von Unsicherheiten wie
internationale, politische und wirtschaftliche Entwicklungen oder
Anderungen der Regierungspolitik beeinflusst werden.

Zinsénderungsrisiko

Der Wert von Teilfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren,
kann aufgrund von Schwankungen der Zinssétze sinken. Generell steigt
der Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei sinkenden Zinsen. Im
Gegensatz dazu kann davon ausgegangen werden, dass der Wert der
festverzinslichen  Wertpapiere bei  steigenden Zinsen fallt.
Festverzinsliche Wertpapiere mit langer Laufzeit weisen normalerweise
eine hohere Preisvolatilitat auf als festverzinsliche Wertpapiere mit
kurzen Laufzeiten.

Wechselkursrisiko

Die Anlagen der Teilfonds durfen in andere Wahrungen als die jeweilige
Referenzwéhrung  getétigt werden und unterliegen  daher
Wechselkursschwankungen, die sich auf den Wert des Nettovermdgens
des jeweiligen Teilfonds glnstig oder ungunstig auswirken kénnen.

Die Wahrungen bestimmter Lander kénnen volatil sein und sich daher
auf den Wert der auf diese Wahrungen lautenden Wertpapiere
auswirken. Wenn die Wahrung, in der die Anlage denominiert ist, gegen
die Referenzwahrung des entsprechenden Teilfonds aufwertet, steigt
der Wert der Anlage. Ein Rickgang des Wechselkurses der Wéhrung
wirkt sich hingegen nachteilig auf den Wert der Anlage aus.

Jeder Teilfonds kann Absicherungstransaktionen auf Wahrungen
abschlieRen, um sich gegen ein Absinken des Wertes der Anlagen, die
auf andere Wéahrungen als die Referenzwéhrung lauten, und gegen eine
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Erhohung der Kosten der zu erwerbenden Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die Referenzwéhrung lauten, abzusichern. Es gibt jedoch
keine Garantie fur den Erfolg von Absicherungstransaktionen.

Es ist zwar die Politk der Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der
Teilfonds gegen ihre jeweiligen Referenzwéhrungen abzusichern, diese
Absicherungstransaktionen sind jedoch nicht immer mdglich, und somit
kénnen Wahrungsrisiken nicht vollig ausgeschlossen werden.

Kreditrisiko

Teilfonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, unterliegen
dem Risiko, dass die Emittenten keine Zahlungen fur die Wertpapiere
leisten k6nnen. Ein Emittent, dessen finanzielle Lage sich verschlechtert
hat, kann die Bonitétsstufe eines Wertpapiers senken, was zu einer
héheren Kursvolatilitdt des Wertpapiers fuhrt. Durch eine Herabstufung
der Bonitat eines Wertpapiers kann auch die Liquiditat des Wertpapiers
relativiert werden. Teilfonds, die in Schuldverschreibungen einer
geringeren Qualitéat investieren, sind diesen Problemen starker
ausgesetzt und ihr Wert kann volatiler sein.

Gegenparteirisiko

Bei Transaktionen mit Gegenparteien (u.a. Schuldtitel und strukturierte
Produkte) ist der entsprechende Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass
die Gegenpartei ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht erfullen kann.
Laut Anlageziel und -politik kann sich ein Teilfonds in derivativen Finan-
zinstrumenten engagieren, die im Freiverkehr gehandelt werden (,Over-
the-Counter”, OTC), wie beispielsweise nicht-bérsengehandelte Futures
und Optionen, Forwards, Swaps oder Differenzkontrakte. OTC-Derivate
sind speziell auf die Anforderungen eines individuellen Anlegers zuge-
schnittene Instrumente, die es dem Benutzer erlauben, sein Exposure
zu einer bestimmten Position genau zu strukturieren. Solche Instru-
mente ermdglichen nicht denselben Schutz wie er moglicherweise An-
legern zur Verfigung steht, die in Futures oder Optionen an organisier-
ten Borsen anlegen, wie z. B. die Performancegarantie einer Clearing-
stelle. Die Gegenpartei bei einem OTC-Derivatgeschéft ist in der Regel
die in die Transaktion involvierte Gegenpartei und keine Clearingstelle
einer angesehenen Borse. In diesem Zusammenhang ist der Teilfonds
dem Risiko ausgesetzt, dass die Gegenpartei die Transaktion nicht ge-
maf den geltenden Bedingungen durchfiihren wird infolge von Unstim-
migkeiten Uber die Vertragsbedingungen (sei es guten Glaubens oder
nicht) oder aufgrund von Insolvenz, Konkurs oder anderen Kredit- und
Liquiditatsproblemen der Gegenpartei. Der Teilfonds kdnnte dadurch
substanzielle Verluste erleiden.

Die Teilnehmer an OTC-Méarkten unterliegen iiblicherweise keiner Boni-
tatseinschatzung und regulatorischen Aufsicht wie die Teilnehmer an
,borsenbasierten* Markten. Wenn nicht anderes im Prospekt des jewei-
ligen Teilfonds festgelegt ist, bestehen fiir die Gesellschaft bei den Ge-
schéften mit einzelnen Gegenparteien keine Begrenzungen. Die Ein-
schatzung der Bonitat der Gegenparteien durch die Gesellschaft kdnnte
sich als unzureichend erweisen. Das Fehlen einer vollstandigen und feh-
lersicheren Evaluierung der Finanzkapazitaten der Gegenparteien und
das Fehlen eines regulierten Marktes, der die Abwicklung erleichtert, er-
hoht das Verlustpotenzial.

Die Gesellschaft kann Gegenparteien aus diversen Jurisdiktionen aus-
wahlen. Solche lokalen Gegenparteien unterliegen in verschiedenen Ju-
risdiktionen unterschiedlichen Gesetzen und Bestimmungen, die im
Falle ihrer Insolvenz ihre Kunden schitzen sollen. Jedoch unterliegen
die praktischen Auswirkungen dieser Gesetze und ihre Anwendung auf
den Teilfonds und seine Anlagen erheblichen Begrenzungen und Unsi-
cherheiten. Aufgrund der hohen Anzahl involvierter Einheiten und Juris-
diktionen und der Vielfalt méglicher Szenarien fiir eine Insolvenz einer
Gegenpartei lassen sich die Auswirkungen einer Insolvenz auf den Teil-
fonds und seine Anlagen nicht allgemein abschéatzen. Die Aktionére soll-
ten davon ausgehen, dass die Insolvenz einer Gegenpartei in der Regel
mit einem — womdglich erheblichen — Verlust fur den Teilfonds verbun-
den ist.

Wenn eine Gegenpartei bei einem Geschaft von einem Zahlungsausfall
betroffen ist, verfiigt die Gesellschaft normalerweise Uber vertragliche
Rechtsbehelfe und in manchen Fallen Uber Sicherheiten gemaR den
Vereinbarungen im Zusammenhang mit der Transaktion. Jedoch kdnnte
die Wahrnehmung solcher vertraglicher Rechte mit Verzégerungen und
Kosten verbunden sein. Wenn eine oder mehrere OTC-Gegenparteien
insolvent werden oder von einem Liquidationsverfahren betroffen sein
sollten, kdnnte sich die Riicknahme der Wertpapiere und anderer Anla-
gen unter OTC-Derivaten verzdgern, und die durch die Gesellschaft zu-
rickgenommenen Wertpapiere und anderen Anlagen kénnten an Wert
verloren haben.

Ungeachtet der MaRnahmen, welche die Gesellschaft moglicherweise
umsetzt, um das Gegenparteirisiko zu reduzieren, kann es keine
Garantie daftr geben, dass eine Gegenpartei keinen Zahlungsausfall
erfahren wird oder dass der Teilfonds als Folge bei den Transaktionen
keine Verluste verzeichnen wird. Ein solches Gegenparteirisiko tritt bei
Kontrakten mit langeren Laufzeiten oder, wenn der Teilfonds seine
Transaktionen auf eine Gegenpartei oder eine kleine Gruppe von
Gegenparteien konzentriert, starker in den Vordergrund.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanie-
rung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive ,BRRD*) wurde am 12. Juni 2014 im
Amtsblatt der Européischen Union verdffentlicht und ist am 2. Juli 2014
in Kraft getreten. Das erklarte Ziel der BRRD besteht darin, den Abwick-
lungsbehdrden, einschlieBlich der zustéandigen Abwicklungsbehdrde in
Luxemburg, angemessene Instrumente und Befugnisse an die Hand zu
geben und einzurdumen, um vorausschauend zu handeln und Bankkri-
sen zu vermeiden und so die Stabilitat der Finanzmarkte sicherzustellen
und die Auswirkungen der Verluste auf die Steuerzahler so gering wie
mdglich zu halten.

In Ubereinstimmung mit der BRRD und den jeweiligen Umsetzungsvor-
schriften kdnnen die nationalen Aufsichtsbehérden gewisse Befugnisse
gegeniber unsoliden oder ausfallenden Kreditinstituten und Wertpapier-
firmen, bei denen eine normale Insolvenz zu finanzieller Instabilitat fih-
ren wirde, ausuben. Hierzu zahlen Abschreibungs-, Umwandlungs-,
Transfer-, Anderungs- oder Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu Zeit
gemal den im jeweiligen EU-Mitgliedstaat geltenden Gesetzen, Vor-
schriften, Regelungen oder Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung
der BRRD bestehen und in Ubereinstimmung damit ausgeiibt werden
(die ,Instrumente zur Bankenabwicklung®).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch Ge-
genparteien, die der BRRD unterliegen, in ihrer Fahigkeit, ihren Ver-
pflichtungen gegeniber den Teilfonds nachzukommen, beeinflussen
oder beschranken, was mdogliche Verluste fur die Teilfonds bedeuten
konnte.

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Aktionare ei-
nes Teilfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf von Teilen der
Vermogenswerte dieser Aktionare filhren, unter anderem der Aktien an
diesem Teilfonds. Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die Liqui-
ditat eines Teilfonds aufgrund einer ungewdhnlich hohen Zahl von Ruick-
nahmeantragen sinkt oder unzureichend ist. In diesem Fall kann die Ge-
sellschaft moglicherweise die Riicknahmeerldse nicht innerhalb des in
diesem Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.

Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur Bankenabwick-
lung in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Um-
standen zu einem Austrocknen der Liquiditét an bestimmten Wertpapier-
markten fuhren und dadurch potenzielle Liquiditéatsprobleme fir die Teil-
fonds verursachen.

Liquiditatsrisiko

Es besteht ein Risiko, dass die Gesellschaft aufgrund ungewdhnlicher
Marktbedingungen, einer  ungewdhnlich  hohen  Zahl von
Riicknahmeantragen oder sonstiger Griinde unter Liquiditatsproblemen
leidet. In diesem Fall kann die Gesellschaft mdoglicherweise die
Auszahlungsvorgange nicht innerhalb des in diesem Prospekt
angegebenen Zeitraums vornehmen.

Managementrisiko

Die Gesellschaft wird aktiv verwaltet und daher kdnnen die Teilfonds
Managementrisiken unterliegen. Bei Anlageentscheidungen fur die
Teilfonds wendet die Gesellschaft ihre Anlagestrategie (einschlief3lich
Anlagetechniken und Risikoanalyse) an, allerdings lassen sich keine
verbindlichen Aussagen treffen, dass die Anlageentscheidung zu den
gewilinschten Ergebnissen fiihrt. In bestimmten Fallen, wie bei
Derivaten, kann die Gesellschaft beschlieRen, auf die Anwendung von
Anlagetechniken zu verzichten, oder diese stehen moglicherweise nicht
zur Verfugung, auch unter Marktbedingungen, bei denen ihre
Anwendung fur den entsprechenden Teilfonds nitzlich sein kdnnte.
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Anlagerisiko
Anlagen in Aktien

Die Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in Aktien (und
aktiendhnliche) Wertpapiere umfassen insbesondere grofl3ere
Marktpreisschwankungen, negative Informationen tUber Emittenten oder
Markte und den nachrangigen Status von Aktien gegeniber
Schuldverschreibungen des gleichen Unternehmens.

Daruber hinaus haben Anleger Wechselkursschwankungen, mdgliche
Devisenkontrollvorschriften und sonstige Beschrankungen zu
berticksichtigen.

Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen Landern
und in unterschiedlichen Wahrungen bietet zum einen mdégliche Vorteile,
die bei einer Anlage in Wertpapiere von Emittenten eines einzigen
Landes nicht erzielt werden kénnen, zum anderen sind jedoch auch
gewisse betrachtliche Risiken damit verbunden, die in der Regel nicht
mit der Anlage in Wertpapieren von Emittenten eines einzigen Landes
verbunden sind. Zu den betreffenden Risiken gehéren Zinsédnderungen
und Wechselkursschwankungen (wie vorstehend unter der Abschnitt
,Zinsénderungsrisiko* und ,Wechselkursrisiko“ beschrieben) sowie die
maogliche Auferlegung von Devisenkontrollvorschriften oder sonstigen
fur diese Anlagen geltenden Gesetzen oder Beschrankungen. Bei einer
Wertminderung einer bestimmten Wahrung im Vergleich zur
Referenzwéhrung des Teilfonds verringert sich der Wert bestimmter
Wertpapiere im Portefeuille, die auf diese Wéahrung lauten.

Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land ansassig sein als
dem, in dessen Wahrung das betreffende Instrument ausgegeben ist.
Die Werte und relativen Renditen von Anlagen in den
Wertpapiermérkten unterschiedlicher Léander und die jeweils damit
verbundenen Risiken kénnen unabhéngig voneinander Schwankungen
unterliegen.

Da der Nettovermdgenswert eines Teilfonds in seiner Referenzwahrung
berechnet wird, hangt die Performance von Anlagen, die auf eine andere
als die Referenzwéhrung lauten, von der Stérke dieser Wahrung im
Vergleich zur Referenzwéahrung und dem Zinsumfeld in dem Land ab, in
dem diese Wéahrung in Umlauf ist. Abgesehen von weiteren Ereignissen,
die den Wert von Anlagen in einer anderen als der Referenzwéhrung
beeintrachtigen kénnten (wie z. B. eine Anderung des politischen Klimas
oder der Bonitdt eines Emittenten), kann in der Regel davon
ausgegangen werden, dass eine Aufwertung der Nicht-
Referenzwéhrung zu einer Wertsteigerung der Anlagen des Teilfonds in
einer anderen als der Referenzwdhrung in Bezug auf die
Referenzwéhrung fuhrt.

Die Teilfonds konnen in Investment-Grade-Schuldtitel anlegen.
Investment-Grade-Schuldtitel sind von den Rating-Agenturen auf
Grundlage der Bonitat oder des Ausfallrisikos zugewiesene Ratings in
den besten Rating-Kategorien. Rating-Agenturen  Uberprifen
gelegentlich die zugewiesenen Ratings und das Rating von Schuldtitel
kann daher heruntergestuft werden, wenn wirtschaftliche Bedingungen
Auswirkungen auf die entsprechende Emission von Schuldtiteln haben.
Zudem konnen die Teilfonds in Schuldinstrumente im Non-Investment-
Grade-Bereich (hochverzinsliche Schuldtitel) anlegen. Gegeniiber den
Investment-Grade-Schuldtiteln handelt es sich bei hochverzinslichen
Wertpapieren in der Regel um niedriger eingestufte Wertpapiere, die
Ublicherweise eine hdhere Rendite bieten, um die niedrigere Bonitat
oder das mit diesen Schuldinstrumenten verbundene hdohere
Ausfallrisiko auszugleichen.

Anlagen in Warrants

Aufgrund der Hebelwirkung von Anlagen in Warrants und der Volatilitat
der Optionspreise sind die mit Anlagen in Warrants verbundenen
Risiken hoher als bei Anlagen in Aktien. Aufgrund der Volatilitat der
Warrants kann die Volatilitat des Preises eines Anteils eines Teilfonds,
der in Warrants anlegt, moglicherweise steigen.

Anlagen in Zielfonds

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei Anlagen in Zielfonds
dieselben Kosten sowohl auf Ebene des Teilfonds als auch auf Ebene
des Zielfonds anfallen kdnnen. Daruber hinaus kann der Wert der
Anteile oder Aktien des Zielfonds von Wechselkurschwankungen,
Devisengeschaften, Steuervorschriften (einschlieRlich der Erhebung
von Quellensteuer) und sonstigen wirtschaftlichen oder politischen
Faktoren oder Anderungen in den Landern, in denen der Zielfonds
investiert hat, sowie den mit einem Engagement in Schwellenlandern
verbundenen Risiken beeinflusst werden.

Die Anlage des Teilfonds in Anteile oder Aktien eines Zielfonds ist mit
dem Risiko verbunden, dass die Ricknahme der Anteile oder Aktien
Einschrankungen unterliegen kann, sodass diese Anlagen
maoglicherweise weniger liquide sind als andere Arten von Anlagen.

Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann zwar vorteilhaft
sein, es kdnnen mit ihm jedoch auch Risiken verbunden sein, die sich
von denen traditionellerer Anlagen unterscheiden und die in bestimmten
Fallen auch gréf3er sind.

Derivative Finanzinstrumente sind hoch spezialisierte Instrumente. Der
Einsatz eines Derivats erfordert ein Verstéandnis nicht nur des zugrunde
liegenden Instruments, sondern auch des Derivats selbst, ohne dass
dabei die Moglichkeit besteht, die Performance des Derivats unter allen
mdoglichen Marktbedingungen zu beobachten.

Ist eine Derivattransaktion besonders grofl3 oder der betreffende Markt
illiquide, dann kann es unmdglich werden, zu einem vorteilhaften Preis
eine Transaktion zu veranlassen oder eine Position glattzustellen.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung aufweisen, kénnen nachteilige
Anderungen des Werts oder Niveaus des zugrunde liegenden
Vermogenswertes, Satzes oder Index zu einem wesentlich héheren
Verlust als den in das Derivat angelegten Betrag fiihren.

Zu den anderen Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten
gehoren das Risiko der falschen Kursbestimmung oder Bewertung von
Derivaten und das Unvermdgen von Derivaten, mit den ihnen zugrunde
liegenden Vermdgenswerten, Satzen und Indizes perfekt zu korrelieren.
Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene
Bewertungen konnen zu erhdhten Barzahlungsanforderungen an
Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur die Gesellschaft fiihren.
Daher ist die Verwendung von Derivaten durch die Gesellschaft nicht
immer forderlich, um ihr Anlageziele zu erreichen, und kann in manchen
Féallen sogar kontraproduktiv sein.

Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass der Gesellschaft
ein Verlust entsteht, weil die an dem Derivat beteiligte Gegenpartei (wie
unter ,Gegenparteirisiko® beschrieben) ihre Verpflichtungen nicht
einhalt. Das Ausfallrisiko bei an Bérsen gehandelten Derivaten ist in der
Regel niedriger als bei privat ausgehandelten Derivaten, da die
Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse
gehandelten  Derivats auftritt, eine  Wertentwicklungsgarantie
Ubernimmt. Zusatzlich beinhaltet der Einsatz von Kreditderivaten (Credit
Default Swaps, Credit-Linked-Notes) das Risiko, dass der Gesellschaft
ein Verlust entsteht, weil eine der dem Kreditderivat zugrunde liegenden
Einheiten zahlungsunféhig wird.

Daruber hinaus kdnnen OTC-Derivate mit Liquiditatsrisiken verbunden
sein. Die Gegenparteien, mit denen die Gesellschaft Transaktionen
durchfiihrt, kénnen den Handel oder die Notierung der Instrumente
einstellen. In diesen Fallen ist die Gesellschaft méglicherweise nicht in
der Lage, das gewiinschte Wahrungsgeschéft, die Credit Default Swaps
oder Total-Return-Swaps durchzufiihren oder ein Gegengeschaft in
Bezug auf die offene Position abzuschlieRen, was sich moglicherweise
nachteilig auf seine Performance auswirkt. Im Gegensatz zu an Borsen
gehandelten Derivaten bieten Terminkontrakte, Kassageschafte und
Optionskontrakte auf Wahrungen der Verwaltungsgesellschaft nicht die
Mdglichkeit, die Pflichten der Gesellschaft durch eine gleichwertige und
entgegengesetzte Transaktion auszugleichen. Beim Abschluss von
Terminkontrakten, Kassageschéaften und Optionskontrakten muss die
Gesellschaft daher mdoglicherweise ihre Pflichten nach diesen
Kontrakten erfillen und muss dazu in der Lage sein.

Es kann keine verbindliche Aussage getroffen werden, dass der Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten zum Erreichen des beabsichtigten
Ziels flhrt.

Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes

Zusétzlich zu den Risiken, die traditionelle Anlagen beinhalten (Markt-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken), sind Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes mit
einer Reihe spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend aufgefihrt
sind.

Die dem betreffenden Index zugrunde liegenden Hedge-Fonds und
deren Strategien zeichnen sich gegeniber herkdmmlichen traditionellen
Anlagen vor allem dadurch aus, dass deren Anlagestrategie einerseits
den Leerverkauf von Wertpapieren mit einbeziehen kann und dass
andererseits durch den Einsatz von Fremdfinanzierung und von
Derivaten eine Hebelwirkung (sogenannter Leverage-Effekt) erzielt
werden kann.

Die Hebelwirkung hat zur Folge, dass der Wert eines Fondsvermdgens
schneller steigt, wenn die Kapitalgewinne aus den mithilfe von
Fremdkapital erworbenen Investitionen hoher sind als die damit
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verbundenen Kosten, namentlich die Zinsen fir die aufgenommenen
Fremdmittel und die Pramien auf die eingesetzten Derivativinstrumente.
Wenn die Preise jedoch fallen, steht diesem Effekt ein entsprechend
rascher Verfall des Vermdgens der Gesellschaft gegentiber. Der Einsatz
von derivativen Instrumenten und insbesondere das Tatigen von
Leerverkaufen konnen im Extremfall zu einem totalen Wertverlust
fhren.

Die meisten Hedge-Fonds, die dem jeweiligen Index zugrunde liegen,
werden in Landern gegriindet, in denen das gesetzliche Rahmenwerk
und insbesondere die behdrdliche Aufsicht entweder nicht existieren
oder nicht dem Niveau der westeuropaischen und vergleichbarer Lander
entsprechen. Bei Hedge-Fonds hangt der Erfolg in besonderem Male
von der Kompetenz der Fondsmanager sowie der Eignung der zur
Verfugung stehenden Infrastruktur ab.

Anlagen in Rohstoff- und Immobilien-Indizes

Anlagen in Produkten bzw. Techniken, die zu Engagements in Waren-
und Rohstoff-, Hedge-Fonds- und Immobilienindizes fiihren,
unterscheiden sich von traditionellen Anlagen und beinhalten
zusétzliches Risikopotenzial (z. B. unterliegen sie starkeren
Preisschwankungen). Als Beimischung in einem breit abgestiitzten
Portefeuille jedoch zeichnen sich Anlagen in Produkten bzw. Techniken,
die zu Engagements in Rohstoff-, und Immobilienindizes fuhren, in der
Regel durch eine geringe Korrelation mit traditionellen Anlagen aus.

Investitionen in illiquide Anlagen

Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Gesamtnettovermdgens jedes
Teilfonds in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die
nicht an Wertpapierbdrsen oder auf geregelten Méarkten gehandelt
werden. Es kann daher der Fall eintreten, dass die Gesellschaft diese
Wertpapiere nicht ohne Weiteres verkaufen kann. Auerdem kann es
vertragliche Beschrankungen in Bezug auf den Weiterverkauf dieser
Wertpapiere geben. Des Weiteren kann die Gesellschaft unter
bestimmten Umsténden mit Terminkontrakten und darauf lautenden
Optionen handeln. Auch bei diesen Instrumenten kann es zu Situationen
kommen, in denen sie nur schwer verduf3erbar sind, wenn z. B. die
Marktaktivitat abnimmt oder eine tagliche Schwankungsgrenze erreicht
wurde. Die meisten Terminborsen beschranken die Schwankungen in
Terminkontraktkursen wahrend eines Tages durch Vorschriften, die als
.ragesgrenzen“ bezeichnet werden. Wahrend eines einzigen
Handelstages durfen keine Geschéafte zu Preisen oberhalb oder
unterhalb dieser Tagesgrenzen abgeschlossen werden. Wenn der Wert
eines Terminkontraktes auf die Tagesgrenze gesunken bzw. gestiegen
ist, kénnen Positionen weder erworben noch glattgestellt werden.
Terminkontraktkurse bewegen sich gelegentlich an mehreren
aufeinanderfolgenden Tagen mit wenig oder gar keinem
Handelsvolumen auBerhalb der Tagesgrenze. Ahnliche Vorkommnisse
kénnen dazu fiihren, dass die Gesellschaft ungiinstige Positionen nicht
unverziglich liquidieren kann, woraus Verluste entstehen kénnen.

Zur Berechnung des Nettovermdgenswerts werden bestimmte
Instrumente, die nicht an einer Bérse notiert sind und fir die nur eine
eingeschrankte Liquiditdt besteht, auf der Grundlage eines
Durchschnittskurses bewertet, der sich aus den Kursen von mindestens
zwei der grof3ten Primarhandler ergibt. Diese Kurse kdnnen den Kurs
beeinflussen, zu dem die Aktien zurtickgenommen oder erworben
werden. Es ist nicht gewdhrleistet, dass bei einem Verkauf eines
solchen Instruments der so ermittelte Kurs auch erzielt werden kann.

Anlagen in Asset-Backed-Securities und Mortgage-Backed-Secu-
rities

Die Teilfonds kdnnen Positionen in Asset-Backed-Securities (,ABS®)
und Mortgage-Backed-Securities (,MBS*) halten. ABS und MBS sind
von einer Zweckgesellschaft (SPV) zum Zwecke der Weiterleitung von
Verbindlichkeiten Dritter, die nicht die Muttergesellschaft des Emittenten
sind, begebene Schuldtitel. Die Schuldtitel sind dabei durch einen Pool
von Aktiven (bei MBS durch Hypotheken, bei ABS durch verschiedene
Arten von Aktiven) besichert. Gegeniber herkémmlichen Anleihen wie
Unternehmensanleihen oder Staatsanleihen konnen die mit diesen
Wertpapieren verbundenen Verpflichtungen héhere Gegenpartei-, Liqui-
ditats- und Zinsanderungsrisiken aufweisen sowie zusatzlichen Risiken
wie mdgliche Wiederanlagerisiken (durch eingebaute Kundigungs-
rechte, sogenannte Prepayment-Optionen), Kreditrisiken auf den zu-
grunde liegenden Aktiven und friihzeitige Kapitalriickzahlungen mit dem
Ergebnis einer geringeren Gesamtrendite unterliegen (insbesondere
wenn die Rickzahlung der Schuldtitel nicht mit dem Zeitpunkt der

Ruckzahlung der zugrunde liegenden Aktiven der Forderungen tiberein-
stimmt).

ABS und MBS konnen sehr illiquide sein und daher einer hohen Preis-
volatilitat unterliegen.

Kleine und mittlere Unternehmen

Verschiedene Teilfonds dirfen hauptséchlich in kleineren und mittleren
Unternehmen anlegen. Anlagen in kleineren, weniger bekannten Unter-
nehmen beinhalten gréRRere Risiken und die Moglichkeit einer Kursvola-
tilitat aufgrund der spezifischen Wachstumsaussichten kleinerer Firmen,
der niedrigeren Liquiditat der Mérkte fiir solche Aktien und der gro3eren
Anfélligkeit kleinerer Firmen fiir Verdnderungen des Marktes.

Anlagen in der Russischen Foderation
Depot- und Registrierungsrisiko in der Russischen Foderation

- Obgleich das Engagement in den russischen Aktienmarkten gut
durch den Einsatz von GDRs und ADRs abgedeckt ist, kdnnen
einzelne Teilfonds gem&R deren Anlagepolitik in Wertpapiere in-
vestieren, die den Einsatz von 6rtlichen Hinterlegungs- und/oder
Depotdienstleistungen erfordern kdnnten. Derzeit wird in der Rus-
sischen Foderation der Nachweis fir den rechtlichen Anspruch
auf Aktien buchmaRig gefiihrt.

- Die Bedeutung des Registers fiir das Depot- und Registrierungs-
verfahren ist entscheidend. Registerfiihrer unterstehen keiner
wirklichen staatlichen Aufsicht, und es besteht die Mdglichkeit,
dass der Teilfonds seine Registrierung durch Betrug, Nachlassig-
keit oder schiere Unaufmerksamkeit verliert. AuBerdem wurde
und wird in der Praxis nicht streng furr die Einhaltung der in der
Russischen Féderation geltenden Bestimmung gesorgt, laut der
Unternehmen mit mehr als 1'000 Aktionaren eigene, unabhéngige
Registerfuhrer einsetzen missen, die die gesetzlich vorgeschrie-
benen Kriterien erfillen. Aufgrund dieser fehlenden Unabhéngig-
keit hat die Geschéaftsfuhrung eines Unternehmens einen potenzi-
ell groRen Einfluss tber die Zusammenstellung der Aktionare die-
ses Unternehmens.

- Eine Verzerrung oder Zerstérung des Registers kénnte dem Ak-
tienbestand des Teilfonds an den entsprechenden Aktien des Un-
ternehmens wesentlich schaden oder diesen Aktienbestand in be-
stimmten Fallen sogar zunichtemachen. Obwohl die Verwahrstelle
dafirr sorgt, dass alle ernannten Registerfiihrer in angemessener
Form durch einen entsprechend spezialisierten Dienstleister in der
Russischen Fdderation tiberwacht werden, haben weder der Teil-
fonds noch der Anlageverwalter noch die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft noch der Verwaltungsrat der Verwal-
tungsgesellschaft noch eine der Vertriebsstellen die Méglichkeit,
Zusicherungen fir oder Gewahrleistungen von oder Garantien fur
die Handlungen oder Leistungen des Registerfiihrers abzugeben.
Dieses Risiko wird vom Teilfonds getragen.

Derzeit bietet das russische Gesetz keine Vorkehrungen fiir das Kon-
zept des ,gutglaubigen Erwerbers*, wie es diese ublicherweise in west-
licher Gesetzgebung gibt. Als Folge davon akzeptiert gemaR russi-
schem Gesetz ein Erwerber von Wertpapieren (abgesehen von Kassa-
papieren und Inhaberinstrumenten) solche Wertpapiere unter dem Vor-
behalt mdoglicher Einschréankungen des Anspruchs und Eigentums,
das/die in Hinsicht auf den Verk&ufer oder Voreigentiimer dieser Wert-
papiere vielleicht bestanden haben. Die russische foderale Kommission
fur Wertpapiere und Kapitalmérkte arbeitet derzeitig an einem Gesetz-
entwurf fir das Konzept eines gutglaubigen Erwerbers. Es gibt aber
keine Garantie, dass ein solches Gesetz auch riickwirkend fir friher
getétigte Aktienk&aufe durch den Teilfonds gilt. Dementsprechend ist es
zum jetzigen Zeitpunkt mdéglich, dass das Eigentum an Aktien eines Teil-
fonds durch einen friiheren Eigentiimer, von dem die Aktien erworben
wurden, angefochten werden kénnte; was in diesem Falle dem Wert des
Vermogens dieses Teilfonds schaden wirde.
Direkte Anlagen am russischen Markt erfolgen grundséatzlich tiber Wert-
papiere, welche an der Russian Trading System Stock Exchange, die
mit der Moscow Interbank Currency Exchange zur Moskauer Borse fu-
sionierte, gehandelt werden, in Ubereinstimmung mit Kapitel 5 ,Anlage-
begrenzungen® und sofern in Kapitel 22 ,Teilfonds® nichts anderes vor-
gesehen ist.

Risiko abgesicherter Aktienklassen

Die fiir abgesicherte Aktienklassen angewandte Absicherungsstrategie
kann je nach Teilfonds variieren. Jeder Teilfonds wendet eine
Absicherungsstrategie an, die darauf zielt, das Wahrungsrisiko



Seite 17 von 64

zwischen der Referenzwéhrung des entsprechenden Teilfonds und der
Nominalwéhrung der abgesicherten Aktienklasse unter
Beriicksichtigung  verschiedener praktischer Uberlegungen zu
minimieren. Ziel der Absicherungsstrategie ist es, das Wahrungsrisiko
zu verringern, auch wenn es moglicherweise nicht ganzlich
ausgeschaltet werden kann.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass keine Aufteilung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Aktienklassen in einem
Teilfonds erfolgt. Somit besteht das Risiko, dass unter bestimmten
Umsténden Absicherungstransaktionen, die fir eine abgesicherte
Aktienklasse vorgenommen werden, zu Verbindlichkeiten fiihren
koénnen, die den Nettovermdgenswert der tbrigen Aktienklassen dieses
Teilfonds beeinflussen. In diesem Fall kdnnen Vermégenswerte anderer
Aktienklassen des Teilfonds fur die Deckung der Verbindlichkeiten, die
durch die abgesicherte Aktienklasse entstanden sind, eingesetzt
werden.

Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren

Unterschiedliche Méarkte haben auch unterschiedliche Abrechnungs-
und Abwicklungsverfahren. Abrechnungsverzdgerungen kdnnten dazu
fuhren, dass ein Teil des Vermdgens eines Teilfonds zeitweilig nicht
angelegt ist und somit auch keine Gewinne damit erzielt werden. Wenn
die Gesellschaft aufgrund von Abrechnungsproblemen nicht in der Lage
ist, beabsichtigte Wertpapierkaufe zu tatigen, kénnte dies dazu fihren,
dass einem Teilfonds attraktive Anlagechancen entgehen. Fihren
Abrechnungsprobleme dazu, dass Wertpapiere im Portefeuille nicht
verkauft werden kénnen, so kdnnen sich daraus entweder Verluste fur
den Teilfonds aufgrund eines daraus resultierenden Wertverlustes der
Wertpapiere im Portefeuille ergeben, oder falls ein Teilfonds einen
Kontrakt Uber den Verkauf der Wertpapiere abgeschlossen hat, kann
dies zu einer moglichen Haftbarkeit gegentber dem Kéaufer fuhren.

Anlageléander

Emittenten von festverzinslichen Wertpapieren und Gesellschaften,
deren Anteile erworben werden, unterliegen in der Regel in den
unterschiedlichen Landern der Welt unterschiedlichen
Rechnungslegungs-, Prif- und Berichtstandards. Das Handelsvolumen,
die Kursvolatilitat und die Liquiditat der Anlagen kénnen in den Markten
der verschiedenen Lander voneinander abweichen. AuRerdem
unterscheidet sich das Ausmafl der staatlichen Kontrolle und
Regulierung der Wertpapierbdrsen, Bérsenmakler und bérsennotierter
und nicht notierter Unternehmen in den verschiedenen Landern der Welt
voneinander. Die Gesetze und Rechtsvorschriften einiger Lander
konnen die Moglichkeiten der Gesellschaft beschranken, in Wertpapiere
bestimmter Emittenten dieser Lander anzulegen.

Konzentration auf bestimmte Lander beziehungsweise Regionen

Wenn sich ein Teilfonds auf Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in
einem bestimmten Land oder bestimmten Landern beschrankt, ist dieser
durch eine solche Konzentration dem Risiko unginstiger
gesellschaftlicher, politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse in diesem
Land oder diesen Landern ausgesetzt.

Dieses Risiko erhoht sich, falls es sich hierbei um ein Schwellenland
handelt. Anlagen in diesen Teilfonds sind den beschriebenen Risiken
ausgesetzt, welche durch die besonderen, in diesem Schwellenland
herrschenden Bedingungen verscharft werden kénnen.

Anlagen in Schwellenlandern

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Teilfonds in
weniger entwickelte Markte oder Schwellenlander anlegen kénnen.
Anlagen in Schwellenlandern kénnen ein hdheres Risiko bergen als
Anlagen in Méarkten von Industrielandern.

Die Wertpapiermarkte von weniger entwickelten Maérkten oder
Schwellenléandern sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger
liquide und volatiler als die Wertpapiermarkte der Industrielander.
Zudem kann in weniger entwickelten Markten oder Schwellenlandern
ein hoéheres Risiko als Ublich einer politischen, wirtschaftlichen, sozialen
oder religiésen Instabilitat und nachteiliger Anderungen der staatlichen
Regulierung und von Gesetzen bestehen, die sich auf die Anlagen in
diesen Léndern auswirken konnen. Des Weiteren kdnnen das
Vermdégen von Teilfonds, die in diese Méarkte anlegen, sowie die von
dem Teilfonds erzielten Ertrage nachteilig von
Wechselkurschwankungen und Devisen- und Steuervorschriften
beeinflusst werden und folglich kann der Nettovermdgenswert der
Anteile dieser Teilfonds eine erhebliche Volatilitdt aufweisen. Des

Weiteren konnen Einschrankungen bei der
eingesetzten Kapitals bestehen.

Einige  dieser Markte unterliegen  moglicherweise  keinen
Rechnungslegungs-, Prif- und Berichtstandards oder Praktiken, die mit
den in Industrielandern Ublichen Praktiken vergleichbar sind. Zudem
kénnen die Wertpapiermarkte dieser Lander einer unerwarteten
SchlieBung unterliegen. Dariiber hinaus bestehen méglicherweise eine
geringere staatliche Aufsicht, weniger rechtliche Vorschriften und
weniger prazise Steuergesetze und -verfahren als in Landern mit starker
entwickelten Wertpapiermarkten.

AuRerdem sind die Abrechnungssysteme in Schwellenldndern
moglicherweise weniger gut organisiert als in Industrielandern. Daher
kann das Risiko bestehen, dass die Abrechnung verzdgert erfolgt und
Barmittel oder Wertpapiere der betreffenden Teilfonds aufgrund von
Ausfallen oder Mangeln der Systeme geféhrdet sind. Insbesondere kann
es die Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung vor dem Erhalt des
gekauften Wertpapiers zu erfolgen hat oder dass ein Wertpapier
geliefert werden muss, bevor die Zahlung eingegangen ist. In diesen
Féllen kann der Ausfall eines Brokers oder einer Bank, Uber die die
entsprechende Transaktion durchgefiihrt wird, zu einem Verlust der
Teilfonds fuhren, die in Wertpapiere in Schwellenlandern investieren.
Weiterhin muss in Betracht gezogen werden, dass die Unternehmen
unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung (Micro, Small, Mid, Large
Caps), ihrem Sektor oder ihrer geografischen Lage nach ausgewahit
werden. Dies kann zu einer geografischen oder einer sektorspezifischen
Konzentration fuihren.

Zeichnungen fir die entsprechenden Teilfonds sind deshalb nur fir
Anleger geeignet, die sich der Risiken im Zusammenhang mit dieser
Anlageform vollstandig bewusst sind und diese tragen kénnen.

Ruckfuhrung des

Branchen-/Sektorrisiko

Die Teilfonds kénnen Anlagen in bestimmte Branchen oder Sektoren
oder eine Gruppe von verwandten Branchen tatigen. Diese Branchen
oder Sektoren kodnnen jedoch von Markt- oder Wirtschaftsfaktoren
betroffen sein, die starke Auswirkungen auf den Wert der Anlagen des
Teilfonds nach sich ziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken

GemanR der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die Sustainable

Finance Disclosure Regulation oder “SFDR") mussen
Finanzmarktteiinehmer die Art und Weise offenlegen, wie
Nachhaltigkeitsrisiken ~ (wie  nachstehend  definiert) in  die

Anlageentscheidung einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der
Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Teilfonds.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Umwelt-, Sozial- oder Governance-
Ereignis oder eine Bedingung, die, falls sie eintritt, einen tatsachlichen
oder potenziellen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der von
den Teilfonds getatigten Investitionen haben kann
(,Nachhaltigkeitsrisiko®).

Ein solches Risiko héngt hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen
zusammen, die sich aus dem Klimawandel (den sogenannten
physischen Risiken) oder der Reaktion der Gesellschaft auf den
Klimawandel (den sogenannten Ubergangsrisiken) ergeben, was zu
unerwarteten Verlusten fiihren kann, die sich auf die getatigten
Investitionen und die finanzielle Situation der Teilfonds auswirken
kénnen. Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusivitat,
Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung,
Anderung des Kundenverhaltens usw.) oder Governance-Mangel (z. B.
wiederkehrender erheblicher Verstol3 gegen internationale Abkommen,
Bestechungsprobleme, Produktqualitat und -sicherheit,
Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich auch in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden in die Anlageentscheidung und
Risikolberwachung einbezogen, sofern sie potenzielle oder
tatsachliche wesentliche Risiken und / oder Chancen zur Maximierung
der langfristigen risikobereinigten Renditen darstellen.

Die Auswirkungen nach dem Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos
koénnen zahlreich sein und variieren je nach spezifischem Risiko, Region
und Anlageklasse. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf einen
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Vermogenswert auftritt, hat dies im Allgemeinen negative Auswirkungen
auf seinen Wert oder einen vollstandigen Wertverlust zur Folge.

Eine solche Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen muss daher
auf Portfolioebene erfolgen. Weitere Einzelheiten und spezifische
Informationen zu jedem Teilfonds befinden sich in Kapitel 22, ,Die
Teilfonds".

Die  Verwaltungsgesellschaft  delegiert  die Funktion  der
Anlageverwaltung der von ihr verwalteten Fonds und kann als solches
derzeit nicht auf ausreichende ESG-Informationen zurtickgreifen, um mit
angemessener Genauigkeit negative Nachhaltigkeitseffekte unter
Beruicksichtigung aller von ihr beauftragen Anlageverwalter zu
bestimmen und zu gewichten. Daher hat die Verwaltungsgesellschaft
beschlossen, die nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren gemanR Art. 4 SFDR
nicht direkt und auf ihrer Ebene zu beruicksichtigen.

Besteuerung

In einigen Markten koénnen die Erlése aus dem Verkauf von
Wertpapieren oder der Erhalt von Dividenden und sonstigen Ertradgen
Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebiihren und Kosten, die von den
Behorden in diesem Markt auferlegt werden, einschlie3lich einer
Besteuerung durch Einbehalt an der Quelle, unterliegen oder kiinftig
unterliegen.

Es ist mdglich, dass das Steuergesetz (und/oder die geltende
Auslegung des Gesetzes) sowie die Praxis in den Landern, in denen die
Teilfonds anlegen oder méglicherweise in der Zukunft Anlagen tatigen,
geandert werden. Daher kann die Gesellschaft in diesen Landern
maoglicherweise einer zusétzlichen Besteuerung unterliegen, von der
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts bzw. der Tatigung,
Bewertung oder Verduf3erung von Anlagen nicht ausgegangen wird.

FATCA

Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in
diesem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemaR der Definition im
Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 in der jeweils gliltigen Fassung
(das ,FATCA-Gesetz").

Die Gesellschaft kann Vorschriften auslandischer Regulierungs-
behorden unterliegen, insbesondere den Bestimmungen des FATCA.
Die FATCA-Bestimmungen verpflichten Finanzinstitute auRerhalb der
USA, die die FATCA-Regelungen nicht befolgen, und US-Personen (im
Sinne von FATCA) generell dazu, den unmittelbaren und mittelbaren
Besitz von Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem U.S. Internal
Revenue Service zu melden. Werden die erforderlichen Informationen
nicht erteilt, zieht dies eine Quellensteuer von 30% auf bestimmte
Einnahmen aus US-Quellen (einschlief3lich Dividenden und Zinsen).
GemaR den FATCA-Bedingungen wird die Gesellschaft als
auslandisches Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher
kann die Gesellschaft moglicherweise von allen Anlegern die Vorlage
von Nachweisen ihres steuerlichen Wohnsitzes und sonstige als
erforderlich erachtete Informationen fordern, um die vorstehend
genannten Vorschriften einzuhalten.

Wenn fir die Gesellschaft aufgrund des FATCA eine Quellensteuer
erhoben wird, kann dies wesentliche Auswirkungen auf den Wert der
von allen Aktionaren gehaltenen Aktien haben.

Zudem kann sich die Nichteinhaltung der FATCA-Vorschriften durch ein
nicht in den USA anséssiges Finanzinstitut indirekt auf die Gesellschaft
und/oder ihre Aktiondre auswirken, auch wenn die Gesellschaft ihre
eigenen FATCA-Pflichten einhélt.

Unbeschadet aller anderslautenden Bestimmungen hierin, ist die
Gesellschaft berechtigt:

» jegliche Steuern oder &hnlichen Abgaben einzubehalten, die sie auf-
grund von geltenden Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf gehal-
tene Aktien der Gesellschaft einbehalten muss;

« von jedem Aktionar oder wirtschaftlichen Eigentumer der Aktien zu
fordern, die von der Gesellschaft bendtigten personenbezogenen
Daten unverziglich bereitzustellen, um die geltenden Gesetze und
Vorschriften einzuhalten und/oder die Hohe der einzubehaltenden
Quellensteuer unverziiglich zu bestimmen;

* personenbezogene Daten der luxemburgischen Steuerbehérde mit-
zuteilen, wenn dies aufgrund geltender Gesetze oder Vorschriften
erforderlich ist oder von dieser Behérde verlangt wird, und

«  Zahlungen von Dividenden oder Ricknahmeerldsen an einen Akti-
ondr hinauszuzdgern, bis der Gesellschaft ausreichende

Informationen vorliegen, um die geltenden Gesetze und Vorschriften
einzuhalten oder den einzubehaltenden richtigen Betrag zu bestim-
men.

Informationen zum Datenschutz im Rahmen der FATCA Datenver-
arbeitung

GemaR dem FATCA-Gesetz sind luxemburgische Finanzinstitute (,FI*)
dazu verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehérde (d.h. der Admi-
nistration des Contributions Directes, nachfolgend die ,luxemburgische
Steuerbehoérde”) Informationen bezuglich gemal FATCA-Gesetz mel-
depflichtiger Personen zur Verfiigung zu stellen.

Die Gesellschaft gilt als meldepflichtiges FI (,Reporting FI* im Sinne des
FATCA-Gesetzes). Als solches ist die Gesellschaft Datenverantwortli-
che und verarbeitet personliche Daten der Aktionare und Beherrschen-
den Personen als meldepflichtige Personen fur FATCA-Zwecke.

Die Gesellschaft bearbeitet personliche Daten betreffend der Aktionar
oder ihrer Beherrschenden Personen, um den Verpflichtungen der Ge-
sellschaft nach dem FATCA-Gesetz zu genigen. Diese persdnlichen
Daten beinhalten u.a. Namen, Geburtsdatum und -ort, Adresse, U.S.-
Steuer-ldentifikationsnummer, Land und Adresse des steuerlichen
Wohnsitzes, Telefonnummer, Kontonummer (oder zweckmafige Ent-
sprechung), Kontostand oder -wert, sowie jedwede andere Information
in Bezug auf die Aktionar oder Beherrschenden Personen im Sinne des
FATCA-Gesetzes (die ,FATCA Personlichen Daten®).

Die FATCA Personlichen Daten werden von dem Reporting Fl, der Ver-
waltungsgesellschaft oder dem OGA-Administrator an die luxemburgi-
sche Steuerbehdrde Ubermittelt. Die luxemburgische Steuerbehdrde
wird ihrerseits in eigener Verantwortung die FATCA Personlichen Daten
an den IRS unter Anwendung des FATCA-Gesetzes weitergeben.
Insbesondere werden die Aktionéare und Beherrschenden Personen in-
formiert, dass gewisse, von ihnen durchgefuihrte Téatigkeiten durch Ab-
gabe von Erklarungen an sie berichtet werden und dass Teile dieser
Informationen der luxemburgischen Steuerbehérde als Grundlage fur
die jahrliche Offenlegung dienen.

Die FATCA Personlichen Daten kénnen auch von Datenverarbeitern der
Gesellschaft (,Datenverarbeiter) bearbeitet werden, d.h. im Zusam-
menhang mit der Datenverarbeitung nach dem FATCA-Gesetz die Ver-
waltungsgesellschaft und dem OGA-Administrator.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten geman dem FATCA-
Gesetz zu erfillen, héngt davon ab, dass jeder Aktionar und jede Be-
herrschende Person der Gesellschaft die FATCA Personlichen Daten
zukommen l&sst, inklusive der Informationen hinsichtlich mittelbarer
oder unmittelbarer Eigentimer eines jeden Aktionérs zusammen mit den
erforderlichen unterstitzenden Nachweisdokumenten. Auf Anforderung
der Gesellschaft muss jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person
der Gesellschaft diese Informationen zukommen lassen. Nichterfillung
innerhalb des vorgeschriebenen Zeitraums kann eine Meldung des Kon-
tos an die luxemburgische Steuerbehdrde auslosen.

Auch wenn die Gesellschaft versuchen wird, die ihr obliegenden Pflich-
ten zu erfullen, um jegliche vom FATCA-Gesetz vorgesehenen Steuern
oder Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Gesellschaft fahig sein wird, diese Pflichten einzuhal-
ten. Wenn der Gesellschaft aufgrund des FATCA-Gesetzes eine Steuer
oder Strafzahlung auferlegt wird, kann sich der Wert der Aktien erheblich
vermindern.

Jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person, der bzw. die einer An-
forderung der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht nach-
kommt, kann mit der Steuer- und Strafzahlung, die der Gesellschaft ge-
maf dem FATCA-Gesetz aufgrund des Unterlassens des jeweiligen Ak-
tiondrs bzw. der jeweiligen Beherrschenden Person, diese Informatio-
nen vorzulegen, auferlegt wurde, belastet werden (unter anderem:
Zuriickbehaltung gemaf} Paragraph 1471 des Steuergesetzbuchs der
Vereinigten Staaten, eine GeldbuR3e von bis zu 250.000 EUR oder eine
GeldbulRe von bis zu 0,5 % der Betrage, die hatten gemeldet werden
mussen, jedoch nicht weniger als 1.500 EUR). Au3erdem kann die Ge-
sellschaft im alleinigen Ermessen die Aktien dieses Aktionars zuruick-
kaufen.

Aktionare und Beherrschende Personen sollten ihren Steuerberater
konsultieren oder anderweitig professionelle Beratung hinsichtlich der
Auswirkung des FATCA-Gesetzes auf ihr Investment einholen.

Jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person hat das Recht, Einsicht
in alle der luxemburgischen Steuerbehérde im Rahmen des FATCA-Ge-
setzes gemeldeten Daten zu nehmen und im Falle eines Fehlers deren
Berichtigung schriftlich gegenuber dem OGA-Administrator zu verlan-
gen.

Die FATCA Personlichen Daten werden, vorbehaltlich geltender Min-
destaufbewahrungsfristen und gesetzlich vorgeschriebener
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Beschrankungen, nicht langer als fur die Datenverarbeitung notwendig
gespeichert.

Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fir den automatischen Informati-
onsaustausch Uber Finanzkonten (der ,Standard“) und dem Gemeinsa-
men Meldestandard (der Common Reporting Standard ,CRS*) unterlie-
gen, der im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Um-
setzung der Richtlinie des Rates 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014
beziiglich der Verpflichtung zum Informationsaustausch in Steuerange-
legenheiten in der jeweils gultigen (das ,CRS-Gesetz®) verankert ist.
Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in
diesem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemaR der Definition im
CRS-Gesetz.

Den Bedingungen des CRS-Gesetzes zufolge wird die Gesellschaft als
meldendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt. Daher ist die Ge-
sellschaft ab 30. Juni 2017 unbeschadet anderer geltender Daten-
schutzbestimmungen verpflichtet, der Steuerbehdrde in Luxemburg
jahrlich personenbezogene und Finanzdaten zu melden, die sich unter
anderem auf die ldentifizierung von, Beteiligungen von und Zahlungen
an (i) bestimmte Aktionare geméaR dem CRS-Gesetz (die ,meldepflichti-
gen Personen® und (ii) kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Fi-
nanzunternehmen (,NFU") beziehen, die selbst meldepflichtige Perso-
nen sind. Zu diesen Informationen gehéren, wie in Anhang | des CRS-
Gesetzes ausfihrlich beschrieben (die ,Informationen®), personenbezo-
gene Daten zu den meldepflichtigen Personen.

Ob die Gesellschaft ihre Meldepflichten gem&aR dem CRS-Gesetz ein-
halten kann, hangt davon ab, ob jeder Aktionar der Gesellschatft die In-
formationen zusammen mit den erforderlichen Nachweisen bereitstellt.
In diesem Zusammenhang werden die Aktionare hiermit informiert, dass
die Gesellschaft als Verantwortliche fiir die Datenverarbeitung die Infor-
mationen fir die im CRS-Gesetz genannten Zwecke verarbeiten wird.
Die Aktionare verpflichten sich, ihre kontrollierenden Personen gegebe-
nenfalls tber die Verarbeitung ihrer Informationen durch die Gesell-
schaft zu informieren.

Der Begriff ,kontrollierende Person* bezeichnet in diesem Kontext die
naturlichen Personen, die ein Unternehmen kontrollieren. Im Fall eines
Trusts bezeichnet der Begriff den (die) Treugeber, den (die) Treuhander,
(gegebenenfalls) den (die) Protektor(en), den (die) Beglnstigten oder
Begiinstigtenkreis(e) sowie alle sonstigen naturlichen Personen, die den
Trust tatsachlich beherrschen, und im Fall eines Rechtsgebildes, das
kein Trust ist, bezeichnet dieser Begriff Personen in gleichwertigen oder
ahnlichen Positionen. Der Begriff ,kontrollierende Person® ist auf eine
Weise auszulegen, die mit den Empfehlungen der Financial Action Task
Force vereinbar ist.

Ferner werden die Aktionare darliber informiert, dass die Informationen
Uber meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes jahrlich fur
die im CRS-Gesetz genannten Zwecke an die luxemburgische Steuer-
behérde weitergegeben werden. Insbesondere werden meldepflichtige
Personen informiert, dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Ge-
schéafte durch Abgabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und
dass ein Teil dieser Informationen als Grundlage fir die jahrliche Offen-
legung gegeniiber der Steuerbehérde in Luxemburg dient.

Analog verpflichten sich die Aktionare, die Gesellschaft innerhalb von
dreiRig (30) Tagen nach Eingang dieser Erklarungen zu benachrichti-
gen, sofern in ihnen enthaltene personenbezogene Daten unzutreffend
sind. Die Aktionare verpflichten sich ferner, die Gesellschaft unverzig-
lich tiber jegliche Anderungen dieser Informationen zu benachrichtigen
und der Gesellschaft alle entsprechenden Nachweise vorzulegen.
Aktionare, welche die von der Gesellschaft geforderten Informationen
oder Nachweise nicht vorlegen, kénnen fur die gegen die Gesellschaft
verhangten Geldstrafen haftbar gemacht werden, die auf das Versdum-
nis des betreffenden Aktionérs, die Informationen bereitzustellen, zu-
riickzufuhren sind.

Informationen zum Datenschutz im Rahmen der CRS Datenverar-
beitung

Gemall dem CRS-Gesetz sind luxemburgische Finanzinstitute (,FI*)
dazu verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehérde Informationen
beziglich meldepflichtiger Personen zur Verfligung zu stellen.

Als luxemburgisches Reporting Fl ist die Gesellschaft Datenverantwort-
liche und verarbeitet personliche Daten der Aktionare und Beherrschen-
den Personen als meldepflichtige Personen fiir CRS-Zwecke.

In diesem Rahmen kann die Gesellschaft verpflichtet sein, der luxem-
burgischen Steuerbehérde Namen, Wohnsitz, TIN(S), Geburtsdatum
und -ort, Adresse, Land des steuerlichen Wohnsitzes, Telefonnummer,
Kontonummer (oder zweckmaRige Entsprechung), Dauerauftrage fiir

Uberweisungen auf ein in einer auslandischen Jurisdiktion gefiihrtes
Konto, Kontostand oder -wert, sowie jede andere von anwendbarem
Recht geforderte Information Uber (i) jede meldepflichtige Person, die
Kontoinhaber ist, (ii) und, im Falle eines Passiven NFE im Sinne des
CRS-Gesetzes, uber jede Beherrschende Person, die eine meldepflich-
tige Person ist (die ,CRS Personlichen Daten®).

Die CRS Personlichen Daten hinsichtlich der Aktionére und Beherr-
schenden Personen werden von dem Reporting Fl an die luxemburgi-
sche Steuerbehdrde Ubermittelt. Die luxemburgische Steuerbehdrde
wird ihrerseits in eigener Verantwortung die CRS Personlichen Daten an
die zusténdige Steuerbehorde einer oder mehrerer meldepflichtigen Ju-
risdiktion(en) Ubermitteln. Die Gesellschaft bearbeitet CRS Persdnliche
Daten betreffend der Aktionére oder ihrer Beherrschenden Personen
ausschlielich zum Zweck der ihr nach dem CRS-Gesetz obliegenden
Verpflichtungen.

Insbesondere werden die Aktionare und Beherrschenden Personen in-
formiert, dass gewisse von ihnen durchgefihrte Téatigkeiten durch Ab-
gabe von Erklarungen an sie berichtet werden und dass Teile dieser
Informationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung gegeniber
der luxemburgischen Steuerbehdrde dienen werden.

Die CRS Personlichen Daten kénnen auch von Datenverarbeitern der
Gesellschaft (,Datenverarbeiter”) bearbeitet werden, d.h. im Zusam-
menhang mit der CRS Datenverarbeitung nach dem CRS-Gesetz die
Verwaltungsgesellschaft und der OGA-Administrator.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten gemaR dem CRS-
Gesetz zu erfillen, héngt davon ab, dass jeder Aktionar und jede Be-
herrschenden Person der Gesellschaft die CRS Personlichen Daten zu-
kommen l&sst, inklusive der Informationen hinsichtlich mittelbarer oder
unmittelbarer Eigentimer eines jeden Aktionars zusammen mit den er-
forderlichen unterstutzenden Nachweisdokumenten. Auf Anforderung
der Gesellschaft muss jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person
der Gesellschaft diese Informationen zukommen lassen. Nichterfillung
innerhalb des vorgeschriebenen Zeitraums kann eine Meldung des Kon-
tos an die luxemburgische Steuerbehérde auslésen.

Auch wenn die Gesellschaft versuchen wird, die ihr obliegenden Pflich-
ten zu erfillen, um jegliche vom CRS-Gesetz vorgesehenen Steuern
oder Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Zusicherung gegeben
werden, dass die Gesellschaft fahig sein wird, diese Pflichten einzuhal-
ten. Wenn der Gesellschaft aufgrund des CRS-Gesetzes eine Steuer
oder Strafzahlung auferlegt wird, kann sich der Wert der Aktien erheblich
vermindern.

Jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person, der bzw. die einer An-
forderung der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht nach-
kommt, kann mit der Steuer- oder Strafzahlung, die der Gesellschaft ge-
maf dem CRS-Gesetz aufgrund des Unterlassens des jeweiligen Akti-
onars bzw. der jeweiligen Beherrschenden Person, diese Informationen
vorzulegen, auferlegt wurde, belastet werden (unter anderem: eine
GeldbufRe von bis zu 250.000 EUR oder eine Geldbuf3e von bis zu 0,5
% der Betrage, die hatten gemeldet werden missen, jedoch nicht weni-
ger als 1.500 EUR). AuBerdem kann die Gesellschaft im alleinigen Er-
messen die Aktien dieses Aktionars zuriickkaufen.

Aktionére sollten ihren Steuerberater konsultieren oder anderweitig pro-
fessionelle Beratung hinsichtlich der Auswirkung des CRS-Gesetzes auf
ihr Investment einholen.

Jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person hat das Recht, Einsicht
in alle der luxemburgischen Steuerbehdrde im Rahmen des CRS-Ge-
setzes gemeldeten Daten zu nehmen und im Falle eines Fehlers deren
Berichtigung schriftlich gegenuber dem OGA-Administrator zu verlan-
gen.

Die CRS Personlichen Daten werden, vorbehaltlich geltender Min-
destaufbewahrungsfristen und gesetzlich vorgeschriebener Beschran-
kungen, nicht langer als fur die Datenverarbeitung notwendig gespei-
chert.

7. Nettovermdgenswert

Der Nettovermdgenswert der Aktien jedes Teilfonds wird in der Refe-
renzwahrung des betreffenden Teilfonds berechnet und wird, wenn in
Kapitel 22 ,Teilfonds” nichts Gegenteiliges angegeben ist, unter der Ver-
antwortung des Verwaltungsrates an jedem Bankgeschéftstag in Lu-
xemburg ermittelt (jeder dieser Tage wird als ein ,Bewertungstag” be-
zeichnet).

Sofern der Bewertungstag kein Bankgeschaftstag ist, wird der Nettover-
mogenswert dieses Bewertungstages am néachstfolgenden Bankge-
schéftstag berechnet. Falls ein Bewertungstag gleichzeitig als tblicher
Feiertag in Landern gilt, deren Boérsen oder sonstige Markte fir die Be-
wertung des grof3ten Teils des Vermodgenswerts eines Teilfonds maR-
gebend sind, kann die Gesellschaft beschliel3en, dass ausnahmsweise
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kein Nettovermdgenswert der Aktien dieses Teilfonds an diesen Bewer-
tungstagen bestimmt wird.

Zur Bestimmung des Nettovermdgenswertes werden die Aktiva und
Passiva der Gesellschaft den Teilfonds (und den einzelnen Aktienklas-
sen in jedem Teilfonds) zugewiesen, und die Berechnung erfolgt, indem
der Nettovermogenswert des Teilfonds durch die Gesamtzahl der aus-
stehenden Aktien des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Aktien-
klasse geteilt wird. Verfugt der betreffende Teilfonds iber mehr als eine
Aktienklasse, so wird der einer bestimmten Aktienklasse zuzuweisende
Teil des Nettovermdgenswerts durch die Anzahl der in dieser Klasse
ausgegebenen Aktien geteilt.

Die Berechnung des Nettovermdgenswertes einer alternativen Wah-
rungsklasse erfolgt zuerst in der Referenzwéhrung des jeweiligen Teil-
fonds.

Die Bestimmung des Nettovermégenswertes der alternativen Wah-
rungsklasse wird durch Konvertierung zu den Kursen zwischen der Re-
ferenzwéhrung und der alternativen Wahrung der betreffenden Aktien-
klasse vorgenommen, die am Bewertungstag um 17.00 Uhr (Mitteleuro-
paische Zeit) ermittelt werden.

Insbesondere werden sich die Kosten und Aufwendungen fir den Um-
tausch von Geldern in Zusammenhang mit der Zeichnung, der Riick-
nahme und dem Umtausch von Aktien einer alternativen Wahrungs-
klasse sowie die Absicherung des Wahrungsrisikos in Zusammenhang
mit der alternativen Wahrungsklasse in dem Nettovermdgenswert dieser
alternativen Wahrungsklasse niederschlagen.

Die Vermogenswerte jedes Teilfonds werden wie folgt bewertet, wenn
in Kapitel 22 ,Teilfonds* nichts Gegenteiliges angegeben ist:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder regelméaRig an ei-
ner Borse gehandelt werden, sind nach dem letzten verfiigbaren ge-
handelten Kurs zu bewerten. Steht kein solcher Kurs fur einen Han-
delstag zur Verfuigung, kann auf den Mittelkurs (Mittelwert zwischen
dem Geld- und dem Briefkurs) oder alternativ auf den Geldkurs ab-
gestellt werden.

b) Wenn ein Wertpapier an verschiedenen Borsen gehandelt wird, er-
folgt die Bewertung in Bezug auf die Borse, die der Primarmarkt fur
dieses Wertpapier ist.

c) Wenn Wertpapiere an einem Sekundarmarkt mit geregeltem Frei-
verkehr zwischen Anlagehéandlern, der zu einer marktméaRigen
Preisbildung fuhrt, gehandelt werden, kann die Bewertung aufgrund
des Sekundarmarktes vorgenommen werden.

d) Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, wer-
den nach der gleichen Methode bewertet wie diejenigen, die an ei-
ner Borse notiert werden.

e) Wertpapiere, die nicht an einer Borse notiert werden und nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten vor-
liegenden Marktpreis bewertet. Ist ein solcher nicht verfiigbar, er-
folgt die Bewertung der Wertpapiere durch die Gesellschaft gemaR
anderen durch den Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien und auf
der Grundlage des voraussichtlich méglichen Verkaufspreises, des-
sen Wert mit der gebiihrenden Sorgfalt und nach bestem Wissen
veranschlagt wird.

f) Derivate werden gemaR den vorhergehenden Abschnitten behan-
delt. AuBerbdrsliche (OTC) Swap-Transaktionen werden konsistent
auf Basis der nach Treu und Glauben aufgrund der durch den Ver-
waltungsrat festgelegten Verfahren ermittelten Geld-, Brief- oder
Mittelkurse bewertet. Falls nach Ansicht des Verwaltungsrats diese
Werte nicht dem Marktwert der betreffenden OTC-Swap-Transakti-
onen entsprechen, wird deren Wert nach Treu und Glauben durch
den Verwaltungsrat festgelegt bzw. nach einer anderen Methode,
welche der Verwaltungsrat nach eigenem freiem Ermessen fir ge-
eignet halt.

g) Der Bewertungspreis eines Geldmarktinstruments mit einer Laufzeit
oder Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und keiner spezifi-
schen Sensitivitat fir Marktparameter, einschlie3lich des Kreditrisi-
kos, wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs bzw. vom Kurs in dem
Zeitpunkt, in welchem die Restlaufzeit einer Anlage drei Monate un-
terschreitet, und unter Konstanthaltung der daraus berechneten An-
lagerendite, sukzessive dem Ruckzahlungskurs angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen muss die Grund-
lage fir die Bewertung verschiedener Anlagen an den neuen Markt-
renditen ausgerichtet werden.

h) Anteile oder Aktien von OGAW oder sonstigen OGA werden grund-
satzlich nach ihrem letzten errechneten Nettovermdgenswert

bewertet, gegebenenfalls unter Berlicksichtigung der Riicknahme-
gebuhr. Falls fir Anteile oder Aktien an OGAW oder sonstigen OGA
kein Nettovermogenswert zur Verfligung steht, sondern lediglich An-
und Verkaufspreise, so konnen die Anteile oder Aktien solcher
OGAW oder sonstiger OGA zum Mittelwert zwischen solchen An-
und Verkaufspreisen bewertet werden.

i) Treuhand- und Festgelder werden zum jeweiligen Nennwert zuziig-
lich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.

Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betrage werden in die Re-
ferenzwéhrung jedes Teilfonds zu jeweils den Werten umgerechnet, die
am Bewertungstag um 17.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) ermittelt wer-
den. Bei der Durchfiihrung dieser Umwandlung sind zum Zwecke der
Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossene Devisentransaktio-
nen zu bertcksichtigen.

Wird aufgrund besonderer oder veranderter Umsténde eine Bewertung
unter Beachtung der vorstehenden Regeln undurchfihrbar oder unrich-
tig, dann ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft berechtigt, andere all-
gemein anerkannte und von Wirtschaftsprifern nachprufbare Bewer-
tungsregeln zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Vermo-
gens des Teilfonds zu erreichen. Der Nettovermdgenswert einer Aktie
wird auf die néchste kleinste gangige Wahrungseinheit der zu dem Zeit-
punkt verwendeten Referenzwéhrung auf- oder gegebenenfalls abge-
rundet, sofern in Kapitel 22 ,Teilfonds” nichts Gegenteiliges bestimmt
ist.

Der Nettovermdgenswert eines oder mehrerer Aktienklassen kann
ebenfalls zu den an einem Bewertungstag um 17.00 Uhr (Mitteleuropa-
ische Zeit) ermittelt Kursen in andere Wahrungen umgerechnet werden,
falls der Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlief3t, Ausgaben und
eventuell Ricknahmen in einer oder mehreren anderen Wahrungen ab-
zurechnen. Falls der Verwaltungsrat solche Wéhrungen bestimmt, wird
der Nettovermdgenswert der Aktien in diesen Wahrungen auf die jeweils
néchste kleinste gangige Wahrungseinheit auf- oder abgerundet.

Unter aufRergewodhnlichen Umstanden konnen innerhalb eines Tages
weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fur die danach einge-
henden Zeichnungs- bzw. Riickkaufantrdge maf3gebend sind.

Der Gesamtnettovermdgenswert der Gesellschaft wird in der Refe-
renzwéhrung der Gesellschaft berechnet.

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Soweit dies ausdriicklich fiir einen Teilfonds in Kapitel 22. ,Teilfonds”
bestimmt ist, kann der Nettovermdgenswert je Aktienklasse eines Teil-
fonds zum Schutz der bestehenden Aktionare und vorbehaltlich der in
Kapitel 22. ,Teilfonds" festgelegten Bedingungen bei Nettozeichnungs-
antrégen bzw. Nettoriicknahmeantragen an einem bestimmten Bewer-
tungstag um einen in Kapitel 22. ,Teilfonds" genannten maximalen Pro-
zentsatz (“Swing-Faktor”) erhéht bzw. reduziert werden. In diesem Fall
gilt fur alle ein- und aussteigenden Anleger an diesem Bewertungstag
derselbe Nettovermdgenswert.

Ziel einer Anpassung des Nettovermdgenswerts ist es, insbesondere,
aber nicht ausschlie3lich die dem jeweiligen Teilfonds entstandenen
Transaktionskosten, Steuerlasten oder Geld/Briefspannen (,Spreads®)
aufgrund von Zeichnungen, Riicknahmen und/oder Umtauschvorgange
in und aus dem Teilfonds abzudecken. Bestehende Aktiondre missen
diese Kosten nicht mehr tragen, da sie direkt in die Berechnung des
Nettovermdgenswerts integriert und somit von ein- und aussteigenden
Anlegern getragen werden.

Der Nettovermdgenswert kann an jedem Bewertungstag auf Grundlage
des Nettohandels angepasst werden. Der Verwaltungsrat kann einen
Schwellenwert (Uberschreiten eines bestimmten Nettokapitalflusses) fiir
die Anpassung des Nettovermégenswerts festlegen. Die Aktionére wer-
den darauf hingewiesen, dass die auf Grundlage des angepassten Net-
tovermogenswerts berechnete Performance aufgrund der Anpassung
des Nettovermdgenswerts moglicherweise nicht der tatséchlichen Per-
formance des Portfolios entspricht.

8. Aufwendungen und Steuern
i. Steuern
Besteuerung der Gesellschaft

Zeichnungssteuer

Die nachstehende Zusammenfassung entspricht den gegenwartig gel-
tenden Gesetzen und Praktiken des Gro3herzogtums Luxemburg und
den darin vorgenommenen Anderungen.
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Das Gesellschaftsvermdgen ist, wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 22
,T1eilfonds” angegeben ist, im GroBherzogtum Luxemburg mit einer vier-
teljahrlich zahlbaren Steuer in Hohe von 0,05% p. a. belegt (,Abonne-
mentsteuer”, ,taxe d’abonnement®).

Ein jéhrlicher Satz von 0,01% gilt gleichwohl fir:

- einzelne Teilfonds, deren ausschliellicher Gegenstand ge-
meinsame Anlagen in Geldmarktinstrumente und das Halten
von Einlagen bei Kreditinstituten sind;

- einzelne Teilfonds, deren ausschlieBlicher Gegenstand ge-
meinsame Anlagen in Einlagen bei Kreditinstituten sind; und

- einzelne Teilfonds sowie einzelne Aktienklassen, sofern die
Aktien solcher Teilfonds bzw. Aktienklassen einem oder meh-
reren institutionellen Anlegern vorbehalten sind (im Sinne der
Definition geman Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c) des Ge-
setzes vom 17. Dezember 2010) und die Voraussetzungen er-
fullt sind, die sich aus der Verwaltungspraxis der Luxemburger
Regulierungsbehérde ergeben.

Als Berechnungsgrundlage gilt das Gesamtnettovermdgen jedes Teil-
fonds am Ende jedes Quartals.

Ebenfalls von der Zeichnungssteuer ausgenommen sind:

- der Wert der Vermdgenswerte eines Teilfonds in Bezug auf
Aktien oder Anteile, die in anderen OGA gehalten werden, vo-
rausgesetzt, dass diese Aktien oder Anteile bereits Gegen-
stand der Zeichnungssteuer waren;

- einzelne Teilfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anle-
gern vorbehalten sind, (ii) deren ausschlie3licher Gegenstand
die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und das
Halten von Einlagen bei Kreditinstituten ist, (iii) deren gewich-
tete Restlaufzeit des Portefeuilles neunzig (90) Tage nicht
Ubersteigt, und (iv) die von einer anerkannten Rating-Agentur
die Bestnote erhalten haben; und

- Teilfonds, deren Aktien (i) Instituten fur die berufliche Alters-
vorsorge vorbehalten sind, oder vergleichbare Anlagevehikel,
die auf Initiative derselben Gruppe zum Nutzen der Mitarbeiter
aufgelegt wurden, sowie (ii) Organismen derselben Gruppe,
die gehaltene Gelder investieren, um ihren Mitarbeitern Al-
tersversorgungsleistungen zu bieten.

Einkommensteuer

Die Einkiinfte der Gesellschaft unterliegen nicht der Luxemburger Ein-
kommensteuer.

Quellensteuer

GemalR den derzeit giltigen Luxemburger Steuergesetzen unterliegen
Ausschittungen, Riicknahmen oder Zahlungen der Gesellschaft an ihre
Aktionare keiner Steuerpflicht. Die Ausschittung des Liquidationserl6-
ses unterliegt ebenso nicht der Quellensteuer. Die aus den Anlagen der
Gesellschaft erzielten Dividenden, Zinsen, Ertrdge und Gewinne kénnen
maoglicherweise in den Ursprungslandern einer nicht erstattungsfahigen
Quellensteuer oder anderen Steuer unterliegen.

Mehrwertsteuer

Die Gesellschatft gilt in Luxemburg als mehrwertsteuerpflichtige Person
(,MwSt.”) ohne Recht auf Vorsteuerabzug. In Luxemburg sind Dienst-
leistungen, die als Fondsmanagementdienstleistungen zu betrachten
sind, von der Mehrwertsteuer befreit. Die Erbringung anderer Dienstleis-
tungen fir die Gesellschaft konnte mehrwertsteuerpflichtig sein und die
Registrierung der Gesellschaft fiir Mehrwertsteuerzwecke in Luxemburg
erforderlich machen, damit die zu entrichtende Mehrwertsteuer fur steu-
erpflichtige Dienstleistungen (bzw. in gewissem Umfang auch Giiter),
die im Ausland erworben wurden, gepriift werden kann.

Zahlungen der Gesellschaft an ihre Aktionare sind in Luxemburg prinzi-
piell nicht mehrwertsteuerpflichtig, insofern diese Zahlungen mit der
Zeichnung von Aktien zusammenh&ngen und demgeman keine Zahlung
fur die Erbringung steuerpflichtiger Dienstleistungen darstellen.

Besteuerung der Aktionare

Einkommensteuer

Aktionare werden bzw. gelten nicht als in Luxemburg wohnhaft, wenn
sie Aktien lediglich besitzen und/oder verauern oder die daraus er-
wachsenden Rechte wahrnehmen, erfiillen oder durchsetzen.

Aktionare unterliegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer fir
die Rickzahlung von Aktienkapital, das in die Gesellschaft eingebracht
wurde.

Natirliche Personen mit Wohnsitz in Luxemburg

Dividenden und sonstige Zahlungen aus Aktien an einzelne Aktionare
mit Wohnsitz in Luxemburg, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privat-
vermogens oder ihrer beruflichen/geschéftlichen Tatigkeit agieren, un-
terliegen der Einkommensteuer zu den lblichen progressiven Satzen.

Kapitalgewinne, die einzelne Aktionére — die im Rahmen der Verwaltung
ihres Privatvermdgens handeln — durch die VerauRerung von Aktien er-
zielen, sind von der Einkommensteuer befreit, sofern diese Kapitalge-
winne nicht als Spekulationsgewinne oder Gewinne aus wesentlichen
Beteiligungen zu betrachten sind. Kapitalgewinne werden als spekulativ
betrachtet und unterliegen der Einkommensteuer zu den Ublichen Sat-
zen, sofern die Aktien binnen sechs (6) Monaten nach ihrem Erwerb
verdufRert werden oder ihre Verauf3erung vor ihrem Erwerb erfolgt. Eine
Beteiligung gilt als wesentlich, sofern ein einzelner Aktionar mit Wohn-
sitz in Luxemburg entweder allein oder zusammen mit seinem Ehepart-
ner oder Partner und/oder minderjahrigen Kindern direkt oder indirekt
innerhalb von funf (5) Jahren vor der VerauRerung mehr als zehn Pro-
zent (10%) des Eigenkapitals der Gesellschaft halt bzw. gehalten hat.
Ebenso wird davon ausgegangen, dass ein Aktionar eine wesentliche
Beteiligung verauf3ert, wenn er innerhalb von fiinf (5) Jahren vor der
Ubertragung kostenfrei eine Beteiligung erworben hat, die von Seiten
des Veraullerers (bzw. der VerauRerer bei sukzessiven kostenlosen
Ubertragungen innerhalb desselben 5-Jahres-Zeitraums) eine wesentli-
che Beteiligung darstellte. Kapitalgewinne aus einer wesentlichen Betei-
ligung, die mehr als sechs (6) Monate nach deren Erwerb erzielt werden,
werden zur Halfte des Pauschalsteuersatzes besteuert (d. h. der fur das
gesamte Einkommen geltende Durchschnittssteuersatz wird gemaf den
progressiven Einkommensteuersatzen berechnet und die Halfte des
Durchschnittssatzes auf die Kapitalgewinne aus der wesentlichen Betei-
ligung angewandt). Eine Verauflerung kann den Verkauf, den Um-
tausch, die Einbringung oder eine sonstige Form der Ubertragung der
Beteiligung beinhalten.

Kapitalgewinne, die ein einzelner in Luxemburg wohnhafter Aktionar —
der im Rahmen der Verwaltung seiner beruflichen/geschéftlichen Tatig-
keit handelt — durch die Verauf3erung von Aktien erzielt, unterliegen den
Ublichen Einkommensteuersatzen. Als steuerpflichtiger Gewinn gilt die
Differenz zwischen dem Preis, zu dem die Aktien verkauft wurden, und
ihrem niedrigsten Anschaffungs- oder Buchwert.

In Luxemburg anséssige Gesellschaften

In Luxemburg ansassige Gesellschaften (société de capitaux) haben er-
zielte Gewinne sowie Gewinne aus dem Verkauf, der VerauRerung oder
der Ruickgabe von Aktien in ihrem steuerpflichtigen Gewinn zu Zwecken
der luxemburgischen Einkommensteuer auszuweisen.

Personen mit Wohnsitz in Luxemburg, die einer speziellen Steuerrege-
lung unterliegen

Aktionare, bei denen es sich um in Luxemburg ansassige Gesellschaf-
ten handelt, die einer speziellen Steuerregelung unterliegen, darunter (i)
Organismen fur gemeinsame Anlagen gemafd dem Gesetz vom 17. De-
zember 2010, (ii) Spezialinvestmentfonds geméaR dem geéanderten Lu-
xemburger Gesetz vom 13. Februar 2007 Gber Spezialinvestmentfonds,
(iii) reservierte alternative Investmentfonds gemafR dem geanderten Lu-
xemburger Gesetz vom 23. Juli 2016 und (iv) Verwaltungsgesellschaf-
ten fur Familienvermdgen geméan dem geénderten Luxemburger Gesetz
vom 11. Mai 2007 sind in Luxemburg einkommensteuerbefreite Rechts-
personen und unterliegen von daher nicht der luxemburgischen Einkom-
mensteuer.

Aktiondre ohne Wohnsitz in Luxemburg

Aktionare ohne Wohnsitz in Luxemburg, die in Luxemburg weder per-
manent ansassig sind noch dort eine permanente Vertretung unterhal-
ten, der die Aktien zugerechnet werden konnen, unterliegen generell
nicht der luxemburgischen Einkommensteuer fir erzielte Einkommen
und Kapitalgewinne aus dem Verkauf, der VerauRerung oder der Riick-
gabe von Aktien.

Eine nicht in Luxemburg eingetragene Gesellschaft, die in Luxemburg
Uber eine permanente Betriebsstatte bzw. eine permanente Vertretung
verfugt, der die Aktien zugerechnet werden kénnen, hat erzieltes Ein-
kommen sowie Gewinne aus dem Verkauf, der VerauRerung oder der
Riickgabe von Aktien in ihrem steuerpflichtigen Gewinn zu Zwecken der
luxemburgischen Einkommensteuer auszuweisen. Gleiches gilt fur na-
turliche Personen, die im Rahmen der Verwaltung einer beruflichen oder
geschaftlichen Tatigkeit agieren und in Luxemburg eine permanente Be-
triebsstatte bzw. Vertretung unterhalten, der die Aktien zugerechnet
werden kdnnen. Als steuerpflichtiger Gewinn gilt die Differenz zwischen
dem Preis fur Verkauf, VerauBerung oder Ricknahme und dem
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niedrigsten Anschaffungs- bzw. Buchwert der verkauften bzw. zuriick-
gegebenen Aktien.

Nettovermdgenssteuer

Ein in Luxemburg anséassiger Aktionar bzw. ein nicht in Luxemburg an-
sassiger Aktionar, der in Luxemburg eine permanente Betriebsstéatte
bzw. Vertretung unterhalt, der die Aktien zugerechnet werden kdnnen,
unterliegt der luxemburgischen Nettovermdgenssteuer auf solche Ak-
tien, es sei denn, der Aktionér ist (i) ein einzelner Steuerzahler mit oder
ohne Wohnsitz in Luxemburg, (ii) ein Organismus fir gemeinsame An-
lagen geméaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbrie-
fungsgesellschaft gemal dem Luxemburger Gesetz vom 22. Mérz 2004
Uber die Verbriefung, (iv) eine Gesellschaft gem&aR dem Luxemburger
Gesetz vom 15. Juni 2004 uber Venture Capital-Vehikel, (v) ein Spezia-
linvestmentfonds gemafl dem geénderten Luxemburger Gesetz vom 13.
Februar 2007 Uber Spezialinvestmentfonds, (vi) ein reservierter alterna-
tiver Investmentfonds gemaR dem geadnderten Luxemburger Gesetz
vom 23. Juli 2016, (vii) eine berufliche Altersvorsorge gemass dem Ge-
setz vom 13. Juli 2005 oder (viii) eine Verwaltungsgesellschaft fiir Fami-
lienvermégen gemal dem geanderten Luxemburger Gesetz vom 11.
Mai 2007.

Sonstige Steuern

Nach luxemburgischem Steuerrecht sind die Aktien einzelner Aktionére,
die zum Zeitpunkt ihres Ablebens einen Steuerwohnsitz in Luxemburg
unterhalten, in die Bemessungsgrundlage fir die Erbschaftssteuer ein-
zubeziehen. Dagegen zieht die Ubertragung von Aktien beim Ableben
eines Aktionars keine Erbschaftssteuer nach sich, sofern der Verstor-
bene keinen Wohnsitz in Luxemburg unterhielt.

Fir Schenkungen oder Spenden der Aktien kann eine Schenkungs-
steuer féllig sein, sofern die Schenkung in einer luxemburgischen nota-
riellen Urkunde oder in anderer Weise in Luxemburg aktenkundig wird.
Die steuerlichen Konsequenzen fir jeden Aktionar richten sich jeweils
nach den Gesetzen und Praktiken, die im Land der Staatsangehorigkeit,
des Wohnsitzes oder des zeitweiligen Aufenthaltes des Aktionars gel-
ten, sowie nach seinen personlichen Verhaltnissen.

Anleger sollten sich deshalb diesbeziiglich selbst informieren und im Be-
darfsfall ihre eigenen Finanzberater hinzuziehen.

Bestimmte US-Vorschriften in Bezug auf Regulierung und Steuern
— Foreign Account Tax Compliance

Die in diesem Abschnitt verwendeten grofl3geschriebenen Begriffe ha-
ben, sofern in diesem Prospekt nichts anderes vorgesehen ist, die Be-
deutung, die im FATCA-Gesetz (wie nachstehend definiert) vorgegeben
ist.

Der im Rahmen des ,Hiring Incentives to Restore Employment Act” be-
schlossene ,Foreign Account Tax Compliance Act“ (allgemein als
,FACTA" bekannt) beinhaltet allgemeine neue Reporting-Vorschriften
und den Einzug einer Quellensteuer von 30% auf (i) bestimmte Einnah-
men aus US-Quellen (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) (,With-
holdable Payments®) und (ii) bestimmte Zahlungen aus Nicht-US-Quel-
len von Nicht-US-Einheiten, die keine ,Foreign Financial Institutions®-
Vereinbarung eingegangen sind und die einer quellensteuerbelasteten
Zahlung zuzuordnen sind (,Passthru Payments®). Die neuen Vorschrif-
ten sollen US-Personen generell verpflichten, den unmittelbaren und
mittelbaren Besitz von Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem
US Internal Revenue Service (,IRS") zu melden. Die Quellensteuer von
30% fallt an, sofern die erforderlichen Informationen zu US-Eigentum
nicht ordnungsgemaf gemeldet werden.

Luxemburg hat im Rahmen der FATCA-Regelungen ein Intergovern-
mental Agreement (,IGA") mit den USA abgeschlossen. Das IGA wurde
durch das FATCA-Gesetz in Luxemburg umgesetzt. Halt sich die Ge-
sellschaft an die anwendbaren Bestimmungen des FATCA-Gesetzes,
ist sie nicht verpflichtet, Zahlungen im Rahmen von FATCA einer Quel-
lensteuer oder allgemein einem Abzug zu unterwerfen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet Informationen zu ihren Aktionaren (einschlieBlich im Fall
eines sog. NFFE im Sinne des FATCA-Gesetzes, der unmittelbare oder
mittelbare Eigentiimer an dem Anleger beteiligte wirtschaftliche Eigen-
tumer, der eine bestimmte Beteiligungsschwelle tiberschreitet) zu erlan-
gen und diese an die luxemburgische Regierung zu melden, die diese
wiederum an den IRS weiterleitet.

Jegliche Steuern, die sich aus der Nichteinhaltung eines Aktionérs von
FATCA ergeben, sind von diesem Aktionar zu tragen.

Alle potenziellen Anleger und alle Aktionéare sollten ihre Steuerberater
zu den Verpflichtungen befragen, die sich durch ihre eigenen Umstande
unter FATCA ergeben.

Alle Aktionare und Erwerber von Beteiligungen eines Aktionars an ei-
nem Teilfonds haben der Verwaltungsgesellschaft (auch in Form von
Updates) oder einer von der Verwaltungsgesellschaft benannten Dritt-
partei (,Designated Third Party*) Informationen, Bestatigungen, Ver-
zichtserklarungen und Formulare zum Aktionar (bzw. zu dessen mittel-
baren oder unmittelbaren Eigentimern oder Kontoinhabern) zu tibermit-
teln, und zwar in der Form und zu dem Zeitpunkt, wie dies Uiblicherweise
von der Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party* ver-
langt wird (auch durch elektronische Bescheinigungen), um tber die Ge-
wahrung von Ausnahmen, ErméaRigungen oder Erstattungen von Quel-
lensteuern oder sonstigen Steuern zu befinden, die von Steuerbehdrden
oder sonstigen Regierungsstellen (einschliel3lich der Quellensteuern
gemal dem ,Hiring Incentives to Restore Employment Act of 2010 bzw.
gemalR vergleichbaren oder nachfolgenden Rechtsvorschriften oder
zwischenstaatlichen Abkommen bzw. sonstigen Abkommen, die Kraft
solcher Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlicher Abkommen ge-
schlossen werden) gegenuber der Gesellschaft erhoben werden; Glei-
ches gilt fir der Gesellschaft bezahlte Betrage oder Betrage, die der Ge-
sellschaft zugeschrieben oder von ihr an solche Aktionare oder Erwer-
ber ausgeschiittet werden. Sofern bestimmte Aktionare oder Erwerber
von Beteiligungen eines Aktionérs versaumen, der Verwaltungsgesell-
schaft oder der ,Designated Third Party“ diese Informationen, Bestati-
gungen, Verzichtserklarungen oder Formulare vorzulegen, hat die Ver-
waltungsgesellschaft bzw. die ,Designated Third Party“ das uneinge-
schrankte Recht, eine oder alle der folgenden Mal3nahmen zu ergreifen:
(i) Einmalkosten aller Steuern, die gemafl} den geltenden Rechtsvor-
schriften, Bestimmungen, Regeln oder Vereinbarungen einzubehalten
sind; (ii) Riicknahme der Beteiligungen des Aktionars oder des Erwer-
bers an einem Teilfonds; und (jii) Schaffung und Verwaltung eines Anla-
gevehikels, das in den Vereinigten Staaten gegriindet wird und im Sinne
von Abschnitt 7701 des Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils
glltigen Fassung als ,domestic partnership“ betrachtet wird, sowie die
Ubertragung der Beteiligungen des Aktionars oder des Erwerbers an ei-
nem Teilfonds oder der Beteiligung an Vermdgenswerten und Verbind-
lichkeiten dieses Teilfonds auf dieses Anlagevehikel. Der Aktionar oder
der Erwerber haben der Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated
Third Party“ auf deren Ersuchen hin Dokumente, Stellungnahmen, In-
strumente und Zertifikate rechtsgiiltig vorzulegen, insofern diese von der
Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party” tblicher-
weise verlangt werden oder in sonstiger Form erforderlich sind, um die
vorgenannten Formalitaten zu erfiillen. Alle Aktionare erteilen der Ver-
waltungsgesellschaft bzw. der ,Designated Third Party” die Vollmacht
(verbunden mit einem Rechtsinteresse), solche Dokumente, Stellung-
nahmen, Instrumente oder Zertifikate im Namen des Aktionérs rechts-
glltig vorzulegen, sofern der Aktionar dies unterlasst.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die ,Designated Third Party” kénnen
Informationen zu den Aktionaren (auch Informationen, die vom Aktionar
geman diesem Kapitel vorgelegt werden) beliebigen Personen gegen-
Uber offenlegen, die diese verlangen bzw. bendétigen, um sie einer Steu-
erbehdrde oder sonstigen Regierungsstellen vorzulegen (auch die Vor-
lage in Rechtsgebieten, die keine strengen Datenschutzgesetze oder
vergleichbare Rechtsvorschriften besitzen), damit die Gesellschaft an-
wendbare Gesetze, Vorschriften oder Abkommen mit Regierungsstellen
einhalten kann. Weiterhin kann das FATCA-Gesetz die Gesellschaft u.a.
dazu verpflichten, die Information zu den Aktionéaren fur die im FATCA-
Gesetz bestimmten Zwecke an die luxemburgische Steuerbehdrde wei-
terzuleiten. Diese Informationen werden automatisch von der luxembur-
gischen Steuerbehdrde an den US Internal Revenue Service weiterge-
leitet.

Alle Aktionare verzichten hiermit auf alle Rechte, die sie unter Umstan-
den gemaf einem geltenden Bankengeheimnis, Datenschutzgesetzen
und vergleichbaren Rechtsvorschriften besitzen, die eine solche Offen-
legung ansonsten verbieten wirden; gleichzeitig gewéhrleisten alle Ak-
tionare, dass alle Personen, deren Informationen sie an die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. ,Designated Third Party” weiterleiten (bzw. wei-
tergeleitet haben), hiertiber aufgeklart wurden und die Zustimmung er-
teilt haben, die ggf. erforderlich ist, um die Erfassung, Verarbeitung,
Offenlegung, Ubertragung und Meldung ihrer Informationen gemaR die-
sem Kapitel und diesem Abschnitt zu erlauben.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die ,Designated Third Party” kénnen
mit allen zusténdigen Steuerbehdrden Abkommen im Namen der Ge-
sellschaft schlieRen (auch Abkommen, die gemafl dem ,Hiring Incenti-
ves to Restore Employment Act of 2010 bzw. gemaf vergleichbaren
oder nachfolgenden Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen Ab-
kommen geschlossen werden), insofern sie festlegen, dass eine solche
Vereinbarung im besten Interesse der Gesellschaft oder der Aktionare
liegt.
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Die Aktionére, die als passive NFFE qualifizieren, verpflichten sich, ihre
Beherrschenden Personen, soweit vorhanden, von der Verarbeitung ih-
rer Informationen durch die Gesellschaft zu benachrichtigen.

Die Gesellschaft ist weiterhin flr die Verarbeitung von personenbezoge-
nen Daten verantwortlich und jeder Anleger hat das Recht, Auskunft
Uber die Daten zu verlangen, die an die luxemburgische Steuerbehérde
weitergegeben werden, und solche Daten (falls notwendig) zu berichti-
gen. Die von der Gesellschaft erhaltenen Daten sind im Einklang mit den
geltenden datenschutzrechtlichen Bestimmungen zu verarbeiten.

Automatischer Informationsaustausch

Die in diesem Abschnitt verwendeten grof3geschriebenen Begriffe ha-
ben, sofern in diesem Prospekt nichts anderes vorgesehen ist, die Be-
deutung, die im CRS-Gesetz (wie nachstehend definiert) definiert ist.

Am 09. Dezember 2014 hat der Rat der Européischen Union die Richt-
linie 2014/107/EU verabschiedet, wodurch die Richtlinie 2011/16/EU
vom 15. Februar 2011 zur verbesserten Zusammenarbeit im Bereich
Steuern geéndert wurde und nun ein automatisches System zum Aus-
tausch von Informationen Uber Finanzkonten zwischen den EU-Mit-
gliedsstaaten vorsieht (,DAC-Richtlinie®). Mit der Verabschiedung der
oben genannten Richtlinie wird der gemeinsame Meldestandard CRS
der OECD umgesetzt und der automatische Informationsaustausch in-
nerhalb der Europaischen Union zum 1. Januar 2016 allgemein einge-
fuhrt.

Zudem unterzeichnete Luxemburg das ,Multilateral Competent Autho-
rity Agreement” der OECD (,Multilaterale Vereinbarung®) zum automati-
schen Informationsaustausch zwischen Finanzbehérden. Im Rahmen
dieser multilateralen Vereinbarung wird Luxemburg mit Wirkung vom 1.
Januar 2016 automatisch Informationen zu Finanzkonten mit anderen
beteiligten Landern austauschen. Das CRS-Gesetz setzt diese multila-
terale Vereinbarung um und verankert so gemeinsam mit der DAC-
Richtlinie den CRS im Luxemburger Recht.

Gemal den Bestimmungen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft
verpflichtet sein, der luxemburgischen Steuerbehérde jedes Jahr unter
anderem Namen, Adresse, das Wohnsitzland, Steueridentifikations-
nummer sowie Geburtsdatum- und Geburtsort i) jeder meldepflichtigen
Person, die Kontoinhaber ist, ii) und im Falle einer passiven NFE im
Sinne des CRS-Gesetzes jeder kontrollierenden Person, bei der es sich
um eine meldepflichtige Person handelt, zu melden. Diese Informatio-
nen durfen von der luxemburgischen Steuerbehdrde an auslandische
Steuerbehorden weitergegeben werden.

Damit die Gesellschaft ihren Meldepflichten gemalR dem CRS-Gesetz
nachkommen kann, muss jeder Aktionar der Gesellschaft diese Infor-
mationen, einschlie3lich Informationen hinsichtlich unmittelbarer und
mittelbarer Eigentimer von Aktiondren, zusammen mit den entspre-
chenden Nachweisen zukommen lassen. Auf Verlangen der Gesell-
schaft willigt jeder Aktionar ein, der Gesellschaft diese Informationen zur
Verfligung zu stellen.

Die Aktionare, die als passive NFE qualifizieren, verpflichten sich, ihre
beherrschenden Personen, soweit vorhanden, von der Verarbeitung ih-
rer CRS-Informationen durch die Gesellschaft zu benachrichtigen.

Die Gesellschatft ist weiterhin fir die Verarbeitung von personenbezoge-
nen Daten verantwortlich und jeder Anleger hat das Recht, Auskunft
Uber die Daten zu verlangen, die an die luxemburgische Steuerbehétrde
weitergegeben werden, und solche Daten (falls notwendig) zu berichti-
gen. Die von der Gesellschaft erhaltenen Daten sind im Einklang mit den
geltenden datenschutzrechtlichen Bestimmungen zu verarbeiten.

Die Aktionare werden ferner dartber informiert, dass die Informationen
beziiglich der Meldepflichtigen Personen jahrlich zu den im CRS-Gesetz
festgelegten Zwecken an die luxemburgische Steuerbehérde weiterglei-
tet werden. Die luxemburgische Steuerbehdrde wird, unter ihrer eigenen
Verantwortung, diese Informationen an die zustandigen Behorden der
teilnehmenden Staaten weiterleiten. Meldepflichtige Personen werden
insbesondere darauf hingewiesen, dass bestimmte von ihnen vorge-
nommene Geschafte durch die Erstellung von Ausziigen an sie mitge-
teilt werden und dass ein Teil dieser Informationen als Basis fur die Jah-
resmeldung an die luxemburgische Steuerbehérde dienen wird.

Die Gesellschaft wird sich zwar bemiihen, samtlichen Verpflichtungen
zur Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen aufgrund des CRS-Ge-
setzes nachzukommen, dennoch kann nicht garantiert werden, dass die
Gesellschaft in der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukom-
men. Wird der Gesellschaft infolge des CRS-Gesetzes eine Steuer oder
Strafe auferlegt, konnen die Aktien erhebliche Wertverluste erleiden.

Aktionaren, die den Dokumentationsanfragen der Gesellschaft nicht
nachkommen, kénnen Steuern und Strafen belastet werden, die der Ge-
sellschaft auferlegt wurden und darauf zurtickzufuhren sind, dass der
Aktionar die Informationen nicht zur Verfligung gestellt hat. Zudem kann
die Gesellschaft die Aktien eines solchen Aktiondrs nach eigenem Er-
messen zuricknehmen.

Hinsichtlich der Auswirkungen des CRS-Gesetzes auf ihre Anlagen soll-
ten Aktionére ihren eigenen Steuerberater hinzuziehen oder sich ander-
weitig professionell beraten lassen.

ii. Aufwendungen

Vorbehaltlich anderslautender Bestimmungen in Kapitel 22 ,Teilfonds*
tragt die Gesellschaft zuséatzlich zu der vorstehend beschriebenen
Abonnementssteuer die folgenden Kosten:

a) Alle Steuern, die moglicherweise auf das Vermdégen, das Ein-
kommen und die Aufwendungen zulasten der Gesellschaft zu
zahlen sind;

b) Die Ublichen Courtage- und Bankgebiihren, die bei Transaktio-
nen mit Wertpapieren in Zusammenhang mit dem Portefeuille
fur die Gesellschaft anfallen (diese Gebiihren werden in die Er-
werbskosten dieser Wertpapiere eingerechnet und vom Ver-
kaufserlés abgezogen);

c) eine monatliche Verwaltungsgebihr fur die Verwaltungsgesell-
schaft, zahlbar am Anfang des néchstfolgenden Monats auf der
Grundlage der durchschnittlichen téglichen Nettovermégens-
werte der betreffenden Aktienklassen wéhrend des relevanten
Monats. Der Anlageverwalter, die Vertriebsstellen sowie die
Verwaltungsgesellschaft selber werden aus dieser Verwal-
tungsgebiihr entschadigt. Die Verwaltungsgebihr kann bei ein-
zelnen Teilfonds und Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds zu
unterschiedlichen Satzen erhoben werden oder ganz entfallen.
Eingehende Angaben zu den Verwaltungsgebiihren einschlie3-
lich des Anteils, mit dem der Anlageverwalter und die Vertriebs-
stellen entschadigt werden, finden sich in Kapitel 22 ,Teilfonds*.

d) die eventuell fur den jeweiligen Teilfonds festgelegte perfor-
manceabhéngige Zusatzentschadigung, welche in Kapitel 22
»1eilfonds” dargestellt wird;

e) Eine monatliche Gebihr des OGA-Administrators, zahlbar am
Anfang des nachstfolgenden Monats auf der Grundlage der
durchschnittlichen téglichen Nettovermdgenswerte der betref-
fenden Aktienklassen wéhrend des relevanten Monats. Die Ge-
biihr des OGA-Administrators kann bei einzelnen Teilfonds und
Aktienklassen innerhalb eines Teilfonds zu unterschiedlichen
Satzen erhoben werden oder ganz entfallen. Eingehende Anga-
ben zur Gebiuhr des OGA-Administrators finden sich in Kapitel
22 ,Teilfonds".

f)  Neben der monatlichen Gebihr hat der OGA-Administrator An-
recht auf eine Jahresgebiihr, die vom Nettovermdgen des jewei-
ligen Teilfonds fur deren Dienstleistungen als Register- und
Transferstelle gemaR den weiteren Erlauterungen in Kapitel 22
»Teilfonds” zu zahlen ist;

g) Neben den Gebuhren aus e) und f) erhalt der OGA-Administra-
tor eine Gebuhr fiir ihre Dienstleistungen als Domizilstelle der
Gesellschaft;

h) Gebiihren an die Verwahrstelle, welche zu Satzen erhoben wer-
den, die sich auf das Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds
und/oder den Wert der deponierten Wertpapiere beziehen oder
als Festbetrag bestimmt werden; die an die Verwahrstelle zu
zahlenden Gebuhren durfen nicht héher sein als der vorab fest-
gelegte Prozentsatz des Betrags, obwohl in bestimmten Fallen
die Transaktionsgebiihren und die Gebuhren der Korrespon-
denzstellen der Verwahrstelle zusatzlich in Rechnung gestellt
werden konnen. Zusatzlich erhélt die Verwahrstelle in ihrer
gesetzlich vorgeschriebenen Kontrollfunktion eine weitere
Vergutung. Eingehende Angaben zu den Verwaltungsgebiihren
fur die Verwahrstelle finden sich in Kapitel 22 ,Teilfonds".

i)  Gebihren an die Zahistellen (insbesondere auch eine Coupon-
zahlungskommission) an die Transferstellen und an die Bevoll-
machtigten an den Eintragungsorten;

j) alle anderen Gebuhren, die fur Verkaufstatigkeiten und andere
in dieser Ziffer nicht genannte, fir die Gesellschaft geleistete
Dienstleistungen anfallen, wobei flur bestimmte Aktienklassen
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diese Gebilhren ganz oder teilweise durch die Verwaltungsge-
sellschaft getragen werden kdnnen;

k) Gebihren, die fur die Verwaltung von Sicherheiten in Verbin-
dung mit Derivatgeschéften entstehen;

I) Aufwendungen, einschlieRBlich derjenigen der Rechtsberatung,
die der Gesellschaft oder der Verwahrstelle mdglicherweise auf-
grund von MaRBnahmen im Interesse der Aktionare entstehen;

m) die Kosten fir die Vorbereitung sowie Hinterlegung und Verof-
fentlichung der Satzung sowie anderer die Gesellschaft betref-
fender Dokumente, einschlief3lich der Anmeldungen zur Regist-
rierung, wesentlichen Anlegerinformationen, der Prospekte oder
schriftlicher Erlauterungen bei samtlichen Regierungsbehodrden
und Borsen (einschlieBlich der ortlichen Wertpapierhandlerver-
einigungen), die in Zusammenhang mit der Gesellschaft oder
dem Anbieten der Aktien vorgenommen werden missen, die
Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte
fur die Aktionare in allen erforderlichen Sprachen sowie Druck-
und Vertriebskosten von samtlichen weiteren Berichten und Do-
kumenten, die gemafR den anwendbaren Gesetzen oder Vor-
schriften der vorher genannten Behérden und Institutionen er-
forderlich sind und Berechnung des taglichen Nettovermdgens-
werts, die Kosten von Verdffentlichungen an die Aktionére, ein-
schlie3lich der Kurspublikationen, der Honorare und Gebuihren
von Wirtschaftsprifern und Rechtsberatern der Gesellschaft
und aller ahnlichen Verwaltungsgebiihren und anderer Aufwen-
dungen, welche direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten
und dem Verkauf von Aktien der Gesellschaft anfallen, ein-
schlieB3lich Druckkosten fur Ausfertigungen der oben genannten
Dokumente oder Berichte, die von denen, die mit dem Aktien-
vertrieb befasst sind, in Zusammenhang mit dieser Tatigkeit ge-
nutzt werden. Die Werbekosten kdnnen ebenfalls in Rechnung
gestellt werden.

n) Gebihren und Auslagen, die den Mitgliedern des Verwaltungs-
rates im Zusammenhang mit der Ausiibung ihres Mandates ent-
stehen, einschliel3lich dokumentierter Reisekosten und Versi-
cherungsbeitragen.

Alle wiederkehrenden Gebuihren werden zuerst von den Anlageertra-
gen, dann von den Gewinnen aus Wertpapiertransaktionen und dann
vom Anlagevermdgen abgezogen. Weitere einmalige Gebiihren, wie die
Kosten fir die Grindung neuer Teilfonds oder Aktienklassen, kdnnen
Uber einen Zeitraum von bis zu fiinf Jahren abgeschrieben werden.

Die Kosten, die die einzelnen Teilfonds gesondert betreffen, werden die-
sen direkt angerechnet; ansonsten werden die Kosten den einzelnen
Teilfonds gemaf ihrem jeweiligen Nettovermdgenswert anteilmafig be-
lastet.

9. Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar und endet am
31. Dezember jedes Kalenderjahres.

10. Verwendung der Nettoertrage und der Kapitalgewinne
Thesaurierende Aktien

Fir Aktienklassen mit thesaurierenden Aktien der Teilfonds (siehe Kapi-
tel 22 ,Teilfonds®) sind derzeit keine Ausschittungen beabsichtigt, und
die erwirtschafteten Ertrage erhéhen, nach Abzug der allgemeinen Kos-
ten, den Nettovermdgenswert der Aktien. Die Gesellschaft kann jedoch
von Zeit zu Zeit, im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, die or-
dentlichen Nettoertrage bzw. realisierten Kapitalgewinne sowie alle Ein-
kiinfte nicht wiederkehrender Art, abziiglich der realisierten Kapitalver-
luste, ganz oder teilweise ausschiitten.

Aktien mit Ertragsausschuttung

Die Hauptversammlung der Aktionére der einzelnen Teilfonds entschei-
det auf Antrag des Verwaltungsrats, inwieweit Ausschittungen aus den
Nettoanlageertragen jeder Aktienklasse mit Ertragsausschittung des
betreffenden Teilfonds vorgenommen werden (siehe Kapitel 22 ,Teil-
fonds*). Zudem kdénnen Gewinne aus der VerduRerung von zum Teil-
fonds gehorigen Vermdgenswerten an die Anleger ausgeschiittet wer-
den. Es kdnnen weitere Ausschittungen aus dem Vermdgen der Teil-
fonds vorgenommen werden, damit eine angemessene Ausschittungs-
quote erzielt wird.

Ausschittungen dirfen keinesfalls dazu fuhren, dass das Gesellschafts-
kapital unter den gesetzlich vorgeschriebenen Betrag fallt.

Im Falle einer Ausschittung kann diese auf jahrlicher Basis oder in den
durch den Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Abstéanden erfol-
gen. Die Gesellschaft beabsichtigt, die auf jahrlicher Basis erfolgenden
Ausschittungen innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des jewei-
ligen Geschéftsjahrs vorzunehmen.

Allgemeine Hinweise

Die Zahlung von Ertragsausschittungen erfolgt auf die in Kapitel 4 ,Be-
teiligung an POSTBANK SICAV*, Ziffer iii ,Ricknahme von Aktien®, be-
schriebene Weise. Anspriiche auf Ausschittungen, die nicht binnen funf
Jahren nach Falligkeit geltend gemacht werden, verjahren, und die be-
treffenden Vermdgenswerte fallen an die jeweiligen Aktienklassen zu-
ruck.

11. Laufzeit, Liquidation und Zusammenlegung

Die Gesellschaft und die Teilfonds sind, wenn in Kapitel 22 ,Teilfonds”
nichts Gegenteiliges enthalten ist, fur unbegrenzte Zeit gegriindet. Aller-
dings kann die Gesellschaft durch eine auRerordentliche Hauptver-
sammlung der Aktiondre aufgeldst werden. Damit dieser Beschluss
rechtskréftig wird, ist das gesetzliche Quorum zu erfillen. Falls das Ge-
sellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestbetrags féllt, hat der Ver-
waltungsrat der Gesellschaft der Aktionarshauptversammlung die Frage
nach der Auflésung der Gesellschaft zu unterbreiten. In diesem Falle ist
kein Quorum notwendig, sondern die Entscheidung erfolgt durch einfa-
che Mehrheit der an dieser Hauptversammlung vertretenen Aktien. Falls
das Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestbetrags fallt, hat
der Verwaltungsrat der Gesellschaft der Aktionarshauptversammlung
die Frage nach deren Aufldsung zu unterbreiten. In diesem Falle ist kein
Quorum notwendig; die Aufldsung der Gesellschaft kann durch die Akti-
onare beschlossen werden, welche ein Viertel der an dieser Hauptver-
sammlung vertretenen Aktien halten. Das gemaf luxemburgischer Ge-
setzgebung notwendige Mindestkapital belauft sich derzeit auf EUR
1.250.000. Wird die Gesellschaft liquidiert, erfolgt diese Liquidation in
Ubereinstimmung mit der luxemburgischen Gesetzgebung. Der/die Li-
quidator/en werden von der Hauptversammlung ernannt, sie haben das
Vermoégen der Gesellschaft im besten Interesse der Aktionare zu ver-
werten. Der Nettoliquidationserls der einzelnen Teilfonds wird pro rata
an die Aktionare dieser Teilfonds ausgeschuittet.

Falls es das Anlegerinteresse verlangt, kdnnen Teilfonds aufgeldst bzw.
die Aktien eines Teilfonds zwangsweise zuriickgenommen werden.

Die Liquidation eines Teilfonds und die Zwangsriicknahme von Aktien
des betroffenen Teilfonds kdnnen erfolgen

— aufgrund eines Beschlusses des Verwaltungsrats der Gesellschaft,
falls es das Anlegerinteresse verlangt, oder

— aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung des betreffen-
den Teilfonds.

Jeder Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft zur Auflésung
eines Teilfonds wird gemaf Kapitel 13 ,Informationen an die Aktionéare*
publiziert. Der Nettovermdgenswert der Aktien des betreffenden Teil-
fonds wird zum Datum der Zwangsriicknahme der Aktien ausbezahlt.
Etwaige Riicknahmeerldse, die nicht innerhalb einer Frist von sechs Mo-
naten an die Aktionére verteilt werden konnten, werden bei der ,Caisse
des Consignations” in Luxemburg bis zum Ablauf der gesetzlichen Ver-
jahrungsfrist hinterlegt.

GemaRl dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 kann jeder Teilfonds ent-
weder als Ubertragender und als Ubernehmender Teilfonds mit einem
anderen Teilfonds der Gesellschaft oder eines anderen OGAW auf
grenziberschreitender oder inlandischer Grundlage zusammengelegt
werden. Ebenso kann die Gesellschaft entweder als libertragender und
als Ubernehmender OGAW auf grenziiberschreitender oder inléandischer
Grundlage zusammengelegt werden.

Des Weiteren kann ein Teilfonds als Gbernehmender Teilfonds Gegen-
stand einer Zusammenlegung mit einem anderen OGA oder Teilfonds
eines OGA auf grenziiberschreitender oder inlandischer Basis sein.

In allen Féllen liegt die Entscheidung Uiber eine Zusammenlegung in der
Zustandigkeit des Verwaltungsrats. Sofern fur eine Zusammenlegung
die Genehmigung der Aktionare gemafR den Bestimmungen des Geset-
zes vom 10. August 1915 und des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
erforderlich ist, genehmigt die auRerordentliche Hauptversammlung der
Aktionéare das effektive Datum dieser Zusammenlegung, indem sie mit
einfacher Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden, anwesenden
oder vertretenen Aktionare den entsprechenden Beschluss fasst. Hier-
fur gibt es keine Anforderungen hinsichtlich des Quorums. Es ist
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lediglich die Genehmigung der Aktionare des von der Zusammenlegung
betroffenen Teilfonds erforderlich.

Zusammenlegungen sind mindestens dreiRig Tage im Voraus bekannt
zu geben, um den Aktionaren den kostenlosen Antrag auf Ricknahme
oder den Umtausch ihrer Aktien zu ermdglichen.

12. Hauptversammlungen

Die jahrliche Hauptversammlung der Aktionare findet am ersten Montag
im Juni um 11:00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) in Luxemburg statt. Falls
dieser Tag in Luxemburg kein Bankgeschéftstag ist, findet sie am
nachstfolgenden Bankgeschéftstag zur gleichen Uhrzeit statt.

Mitteilungen hinsichtlich der Hauptversammlungen werden in den in Ka-
pitel 13 ,Informationen an die Aktionare* bzw. in Kapitel 22 ,Teilfonds”
genannten Zeitungen verdffentlicht. Versammlungen der Aktionare ei-
nes bestimmten Teilfonds kdnnen ausschlieRlich Beschlisse fassen, die
sich auf diesen Teilfonds beziehen.

13. Informationen an die Aktionare

Informationen Uber die Auflage neuer Teilfonds sind bei der Verwahr-
stelle und den Vertriebsstellen erhéltlich bzw. kénnen von dort angefor-
dert werden.

Die jahrlichen gepruften Rechenschaftsberichte werden den Aktionéren
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss jedes Geschéftsjahres am
Hauptsitz der Verwaltungsgesellschaft sowie bei den Zahl-, Informa-
tions- und Vertriebsstellen kostenlos zur Verfligung gestellt. Nicht ge-
priifte Halbjahresberichte werden innerhalb von zwei Monaten nach Ab-
lauf der jeweiligen Rechnungslegungsperiode auf dieselbe Weise zur
Verflgung gestellt.

Sonstige Informationen uber die Gesellschaft und die Ausgabe- und
Riicknahmepreise der Aktien werden an jedem Bankgeschaftstag am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft bereitgehalten.

Samtliche Mitteilungen an die Aktionare einschlief3lich aller Informatio-
nen in Zusammenhang mit der Aussetzung der Bewertung des Netto-
vermogenswertes werden, falls erforderlich, in der elektronischen Platt-
form des Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg (RESA), im
LLuxemburger Wort" und in verschiedenen Zeitungen in den Landern, in
denen die Aktien der Gesellschaft zum Vertrieb zugelassen sind, verof-
fentlicht. Die Gesellschaft kann zuséatzlich Veréffentlichungen in anderen
von ihr ausgewéhlten Zeitungen und Zeitschriften platzieren.

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die letzten Jah-
res- und Halbjahresberichte und Ausfertigungen der Satzung kénnen
von den Anlegern kostenfrei am Sitz der Gesellschaft bezogen werden.
Die entsprechenden vertraglichen Vereinbarungen und die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft liegen am Sitz der Gesellschaft wahrend der
normalen Geschéftszeiten zur Einsicht aus.

14. Verwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft hat MultiConcept Fund Management S.A. als Verwal-
tungsgesellschaft ernannt. In dieser Funktion handelt die Verwaltungs-
gesellschaft als Vermdgensverwalter, OGA-Administrator und als Ver-
triebsstelle der Aktien der Gesellschaft. Die vorerwahnten Aufgaben
wurden durch die Verwaltungsgesellschaft wie folgt delegiert:

Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung werden
durch die im Kapitel 22 ,Teilfonds” eines Teilfonds bezeichneten Anla-
geverwalter und die Verwaltungsaufgaben durch die UBS Fund Admi-
nistration Services Luxembourg S.A. Ubernommen.

Fir den Vertrieb der Aktien der Gesellschaft sind die in Kapitel 21 ,Ver-
trieb der Aktien® bezeichneten Vertriebsstellen zustandig.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde als Aktiengesellschaft auf unbe-
stimmte Zeit am 26. Januar 2004 in Luxemburg gegriindet und unter-
steht den Bestimmungen von Kapitel 15 des Gesetzes vom 17. Dezem-
ber 2010. Sie hat ihren Sitz in Luxemburg, 5, rue Jean Monnet.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde urspriinglich im ,Mé-
morial, Recueil des Sociétés et Associations” vom 14. Februar 2004 ver-
offentlicht und seitdem mehrmals abgeandert. Die letzten Anderungen
wurden am 12. Mérz 2014 verdffentlicht. Die Satzung der Verwaltungs-
gesellschaft ist in ihrer konsolidierten und rechtsverbindlichen Fassung
beim luxemburgischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer B 98 834 zur Einsicht hinterlegt.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft drei Millionen dreihun-
dertsechunddrei3igtausendeinhundertfinfundzwanzig (3.336.125)
Schweizer Franken.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft besitzt unbeschrankte
Vollmachten der Verwaltungsgesellschaft und veranlasst und unter-
nimmt alle anderen Handlungen und Vorkehrungen, welche die Verfol-
gung des Zwecks der Verwaltungsgesellschaft erfordern, insbesondere
im Zusammenhang mit der Verwaltung des Vermogens der Gesell-
schaft, der Verwaltung und dem Vertrieb der Aktien.

Der Verwaltungsrat setzt sich zurzeit aus den in Kapitel 20 ,Hauptbetei-
ligte* aufgefuihrten Mitgliedern zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird von einem unabhéngigen Wirtschafts-
prufer Uberwacht. Diese Funktion nimmt zurzeit die Ernst & Young wahr.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zurzeit auRer der Gesellschaft
noch weitere Organismen fiir gemeinsame Anlagen.

15. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fur die Anlage des Vermdgens
der Teilfonds verantwortlich. Fiir die Umsetzung der Anlagepolitik der
Teilfonds im Tagesgeschaft hat der Verwaltungsrat die Verwaltungsge-
sellschaft ernannt.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik jedes Teilfonds kann die Verwaltungs-
gesellschaft unter ihrer standigen Aufsicht und Verantwortung die Ver-
waltung der Vermdgenswerte der Teilfonds an einen oder mehrere Ver-
maogensverwalter Ubertragen.

Im Rahmen des mit der Verwaltungsgesellschaft geschlossenen Anla-
geverwaltungsvertrags kann der Anlageverwalter fir die einzelnen Teil-
fonds einen oder mehrere Unteranlageverwalter ernennen, die ihn bei
der Verwaltung der einzelnen Portefeuilles unterstiitzen. Der Anlagever-
walter und der bzw. die Unteranlageverwalter fiir die jeweiligen Teilfonds
werden in Kapitel 22 , Teilfonds® aufgefiihrt. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jederzeit einen anderen als den/die in Kapitel 22 ,Teilfonds* be-
nannten Anlageverwalter ernennen oder kann die Zusammenarbeit mit
einem Anlageverwalter beenden.

16. Verwahrstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch wurde durch die Gesellschaft zur
Verwahrstelle im Sinne des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und der
Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission zur Erganzung
der OGAW-Richtlinie (die ,,OGAW-Level-lI-Verordnung"), in der
jeweils geltenden Fassung gemaf dem Verwahr- und Zahistellenvertrag
ernannt.

Die Verwahrstelle wurde durch die Gesellschaft ferner zur Zahlstelle
ernannt.

Die Verwahrstelle ist eine luxemburgische Niederlassung der UBS
Europe SE, einer Européaischen Gesellschaft (Societas Europaea) mit
Gesellschaftssitz in Frankfurt am Main, Deutschland, eingetragen im
deutschen Handelsregister unter der Nummer HRB 107046. Die UBS
Europe SE, Luxembourg Branch hat ihren Geschéftssitz an der 33A,
avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Gro3herzogtum Luxemburg
und ist unter Nummer B 209.123 im luxemburgischen Handels- und
Gesellschaftsregister eingetragen.

Pflichten der Verwahrstelle

Die Beziehung zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle unterliegt den Bedingungen des Verwahr- und
Zahlstellenvertrages. Gemall dem Verwahr- und Zahistellenvertrag
wurde die Verwahrstelle mit der Verwahrung von verwahrfahigen Finan-
zinstrumenten, mit der Aufzeichnung und mit der Eigentumsuberprifung
anderer Vermogenswerte der Gesellschaft sowie mit der effektiven und
ordnungsgeméaRen Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft im
Sinne der Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Verwahr- und
Zahlstellenvertrages beauftragt.

Vermoégenswerte, die von der Verwahrstelle verwahrt werden, durfen
von der Verwahrstelle oder einer Drittpartei, an welche die Verwah-
rungsfunktion tbertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung wiederver-
wendet werden, es sei denn, das Gesetz vom 17. Dezember 2010 l&asst
diese Wiederverwendung ausdriicklich zu.

Daruber hinaus stellt die Verwahrstelle sicher, dass
(i) der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, die Auszahlung
und die Annullierung von Anteilen in Ubereinstimmung mit
dem luxemburgischen Recht und der Satzung erfolgen,
(ii) der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit dem luxembur-
gischen Recht und der Satzung berechnet wird,
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(ili) die Weisungen der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesell-
schaft ausgefuhrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch
zum anwendbaren luxemburgischen Recht und/oder zur Sat-
zung stehen,

(iv) bei Transaktionen im Zusammenhang mit Vermdgenswerten
der Gesellschaft der entsprechende Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an die Gesellschaft iberwiesen wird, und

(v) die Ertrage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit luxem-
burgischem Recht oder der Satzung verwendet werden.

Die Verwabhrstelle nimmt inre Pflichten und Verantwortungen in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 wahr. Die Verwahrstelle handelt dabei ehrlich, redlich, professio-
nell, unabhéangig und ausschlie3lich im Interesse der Gesellschaft und
seiner Anleger.

Ubertragung und Interessenkonflikte

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwahr- und Zahlstel-
lenvertrages und des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann die Ver-
wabhrstelle unter bestimmten Bedingungen ihre Verwahrungspflichten in
Bezug auf verwahrte Finanzinstrumente, ganz oder teilweise an Unter-
verwahrstellen (einschlieRlich allfalliger verbundener Unternehmen der
UBS AG) delegieren, die von Zeit zu Zeit von der Verwahrstelle ernannt
werden.

Vor der Bestellung einer Unterverwahrstelle und fortlaufend geméan den
geltenden Gesetzen und Verordnungen sowie ihrer Richtlinie fiir Inte-
ressenkonflikte hat die Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte, die
sich aus der Ubertragung von Verwahraufgaben ergeben kénnten zu
prifen. Die Verwahrstelle ist Teil der UBS Group, einer weltweiten, in
allen Bereichen des Private Banking, des Investment Banking, der An-
lageverwaltung und der Finanzdienstleistungen tétigen Organisation,
die auf den globalen Finanzmarkten eine bedeutende Rolle spielt. Unter
diesen Umstanden koénnten sich Interessenkonflikte aus der Ubertra-
gung ihrer Verwahrungsfunktionen ergeben, da die Verwahrstelle und
die mit ihr verbundenen Unternehmen in verschiedenen Geschéftsbe-
reichen tatig sind und unterschiedliche direkte oder indirekte Interessen
haben kdnnen. Unabhéngig davon, ob eine bestimmte Unterverwahr-
stelle Teil der UBS Group ist oder nicht, wendet die Verwahrstelle so-
wohl bei der Auswahl und Ernennung als auch bei der laufenden Uber-
wachung der jeweiligen Unterverwahrstelle die gleiche gebotene Sach-
kenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit an. Darliber hinaus werden
die Bedingungen fir die Ernennung einer Unterverwahrstelle, die Mit-
glied der UBS Group ist, zu marktiblichen Bedingungen verhandelt, um
den Schutz der Interessen der Gesellschaft und ihrer Anleger zu ge-
wabhrleisten. Sollte es zu einem Interessenkonflikt kommen und ein sol-
cher Interessenkonflikt nicht abgemildert werden kénnen, werden dieser
Interessenkonflikt sowie die getroffenen Entscheidungen den Anlegern
offengelegt. Eine aktuelle Beschreibung der von der Verwahrstelle de-
legierten Verwahrungsfunktionen und eine aktuelle Liste dieser Unter-
verwahrstellen finden Sie auf der folgenden Webseite:
https://www.ubs.com/global/en/legalinfo2/luxembourg.html.

Haftung
Die Verwahrstelle haftet gegeniiber der Gesellschaft und ihren Anlegern

fur den Verlust eines verwahrten Finanzinstruments (Finanzinstrumente
im Sinne von Artikel 34 Absatz 3 Buchstabe a des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010und Artikel 12 der OGAW-Level-lI-Verordnung, die "ver-
wahrten Finanzinstrumente der Gesellschaft") durch die Verwahr-
stelle und/oder eine Unterverwahrstelle gemaR Artikel 35 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 (der "Verlust eines verwahrten Finanzinstru-
mentes der Gesellschaft").

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstrumentes der Gesell-
schaft hat die Verwahrstelle ein Finanzinstrument gleicher Art oder ent-
sprechenden Betrag an die Gesellschaft unverzuglich zu erstatten. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. De-
zember 2010haftet die Verwahrstelle nicht fir den Verlust eines ver-
wahrten Finanzinstrumentes der Gesellschaft, wenn der Verlust auf &u-
Bere Ereignisse, die nach vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert wer-
den koénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen An-
strengungen nicht hatten vermieden werden kdnnen, zuriickzufuhren ist.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft und den Anlegern gegenuber
fur alle anderen unmittelbaren Verluste, die diese infolge einer fahrlas-
sigen oder vorsatzlichen Nichterfiillung der Verpflichtungen der Ver-
wahrstelle geméaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 erleiden.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung
gemal dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 unberihrt.

Beendigung
Die Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahr- und Zahl-

stellenvertrag jederzeit mit einer Frist von drei (3) Monaten schriftlich
kiindigen. Der Verwahr- und Zahlstellenvertrag kann unter bestimmten
Umsténden auch kurzfristiger gekiindigt werden, z. B. wenn eine Partei
eine erhebliche Verletzung ihrer Verpflichtungen begeht. Fir den Fall,
dass vor Ablauf der Kiindigungsfrist keine neue Verwahrstelle ernannt
wird, ergreift die Verwahrstelle alle erforderlichen Malinahmen, um eine
gute Wahrung der Interessen der Anleger der Gesellschaft zu gewahr-
leisten, einschlieRlich der Verpflichtung, alle fir die Verwahrung der ver-
schiedenen Vermdgenswerte der Gesellschaft erforderlichen Konten bis
zum Abschluss der Liquidation der Gesellschaft zu fuhren oder zu eroff-
nen.

Honorare

Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine Vergitung fur ihre Dienstleis-
tungen, wie sie im Verwahr- und Zahlstellenvertrag vereinbart ist. Dar-
Uber hinaus hat die Verwahrstelle Anspruch auf Erstattung ihrer ange-
messenen Auslagen und Ausgaben, einschlief3lich, aber nicht be-
schrankt auf Steuern, Zodlle, Gebiihren und Vermittlergebiihren, unab-
héngig davon, ob sie bereits erhoben wurden oder kiinftig erhoben
werden oder fur die die Verwahrstelle haftbar gemacht werden kann,
sowie fir die Gebuihren allfalliger Korrespondenten.

Unabhangigkeit der Verwahrstelle von der Gesellschaft

Die Verwahrstelle ist weder direkt noch indirekt an den Geschéften, der
Organisation oder dem Management der Gesellschaft beteiligt und ist
nicht fur den Inhalt dieses Dokuments verantwortlich und tbernimmt da-
her keine Verantwortung fir die Richtigkeit der enthaltenen Informatio-
nen oder die Giiltigkeit der Struktur und der Investitionen der Gesell-
schaft. Die Verwahrstelle hat weder Entscheidungsbefugnis noch eine
Beratungspflicht in Bezug auf die Anlageentscheidungen der Gesell-
schaft. Die Verwahrstelle beteiligt sich in keiner Weise an den Anlage-
entscheidung der Gesellschaft.

Auslagerung und Datenschutz

Informationen Uber die Auslagerung und die mégliche Verarbeitung von
Daten der Anleger durch die Verwahrstelle finden Sie unter
https://www.ubs.com/lu/en/wealth-management/about-us/europe-
se.html, insbesondere in den Allgemeinen Geschaftsbedingungen
(AGB) der Verwahrstelle (mit relevanten Informationen zur Auslagerung)
und in der Datenschutzerklarung (die sich auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten gemaR den geltenden Datenschutzgesetzen
bezieht).

17. OGA-Administrator

Wie in Kapitel 14 ,Verwaltungsgesellschaft erwéhnt, hat die Verwal-
tungsgesellschaft mit dem OGA-Administrator der Gesellschaft in Zu-
sammenhang stehende Aufgaben an die UBS Fund Administration Ser-
vices Luxembourg S.A., eine in Luxemburg registrierte Dienstleistungs-
gesellschaft der UBS Group AG, lbertragen und sie ermachtigt, unter
der Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft ihrerseits
Aufgaben ganz oder teilweise an einen oder mehrere Dritte zu delegie-
ren.

Als OGA-Administrator wird die UBS Fund Administration Services Lu-
xembourg S.A. sdmtliche in Verbindung mit der Verwaltung der Gesell-
schaft anfallenden verwaltungstechnischen Aufgaben tbernehmen, ein-
schlieBlich der Abwicklung von Ausgabe und Ricknahme von Aktien,
der Bewertung der Vermogenswerte, der Ermittlung des Nettovermé-
genswertes der Aktien, der Buchfiihrung, der Fiihrung des Aktionarsre-
gisters. AuRerdem ist UBS Fund Administration Services Luxembourg
S.A. als Registrar und Transferstelle der Gesellschaft auch fir die Er-
stellung und Ubermittlung relevanter Informationen und Unterlagen der
Anleger verantwortlich um die geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung
der Geldwascherei einzuhalten. Dartiber hinaus bietet UBS Fund Admi-
nistration Services Luxembourg S.A. Dienstleistungen im Bereich der
Kommunikation mit den Kunden/Anlegern und ist fur die Erstellung und
den Versand von Dokumenten fiir Anleger verantwortlich.

18. Aufsichtsrechtliche Offenlegung
Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der OGA-Administrator, die Verwahrstelle
und bestimmte Vertriebsstellen sind Teil der UBS Group AG
(,verbundene Person®).
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Die verbundene Person ist eine weltweit tatige Full-Service-
Organisation im Bereich Private Banking, Investment Banking,
Vermdgensverwaltung und Finanzdienstleistungen und ein wichtiger
Teilnehmer auf den weltweiten Finanzmérkten. Als solche ist die
verbundene Person in verschiedenen Geschéftsfeldern tatig und hat
moglicherweise direkte oder indirekte Interessen in den Finanzmarkten,
in denen die Gesellschaft investiert. Die Gesellschaft hat keinen
Anspruch auf eine Entschadigung in Bezug auf diese
Geschaftstatigkeiten.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, Geschéfte mit der
verbundenen Person abzuschlieRen, sofern diese Geschéfte nach den
normalen geschaftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen erfolgen.
Neben den Verwaltungsgebuhren fiir die Verwaltung der Gesellschaft,
die die Verwaltungsgesellschaft erhalt, kann sie zusatzlich eine
Vereinbarung mit dem Emittenten, Handler und/oder der Vertriebsstelle
fur die Produkte schlief3en, nach der sie am Gewinn dieser Produkte,
die sie fir die Gesellschaft erwirbt, beteiligt wird.

Zudem ist es der Verwaltungsgesellschaft nicht untersagt, Produkte fiir
die Gesellschaft zu erwerben (bzw. Beratung zu deren Erwerb zu
erteilen), deren Emittent, Handler und/oder Vertriebsstellen zur
verbundenen Person gehoren, sofern diese Geschafte im besten
Interesse der Gesellschaft gemall den normalen geschéftlichen
Bedingungen zu Marktkonditionen abgewickelt werden. Einheiten der
verbundenen Person agieren als Gegenpartei fur Derivatkontrakte, die
von der Gesellschaft abgeschlossen werden.

Es kénnen potenzielle Interessenkonflikte oder Konflikte zwischen den
Pflichten auftreten, da die verbundene Person méglicherweise mittelbar
oder unmittelbar in die Gesellschaft investiert hat. Die verbundene
Person kann einen relativ gro3en Teil der Aktien der Gesellschaft halten.
Mitarbeiter und Direktoren der verbundenen Person kdnnen Aktien der
Gesellschaft halten. Mitarbeiter der verbundenen Person sind an die
Bestimmungen der fir sie geltenden Richtlinie zu persodnlichen
Geschaften und Interessenkonflikten gebunden.

Im Rahmen der Ausibung ihrer Tatigkeit ist ein Grundsatz der
Verwaltungsgesellschaft und der verbundenen Person, gegebenenfalls
jede MaRnahme oder Transaktion zu ermitteln, zu verwalten und
gegebenenfalls zu untersagen, die einen Konflikt zwischen den
Interessen der verschiedenen Geschaftstatigkeiten der verbundenen
Person und der Gesellschaft bzw. ihren Anlegern darstellen kdnnte. Die
verbundene Person sowie die Verwaltungsgesellschaft bemiihen sich,
etwaige Konflikte konsistent nach den héchsten Standards in Bezug auf
Integritdt und Redlichkeit zu lésen. Zu diesem Zweck haben beide
Verfahren eingeftihrt, mit denen sichergestellt wird, dass alle
Geschaftstatigkeiten, bei denen ein Konflikt besteht, der den Interessen
der Gesellschaft oder ihrer Anleger abtréglich sein kdnnte, mit einem
angemessenen Grad an Unabhangigkeit ausgefihrt werden und
etwaige Konflikte fair beigelegt werden.

Zu diesen Verfahren gehéren unter anderem:

- Verfahren zur Verhinderung oder Kontrolle eines Informationsaus-
tausches zwischen Einheiten der verbundenen Person;

- Verfahren zur Sicherstellung, dass etwaige mit dem Vermdgen der
Gesellschaft verbundenen Stimmrechte im ausschlief3lichen Inte-
resse der Gesellschaft und ihrer Anleger ausgelbt werden;

- Verfahren zur Sicherstellung, dass Anlagegeschafte im Namen der
Gesellschaft gemaR den hochsten ethischen Standards und im In-
teresse der Gesellschaft und ihrer Anleger durchgefuhrt werden;

- Verfahren fur das Management von Interessenkonflikten.

Unbeschadet der gebiihrenden Sorgfalt und besten Bemihungen
besteht ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen
Vorkehrungen der Verwaltungsgesellschaft fir das Management von
Interessenkonflikten nicht ausreichend sind, um nach vernunftigem
Ermessen zu gewahrleisten, dass das Risiko der Beeintrachtigung von
Interessen der Gesellschaft oder ihrer Aktionédre vermieden wird. In
diesem Fall werden die nicht gelosten Interessenkonflikte sowie die
getroffenen Entscheidungen den Anlegern in geeigneter Weise
mitgeteilt (z. B. im Anhang zum Jahresabschluss der Gesellschaft).
Entsprechende Informationen sind zudem kostenlos am eingetragenen
Sitz der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.

Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, kostenlos Beschwerden bei der Vertriebs-
stelle oder der Verwaltungsgesellschaft in einer Amtssprache ihres Her-
kunftslandes einzureichen.

Das Verfahren zur Behandlung von Beschwerden kann kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Auslibung der Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt uber spezifische Grundséatze zur
Ausilibung der Stimmrechte, die mit den in den Teilfonds enthaltenen
Instrumenten verbunden sind, um im besten Interesse der Teilfonds und
der Aktionare zu handeln und mégliche Interessenkonflikte mit anderen
Fonds, Teilfonds und Anlegern zu vermeiden. Die Gesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft erméchtigt, im Namen der Teilfonds alle
Stimmrechte auszuiiben, die mit den in den Teilfonds enthaltenen In-
strumenten verbunden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner ihre Rechte zur Ausiibung sol-
cher Stimmrechte im Namen der Teilfonds an den Anlageverwalter des
betreffenden Teilfonds Ubertragen, wenn der Anlageverwalter Uber
Grundsatze zur Austibung der Stimmrechte verfiigt, um im Interesse des
Teilfonds und der Aktionare zu handeln und mégliche Interessenkon-
flikte in Bezug auf andere Fonds, Teilfonds und Anleger zu vermeiden.
Darlber hinaus ubt die Verwaltungsgesellschaft die Stimmrechte im In-
teresse des betreffenden Teilfonds und der Aktionére aus.

Auf Anfrage werden den Aktionédren kostenlos genaue Informationen
Uber die getroffenen MaBnahmen zur Verfligung gestellt.

Bestmogliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Umsetzung von Anlageent-
scheidungen im besten Interesse der Gesellschaft. Zu diesem Zweck
ergreift sie alle angemessenen Mal3nahmen, um unter Beriicksichtigung
des Kurses, der Kosten, der Schnelligkeit, der Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung und Abrechnung, des Umfangs, der Art und aller sonstigen,
fur die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte das bestmdgliche Ergeb-
nis fur die Gesellschaft zu erreichen (bestmdgliche Ausfiihrung). Soweit
die Anlageverwalter zur Ausfilhrung von Transaktionen berechtigt sind,
werden sie vertraglich gebunden, die entsprechenden Grundsatze zur
bestmdglichen Ausfiihrung anzuwenden, sofern sie nicht bereits den
entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur bestmdglichen
Ausfiihrung unterliegen.

Die Richtlinie zur bestmdglichen Ausfiihrung steht den Anlegern am ein-
getragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfigung.

Anlegerrechte

Die Gesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass jeder Anleger seine
Rechte direkt gegeniiber der Gesellschaft, insbesondere das Recht auf
Teilnahme an den Hauptversammlungen der Aktiondre, nur dann
vollumfanglich geltend machen kann, wenn der Anleger selbst und in
eigenem Namen im Aktionarsregister, das von dem OGA-Administrator
fur Rechnung der Gesellschaft und der Aktiondre gefihrt wird,
eingetragen ist. Wenn ein Anleger Uber einen Mittler, der in die
Gesellschaft in eigenem Namen, aber fur den Anleger investiert, in die
Gesellschaft anlegt, (i) kann der Anleger moglicherweise bestimmte
Aktionarsrechte, wie z.B. das Recht zur Teilnahme an
Hauptversammlungen der Anleger, nicht in allen Féllen direkt
gegeniber der Gesellschaft geltend machen oder (ji) ist es nicht immer
maoglich fur den Anleger im Falle von materiellen Fehlern bei der
Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder anderen Fehlern auf
Ebene der Gesellschaft entschadigt zu werden. Den Anlegern wird
empfohlen, sich Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Vergutungspolitik, die in Ein-
klang mit einem soliden und effektiven Risikomanagement steht und die-
ses fordert und die weder Risiken begiinstigt, die nicht den Risikoprofi-
len der Teilfonds und der Satzung entsprechen, noch die Pflicht der Ver-
waltungsgesellschaft beeintrachtigt, im besten Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktionare zu handeln.

Die Vergutungspolitik wurde vom Verwaltungsrat der Verwaltungsge-
sellschaft angenommen und wird mindestens einmal jahrlich gepriift.
Die Vergutungspolitik beruht auf dem Ansatz, dass die Vergutung in Ein-
klang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft, der von ihr verwalteten Teilfonds und deren
Aktiondren stehen und MaRnahmen beinhalten sollte, um Interessen-
konflikte zu vermeiden, wie die Beriicksichtigung der den Aktionaren
empfohlenen Haltedauer bei der Beurteilung der Wertentwicklung.

Alle Mitarbeitenden der UBS Group unterliegen der Group Compensa-
tion Policy, deren Ziele folgende Punkte umfassen:

(@) Forderung einer Performancekultur, die auf Verdiensten basiert
und sowohl kurz- als auch langfristig exzellente Leistungen
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hervorhebt und belohnt und die Unternehmenswerte der UBS an-
erkennt;

(b)  Abstimmung der Kombination aus fester und variabler Vergitung,
um den Wert und Verantwortungsgrad der téglich geleisteten Auf-
gaben angemessen zu bericksichtigen und angemessene Ver-
haltensweisen und Handlungen zu férdern; und

() Ubereinstimmung mit und Férderung effektiver Risikomanage-
mentmethoden und der Compliance- und Kontrollkultur der UBS.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesell-
schaft, einschlief3lich unter anderem einer Beschreibung der Berech-
nungsmethode fir Vergiitungen und Leistungen, und zur Identitat der
fur die Gewahrung von Vergitungen und Leistungen zustéandigen Per-
sonen, einschlieB3lich einer Beschreibung des globalen Vergitungsaus-
schusses der UBS Group, sind unter https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en.html veréffentlicht, und eine Ko-
pie in Papierform wird Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung
gestellt.

19. Datenschutz

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft setzen sich fur den
Schutz der personenbezogenen Daten der Anleger (einschlieRlich der
zukinftigen Anleger) und anderer naturlicher Personen ein, deren per-
sonliche Informationen im Zusammenhang mit der Anlage der Anleger
in die Gesellschaft in ihren Besitz gelangen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben alle notwendi-
gen MaRnahmen ergriffen, um die Einhaltung der Vorgaben der Verord-
nung (EU) 2016/679 des Européischen Parlaments und des Rates vom
27. April 2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhe-
bung der der Richtlinie 95/46/EU und aller anwendbaren Durchfiihrungs-
vorschriften (zusammen das ,Datenschutzrecht”) im Zusammenhang
mit der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Gesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft bei Anlagen in die Gesellschaft sicher-
zustellen. Dies beinhaltet die Tatigkeiten in Bezug auf (die nachfolgende
Aufzdhlung ist nicht abschlieRend): Information der Anleger tber die
Verarbeitung personenbezogener Daten und, gegebenenfalls, Zustim-
mungserfordernisse und -verfahren, Verfahren zur Beantwortung von
Anfragen zur Ausiibung individueller Rechte, vertragliche Vereinbarun-
gen mit Dienstleistern und Dritten, Vereinbarungen wegen Dateniiber-
mittlungen ins Ausland und der Aufbewahrung von Daten sowie Richtli-
nien und Verfahren zur Berichterstattung. Der Begriff ,personenbezo-
gene Daten“ sollen entsprechend dem Datenschutzrecht verstanden
werden, einschlieBlich aller Informationen, die sich auf eine identifizier-
bare Person beziehen, wie zum Beispiel der Name und die Adresse des
Anlegers, die Anlagesumme, gegebenenfalls die Namen der einzelnen
Vertreter des Anlegers und der Name des wirtschaftlich Berechtigten
sowie die Bankverbindung des Anlegers.

Bei der Zeichnung von Aktien wird jeder Anleger tber die Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten (oder, soweit der Anleger eine juristi-
sche Person ist, Uber die Verarbeitung der personenbezogenen Daten
der einzelnen Vertreter des Anlegers und/oder der wirtschaftlich Berech-
tigten) mittels einer Datenschutzmitteilung informiert, die in dem von der
Gesellschaft zur Verfiigung gestellten Zeichnungsschein enthalten ist.
Diese Datenschutzmitteilung informiert die Anleger detaillierter tber die
Datenverarbeitungsvorgange durch die Gesellschaft, die Verwaltungs-
gesellschaft und die von ihnen beauftragten Dienstleister.
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20. Hauptbeteiligte

Gesellschaft

POSTBANK SICAV
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft
Vorsitzender:

Stephan Meissner
Director, Deutsche Bank (Switzerland) Ltd, Zirich

Emilie Ramponi
Director, Arendt Investor Services SA, Luxemburg

Ralph Warth
Director, UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel

Unabhangiger Wirtschaftsprifer der Gesellschaft
KPMG Luxembourg S.C., 39, avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft

MultiConcept Fund Management S.A.,
5, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Annemarie Arens,
Independent Director, Luxemburg

Arnold Spruit,
Independent Director, Luxembourg

Marcus Ulm,
CEO MultiConcept Fund Management S.A., Luxemburg

Yves Schepperle
Head of White Label Product Structuring, UBS Fund Management
(Switzerland) AG

Unabhangiger Wirtschaftsprifer der Verwaltungsgesellschaft

Ernst & Young,
35E, avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg

Verwahrstelle

UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

OGA-Administrator

UBS Fund Administration Services Luxembourg S.A.,
5, rue Jean Monnet,
L-2180 Luxemburg

21. Vertrieb der Aktien

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen, Vertriebsstellen zum Anbieten und Verkaufen der Aktien je-
des Teilfonds in allen Landern zu benennen, in welchen das Anbieten
und Verkaufen dieser Aktien gestattet ist. Dabei sind die Vertriebsstellen
berechtigt, die Ausgabe- und oder Umtausch- und oder Riicknahmege-
buhren fur die von ihnen vertriebenen Aktien fur sich zu behalten oder
ganz oder teilweise darauf zu verzichten. Vertriebsvertrage mit Ver-
triebsstellen werden fir einen unbestimmten Zeitraum abgeschlossen
und kdnnen von beiden Vertragsparteien mit einer dreimonatigen Kun-
digungsfrist schriftlich gekiindigt werden.
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22. Teilfonds
Postbank Wachstum 25 ESG

Anlageziele

Das Anlageziel des Teilfonds Postbank Wachstum 25 ESG ist ein lang-
fristiger angemessener Wertzuwachs unter Verwendung computerge-
stutzter Algorithmen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risi-
kostreuung. Bei den eingesetzten Kapitalanlagen werden Umwelt-, So-
zial- und Corporate-Governance-Kriterien (ESG) beachtet. Der Teil-
fonds hat mit einem hohen Anteil an verzinslichen Wertpapieren eine
konservative Ausrichtung.

Anlagepolitik

Zur Erreichung dieses Zieles investiert der Teilfonds in Ubereinstim-
mung mit Kapitel 5 ,Anlagebegrenzungen” dieses Prospektes und den
Bestimmungen des Artikels 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
direkt oder indirekt in ein gemischtes Portfolio von Aktien sowie in fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere. Damit wird eine breite Diversifi-
zierung erreicht.

Der Teilfonds investiert direkt und/oder indirekt tber Zielfonds (ein-
schlief3lich Indexfonds und ETF) in Beteiligungswertpapiere weltweit.

Der Teilfonds investiert daruiberhinaus direkt und/oder indirekt tber Ziel-
fonds (einschlie3lich Indexfonds und ETF) in fest- oder variabel verzins-
liche Staatsanleihen, besicherte Anleihen und/oder Unternehmensanlei-
hen, die weltweit und in jeder Wahrung begeben sein kénnen. Direkte
Anlagen in Asset Backed Securities sind auf 5% des Nettovermdgens
des Teilfonds beschrénkt.

Der Teilfonds bewirbt kologische oder soziale Merkmale im Sinne von
Art. 8 (1) SFDR. Weitere Informationen zu den nachhaltigkeitsbezoge-
nen Eigenschaften des Teilfonds im Rahmen der SFDR sind im Anhang
,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen” enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf mehrere, vom Anlage-
verwalter ausgewahlte Indizes verwaltet. Es besteht jedoch kein Refe-
renzindex auf Ebene des gesamten Portfolios des Teilfonds. Die Aus-
wahl der einzelnen direkten und indirekten Anlagen erfolgt insofern je-
weils in Bezug auf einen von mehreren Indizes. Der Anlageverwalter
wahlt ausschlieBlich Indizes von international fihrenden Anbietern mit
Expertise im Bereich der nachhaltigen Anlagen fiir das Portfolio des Teil-
fonds aus.

Neben der Beachtung von ESG-Kriterien bei den eingesetzten Kapital-
anlagen orientiert sich der Teilfonds weiterhin an einer ausgewogenen
Anlagepolitik.

Bei der Umsetzung des Anlageziels wird fir den Teilfonds ein 25-pro-
zentiger Aktienanteil als Zielgewichtung angestrebt. Der Aktienanteil
kann sich, abhangig von der Marktsituation, in einer Bandbreite von 15%
bis 35% bewegen. Die Bandbreite wird mit Hilfe des Rebalancing-An-
satzes taglich unter Verwendung computergestitzter Algorithmen ber-
wacht. Die Gewichtungen der einzelnen Anlageklassen kénnen sich in-
nerhalb der Bandbreite frei bewegen, ohne einen Handlungsbedarf aus-
zuldsen. Bei Verletzung des unteren oder oberen Wertes der Bandbreite
erfolgt eine computerunterstiitzte Portfolioanpassung, die hauptséchlich
Transaktionskosten und die Abweichung zur Zielgewichtung beriick-
sichtigt. Dabei wird nur diejenige Anlageklasse vollstéandig auf ihre Ziel-
gewichtung umgeschichtet, die ihre Bandbreite verletzt hat.

Die Anlagen kdnnen weltweit in jeder Wahrung erfolgen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermdgens in Anteilen/Ak-
tien von anderen OGAW und/oder anderen OGA anlegen.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland
AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zurich als Anlageverwalter des Teil-
fonds ernannt.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Die Zahl- und Informationsstelle ist die Deutsche Bank AG, Taunusan-
lage 12, 60325 Frankfurt am Main (fur Briefe und Postkarten: 60262),
Deutschland.

Flussige Mittel

Der Teilfonds kann daneben akzessorisch flissige Mittel in Form von
Sicht- und Festgeldern bei erstklassigen Finanzinstituten und Geld-
marktanlagen ohne Wertpapiercharakter, deren Laufzeit zwolf Monate
nicht Gbersteigt, in allen konvertierbaren Wéhrungen halten.

Verwendung von Derivaten

Zusatzlich zu den direkten Anlageformen kann der Teilfonds vorbehalt-
lich der in diesem Prospekt beschriebenen Anlagebegrenzungen sowohl
zu Absicherungszwecken als auch im Hinblick auf die effiziente Verwal-
tung des Portfolios Options- und Termingeschéfte abschlieRen, ein-
schlief3lich Futures auf Aktienindizes und Staatsanleihen sowie Zinsfu-
tures. Unter keinen Umsténden darf der Teilfonds bei diesen Transakti-
onen von seinen in diesem Prospekt beschriebenen Anlagegrundséatzen
abweichen.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisikopotenzial des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikohinweis
Anleger sollten die Risikobesprechung in Kapitel 6 ,Risikofaktoren* sorg-
faltig lesen und bertcksichtigen, bevor sie in den Teilfonds investieren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Teilfonds ist einigen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, die von Un-
ternehmen zu Unternehmen unterschiedlich sind. Insbesondere einige
Unternehmen, Markte und Sektoren sind stérker Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt als andere.

Der Teilfonds kann Regionen ausgesetzt sein, die moglicherweise eine
relativ geringe staatliche oder behdrdliche Aufsicht oder eine geringe
Transparenz oder Offenlegung von Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Solche Nachhaltigkeitsrisiken (wie bereits im allgemeinen Teil des Pros-
pektes in Kapitel 6 im Abschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiken® aufgefiihrt) wer-
denin die Anlageentscheidung und Risikoliberwachung einbezogen, so-
fern sie potenzielle oder tatséchliche wesentliche Risiken und/oder
Chancen zur Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
darstellen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich gemaR dem Anlageziel
des Teilfonds engagieren wollen. Obwohl den Anlegern jederzeit die
Maoglichkeit zur Riickgabe der Aktien offensteht (vorbehaltlich der in Ka-
pitel 4 ,Beteiligung an der POSTBANK SICAV* dargestellten Bedingun-
gen), eignet sich dieser Teilfonds in erster Linie fir Anleger mit einem
langfristigen Anlagehorizont.

Referenzwahrung
Die Referenzwahrung ist EUR.

Aktienklassen
Der Teilfonds emittiert zurzeit nur Aktien der Aktienklasse ,A" (ausschiit-
tend).

Nettovermogenswert

GemalR Kapitel 7 ,Nettovermdgenswert* wird der Nettovermdégenswert
der Aktien der einzelnen Teilfonds in der Referenzwahrung des betref-
fenden Teilfonds berechnet und in Luxemburg unter der Verantwortung
des Verwaltungsrats der Gesellschaft an jedem Bankgeschéaftstag er-
mittelt, an dem die Banken in Luxemburg normalerweise ganztags ge-
6ffnet sind (jeder dieser Tage wird als ,Bewertungstag” bezeichnet).

Zeichnung von Aktien

Wie in Kapitel 4 ,Beteiligung an der POSTBANK SICAV* des Prospekts
beschrieben, kénnen Aktien an jedem Bankgeschéftstag (Tag, an dem
die Banken in Luxemburg normalerweise ganztags geoffnet sind) ge-
zeichnet werden.

Zeichnungsantrage mussen schriftlich bei dem OGA-Administrator oder
einer Vertriebsstelle vorgelegt werden und bei dem OGA-Administrator
vor 12.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an einem Bankgeschéftstag
eingehen (Annahmeschluss).

Zeichnungsantrage vor 12.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) werden an
dem Bewertungstag abgerechnet, der dem Bankgeschéftstag folgt, an
dem der Eingang des Zeichnungsantrages bei dem OGA-Administrator
festgestellt wird.

Aktien werden zum entsprechenden Nettovermdgenswert je Aktie aus-
gegeben, zuzlglich eines Ausgabeaufschlages in Hohe von bis zu 5%.
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Die Berechnung erfolgt an dem auf den betreffenden Bankgeschéftstag
folgenden Bewertungstag.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von zwei Bankge-
schaftstagen nach dem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
an dem der Ausgabepreis der Aktien festgesetzt wurde.

Ricknahme von Aktien

Wie in Kapitel 4 ,Beteiligung an der POSTBANK SICAV* des Prospekts
beschrieben, nimmt die Gesellschaft grundséatzlich Aktien an jedem
Bankgeschéftstag zum Nettovermdgenswert der jeweiligen Aktie der
entsprechenden Aktienklasse des Teilfonds zurlick, der am néchsten
Bewertungstag berechnet wird, abziiglich der anfallenden Ricknahme-
gebuhr in Hohe von bis zu 2%.

Riicknahmeantréage mussen schriftlich bei dem OGA-Administrator oder
einer Vertriebsstelle vorgelegt werden und bei dem OGA-Administrator
vor 12.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) an einem Bankgeschaftstag ein-
gehen (Annahmeschluss).

Riicknahmeantrage vor 12.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) werden an
dem Bewertungstag abgerechnet, der dem Bankgeschéftstag folgt, an
dem der Eingang des Riicknahmeantrages bei dem OGA-Administrator
festgestellt wird.

Aktien werden zum entsprechenden Nettovermdgenswert je Aktie zu-
rickgenommen. Die Berechnung erfolgt an dem auf den betreffenden
Bankgeschéftstag folgenden Bewertungstag.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt fur die Aktien innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach der Berechnung des Riicknahme-
preises.

Umtausch von Aktien

Ungeachtet der Bestimmungen in Kapitel 4 ,Beteiligung an POSTBANK
SICAVY, Ziffer iv, und vorausgesetzt, dass die Bedingungen fir die Ak-
tienklasse, in die die Aktien umgetauscht werden, eingehalten werden,
kdnnen Aktionére ihren Bestand an Aktien einer bestimmten Klasse an
jedem Bewertungstag des Teilfonds ganz oder teilweise in Aktien der
gleichen Klasse in einem anderen Teilfonds oder in einer anderen
Klasse in demselben oder in einem anderen Teilfonds umtauschen, die
zu diesem Zeitpunkt angeboten werden; dies ist dem OGA-Administra-
tor oder einer Vertriebsstelle entsprechend den unter ,Riicknahme von
Aktien” festgelegten Verfahren anzuzeigen. Die im Abschnitt ,Rick-
nahme von Aktien“ enthaltenen allgemeinen Bestimmungen und Verfah-
ren gelten gleichermafRen fir den Umtausch von Aktien.

Die fur einen solchen Umtausch anfallende Gebuhr betragt bis zu 1%
des Nettovermdgenswertes der umzuwandelnden Aktien. Die beim Um-
tausch der Aktien erhobenen Gebuhren fallen den Banken und anderen
Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien befasst sind.

Der Umtausch von Aktien an einem Bewertungstag wird nur vorgenom-
men, sofern der Nettovermdgenswert in beiden relevanten Aktienklas-
sen berechnet wird.

Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der entsprechenden Nettover-
mogenswerte der jeweiligen Aktien, die an dem Bewertungstag unmit-
telbar nach dem Tag der Annahme des Antrags berechnet werden. Der
Umtausch von Aktien wird nur an Bewertungstagen vorgenommen, an
denen der Nettovermégenswert in beiden relevanten Aktienklassen be-
rechnet wird.

Wenn bei Ausfiihrung eines Antrags auf Umtausch der Bestand oder der
gesamte Nettovermdgenswert der Aktien des betreffenden Aktionars in
einer bestimmten Aktienklasse unter die fiir die jeweilige Aktienklasse
festgelegte Mindestbestandsgrenze fallen wirde, kann die Gesellschaft
ohne weitere Mitteilung an den Aktionar diesen Umtauschantrag so be-
handeln, als ob es sich um einen Antrag auf Umtausch aller vom Aktio-
nér in dieser Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Werden in einer bestimmten Wéahrung aufgelegte Aktien in Aktien einer
anderen Wéahrung umgetauscht, so werden die anfallenden Wahrungs-
umrechnungs- und Umtauschgebiihren beriicksichtigt und abgezogen.

Verwaltungsgebihr

Gemal Kapital 8 ,Aufwendungen und Steuern®, Abschnitt ii, Buchstabe
c) setzt sich die Verwaltungsgebuhr aus der Gebuhr fir die Verwaltungs-
gesellschaft und den Gebuhren fur den Anlageverwalter und die Ver-
triebsstelle zusammen.

a) Gebiihr fur die Verwaltungsgesellschaft

Die Gebthr fir die Verwaltungsgesellschaft wird monatlich auf der
Grundlage des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen
Aktienklasse berechnet und belauft sich auf maximal 0,03% p.a. (zuzug-
lich etwaig anfallender Steuern) vorbehaltlich einer Jahresmindestge-
buhr in Héhe von 30.000 EUR.

b) Gebuhren fur den Anlageverwalter und die Vertriebsstelle

Die Gebuhren fiir den Anlageverwalter und die Vertriebsstelle werden
monatlich auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes der jeweiligen Aktienklasse berechnet und belaufen sich insgesamt
auf maximal 1,0% p.a. (zuzlglich etwaig anfallender Steuern) fir die Ak-
tien der Aktienklasse A.

Gebiihren des OGA-Administrators, der Register- und Transfer-
stelle und der Domizilstelle

Der OGA-Administrator ist berechtigt, eine jahrliche Gebuhr fur ihre
Dienstleistungen zu erheben, die monatlich auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse be-
rechnet wird und sich auf bis zu 0,03 % p.a. (zuzuglich etwaig anfallen-
der Steuern) mindestens jedoch EUR 30.000 p.a. belauft.

Die Geblhr des OGA-Administrators beinhaltet (i) eine jahrliche Regis-
ter- und Transferstellengebuhr fur ihre Téatigkeit als Register- und Trans-
ferstelle, (ii) die Gebuhr fur zugunsten der Aktionare erbrachter Dienst-
leistungen und (iii) die von der Anzahl der Transaktionen und der Konten
abhéangigen variablen Gebuhr fir die Transaktionen und die Konten-
pflege.

Verwahrstellengebuhr

Die Verwahrstelle ist berechtigt, eine jahrliche Gebuhr fiir ihre Dienstleis-
tungen zu erheben, die monatlich auf der Grundlage des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse berechnet wird
und sich auf bis zu 0,03 % p.a. (zuziglich etwaig anfallender Steuern),
mindestens jedoch EUR 24.000 p.a., zuzuglich eines variablen Betrages
fur Transaktionen, der sich nach der tatsachlichen Anzahl der Transak-
tionen richtet (zuziglich etwaig anfallender Steuern), belauft.

Zusatzlich erhélt die Verwahrstelle in ihrer gesetzlich vorgeschriebenen
Kontrollfunktion eine Vergiitung von EUR 10.000 p.a. (zuziglich etwaig
anfallender Steuern).

Gebiihren fir Unterverwahrstellen fur Schwellenlander sind hierin nicht
enthalten.

Die tatsachlichen erhobenen Gebiihren werden im jeweiligen Jahres-
oder Halbjahresbericht ausgewiesen.

Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantradgen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 7 ,Nettovermdgenswert* ermittelte Netto-
vermdgenswert flr die an diesem Bewertungstag eingegangenen Zeich-
nungs- bzw. Riicknahmeantrage bei einem Nettoiiberschuss an Zeich-
nungsantragen um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhoht
bzw. bei einem Nettoliberschuss an Riicknahmeantragen um bis zu 2%
verringert.

In Ausnahmeféllen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktionére be-
schliel3en, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhdhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger geman
Kapitel 13 ,Informationen an die Aktionare*.
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Postbank Wachstum 70 ESG

Anlageziele

Mit dem Teilfonds Postbank Wachstum 70 ESG steht dem Anleger ein
ausgewogenes Portfolio unter Verwendung computergestutzter Algo-
rithmen zur Verfiigung, das darauf abzielt gute Renditechancen mit
gleichzeitiger Risikobegrenzung zu verbinden. Bei den eingesetzten Ka-
pitalanlagen werden Umwelt-, Sozial- und Corporate-Governance-Krite-
rien (ESG) beachtet.

Anlagepolitik

Zur Erreichung dieses Zieles investiert der Teilfonds in Ubereinstim-
mung mit Kapitel 5 ,Anlagebegrenzungen” dieses Prospektes und den
Bestimmungen des Artikels 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
direkt oder indirekt in ein gemischtes Portfolio von Aktien sowie in fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere Damit wird eine breite Diversifi-
zierung erreicht.

Der Teilfonds investiert direkt und/oder indirekt Uber Zielfonds (ein-
schlie3lich Indexfonds und ETF) Beteiligungswertpapiere weltweit. Dies
schlief3t auch Unternehmen in Schwellenlandern mit ein.

Der Teilfonds investiert dartiberhinaus direkt und/oder indirekt tiber Ziel-
fonds (einschlie3lich Indexfonds und ETF) in fest- oder variabel verzins-
liche verzinste Staatsanleihen, besicherte Anleihen und/oder Unterneh-
mensanleihen, die weltweit und in jeder Wahrung begeben sein kénnen.
Direkte Anlagen in Asset Backed Securities sind auf 5% des Nettover-
maogens des Teilfonds beschrénkt.

Der Teilfonds bewirbt kologische oder soziale Merkmale im Sinne von
Art. 8 (1) SFDR. Weitere Informationen zu den nachhaltigkeitsbezoge-
nen Eigenschaften des Teilfonds im Rahmen der SFDR sind im Anhang
,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen” enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf mehrere, vom Anlage-
verwalter ausgewabhlte Indizes verwaltet. Es besteht jedoch kein Refe-
renzindex auf Ebene des gesamten Portfolios des Teilfonds. Die Aus-
wahl der einzelnen direkten und indirekten Anlagen erfolgt insofern je-
weils in Bezug auf einen von mehreren Indizes. Der Anlageverwalter
wahlt ausschlielich Indizes von international fihrenden Anbietern mit
Expertise im Bereich der nachhaltigen Anlagen fiir das Portfolio des Teil-
fonds aus.

Neben der Beachtung von ESG-Kriterien bei den eingesetzten Kapital-
anlagen orientiert sich der Teilfonds weiterhin an einer ausgewogenen
Anlagepolitik.

Bei der Umsetzung des Anlageziels wird fir den Teilfonds ein 70-pro-
zentiger Aktienanteil als Zielgewichtung angestrebt. Der Aktienanteil
kann sich, abhangig von der Marktsituation, in einer Bandbreite von 60%
bis 80% bewegen. Die Bandbreite wird mit Hilfe des Rebalancing-An-
satzes taglich unter Verwendung computergestiitzter Algorithmen tber-
wacht. Die Gewichtungen der einzelnen Anlageklassen kénnen sich in-
nerhalb der Bandbreite frei bewegen, ohne einen Handlungsbedarf aus-
zuldsen. Bei Verletzung des unteren oder oberen Wertes der Bandbreite
erfolgt eine computerunterstitzte Portfolioanpassung, die hauptsachlich
Transaktionskosten und die Abweichung zur Zielgewichtung bertick-
sichtigt. Dabei wird nur diejenige Anlageklasse vollstandig auf ihre Ziel-
gewichtung umgeschichtet, die ihre Bandbreite verletzt hat.

Die Anlagen kdnnen weltweit in jeder Wahrung erfolgen.

Der Teilfonds darf bis zu 100% seines Nettovermdgens in Anteilen/Ak-
tien von anderen OGAW und/oder anderen OGA anlegen.

Unbeschadet dieser Anlagegrundséatze werden mindestens 25 % des
Aktivwvermdgens des Teilfonds fortlaufend in Kapitalbeteiligungen im
Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt. In diesem Sinne sind Kapitalbe-
teiligungen:

a) zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem
organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,
Immobilien-

b) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine

Gesellschaft ist und die

(i) in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Européischen Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der
Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften unterliegt und
nicht von ihr befreit ist, oder

(i) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von
mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

c) Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 Prozent des
Wertes des Investmentanteils oder

d) Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des
Wertes des Investmentanteils.

Mit Ausnahme der Félle des Buchst. c) oder d) gelten Investmentanteile
nicht als Kapitalbeteiligungen.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat UBS Asset Management Switzerland
AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zirich als Anlageverwalter des Teil-
fonds ernannt.

Zahl- und Informationsstelle in Deutschland

Die Zahl- und Informationsstelle ist die Deutsche Bank AG, Taunusan-
lage 12, 60325 Frankfurt am Main (fur Briefe und Postkarten: 60262),
Deutschland.

Flissige Mittel

Der Teilfonds kann daneben akzessorisch flissige Mittel in Form von
Sicht- und Festgeldern bei erstklassigen Finanzinstituten und Geld-
marktanlagen ohne Wertpapiercharakter, deren Laufzeit zwolf Monate
nicht Ubersteigt, in allen konvertierbaren Wéhrungen halten.

Verwendung von Derivaten

Zusatzlich zu den direkten Anlageformen kann der Teilfonds vorbehalt-
lich der in diesem Prospekt beschriebenen Anlagebegrenzungen sowohl
zu Absicherungszwecken als auch im Hinblick auf die effiziente Verwal-
tung des Portfolios Options- und Termingeschéfte abschlieRen, ein-
schlie3lich Futures auf Aktienindizes und Staatsanleihen sowie Zinsfu-
tures. Unter keinen Umstanden darf der Teilfonds bei diesen Transakti-
onen von seinen in diesem Prospekt beschriebenen Anlagegrundsétzen
abweichen.

Gesamtrisiko
Das Gesamtrisikopotenzial des Teilfonds wird mithilfe des Commitment-
Ansatzes berechnet.

Risikohinweis
Anleger sollten die Risikobesprechung in Kapitel 6 ,Risikofaktoren® sorg-
faltig lesen und beriicksichtigen, bevor sie in den Teilfonds investieren.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Teilfonds ist einigen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, die von Un-
ternehmen zu Unternehmen unterschiedlich sind. Insbesondere einige
Unternehmen, Mérkte und Sektoren sind stérker Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt als andere.

Der Teilfonds kann Regionen ausgesetzt sein, die mdglicherweise eine
relativ geringe staatliche oder behérdliche Aufsicht oder eine geringe
Transparenz oder Offenlegung von Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Solche Nachhaltigkeitsrisiken (wie bereits im allgemeinen Teil des Pros-
pektes in Kapitel 6 im Abschnitt ,Nachhaltigkeitsrisiken® aufgefuhrt) wer-
denin die Anlageentscheidung und Risikoluiberwachung einbezogen, so-
fern sie potenzielle oder tatséchliche wesentliche Risiken und/oder
Chancen zur Maximierung der langfristigen risikobereinigten Renditen
darstellen.

Anlegerprofil

Der Teilfonds eignet sich fur Anleger, die sich gemaR dem Anlageziel
des Teilfonds engagieren wollen. Obwohl den Anlegern jederzeit die
Maoglichkeit zur Riickgabe der Aktien offensteht (vorbehaltlich der in Ka-
pitel 4 ,Beteiligung an der POSTBANK SICAV* dargestellten Bedingun-
gen), eignet sich dieser Teilfonds in erster Linie fir Anleger mit einem
langfristigen Anlagehorizont.

Referenzwahrung
Die Referenzwéahrung ist EUR.
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Aktienklassen
Der Teilfonds emittiert zurzeit nur Aktien der Aktienklasse ,T* (thesau-
rierend).

Nettovermdgenswert

Gemal Kapitel 7 ,Nettovermogenswert” wird der Nettovermdgenswert
der Aktien der einzelnen Teilfonds in der Referenzwahrung des betref-
fenden Teilfonds berechnet und in Luxemburg unter der Verantwortung
des Verwaltungsrats der Gesellschaft an jedem Bankgeschéftstag er-
mittelt, an dem die Banken in Luxemburg normalerweise ganztags ge-
offnet sind (jeder dieser Tage wird als ,Bewertungstag* bezeichnet).

Zeichnung von Aktien

Wie in Kapitel 4 ,Beteiligung an der POSTBANK SICAV* des Prospekts
beschrieben, kénnen Aktien an jedem Bankgeschéftstag (Tag, an dem
die Banken in Luxemburg normalerweise ganztags geoffnet sind) ge-
zeichnet werden.

Zeichnungsantrage mussen schriftlich bei dem OGA-Administrator oder
einer Vertriebsstelle vorgelegt werden und bei dem OGA-Administrator
vor 12.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) an einem Bankgeschaftstag ein-
gehen (Annahmeschluss).

Zeichnungsantrage vor 12.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) werden an
dem Bewertungstag abgerechnet, der dem Bankgeschéftstag folgt, an
dem der Eingang des Zeichnungsantrages bei dem OGA-Administrator
festgestellt wird.

Aktien werden zum entsprechenden Nettovermdgenswert je Aktie aus-
gegeben, zuziglich eines Ausgabeaufschlages in Hohe von bis zu 5%.
Die Berechnung erfolgt an dem auf den betreffenden Bankgeschéaftstag
folgenden Bewertungstag.

Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb von zwei Bankge-
schéftstagen nach dem Bewertungstag bei der Verwahrstelle eingehen,
an dem der Ausgabepreis der Aktien festgesetzt wurde.

Riicknahme von Aktien

Wie in Kapitel 4 ,Beteiligung an der POSTBANK SICAV* des Prospekts
beschrieben, nimmt die Gesellschaft grundsatzlich Aktien an jedem
Bankgeschaftstag zum Nettovermdgenswert der jeweiligen Aktie der
entsprechenden Aktienklasse des Teilfonds zuriick, der am n&chsten
Bewertungstag berechnet wird, abztiglich der anfallenden Ricknahme-
gebuhr in Hohe von bis zu 2%.

Riicknahmeantréage mussen schriftlich bei dem OGA-Administrator oder
einer Vertriebsstelle vorgelegt werden und bei dem OGA-Administrator
vor 12.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) an einem Bankgeschéftstag
eingehen (Annahmeschluss).

Riucknahmeantrage vor 12.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) werden an
dem Bewertungstag abgerechnet, der dem Bankgeschéftstag folgt, an
dem der Eingang des Riicknahmeantrages bei dem OGA-Administrator
festgestellt wird.

Aktien werden zum entsprechenden Nettovermdgenswert je Aktie zu-
rickgenommen. Die Berechnung erfolgt an dem auf den betreffenden
Bankgeschaftstag folgenden Bewertungstag.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt fur die Aktien innerhalb
von zwei Bankgeschéftstagen nach der Berechnung des Riicknahme-
preises.

Umtausch von Aktien

Ungeachtet der Bestimmungen in Kapitel 4 ,Beteiligung an POSTBANK
SICAVY, Ziffer iv, und vorausgesetzt, dass die Bedingungen fir die Ak-
tienklasse, in die die Aktien umgetauscht werden, eingehalten werden,
kénnen Aktionére ihren Bestand an Aktien einer bestimmten Klasse an
jedem Bewertungstag des Teilfonds ganz oder teilweise in Aktien der
gleichen Klasse in einem anderen Teilfonds oder in einer anderen
Klasse in demselben oder in einem anderen Teilfonds umtauschen, die
zu diesem Zeitpunkt angeboten werden; dies ist dem OGA-Administra-
tor oder einer Vertriebsstelle entsprechend den unter ,Riicknahme von
Aktien“ festgelegten Verfahren anzuzeigen. Die im Abschnitt ,Rlck-
nahme von Aktien“ enthaltenen allgemeinen Bestimmungen und Verfah-
ren gelten gleichermaf3en fir den Umtausch von Aktien.

Die fir einen solchen Umtausch anfallende Gebihr betragt bis zu 1%
des Nettovermdgenswertes der umzuwandelnden Aktien. Die beim Um-
tausch der Aktien erhobenen Gebuhren fallen den Banken und anderen
Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien befasst sind.

Der Umtausch von Aktien an einem Bewertungstag wird nur vorgenom-
men, sofern der Nettovermdgenswert in beiden relevanten Aktienklas-
sen berechnet wird.

Der Umtausch erfolgt auf der Grundlage der entsprechenden Nettover-
mogenswerte der jeweiligen Aktien, die an dem Bewertungstag unmit-
telbar nach dem Tag der Annahme des Antrags berechnet werden. Der
Umtausch von Aktien wird nur an Bewertungstagen vorgenommen, an
denen der Nettovermégenswert in beiden relevanten Aktienklassen be-
rechnet wird.

Wenn bei Ausfiihrung eines Antrags auf Umtausch der Bestand oder der
gesamte Nettovermdgenswert der Aktien des betreffenden Aktionérs in
einer bestimmten Aktienklasse unter die fiir die jeweilige Aktienklasse
festgelegte Mindestbestandsgrenze fallen wirde, kann die Gesellschaft
ohne weitere Mitteilung an den Aktionar diesen Umtauschantrag so be-
handeln, als ob es sich um einen Antrag auf Umtausch aller vom Aktio-
ndr in dieser Aktienklasse gehaltenen Aktien handelt.

Werden in einer bestimmten Wahrung aufgelegte Aktien in Aktien einer
anderen Wahrung umgetauscht, so werden die anfallenden Wahrungs-
umrechnungs- und Umtauschgebihren bericksichtigt und abgezogen.

Verwaltungsgebihr

GemanR Kapital 8 ,Aufwendungen und Steuern®, Abschnitt ii, Buchstabe
c) setzt sich die Verwaltungsgebiihr aus der Gebuhr fiir die Verwaltungs-
gesellschaft und den Gebuhren fiir den Anlageverwalter und die Ver-
triebsstelle zusammen.

a) Gebdhr fur die Verwaltungsgesellschaft

Die Gebuhr fur die Verwaltungsgesellschaft wird monatlich auf der
Grundlage des durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen
Aktienklasse berechnet und belauft sich auf maximal 0,03% p.a. (zuzug-
lich etwaig anfallender Steuern) vorbehaltlich einer Jahresmindestge-
bihr in Héhe von 30.000 EUR.

b) Gebuhren fiir den Anlageverwalter und die Vertriebsstelle

Die Gebuhren fiir den Anlageverwalter und die Vertriebsstelle werden
monatlich auf der Grundlage des durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes der jeweiligen Aktienklasse berechnet und belaufen sich insgesamt
auf maximal 1,2% p.a. (zuzlglich etwaig anfallender Steuern) fur die Ak-
tien der Aktienklasse T.

Gebiihren des OGA-Administrators, der Register- und Transfer-
stelle und der Domizilstelle

Der OGA-Administrator ist berechtigt, eine jahrliche Gebihr fir ihre
Dienstleistungen zu erheben, die monatlich auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse be-
rechnet wird und sich auf bis zu 0,03 % p.a. (zuziglich etwaig anfallen-
der Steuern) mindestens jedoch EUR 30.000 p.a. belauft.

Die Gebuhr des OGA-Administrators beinhaltet (i) eine jahrliche Regis-
ter- und Transferstellengebuhr fur ihre Téatigkeit als Register- und Trans-
ferstelle, (i) die Gebihr fur zugunsten der Aktionére erbrachter Dienst-
leistungen und (iii) die von der Anzahl der Transaktionen und der Konten
abhéangigen variablen Gebihr fur die Transaktionen und die Konten-
pflege.

Verwahrstellengebihr

Die Verwahrstelle ist berechtigt, eine jahrliche Gebuhr fiir ihre Dienstleis-
tungen zu erheben, die monatlich auf der Grundlage des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse berechnet wird
und sich auf bis zu 0,03 % p.a. (zuzuglich etwaig anfallender Steuern),
mindestens jedoch EUR 24.000 p.a., zuzlglich eines variablen Betrages
fur Transaktionen, der sich nach der tatsachlichen Anzahl der Transak-
tionen richtet (zuzuglich etwaig anfallender Steuern), bel&uft.

Zusatzlich erhélt die Verwahrstelle in ihrer gesetzlich vorgeschriebenen
Kontrollfunktion eine Vergutung von EUR 10.000 p.a. (zuzuglich etwaig
anfallender Steuern).

Gebuhren fur Unterverwahrstellen fiir Schwellenlander sind hierin nicht
enthalten.

Die tatsachlichen erhobenen Gebuhren werden im jeweiligen Jahres-
oder Halbjahresbericht ausgewiesen.
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Anpassung des Nettovermdgenswerts (Single Swing Pricing)

Bei Nettozeichnungsantragen bzw. -ricknahmeantragen wird der in
Ubereinstimmung mit Kapitel 7 ,Nettovermdgenswert* ermittelte Netto-
vermogenswert fur die an diesem Bewertungstag eingegangenen Zeich-
nungs- bzw. Ricknahmeantrage bei einem Nettoliberschuss an Zeich-
nungsantragen um bis zu 2% des Nettovermdgenswertes je Aktie erhdht
bzw. bei einem Nettoliberschuss an Ricknahmeantragen um bis zu 2%
verringert.

In Ausnahmefallen kann die Gesellschaft im Interesse der Aktionare be-
schlieen, den vorstehend angegebenen maximalen Swing-Faktor zu
erhdhen. In diesem Fall informiert die Gesellschaft die Anleger gemanR
Kapitel 13 ,Informationen an die Aktionare®.
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Anhang ,,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen*
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Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionineine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialenZiele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
tdtigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nung istkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kénnten taxono-
miekonform sein
oder nicht,

e
E-‘:’

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1

der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Postbank Wachstum 25 ESG Unternehmenserkennung (LEI-Code): 549300VNIWUZ9E41JS40

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
DG Ja ) x Nein

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen miteinem

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen

Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdltes einen
in Wirtschaftstatigkeiten, dienach

der EU-Taxonomie als 6kologisch

Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.
mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, dienach
der EU-Taxonomie nichtals

6kologisch nachhaltig einzustufen mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

getatigt.

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Beim Portfolio dieses Teilfonds bildet Nachhaltigkeit einen expliziten Teil der Anlagerichtlinien,
des Anlageuniversums sowie des Auswahl- und/ oder Anlageprozesses (,,SI-Fokus” — wie nachfol-
gend definiert), in dem der Anlageverwalter ausschlieBlich Indizes von international fiihrenden
Anbietern auswahlt, welche (iber die Expertise im Bereich der Umwelt-, Sozial- und Corporate-
Governance (,,ESG“)-Kriterien verfiigen und deren Ansatz beriicksichtigen.

Der Teilfonds investiert dabei direkt und/oder indirekt Gber Zielfonds (einschlieBlich Indexfonds
und ETF) in Beteiligungswertpapiere weltweit. Der Teilfonds investiert darliber hinaus direkt
und/oder indirekt tiber Zielfonds (einschlieRlich Indexfonds und ETF) in fest- oder variabel verzins-
liche Staatsanleihen, besicherte Anleihen und/oder Unternehmensanleihen, die weltweit und in
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jeder Wahrung begeben sein kénnen (flir mehr Details siehe Kapitel ,Anlagepolitik” des Fondspros-
pekts).

Alle Indizes berilicksichtigen ESG-Kriterien gemaR der vom jeweiligen Indexanbieter angewandten
ESG-Methodik.

Folgender Absatz ist giiltig bis 28. Mai 2025:

e Fiirdie Anlageklasse ,Aktien” beriicksichtigt der Teilfonds grundsatzlich die ESG-Metho-
dik von MSCI-ESG-Leaders. In die MSCI-Nachhaltigkeitsindizes werden nur Titel aufge-
nommen, die einen mehrstufigen Auswahlprozess erfolgreich durchlaufen haben: In ei-
nem ersten Schritt werden Unternehmen, deren Umsatz gewisse Schwellenwerte aus
umstrittenen Aktivitdten oder Geschaftspraktiken (z. B. Waffenhandel) iberschreiten,
systematisch ausgeschlossen.

e Dieverbleibenden Unternehmen werden einer detaillierten Analyse unterzogen, welche
auf offentlich zugdnglichen Daten basiert. Aus dieser Analyse resultiert schlussendlich
das MSCI-ESG-Rating (mindestens BB notwendig).

e Die besten 50 % der Unternehmen in puncto ESG-Rating werden dann in den ESG-Lea-
ders-Index aufgenommen. Um Sektorverzerrungen zu vermeiden, wird dies jeweils pro
Sektor separat evaluiert. So bleibt der Tracking-Error zum zugrundeliegenden Stammin-
dex gering.

Fir die Anlageklasse ,, Anleihen” investiert der Teilfonds direkt und indirekt Gber Zielfonds,
welche grundsétzlich die ESG-Methodiken des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index,
Bloomberg MSCI Euro Aggregate Corporate Sustainability Index und Bloomberg MSCI Euro
Aggregate 1-5 Sustainability Index replizieren.

Folgender Absatz ist giiltig ab 29. Mai 2025:

Fir die Anlageklasse ,Aktien” beriicksichtigt der Teilfonds grundsatzlich die ESG-Methodik
von MSCI-SRI Low Carbon Select. Der Teilfonds investiert in Aktien, die im Index enthalten
sind. Unternehmen miissen bestimmte ESG-Bewertungen und -Kontroversen-Scores erfiil-
len und diirfen nicht in bestimmte Geschaftstatigkeiten oder eine gewisse Verbreitung fos-
siler Brennstoffe involviert sein.

o Die Kohlenstoffexposition wird anhand von Treibhausgasemissionen und potenziel-
len Emissionen aus fossilen Brennstoffreserven gemessen. Unternehmen mit hoher
Kohlenstoffemission oder potenziellen Emissionen werden ausgeschlossen. Die
ESG-Kriterien umfassen ESG-Bewertungen, ESG-Kontroversen-Scores sowie Ge-
schaftsbeteiligungen und ein klimabasiertes Screening. Unternehmen miissen eine
MSCI ESG-Bewertung von 'A' oder héher haben, um in die MSCI SRI Low Carbon Se-
lect Indizes aufgenommen zu werden, mit Ausnahme von Unternehmen, die eine
MSCI ESG-Bewertung von 'BBB' oder hdher aufweisen missen, um in den MSCI
World Small Cap SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped Index aufgenommen zu
werden. Unternehmen miussen auch einen MSCI ESG-Kontroversen-Score von 4
oder héher aufweisen, um in diese Indizes aufgenommen zu werden.

e Zusatzlich werden Unternehmen ausgeschlossen, die in bestimmte Geschaftstatig-
keiten involviert sind, wie kontroverse Waffen, zivile Schusswaffen, Kernwaffen, Ta-
bak, Alkohol, Erwachsenenunterhaltung, konventionelle Waffen, Gliicksspiel, gen-
technisch verdanderte Organismen, Kernkraft und betriigerische Kreditvergabe.
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Klimawandelbasierte Ausschliisse umfassen die Gewinnung und Produktion von fos-
silen Brennstoffen, die Stromerzeugung aus fossilen Brennstoffen und den Besitz
von fossilen Brennstoffreserven.

o Die Kohlenstoffexposition eines Wertpapiers wird anhand seiner Treibhausgasemis-
sionen (GHG) und seiner potenziellen Emissionen aus fossilen Brennstoffreserven
gemessen. Das MSCI ESG Research-Tool sammelt unternehmensspezifische direkte
(,,Scope 1“) und indirekte (,,Scope 2“) Treibhausgasemissionsdaten aus 6ffentlichen
Unternehmensdokumenten und/oder dem Carbon Disclosure Project. Wenn ein
Unternehmen keine GHG-Emissionen meldet, stuft das MSCI ESG Research-Tool sol-
che Unternehmen unter Scope 1 und Scope 2 der GHG-Emissionen ein. Die Daten
des MSCI ESG Research-Tool werden jahrlich aktualisiert.

Fiir die Anlageklasse ,,Anleihen” investiert der Teilfonds direkt und indirekt (iber Zielfonds,
welche grundsatzlich die ESG-Methodiken des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index,
des Bloomberg MSCI Sustainability Index und des J.P. Morgan ESG Index replizieren.

Der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index enthalt ausschlieBlich Anleihen, die Projekte mit
einem klar umrissenen Umweltvorteil finanzieren. Das Analystenteam von MSCI prift fur die in
Frage kommenden Anleihen, ob sie den vorgegebenen Selektionskriterien, den so genannten
Green Bond Principles, geniigen. Die Green Bond Principles sind freiwillige Rahmenrichtlinien. Die
International Capital Market Association (ICMA) hat diese 2014 eingefiihrt und lberprift sie jahr-
lich. Zentraler Aspekt ist dabei die Zweckbestimmung der Mittel und deren Uberwachung:

e ,Use of Proceeds”: Mit dem Kapital muss der Emittent ein umweltfreundliches Projekt finan-
zieren oder refinanzieren (z.B. im Bereich Energieeffizienz, alternative Energien).

e ,Process for Project Evaluation and Selection”: Der Emittent muss den Prozess zur Projekteva-
luierung und -auswahl detailliert beschreiben. Zudem muss er das Ziel des Projekts definieren.

e ,Management of Proceeds”: Ein unabhangiger Auditor muss bestéatigen, dass der Emissionser-
|6s separat verwaltet wird.

e ,Reporting”: Der Emittent muss ein Mindestmass an Transparenz bieten. So muss er regelma-
Rig, mindestens einmal im Jahr, Gber den Fortschritt des Projekts und Gber die Verwendung
des Kapitals informieren.

Um die Investitionsfahigkeit zu gewahrleisten, werden Green Bonds von Bloomberg anhand typi-
scher Kriterien fiir Anleihen (z.B. Bonitat der Schuldner, ausstehender Mindestnennbetrag, han-
delbare Wahrungen) aufgenommen.

Folgender Absatz ist giiltig bis 28. Mai 2025:

Die Bloomberg MSCI Euro Aggregate Corporate Sustainability Index und Bloomberg MSCI
Euro Aggregate 1-5 Sustainability Index sind Benchmarks, die Staatsanleihen, staatsnahe An-
leihen, Unternehmensanleihen und verbriefte festverzinsliche Anleihen, denominiert in
EUR, umfassen. Die Indizes inkludieren Emittenten mit positiven Umwelt-, Sozial- und
Governance-Ratings (ESG). Die Emittenten werden durch MSCI einer detaillierten Analyse
unterzogen:
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e Im Bereich der Unternehmensanleihen werden nur Emittenten mit einem MSCI ESG-Ra-
ting von mindestens BBB berticksichtigt. Die entsprechende Skala reicht von AAA
(Hochstwert) bis CCC (Tiefstwert). Zudem wird der ESG Controversy Score in Bezug auf
kontroverse Geschaftspraktiken von grofer als 0 bericksichtigt. Der MSCI ESG Contro-
versies Score liegt auf einer Skala von 0 bis 10, wobei ,,0" die schwerwiegendste Kontro-
verse darstellt.

e Im Bereich der Staatsanleihen ist ein MSCI ESG-Government-Rating von mindestens BBB
notwendig.

Folgender Absatz ist giiltig ab 29. Mai 2025:

Die Bloomberg MSCI Sustainability Indizes sind Benchmarks, die Staatsanleihen, staatsnahe
Anleihen, Unternehmensanleihen und verbriefte festverzinsliche Anleihen, denominiert in
EUR oder einer anderen Wahrung, umfassen. Die Indizes inkludieren Emittenten mit positi-
ven ESG-Ratings. Die Emittenten werden durch MSCI einer detaillierten Analyse unterzogen:

e Im Bereich der Unternehmensanleihen werden nur Emittenten mit einem MSCI ESG-
Rating von mindestens BBB berticksichtigt. Die entsprechende Skala reicht von AAA
(Hochstwert) bis CCC (Tiefstwert). Zudem wird der ESG Controversy Score in Bezug
auf kontroverse Geschaftspraktiken von grofRer als O bericksichtigt. Der MSCI ESG
Controversies Score liegt auf einer Skala von 0 bis 10, wobei ,0" die schwerwie-
gendste Kontroverse darstellt.

e |Im Bereich der Staatsanleihen ist ein MSCI ESG-Government-Rating von mindestens
BBB notwendig.

Die J.P Morgan ESG Government Bond Liquid Indizes sind Benchmarks, die Staatsanleihen,
denominiert in EUR oder einer anderen Wahrung, umfassen.

Die Indizes wenden die J.P. Morgan ESG (JESG)-Emittentenbewertungen an, um den Markt-
wert der Indexbestandteile aus den jeweiligen Basisindizes anzupassen. Die JESG-Bewertun-
gen der Emittenten sind eine 0-100-Perzentil-Rangliste, die auf der Grundlage der normali-
sierten ESG-Rohwerte der externen Research-Anbieter Sustainalytics und RepRisk berech-
net wird. Der endgiiltige JESG-Score eines Emittenten umfasst einen gleitenden 3-Monats-
Durchschnitt.

Dariber hinaus wird eine Mindest-Ausschlussliste angewendet, welche die folgenden Ausschliisse
umfasst?:

Unternehmen:

Geichtete Waffen? (>0%)

Tabakproduktion (>5%)

Kohle (>15%)3

Schwere VerstdRe gegen UN Global Compact*

Staatsemittenten:

Schwerwiegende VerstéRe gegen Demokratie- und Menschenrechte (auf Grundlage der Ein-
stufung ,not free” (nicht frei) nach dem Freedom House Index?)
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! Bei Uberschneidungen zwischen diesen Ausschlusskriterien und den Paris-alignierten EU-Refe-
renzwerten (Artikel 12(1)(a) bis (g) der DelVO 2020/1818) (,,PAB-Ausschliisse”), wird der Aus-
schluss mit dem strengeren Schwellenwert angewendet.

2 Waffen nach dem Ubereinkommen iiber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstel-

lung und der Weitergabe von Antipersonenminen und tiber deren Vernichtung (,Ottawa-Konven-
tion“), dem Ubereinkommen ber das Verbot von Streumunition (,,0slo-Konvention“) sowie B-
und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) ), vgl. Definition in
Art. 12(1) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur SFDR (die ,,DelVO 2020/1818“) und
Auflistung der umstrittenen Waffen in Anhang | Tabelle 1 Nr. 14 der DelVO 2020/1818.

3 Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb.

Der UN Global Compact ist eine fiilhrende Nachhaltigkeitsinitiative im Unternehmenssektor, die
Unternehmen dabei unterstiitzt, ihre Strategien und Geschaftsaktivitdten auf seine zehn Prin-
zipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbe-
kampfung abzustimmen sowie MaRnahmen zur Forderung breiterer gesellschaftlicher Ziele wie
der Ziele fur nachhaltige Entwicklung zu ergreifen.

Freedom House bewertet in ihrem jahrlichen Bericht ,,Freedom in the World“ Giber die Ent-
wicklung der politischen Rechte und biirgerlichen Freiheiten in allen Staaten und politischen
Territorien der Erde und stuft diese als ,frei”, , teilweise frei” und ,nicht frei“ ein.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf mehrere, vom Anlageverwalter ausgewahlte Indi-
zes verwaltet. Es besteht jedoch kein Referenzindex auf Ebene des gesamten Portfolios des Teil-
fonds, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
Die Auswahl der einzelnen direkten und indirekten Anlagen erfolgt insofern jeweils in Bezug auf
einen von mehreren Indizes.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen oder sozialen Merkmale,
die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die eingesetzten Indizes verwenden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung
der geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu messen:

MSCI:
ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten (gilt fiir Aktien und Anleihen)

Dieser Indikator misst, wie gut die Emittenten im Portfolio mit ihrer Exponiertheit gegeniiber
branchenspezifischen ESG-Risiken umgehen und deren Fahigkeit, diese Risiken im Vergleich zu
ihren Mitbewerbern zu mindern. Es gilt zu beachten, dass das ESG-Rating auf branchenabhangi-
ger Basis berechnet wird, wogegen die zugrunde liegenden Ratings fiir Umwelt, Soziales und Un-
ternehmensfihrung absolut sind. Aus diesem Grund kann das ESG-Rating nicht als Durchschnitt
der individuellen Ratings fiir Umwelt, Soziales und Governance betrachtet werden. Die Skala
reicht von AAA (Hoéchstwert) bis CCC (Tiefstwert).

Diese ESG-Kriterien beziehen sich auf Themen wie Umwelt (z.B. Klimawandel, Umweltverschmut-
zung & Abfall), Soziales (z.B. Humankapital, Produkthaftung) und Governance (z.B. Unterneh-
mensfuhrung/-verhalten).

ESG Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten

MSCI ermittelt ein ESG-Rating, welches das Engagement und das Management von ESG-Risiko-
faktoren auf die langfristige Nachhaltigkeit und die langfristige Wettbewerbsfahigkeit eines Lan-
des beriicksichtigt. Ein effektives Management dieser Risiken hat einen wichtigen Einfluss auf die
langfristige Attraktivitat des Landes als Investitionsziel.

Die Methodik basiert auf dem Vergleich von Datenwerten zwischen ESG-Risikoexposure und ESG-
Risikomanagement. Bei der Messung des ESG-Risikoexposure eines Landes werden Ressourcen
(Natur-, Human- und Finanzressourcen) als Voraussetzung fiir die Entwicklung und Leistung eines
Landes betrachtet. Da Lander mit unterschiedlichen Mengen dieser Ressourcen ausgestattet
sind, haben sie unterschiedliche Ausgangslagen fiir die Herstellung von Produktivgiitern und die
Erbringung von Dienstleistungen. Weitere Faktoren wie bspw. ein wirksames und anerkanntes
Regierungs- und Justizsystem, eine geringe Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder auch vor-
teilhafte wirtschaftliche Rahmenbedingungen konnen die Ressourcen ebenfalls beeinflussen.

Bei der Messung des ESG-Risikomanagements eines Landes werden Daten zur nachgewiesenen
Leistung in diesen ESG-Bereichen verwendet. So werden beispielsweise Daten zur Erfassung von
Ergebnissen in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeit, Lebensstandard und Sicherheit und Freiheit
genutzt.

Die Bewertungsskala reicht von AAA (Hochstwert) bis CCC (Tiefstwert).

o Red-Flags bzgl. ESG-Kontroversen
Dieser Indikator misst, in welchem Umfang die Emittenten im Portfolio Kontroversen im Zusam-
menhang mit ihrem Betrieb oder ihren Produkten ausgesetzt sind und wie schwerwiegend die
sozialen oder 6kologischen Auswirkungen sind. Eine Kontroverse ist in der Regel ein einmaliges
Ereignis wie eine Olpest, ein Unfall oder Vorwiirfe wie Sicherheitsprobleme in einer Produktions-

anlage. Emittenten im Portfolio werden nach folgendem Schema kategorisiert:

e Griin—zeigt an, dass der Emittent in keine groReren Kontroversen verwickelt ist;
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e Gelb —zeigt an, dass der Emittent in mittlere bis schwerwiegende Kontroversen verwickelt ist;

e Orange — zeigt an, dass der Emittent aktuell in eine oder mehrere schwerwiegende struktu-
relle Kontroversen verwickelt ist;

e Rot - zeigt an, dass der Emittent in eine oder mehrere schwerwiegende Kontroversen verwi-
ckelt ist.

Folgender zusatzlicher Absatz ist giiltig ab 29. Mai 2025:

Zusatzliches Kriterium fiir MSCI SRI Aktienindizes:

o Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1+2)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (,WACI“) misst die Exposition eines
Portfolios gegeniiber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitat. Die WACI-Kennzahl gibt
Aufschluss liber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer emissions-
armeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer hoheren Kohlenstoffintensitat den mit CO2-
Emissionen verbundenen Markt- und Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein dirften.
Hierbei handelt es sich um das Summenprodukt aus den Portfoliogewichtungen und der indi-
viduellen Kohlenstoffintensitat (CO2-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).

J.P. Morgan:

Die ESG-Scores von J.P. Morgan (JESG) werden in zehn Bandbreiten eingeteilt, die zur Skalie-
rung des Basisindexmarktwerts jeder Emission verwendet werden, wobei die Neugewichtung
der Bandbreiten mit einer einmonatigen Verzégerung erfolgt. Emittenten in den Bandbreiten
6-10 werden aus dem Index ausgeschlossen, ebenso wie staatliche Emittenten, bei denen ein
Verstoss gegen die Grundsatze von Freedom House festgestellt wurde. Wenn ein Instrument
von der Climate Bonds Initiative als ,griine Anleihe” eingestuft wird, wird das Wertpapier in
der Bewertung hochgestuft.

e Einhaltung der ESG-Ausschliisse des Anlageverwalters (bzgl. Indexfonds und ETFs)

Bei den unterliegenden Investmentfonds des Teilfonds, die einen Index nachbilden, wendet der
Anlageverwalter die vom Anbieter des jeweiligen Referenzindex in seiner Indexmethodik vorge-
gebenen ESG-Ausschliisse an.

Vorausgesetzt die entsprechenden Investmentfonds bleiben innerhalb der Grenzwerte des in der
juristischen Dokumentation vorgegebenen Tracking-Error, wendet der Anlageverwalter zudem
normenbasierte Ausschliisse an. Dabei werden Unternehmen ausgeschlossen, die internationale
Abkommen zu umstrittenen Waffen wie das Ubereinkommen tber Streumunition, das Chemie-
waffenlbereinkommen, die Biowaffenkonvention oder den Atomwaffensperrvertrag nicht ein-
halten. Zudem werden Unternehmen ausgeschlossen, gegen die der Schweizer Verein fir verant-
wortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK — ASIR) im Zusammenhang mit Tretminen, Streumuni-
tion oder Nuklearwaffen (welche nicht unter den Atomwaffensperrvertrag fallen) eine Ausschlus-
sempfehlung ausgesprochen hat. Im Weiteren werden Unternehmen ausgeschlossen, die in die
Forderung von Heizkohle und/oder Kohlekraftwerke involviert sind, und wendet die verhaltens-
basierten Ausschliisse des SVVK-ASIR an.

Weitere Informationen zur ESG-Anlagepolitik sind in der Sustainable Investing Policy des Anlage-
verwalters zu finden.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt
es sichumdie
bedeu-tendsten
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Achtung der
Menschenrechte
und Bekdampfung

von Korruption und
Bestechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem der
6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leits¢itzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, fur diesen Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impacts — PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. Durch die Nachbildung
eines ESG-Indizes wird die PAI-Methode des Indexanbieters angewendet. Dariber hinaus
wird eine Mindest-Ausschlussliste eingesetzt und deren PAI ebenfalls mitbericksichtigt.
Innerhalb der unterliegenden Indizes des Teilfonds werden dadurch diverse PAl angespro-
chen.

Auf Basis dessen werden auf Stufe des Teilfonds nur die PAI beriicksichtigt, welche Be-
standteil allen Indizes wie auch in der Mindest-Ausschlussliste sind.

Bei Investitionen in Unternehmen in diesem Teilfonds handelt es sich mindestens um die
folgenden PAIs bzw. um die folgende Teilmenge:

e Nr. 4: Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind;
Folgender zusatzlicher Punkt Nr. 5 ist giiltig ab 29. Mai 2025:
e Nr. 5: Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuer-

baren Energiequellen (PAI Nr. 5 wird nur in Bezug auf die Energieerzeugung, aber
nicht den Energieverbrauch erfullt);
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Die Anlagestrategie
dientals
Richtschnur fir
Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz
beriicksichtigt
werden.

e Nr. 10: Verstosse gegen die Grundsatze des UN Global Compact und/oder die Richtli-
nien fir multinationale Unternehmen der Organisation fir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (OECD);

e Nr. 14: Exposure im Bereich umstrittene Waffen (Tretminen, Streumunition, chemi-
sche und biologische Waffen).

Entsprechende Informationen zum Ausschlussansatz sind in der Sustainable Investing Policy
des Anlageverwalters zu finden.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren sind in der regelmaRigen Berichterstattung gemal Artikel 11 Absatz 2 der
SFDR enthalten.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel des Teilfonds ist ein langfristiger angemessener Wertzuwachs unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikostreuung. Der Teilfonds hat mit einem hohen Anteil an verzinslichen Wert-
papieren eine konservative Ausrichtung.

Beim Portfolio dieses Teilfonds bildet Nachhaltigkeit einen expliziten Teil der Anlagerichtlinien, des
Anlageuniversums sowie des Auswahl- und/ oder Anlageprozess (SI-Fokus), indem der Anlagever-
walter ausschlieBlich Indizes von international fihrenden Anbietern auswahlt, welche tUber die Ex-
pertise im Bereich der ESG-Kriterien verfligen und deren Ansatz berticksichtigen. Der Teilfonds in-
vestiert direkt und/oder indirekt Gber Zielfonds (einschlieRlich Indexfonds und ETF).

ESG-Integration: Die Beriicksichtigung derartiger ESG-Kriterien auf Ebene der Indizes hat Auswir-
kungen auf die Zusammensetzung des Teilfonds. Die ESG-Merkmale des Teilfonds sowie sein ESG-
Integrationsansatz werden aus den Indizes abgeleitet. Der Anlageverwalter bewertet die ESG-Me-
thodik der Indizes und stellt sicher, dass ein ausgewahlter Index die Mindestanforderungen der
Sustainable Investing Policy des Anlageverwalters erfiillt.

S| Fokus: Strategien, bei denen Nachhaltigkeit einen expliziten Teil der Anlagerichtlinien, des Anla-
geuniversums sowie des Auswahl- und / oder Anlageprozesses bildet.

Die Sustainable Investing Policy beinhaltet weitere Hauptansétze, die in den nachfolgenden Ant-
worten ndher beschrieben werden.

Wahrend des Anlageentscheidungsprozesses stellt der Anlageverwalter sicher, dass alle Investiti-
onen die PAB-Ausschliisse beriicksichtigen. Bei Uberschneidungen zwischen den Ausschlusskrite-
rien des Teilfonds und den PAB-Ausschliissen, wird der Ausschluss mit dem strengeren Schwel-
lenwert angewendet. Diese Ausschliisse werden ausschlieflich zum Zweck der Einhaltung der
ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, an-
gewendet.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen zur Erfil-
lung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind die folgenden:

e Active Ownership: Der Anlageverwalter stellt sicher, dass Beteiligungsunternehmen gute
Governance-Praktiken befolgen, indem mit Unternehmen zusammengearbeitet wird und
Stimmrechte lber Teilfonds hinweg ausgeilibt werden (wie in der Antwort zur nachsten Frage
naher beschrieben).

e Engagement: Der Anlageverwalter kann das Anlageengagement in seinen Beteiligungsunter-
nehmen durch Treffen mit dem Verwaltungsrat, Mitgliedern der Geschéftsleitung und/oder
Investor Relations-Teams der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft iberwachen (wie in der Ant-
wort zur nachsten Frage ndher beschrieben).

e Auslibung des Stimmrechts: Der Anlageverwalter betrachtet die Ausiibung des Stimmrechts
als Schliisselelement fiir die Verantwortung fir das Vermoégen des Teilfonds (wie in der Ant-
wort zur nachsten Frage ndher beschrieben).

e Ausschluss gemal} der Empfehlung des Schweizer Verein fir verantwortungsbewusste Kapi-
talanlagen (SVVK-ASIR) gegen definierte Normen und Werte verstoBen Anwendung. Bitte be-
achten Sie, dass sich diese Ausschlusskriterien im Laufe der Zeit andern kénnen:

Personenminen

Streumunition

Nuklearwaffen aulRerhalb des Nichtverbreitungsvertrages (Non-Proliferation Treaty)
Verhaltensbasierte Ausschliisse

O O O O

Dariber hinaus ist der geplante Mindestanteil der Anlagen, die zur Erfillung der von diesem Teil-
fonds geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale (Kategorie #1 unten) verwendet werden,
verbindlich.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es ist kein Mindestsatz definiert, weshalb der Teilfonds nicht verpflichtet ist, den Umfang der In-
vestitionen zu reduzieren.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung wird durch die ESG-Methodik der jeweiligen Indizes und durch die
zusatzliche Mindest-Ausschlussliste sichergestellt:

e Unternehmen, die nachweislich systematisch gegen internationale Normen und insbesondere
gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstossen, werden aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.
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e Bei Emittenten von Staatsanleihen: Schwere Verstosse gegen Demokratie und Menschen-
rechte, basierend auf der Bewertung ,nicht frei“ des Freedom House Index.

Daruber hinaus kann der Anlageverwalter das Anlageengagement in seinen Beteiligungsunterneh-
men durch Treffen mit dem Verwaltungsrat, Mitgliedern der Geschaftsleitung und/oder Investor
Relations-Teams der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft (iberwachen. Obwohl dies keine vollstan-
dige Liste darstellt, kbnnen unter anderem folgende Faktoren beriicksichtigt werden:

Geschaftsstrategie und deren Umsetzung

Risikomanagement

Okologische und soziale Belange

Corporate-Governance-Themen wie die Zusammensetzung des Verwaltungsrats, die Wahl un-
abhangiger Direktoren sowie die Vergltung von Fihrungskraften und deren Strukturierung

o Compliance, Kultur und Ethik

o Performance und Kapitalstruktur

O O O O

Andere Uberwachungsaktivitaten kdnnen die Uberpriifung der Positionen des Anlageverwalters in
Beteiligungsunternehmen wahrend regelmaRiger Anlagetreffen umfassen.

Der Anlageverwalter betrachtet die Ausiibung des Stimmrechts als Schlisselelement fir die Ver-
antwortung fiir das Vermogen des Teilfonds. Die Abstimmung dient dem Anlageverwalter bei der
Eskalation von Themen und der AuBerung von Bedenken und Meinungen. Um fundierte Abstim-
mungsentscheidungen zu erleichtern, stiitzt sich der Anlageverwalter auf mehrere Informations-
quellen. Um den umfassenden Umfang der Beteiligungsunternehmen abzudecken, kann der Anla-
geverwalter gegebenenfalls die Dienste externer Stimmrechtsberater in Anspruch nehmen. Ab-
stimmungsempfehlungen von Stimmrechtsberatern dienen unter anderem als eine Quelle im Ent-
scheidungsprozess des Anlageverwalters zu Abstimmungsthemen und ergdnzen die internen
Analysen des Anlageverwalters. Der Anlageverwalter stellt effektive und effiziente Abstimmungs-
nrozesse und -kontrollen sicher, indem er sich auf wesentliche Investitionen konzentriert.

N

L/

ya

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

B

Die Vermdgensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermaogenswerte an.

#1B Andere 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wur-
den.
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widerspiegeln

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Der geplante Mindestanteil der Anlagen, die zur Erflllung der von diesem Teilfonds geférderten
Okologischen oder sozialen Merkmale (Kategorie #1B oben) verwendet werden, betragt 90% sei-
nes gesamten Nettovermaogens.

Andere Investitionen (Kategorie #2 oben) umfasst die Gbrigen Investitionen des Teilfonds (z.B. De-
rivate, Barmittel und geldnahe Mittel), die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausge-
richtet sind noch als nachhaltige Investitionen (im Sinne von SFDR und/oder EU Taxonomy) einge-
stuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale er-
reicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt. Sie
konnen jedoch als technische Portfoliomanagementinstrumente, zur Absicherung oder fir das
Cash-Management eingesetzt werden.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich derzeit nicht, in nachhaltige Anlagen zu investieren, die auf
die EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Die Position wird jedoch laufend lberprift, sobald die zu-
grunde liegenden Vorschriften finalisiert sind und die Verfligbarkeit zuverldssiger Daten mit der
Zeit zunimmt.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fur fossi-
les Gas die Begrenzungen
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende

Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-schrif-
ten.

Ermdoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf

hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir

die es noch keine CO,-ar-
men Alternativen

gibt und die unter ande-
rem Treibhausgasemissi-
ons-werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

Fa

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas

und/oder Kernenergie® investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas I In Kernenergie

XINein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-ta-
xonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Me-
thode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt,
zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen
des Finanzprodukts einschliefSlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Gra-
fik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzpro-
dukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieflich % ohne Staatsanleihen*
H 0,
Staatsanleihen* ,0\“ 00/:
Taxonomiekonform: Fossiles 0% Taxonomiekonform: Fossiles 0%
Gas Gas

m Taxonomiekonform:

W Taxonomiekonform: ;
Kernenergie

Kernenergie )
) o m Taxonomiekonform (ohne 100%
B Taxonomiekonform (ohne 100% fossiles Gas und Kernenergie) °

fossiles Gas und Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestition wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risi-
kopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Téitigkeiten?

Da sich dieser Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflich-
tet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und erméglichende Tatigkeiten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Dieser Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhal-
tige Investitionen zu tatigen. Infolgedessen verpflichtet sich dieser Teilfonds nicht zu einem Min-
destanteil an nachhaltigen Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie
Ubereinstimmen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die mit der

! T5tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Ein-
dammung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission fest-

gelegt.
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erreicht.

EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermogens. Es kann jedoch vorkommen, dass
ein Teil der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im Ein-
klang steht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und geldnahe Mittel wie auch Derivate werden unter ,#2 Andere Investitionen” erfasst.
Barmittel und geldnahe Mittel werden verwendet, um kurzfristige Zahlungsverpflichtungen
erfillen zu konnen. Derivate kommen aus Grinden der Kosteneffizienz und aus
Umsetzungserwagungen zum Einsatz. Liquide Index-Futures werden eingesetzt, um kleinere Cash-
Bestdnde vor allem aus Dividendenertragen und Cashflows kosteneffizient zu decken und so einen
nahezu 100-prozentigen Investitionsgrad zu gewahrleisten. Der durch Index-Futures abgedeckte
Liquiditatsanteil wird relativ gering gehalten, da auch Index-Futures einen Tracking Error relativ
zum Index aufweisen.

Dariiber hinaus kénnen Investitionen unter ,#2 Andere Investitionen” fallen, wenn keine
ausreichenden ESG-bezogenen Informationen verfiigbar sind.

Barmittel und geldnahe Mittel wie auch Index-Futures verfligen moglicherweise nicht tiber einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz.

Finanzinstrumente, die eine Exposition gegeniliber mindestens einem Unternehmen aufweisen,
unterliegen den PAB-Ausschllssen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Es gibt keinen Referenzindex auf der Ebene des gesamten Portfolios des Teilfonds, aber die Aus-
wahl der einzelnen direkten und indirekten Anlagen erfolgt insofern jeweils in Bezug auf einen
von mehreren Indizes.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale
ausgerichtet?

Nicht anwendbar.
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Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Nicht anwendbar.

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

@ Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen sind unter der Internetseite https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html im Bereich ,,Unsere Fonds* abruf-
bar, in dem ein Fonds und eine Aktienklasse fiir den entsprechenden Abruf ausgewahlt
werden kann. Die Unterlagen sind im Abschnitt ,,Dokumente” zu finden.



https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html
https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html
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Eine nachhaltige
Investition isteine
Investitionin eine
Wirtschaftstatigkeit,
die zur Erreichung
eines Umweltziels
oder sozialen Ziels
beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, indie
investiertwird,
Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie
istein Klassifika-
tionssystem, das in
der Verordnung

(EU) 2020/852
festgelegt istund ein
Verzeichnis von
okologisch nachhal-
tigen Wirtschafts-
tdtigkeiten enthalt.
Indieser Verord-
nung istkein Verzei-
chnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhal-
tige Investitionen
mit einem Umwelt-
ziel kbnnten taxono-
miekonform sein
oder nicht.

Fre
¥

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Zide
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Vorlage — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1

der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Unternehmenserkennung (LEI-Code):

549300HKSEF2T3M9BT72

Okologische und/ oder soziale Merkmale

Name des Produkts: Postbank Wachstum 70 ESG

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

[ X ] Ja ® %X Nein

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen
Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von __ % an nachhaltigen Investitionen.
mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen miteinem
Umweltziel getatigt: _ %
in Wirtschaftstatigkeiten, dienach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten,dienach
der EU-Taxonomie nichtals
Okologisch nachhaltig einzustufen

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

sind
Taxonomie nichtals 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: _ %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
getadtigt.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt be-
worben?

Beim Portfolio dieses Teilfonds bildet Nachhaltigkeit einen expliziten Teil der Anlagerichtlinien,
des Anlageuniversums sowie des Auswahl- und/ oder Anlageprozesses (,SI-Fokus” — wie nachfol-
gend definiert), in dem der Anlageverwalter ausschlieRlich Indizes von international fiihrenden
Anbietern auswahlt, welche (iber die Expertise im Bereich der Umwelt-, Sozial- und Corporate-
Governance (,,ESG“)-Kriterien verfiigen und deren Ansatz bericksichtigen.

Der Teilfonds investiert dabei direkt und/oder indirekt Gber Zielfonds (einschlieRlich Indexfonds
und ETF) in Beteiligungswertpapiere weltweit. Der Teilfonds investiert dariber hinaus direkt
und/oder indirekt Gber Zielfonds (einschlieBlich Indexfonds und ETF) in fest- oder variabel ver-
zinsliche Staatsanleihen, besicherte Anleihen und/oder Unternehmensanleihen, die weltweit und
in jeder Wahrung begeben sein kénnen (fiir mehr Details siehe Kapitel ,,Anlagepolitik” des
Fondsprospekts).
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Alle Indizes berlicksichtigen ESG-Kriterien gemaR der vom jeweiligen Indexanbieter angewandten
ESG-Methodik.

Folgender Absatz ist giiltig bis 28. Mai 2025:

e Fir die Anlageklasse ,,Aktien“ beriicksichtigt der Teilfonds grundsatzlich die ESG-Methodik von
MSCI-ESG-Leaders In die MSCI-Nachhaltigkeitsindizes werden nur Titel aufgenommen, die ei-
nen mehrstufigen Auswahlprozess erfolgreich durchlaufen haben In einem ersten Schritt wer-
den Unternehmen, deren Umsatz gewisse Schwellenwerte aus umstrittenen Aktivitdten oder
Geschaftspraktiken (z. B. Waffenhandel) liberschreiten, systematisch ausgeschlossen.

e Die verbleibenden Unternehmen werden einer detaillierten Analyse unterzogen, welche auf
offentlich zugdnglichen Daten basiert. Aus dieser Analyse resultiert schlussendlich das MSCI-
ESG-Rating (mindestens BB notwendig).

e Die besten 50 % der Unternehmen in puncto ESG-Rating werden dann in den ESG-Leaders-
Index aufgenommen. Um Sektorverzerrungen zu vermeiden, wird dies jeweils pro Sektor sepa-
rat evaluiert. So bleibt der Tracking-Error zum zugrundeliegenden Stammindex gering.

Fir die Anlageklasse ,, Anleihen” investiert der Teilfonds direkt und indirekt Gber Zielfonds, welche
grundsatzlich die ESG-Methodiken des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index, des Bloomberg
MSCI Euro Aggregate Sustainability Index und Bloomberg MSCI Euro Aggregate 1-5 Sustainability
Index replizieren.

Folgender Absatz ist giiltig ab 29. Mai 2025:

Fiir die Anlageklasse , Aktien“ bericksichtigt der Teilfonds grundsatzlich die ESG-Methodik von
MSCI SRI Low Carbon Select. Der Teilfonds investiert in Aktien, die im Index enthalten sind. Unter-
nehmen missen bestimmte ESG-Bewertungen und -Kontroversen-Scores erfiillen und dirfen
nicht in bestimmte Geschaftstatigkeiten oder eine gewisse Verbreitung fossiler Brennstoffe invol-
viert sein.

e Die Kohlenstoffexposition wird anhand von Treibhausgasemissionen und potenziellen Emissi-
onen aus fossilen Brennstoffreserven gemessen. Unternehmen mit hoher Kohlenstoffemission
oder potenziellen Emissionen werden ausgeschlossen. Die ESG-Kriterien umfassen ESG-Bewer-
tungen, ESG-Kontroversen-Scores sowie Geschéaftsbeteiligungen und ein klimabasiertes Scree-
ning. Unternehmen miissen eine MSCI ESG-Bewertung von 'A' oder hoher haben, um in die
MSCI SRI Low Carbon Select Indizes aufgenommen zu werden, mit Ausnahme von Unterneh-
men, die eine MSCI ESG-Bewertung von 'BBB' oder héher aufweisen miissen, um in den MSCI
World Small Cap SRI Low Carbon Select 5% Issuer Capped Index aufgenommen zu werden. Un-
ternehmen missen auch einen MSCI ESG-Kontroversen-Score von 4 oder héher aufweisen, um
in diese Indizes aufgenommen zu werden.

e Zusatzlich werden Unternehmen ausgeschlossen, die in bestimmte Geschéftstatigkeiten invol-
viert sind, wie kontroverse Waffen, zivile Schusswaffen, Kernwaffen, Tabak, Alkohol, Erwach-
senenunterhaltung, konventionelle Waffen, Gliicksspiel, gentechnisch verdanderte Organismen,
Kernkraft und betriigerische Kreditvergabe. Klimawandelbasierte Ausschliisse umfassen die
Gewinnung und Produktion von fossilen Brennstoffen, die Stromerzeugung aus fossilen Brenn-
stoffen und den Besitz von fossilen Brennstoffreserven.

e Die Kohlenstoffexposition eines Wertpapiers wird anhand seiner Treibhausgasemissionen
(GHG) und seiner potenziellen Emissionen aus fossilen Brennstoffreserven gemessen. Das MSCI
ESG Research-Tool sammelt unternehmensspezifische direkte (,Scope 1“) und indirekte
(,Scope 2“) Treibhausgasemissionsdaten aus oOffentlichen Unternehmensdokumenten
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und/oder dem Carbon Disclosure Project. Wenn ein Unternehmen keine GHG-Emissionen mel-
det, stuft das MSCI ESG Research-Tool solche Unternehmen unter Scope 1 und Scope 2 der
GHG-Emissionen ein. Die Daten des MSCI ESG Research-Tool werden jahrlich aktualisiert.

Fir die Anlageklasse ,,Anleihen” investiert der Teilfonds indirekt (iber Zielfonds, welche grundsatz-
lich die ESG-Methodiken des Bloomberg MSCI Global Green Bond Index, des Bloomberg MSCI
Sustainability Index und des J.P. Morgan ESG Index replizieren.

Der Bloomberg MSCI Global Green Bond Index enthalt ausschlieBlich Anleihen, die Projekte mit
einem klar umrissenen Umweltvorteil finanzieren. Das Analystenteam von MSCI prift fur die in
Frage kommenden Anleihen, ob sie den vorgegebenen Selektionskriterien, den so genannten
Green Bond Principles, geniigen. Die Green Bond Principles sind freiwillige Rahmenrichtlinien. Die
International Capital Market Association (ICMA) hat diese 2014 eingefiihrt und lberprift sie jahr-
lich. Zentraler Aspekt ist dabei die Zweckbestimmung der Mittel und deren Uberwachung:

e ,Use of Proceeds”: Mit dem Kapital muss der Emittent ein umweltfreundliches Projekt finan-
zieren oder refinanzieren (z.B. im Bereich Energieeffizienz, alternative Energien).

e ,Process for Project Evaluation and Selection®: Der Emittent muss den Prozess zur Projekteva-
luierung und -auswahl detailliert beschreiben. Zudem muss er das Ziel des Projekts definieren.

e ,Management of Proceeds”: Ein unabhangiger Auditor muss bestatigen, dass der Emissionser-
|6s separat verwaltet wird.

e ,Reporting”: Der Emittent muss ein Mindestmass an Transparenz bieten. So muss er regelma-
Rig, mindestens einmal im Jahr, Gber den Fortschritt des Projekts und Gber die Verwendung
des Kapitals informieren.

Um die Investitionsfahigkeit zu gewahrleisten, werden Green Bonds von Bloomberg anhand typi-
scher Kriterien fiir Anleihen (z.B. Bonitadt der Schuldner, ausstehender Mindestnennbetrag, han-
delbare Wahrungen) aufgenommen.

Folgender Absatz ist giiltig bis 28. Mai 2025:

e Euro Aggregate Sustainability Index und Bloomberg MSCI Euro Aggregate 1-5 Sustainability In-
dex sind Benchmarks, die Staatsanleihen, staatsnahe Anleihen, Unternehmensanleihen und
verbriefte festverzinsliche Anleihen, denominiert in EUR umfassen.Die Indizes inkludieren
Emittenten mit positiven Umwelt-, Sozial- und Governance-Ratings (ESG). Die Emittenten wer-
den durch MSCI einer detaillierten Analyse unterzogen:m Bereich der Unternehmensanleihen
werden nur Emittenten mit einem MSCI ESG-Rating von mindestens BBB beriicksichtigt. Die
entsprechende Skala reicht von AAA (Hochstwert) bis CCC (Tiefstwert). Zudem wird der ESG
Controversy Score in Bezug auf kontroverse Geschaftspraktiken von groRRer als 0 beriicksichtigt.
Der MSCI ESG Controversies Score liegt auf einer Skala von 0 bis 10, wobei ,,0" die schwerwie-
gendste Kontroverse darstellt.

e Im Bereich der Staatsanleihen ist ein MSCI ESG-Government-Rating von mindestens BBB not-
wendig.
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Folgender Absatz ist giiltig ab dem 29. Mai 2025:

Die Bloomberg MSCI Sustainability Indizes sind Benchmarks, die Staatsanleihen, staatsnahe
Anleihen, Unternehmensanleihen und verbriefte festverzinsliche Anleihen, denominiert in
EUR oder einer anderen Wahrung, umfassen. Die Indizes inkludieren Emittenten mit positiven
ESG-Ratings. Die Emittenten werden durch MSCI einer detaillierten Analyse unterzogen:

Im Bereich der Unternehmensanleihen werden nur Emittenten mit einem MSCI ESG-Rating von
mindestens BBB bericksichtigt. Die entsprechende Skala reicht von AAA (Hochstwert) bis CCC
(Tiefstwert). Zudem wird der ESG Controversy Score in Bezug auf kontroverse Geschaftsprakti-
ken von grof3er als 0 berticksichtigt. Der MSCI ESG Controversies Score liegt auf einer Skala von
0 bis 10, wobei ,,0" die schwerwiegendste Kontroverse darstellt.

Im Bereich der Staatsanleihen ist ein MSCI ESG-Government-Rating von mindestens BBB not-
wendig.

Die J.P Morgan ESG Government Bond Liquid Indizes sind Benchmarks, die Staatsanleihen, de-
nominiert in EUR oder einer anderen Wahrung, umfassen.

Die Indizes wenden die J.P. Morgan ESG (JESG)-Emittentenbewertungen an, um den Marktwert
der Indexbestandteile aus den jeweiligen Basisindizes anzupassen. Die JESG-Bewertungen der
Emittenten sind eine 0-100-Perzentil-Rangliste, die auf der Grundlage der normalisierten ESG-
Rohwerte der externen Research-Anbieter Sustainalytics und RepRisk berechnet wird. Der end-
giltige JESG-Score eines Emittenten umfasst einen gleitenden 3-Monats-Durchschnitt.

Dariber hinaus wird eine Mindest-Ausschlussliste angewendet, welche die folgenden Ausschlisse
umfasst?:

Unternehmen:

Geéichtete Waffen? (>0%)

Tabakproduktion (>5%)

Kohle (15%)3

Schwere VerstdRe gegen UN Global Compact*

Staatsemittenten:

1

Schwerwiegende VerstéRe gegen Demokratie- und Menschenrechte (auf Grundlage der Ein-
stufung ,not free” (nicht frei) nach dem Freedom House Index?)

Bei Uberschneidungen zwischen diesen Ausschlusskriterien und den Paris-alignierten EU-Refe-
renzwerten (Artikel 12(1)(a) bis (g) der DelvVO 2020/1818) (,,PAB-Ausschliisse”), wird der Aus-
schluss mit dem strengeren Schwellenwert angewendet.

2 Waffen nach dem Ubereinkommen {iber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung

3

und der Weitergabe von Antipersonenminen und lber deren Vernichtung (,Ottawa-Konven-
tion“), dem Ubereinkommen {iber das Verbot von Streumunition (,,Oslo-Konvention“) sowie B-
und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) ), vgl. Definition
in Art. 12(1) der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur SFDR (die ,,DelVO 2020/1818")
und Auflistung der umstrittenen Waffen in Anhang | Tabelle 1 Nr. 14 der DelVO 2020/1818.

Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb.



Seite 55 von 64

4 Der UN Global Compact ist eine fiihrende Nachhaltigkeitsinitiative im Unternehmenssektor, die

Unternehmen dabei unterstitzt, ihre Strategien und Geschaftsaktivitdten auf seine zehn Prin-
zipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsstandards, Umweltschutz und Korruptionsbe-
kampfung abzustimmen sowie MaBnahmen zur Forderung breiterer gesellschaftlicher Ziele wie
der Ziele fur nachhaltige Entwicklung zu ergreifen.
> Freedom House bewertet in ihrem jahrlichen Bericht ,Freedom in the World“ iiber die Entwick-
lung der politischen Rechte und biirgerlichen Freiheiten in allen Staaten und politischen Ter-
ritorien der Erde und stuft diese als , frei”, , teilweise frei” und , nicht frei” ein.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf mehrere, vom Anlageverwalter ausgewahlte Indi-
zes verwaltet. Es besteht jedoch kein Referenzindex auf Ebene des gesamten Portfolios des Teil-
fonds, um die mit dem Teilfonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erreichen.
Die Auswahl der einzelnen direkten und indirekten Anlagen erfolgt insofern jeweils in Bezug auf
einen von mehreren Indizes.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen oder sozialen Merkmale,
die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die eingesetzten Indizes verwenden die folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren, um die Erreichung
der geforderten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu messen:

MSCI:
ESG-Rating fiir Unternehmensemittenten (gilt fiir Aktien und Anleihen)

Dieser Indikator misst, wie gut die Emittenten im Portfolio mit ihrer Exponiertheit gegeniiber bran-
chenspezifischen ESG-Risiken umgehen und deren Fahigkeit, diese Risiken im Vergleich zu ihren
Mitbewerbern zu mindern. Es gilt zu beachten, dass das ESG-Rating auf branchenabhangiger Basis
berechnet wird, wogegen die zugrunde liegenden Ratings fir Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfiihrung absolut sind. Aus diesem Grund kann das ESG-Rating nicht als Durchschnitt der indi-
viduellen Ratings fir Umwelt, Soziales und Governance betrachtet werden. Die Skala reicht von
AAA (Hochstwert) bis CCC (Tiefstwert).

Diese ESG-Kriterien beziehen sich auf Themen wie Umwelt (z.B. Klimawandel, Umweltverschmut-
zung & Abfall), Soziales (z.B. Humankapital, Produkthaftung) und Governance (z.B. Unternehmens-
fuhrung/-verhalten).

ESG Rating fiir Staaten und staatsnahe Emittenten

MSCI ermittelt ein ESG-Rating, welches das Engagement und das Management von ESG-Risikofak-
toren auf die langfristige Nachhaltigkeit und die langfristige Wettbewerbsfahigkeit eines Landes
bericksichtigt. Ein effektives Management dieser Risiken hat einen wichtigen Einfluss auf die lang-
fristige Attraktivitat des Landes als Investitionsziel.

Die Methodik basiert auf dem Vergleich von Datenwerten zwischen ESG-Risikoexposure und ESG-
Risikomanagement. Bei der Messung des ESG-Risikoexposure eines Landes werden Ressourcen
(Natur-, Human- und Finanzressourcen) als Voraussetzung fir die Entwicklung und Leistung eines
Landes betrachtet. Da Lander mit unterschiedlichen Mengen dieser Ressourcen ausgestattet sind,
haben sie unterschiedliche Ausgangslagen fir die Herstellung von Produktivgltern und die Erbrin-
gung von Dienstleistungen. Weitere Faktoren wie bspw. ein wirksames und anerkanntes Regie-
rungs- und Justizsystem, eine geringe Anfalligkeit fir Umweltauswirkungen oder auch vorteilhafte
wirtschaftliche Rahmenbedingungen konnen die Ressourcen ebenfalls beeinflussen.
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Bei der Messung des ESG-Risikomanagements eines Landes werden Daten zur nachgewiesenen
Leistung in diesen ESG-Bereichen verwendet. So werden beispielsweise Daten zur Erfassung von
Ergebnissen in Bezug auf okologische Nachhaltigkeit, Lebensstandard und Sicherheit und Freiheit
genutzt.

Die Bewertungsskala reicht von AAA (Hochstwert) bis CCC (Tiefstwert).
e Red-Flags bzgl. ESG-Kontroversen

Dieser Indikator misst, in welchem Umfang die Emittenten im Portfolio Kontroversen im Zusam-
menhang mit ihrem Betrieb oder ihren Produkten ausgesetzt sind und wie schwerwiegend die so-
zialen oder 6kologischen Auswirkungen sind. Eine Kontroverse ist in der Regel ein einmaliges Er-
eignis wie eine Olpest, ein Unfall oder Vorwiirfe wie Sicherheitsprobleme in einer Produktionsan-
lage. Emittenten im Portfolio werden nach folgendem Schema kategorisiert:

e Griin—zeigt an, dass der Emittent in keine groReren Kontroversen verwickelt ist;

e Gelb —zeigt an, dass der Emittent in mittlere bis schwerwiegende Kontroversen verwickelt ist;

e Orange —zeigt an, dass der Emittent aktuell in eine oder mehrere schwerwiegende strukturelle
Kontroversen verwickelt ist;

e Rot — zeigt an, dass der Emittent in eine oder mehrere schwerwiegende Kontroversen verwi-
ckelt ist.

Folgender zusatzlicher Absatz ist giiltig ab 29. Mai 2025:

Zusatzliches Kriterium fiir MSCI SRI Aktienindizes:

o Gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (Scope 1+2)

Die gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat (,, WACI“) misst die Exposition eines
Portfolios gegeniliber Unternehmen mit hoher Kohlenstoffintensitdt. Die WACI-Kennzahl
gibt Aufschluss iiber potenzielle Risiken im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer emis-
sionsarmeren Wirtschaft, da Unternehmen mit einer héheren Kohlenstoffintensitat den mit
CO2-Emissionen verbundenen Markt- und Regulierungsrisiken starker ausgesetzt sein dirf-
ten. Hierbei handelt es sich um das Summenprodukt aus den Portfoliogewichtungen und der
individuellen Kohlenstoffintensitdt (CO2-Emissionen (Scope 1 + 2) / Mio. USD Umsatz).

J.P. Morgan:

Die ESG-Scores von J.P. Morgan (JESG) werden in zehn Bandbreiten eingeteilt, die zur Ska-
lierung des Basisindexmarktwerts jeder Emission verwendet werden, wobei die Neugewich-
tung der Bandbreiten mit einer einmonatigen Verzégerung erfolgt. Emittenten in den Band-
breiten 6-10 werden aus dem Index ausgeschlossen, ebenso wie staatliche Emittenten, bei
denen ein Verstoss gegen die Grundsatze von Freedom House festgestellt wurde. Wenn ein
Instrument von der Climate Bonds Initiative als ,griine Anleihe” eingestuft wird, wird das
Wertpapier in der Bewertung hochgestuft.

e Einhaltung der ESG-Ausschliisse des Anlageverwalters (bzgl. Indexfonds und ETFs)

Bei den unterliegenden Investmentfonds des Teilfonds, die einen Index nachbilden, wendet der
Anlageverwalter die vom Anbieter des jeweiligen Referenzindex in seiner Indexmethodik vorgege-
benen ESG-Ausschlisse an.
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Vorausgesetzt die entsprechenden Investmentfonds bleiben innerhalb der Grenzwerte des in der
juristischen Dokumentation vorgegebenen Tracking-Error, wendet der Anlageverwalter zudem
normenbasierte Ausschliisse an. Dabei werden Unternehmen ausgeschlossen, die internationale
Abkommen zu umstrittenen Waffen wie das Ubereinkommen lber Streumunition, das Chemie-
waffenlbereinkommen, die Biowaffenkonvention oder den Atomwaffensperrvertrag nicht einhal-
ten. Zudem werden Unternehmen ausgeschlossen, gegen die der Schweizer Verein fiir verantwor-
tungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK — ASIR) im Zusammenhang mit Tretminen, Streumunition
oder Nuklearwaffen (welche nicht unter den Atomwaffensperrvertrag fallen) eine Ausschlussemp-
fehlung ausgesprochen hat. Im Weiteren werden Unternehmen ausgeschlossen, die in die Férde-
rung von Heizkohle und/oder Kohlekraftwerke involviert sind, und wendet die verhaltensbasierten
Ausschlisse des SVVK-ASIR an.

Weitere Informationen zur ESG-Anlagepolitik sind in der Sustainable Investing Policy des Anlage-
verwalters zu finden.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen, keinem der
6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Der Teilfonds tatigt keine nachhaltigen Investitionen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf

“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, fur diesen Teilfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal
Adverse Impacts — PAI) auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. Durch die Nachbildung
eines ESG-Indizes wird die PAI-Methode des Indexanbieters angewendet. Dartiber hinaus
wird eine Mindest-Ausschlussliste eingesetzt und deren PAI ebenfalls mitbericksichtigt.
Innerhalb der unterliegenden Indizes des Teilfonds werden dadurch diverse PAl angespro-
chen. Auf Basis dessen werden auf Stufe des Teilfonds nur die PAI berlicksichtigt, welche
Bestandteil allen Indizes wie auch in der Mindest-Ausschlussliste sind. Bei Investitionen in
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Unternehmen in diesem Teilfonds handelt es sich mindestens um die folgenden PAls bzw.
um die folgende Teilmenge:

e Nr. 4: Engagement in Unternehmen, die im Sektor fossile Brennstoffe tatig sind;
Folgender zusatzlicher Punkt Nr. 5 ist giiltig ab 29. Mai 2025:

e Nr.5: Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren
Energiequellen (PAI Nr. 5 wird nur in Bezug auf die Energieerzeugung, aber nicht den
Energieverbrauch erfiillt);

e Nr. 10: Verstosse gegen die Grundsatze des UN Global Compact und/oder die Richtli-
nien fir multinationale Unternehmen der Organisation fir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (OECD);

e Nr. 14: Exposure im Bereich umstrittene Waffen (Tretminen, Streumunition, chemi-
sche und biologische Waffen).

Entsprechende Informationen zum Ausschlussansatz sind in der Sustainable Investing Policy
des Anlageverwalters zu finden.

Weitere Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren sind in der regelmaRigen Berichterstattung gemal Artikel 11 Absatz 2 der
SFDR enthalten.

O Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Mit dem Teilfonds steht den Anlegern ein ausgewogenes Portfolio zur Verfliigung, das darauf ab-
zielt, gute Renditechancen mit gleichzeitiger Risikobegrenzung zu verbinden.

Beim Portfolio dieses Teilfonds bildet Nachhaltigkeit einen expliziten Teil der Anlagerichtlinien, des
Anlageuniversums sowie des Auswahl- und/ oder Anlageprozess (SI-Fokus), indem der Anlagever-
walter ausschlieBlich Indizes von international fihrenden Anbietern auswahlt, welche tUber die Ex-
pertise im Bereich der ESG-Kriterien verfligen und deren Ansatz berticksichtigen. Der Teilfonds in-
vestiert direkt und/oder indirekt Gber Zielfonds (einschlieRlich Indexfonds und ETF).

ESG-Integration: Die Berlicksichtigung derartiger ESG-Kriterien auf Ebene der Indizes hat Auswir-
kungen auf die Zusammensetzung des Teilfonds. Die ESG-Merkmale des Teilfonds sowie sein ESG-
Integrationsansatz werden aus den Indizes abgeleitet. Der Anlageverwalter bewertet die ESG-Me-
thodik der Indizes und stellt sicher, dass ein ausgewahlter Index die Mindestanforderungen der
Sustainable Investing Policy des Anlageverwalters erfiillt.

S| Fokus: Strategien, bei denen Nachhaltigkeit einen expliziten Teil der Anlagerichtlinien, des Anla-
geuniversums sowie des Auswahl- und / oder Anlageprozesses bildet.
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Die Sustainable Investing Policy beinhaltet weitere Hauptansatze, die in den nachfolgenden Ant-
worten naher beschrieben werden.

Wahrend des Anlageentscheidungsprozesses stellt der Anlageverwalter sicher, dass alle Investiti-
onen die PAB-Ausschliisse beriicksichtigen. Bei Uberschneidungen zwischen den Ausschlusskrite-
rien des Teilfonds und den PAB-Ausschliissen, wird der Ausschluss mit dem strengeren Schwel-
lenwert angewendet. Diese Ausschliisse werden ausschliefSlich zum Zweck der Einhaltung der
ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden, an-
gewendet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Erfil-
lung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden, sind die folgenden:

e Active Ownership: Der Anlageverwalter stellt sicher, dass Beteiligungsunternehmen gute
Governance-Praktiken befolgen, indem mit Unternehmen zusammengearbeitet wird und
Stimmrechte (iber Teilfonds hinweg ausgelibt werden (wie in der Antwort zur nachsten
Frage naher beschrieben).

e Engagement: Der Anlageverwalter kann das Anlageengagement in seinen Beteiligungsun-
ternehmen durch Treffen mit dem Verwaltungsrat, Mitgliedern der Geschaftsleitung
und/oder Investor Relations-Teams der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft (iberwachen
(wie in der Antwort zur nachsten Frage ndher beschrieben).

e Auslibung des Stimmrechts: Der Anlageverwalter betrachtet die Ausiibung des Stimm-
rechts als Schliisselelement fiir die Verantwortung fiir das Vermogen des Teilfonds (wie in
der Antwort zur ndchsten Frage naher beschrieben).

e Ausschluss gemall der Empfehlung des Schweizer Verein fiir verantwortungsbewusste Ka-
pitalanlagen (SVVK-ASIR) gegen definierte Normen und Werte verstoRen Anwendung.
Bitte beachten Sie, dass sich diese Ausschlusskriterien im Laufe der Zeit dndern kénnen:

Personenminen

Streumunition

Nuklearwaffen auRerhalb des Nichtverbreitungsvertrages (Non-Proliferation Treaty)
Verhaltensbasierte Ausschlisse.

O O O O

Dariber hinaus ist der geplante Mindestanteil der Anlagen, die zur Erfiillung der von diesem Teil-

fonds geférderten 6kologischen oder sozialen Merkmale (Kategorie #1 unten) verwendet werden,
verbindlich.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es ist kein Mindestsatz definiert, weshalb der Teilfonds nicht verpflichtet ist, den Umfang der In-
vestitionen zu reduzieren.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-sen
solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungenzu den
Arbeitnehmern, die
Vergilitungvon Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Gute Unternehmensfiihrung wird durch die ESG-Methodik der jeweiligen Indizes und durch die
zusatzliche Mindest-Ausschlussliste sichergestellt:

e Unternehmen, die nachweislich systematisch gegen internationale Normen und insbesondere
gegen die Grundsatze des UN Global Compact verstolRen, werden aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

e Bei Emittenten von Staatsanleihen: Schwere VerstéRe gegen Demokratie und Menschen-
rechte, basierend auf der Bewertung ,nicht frei“ des Freedom House Index.

Dariber hinaus kann der Anlageverwalter das Anlageengagement in seinen Beteiligungsunterneh-
men durch Treffen mit dem Verwaltungsrat, Mitgliedern der Geschéaftsleitung und/oder Investor
Relations-Teams der jeweiligen Beteiligungsgesellschaft Gberwachen. Obwohl dies keine vollstan-
dige Liste darstellt, kdnnen unter anderem folgende Faktoren beriicksichtigt werden:

e Geschéftsstrategie und deren Umsetzung

e Risikomanagement

e Okologische und soziale Belange

e Corporate-Governance-Themen wie die Zusammensetzung des Verwaltungsrats, die Wahl
unabhangiger Direktoren sowie die Verglitung von Fihrungskradften und deren Strukturie-
rung,

e Compliance, Kultur und Ethik

e Performance und Kapitalstruktur

Andere Uberwachungsaktivititen kénnen die Uberpriifung der Positionen des Anlageverwalters in
Beteiligungsunternehmen wahrend regelmaRiger Anlagetreffen umfassen.

Der Anlageverwalter betrachtet die Ausiibung des Stimmrechts als Schllsselelement fiir die Ver-
antwortung fir das Vermogen des Teilfonds. Die Abstimmung dient dem Anlageverwalter bei der
Eskalation von Themen und der AuRerung von Bedenken und Meinungen. Um fundierte Abstim-
mungsentscheidungen zu erleichtern, stiitzt sich der Anlageverwalter auf mehrere Informations-
quellen. Um den umfassenden Umfang der Beteiligungsunternehmen abzudecken, kann der Anla-
geverwalter gegebenenfalls die Dienste externer Stimmrechtsberater in Anspruch nehmen. Ab-
stimmungsempfehlungen von Stimmrechtsberatern dienen unter anderem als eine Quelle im Ent-
scheidungsprozess des Anlageverwalters zu Abstimmungsthemen und erganzen die internen
Analysen des Anlageverwalters. Der Anlageverwalter stellt effektive und effiziente Abstimmungs-
prozesse und -kontrollen sicher, indem er sich auf wesentliche Investitionen konzentriert.
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Die Vermbgensallo-
kation gibtden
jeweiligen Anteil der
Investitionenin
bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriicktdurch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), diedie
umwel tfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, indie
investiertwird,
aufzeigen, z. B. flir
den Ubergang zu
einer grunen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), diedie
umwel tfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, indie
investiertwird,
widerspiegeln

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

#1B Andere 6kologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-

dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wur-
den.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf

okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.

Der geplante Mindestanteil der Anlagen, die zur Erflllung der von diesem Teilfonds geférderten
okologischen oder sozialen Merkmale (Kategorie #1B oben) verwendet werden, betrdgt 90% sei-
nes gesamten Nettovermogens.

Andere Investitionen (Kategorie #2 oben) umfasst die Ubrigen Investitionen des Teilfonds (z.B.
Derivate, Barmittel und geldnahe Mittel ), die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale aus-

gerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen (im Sinne von SFDR und/oder EU Taxonomy) ein-
gestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen &kologischen oder sozialen Merkmale er-
reicht?

Derivate werden nicht zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt. Sie
kénnen jedoch als technische Portfoliomanagementinstrumente, zur Absicherung oder fir das
Cash-Management eingesetzt werden.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzungen
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO,-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende

Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-schrif-
ten.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf

hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine CO,-ar-
men Alternativen

gibt und die unter ande-
rem Treibhausgasemissi-
ons-werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt verpflichtet sich derzeit nicht, in nachhaltige Anlagen zu investieren, die auf
die EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Die Position wird jedoch laufend lberprift, sobald die zu-
grunde liegenden Vorschriften finalisiert sind und die Verfligbarkeit zuverlassiger Daten mit der
Zeit zunimmt.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiitigkeiten im Bereich fossiles Gas

und/oder Kernenergie? investiert?

O Ja:

O In fossiles Gas 1 In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxono-
miekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Be-
stimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik
die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
schliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt
nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen

umfassen.
1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieflich 0% ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* 2 0%
0% i i 0%
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles °
Gas Gas
W Taxonomiekonform: u Taxonomiekonform:
Kernenergie ‘ Kernenergie
100% m Taxonomiekonform (ohne 100%
0

W Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie)

fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestition wieder.

*Fiur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopo-
sitionen gegeniiber Staaten.

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Ein-
dammung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen
— siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission fest-

gelegt.
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Fa

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien flr
6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeite
n gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstdtigkeiten und erméglichende Téitigkeiten?

Da sich dieser Teilfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflich-
tet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und erméglichende Tatigkeiten im
Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

;4 Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Dieser Teilfonds fordert 6kologische und soziale Merkmale, verpflichtet sich aber nicht, nachhal-
tige Investitionen zu tatigen. Infolgedessen verpflichtet sich dieser Teilfonds nicht zu einem Min-
destanteil an nachhaltigen Anlagen mit 6kologischer Zielsetzung, die nicht mit der EU-Taxonomie
Ubereinstimmen. Daher betragt der aktuelle Anteil 6kologisch nachhaltiger Anlagen, die mit der
EU-Taxonomie konform sind, 0% des Teilfonds-Nettovermogens. Es kann jedoch vorkommen, dass
ein Teil, der den Anlagen zugrunde liegenden Wirtschaftstatigkeiten mit der EU-Taxonomie im Ein-

klang steht.

‘ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Nicht anwendbar.

%; Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird
—‘T] mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und geldnahe Mittel wie auch Derivate werden unter ,#2 Andere Investitionen” erfasst.
Barmittel und geldnahe Mittel sind dazu da, z.B. Zahlungen tatigen zu kénnen. Derivate kommen
aus Griinden der Kosteneffizienz und aus Umsetzungserwagungen zum Einsatz. Liquide Index-
Futures werden eingesetzt, um kleinere Cash-Bestdnde vor allem aus Dividendenertragen und
Cashflows kosteneffizient zu decken und so einen nahezu 100-prozentigen Investitionsgrad zu
gewabhrleisten. Der durch Index-Futures abgedeckte Liquiditatsanteil wird relativ gering gehalten,
da auch Index-Futures einen Tracking Error relativ zum Index aufweisen.

Dartber hinaus konnen Investitionen unter ,#2 Andere Investitionen" fallen, wenn keine
ausreichenden ESG-bezogenen Informationen verfligbar sind.

Barmittel und geldnahe Mittel wie auch Index-Futures verfligen moglicherweise nicht (iber einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz.

Finanzinstrumente, die eine Exposition gegeniiber mindestens einem Unternehmen aufweisen,
unterliegen den PAB-Ausschlissen.
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Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

Es gibt keinen Referenzindex auf der Ebene des gesamten Portfolios des Teilfonds, aber die Aus-
wahl der einzelnen direkten und indirekten Anlagen erfolgt jeweils in Bezug auf einen von meh-
reren Indizes.

Bei den
Referenzwerten Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen und sozialen Merkmale

: ichtet?
handelt es sichum ausgerichte

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob Nicht anwendbar.
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht. Nicht anwendbar.

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht anwendbar.
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht anwendbar.

;I Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind unter der Internetseite https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html im Bereich ,,Unsere Fonds* abrufbar,
in dem ein Fonds und eine Aktienklasse fiir den entsprechenden Abruf ausgewahit werden
kann. Die Unterlagen sind im Abschnitt ,Dokumente” zu finden.
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