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lhre Partner

Kapitalverwaltungsgesellschaft
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Gesellschafter
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Fondsmanager

Anlageausschuss

Sonstige Angaben
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E-Mail: info@inka-kag.de

Internet: www.inka-kag.de
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Haftendes Eigenkapital:
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(Stand: 31.12.2022)

Guido Hebert
Head of Markets Securities Services HSBC Continental Europe S.A., Germany

Gina Slotosch-Salamone
Global Chief Operating Officer (COO), Securities Services HSBC Bank plc, London

Professor Dr. Monika Barbara Gehde-Trapp
Inhaberin des Lehrstuhls flr Financial Institutions an der Eberhard Karls Universitat Tlbingen

Sabine Sander
Urs Walbrecht
Dr. Thorsten Warmt

HSBC Trinkaus & Burkhardt Gesellschaft flir Bankbeteiligungen mbH, Disseldorf

HSBC Continental Europe S.A., Germany, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf,
Zweigniederlassung der HSBC Continental Europe S.A. mit Sitz: 38, Avenue Kléber, 75116
Paris, Frankreich

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital: 6.326.778.902,00 Euro

modifiziert verfligbare haftende Eigenmittel: 11.776.091.677.00 Euro

(Stand: 31.12.2022)

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Georg-Glock-Strafde 22, 40474 Disseldorf

HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH,
Hansaallee 3, 40549 Disseldorf

Dr. Axel Cron (Vorsitzender)
Chief Investment Officer der HSBC Global Asset Management (Deutschland) GmbH,
Dusseldorf

Karsten Tripp
Chief Strategist Private Banking, HSBC Continental Europe S.A., Germany, Disseldorf

WKN: 848980 ISIN: DE0008489808 HSBC German Equity AC
WKN: A2PYC7 ISIN: DEO00A2PYC78 HSBC German Equity ID
WKN: A3CSZG ISIN: DEO00A3CSZG4 HSBC German Equity ZD "

*) Die Anteilklasse HSBC German Equity ZD wurde zum 07.12.2022 aufgelést.
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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

hiermit legen wir Ihnen den Jahresbericht des Fonds HSBC
German Equity fUr das Geschaftsjahr vom 01. Juli 2022 bis
zum 30. Juni 2023 vor.

Das Portfoliomanagement des Fonds ist von der Kapitalver
waltungsgesellschaft seit Fondsauflegung an HSBC Global
Asset Management (Deutschland) GmbH, Disseldorf, ausge-
lagert.

Die Anteilklasse ZD (ISIN: DEOOOA3CSZG4) ist mit Wirkung
zum 07.12.2022 durch Rlckgabe aller Anteile aufgeldst wor
den.

Das Anlageziel des HSBC German Equity ("Fonds”) ist ne-
ben einer nachhaltigen Wertsteigerung eine angemessene
Ertragserzielung. Als Vergleichsmalstab (Benchmark) dient
der deutsche Aktienindex DAX. Der Fonds investiert hierzu
vornehmlich in Aktien deutscher Standardwerte. Zur Streu-
ung koénnen bis zu 25 % des Fondsvermdogens auch in deut-

Die Mandatsstruktur zum Berichtsstichtag stellt sich wie folgt dar:

schen Nebenwerten angelegt werden. Mindestens 51 % des
Fondsvermdgens muissen aus Aktien deutscher Emittenten
bestehen. Darliber hinaus kann in weitere Wertpapiere, Geld-
marktinstrumente, Investmentanteile (bis zu 10 % des Wer
tes des Fonds), Bankguthaben und Derivate investiert wer
den. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann zudem fir den
Fonds in Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen
eines oder mehrerer Aussteller mehr als 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen (siehe Abschnitt "Anlagegrenzen
flr Wertpapiere und Geldmarktinstrumente” im Verkaufspro-
spekt). Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen die Aspekte
Wachstum, Ertrag und Risikominimierung im Vordergrund der
Anlageentscheidungen. Der Fonds kann Derivategeschéfte
tatigen, um Vermogenspositionen abzusichern, hohere Wert-
zuwéchse zu erzielen oder um auf steigende oder fallende
Kurse zu spekulieren. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung ei-
nes oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder
Zinssatzen abhangt.

Fondsvermogen Anteile Anteilwert

HSBC German Equity 16.146.194,10
HSBC German Equity AC 5.136.456,39 18.863,00 272,30
HSBC German Equity ID 11.009.737,71 124.522,00 88,42

Zum Berichtsstichtag besteht folgende Asset Allocation:

Tageswert EUR Tageswert % FV

Aktien 16.023.920,28 99,24 %
Forderungen 0,31 0,00 %
Bankguthaben 175.263,87 1,09 %
Verbindlichkeiten -52.990,36 -0,33 %
Summe 16.146.194,10 100,00 %

Die grofsten Einzelpositionen im Portfolio (gemessen am
Tageswert in Euro) sind zum Berichtsstichtag:

Bezeichnung Tageswert % FV

SAP 9,61 %
Siemens Nam. 9,09 %
Allianz vink.Nam. 6,91 %
Dt.Telekom Nam. 6,49 %
Mercedes-Benz Gr. Nam. 4,68 %

Ein besonderes Risiko in einem Fonds mit Anlageschwer
punkt Deutschland und der Benchmark DAX besteht in
den gesetzlichen Anlagebeschrankungen (10%- und 40%-
Regel), die das Fondsmanagement regelmafig zwingen
mehrere DAX-Schwergewichte unterzugewichten. Dieses
Risiko ist jedoch lediglich ein relatives Performance-Risiko
im Vergleich zum Index.

Grundsatzlich steht die fundamentale Auswahl von Aktien
im Mittelpunkt des Aktienauswahlprozesses. Das Fonds-
management greift auf unterschiedliche Methoden zurlick,
um die bestmoglichen Anlageentscheidungen zu treffen.
Um Chancen und Risiken im Markt identifizieren zu kon-
nen, erfolgt zum einen eine fortlaufende Beobachtung
von makrodkonomischen Entwicklungen und zum anderen
eine Analyse von unternehmensspezifischen Kennzahlen.
Die makrodkonomischen Einschatzungen (Geldpolitik, Wirt-
schaftswachstum, etc.) ermaoglichen es, Rulckschllsse auf
die Perspektiven der unterschiedlichen Sektoren und auf
die darin befindlichen Unternehmen zu ziehen. Bei der
unternehmensspezifischen Betrachtung steht hingegen der
Blick auf die Positionierung der Unternehmen im Markt, ihre
Wertgenerierung, die finanziellen Situationen, die aktuellen
Bewertungen sowie die Managementqualitdten im Vorder
grund. Bei der Beurteilung der Positionierung der Unterneh-
men sind Marktanteile in den verschiedenen Marktsegmen-
ten im Vergleich zu den Wettbewerbern sowie die aktuellen
Starken, Schwachen, Chancen und Risiken entscheidend.
Eine Aussage zur Wertgenerierung kann getroffen wer
den, wenn der zu erwartende Return der Gesellschaft
der Verzinsung des eingesetzten Kapitals gegenulberge-
stellt wird. Hier besteht das Ziel darin, Unternehmen mit
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Tatigkeitsbericht

einem moglichst hohen ,Shareholder Return” auszuwah-
len. Die finanzielle Situation kann zum Beispiel durch die
Betrachtung von Bilanzkennzahlen wie Eigenkapitalquote
und Verschuldungsgrad beurteilt werden. Hinsichtlich der
Einschatzung zur Bewertung von Unternehmen finden un-
ter anderem Kennzahlen wie Kurs-Buchwert-Verhéltnis und
Kurs-Gewinn-Verhaltnis Anwendung. Fir eine Einschatzung
der Management-Qualitat eignen sich unter anderem die
vergangenen Erfolge und Fehlleistungen.

ESG-Faktoren werden in die Aktienanalyse integriert. An-
hand von veroffentlichten Berichten der Unternehmen
(Sustainability Reports), Gesprachen mit dem Manage-
ment und ESG-Scoring Vergleichen zur PeerGroup, die von
spezialisierten Datenanbietern geliefert werden, schafft sich
das Fondsmanagement einen Uberblick tiber mogliche Ri-
siken eines Investments, die aus ESG-Faktoren resultieren
konnten. Im Vordergrund dieser Analyse steht die Abwa-
gung von ESG-Risiken im Vergleich zu den Renditechancen
eines Investments und weniger die absolute Hohe eines
ESG-Scores.

Zu jeder Zeit strebt das Fondsmanagement einen aktuellen
Informationsstand an und hinterfragt fortlaufend getroffe-
ne Annahmen. Hierflr stehen zur Informationsbeschaffung
neben den oOffentlichen Datenquellen wie Bloomberg und
Datastream auch regelmaf3ig stattfindende Asset-Allocation-
Meetings sowie Aktienmeetings, die Anfertigung und Aktua-
lisierung von Aktienmodellen und der unmittelbare Kontakt
zu Analysten und Unternehmen zur Verfligung.

Nachdem im Jahr 2022 nahezu alle Assetklassen in allen
Regionen der Welt empfindliche Wertverluste hinnehmen
mussten, von denen auch der Fonds nicht verschont ge-
blieben ist (Anteilsklasse ID -13,56%, Anteilsklasse AC
-14,13%), erfolgte seit Anfang Oktober 2022 eine breit
angelegte Erholung. Die Belastungen der weltweiten Ak-
tienmarkte durch die steigenden Zinsen, einer hohen In-
flation, den Ukraine-Krieg und Rezessionsangsten wurden
abgeldst von Hoffnungen auf ein Ende des Zinserhéhungs-
zyklus der Notenbanken, fallenden Inflationsraten und dem
Re-Opening in China. Die Probleme der US-amerikanischen
Regionalbanken fihrten im Frihjahr 2023 weltweit zu Ver
unsicherungen bezlglich der Soliditat des Finanzsystems,
jedoch waren diese Sorgen nur von relativ kurzer Dauer.
Im Mai 2023 wurden globale Technologieaktien zusatzlich
von der durch Nvidia ausgeldsten Al/ChatGPT-Euphorie be-
flugelt. In diesem Umfeld erzielte die Anteilklasse HSBC
German Equity AC im Geschéftsjahr eine Performance in
Hohe von +25.06%. Im gleichen Zeitraum erzielte die
Benchmark eine Performance von +26,32%. Die Anteilklas-
se HSBC German Equity ID erreichte im Geschéftsjahr eine
Performance in Hohe von +25,90%. Im gleichen Zeitraum
erzielte die Benchmark eine Performance von +26,32%.
Die Anteilklasse HSBC German Equity ZD erreichte im

Geschaftsjahr eine Performance in Hohe von +12,10%. Im
gleichen Zeitraum erzielte die Benchmark eine Performance
von +11,56%. Die relative Performance des Fonds im Ver
gleich zur Benchmark profitierte im Geschaftsjahr besonders
von der Untergewichtung in Vonovia und Fresenius Medical
Care, die Kursverluste von mehr als -36% bzw. knapp
-24% hinnehmen mussten. Die hochsten positiven Beitrage
kamen von den Ubergewichtungen in Vitesco Technologies,
die sich mehr als verdoppelten, und Jenoptik, die um fast
+50% zulegten. Auf der negativen Seite kamen die gréRten
relativen Performancebeitrage von Suse (-40%), Carl Zeiss
Meditec (-12%) und Puma (-11%).

Im Vergleich zur Performance des Durchschnitts der Fonds
des Morningstar Sektors ,Germany Large-Cap Equity”
(+1785%) konnte der Fonds im Geschéftsjahr erneut klar
besser abschneiden. Der Abstand zum Mittelwert dieser
Deutschlandfonds ist im 3- und b5-Jahreszeitraum noch
ausgepragter (Anteilsklasse AC 3 Jahre kumuliert +29,06%,
Morningstar Mittel +19,95%; Anteilsklasse AC 5 Jahre
kumuliert +25,70%, Morningstar Mittel +11,39%), so dass
der Fonds damit weiterhin im 1. Quartil aller vergleichbaren
Deutschlandfonds lag.

Die durchschnittliche Volatilitdt der Anteilklasse HSBC Ger
man Equity AC lag im Geschéftsjahr bei 1754 %. Im selben
Zeitraum lag die durchschnittliche Volatilitat des Vergleichs-
malstabs bei 1743 %. Die durchschnittliche Volatilitat der
Anteilklasse HSBC German Equity ID lag im Geschéaftsjahr
bei 1754 %. Im selben Zeitraum lag die durchschnittliche
Volatilitat des VergleichsmaRstabs bei 1743 %. Die durch-
schnittliche Volatilitat der Anteilklasse HSBC German Equity
ZD lag im Geschéaftsjahr bei 20,58 %. Im selben Zeitraum
lag die durchschnittliche Volatilitat des VergleichsmaRstabs
bei 20,24 %

Im Berichtszeitraum wurde flr die Anteilklasse HSBC Ger-
man Equity AC ein saldiertes Verduf3erungsergebnis in Hohe
von 203.670,70 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus reali-
sierten VerduRerungsgewinnen in Hohe von 347.276,81 Euro
sowie aus realisierten VerauRerungsverlusten in Hohe von
143.606,11 Euro. Das Veraufderungsergebnis ist im Wesent-
lichen auf die VerauRerungen von Aktien zurlckzufihren.

Im Berichtszeitraum wurde fir die Anteilklasse HSBC Ger
man Equity ID ein saldiertes VerauRRerungsergebnis in Hohe
von 435.539,12 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus rea-
lisierten Verduferungsgewinnen in Hohe von 742.433,01
Euro sowie aus realisierten Veraufderungsverlusten in Hohe
von 306.893,89 Euro. Das Verduferungsergebnis ist im
Wesentlichen auf die VerduRerungen von Aktien zurlickzu-
flhren

Im Berichtszeitraum wurde fir die Anteilklasse HSBC Ger
man Equity ZD ein saldiertes Veraufierungsergebnis in Hohe
von 731,58 Euro realisiert. Dieses ergibt sich aus realisier
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ten Veraufierungsgewinnen in Hoéhe von 14.865,11 Euro
sowie aus realisierten VerdufRerungsverlusten in Hohe von
14.133,563 Euro. Das VerdaulRerungsergebnis ist im Wesentli-
chen auf die VerauRerungen von Aktien zurlickzufihren

Die im Folgenden dargestellten Faktoren beeinflussen die
Wertentwicklung des Sondervermogens und umfassen je-
weils auch die in der aktuellen Marktlage gegebenen
Auswirkungen i.Z.m. makrodkonomischen Rahmenbedin-
gungen.

Das wesentliche Risiko des Fonds ist das Aktienmarktrisiko.
Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten
hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte
ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirt-
schaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmen-
bedingungen in den jeweiligen Léandern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Gerlchte einwirken. Durch die Veranderun-
gen der Kurse der Aktien (und Basiswerte der Derivate)
kann das Fondsvermogen sowohl sinken als auch steigen.

Ausblick

Fir das kommende Geschéftsjahr sind Belastungen durch
volatile Marktverhaltnisse und exogene Faktoren (z.B.
Russland-Ukraine-Krieg, Corona-Pandemie, Inflation, Liefer
kettenstérungen) und damit Auswirkungen auf die Entwick-
lung des Fonds nicht auszuschlieRen. Die Strategie des
Fonds, in deutsche Standardwerte unter Beimischung von
deutschen Nebenwerten zu investieren, wird beibehalten.
Die Moglichkeit im Fonds Nebenwerte mit einem Anteil von
bis zu 25% zu halten, bleibt unverandert bestehen, wurde
aber, wie im vorherigen Geschéftsjahr, nicht voll ausgenutzt.
Zum 30. Juni betrug der Anteil der nicht im DAX enthaltenen
Werte lediglich etwa 7%. Abhdngig vom Marktumfeld und
der sich dem Fondsmanagement bietenden Chancen, soll
diese Quote deutlich ansteigen.

Anmerkungen

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-
Methode ohne Berlcksichtigung von Ausgabeaufschlagen
oder Riucknahmeabschlagen.

WIR WEISEN DARAUF HIN, DASS DIE HISTORISCHE
WERTENTWICKLUNG DES FONDS KEINE PROGNOSE
FUR DIE ZUKUNFT ERMOGLICHT.

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichts-
zeitraum flr Rechnung des Fonds Uber Broker ausgefihrt
wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen

sind, lag bei 46,38 Prozent. Ihr Umfang belief sich hierbei
auf ein Transaktionsvolumen von insgesamt 1.546.621,81
Euro.

Grundzlge der Stimmrechtsausibung

HSBC INKA bt die Stimmrechte hinsichtlich der in ihren
Investmentvermdgen enthaltenen deutschen, europaischen
und sonstigen internationalen Aktiengesellschaften entspre-
chend ihren Grundziigen der Stimmrechtsausibung aus.

Grundlage der Entscheidungen sind die Analysen von
IVOX Glass Lewis, einem auf die Auswertung von Haupt-
versammlungsunterlagen spezialisierten Unternehmen. Flr
deutsche Hauptversammlungen erfolgen die Abstimmun-
gen grundsatzlich gemald den aktuellen Analyseleitlinien fir
Hauptversammlungen des BVI Bundesverband Investment
und Asset Management e.V. (BVI), fir auslandische Haupt-
versammlungen gemafd den landerspezifischen Guidelines
von IVOX Glass Lewis. Die Guidelines bericksichtigen je-
weils die landerspezifische Regulierung sowie einschlagige
Corporate Governance Vorgaben.

HSBC INKA legt grundsatzlich fir alle Investmentvermogen
den gleichen Mal3stab im Hinblick auf die Unternehmens-
fihrung der Portfoliounternehmen an. Daher erfolgt die
Abstimmung auf Hauptversammlungen grundsatzlich fir al-
le Investmentvermdgen einheitlich, sofern HSBC INKA keine
besonderen Interessen von Anteilinhabern bekannt sind, die
eine unterschiedliche Austbung erforderlich machen.

Umgang mit Interessenkonflikten

HSBC INKA ist u.a. nach den Vorschriften des KAGB
verpflichtet, im besten Interesse der von ihr verwalte-
ten Investmentvermogen sowie der Anleger dieser In-
vestmentvermogen zu handeln. HSBC INKA sowie der
HSBC-Konzern haben umfangreiche organisatorische Mal-
nahmen getroffen, um potenzielle Interessenkonflikte bei
ihrer Dienstleistungserbringung und den damit in Verbindung
stehenden Aufgaben zu identifizieren, die sich nachteilig auf
die Interessen der Investmentvermogen oder der Anle-
ger auswirken konnten, und um diese zu vermeiden. Die
jeweiligen Verfahren hierzu sind in den entsprechenden Vor-
gaben zum Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben.
Soweit im Einzelfall Interessenkonflikte nicht vermieden
werden konnen, werden entsprechend der Vorgaben alle
angemessenen Malnahmen zur Ermittlung, Vorbeugung,
Beilegung, Beobachtung und gegebenenfalls Offenlegung
von Interessenkonflikten getroffen, um zu verhindern, dass
sich etwaige Interessenkonflikte nachteilig auf die Interes-
sen der Investmentvermogen und ihrer Anleger auswirken
kdnnen. Darlber hinaus verfligen die von HSBC INKA be-
auftragten Fondsmanager bzw. Anlageberater Uber eigene
Prozesse zum Umgang mit Interessenkonflikten gemafs den
flr sie geltenden gesetzlichen Regelungen.
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Tatigkeitsbericht

Weitere Erklarung gemaR Offenlegungs-Verordnung

GemalR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (sog.
Offenlegungs-Verordnung) im Zusammenhang mit Artikel 7
der Verordnung (EU) 2020/852 (sog. Taxonomie-Verordnung)
gilt fir dieses Sondervermdgen das Folgende:

.Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitio-
nen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”
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I VermogensuUbersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens

l. Vermdgensgegenstande 16.199.184,46 100,33
1. Aktien 16.023.920,28 99,24
Industriewerte 3.697.790,36 22,90
Verbraucher-Dienstleistungen 2.711.489,02 16,79
Finanzwerte 2.571.382,09 {15398
Technologie 2.439.191,73 15,11
Gesundheitswesen 1.600.184,82 9,91
Rohstoffe 1.194.013,17 7,40
Telekommunikation 1.048.400,41 6,49
Versorgungsunternehmen 664.573,68 4,12
Immobilien 55.045,00 0,34
Energiewerte 41.850,00 0,26

2. Anleihen 0,00 0,00

3. Derivate 0,00 0,00
4. Forderungen 0,31 0,00
5. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 0,00 0,00

6. Bankguthaben 175.263,87 1,09

7. Sonstige Vermdgensgegenstande 0,00 0,00

Il. Verbindlichkeiten -52.990,36 -0,33
Sonstige Verbindlichkeiten -52.990,36 -0,33
lll. Fondsvermogen 16.146.194,10 100,00")

“) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile 30.06.2023 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-
bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens
Borsengehandelte Wertpapiere 15.982.070,28 98,98
Aktien
Euro 15.982.070,28 98,98
adidas Nam. DEOOOATEWWWO STK 1.929 - 167 EUR 177,780 342.937,62 2,12
Airbus Nam. NL0000235190 STK 5.510 - - EUR 132,360 729.3083,60 4,52
Allianz vink.Nam. DE0008404005 STK 58281 434 487 EUR 213,200 1.115.249,20 6,91
BASF Nam. DEOOOBASF111 STK 11.959 1.316 - EUR 44,470 531.816,73 3,29
Bayer Nam. DEOOOBAY0017 STK 11.909 1.233 326 EUR 50,670 603.429,03 3,74
Bilfinger DE0005909006 STK 2.801 - - EUR 35,620 99.771,62 0,62
BMW DE0005190003 STK 3.556 - 449 EUR 112,520 400.121,12 2,48
Brenntag Nam. DEOOOATDAHHO STK 4.853 3.144 - EUR 71,400 346.504,20 2,15
Carl-Zeiss Med. DE0005313704 STK 1.142 - - EUR 99,040 113.103,68 0,70
Cobank DEO0O0CBK1001 STK 29.620 16.643 - EUR 10,150 300.643,00 1,86
Covestro DE0006062144 STK 5.186 5.186 1.492 EUR 47,580 246.749,88 1,63
Daimler Truck Hold. Nam. DEOOODTROCKS STK 3.452 - - EUR 33,000 113.916,00 0,71
Deutsche Bk. DE0005140008 STK 26.555 - 23.383 EUR 9,618 2556.405,99 1,68
Dt.Borse Nam. DE0005810055 STK 1.225 - - EUR 169,100 207.147,50 1,28
Dt.Lufthansa vink.Nam. DE0008232125 STK 6.045 - - EUR ©)e7) 56.696,06 0,35
Dt.Post Nam. DE0005552004 STK 12.220 - 532 EUR 44,730 546.600,60 3,39
Dt.Telekom Nam. DE0005557508 STK 52.483 11.310 3.211 EUR 19,976 1.048.400,41 6,49
E.ON Nam. DEOOOENAG999 STK 26.559 - - EUR 11,680 310.209,12 1,92
Fresenius DE0005785604 STK 7.264 - 1.947 EUR 25,370 184.287,68 1,14
Heidelberg Mat. DE0006047004 STK 3.591 1.645 - EUR 75,200 270.043,20 1,67
Henkel Vorz. DE0006048432 STK 1.847 - - EUR 73,260 135.311,22 0,84
Infineon Techn. Nam. DE0006231004 STK 15.886 - 1.138 EUR 37,785 600.252,51 3,72
JENOPTIK Nam. DEOOOA2NB601 STK 6.715 - 2.055 EUR 31,440 211.119,60 1,31
Mercedes-Benz Gr. Nam. DE0007100000 STK 10.255 432 992 EUR 73,670 755.485,85 4,68
Merck DE0006599905 STK 1.975 - 249 EUR 151,550 299.311,25 1,85
MTU Aero Eng.Hold. DEOOOAODIPTO STK 1.920 - - EUR 237,400 455.808,00 2,82
Miinch.Ruck. vink.Nam. DE0008430026 STK 1.974 889 212 EUR 343,600 678.266,40 4,20
PATRIZIA Nam. DEOOOPAT1AGS3 STK 5.050 - - EUR 10,900 55.045,00 0,34
Porsche Vorz. DEOOOPAHO0038 STK 2.025 - - EUR 55,160 111.699,00 0,69
PUMA DE0006969603 STK 3.012 - 406 EUR 55,120 166.021,44 1,03
Qiagen Nam. NL0012169213 STK 6.737 6.737 - EUR 41,140 277.160,18 1,72
RWE DE0007037129 STK 8.888 - 899 EUR 39,870 354.364,56 2,19
SAP DE0007164600 STK 12.402 1.478 1.107 EUR 125,140 1.551.986,28 9,61
Sartorius Vorz. DE0007165631 STK 238 - - EUR 317,100 75.469,80 0,47
Siemens Nam. DE0007236101 STK 9.621 765 1.433 EUR 152,540 1.467.587,34 9,09
STRATEC Nam. DEOOOSTRAG55 STK 748 - - EUR 63,400 47.423,20 0,29
Stréer DE0007493991 STK 1.068 - - EUR 44,500 47.526,00 0,29
SUSE Nam. LU2333210958 STK 5.874 - - EUR 12,910 75.833,34 0,47
Symrise DEO00SYM9999 STK 718 - - EUR 96,020 68.942,36 0,43
tonies LU2333563281 STK 3.000 3.000 - EUR 4,890 14.670,00 0,09
Vitesco Techn.Gr. Nam. DEOOOVTSCO17 STK 2.541 - - EUR 75,450 191.718,45 1.19
Voltabox DEOOOA2E4LE9 STK 6.000 - - EUR 2,460 14.760,00 0,09
VW Vorz. DE0007664039 STK 3.657 977 740 EUR 122,940 449.591,58 2,78
Zalando DEO0OZAL1111 STK 2.063 - - EUR 26,360 54.380,68 0,34
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Vermogensaufstellung

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des

Anteile 30.06.2023 Zugéange Abginge in EUR Fondsver-

bzw. Whg. im Berichtszeitraum mogens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 41.850,00 0,26
Aktien

Euro 41.850,00 0,26

2G energy DEOOOAOHL8N9 STK 1.5600 1.5600 - EUR 27,900 41.850,00 0,26

Summe Wertpapiervermogen

16.023.920,28 99,24

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 175.263,87 1,09
Bankguthaben 175.263,87 1,09
EUR-Guthaben bei:

Verwahrstelle

HSBC Continental Europe S.A., Germany EUR 175.263,87 % 100,000 175.263,87 1,09
Sonstige Vermoégensgegenstande 0,31 0,00
Sonstige Forderungen EUR 0,30 0,30 0,00
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 0,01 0,01 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten -52.990,36 -0,33
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -29.165,65 -29.165,65 -0,18
Kostenabgrenzungen EUR -23.824,71 -23.824,71 -0,15
Fondsvermégen EUR 16.146.194,10  100,00")
“) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

HSBC German Equity AC

ISIN DE0008489808
Fondsvermogen (EUR) 5.136.456,39
Anteilwert (EUR) 272,30
Umlaufende Anteile (STK) 18.863,00
HSBC German Equity ID

ISIN DEOOOA2PYC78
Fondsvermdgen (EUR) 11.009.737,71
Anteilwert (EUR) 88,42
Umlaufende Anteile (STK) 124.522,00
HSBC German Equity ZD (01.07.2022 - 07.12.2022)

ISIN DEOOOA3CSZG4
Fondsvermogen (EUR) 527.732,48
Anteilwert (EUR) 43,98
Umlaufende Anteile (STK) 12.000,00
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Vermogensaufstellung

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:
Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsatze per 30.06.2023 oder letztbekannte.

Im Berichtszeitraum haben gegebenenfalls KapitalmaRnahmen und eventuelle unterjahrige Anderungen der Stammdaten eines Wertpapiers stattgefunden. Diese
Kapitalmafinahmen und die Umbuchungen aufgrund von Stammdatenanderungen sind ohne Umsatzzahlen in der ,Vermogensaufstellung” und in den ,Wahrend des
Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen” enthalten.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschafte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der
Vermogensaufstellung sind:

Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkéaufe/
Anteile Zugange Abgange
bzw. Whg.

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Euro

Bechtle DE0005158703 STK - 3.422
Del.Hero Nam. DEOO0A2E4K43 STK - 2.370
Nemetschek DE0006452907 STK - 1.985
Siemens Healthineers DEOOOSHL1006 STK - 3.129

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien
Euro
Linde IEO0BZ12WP82 STK - 5.018
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen
Anteile in 1.000
bzw. Whg.

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe)
Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Verkaufte Kaufoptionen (call) EUR 17.865

Basiswerte: (CALL DAX 13500 11/22, CALL DAX 13800 10/22, CALL DAX 14000 09/22, CALL DAX 14000 10/22, CALL DAX 14000 11/22, CALL DAX 14250 10/22, CALL
DAX 14500 09/22, CALL DAX 14500 10/22, CALL DAX 14500 11/22, CALL DAX 14800 10/22, CALL DAX 14800 11/22)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

HSBC German Equity AC

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 18.863,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 149.375,20
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 6.134,84
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 718,01
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrége aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -468,38
10. Sonstige Ertréage 0,24
Summe der Ertrage 155.759,91
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -63,29
2. Verwaltungsvergltung -68.075,30
3. Verwabhrstellenvergiitung -3.978,47
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -2.798,47
5. Sonstige Aufwendungen -45,92
Summe der Aufwendungen -64.961,45
lll. Ordentlicher Nettoertrag 90.798,46
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 347.276,81
2. Realisierte Verluste -143.606,11
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 203.670,70
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 294.469,16
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne 545.398,12
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 162.811,06
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 708.209,18

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

1.002.678,34
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

HSBC German Equity ID

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 124.522,00
I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 319.757,45
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 13.112,72
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00
5. Zinsen aus Liquiditadtsanlagen im Inland 1.537,23
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrége aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer -1.002,87
10. Sonstige Ertréage 0,54
Summe der Ertrage 333.405,07
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -135,20
2. Verwaltungsvergltung -61.899,70
3. Verwabhrstellenvergiitung -8.486,50
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -5.144,73
5. Sonstige Aufwendungen -98,33
Summe der Aufwendungen -75.764,46
lll. Ordentlicher Nettoertrag 257.640,61
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 742.433,01
2. Realisierte Verluste -306.893,89
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 435.539,12
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 693.179,73
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne 1.252.801,99
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 398.400,22

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1.651.202,21

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

2.344.381,94
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

(inkl. Ertragsausgleich)

HSBC German Equity ZD (01.07.2022 - 07.12.2022)

EUR
insgesamt
Anteile im Umlauf 12.000,00
I. Ertrage
1. Dividenden inléandischer Aussteller 0,00
2. Dividenden ausléndischer Aussteller (vor Quellensteuer) 349,15
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 0,00
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 0,31
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) 0,00
7. Ertrége aus Investmentanteilen 0,00
8. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften 0,00
9. Abzug auslandischer Quellensteuer 0,00
10. Sonstige Ertréage 0,00
Summe der Ertrage 349,46
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -4,35
2. Verwaltungsvergltung -107,30
3. Verwabhrstellenvergiitung -201,44
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -201,41
5. Sonstige Aufwendungen -0,01
Summe der Aufwendungen -5614,51
lll. Ordentlicher Nettoertrag -165,05
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 14.865,11
2. Realisierte Verluste -14.133,53
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften 731,58
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 566,53
1. Nettoverédnderung der nicht realisierten Gewinne 36.893,82
2. Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste 20.400,47
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 57.294,29
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 57.860,82
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Entwicklungsrechnung

HSBC German Equity AC

EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschéftsjahres 3.997.460,82
1. Steuerabschlag flr das Vorjahr 0,00
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 133.710,67
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 347.732,49
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen -214.021,82
4.  Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 2.606,56
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.002.678,34
davon nicht realisierte Gewinne 545.398,12
davon nicht realisierte Verluste 162.811,06
Il.  Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres 5.136.456,39
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Entwicklungsrechnung

HSBC German Equity ID

EUR

insgesamt

I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschéftsjahres

1.

Ausschiittung flr das Vorjahr
Zwischenausschittungen

Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen

b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen
Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

IIl.  Wert der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres

9.731.002,72

-214.728,64
0,00
-8563.231,47
145.401,60
-998.633,07
2.313,16
2.344.381,94
1.2562.801,99
398.400,22
11.009.737,71
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Entwicklungsrechnung

HSBC German Equity ZD (01.07.2022 - 07.12.2022)

EUR
insgesamt
I.  Wert der Anteilklasse am Beginn des Geschéftsjahres 483.823,46
1. Ausschuittung fur das Vorjahr -13.951,80
2. Zwischenausschittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 0,00
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 0,00
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Ricknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 0,00
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 57.860,82
davon nicht realisierte Gewinne 36.893,82
davon 