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HANSAINVEST

Bericht der Geschiftsfiihrung

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung der OGAW-Fonds
Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |

und

Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il

in der Zeit vom 01.08.2023 bis 31.07.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. J6rg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.07.2024 3
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2023/2024 und die Entwick-
lung des Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |

Tatigkeitsbericht des Portfoliomanagers

Die Investmentvermdgen Minsterlandische Bank Stra-
tegieportfolio | und Minsterlandische Bank Strategie-
portfolio Il wurden am 01.09.2008 von der HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufgelegt.
Portfoliomanager der Fonds ist die Minsterlandische
Bank Thie & Co. KG.

Der vorliegende Bericht informiert Gber die Entwick-
lung der Fonds im Geschéftsjahr 01.08.2023 bis
31.07.2024.

Performancecharts*) der MLB-Strategieportfolios seit
Auflegung:
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Quelle: Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG

*) Der Performancechart bildet auch den Schwester-
fonds MLB-Strategieportfolio Il ab.

Miinsterldndische Bank Strategieportfolio |
1.1. Anlageziel

Anlageziel des Munsterldndische Bank Strategieportfo-
lio I ist die Erwirtschaftung einer positiven Wertentwick-
lung, die zu einem Vermdgenswachstum fuhrt. Der
Fonds vereint eine umfassende Vermdgensverwaltung
in einem Fondskonzept. Ziel ist es, durch eine breite
Streuung des Vermdgens in verschiedene Anlageklas-
sen die Chancen der Kapitalmérkte langfristig optimal
zu nutzen. Je nach Marktsituation investiert das Portfo-

liomanagement in Aktien bzw. vergleichbare Anlagen,
Anleihen, Anleihenfonds, Zertifikate und Geldmarktan-
lagen. Darliber hinaus ist der Einsatz von Derivaten zu
Investitions- und Absicherungszwecken erlaubt. Der
Anteil von Aktien und Aktienfonds darf zusammen
maximal 30% des Fondsvermdgens betragen.

1.2. Anlagestruktur

Im Bereich der Aktien investieren wir weltweit und breit
gestreut in unterschiedliche Branchen und Themen. Die
Umsetzung erfolgt hierbei UGber Einzelaktien, Aktien-
fonds oder Indexfonds. Die Hohe der Aktienquote wird
von uns dynamisch angepasst und damit das wesentli-
che Marktrisiko gesteuert.

Im Bereich der Anleihen setzen wir weiterhin auf gute
Schuldnerqualitédten und wéahlen im Schwerpunkt aktu-
ell kurze und mittlere Laufzeitstrukturen. Zudem stellen
Unternehmensanleihen einen wichtigen Bereich dar.
Ferner wird unter Renditeaspekten in eine durch Immo-
bilien gedeckte Anleihe investiert. Auf besser verzinste
Anleihen von européischen Landern geringerer Bonitat
verzichten wir weiterhin vollstandig.

Weiterhin investieren wir in Gold. Diese Investition wird
vornehmlich aus dem Gesichtspunkt der Diversifikation
und Schutz vor méglichen Krisen getétigt.

Vemiogens-|AKien®) |Renten Zertifikate |Zertifikate |Lijuiditat |Sonstiges |Risikoquote]
aufteilung Aktien  |Aktien |Aktien  |Renten. [Offene  [Gold sonsi tige Summe aus
allgemein [Rohstoffe |Gold Geldmarkt |[mmo- ) )
) ) ) bilien
fonds
31072024 2091% | 16.54% | 851% | 000% | 000% | 44.67% | 0.00% | 2.15% | 3.16% | 385% | 0.20% | 3197%
31.07.2023] 19.28% | 18.20% | 1031% | 0.00% | 000% | 40.89% | 0,00% | 522% | 395% | 236% | 0.21% | 3481%

Quelle: Minsterlandische Bank Thie & Co. KG

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Die Vermdgensaufstellung zum 31.07.2024 enthalt alle
einzelnen Investments des Fonds.

Jahresbericht zum 31.07.2024
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Quelle: Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG
1.3. Ergebnisrechnung

Der Anteilwert in der Anteilklasse P stieg im Geschéfts-
jahr um 6,80% von 87,88 EUR auf 93,86 EUR. Das
Ergebnis setzt sich im Wesentlichen aus folgenden Posi-
tionen zusammen:

Ver?u&erungsgewinne 606.92|TEUR Ord?ntliche 248 49| TEUR

Aktien: Ertrage:

Verdulerungsgewinne Ordentliche R

Investmentfonds: 324.85)TEUR Aufwendungen: 39486/ TEUR

Sonstige Summe

VerauRerungsgewinne 354 96|TEUR  |Ordentlicher -146,37(TEUR
Nettoertrag:

Vergu@erungsverluste 44 66|TEUR

Aktien

VerauRerungsverluste 11.32|TEUR

Investmentfonds:

Sonstige r

VerduRerungsverluste: 80.1/TEUR

Summe - 1.150,65[TEUR | Summe 1.004,28| TEUR

VerauBerungser Er

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerauBerung von Aktien und Zertifikaten. Fir

die realisierten Verluste sind im Wesentlichen die Ver-
duBerungen von Aktien und Renten ursachlich.

Der Anteilwert in der Anteilklasse VV stieg im
Geschéftsjahr um 7,81% von 81,31 EUR auf 87,66 EUR.
Das Ergebnis setzt sich im Wesentlichen aus folgenden
Positionen zusammen:

Verguf&erungsgewinne 181.20|TEUR Ord?ntliche 73.23/TEUR
Aktien Ertrage
VerauRerungsgewinne Ordentliche }
Investmentfonds: 89.18|TEUR Aufwendungen: 5743|TEUR
Sonstige Summe

X 98,51[TEUR  |Ordentlicher 15,8|TEUR
VerauRerungsgewinne

Nettoertrag:

Vergul}erungsverluste 11.04|TEUR
Aktien:
VerauRerungsverluste 347|TEUR
Investmentfonds:
Sonstige
VerduRerungsverluste: +18.53TEUR
Summe : 336,05TEUR | SUmme 351,85(TEUR
VerauBerungsergebnis: Ergebnis:

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien und Zertifikaten. Fir
die realisierten Verluste sind im Wesentlichen die Ver-
duBerungen von Aktien und Renten ursachlich.

1.4. Risikobericht

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Der Fonds investiert in liquide Aktien / Aktienfonds,
Anleihen / Anleihenfonds und Zertifikate. Die Auswabhl
der Titel erfolgt dabei durch interne Analysen unter
Zuhilfenahme valider Daten. Die Aktientitel sind bei
Aufnahme in den Fonds generell gleich gewichtet.
Innerhalb der Portfoliostruktur wird bei allen Assets auf
die Vermeidung von Klumpenrisiken geachtet.

1.4.1. Marktpreisrisiken

Ein Marktpreisrisiko besteht grundsétzlich fir alle an
Markten gehandelten Wertpapiere. Das i. d. R. hdhere
Risiko bei Investition an Aktienmarkten wird durch akti-
ves Management der Risikoquote gesteuert. Diese Risi-
koquote ist insgesamt auf maximal 30% des Investment-

Jahresbericht zum 31.07.2024
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vermdgens begrenzt.
1.4.2. Adressenausfallrisiken

Ein Adressenausfallrisiko besteht grundsétzlich z. B. fur
Anleihen und Emissionen bestimmter Zertifikate. Wir
tétigen Anlagen in Anleihen mit guter Bonitdt und
gutem Rating. Der Schwerpunkt liegt in Staatsanleihen
und Unternehmensanleihen mit Investmentgrade.
Durch eine breite Streuung der Anlagen in verschie-
dene Emittenten wird das Adressenausfallrisiko weiter

gesenkt.
Adressenausfallrisiko Zielfonds

Der Fonds legt einen lberwiegenden Teil seines Ver-
mogens in Zielfonds an, welche ihrerseits in Anleihen
investieren. Dadurch ist der Fonds mittelbar von dem
Risiko betroffen, dass es zu einem Ausfall der Zins- und
Tilgungszahlungen der im Bestand der Zielfonds
befindlichen Anleihen kommen kann. In dessen Folge
kann es bei den Anleihen zu Kursverlusten kommen.
Das Adressenausfallrisiko soll durch die diversifizierte
Anlage in einen / mehrere Zielfonds reduziert werden.

1.4.3. Zinsdnderungsrisiken

Ein Zinsdnderungsrisiko besteht darin, dass Anleihen
mit fester Laufzeit im Kurs fallen, wenn das allgemeine
Zinsniveau steigt. Das Risiko steigt mit steigender Anlei-
helaufzeit.

Wir haben den Schwerpunkt unserer Investments im
kurzen und mittleren Laufzeitbereich gesetzt.

Zinsénderungsrisiko Zielfonds
Das Sondervermdgen ist Zinsdnderungsrisiken Uber

Rentenpapiere ausgesetzt.
Sofern die Zielfonds in festverzinsliche Wertpapiere

Zielfonds-Investments in

investieren konnte die Méglichkeit bestehen, dass sich
das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission
einer Anleihe gegeben ist, andert. Steigen die Marktzin-
sen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen in der Regel die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der
Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwick-

lung flhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festver-
zinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je
nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kirzeren Laufzeiten haben geringere Zinsanderungsrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

1.4.4. Fremdwahrungsrisiken

Ein Fremdwé&hrungsrisiko besteht grundsatzlich in
Aktien-, Fonds- oder Anleiheninvestitionen auBerhalb
des Euro. Der Schwerpunkt der Fondsanlagen liegt mit
80,02% im Eurobereich.

1.4.5. Sonstige Risiken

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hédngt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdérsen weiterhin von
erhohter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

1.4.6. Risikobewertung

Zur Risikobewertung verwenden wir u. a. das Modell
des Value at Risk. Der Begriff Value at Risk (VaR) = Wert
im Risiko bezeichnet ein Risikomal, das angibt, welchen
Wert der Verlust z.B. eines Portfolios mit einer gegebe-
nen Wahrscheinlichkeit (hier 99%) und in einem gege-
benen Zeithorizont (hier 1 Tag) nicht Gberschreitet.

Die Berechnung des VaR erfolgt tdglich von einem
unabhéngigen Unternehmen. Der Wert betrug am
31.07.2024 0,54% liegt damit leicht Gber dem Wert von
0,50%, den eine in der Anlagestruktur vergleichbare
Anlage (Vergleichsvermdgen) héatte. Hierin drickt sich

Jahresbericht zum 31.07.2024



Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |

HANSAINVEST

die gleichwertige Risikoausprégung der aktuellen Anla-
gestrategie des Fonds aus.

1.4.7. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig
durch die Interne Revision Uberwacht.

1.4.8. Liquiditatsrisiken
Liquiditéatsrisiko Renten

Aufgrund der Anlagepolitik ist das Sondervermogen
den Rentenmarkten inhédrenten Liquiditatsrisiken ausge-
setzt. Um diese Liquiditatsrisiken zu begrenzen, achtet
das Fondsmanagement auf ein ausreichendes Emissi-
onsvolumen der einzelnen Anleihen sowie einen hohen
Diversifikationsgrad im Sondervermdgen.

Liquiditatsrisiko Aktien
Das Sondervermogen ist breit gestreut und zu einem

Teil in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-

nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlds verduBert werden
kénnen.

Liquiditétsrisiko Zielfonds

Der Fonds investiert Uberwiegend in Zielfonds. Die
Liquiditdt des Sondervermdgens kann eingeschrankt
werden, sofern z.B. fur die Zielfonds die Ricknahme der
Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Liquiditétsrisiko Zertifikate

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermogens in Zer-
tifikate. Die VerduBerung der Zertifikate zu marktge-
rechten Kursen héngt auch davon ab, dass von den
Emittenten ein funktionierender Sekundarmarkt ange-
boten wird. Das Liquiditétsrisiko soll durch eine ange-
messene Gewichtung der Emittenten begrenzt werden.

1.5. Sonstige Hinweise

Besondere Ereignisse (z. B. Schadensfélle, Verletzung
der Anlagegrenzen) sind nicht vorgekommen.

Das Portfoliomanagement wurde an die Minsterlandi-
sche Bank Thie & Co. KG. ausgelagert. Diese wurde
nach Ubernahme zum 06.10.2023 zur Zweigniederlas-
sung der VR-Bank Westminsterland e.G. Die VR-Bank
Westminsterland eG. firmiert ab dem 01.08.2024 unter
dem Namen Volksbank Westminsterland eG.

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Jahresbericht zum 31.07.2024
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Vermogensiibersicht Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 27.089.419,00 100,22
1. Aktien 4.527.307,43 16,75
2. Anleihen 4.418.550,87 16,35
3. Zertifikate 2.561.082,43 9,48
4. Investmentanteile 14.482.297,70 53,58
5. Bankguthaben 1.038.553,87 3,84
6. Sonstige Vermogensgegenstande 61.626,70 0,23
Il. Verbindlichkeiten -60.026,21 -0,22
1. Sonstige Verbindlichkeiten -60.026,21 -0,22
lll. Fondsvermégen EUR 27.029.392,79 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.07.2024 8
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Vermogensaufstellung Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 6.966.337,43 25,77
Aktien EUR 4.527.307,43 16,75
AUOO0000FMG4  Fortescue Metals Group STK 7.100 7.100 0 AUD 18,2800 78.554,65 0,29
CH0012221716 ABB Ltd. STK 2.650 0 0 CHF 48,0700 133.060,53 0,49
CH1169360919 Accelleron Industries Ltd. STK 4.000 0 0 CHF 43,3000 180.916,07 0,67
FRO000120073 Air Liquide STK 2.062 188 1 EUR 167,6000 345.591,20 1,28
NL0000009082 Kon. KPN STK 39.000 39.000 0 EUR 3,6280 141.492,00 0,52
NL0010773842 NN Group STK 5.000 5.000 0 EUR 46,2400 231.200,00 0,86
DE0007164600 SAP SE STK 1.050 0 250 EUR 192,0200 201.621,00 0,75
IEOOB4BNMY34 Accenture PLC STK 900 0 USD 329,2000 274.206,39 1,01
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 1.250 0 1.000 USD 170,2900 197.003,70 0,73
US0304201033 American Water Works STK 980 0 0 USD 143,6700 130.306,89 0,48
US00206R1023 AT &T STK 10.400 10.400 0 USD 18,9800 182.685,79 0,68
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 3.300 0 UsSD 67,6800 206.704,30 0,76
US4370761029 Home Depot STK 850 0 0 USD 363,6900 286.105,04 1,06
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. STK 770 0 0 USD 432,6900 308.349,19 1,14
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. STK 1.190 0 0 USD 215,1900 236.997,78 0,88
US5732841060 Martin Marietta Materials Inc. STK 650 0 0 USD 585,0200 351.932,44 1,30
US57636Q1040 MasterCard Inc. STK 460 0 0 USD 447,4500 190.492,36 0,70
US5949181045 Microsoft Corp. STK 660 660 0 UsSD 422,9200 258.331,51 0,96
CA67077M1086  Nutrien Ltd STK 1.600 0 0 UsSD 50,7500 75.150,39 0,28
US78410G1040 SBA Communications Corp. STK 550 0 0 USD 217,9400 110.936,60 0,41
Class A
US8725901040 T-Mobile US Inc. Registered STK 1.100 0 1.400 USD 175,3600 178.524,76 0,66
Shares DL-,00001
US9078181081 Union Pacific Corp. STK 1.000 0 0 USD 245,4300 227.144,84 0,84
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.147.766,00 7,95
XS2102934697 1.0000% Cellnex Telecom S.A. EUR 500 0 0 % 94,1315 470.657,50 1,74
EO-MTN 20/27
FR0013313582 1.2500% Frankreich EO-OAT 18/ EUR 200 200 0 % 85,2693 170.538,50 0,63
34
FR0013447877 1.7500% Orange S.A. EO-FLR EUR 500 0 0 % 93,9405 469.702,50 1,74
Med.-T. Nts 19(27/Und.)
XS1311440082 5.5000% Assicurazioni Generali EUR 500 0 0 % 104,1080 520.540,00 1,93
S.p.A. EO-FLR MTN 15(27/47)
XS1117293107 6.0000% UNIQA Insurance EUR 500 0 0 % 103,2655 516.327,50 1,91
Group AG EO-FLR Bonds
2015(26/46)
Zertifikate EUR 291.264,00 1,08
DEOOOAO0S9GBO Xetra-Gold STK 4.100 0 5.600 EUR 71,0400 291.264,00 1,08
Jahresbericht zum 31.07.2024 9
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand Kaufe/
31.07.2024 Zugénge

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 3.687.125,87 13,64
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.270.784,87 8,40
CH1265324132 0.0000% Leonteq Secs AG usD 585 0 0 % 87,4600 473.522,44 1,75
(Guernsey Br.) DL-FLR
Certificates 2023(33)
XS2295335413 1.4500% IBERDROLA 21/ 27 EUR 500 0 0 % 93,9168 469.584,17 1,74
XS2034622048 1.6980% EP Infrastructure a.s. EUR 500 0 0 % 94,1685 470.842,50 1,74
EO-Notes 19/26
IT0005542797 3.7000% ltalien, Republik EO- EUR 200 200 0 % 102,3179 204.635,76 0,76
B.T.P. 2023(30)
DEOOODD5A440 6.3600% DZ BANK AG EUR 600 600 0 % 108,7000 652.200,00 2,41
Deut.Zentral-Gen. CLN v.23(30)
8Tl
Zertifikate EUR 1.416.341,00 5,24
DEO0O0OPC94848 BNP Paribas Em.- STK 2.500 2.500 0 EUR 45,8200 114.550,00 0,42
u.Handelsg.mbH DISC 30.12.24
DONGEne. 350
DEOOOEWG2LD7  Boerse Stuttgart Securities Gold STK 4.000 0 13.300 EUR 72,6200 290.480,00 1,07
IHS 2017(17/Und)
DEOOOME4R155 Morgan Stanley & Co. Intl PLC STK 430 430 0 EUR 175,9100 75.641,30 0,28
DIZ 27.09.24 adidas
DEOOOSW111K7 Société Générale Effekten GmbH STK 2.500 2.500 0 EUR 40,3900 100.975,00 0,37
DISC.Z 27.09.24 Bechtle 46
DEOOOSW20RA3 Société Générale Effekten GmbH STK 980 980 0 EUR 238,4200 233.651,60 0,86
DISC.Z 27.09.24 salesfor 250
DEO00SU7QJX7 Société Générale Effekten GmbH STK 2.310 2.310 0 EUR 135,7600 313.605,60 1,16
DISC.Z 31.12.24 Amazon 140
DEO0OSU9MDP1 Société Générale Effekten GmbH STK 1.750 1.750 0 EUR 164,2500 287.437,50 1,06
DISC.Z 31.12.24 Nasd100 17000
Nicht notierte Wertpapiere EUR 853.477,43 3,16
Zertifikate EUR 853.477,43 3,16
CHO0511512607 MEDIAN TRUST S.A.-Cmpt 16/ EUR 1.200 0 0 % 71,1231 853.477,43 3,16
6002 IHS 30.06.30 Funds
Investmentanteile EUR 14.482.297,70 53,58
KVG - eigene Investmentanteile EUR 1.059.119,60 BY02
DEO00A1J67R2 Rucklagenfonds | ANT 1.100 0 0 EUR 962,8360 1.059.119,60 3,92
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 13.423.178,10 49,66
LU0229519045 Nordea 1-Danish Covered Bd Fd ANT 40.000 0 0 DKK 245,6871 1.317.074,62 4,87
Actions Nom. BI-DKK o.N.
LU1377965469 AGIF-All.US Sho.Dur.Hi.Inc.Bd ANT 9.000 0 0 EUR 124,0600 1.116.540,00 4,13
Inhaber-Anteile RT(H2-EUR)o.N.
DEO00A2QCX37  ATHENA UIV ANT 2.770 0 0 EUR 116,6100 323.009,70 1,20
FR0013516036 Carmignac Cred.2025 Act. au ANT 12.400 0 0 EUR 103,8900 1.288.236,00 4,77
Port. F EUR Dis. oN
DEOOOA3D9GM1  Empureon Volatility One Fund ANT 600 600 0 EUR 1.077,2900 646.374,00 2,39
Inhaber-Anteile F
LU0399027886 Flossbach von Storch - Bond ANT 6.040 0 0 EUR 141,4200 854.176,80 3,16
Opportunities |
LU0165129825 HSBC GIF-Euro Bond Namens- ANT 20.000 0 0 EUR 9,2780 185.560,00 0,69
Anteile | (Dis.) o.N.
Jahresbericht zum 31.07.2024 10
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum
IEO0B66F4759 iShares EO High Yield Corporate ~ ANT 10.800 0 0 EUR 93,5000 1.009.800,00 3,74
Bond
IEO0B52MJY50 iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF ANT 900 0 0 EUR 162,9800 146.682,00 0,54
Reg. Shares USD (Acc) o.N.
LU1915690835 Nordea 1-Europ.Cov.Bd Opps Fd  ANT 5.550 0 0 EUR 116,6094 647.182,17 2,39
Act.Nom. ECVBOF-BI EUR
Acc.oN
LU0733672124 Nordea 1-European Cross Credit ~ ANT 10.400 0 1.000 EUR 147,0502 1.529.322,08 5,66
Actions Nom.BI EUR Acc.o.N.
LU1694214633 Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd ANT 14.400 0 1.400 EUR 107,6502 1.550.162,88 5,74
Actions Nom. BI-EUR o.N.
LU1293074800 Schroder ISF-EURO Cred.Abs.Rt. ANT 2.000 0 0 EUR 118,4852 236.970,40 0,88
Namens-Anteile C Acc.EUR o.N.
IEOOOKWO04JT6 Skyl.Um.-Fort.Cap.Prog.Growth ANT 2.830 0 0 EUR 115,3402 326.412,77 1,21
Reg.Shs F EUR Acc. oN
LU1829332953 Threadneedle L-Eu. High Y. Bd ANT 111.949 0 62.600 EUR 11,4271 1.279.254,68 4,73
Act. Nom. 8E EUR Acc. (INE)oN
IEO0BJZ2DC62 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG Scre. ANT 4.500 0 0 EUR 42,4400 190.980,00 0,71
Registered Shares 1C USD o.N.
LU1875395870 Xtrackers Nikkei 225 Inhaber- ANT 3.550 0 0 EUR 56,1600 199.368,00 0,74
Ant. 2D EURH o.N.
LU0800346289 OkoWorld - Growing Markets 2.0 ANT 2.100 0 0 EUR 274,3200 576.072,00 2,13
D EUR
Summe Wertpapiervermégen EUR 25.989.238,43 96,15
Bankguthaben EUR 1.038.553,87 3,84
EUR - Guthaben bei: EUR 1.038.553,87 3,84
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.038.553,87 1.038.553,87 3,84
Sonstige Vermégensgegenstiande EUR 61.626,70 0,23
Dividendenanspriiche EUR 6.013,04 6.013,04 0,02
Zinsanspriche EUR 55.613,66 55.613,66 0,21
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -60.026,21 -0,22
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -60.026,21 -60.026,21 -0,22
Fondsvermégen EUR 27.029.392,79 100,00
Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | P EUR 93,86
Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | VV EUR 87,66
Umlaufende Anteile Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | P STK 222.268,426
Umlaufende Anteile Miinsterléndische Bank Strategieportfolio | VV STK 70.366,522

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.07.2024

Australischer Dollar (AUD) 1,652200 = 1 Euro (EUR)
Danische Krone (DKK) 7,461600 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,957350 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,080500 = 1 Euro (EUR)
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Us00287Y1091 AbbVie Inc. STK 0 2.000
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 0 1.850
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 0 1.400
DE0005158703 Bechtle AG STK 0 2.250
US49338L1035 Keysight Technologies Inc. STK 0 1.550
FI10009013296 Neste Oyj STK 0 2.250
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 0 1.500
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 910 910
GBO0OB10RZP78 Unilever PLC STK 0 2.550

Verzinsliche Wertpapiere

ES0000012E85 0.2500% Spanien EO-Bonos 2019(24) EUR 0 600
IT0005367492 1.7500% Italien, Republik EO-BT.P. 19/24 EUR 0 600
DEOOOATYCQ29 4.7500% Allianz SE FLR-Med Ter.Nts.v.13(23/unb.) EUR 0 500

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

XS2228676735 1.9400% Nissan Motor Co. Ltd. EO-Notes 20/23 EUR 0 500
Zertifikate

DEOOOPE9GDU6 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 21.09.23 DONGEne. 580 STK 0 1.450
DEOOOPE6SDH4 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 21.09.23 M.Riick 320 STK 0 780
DEOOOPD7MM18 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 21.12.23 Nasd100 12700 STK 0 3.100
DEOOOPN7J6G3 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 27.06.24 DONGEne. 350 STK 2.300 2.300
DEOOODJ1ALAO DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 22.03.24 M.Rick 400 STK 690 690
DEO0OHG2ZQ30 HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 22.09.23 Nasd100 12400 STK 0 3.100
DEOOOHSOHWCS HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 23.02.24 adidas 170 STK 485 485
DEOOOHS01DO07 HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 27.10.23 adidas 170 STK 0 445
CH1290283014 Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) BOZ 22.03.24 D2G STK 200 200
DEOOOMGO00371 Morgan Stanley & Co. Intl PLC DIZ 28.06.24 NNGroup STK 5.300 5.300
DEOOOVM2HH24 Vontobel Financial Products DIZ 22.03.24 Nasd100 14600 STK 1.300 1.300

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IEOOB5KQNG97 HSBC S&P 500 UCITS ETF Registered Shares o.N. ANT 0 6.000
IE0032077012 InvescoMI3 NASDAQ100 ETF ANT 0 700
DE0005933931 iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc. ANT 0 2.150
LU0834815101 OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. ANT 0 400
IEOOBYWQWR46 VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. ANT 0 3.100
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Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgange in 1.000

Whg. in 1.000

Fehlanzeige
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO | P

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 1.360,84
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 53.543,78
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 26.198,89
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 71.004,87
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 18.152,78
6. Ertrage aus Investmentanteilen 87.591,95
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -12.422,78
8.  Sonstige Ertrage 3.056,25
Summe der Ertrage 248.486,58
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -147,98
2 Verwaltungsvergitung -416.325,94
3 Verwahrstellenvergiitung -11.250,89
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -7.928,52
5 Sonstige Aufwendungen -6.630,11
6 Aufwandsausgleich 47.426,36
Summe der Aufwendungen -394.857,08
lll. Ordentlicher Nettoertrag -146.370,50
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.286.723,06
2. Realisierte Verluste -136.074,20

Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften

1.150.648,86

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1.004.278,36

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 286.741,63
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste 82.179,48
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 368.921,11

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

1.373.199,47

Jahresbericht zum 31.07.2024
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO | VV

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 456,28
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 16.605,19
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 7.905,26
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 21.186,01
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 5.363,16
6. Ertrage aus Investmentanteilen 24.539,31
7. Abzug auslandischer Quellensteuer -3.805,05
8.  Sonstige Ertrage 976,53
Summe der Ertrage 73.226,69
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -32,61
2 Verwaltungsvergitung -47.271,91
3 Verwahrstellenvergiitung -2.780,99
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -2.300,12
5 Sonstige Aufwendungen -1.609,42
6 Aufwandsausgleich -3.429,90
Summe der Aufwendungen -57.424,95
lll. Ordentlicher Nettoertrag 15.801,74
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 369.088,39
2. Realisierte Verluste -33.039,56
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 336.048,83
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 351.850,57
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 150.174,99
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -58.230,54
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 91.944,45
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 443.795,02
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK STRATEGIEPORT-

FOLIOIP
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.08.2023) 25.050.797,47
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -5.632.829,25
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 38.268,94
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -5.671.098,19
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 69.843,17
3. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.373.199,47
davon nicht realisierte Gewinne 286.741,63
davon nicht realisierte Verluste 82.179,48
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2024) 20.861.010,86

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK STRATEGIEPORT-

FOLIO I VV
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.08.2023) 4.943.443,34
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 798.008,52
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.495.693,45
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -697.684,93
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -16.864,95
3. Ergebnis des Geschaftsjahres 443.795,02
davon nicht realisierte Gewinne 150.174,99
davon nicht realisierte Verluste -58.230,54
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2024) 6.168.381,93
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK
STRATEGIEPORTFOLIOIP "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 1.140.352,56 513
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.004.278,36 4,52
2. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 136.074,20 0,61
Il. Wiederanlage 1.140.352,56 5,13

" Die Zuflihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK
STRATEGIEPORTFOLIO I VV "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 384.890,13 5,47
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 351.850,57 5,00
2. Zufthrung aus dem Sondervermdgen 33.039,56 0,47
Il. Wiederanlage 384.890,13 5,47

" Die Zuflihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO | P

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR EUR

2024 20.861.010,86 93,86

2023 25.050.797,47 87,88

2022 29.478.474,87 87,52

2021 31.917.821,38 94,35

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO | VV

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2024 6.168.381,93 87,66
2023 4.943.443,34 81,31
2022 3.782.961,84 80,17
2021 1.824.117,93 85,60
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV Miinsterlandische Bank Strategie-
portfolio |

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)

iBoxx EUR Corporates 1-5 Clean Price Index in EUR 40,00%
REX Performance Index 20,00%
MSCI - World Index 15,00%
STOXX Europe 50 10,00%
ML Euro High Yield Index in EUR 10,00%
S&P GSCI Gold Spot Index 2,50%
MSCI Emerging Markets in USD 2,50%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 0,51%
gréBter potenzieller Risikobetrag 0,77%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,60%
Risikomodell (§10 DerivateV) Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 1,08

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 iber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | P EUR 93,86
Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | VV EUR 87,66
Umlaufende Anteile Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | P STK 222.268,426
Umlaufende Anteile Miinsterlandische Bank Strategieportfolio | VV STK 70.366,522
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Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Miinsterldndische Bank Strategieportfolio | P

Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |
\'A%

ISIN DEO00AOM2JS9 DEOOOA2PYP24
Wiahrung Euro Euro
01.09.2008 01.04.2020

Fondsauflage

Thesaurierend

Ertragsverwendung Thesaurierend

Verwaltungsvergitung 1,85% p.a. 0,85% p.a.

Ausgabeaufschlag 3,50% 3,50%
75 75

Mindestanlagevolumen

Die Anteilklasse Minsterldandische Bank Strategieportfolio | VV darf ausschlieBlich von Vermégensverwaltungskunden der Minsterlandischen Bank gezeichnet wer-
den.

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermbgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE MUNSTERLANDISCHE
BANK STRATEGIEPORTFOLIO I P

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

2,29 %

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE MUNSTERLANDISCHE
BANK STRATEGIEPORTFOLIO | VV

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

1,30 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt

14.441.174,99

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen

12.820.023,30

Relativ in % 88,77 %
Transaktionskosten: 9.070,37 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeraduBerung der Vermdgensgegenstande.
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HANSAINVEST

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse Minsterlandische Bank Strategieportfolio | P sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse Miinsterléndische Bank Strategieportfolio | VV keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergiitung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE

Fondsname

Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
LU1377965469 AGIF-All.US Sho.Dur.Hi.Inc.Bd Inhaber-Anteile RT(H2-EUR)o.N." 0,74
DEO00A2QCX37 ATHENA UI Vv 0,15
FR0013516036 Carmignac Cred.2025 Act. au Port. F EUR Dis. oN" 0,55
DEOOOA3D9GM1 Empureon Volatility One Fund Inhaber-Anteile F" 0,38
LU0399027886 Flossbach von Storch - Bond Opportunities 1" 0,43
LU0165129825 HSBC GIF-Euro Bond Namens-Anteile | (Dis.) 0.N." 0,38
IEOOB5KQNG97 HSBC S&P 500 UCITS ETF Registered Shares o.N.” 0,09
IE0032077012 InvescoMI3 NASDAQ100 ETF" 0,30
DE0005933931 iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc.” 0,15
IEO0B66F4759 iShares EO High Yield Corporate Bond" 0,50
IE00B52MJY50 iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N.” 0,20
LU0229519045 Nordea 1-Danish Covered Bd Fd Actions Nom. BI-DKK o.N."” 0,20
LU1915690835 Nordea 1-Europ.Cov.Bd Opps Fd Act.Nom. ECVBOF-BI EUR Acc.oN" 0,35
LU0733672124 Nordea 1-European Cross Credit Actions Nom.BI EUR Acc.o.N." 0,40
LU1694214633 Nordea 1-Low Dur.Europ.Cov.Bd Actions Nom. BI-EUR o.N." 0,25
LU0834815101 OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N."” 0,12
DEO00A1J67R2 Ricklagenfonds I" 0,74
LU1293074800 Schroder ISF-EURO Cred.Abs.Rt. Namens-Anteile C Acc.EUR o.N.” 0,60
IEOOOKW04JT6 Skyl.Um.-Fort.Cap.Prog.Growth Reg.Shs F EUR Acc. oN" 0,75
LU1829332953 Threadneedle L-Eu. High Y. Bd Act. Nom. 8E EUR Acc. (INE)oN" 0,75
IEOOBYWQWR46 VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N."” 0,55
IEO0BJZ2DC62 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG Scre. Registered Shares 1C USD o.N.” 0,01
LU1875395870 Xtrackers Nikkei 225 Inhaber-Ant. 2D EURH o.N."” 0,11
LU0800346289 OkoWorld - Growing Markets 2.0 D EUR" 0,98
" Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage wurden nicht berechnet.
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WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Miinsterléandische Bank Strategieportfolio | P

Sonstige Ertréage

Quellensteuer Erstattung EUR 2.619,48
Sonstige Aufwendungen

Kosten Bewertung von Vermdgensgegenstande EUR 2.012,95
Kosten Marktrisiko- und Liquiditadtsmessung EUR 2.080,92

Miinsterléandische Bank Strategieportfolio | VV

Sonstige Ertréage

Quellensteuer Erstattung EUR 848,08
Sonstige Aufwendungen

Kosten Bewertung von Vermégensgegenstande EUR 497,46
Kosten Marktrisiko- und Liquiditatsmessung EUR 504,76

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergltungssystems. Die Ausgestaltung des Verglitungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie iber die Vergltungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erérterung des Vergitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergutung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fur das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Vergutung geméB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verglitungshohen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergiitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Verglitung fir die Geschéftsfiihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erértert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergttungssysteme

jéhrlich. Die Vergiitungspolitik der HANSAINVEST erflillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergitungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Giber die Vergltungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschéaftsfuhrer)

davon feste Vergltung EUR 21.833.752

davon variable Vergiitung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der EUR 1.475.752
KVG gezahlten Verglitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fihrungskréfte EUR 370.002

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergltungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergttungsdaten der Volksbank Westminsterland eG fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Volksbank Westmiinsterland eG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des EUR 24.523.588,78
Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 359

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2023 der VR-Bank WestmUinsterland
eG. Die Miinsterlédndische Bank Thie & Co. KG ist seit dem 06. Oktober 2023 eine Zweigniederlassung der VR-Bank Westmiinsterland eG.

Jahresbericht zum 31.07.2024 23



Miinsterlandische Bank Strategieportfolio |

HANSAINVEST

ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB

Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 28. Oktober 2024

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls

Jahresbericht zum 31.07.2024
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Minsterlandische Bank Strategieportfolio | - bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr vom 1.
August 2023 bis zum 31. Juli 2024, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Juli
2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. August 2023 bis zum 31. Juli
2024, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums  abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-

Jahresbericht zum 31.07.2024
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen

getroffenen Entscheidungen  von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 29.10.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr 2023/2024 und die Entwick-
lung des Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il

Tatigkeitsbericht des Portfoliomanagers

Die Investmentvermdgen Minsterlandische Bank Stra-
tegieportfolio | und Minsterlandische Bank Strategie-
portfolio Il wurden am 01.09.2008 von der HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH aufgelegt.
Portfoliomanager der Fonds ist die Minsterlandische
Bank Thie & Co. KG.

Der vorliegende Bericht informiert Gber die Entwick-
lung der Fonds im Geschéftsjahr 01.08.2023 bis
31.07.2024.

Performancecharts*) der MLB-Strategieportfolios seit
Auflegung:

240 | TR

2014 37% 107%

220 2015 00% 36%

2016 21% 58%

2017 22% 7.6%
200 - 2018 51% S112%
2019 73% 206%

2020 16% 50%  MLB-Strategieportfolio IT GuRin%

180 B 2021 34% 124%
2022 -109% 137%
2023 71% 125%
160 4 iz 370% 370%

140 |
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100 1
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10 12 14 16 18 20 22 24
Quelle: Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG

*) Der Performancechart bildet auch den Schwester-
fonds MLB-Strategieportfolio | ab.

1.1. Anlageziel

Anlageziel des Munsterlandische Bank Strategieportfo-
lio Il ist die Erwirtschaftung einer positiven Wertentwick-
lung, die zu einem Vermdégenswachstum fihrt. Der
Fonds vereint eine umfassende Vermogensverwaltung
in einem Fondskonzept. Ziel ist es, durch eine breite
Streuung des Vermdgens in verschiedene Anlageklas-
sen die Chancen der Kapitalmérkte langfristig optimal
zu nutzen. Je nach Marktsituation investiert das Portfo-
liomanagement somit in Aktien bzw. vergleichbare
Anlagen, Anleihen, Anleihenfonds, Zertifikate und Geld-

marktanlagen. Darlber hinaus ist der Einsatz von Deri-
vaten zu Investitions- und Absicherungszwecken mog-
lich. Der Anteil von Aktien und Aktienfonds darf
zusammen maximal 100% des Fondsvermdgens betra-
gen.

1.2. Anlagestruktur

Im Bereich der Aktien investieren wir weltweit und breit
gestreut in unterschiedliche Branchen und Themen. Die
Umsetzung erfolgt hierbei Gber Einzelaktien, Aktien-
fonds oder Indexfonds. Die Hohe der Aktienquote wird
von uns dynamisch angepasst und damit das wesentli-
che Marktrisiko gesteuert.

Das breit gestreute, international und nach Branchen
diversifizierte Aktienportfolio wird mit den weiteren
Kerninvestments in Europa, USA, Asien und in den
Emerging Markets ergénzt.

Weiterhin investieren wir in Gold. Diese Investition wird
vornehmlich aus dem Gesichtspunkt der Diversifikation
und Schutz vor mdglichen Krisen getéatigt.

[Vemogens. |Akten”)  [Renten Zerifikate  |Zerifbate  |Liquiditat [Sonstiges | Risikoquote
aufteitung (Axtien Aktien (Aktien Renten,  [Offene [Gotd sonstige unme aus
aligemein  |[Rohstoffe  [Gold Geldmarkt ~lmmo- b
u K " bitien
fonds

31072024 | 70929 | 0,00% 1603% | 000% 0.00% 0.00% 0.00% 679% 357% 3.00% 0320 | 93,749
3107205 | 6147% 0,00% 2187% 0,00% 0.00% 0,00% 000% 336% 339% 310% 0,19% 91.50%

Quelle: Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Die Vermodgensaufstellung zum 31.07.2024 enthélt alle
einzelnen Investments des Fonds.
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. Zertifikate
Anleihen 4%

0%

Liquiditt
3%

Aktien
86%

Stand: 31.07.2024

Liquiditit Zertifikate
Anleihen 4% 4%
0%

Gold
9%,

Aktien
83%

Stand: 31.07.2023

Quelle: Miinsterlandische Bank Thie & Co. KG
1.3. Ergebnisrechnung

Der Anteilwert der Anteilklasse P stieg im Geschéaftsjahr
um 11,80 % von 271,42 EUR auf 303,45 EUR. Das
Ergebnis setzt sich im Wesentlichen aus folgenden Posi-
tionen zusammen:

Ver?uBerungsgewxnne 2292 59| TEUR Ordentliche 411.23|TEUR
Aktien: Ertrage:
VerauRerungsgewinne Ordentliche i
Investmentfonds: 1.574.46]TEUR Aufwendungen: 921,14 TEUR
Sonstige Summe

'stg . 1.362.24|TEUR  |Ordentlicher -509,91| TEUR
VerauRerungsgewinne:

Nettoertrag:

Ver_auBerungsveduste 316.34|TEUR
Aktien:
VerauRerungsverluste 80.43|TEUR
Investmentfonds:
Sonstige
VerduBerungsverluste: -146.18|TEUR
Summe ) 4.686,34{TEUR | Summe 4.176,43|TEUR
VerauBerungsergebnis: Ergebnis:

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien und Investmentantei-
len. Fur die realisierten Verluste sind im Wesentlichen
VerauBerungen von Aktien urséchlich.

Der Anteilwert der Anteilklasse VV stieg im Geschéafts-
jahr um 12,63 % von 198,12 EUR auf 223,14 EUR. Das
Ergebnis setzt sich im Wesentlichen aus folgenden Posi-
tionen zusammen:

Ver?uﬁerungsgewinne 431 45|TEUR Ordgntliche 77.27|TEUR
Aktien: Ertrage:
Veraulerungsgewinne Ordentliche
Investmentfonds: 294, 24]TEUR Aufwendungen: -113.02]TEUR
Sonstige Summe

g S 251,07(TEUR  |Ordentlicher -35,75|TEUR
VeraulRerungsgewinne:

Nettoertrag:

VeraulRerungsverluste
Aktion: -55.19|TEUR
Veraulerungsverluste 15.52|TEUR
Investmentfonds:
Sonstige
VeraulRerungsverluste: 2343|TEUR
Summe . 882,63|TEUR | Summe 846,88|TEUR
VerauBerungsergebnis: Ergebnis:

Die realisierten Gewinne resultieren im Wesentlichen
aus der VerduBerung von Aktien und Investmentantei-
len. Fur die realisierten Verluste sind im Wesentlichen
VeraduBerungen von Aktien urséchlich.

1.4. Risikobericht

Der Fonds investiert Gberwiegend in liquide Aktien. Die
Auswahl der Titel erfolgt dabei durch interne Analysen
unter Zuhilfenahme valider Daten. Innerhalb der Portfo-
liostruktur wurde bei allen Assets auf die Vermeidung
von Klumpenrisiken geachtet.

1.4.1. Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

1.4.2. Adressenausfallrisiken

Ein Adressenausfallrisiko besteht grundsétzlich z. B. fur
Anleihen und Emissionen bestimmter Zertifikate sowie
Zielfonds, welche in jene investieren. Auf Investitionen
in Anleihen wird bis auf ein Investment in eine durch
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Immobilien gedeckte Anleihe verzichtet. Die Investition
betragt circa 3,57% des Fondsvermégens. Das Adres-
senausfallrisiko in Bezug auf den Gesamtfonds ist damit
begrenzt.

Adressenausfallrisiko Zielfonds

Der Fonds legt einenTeil seines Vermdgens in Zielfonds
an, welche ihrerseits in Anleihen investieren. Dadurch
ist der Fonds mittelbar von dem Risiko betroffen, dass
es zu einem Ausfall der Zins- und Tilgungszahlungen
der im Bestand der Zielfonds befindlichen Anleihen
kommen kann. In dessen Folge kann es bei den Anlei-
hen zu Kursverlusten kommen. Das Adressenausfallri-
siko soll durch die diversifizierte Anlage in einen / meh-
rere Zielfonds reduziert werden.

1.4.3. Fremdwahrungsrisiken

Ein Fremdwahrungsrisiko besteht grundsatzlich in
Aktien-, Cash-
auBerhalb des Euro. Der Fremdwahrungsanteil betragt

zum 31.07.2024 51,31% des Fondsvolumens.

Fonds-, oder Anleiheninvestitionen

1.4.4. Liquiditatsrisiken
Liquiditatsrisiko Aktien

Das Sondervermdgen ist breit gestreut und mehrheit-
lich in Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert,
die im Regelfall in groBen Volumina an den internatio-
nalen Borsen gehandelt werden. Daher ist davon auszu-
gehen, dass jederzeit ausreichend Vermogenswerte zu
einem angemessenen Verkaufserlds verduBert werden
kénnen.

Liquiditétsrisiko Zielfonds

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditdt des Sondervermdgens kann
eingeschrénkt werden, sofern z.B. fur die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Liquiditétsrisiko Zertifikate

Der Fonds investiert sein Vermdgen zu einem Teil in
Zertifikate. Die VerduBerung der Zertifikate zu marktge-

rechten Kursen hdngt auch davon ab, dass von den
Emittenten ein funktionierender Sekundarmarkt ange-
boten wird. Das Liquiditatsrisiko soll durch eine ange-
messene Gewichtung der Emittenten begrenzt werden.

1.4.5. Sonstige Risiken

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich héheren
Volatilitdt gepragt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hangt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bérsen weiterhin von
erhdhter Unsicherheit geprégt sein werden. Daher
unterliegt auch die zuklinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdégens grofBeren Marktpreisrisiken.

1.4.6. Risikobewertung

Zur Risikobewertung verwenden wir u. a. das Modell
des Value at Risk. Der Begriff Value at Risk (VaR) = Wert
im Risiko bezeichnet ein Risikomal, das angibt, welchen
Wert der Verlust z. B. eines Portfolios mit einer gegebe-
nen Wahrscheinlichkeit (hier 99%) und in einem gege-
benen Zeithorizont (hier 1 Tag) nicht Gberschreitet.

Die Berechnung des VaR erfolgt taglich von einem
unabhangigen Unternehmen. Der Wert betragt am
31.07.2024 1,24% und ist damit unter dem Wert von
1,27%, den eine in der Anlagestruktur vergleichbare
Anlage (Vergleichsvermdgen) hatte. Hierin drickt sich
die leicht erhdhte Risikoauspragung der aktuellen Anla-
gestrategie des Fonds aus.

1.4.7. Operationelle Risiken

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
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ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Dariiber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich tber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fur das Sondervermégen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméaBig
durch die Interne Revision tiberwacht.

1.5. Sonstige Hinweise

Besondere Ereignisse (z. B. Schadensfélle, Verletzung
der Anlagegrenzen) sind nicht vorgekommen.

Das Portfoliomanagement wurde an die Minsterlandi-
sche Bank Thie & Co. KG. ausgelagert. Diese wurde
nach Ubernahme zum 06.10.2023 zur Zweigniederlas-
sung der VR-Bank Westmunsterland e.G. Die VR-Bank
Westminsterland eG. firmiert ab dem 01.08.2024 unter
dem Namen Volksbank Westm{nsterland eG.

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.
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Vermogensiibersicht Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 52.022.959,91 100,40
1. Aktien 32.771.337,65 63,24
2. Zertifikate 9.347.708,99 18,04
3. Investmentanteile 8.307.087,94 16,03
4. Bankguthaben 1.551.046,78 2,99
5. Sonstige Vermbégensgegenstande 45.778,55 0,09
Il. Verbindlichkeiten -205.564,77 -0,40
1. Sonstige Verbindlichkeiten -205.564,77 -0,40
lll. Fondsvermégen EUR 51.817.395,14 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

Bestand
31.07.2024

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 34.529.577,65 66,64
Aktien EUR 32.771.337,65 63,24
AUOO0000FMG4  Fortescue Metals Group STK 49.000 49.000 0 AUD 18,2800 542.137,76 1,05
CH0012221716 ABB Ltd. STK 17.100 0 0 CHF 48,0700 858.617,02 1,66
CH1169360919 Accelleron Industries Ltd. STK 25.800 0 0 CHF 43,3000 1.166.908,65 2,25
FR0O000120073 Air Liquide STK 10.643 1.158 2.095 EUR 167,6000 1.783.766,80 3,44
DE0005158703 Bechtle AG STK 15.450 0 0 EUR 40,6200 627.579,00 1,21
NL0O000009082 Kon. KPN STK 268.000  268.000 0 EUR 3,6280 972.304,00 1,88
NLO010773842 NN Group STK 31.600 31.600 0 EUR 46,2400 1.461.184,00 2,82
DE0007164600 SAP SE STK 7.100 0 1.600 EUR 192,0200 1.363.342,00 2,63
IEOOB4BNMY34 Accenture PLC STK 6.100 0 0 USD 329,2000 1.858.509,95 3,59
US02079K3059 Alphabet Inc. Cl. A STK 8.350 0 6.350 USD 170,2900 1.315.984,73 2,54
US0231351067 Amazon.com Inc. STK 8.850 0 0 USD 181,7100 1.488.323,46 2,87
US0304201033 American Water Works STK 8.535 0 0 USD 143,6700 1.134.866,68 2,19
US00206R1023 AT&T STK 71.000 71.000 0 USD 18,9800 1.247.181,86 2,41
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK 22.590 0 4510 USD 67,6800 1.414.984,91 2,73
US4370761029 Home Depot STK 4.700 0 0 UsSD 363,6900 1.581.992,60 3,05
US4581401001 Intel Corp. STK 18.000 8.000 0 UsSD 30,1300 501.934,29 0,97
US46120E6023 Intuitive Surgical Inc. STK 3.520 0 1.530 USD 432,6900 1.409.596,30 2,72
US46625H1005 JPMorgan Chase & Co. STK 7.130 0 0 USD 215,1900 1.419.995,09 2,74
US5732841060 Martin Marietta Materials Inc. STK 3.120 0 1.180 USD 585,0200 1.689.275,71 3,26
US57636Q1040 MasterCard Inc. STK 4.250 0 0 USD 447,4500 1.759.983,80 3,40
US5949181045 Microsoft Corp. STK 4.300 4.300 0 USD 422,9200 1.683.068,95 3,25
CA67077M1086 Nutrien Ltd STK 10.600 0 0 USD 50,7500 497.871,36 0,96
US794661.3024 Salesforce Inc. STK 6.000 6.000 0 USD 257,9300 1.432.281,35 2,76
US78410G1040 SBA Communications Corp. STK 5.500 0 0 USD 217,9400 1.109.366,03 2,14
Class A
US8725901040 T-Mobile US Inc. STK 7.400 0 9.000 USD 175,3600 1.200.984,73 2,32
UsS9078181081 Union Pacific Corp. STK 5.500 0 0 USD 245,4300 1.249.296,62 2,41
Zertifikate EUR 1.758.240,00 3,39
DEOOOAQS9GBO Xetra-Gold STK 24.750 0 24.450 EUR 71,0400 1.758.240,00 3,39
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 5.740.267,90 11,08
Zertifikate EUR 5.740.267,90 11,08
DEOOOPC?4848 BNP Paribas Em.- STK 15.800 15.800 0 EUR 45,8200 723.956,00 1,40
u.Handelsg.mbH DISC 30.12.24
DONGEne. 350
DEOOOEWG2LD7  Boerse Stuttgart Securities Gold STK 24.250 0 14.250 EUR 72,6200 1.761.035,00 3,40
IHS 2017(17/Und)
DEOOOMEA4R155 Morgan Stanley & Co. Intl PLC STK 3.120 3.120 0 EUR 175,9100 548.839,20 1,06
DIZ 27.09.24 adidas
DEOOOSU9MDP1  Société Générale Effekten GmbH STK 13.100 13.100 0 EUR 164,2500 2.151.675,00 4,15

DISC.Z 31.12.24 Nasd100 17000
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

DEOOOVD4NJHO  Vontobel Financial Products DIZ STK 1.530 1.530 0 EUR 362,5900 554.762,70 1,07
25.10.24 Int.Sur. 370

Nicht notierte Wertpapiere EUR 1.849.201,09 857
Zertifikate EUR 1.849.201,09 G7/
CHO0511512607 MEDIAN TRUST S.A.-Cmpt 16/ EUR 2.600 0 0 % 71,1231 1.849.201,09 3,57

6002 IHS 30.06.30 Funds

Investmentanteile EUR 8.307.087,94 16,03

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 8.307.087,94 16,03

DEO00A2QCX37  ATHENA UI'V ANT 3.640 0 0 EUR 116,6100 424.460,40 0,82

DEOOOA3D9GM1  Empureon Volatility One Fund ANT 800 800 0 EUR 1.077,2900 861.832,00 1,66
Inhaber-Anteile F

DE0005933931 iShares Core DAX UCITS ETF DE ANT 6.700 0 6.690 EUR 153,4000 1.027.780,00 1,98
Inhaber-Anteile EUR Acc.

IE00B52MJY50 iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF ANT 5.900 0 0 EUR 162,9800 961.582,00 1,86
Reg. Shares USD (Acc) o.N.

IEO00KWO04JT6 Skyl.Um.-Fort.Cap.Prog.Growth ANT 3.720 0 0 EUR 115,3402 429.065,54 0,83
Reg.Shs F EUR Acc. oN

IE00BJZ2DC62 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG Scre. ANT 29.200 0 0 EUR 42,4400 1.239.248,00 2,39
Registered Shares 1C USD o.N.

LU1875395870 Xtrackers Nikkei 225 Inhaber- ANT 23.250 0 0 EUR 56,1600 1.305.720,00 2,52
Ant. 2D EURH o.N.

LU0800346289 OkoWorld - Growing Markets 2.0 ANT 7.500 0 3.800 EUR 274,3200 2.057.400,00 3,97
D EUR

Summe Wertpapiervermégen EUR 50.426.134,58 97,32

Bankguthaben EUR 1.551.046,78 2,99

EUR - Guthaben bei: EUR 1.551.046,78 2,99

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 1.551.046,78 1.551.046,78 2,99

Sonstige Vermégensgegenstéande EUR 45.778,55 0,09

Dividendenanspriiche EUR 40.845,92 40.845,92 0,08

Zinsanspriche EUR 4.932,63 4.932,63 0,01

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -205.564,77 -0,40

Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -205.564,77 -205.564,77 -0,40

Fondsvermégen EUR 51.817.395,14 100,00

Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il P EUR 303,45

Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il VV EUR 223,14

Umlaufende Anteile Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il P STK 143.655,593

Umlaufende Anteile Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il VV STK 36.859,234

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Versffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergiitung, Performance Fee
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WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermbgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 31.07.2024

Australischer Dollar (AUD) 1,652200 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,957350 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,080500 = 1 Euro (EUR)
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugénge Abgénge
Whg. in 1.000

Bérsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Us00287Y1091 AbbVie Inc. STK 0 9.600
DEOOOATEWWWO adidas AG STK 0 1.550
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 0 17.000
US49338L1035 Keysight Technologies Inc. STK 0 10.000
FI10009013296 Neste Oyj STK 0 15.600
CH0038863350 Nestlé S.A. STK 0 7.900
GBOOB10RZP78 Unilever PLC STK 0 18.220

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Zertifikate

DEOOOPE9GDU6 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 21.09.23 DONGEne. 580 STK 0 9.050
DEOOOPE6SDH4 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 21.09.23 M.Riick 320 STK 0 4.040
DEOOOPD7MM18 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 21.12.23 Nasd100 12700 STK 0 8.800
DEOOOPN7J6G3 BNP Paribas Em.-u.Handelsg.mbH DISC 27.06.24 DONGEne. 350 STK 15.300 15.300
DEOOODJ1ALAO DZ BANK AG Deut.Zentral-Gen. DISC.Z 22.03.24 M.Riick 400 STK 3.560 3.560
DEOO0OHG2ZQ30 HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 22.09.23 Nasd100 12400 STK 0 15.500
DEOOOHSOHWCS5 HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 23.02.24 adidas 170 STK 3.300 3.300
DEOOOHS01D07 HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH DIZ 27.10.23 adidas 170 STK 0 1.480
CH1290283014 Leonteq Secs AG (Guernsey Br.) BOZ 22.03.24 D2G STK 1.230 1.230
DEOOOMGO00371 Morgan Stanley & Co. Intl PLC DIZ 28.06.24 NNGroup STK 35.300 35.300
DEOOOVM2HH24 Vontobel Financial Products DIZ 22.03.24 Nasd100 14600 STK 8.520 8.520
Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IEOOB5KQNG97 HSBC S&P 500 UCITS ETF Registered Shares o.N. ANT 0 29.900
IE0032077012 InvescoMI3 NASDAQ100 ETF ANT 0 5.250
LU0834815101 OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N. ANT 0 525
IEOOBYWQWR46 VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. ANT 0 21.500

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Fehlanzeige

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kaufe /
Zugange

Verkaufe /
Abgénge

Volumen
in 1.000
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO 1l P

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 16.888,58
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 395.441,21
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 59.657,65
4. Ertrdge aus Investmentanteilen 17.526,74
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -92.417,24
6. Sonstige Ertrage 14.129,41
Summe der Ertrage 411.226,35
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -142,38
2. Verwaltungsvergitung -986.974,70

a) fix -939.632,56
b) performanceabhéngig -47.342,14

3 Verwahrstellenvergiitung -22.923,54
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -8.345,86
5 Sonstige Aufwendungen -13.907,13
6 Aufwandsausgleich 111.152,12
Summe der Aufwendungen -921.141,49
lll. Ordentlicher Nettoertrag -509.915,14
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 5.229.294,22
2. Realisierte Verluste -542.947,72
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 4.686.346,50
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 4.176.431,36
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 1.336.039,97
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -893.873,22
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 442.166,75
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.618.598,11
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO 1l VW

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

EUR EUR
.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller 3.269,51
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 74.555,63
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 10.952,55
4. Ertrdge aus Investmentanteilen 3.332,48
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -17.249,58
6. Sonstige Ertrage 2.413,32
Summe der Ertrage 77.273,91
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -31,21
2. Verwaltungsvergitung -131.436,07

a) fix -91.138,91
b) performanceabhéngig -40.297,16

3 Verwahrstellenvergiitung -4.797,78
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -2.120,77
5 Sonstige Aufwendungen -2.984,92
6 Aufwandsausgleich 28.347,01
Summe der Aufwendungen -113.023,74
lll. Ordentlicher Nettoertrag -35.749,83
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 976.767,49
2. Realisierte Verluste -94.143,05
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 882.624,44
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 846.874,61
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 251.808,72
2. Nettoverédnderung der nicht realisierten Verluste -173.736,55
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 78.072,17
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 924.946,78

Jahresbericht zum 31.07.2024 38



Miinsterlandische Bank Strategieportfolio I HAN SA‘ N \/ E ST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK STRATEGIEPORT-

FOLIOIIP
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.08.2023) 50.595.672,96
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -11.956.311,92
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 343.633,76
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -12.299.945,68
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 334.609,78
3. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.618.598,11
davon nicht realisierte Gewinne 1.336.039,97
davon nicht realisierte Verluste -893.873,22
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2024) 43.592.568,93

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK STRATEGIEPORT-

FOLIO II VWV
EUR EUR
I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.08.2023) 9.226.472,70
1. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.163.674,79
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 2.815.865,21
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -4.979.540,00
2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 237.081,52
3. Ergebnis des Geschaftsjahres 924.946,78
davon nicht realisierte Gewinne 251.808,72
davon nicht realisierte Verluste -173.736,55
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschéftsjahres (31.07.2024) 8.224.826,21
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK
STRATEGIEPORTFOLIOIIP "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 4.719.379,08 32,85
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 4.176.431,36 29,07
2. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 542.947,72 3,78
Il. Wiederanlage 4.719.379,08 32,85

" Die Zuflihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS MUNSTERLANDISCHE BANK
STRATEGIEPORTFOLIO I VV "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Wiederanlage verfligbar 941.017,66 25,53
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 846.874,61 22,98
2. Zufthrung aus dem Sondervermdgen 94.143,05 2,55
Il. Wiederanlage 941.017,66 25,53

" Die Zuflihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO Il P

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR EUR

2024 43.592.568,93 303,45

2023 50.595.672,96 271,42

2022 54.221.020,40 265,84

2021 58.451.299,92 277,67

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE MUNSTERLANDI-
SCHE BANK STRATEGIEPORTFOLIO Il VV

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2024 8.224.826,21 223,14

2023 9.226.472,70 198,12

2022 7.771.392,93 191,91

2021 4.032.127,40 198,42
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV Miinsterlandische Bank Strategie-

portfolio Il

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

EUR 0,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte
Fehlanzeige
Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.
Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§37 Abs. 5 DerivateV)
MSCI - World Index 50,00%
STOXX Europe 50 30,00%
S&P GSCI Gold Spot Index 7,50%
MSCI Emerging Markets in USD 7,50%
REX Performance Index 5,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV
kleinster potenzieller Risikobetrag 1,24%
groBter potenzieller Risikobetrag 1,79%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,43%

Risikomodell (§10 DerivateV)

Full-Monte-Carlo

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 1 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1 Jahr
Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 1,16

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-

FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il P EUR 303,45
Anteilwert Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il VV EUR 223,14
Umlaufende Anteile Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il P STK 143.655,593
Umlaufende Anteile Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il VV STK 36.859,234
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ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Miinsterléandische Bank Strategieportfolio Il P

Miinsterlandische Bank Strategieportfolio Il
\'A%

ISIN DEOO0AOM2JT7 DEOOOA2PYP32
Wiahrung Euro Euro
01.09.2008 01.04.2020

Fondsauflage

Thesaurierend

Ertragsverwendung Thesaurierend

Verwaltungsvergltung 2,05% p.a. 0,95% p.a.

Ausgabeaufschlag 5,50% 5,50%
150 150

Mindestanlagevolumen

Die Anteilklasse Minsterléndische Bank Strategieportfolio Il VV darf ausschlieBlich von Vermégensverwaltungskunden der Miinsterlandischen Bank gezeichnet wer-

den.

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermbgenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE MUNSTERLANDISCHE
BANK STRATEGIEPORTFOLIO I P

Performanceabhéangige Vergiitung

0,10 %
2,15 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE MUNSTERLANDISCHE
BANK STRATEGIEPORTFOLIO Il VV

Performanceabhéangige Vergiitung

0,42 %
1,05 %

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER))

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt

47.812.108,88

Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen

39.984.932,28

Relativ in %

83,63 %
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Transaktionskosten: 36.381,17 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeraduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilklasse Minsterlandische Bank Strategieportfolio Il P sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus
der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewéhrt fur die Anteilklasse Munsterlandische Bank Strategieportfolio Il VV keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang
aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergitung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
DEO00A2QCX37 ATHENA UI'V» 0,15
DEOOOA3D9GM1 Empureon Volatility One Fund Inhaber-Anteile F" 1,10
IEOOB5KQNG97 HSBC S&P 500 UCITS ETF Registered Shares o.N.” 0,09
IE0032077012 InvescoMI3 NASDAQ100 ETF" 0,30
DE0005933931 iShares Core DAX UCITS ETF DE Inhaber-Anteile EUR Acc.” 0,15
IE00B52MJY50 iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N."” 0,20
LU0834815101 OptoFlex Inhaber-Ant. | (thes.)EUR o.N." 0,12
IEOOOKWO04JT6 Skyl.Um.-Fort.Cap.Prog.Growth Reg.Shs F EUR Acc. oN" 0,75
IEOOBYWQWR46 VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N."” 0,55
IE00BJZ2DC62 Xtr.(IE)-MSCI USA ESG Scre. Registered Shares 1C USD o.N.” 0,01
LU1875395870 Xtrackers Nikkei 225 Inhaber-Ant. 2D EURH o.N."” 0,11
LU0800346289 OkoWorld - Growing Markets 2.0 D EUR" 0,98

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Miinsterléandische Bank Strategieportfolio Il P

Sonstige Ertrage

Quellensteuer Erstattung EUR 13.583,53
Sonstige Aufwendungen
Depotgebiihren EUR 8.805,23

Miinsterléandische Bank Strategieportfolio Il VV

Sonstige Ertréage

Quellensteuer Erstattung EUR 2.311,99
Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 1.908,82
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BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbénden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotradger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme
jéhrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Verglitungspolitik und Verglitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 21.833.752

davon variable Vergltung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fiihrungskrafte EUR 370.002
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Volksbank Westmunsterland eG fiir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager Volksbank Westmiinsterland eG
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 24.523.588,78
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 359

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2023 der VR-Bank Westmuinsterland
eG. Die Munsterléndische Bank Thie & Co. KG ist seit dem 06. Oktober 2023 eine Zweigniederlassung der VR-Bank Westmiinsterland eG.
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ANGABEN FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER GEMASS § 101 ABS. 2 NR. 5 KAGB LV.M. §

134C ABS. 4 AKTG

Anforderung
Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,

Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Verweis
Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und
die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten
"Vermégensaufstellung”, "Wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anlagestrategie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustbung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhaltlich.

Fir das Sondervermdégen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschéafte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umgang mit

Interessenkonflikten verfligbar.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB

Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 28. Oktober 2024

HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdégens
Minsterlandische Bank Strategieportfolio Il - bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fur das Geschéftsjahr vom 1.
August 2023 bis zum 31. Juli 2024, der Vermdgens-
Ubersicht und der Vermdgensaufstellung zum 31. Juli
2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. August 2023 bis zum 31. Juli
2024, sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums  abgeschlossenen
Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der

Vermoégensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen

getroffenen Entscheidungen  von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 29.10.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland

Jahresbericht zum 31.07.2024

51



HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




