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HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermégen DKM Aktienfonds erfolgt auf Basis des
Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattsund der Allgemeinen Anlagebedingungen in
Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die
Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingungen sind in diesem
Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem DKM Aktienfonds Interessierten
sowie jedem Anleger des Fonds zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie
dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen
kostenlos zur Verfligung zu stellen. Daneben ist dem am Erwerb eines Anteils an dem DKM
Aktienfonds Interessierten das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur
Verfligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erklarungen diirfen nicht abgegeben
werden. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erkldrungen, welche nicht in
dem Verkaufsprospekt bzw. in dem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf
Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nach dem Jahresbericht veroffentlichten Halbjahresbericht.

Anlagebeschrankungen fiir US-Personen

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. und/oder der DKM Aktienfonds sind und werden nicht gemaB3 dem United
States Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind und
werden nicht gemaB dem United States Securities Act von 1933 in seiner glltigen Fassung oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile des DKM
Aktienfonds dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung
angeboten oder verkauft werden. Antragsteller missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverauB3ern.

FUr die Zwecke dieser Beschrankung tragt der Begriff ,,US-Person” die folgende Bedeutung:

1) Eine natdrliche Person, die aufgrund eines US-Gesetzes oder einer US-Vorschrift als Einwohner der
Vereinigten Staaten angesehen wird;

2) eine juristische Person, bei der es sich um

i) eine Kapitalgesellschaft, Personengesellschaft, Gesellschaft mit beschrankter Haftung oder ein
sonstiges Unternehmen handelt,

a. die gemaB dem Bundesrecht oder dem einzelstaatlichen Recht der USA gegriindet oder
organisiert wurde, einschlieBlich der auBerhalb der USA ansassigen Vertretungen und
Zweigstellen dieses Unternehmens oder

b. die unabhangig vom Ort der Grindung oder Organisation hauptsachlich zum Zweck
passiver Anlagen gegriindet wurde (wie beispielsweise eine Kapitalanlagegesellschaft
oder ein Anlagefonds oder eine vergleichbare juristische Person mit Ausnahme der
Programme flir betriebliche Sozialleistungen und Altersversorgungssysteme fir
Mitarbeiter, leitende Angestellte und Chefs eines auslandischen Unternehmens mit
Hauptgeschaftssitz auBerhalb der USA)
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— und die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum einer oder mehrerer
USP(s) befindet, wobei diese USP(s) (sofern sie nicht gemaB CFTC Regulation 4.7
(a) als ,qualifizierte berechtigte Personen” (Qualified Eligible Person)” definiert
werden) unmittelbar oder mittelbar einen materiellen Eigentumsanspruch von
insgesamt mindestens 10% halten, oder

— bei der eine USP als personlich haftender Gesellschafter, geschaftsfiihrendes
Vorstandsmitglied, Hauptgeschaftsfihrer oder in einer sonstigen Funktion tatig
ist, die ihr die Weisungsbefugnis hinsichtlich der Aktivitaten dieses Unternehmens
einraumt, oder

— die von einer oder fir eine USP hauptsachlich zu dem Zweck der Investition in
nicht bei der SEC [Bundesborsenaufsichtsbehdrde der USA] registrierte
Wertpapiere gegriindet wurde, oder

— bei der mehr als 50% ihrer Stimmrechtsanteile oder nicht stimmberechtigten
Anteile unmittelbar oder mittelbar im Eigentum von USPs stehen oder

C. bei der es sich um eine in den USA ansassige Vertretung oder Zweigstelle eines
auslandischen Unternehmens handelt, oder

d. die ihren Hauptgeschaftssitz in den USA hat; oder

i) um einen gemaB dem Bundesrecht oder dem einzelstaatlichen Recht der USA gegriindeten oder
organisierten oder, unabhangig vom Ort der Griindung oder Organisation um einen Trust handelt,

a. bei dem einer oder mehreren USP(s) die Kontrollbefugnis Gber samtliche wesentlichen
Entscheidungen des Trusts zusteht oder

b. die Verwaltung des Trusts oder seiner Griindungsdokumente der Uberwachung durch ein
oder mehrere US-Gericht(e) unterstehen oder

c. die Funktion des Grinders, Stifters, Treuhdnders oder einer sonstigen, fur die
Entscheidungen im Hinblick auf den Trust verantwortlichen Person durch eine USP
ausgelibt werden; oder

i) um den Nachlass einer verstorbenen Person handelt, unabhangig vom Wohnort dieser Person zu
inren Lebzeiten, bei dem eine USP die Funktion eines Testamentsvollstreckers oder
Nachlassverwalters austibt;

ein gemal US-Recht gegriindetes und verwaltetes Programm flr betriebliche Sozialleistungen;

ein treuhdnderisches oder nicht treuhdnderisches Anlagekonto [discretionary or non-discretionary
investment account] oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder Trusts), das
von einem auslandischen Handler oder von einem US-Handler oder einem sonstigen
Vermogensverwalter zu Gunsten oder fiir Rechnung einer USP (gemaB der oben genannten Definition)
gehalten wird.

Fur die Zwecke dieser Definition bedeuten die Begriffe , Vereinigte Staaten” und ,,US" die Vereinigten Staaten
von Amerika (einschlieBlich der Einzelstaaten und dem District of Columbia), ihre Gebiete und Besitzungen in
Ubersee sowie sonstige Gebiete, die ihrer Rechtsordnung unterstehen.



4/107

Wichtigste rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentimer der vom DKM Aktienfonds gehaltenen
Vermogensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann Gber die Vermogensgegenstande nicht verfligen. Mit den
Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Veroffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer
deutschen Ubersetzung zu versehen. Die IPConcept (Luxemburg) S.A. wird ferner die gesamte Kommunikation
mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen IPConcept (Luxemburg) S.A. und dem Anleger sowie die vorvertraglichen
Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Anleger, die Verbraucher sind (siehe die folgende Definition)
und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor einem zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage
erheben.

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher die ,,Ombudsstelle fir Investmentfonds” des BVI Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die IPConcept
(Luxemburg) S.A. nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der , Ombudsstelle flr Investmentfonds” lauten:

Blro der Ombudsstelle des BVI

Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
Unter den Linden 42

10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046-0

Telefax: (030) 6449046-29

E-Mail: info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europdische Online-
Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher konnen diese fur die auBergerichtliche Beilegung von
Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der
Gesellschaft lautet: beschwerden@ipconcept.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern
vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Verbraucher sind natdrliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder
ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu
Privatzwecken handeln.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberdhrt.

Widerrufsrecht bei Kauf auBerhalb der standigen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund mdndlicher Verhandlungen
auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, so hat der Kaufer das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden
innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kéufer in der


http://www.ombudsstelle-investmentfonds.de/
mailto:beschwerden@ipconcept.com
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Durchschrift / der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die
Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Ein Widerrufsrecht besteht
nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine natlrliche Person ist, die das
Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschlieBt, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann
(Verbraucher), oder (i) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den
Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die
ausschlieBlich Gber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind
(Fernabsatzvertrage), besteht kein Widerrufsrecht.

Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermégens diirfen nur in Ldndern zum Kauf angeboten
werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von der
Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Erlaubnis zum Vertrieb seitens der
ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde, handelt es sich bei diesem Verkaufsprospekt nicht um
ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen; der Verkaufsprospekt darf dann nicht zum Zwecke
eines solchen Angebots angewendet werden.
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Verwahrstelle

DZ PRIVATBANK S.A. (société anonyme)
Niederlassung Frankfurt am Main
Platz der Republik 6
D-60325 Frankfurt am Main

Wirtschaftspriifer fiir den Fonds

Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Gesellschaft mit beschrankter Haftung)
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L-1445 Strassen
GroBherzogtum Luxembourg

Anlageberater

DKM-Darlehenskasse Munster eG, Minster (eingetragene Genossenschaft)
Breul 26
D-48143 Munster

Vertriebsstelle

DKM-Darlehenskasse Minster eG, MUnster
Breul 26
D-48143 MUnster

Sonstige Angaben
Wertpapierkennnummer / ISIN

Anteilklasse R (A2P3TM / DEOOOA2P3TM4)
Anteilklasse SI  (A2P3TP / DEOOOA2P3TP7)
Anteilklasse SV (A2P3TN / DEOOOA2P3TN2)
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Grundlagen

Das Sondervermogen (der Fonds)

Das Sondervermodgen DKM Aktienfonds (nachfolgend ,,Fonds”) ist ein Organismus fir gemeinsame
Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaB einer festgelegten
Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend , Investmentvermégen”). Der
Fonds ist ein Investmentvermégen gemal der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,OGAW") im Sinne
des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB"). Er wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A.
(nachfolgend , Gesellschaft”) verwaltet. Der DKM Aktienfonds wurde am 1. Juli 2020 fir unbestimmte
Zeit aufgelegt. Derzeit existieren 3 Anteilklassen.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermogen in Form von Sondervermogen an. Der
Geschaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage gemal3 einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt;
eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermdgensgegenstande sind ausgeschlossen. In welche Vermdgensgegenstande die Gesellschaft die
Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus
dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend
.INvStG*”) und den Anlagebedingungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fiir
ein Publikums-Investmentvermégen mussen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) genehmigt werden. Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse
der Gesellschaft.

Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds sind kostenlos auf der Internetseite der Gesellschaft
www.ipconcept.com abrufbar.

Informationen Uber den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die dazu festgelegten Strategien
erhalten Sie (spatestens) ab dem 10. Marz 2021 auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.ipconcept.com sowie der Internetseite des Anlageberaters www.dkm.de

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements des Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jlingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der
wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind in schriftlicher Form bei der Gesellschaft
erhaltlich.

Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedruckt.
Die Anlagebedingungen koénnen von der Gesellschaft geandert werden. Anderungen der
Anlagebedingungen bedurfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der Anlagegrundsatze
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des Fonds sind nur unter der Bedingung zulassig, dass die Gesellschaft den Anlegern anbietet, ihre
Anteile entweder ohne weitere Kosten zurlckzunehmen oder ihre Anteile gegen Anteile an
Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzutauschen, sofern
derartige Investmentvermégen von der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen aus ihrem
Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und darlber hinaus auf der Internetseite
der Gesellschaft www.ipconcept.com bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen Vergitungen und
Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundsatze
des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfihrenden
Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen flr eine den Zwecken der
Informationen angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverdndert wiedergegeben werden,
etwa in Papierform oder elektronischer Form (sogenannter dauerhafter Datentrdger). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie
weitere Informationen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergutungen und Aufwendungserstattungen treten frihestens vier Wochen nach
ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze des Fonds treten ebenfalls friihestens vier
Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Die Gesellschaft ist eine am 23. Mai 2001 auf unbegrenzte Zeit gegrindete EU-OGAW-
Verwaltungsgesellschaft in der Form einer Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums
Luxemburgs (société anonyme S.A.). Die Firma der Gesellschaft lautet IPConcept (Luxemburg) S.A. Die
Gesellschaft hat ihren Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg.

Gesellschaftszweck der Gesellschaft ist die Grindung und Verwaltung von (i) Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW") gemal3 der Richtlinie 2009/65/EG in ihrer jeweils
geltenden Fassung, (ii) alternativen Investmentfonds (,,AIF”) gemaf der Richtlinie 2011/61/EU in ihrer
jeweils geltenden Fassung und andere Organismen flr gemeinsame Anlagen, die nicht unter die
genannten Richtlinien fallen im Namen der Anteilinhaber. Die Verwaltungsgesellschaft handelt im
Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010"), des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber
Spezialisierte Investmentfonds (,, Gesetz vom 13. Februar 2007 ) sowie den Bestimmungen des Gesetzes
vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (,, Gesetz vom 12. Juli 2013") den
geltenden Verordnungen sowie den Rundschreiben der Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,,CSSF") jeweils in der aktuell geltenden Fassung.

Die Gesellschaft entspricht den Anforderungen der geanderten Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Die Gesellschaft verwaltet gemaB §§ 51, 52 KAGB
grenziberschreitend inlandische OGAW-Sondervermogen. Die Gesellschaft kann im Zusammenhang
mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen
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Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen. Der Anlageberater/Fondsmanager wird fir die erbrachte
Leistung aus der Verwaltungsverglitung der Gesellschaft vergltet.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlieBlich der
Gesellschaft vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des Fonds beauftragt wurde.

Die Gesellschaft ist berechtigt, unter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle, eigene
Tatigkeiten auf Dritte auszulagern. Die Ubertragung von Aufgaben darf die Wirksamkeit der
Beaufsichtigung durch die Gesellschaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die
Gesellschaft durch die Ubertragung von Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der
Anleger zu handeln.

Vorstand und Aufsichtsrat

Nahere Angaben Uber den Vorstand und die Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie zu Beginn
des Verkaufsprospekts.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat Herrn Marco Onischschenko, Herrn Nikolaus Rummler und Herrn
Jorg Hugel zu Vorstandsmitgliedern ernannt und ihnen die Fihrung der Geschafte (bertragen. Herr
Marco Onischschenko wurde zum Vorstandsvorsitzenden ernannt.

Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2023 auf 10.080.000 Euro,
davon belief sich das gezeichnete Kapital auf 8.000.000 Euro.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Investmentvermdgen
ergeben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternative Investmentvermogen
(nachfolgend , AIF”), und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zurlickzufihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Héhe von wenigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller
verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem eingezahlten Kapital umfasst.

Verwahrstelle

Identitat der Verwahrstelle

Fir den Fonds hat die DZ PRIVATBANK S.A. Niederlassung Frankfurt am Main mit Sitz in D-60325
Frankfurt am Main, Platz der Republik 6, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter HRB 93030, die Funktion als Verwahrstelle Ubernommen. Die Verwahrstelle ist eine
Zweigniederlassung der DZ PRIVATBANK S.A., ein Kreditinstitut in Form einer Aktiengesellschaft nach
luxemburgischem Recht mit Sitz in L-1445 Strassen, 4, rue Thomas Edison, GroBherzogtum Luxemburg,
eingetragen im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der der Nummer B15579.
Haupttatigkeiten der Zweigniederlassung sind gegendber der BaFin angezeigte Bank- und
Finanzdienstleistungsgeschafte gemal Anhang | der Bankenrichtlinie (2006/48/EG), insbesondere das
Einlagen- und Wertpapiergeschaft sowie die Auslbung der Verwahrstellenfunktion fir
Investmentvermogen deutschen Rechts.
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Aufgaben der Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdégen vor. Die
Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in gesonderten Depots bzw. auf Sperrkonten. Bei
Vermdgensgegenstanden, die nicht verwahrt werden kdnnen, prift die Verwahrstelle, ob die
Verwaltungsgesellschaft Eigentum an diesen Vermdgensgegenstanden erworben hat. Sie Uberwacht,
ob die Verfligungen der Gesellschaft Uber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem anderen Kreditinstitut
sowie Verfligungen Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung der Verwahrstelle zulassig. Die
Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw. Verflgung mit den
Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e technische Abwicklung der Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e sicherzustellen, dass die Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Wertermittlung der Anteile
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e sicherzustellen, dass bei den fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften
der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme,

e sicherzustellen, dass Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen rechtswirksam bestellt und jederzeit
vorhanden sind.

Die DZ PRIVATBANK S.A. unterstltzt als deren Muttergesellschaft die Verwahrstelle bei der
Wahrnehmung ihrer allgemeinen Aufgaben, z.B. im Rahmen der technischen Abwicklung der

Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die Moglichkeit Verwahraufgaben im Sinne von § 72 KAGB an Dritte
(,,Unterverwahrer'’) gemaR § 73 KAGB auszulagern.

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer)
Ubertragen:

e Die Verwahrung der fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande.

Mit Ausnahme der Verwahraufgaben nach § 72 KAGB darf die Verwahrstelle ihre festgelegten Aufgaben
nicht auslagern.

Die nachfolgend aufgefiihrte Liste stellt Unterverwahrer dar, die von der Verwahrstelle direkt in
Anspruch genommen werden konnen:

Die Verwahrung erfolgt durch die im Folgenden genannten Unterverwahrer:

AO UniCredit Bank
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AS SEB Pank, Tallinn

Attrax Financial Services S.A.

Banco BNP Paribas Brasil S.A.

Banco Comercial Portugues Lissabon

Banco National de Mexico

Bank Hapoalim B.M.

BNP Paribas

BNP PARIBAS S.A. ATHENS BRANCH

BNP Paribas Australia Branch

BNP PARIBAS S.A. SUCCURSALE ITALIA

Brown Brothers Harriman & Co

Ceskoslovenska Obchodni Banka AS

Citibank Canada

Citibank Europe PLC Luxembourg Branch

Citibank NA London Branch

Citi Handlowy (Bank Handlowy w Warszawie S.A.)
Clearstream Banking S.A. Luxembourg

Credit Suisse (Schweiz) AG

Deutsche Bank SAE

Deutsche WertpapierService Bank AG

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Eurobank EFG Bulgaria AD Sofia

Euroclear Bank Brux W/Irland

Euroclear Bank SA/NV

EUROCLEAR BANK SA/NV W/ IRLAND

Hongkong & Shanghai Banking Corp Manila Branch
Hongkong & Shanghai Banking Corp Singapore Branch
Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited, Seoul Branch
Hongkong & Shanghai Banking Corporation Limited
HSBC Bank Malaysia Berhard

MUFG Bank, Ltd.

PT BANK HSBC INDONESIA

Raiffeisen Bank International AG

Six Sis AG

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB HELSINKI BRANCH
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN COPENHAGEN BRANCH
SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN OSLO BRANCH
Standard Chartered Bank (HK) Ltd.

Standard Chartered Bank Johannesburg Branch
Standard Chartered Bank Mumbai Branch

Standard Chartered Bank (Singapore) Limited
Standard Chartered Bank (Taiwan) Ltd.

Standard Chartered Bank (Thai) PCL

TURK EKONOMI BANKASI AS

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Gesellschaft
www.ipconcept.com abgerufen werden oder kostenlos von dieser angefordert werden. Im Regelfall
werden nicht alle in dieser Ubersicht aufgefiihrten Unterverwahrer fiir den Fonds genutzt.
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Interessenkonflikte

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell und
unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Gesellschaft, ihre Angestellten, Vertreter und/oder verbundene Unternehmen kdénnen als
Anlageberater, Fondsmanager, Zentralverwaltungsstelle, Transferstelle oder in sonstiger Weise als
Dienstleistungsanbieter fiir den Fonds agieren.

Die Funktion der Verwahrstelle bzw. Unterverwahrer, die mit Verwahrfunktionen beauftragt wurden,
kann ebenfalls von einem verbundenen Unternehmen der Gesellschaft wahrgenommen werden.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle, sofern eine Verbindung zwischen ihnen besteht, verfligen tber
angemessene Strukturen, um maogliche Interessenkonflikte aus der Verbindung zu vermeiden. Kénnen
Interessenkonflikte nicht verhindert werden, werden die Gesellschaft und die Verwahrstelle diese
identifizieren, steuern, beobachten und diese, sofern vorhanden, offenlegen. Die Gesellschaft ist sich
bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Tatigkeiten, die sie bezliglich der Fihrung des Fonds selbst
ausfihrt, Interessenkonflikte entstehen kdnnen. Die Gesellschaft verflgt im Einklang mit dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 und den anwendbaren Verwaltungsvorschriften der CSSF Uber ausreichende
und angemessene Strukturen und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse
des Fonds. Die sich aus der Aufgabenibertragung eventuell ergebenen Interessenkonflikte sind in den
Grundsatzen Uber den Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese hat die Gesellschaft auf
ihrer Homepage www. ipconcept.com veroffentlicht. Insofern durch das Auftreten eines
Interessenkonflikts die Anlegerinteressen beeintrachtigt werden, wird die Gesellschaft die Art bzw. die
Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf ihrer Homepage offenlegen.

Folgende Interessenkonflikte konnten sich aus der Ubernahme der Funktion als Verwahrstelle durch die
DZ PRIVATBANK S.A. Niederlassung Frankfurt am Main ergeben:

Die Verwahrstelle als Zweigniederlassung der DZ PRIVATBANK S.A. ist ein mit der Gesellschaft als
100%ige Tochter der DZ PRIVATBANK S.A. konzernverbundenes Unternehmen.

Derzeit sind keine Interessenkonflikte aus der Konzernzugehdrigkeit der Verwahrstelle bekannt. Die
Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der
Informationen durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen.

Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Gesellschaft, dass die Dritten die
notwendigen MaBnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten wie sie in den anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt
sind, getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen Gberwachen.

Die Verwahrstelle darf keine Aufgaben in Bezug auf den OGAW oder fur die Gesellschaft wahrnehmen,
die Interessenkonflikte zwischen den Anlegern des OGAW, der Gesellschaft und ihr selbst schaffen
kénnten. Dies gilt nicht, wenn eine funktionale und hierarchische Trennung der Aufgaben
vorgenommen wurde und die potenziellen Interessenkonflikte ordnungsgemal ermittelt, gesteuert,
beobachtet und zudem den Anlegern des OGAW gegeniber offengelegt werden.

Zur Vermeidung von Interessenkonflikten zwischen der Verwahrstelle, der Gesellschaft oder den
Anlegern darf die Gesellschaft nicht die Aufgaben einer Verwahrstelle wahrnehmen.

Die Verwahrstelle darf die zum OGAW gehorenden Vermdgensgegenstande nicht wiederverwenden.

Folgende Interessenkonflikte koénnten sich aus dieser Ubertragung von Verwahraufgaben an
Unterverwahrer bzw. aus der Auslagerung von Tatigkeiten ergeben:
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Die DZ BANK AG Frankfurt/Main ist ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen. Die DZ BANK
AG Frankfurt/Main halt eine wesentliche Beteiligung an der DZ PRIVATBANK S.A. und stellt Mitglieder
des Aufsichtsrates.

Die Verwahrstelle ist eine Zweigniederlassung der DZ PRIVATBANK S.A.. Die DZ PRIVATBANK S.A.
unterstltzt die Verwahrstelle bei der Wahrnehmung ihrer allgemeinen Aufgaben, z. B. im Rahmen der
technischen Abwicklung der Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen.

Derzeit sind der Verwahrstelle keine Interessenkonflikte aus aktuellen Unterverwahrungen bekannt. Die
Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitat geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der
Informationen durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im
Einzelnen nicht Gberprifen.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist grundsatzlich fur alle Vermdgensgegenstande verantwortlich, die von ihr oder mit
ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenliber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn der Verlust ist auf Ereignisse auBerhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurlckzufihren. Fir
Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahrlassig
nicht erfullt hat.

Zusatzliche Informationen

Auf Verlangen Ubermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu maéglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterverwahrer.

Die Zentralverwaltungsstelle

Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg. Die Zentralverwaltungsstelle ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg und wurde von der Gesellschaft
insbesondere mit der Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung des
Jahresabschlusses des Fonds beauftragt. Darlber hinaus Gbernimmt die Zentralverwaltungsstelle flr den
Fonds administrative Aufgaben.

Die Zentralverwaltungsstelle hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene
verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Union Service-
Gesellschaft mbH, WeifrauenstraBe 7, D-60311 Frankfurt am Main Ubertragen.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Ubernahme der Funktion als Zentralverwaltungsstelle
durch die DZ PRIVATBANK S.A. ergeben:

Die DZ PRIVATBANK S.A. ist ein mit der Gesellschaft konzernverbundenes Unternehmen. Ferner ist die
Verwahrstelle eine Zweigniederlassung der DZ PRIVATBANK S.A.

Derzeit sind keine Interessenkonflikte aus der Konzernzugehdrigkeit der Zentralverwaltungsstelle und
der Verwahrstelle bekannt.
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Anlageberater

Anlageberater des Fonds ist die DKM Darlehenskasse Miinster eG, Miinster mit Sitz in D-48143
Munster, Breul. 26, eingetragen im Genossenschaftsregister des Amtsgerichts Minster unter der
Nummer 356. Der Anlageberater beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der
Anlagen des Fondsvermogens und gibt der Gesellschaft Empfehlungen fir die Anlage des
Fondsvermogens unter Beachtung der Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen. Die
Gesellschaft ist an die Anlageempfehlungen des Anlageberaters nicht gebunden.

Der Anlageberater hat das Recht, sich auf eigene Kosten von Dritten beraten zu lassen. Er ist jedoch
nicht berechtigt, ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Gesellschaft die Erfillung seiner Aufgaben
einem Dritten zu Ubertragen. Sofern der Anlageberater seine Aufgaben mit vorheriger Zustimmung der
Gesellschaft einem Dritten Ubertragen hat, so hat der Anlageberater die dafiir entstehenden Kosten
selbst zu tragen.

Risikohinweise

Vor der Entscheidung lber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die
nachfolgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstdanden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermégensgegenstande nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig
auf den Anteilwert auswirken.

VerauBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem
Fonds befindlichen Vermégensgegenstiande gegeniiber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs
gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht oder nicht
vollstandig zuriick. Der Anleger kdnnte sein in den Fonds investiertes Kapital teilweise oder
in Einzelfdllen sogar ganz verlieren. Wertzuwachse kénnen nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht iiber das
vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken
und Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in
der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthdlt weder eine Aussage lber die
Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch iiber das AusmaB oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischerweise
verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger
investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.
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Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der
Marktwerte aller Vermdgensgegenstdnde im Fondsvermdgen abzlglich der Summe der
Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert
der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermogensgegenstande oder steigt der Wert der
Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert.

Beeinflussung des individuellen Ergebnisses durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des
jeweiligen Anlegers ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein. Fir Einzelfragen —
insbesondere unter Berlcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der
Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden.

Beschrankung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile fir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger an einem
Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert Gberschreiten, ab dem die
Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Sondervermdgens nicht mehr im
Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert
erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemaBem Ermessen, ob sie
an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrankt.

EntschlieBt sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen
Ermessensentscheidung fr bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zurticknehmen; im Ubrigen
entfallt die Rlicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Rlicknahmeverlangen nur anteilig auf
Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgeflihrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil
der Order wird auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verféllt. Fir den
Anleger besteht daher das Risiko, dass seine Order zur Anteilrlickgabe nur anteilig ausgefiihrt
wird und er die noch offene Restorder erneut platzieren muss. Anderung der Anlagepolitik
oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin andern. Dadurch
kdnnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine
Anderung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds andern oder sie kann die dem
Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem
innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums und damit ohne
Anderung der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin andern.
Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern
auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewohnliche Umstdnde in diesem
Sinne koénnen z. B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen in
auBergewohnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Borsen oder Markten,
Handelsbeschrankungen oder sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts
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beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit
erforderlich ist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurtickgeben.
Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn
die Gesellschaft gezwungen ist, Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der
Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verduBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der
Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer
Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile direkt eine
Auflésung des Sondervermogens folgen, z. B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds
kindigt, um den Fonds dann aufzulésen. Flr den Anleger besteht daher das Risiko, dass er
die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des
investierten Kapitals fiir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren
gehen.

Auflosung des Fondss

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kindigung der Verwaltung ganz auflésen. Das Verflgungsrecht Gber
den Fonds geht nach einer Kindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle Uber.
FUr den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kbnnen dem Fonds
andere Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach
Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden,
kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.

Ubertragung aller Vermégensgegensténde des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-
Investmentvermdgen (Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW
Ubertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall (i) zurlickgeben, (ii) oder behalten
mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an
einem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen
umtauschen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein solches
Investmentvermogen mit  vergleichbaren  Anlagegrundsatzen verwaltet. Dies gilt
gleichermaBen, wenn die Gesellschaft samtliche Vermodgensgegenstande eines anderen
offenen Publikums-Investmentvermégen auf den Fonds Ubertragt. Der Anleger muss daher im
Rahmen der Ubertragung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer
Rickgabe der Anteile konnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in
Anteile an einem Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsatzen kann der
Anleger mit Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der erhaltenen Anteile hoher ist
als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen.
Der Fonds bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stellung des Anlegers. Der Anleger
muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue
Kapitalverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet halt wie die bisherige. Wenn er in den
Fonds unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben mochte, muss er seine Anteile
zurlickgeben. Hierbei kdnnen Ertragssteuern anfallen.
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Rentabilitat und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gew(inschten Anlageerfolg erreicht.
Der Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fihren. Es bestehen keine
Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage
bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kdnnten somit einen
niedrigeren als den ursprlinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von
Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauBerung von Anteilen entrichteter
Ricknahmeabschlag kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer
Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertveranderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds investiert,
unterliegen Risiken. So koénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der
Vermogensgegenstande gegenliber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise
sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kénnen
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der Zinssatze,
Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten zurlickzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaB starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursrickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung
der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt
insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen kilrzeren Zeitraum an der Borse
oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe
Verdnderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen flhren. Ist bei einer Aktie der
Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien (sogenannter
Streubesitz) niedrig, so kdnnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren Kursschwankungen fihren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen
die Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
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der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese
Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegenUber in der Regel geringere Renditen
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen
aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken.
Daneben koénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fur
Rechnung des Fonds an. Flr diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem
European Interbank Offered Rate (Euribor) abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt
der Euribor unter die vereinbarte Marge, so flhrt dies zu negativen Zinsen auf dem
entsprechenden Konto. Abhadngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel —und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher
abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung
der zugrunde liegenden Aktien kénnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandel-
und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einraumen
dem Anleger statt der Rlckzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte
Anzahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem MaBe von dem
entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Gesellschaft darf flr den Fonds Derivatgeschafte abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken
verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten konnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar
sind und sogar die flr das Derivatgeschaft eingesetzten Betrdage Uberschreiten kénnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Optionsrechts oder
Terminkontraktes vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch
wertlos, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu
lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden Vermogenswertes
kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich
neutralisiert (geschlossen) werden.
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e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermogens starker
beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das
Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschafts nicht bestimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte
Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds
zur Abnahme von Vermdgenswerten zu einem héheren als dem aktuellen Marktpreis,
oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen
Marktpreis verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz
minus der eingenommenen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds
verpflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und
dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschaftes zu tragen.
Damit wurde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des
Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kinftige Entwicklung von
zugrunde liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten
konnen sich im Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande kdnnen zu einem an sich
glnstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem
unglnstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte, kénnen
folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des
Fonds am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verauBern
kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig, nicht moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft kann fir Derivatgeschafte Sicherheiten erhalten. Derivate kdnnen im Wert
steigen. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Rlcklbertragungsanspruch der Gesellschaft gegenliber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken.

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
erhaltenen Barsicherheiten werden nicht erneut angelegt. Das Kreditinstitut, bei dem die
Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Bei Beendigung des Geschafts
kénnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von
der Gesellschaft fir den Fonds in der urspringlich gewahrten Hohe wieder zurlick gewahrt
werden mussen. Dann musste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.
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Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner
mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als sogenannten Selbstbehalt
zuriickbehalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger MaBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondvermdégen
befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen
konnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verauBern.
Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht
das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken
Preisabschlagen bzw. mit groBer zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch
far die im Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstande. Die Inflationsrate kann Gber dem
Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt
sein. Der Fonds erhalt die Ertrage, Rickzahlungen und Erlose aus solchen Anlagen in der
anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der Fondswahrung, so reduziert
sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wahrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Fondswahrung lautet, unterliegen einem
Wahrungsrisiko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Die
mit dieser Absicherung zusammenhangenden Kosten, Verbindlichkeiten und/oder Vorteile
gehen ausschlieBlich zulasten der betreffenden Anteilklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fur nur eine Anteilklasse kdnnen Kontrahentenrisiken
und operationelle Risiken auch fir die Investoren in anderen Anteilklassen des Fonds
entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der
Fondswahrung und der abgesicherten Anteilklassenwahrung zu senken. Mit dieser
Absicherungsstrategie soll das Wahrungsrisiko der abgesicherten Anteilklasse so angeglichen
werden, dass die Entwicklung der abgesicherten Anteilklasse der Entwicklung einer
Anteilklasse in der Fondswahrung mdglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse
einen erheblichen Schutz gegen das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrung
zum Wert der Fonds-wahrung bieten. Es kann aber auch dazu flhren, dass die Anleger der
abgesicherten Anteilklasse von einer Wertsteigerung gegenuber der Fondswahrung nicht
profitieren kdnnen. Es kann ebenso — insbesondere bei starken Marktverwerfungen — zu
Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition des Fonds und der Wahrungsposition der
abgesicherten Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettoflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung
unter Umstanden erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu
einem spateren Zeitpunkt in dem Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.
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Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte,
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders
stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdégen, die fir den Fonds erworben werden
(sogenannte ,Zielfonds"”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen
Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln,
kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander
entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch koénnen bestehende Risiken
kumulieren, und eventuelle Chancen kdénnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht maglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren,
indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kénnten zudem zeitweise
die Ricknahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile
an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei
der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlickgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen
Anlagegrundsatze und -grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann
die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmaBig
Vermdgensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu
erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken
(z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fir
das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des Fonds
und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder
Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kénnen. Dies
kann dazu fUhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vortbergehend oder dauerhaft
nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Rickgabeverlangen von Anlegern
vorlibergehend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen. Durch die Verwirklichung der Liquiditatsrisiken konnte
zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft
gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermogensgegenstande flr den Fonds unter Verkehrswert
zu verauBern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfillen,
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kann dies auBerdem zur Beschrankung oder Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur
anschlieBenden Auflésung des Fonds fuhren.

Risiko aus der Anlage in Vermogensgegenstande

FUr den Fonds dirfen auch Vermdgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind. Diese Vermogensgegenstande konnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen,
zeitlicher Verzogerung oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Bdrse
zugelassene Vermogensgegenstande konnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen
Preisabschlagen verduBert werden. Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegenstande
erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verauBert werden
kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermégen auswirken.
Muss die Gesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann ihn nicht durch eine
Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie
moglicherweise gezwungen, Vermogensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu verauBern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flieBt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw.
aus dem Fondsvermogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem
Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des Fonds flihren. Dieser Nettozu- oder —abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen,
wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder
Abfllsse eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Gber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds
belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich
eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn
die Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen
kann.

Risiko bei Felertagen in bestimmten Regionen/Landern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den Fonds insbesondere in bestimmten
Regionen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern
kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Borsen dieser Regionen/Lander und
Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann maglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag
reagieren oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist,
auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein,
Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verauBern. Dies kann die Fahigkeit des
Fonds nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.
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Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer
Geschaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenaustallrisiko / Gegenpartei-Risiken (aulBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners
(nachfolgend , Kontrahent”), gegen den der Fonds Ansprliche hat, kénnen fir den Fonds
Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen
Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der
Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von
Emittenten eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann
teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur alle Vertrage, die fir
Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP”) tritt als zwischengeschaltete
Institution in bestimmte Geschafte fur den Fonds ein, insbesondere in Geschafte Uber
derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegentiber dem Verkaufer und
als Verkaufer gegentiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine
Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen
Geschaften  auszugleichen  (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser
Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird
und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den Fonds betroffen sein kénnen.
Hierdurch kédnnen Verluste flr den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen
Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten
ergeben konnen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann
Verluste durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder
durch duBere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien geschadigt werden.

Lénder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes
oder aus ahnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Uberhaupt nicht oder nur in einer
anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
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Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung
erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben
dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds durfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand
auBerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir
Rechnung des Fonds kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des
Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder
bereits erworbener Vermdgensgegenstande fihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung
des Fonds in Deutschland andern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus.

Die Kurzangaben Uber steuerrechtliche Vorschriften richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daftir tbernommen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht
andert.

Schldsselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
maoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein
Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der
Vertragsparteien verzdgert oder nicht vereinbarungsgemaB zahlt oder die Wertpapiere nicht
fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch beim Handel mit
anderen Vermdgensgegenstanden fir den Fonds.

Nachhaltigkeitsrisiken

Ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung (Environment, Social, Governance, im Folgenden ,ESG"”), dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition und damit auf die Wertentwicklung des Fonds
haben konnte, wird als Nachhaltigkeitsrisiko betrachtet. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
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erheblich auf andere Risikoarten wie z.B. Marktpreisrisiken oder Adressenausfallrisiken
einwirken und das Risiko innerhalb dieser Risikoarten wesentlich beeinflussen. Eine
Nichtbertcksichtigung von ESG-Risiken konnte sich langfristig negativ auf die Rendite
auswirken.

Risiken aus der ESG-Strategie

Sofern fUr den Fonds gemaB seiner Anlagestrategie ESG-Kriterien als eine Komponente
Berlicksichtigung im Anlageentscheidungsprozess finden, kann die Auswahlmdglichkeit fr
Zielinvestments eingeschrankt sein und die Wertentwicklung des Fonds im Vergleich zu Fonds
ohne Berlicksichtigung von ESG-Kriterien kdnnte gemindert werden. Die Entscheidung welche
Komponente unter Gesamtrisiko- und -ertragsgesichtspunkten ausschlaggebend ist, obliegt
der subjektiven Einschatzung des Fondsmanagements.

Allgemeine Erlauterung zum Risikoprofil

Die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Investmentfonds werden in eines der folgenden
Risikoprofile eingeordnet. Das Risikoprofil des Fonds wird im Abschnitt , Erlauterung des Risikoprofils
des Fonds” aufgefiihrt. Die Beschreibungen der folgenden Profile wurden unter der Voraussetzung von
normal funktionierenden Markten erstellt. In  unvorhergesehenen Marktsituationen oder
Marktstérungen aufgrund nicht funktionierender Markte kénnen weitergehende Risiken, als die in dem
Risikoprofil genannten auftreten.

Risikoprofil - Sicherheitsorientiert

Der Fonds eignet sich flr sicherheitsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermdgens besteht ein geringes Gesamtrisiko, dem entsprechende Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Konservativ

Der Fonds eignet sich flr konservative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermogens besteht ein moderates Gesamtrisiko, dem auch moderate Ertragschancen
gegeniberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich flr wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermogens besteht ein hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen gegenUberstehen.
Die Risiken konnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie aus Risiken, die aus
den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Risikoprofil - Spekulativ

Der Fonds eignet sich flr spekulative Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des Netto-
Fondsvermdgens besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe Ertragschancen
gegenuberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.
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Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Die Gesellschaft hat dem Fonds das folgende Risikoprofil zugeordnet:
Risikoprofil — Wachstumsorientiert

Der Fonds eignet sich flr wachstumsorientierte Anleger. Aufgrund der Zusammensetzung des
Nettofondsvermdgens besteht ein  hohes Gesamtrisiko, dem auch hohe Ertragschancen
gegenUberstehen. Die Risiken kénnen insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken, sowie
aus Risiken, die aus den Anderungen des Marktzinsniveaus resultieren, bestehen.

Die zum Zeitpunkt des Erwerbs von Anteilen vorliegende Einstufung in ein Risikoprofil soll als
Orientierungshilfe verstanden werden. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die
ausgewiesene Risikoeinstufung wahrend der Laufzeit des Fonds dndern kann.

Erhohte Volatilitat

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhohte Volatilitdt aufweisen, d. h.
die Anteilwerte konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach
oben und nach unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds richtet sich grundsatzlich an alle Arten von Anlegern, die das Ziel der Vermogensbildung bzw.
Vermogensoptimierung verfolgen. Die Anleger sollten in der Lage sein, Wertschwankungen und
deutliche Verluste zu tragen, und keine Garantie bezlglich des Erhalts ihrer Anlagesumme bendtigen.
Dieser Fonds ist unter Umstanden flr Anleger nicht geeignet, die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von
weniger als 5 Jahren aus dem Fonds wieder zurlickziehen méchten. Die Einschatzung der Gesellschaft
stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der
Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anteile an manchen Anteilklassen des Fonds dirfen nur von bestimmten Anlegern erworben und
gehalten werden. Sie sind im Abschnitt , Anteilklassen” beschrieben.

Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen

Anlageziel und -strategie

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Drucklegung dieses Verkaufsprospekts
durchgefihrte. Eine Anderung der beschriebenen Anlagepolitik ist grundsétzlich nicht vorgesehen.

Der Fonds strebt daher eine Investition von mehr als 50 Prozent seines Vermdgens in Aktien an.

Ziel des DKM Aktienfonds ist es, von den Dividendenertragen und Wertsteigerungen internationaler
Aktien im Rahmen einer aktiven Portfoliosteuerung zu profitieren. Die Branchenallokation erfolgt vor
allem nach relativer Starke. Bei der Titelselektion findet eine systematische Auswahl nach
Fundamentalkriterien anhand entsprechender Kennzahlen statt. Insgesamt wird dabei gegendber dem
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Gesamtmarkt langfristig ein geringeres Schwankungsrisiko angestrebt. Der Fonds verfolgt eine
Anlehnung an ethisch-nachhaltige Vorgaben durch die Berlicksichtigung von Ausschlusskriterien fur
Unternehmen. Als Ausschlusskriterien werden fossile Brennstoffe, Atomenergie, Ristung und Militar,
Tabak, Tierversuche bei der Erprobung von Kosmetika, griine Gentechnik, Gllcksspiel, VerstdBe gegen
Menschenrechtskonventionen und weitere Kriterien angestrebt, welche regelmaBig tberprift werden.

Die fir den Fonds zu erwerbenden Vermogensgegenstande werden diskretionar auf Basis eines aktiven
Entscheidungsprozesses sowohl auf Branchen- als auch auf Titelebene identifiziert (,aktives
Management”). Die Branchenallokation erfolgt vor allem nach relativer Starke. Der Selektionsprozess
von Einzeltiteln ist fundamental getrieben und strebt neben der Berlicksichtigung von Fundamentaldaten
wie beispielsweise Bewertungskennzahlen, Eigenkapital- und Dividendenrendite zusatzlich die Erfillung
strenger Nachhaltigkeitskriterien an.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesellschaft flir den Fonds an
einem festgelegten VergleichsmafBstab. Im Normalfall haben globale Aktienindizes in Bezug auf die
Branchenallokation keinen Selektionsprozess der die relative Starke berlcksichtigt. Dartber hinaus
weisen weltweite Aktienindizes in der Regel die Faktoren Eigenkapitalrendite und auch andere
Bewertungskennzahlen nicht aus. Diese Indizes stellen somit keinen geeigneten Referenzwert dar, um
als Vergleichsmal3stab in Frage zu kommen bzw. um in Hinblick auf die Zusammensetzung des Portfolios
des Fonds eingesetzt werden zu kdnnen.

Das Fondsmanagement entscheidet daher nach eigenem Ermessen aktiv Uber die Auswahl der
Vermdgensgegenstande unter Berlcksichtigung von Analysen und Bewertungen von Unternehmen
sowie volkswirtschaftlichen und politischen Entwicklungen. Es zielt darauf ab, eine positive
Wertentwicklung zu erzielen. Das Verhaltnis der einzelnen Titel innerhalb des Portfolios des Fonds kann
je nach Marktphase aktiv Uber- oder untergewichtet zu den gangigen globalen Aktienindizes sein.
Daruber hinaus sind auch Anlagen in Vermogensgegenstande, welche nicht in gangigen globalen
Aktienindizes aufgefihrt sind, mdglich.

Es erfolgt daher eine aktive und benchmarkunabhangige Selektion der Zielinvestments.

Vor diesem Hintergrund verzichtet das Fondsmanagement auf die Nutzung eines VergleichsmaBstabs
(Benchmark), weil es zudem davon Uberzeugt ist, dass die Fokussierung auf eine variable
Portfoliozusammensetzung das beste Mittel zur Realisierung der Anlagestrategie darstellt.

Weiterhin darf der Fonds bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben investieren.

In Investmentanteile darf der Fonds zu mehr als 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
investieren.

Aus steuerlichen Grinden wird der Fonds mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
fortlaufend in Kapitalbeteiligungen im Sinne des Investmentsteuerrechts anlegen und gilt somit als
Aktienfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes.

Derivate konnen fir den Fonds sowohl zu Absicherungszwecken als auch zur effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen eingesetzt werden.

Unter Beachtung der Strategien des Anlageberaters und der Verwaltungsgesellschaft finden flr diesen
Fonds  Nachhaltigkeitsrisiken, als eine  Komponente im  Anlageberatungs- und des
Anlageentscheidungsprozess Berlcksichtigung. Unter Gesamt-Risiko- und Ertragsgesichtspunkten und
der Berucksichtigung von Ausschlissen entscheidet in diesem Fall dennoch das Fondsmanagement
welche Komponenten letztendlich ausschlaggebend sind.
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Die  Verwaltungsgesellschaft — berlcksichtigt nicht die  nachteiligen  Auswirkungen  von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact — kurz ,PAI") flr
diesen Fonds. Derzeit sind auf dem Markt keine ausreichenden Daten verfligbar, die zur Ermittlung und
Gewichtung der nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen verwendet werden kdénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird die Marktentwicklung in Bezug auf PAls sowie die entsprechende
Datenentwicklung regelmaBig beobachten, um zu beurteilen, ob die PAIs fir diesen Fonds bertcksichtigt
werden kdnnen.

Der Fonds fordert keine nachhaltigen Merkmale bzw. hat nicht das Ziel einer nachhaltigen Investition im
Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entsprechend den Bestimmungen
des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in diesem Zusammenhang auf
Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berdcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken sind im Abschnitt , Risikohinweise “ erlautert.
Die Fondswahrung ist Euro.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN, DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK
TATSACHLICH ERREICHT WERDEN.

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft kann fur Rechnung des Fonds folgende Vermdgensgegenstande erwerben:

e Wertpapiere gemal3 § 193 KAGB

e Geldmarktinstrumente gemaB § 194 KAGB

e Bankguthaben gemaf3 § 195 KAGB

e Investmentanteile gemaB § 196 KAGB

e Derivate gemal3 § 197 KAGB

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente gemaB § 198 KAGB.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschidfte gemaB3 den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

Die Gesellschaft darf diese Vermdgensgegenstdnde innerhalb der insbesondere in den Abschnitten
+Anlagegrenzen flr Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben™” dargestellten Anlagegrenzen erwerben. Einzelheiten zu diesen
Vermogensgegenstanden und den hierflr geltenden Anlagegrenzen sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere
Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU") oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den Europaischen Wirtschaftsraum (,EWR") zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes zugelassen hat.
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Wertpapiere aus Neuemissionen durfen erworben werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1. und 2. genannten Bdrsen oder organisierten
Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach
Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer
Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteilseigner
mulssen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, sowie das Recht die
Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das Investmentvermdgen
muss zudem von einem Rechtstrager verwaltet werden, der den Vorschriften flr den
Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermoégen ist in Gesellschaftsform aufgelegt
und die Tatigkeit der Vermodgensverwaltung wird nicht von einem anderen Rechtstrager
wahrgenommen.

Finanzinstrumente, die durch andere Vermogenswerte besichert oder an die Entwicklung anderer
Vermaogenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Komponenten von Derivaten
eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als Wertpapiere
erwerben darf.

Die Wertpapiere dlrfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

Der potentielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers nicht
Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fuhren, dass
der Fonds den gesetzlichen Vorgaben Uber die Ricknahme von Anteilen nicht mehr nachkommen
kann. Dies gilt unter Berlcksichtigung der gesetzlichen Maoglichkeit, in besonderen Fallen die
Anteilricknahme beschranken oder aussetzen zu kénnen (vgl. den Abschnitt ,, Anteile — Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen sowie — Beschrankung der Anteilricknahme bzw. Aussetzung der
AnteilrGcknahme”).

Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verlassliche und gangige Preise muss
verflgbar sein; diese mussen entweder Marktpreise sein oder von einem Bewertungssystem
gestellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unabhangig ist.

Uber das Wertpapier missen angemessene Informationen verfigbar sein, in Form von
regelmaBigen, exakten und umfassenden Informationen des Marktes Uber das Wertpapier oder
ein gegebenenfalls dazugehdriges, d.h. in dem Wertpapier verbrieftes Portfolio.

Das Wertpapier ist handelbar.

Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie des
Fonds.

Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere dirfen zudem in folgender Form erworben werden:

Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.
Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds gehorenden Bezugsrechten erworben werden.
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Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen fiir den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich
die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herrihren, im Fonds befinden kénnen.

Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Ublicherweise
auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397
Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regelmaBig, mindestens
einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der Restlaufzeit
oder das der Zinsanpassung erfillen.

Fir den Fonds durfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelassen hat,
3. von der EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort, begeben oder garantiert werden,
4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1
und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,
5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhalt, oder
6. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro handelt, das
seinen Jahresabschluss nach der Europaischen Richtlinie Gber den Jahresabschluss von
Kapitalgesellschaften erstellt und veroffentlicht, oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere boérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder

) um einen Rechtstrager handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch
Verbindlichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie.
Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapieren verbrieft werden
(sogenannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide sind und
sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb
hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu bertcksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlickzunehmen und
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hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verauBern zu
kdonnen. FUr die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verlassliches Bewertungssystem
existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstruments ermoglicht und auf
Marktdaten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlieBlich Systemen, die auf fortgeflhrten
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente als erfllt,
wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesellschaft
Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstrumente sprechen.

Fir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem geregelten Markt zum
Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss zudem die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen. So mussen flr
diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen, die eine angemessene Bewertung
der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken ermoglichen und die Geldmarktinstrumente
mussen frei Ubertragbar sein Die Kreditrisiken kénnen etwa durch eine Kreditwirdigkeitsprifung einer
Rating-Agentur bewertet werden.

Fur diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europaischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder
garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 genannten) Einrichtungen begeben oder garantiert:
der EU,

dem Bund,

einem Sondervermogen des Bundes,

einem Land,

einem anderen Mitgliedstaat,

einer anderen, regionalen oder lokalen zentralstaatlichen Gebietskdrperschaft,

der Europdischen Investitionsbank,

einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates
einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
EU angehort,

O O 0 O 0 0O O O O

mussen angemessene Informationen Gber die Emission bzw. das Emissionsprogramm oder Gber
die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments
vorliegen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. unter
Nr. 5), so muissen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen Abstdnden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem mussen Uber die Emission bzw. das
Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit
der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kreditinstitut
gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

o Das Kreditinstitut unterhdlt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe
(Zusammenschluss der wichtigsten flhrenden Industrielander - G10) gehdrenden
Mitgliedstaat der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(nachfolgend ,,OECD").
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o Das Kreditinstitut verfligt mindestens Uber ein Rating mit einer Benotung, die als sogenanntes
JInvestment-Grade” qualifiziert. Als , Investment-Grade” bezeichnet man eine Benotung mit
.BBB" bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeitsprifung durch eine Rating-
Agentur.

o Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass die fiir
das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbestimmungen mindestens so streng sind wie die des
Rechts der EU.

e Fur die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 4 und 6 sowie die Ubrigen unter Nr. 3
genannten), mussen angemessene Informationen tber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
sowie Uber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen Abstdanden und bei signifikanten
Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte
geprift werden. Zudem mdssen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hochstens zwolf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu flhren. Sie kénnen auch bei
Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig sind. Sofern in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung
lauten.

Sonstige Vermdogensgegenstande und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige
Vermdgensgegenstande anlegen:

. Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien fir
Wertpapiere erfillen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren muss die
verlassliche Bewertung fir diese Wertpapiere in Form einer in regelmaBigen Abstanden
durchgeflihrten Bewertung verfligbar sein, die aus Informationen des Emittenten oder aus einer
kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene Information Uber das nicht zugelassene
bzw. nicht einbezogene Wertpapier oder gegebenenfalls das zugehdrige, d.h. in dem Wertpapier
verbriefte Portfolio muss in Form einer regelmaBigen und exakten Information flr den Fonds verfligbar
sein.

J Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen
genudgen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind
Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verauBern
lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu bericksichtigen, Anteile am Fonds auf
Verlangen der Anleger zurickzunehmen und hierfir in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig verauBBern zu konnen. Flr die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verlassliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermoglicht und auf Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodellen
(einschlieBlich Systeme, die auf fortgeflihrten Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal der
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Liquiditat gilt fir Geldmarktinstrumente erfillt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb
des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des
EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen
hat.

. Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

o deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Gber den EWR zu beantragen ist, oder

o deren Zulassung an einer Borse zum Handel oder deren Zulassung an einem organisierten
Markt oder die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den EWR zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

. Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fir den Fonds mindestens zweimal abgetreten
werden konnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, der EU oder einem Mitgliedstaat
der OECD,
b) einer anderen inlandischen Gebietskorperschaft oder einer Regionalregierung oder oOrtlichen

Gebietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen Vertragsstaats des
Abkommens Uber den EWR, sofern die Forderung nach der Verordnung Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derseloen Weise behandelt werden kann wie eine
Forderung an den Zentralstaat, auf dessen Hoheitsgebiet die Regionalregierung oder die
Gebietskdrperschaft ansassig ist,

Q) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten Markt, der
die wesentlichen Anforderungen an geregelte Markte im Sinne der Richtlinie Uber Markte fur
Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erfillt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die
Gewahrleistung fir die Verzinsung und Rickzahlung Gbernommen hat.

Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch
unter Einsatz von Derivaten sowie Bankguthaben

Die Gesellschaft darf jeweils 5 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten (Schuldners) Gber 5 Prozent hinaus bis zu 10
Prozent des Wertes des Fonds anlegen, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten (Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht Ubersteigt. In
Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
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Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der
genannten Grenzen zu berucksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mittelbar Gber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des Fonds in Pfandbriefe,
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der
Schuldverschreibungen Gber deren ganze Laufzeit decken und vorranging fir die
Rickzahlungen und die Zinsen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen
ausfallt. Sofern in solche Schuldverschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 Prozent des
Wertes des Fonds angelegt werden, darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80
Prozent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigen. In Pension genommenen Wertpapiere werden
auf diese Anlagegrenze angerechnet.

Anlagegrenzen fir offentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer
nationaler und supranationaler 6ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen Emittenten zahlen der Bund, die
Bundeslander, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie
supranationale 6ffentliche Einrichtungen denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort.

Die  Gesellschaft  kann  in  Schuldverschreibungen,  Schuldscheindarlehen  und
Geldmarktinstrumente eines oder mehrerer der folgenden Emittenten mehr als 35 Prozent des
Wertes des Fonds anlegen:

- Die Bundesrepublik Deutschland

- Die Bundeslander:

— Baden-Wadrttemberg
— Bayern

— Berlin

— Brandenburg

— Bremen



— Hamburg

— Hessen

— Mecklenburg-Vorpommern
— Niedersachsen

— Nordrhein-Westfalen

— Rheinland-Pfalz

— Saarland

— Sachsen

— Sachsen-Anhalt

— Schleswig-Holstein

— Thiringen

- Europaische Union

- Als EU-Mitgliedstaaten:

— Belgien

— Bulgarien

— Danemark
— Estland

— Finnland

— Frankreich
— Griechenland
— Republik Irland
— ltalien

— Kroatien

— Lettland

— Litauen

— Luxemburg
— Malta

— Niederlande
— Osterreich

— Polen

— Portugal

41/107



— Republik Zypern

— Rumanien

— Schweden

— Slowakei

— Slowenien

— Spanien

— Tschechische Republik

— Ungarn

- Als Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen

Wirtschaftsraum:

— Island
— Liechtenstein

— Norwegen

- Als Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit

und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

— Australien
— Chile

— lIsrael

— Japan

— Kanada

— Mexiko

— Neuseeland
— Schweiz

— Sudkorea
— Turkei

— Vereinigte Staaten von Amerika

-— Vereinigtes Konigreich GroBbritannien und Nordirland

- Als internationale Organisationen, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort

— The European Atomic Energy Community (EURATOM)
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Die Wertpapiere/Geldmarktinstrumente dieser Emittenten im Fonds mussen aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des
Fonds in einer Emission gehalten werden durfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf diese Anlagegrenze angerechnet.
Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des Wertes des Fonds in eine Kombination der
folgenden Vermogensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrage fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte in Derivaten.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Abschnitt , Anlageziele, -strategie, -grundsatze
und -grenzen — Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben — Anlagegrenzen fir offentliche Emittenten”) darf eine
Kombination der vorgenannten Vermogensgegenstande 35 Prozent des Wertes des Fonds nicht
Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberihrt.
Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die
vorstehend genannten Grenzen angerechnet werden, konnen durch den Einsatz von
marktgegenlaufigen  Derivaten  reduziert ~ werden,  welche  Wertpapiere  oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum Basiswert haben. Fir Rechnung des Fonds
dirfen also Uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
eines Emittenten erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch
Absicherungsgeschafte wieder gesenkt wird.

Steuerliche Anlagequoten fir Aktienfonds

Mehr als 50 Prozent des Fonds werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne des
Investmentsteuergesetz  angelegt. Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen flir das OGAW-
Sondervermogen  erworben  werden konnen. Dabei konnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berlcksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens werden die
Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am  Wert aller
Vermdgensgegenstande abgezogen.

Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf zu mehr als 10 Prozent des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds
anlegen, sofern diese offene in- und auslandische Investmentvermégen sind. Die Gesellschaft
darf fir Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
Zielfonds erwerben. Die Gesellschaft erwirbt fir den Fonds Anteile mit Sitz in allen
Vertragsstaaten des EWRs.
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Vor Erwerb durchlaufen alle Investmentanteile einen Analyseprozess, welcher sowohl
guantitative als auch qualitative Elemente berlicksichtigt. Diese Elemente umfassen u. a.: Hohe
des Sondervermogens, Performance, Kostenstruktur, Liquiditat, Investmentphilosophie und den
Investmentprozess. Kommt die Analyse des Investmentanteils zu einem positiven
Gesamtergebnis, wird der Investmentanteil unter Berlicksichtigung der mafBgeblichen
Anlagegrundsatze und —grenzen fir den Fonds erworben.

Die Zielfonds dirfen nach ihren Anlagebedingungen oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10
Prozent in Anteile an anderen offenen Investmentvermdgen investieren. Fir Anteile an AIF
gelten darUber hinaus folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen worden sein, die ihn einer
wirksamen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine
ausreichende Gewahr flr eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen der BaFin und der
Aufsichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inlandischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung
und Verwahrung der Vermogensgegenstande, fur die Kreditaufnahme und -gewahrung
sowie flr Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberichten
sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermogen und die
Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht
zahlenmaBig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Information der Anleger bei Aussetzung der Riicknahme von Zielfondsanteilen

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die Rlicknahme von Anteilen aussetzen.
Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht bei der Verwaltungsgesellschaft
oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zurtickgeben (siehe
auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Risiken im Zusammenhang mit der Investition in
Investmentanteile”). Auf der Homepage der Gesellschaft ist unter www.ipconcept.com
aufgeflhrt, ob und in welchem Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds hélt, die derzeit die
Rucknahme von Anteilen ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschafte mit
Derivaten tatigen. Dies schlieBt Geschafte mit Derivaten zur effizienten
Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertrdagen, d. h. auch zu spekulativen
Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumindest zeitweise
erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den
Preiserwartungen anderer Vermdgensgegenstande (,Basiswert”) abhangt. Die nachfolgenden
Ausflihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente (nachfolgend zusammen , Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze”). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Marktwert
von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden resultiert, die auf Veranderungen von
variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktien- und
Rohstoffpreisen oder auf Veranderungen bei der Bonitat eines Emittenten zurtickzufihren sind.
Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
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Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich
aus der Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten in
Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (nachfolgend , Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
einfachen Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Sie summiert die Anrechnungsbetrage
aller Derivate auf, die zur Steigerung des Investitionsgrades fiihren. Als Anrechnungsbetrag fir
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativen Komponenten wird grundsatzlich der
Marktwert des Basiswerts zugrunde gelegt. Die Summe der Anrechnungsbetrage fir das
Marktrisiko durch den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativen
Komponenten darf den Wert des Fondsvermdgens nicht Gberschreiten.

Die Gesellschaft darf regelmaBig nur Derivate erwerben, wenn sie fir Rechnung des Fonds die
Basiswerte dieser Derivate erwerben durfte oder wenn die Risiken, die diese Basiswerte
reprasentieren, auch durch Vermdgensgegenstande im Investmentvermdgen hatten entstehen
kdénnen, die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds erwerben darf. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des Fonds erwerben:

e  Grundformen von Derivaten
e Kombinationen aus diesen Derivaten

e Kombinationen aus diesen Derivaten mit anderen Vermogensgegenstanden, die fir den
Fonds erworben werden durfen.

Die Gesellschaft kann alle im Fonds enthaltenen Marktrisiken, die auf dem Einsatz von Derivaten
beruhen, hinreichend genau erfassen und messen. Sie verfolgt folgende Anlagestrategie:

Zur Absicherung von Vermogenspositionen und dabei insbesondere zur Absicherung gegen
Wahrungsrisiken, zur effektiven Portfoliosteuerung und zur Erzielung von zusatzlichen Ertragen
kann der Fonds als Teil seiner Anlagestrategie Derivatgeschafte tatigen.

Folgende Arten von Derivaten darf die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds erwerben:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssatze, Wechselkurse
oder Wahrungen sowie Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine adaquate
Bezugsgrundlage fur den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener
Weise veroffentlicht werden (,, Qualifizierte Finanzindices”).

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a) sowie Qualifizierte
Finanzindices, wenn die Optionen oder Optionsscheine die folgenden Eigenschaften ausweisen:

i. eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende
der Laufzeit méglich, und

i. der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts
ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Q) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die unter Buchstabe b)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps).
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Ein vernachlassigbarer Anteil der Anlagestrategie darf auf einer sogenannten komplexen
Strategie basieren. Die Gesellschaft darf auBerdem einen vernachlassigbaren Anteil in komplexe
Derivate investieren. Von einem vernachlassigbaren Anteil ist auszugehen, wenn dieser unter
Zugrundelegung des maximalen Verlustes ein Prozent des Wertes des Fonds nicht Ubersteigt.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fUr beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten
Zeitraumes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus
bestimmten Preis zur im Voraus abgestimmten Settlementmethode (Cash-Settlement oder
physische Lieferung) zu kaufen bzw. zu verkaufen. Daher spricht man hier auch von einem
unbedingten Termingeschaft. Es gibt zwei Arten von unbedingten Termingeschaften, borslich
gehandelte Termingeschafte (Futures) und auBerbdrslich gehandelte Termingeschafte
(Forwards). Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze
Terminkontrakte auf flr den Fonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie auf Qualifizierte Finanzindices abschlieBen.

Optionsgeschdfte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingeraumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von
Vermogensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder auch
entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Daher handelt es sich hier nur um ein bedingtes
Termingeschaft. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome
oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wahrungsswaps, Zins-
Wahrungsswaps, Equity-Swaps und Varianzswaps abschlieBen.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung,
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich der
Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang
mit Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds
nur solche Swaptions abschlieBen, die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps
zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles
Kreditausfallvolumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des
Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Die
Gesellschaft darf flir Rechnung des Fonds nur einfache, standardisierte Credit Default Swaps
abschlieBen, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im Fonds eingesetzt werden. Im
Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps entsprechend.
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In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann flr Rechnung des Fonds die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente
auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei konnen die Geschafte, die
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein
(z. B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir solche verbrieften
Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften
Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschdfte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer
Borse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, als auch auBerborsliche Geschafte, sogenannte over-the-counter
(OTC)- Geschafte. Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, darf die
Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird
das Kontrahentenrisiko bezlglich eines Vertragspartners auf 5 Prozent des Wertes des Fonds
beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder einem Drittstaat mit
vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds betragen. AuBerbdrslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner
abgeschlossen werden, werden auf diese Grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer
taglichen Bewertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriche
des Fonds gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn
das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschaften kann die Gesellschaft auf Rechnung des Fonds Sicherheiten
entgegennehmen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschafte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften folgende Vermodgensgegenstande als
Sicherheiten:

o Cash, Staatsanleihen, Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen.

Sicherheiten, die die Gesellschaft im Rahmen von OTC-Derivaten erhalt, missen u.a. folgende
Kriterien erflllen:

i) Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

ii) Die Sicherheiten werden tberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

iii) Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, sollten nicht ohne angemessene
Haircuts (Abschlage) akzeptiert werden.

iv) Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.
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V) Die Sicherheiten muissen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten
diversifiziert sein.

vi) Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen
ausgegeben werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.

Es gibt keine Vorgaben flr eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent
und Gesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gute der Sicherheiten, Haircuts,
Freibetrage und Mindesttransferbetrdge definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der
OTC-Derivate und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen
vertraglichen Bedingungen eine Erhéhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so
werden diese bei der Gegenpartei an- bzw. zurlckgefordert. Einzelheiten zu den
Vereinbarungen kénnen bei der Gesellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherheiten missen u.a. in Bezug auf Emittenten
angemessen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Vertragspartner Sicherheiten desselben
Emittenten, sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der von einem oder mehreren
Vertragspartnern gestellten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Prozent des Wertes des
Fonds, gilt die Diversifizierung als angemessen. Eine angemessene Diversifizierung liegt auch bei
Uberschreitung dieser Grenze vor, wenn dem Fonds insoweit ausschlieBlich Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente die vom Bund, von einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder
von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden als Sicherheit gewahrt werden

Sofern samtliche gewahrten Sicherheiten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten die
die vom Bund, von einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen Gebietskorperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort, ausgegeben
oder garantiert worden bestehen, mussen diese Sicherheiten im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sein. Der Wert der im Rahmen derselben Emission
begebenen Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente darf dabei 30 Prozent des Wertes des
Investmentvermdégens nicht Gberschreiten.

Umfang der Besicherung

Derivate mussen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrechnungsbetrag
far das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners finf Prozent des Wertes des Fonds nicht
Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in Mitgliedstaat der EU oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder in einem Drittstaat, in dem
gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbetrag fir das
Ausfallrisiko zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

Strateqgie fiir Abschldge der Bewertung (Haircut-Strategie)

FUr die erhaltenen Sicherheiten wendet die Gesellschaft unter Berlicksichtigung der spezifischen
Eigenschaften der Sicherheiten sowie des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an
(sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle kénnen die Details zu den jeweils geringsten
angewandten Bewertungsabschlagen je Art der Sicherheit entnommen werden:



49/107

Sicherheit Minimum Haircut

Cash (Fondswahrung) 0%
Cash (Fremdwahrungen) 8%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen 0,50%

Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europaischen
Union angehéren und gedeckte Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschldagen konnen jederzeit bei der
Gesellschaft kostenlos erfragt werden.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die
erhaltenen Barsicherheiten werden nicht erneut angelegt.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10
Prozent des Wertes des Fonds zulassig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind
und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage ist jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhéht
(Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbesondere Kreditaufnahmen, sowie der Erwerb von
Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Methoden fiir den Fonds
in dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit der Nutzung von
Derivaten wird im  Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -grenzen -
Vermogensgegenstande — Derivate” dargestellt. Die Méglichkeit zur Kreditaufnahme ist im Abschnitt
.Anlageziele, -strategie, -grundséatze und grenzen - Kreditaufnahme” erlautert.

Die Gesellschaft darf durch die vorstehend beschriebenen Methoden das Marktrisiko des Fonds
hochstens verdoppeln (, Marktrisikogrenze™), (vgl. Abschnitt , Anlageziele, -strategie, -grundsatze und
-grenzen — Vermdgensgegenstande — Derivate”). Kurzfristige Kreditaufnahmen werden bei der
Berechnung dieser Grenze nicht bertcksichtigt. Sie beschrankt den Einsatz von Leverage im Fonds.

Bewertung

Die Bewertung der Vermogensgegenstdnde erfolgt gemaB 8§ 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (,, KARBV").
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Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung
An einer Borse zugelassene/an einem organisierten Markt gehandelte Vermogensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer Borse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir den Fonds
werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner
Vermdgensgegenstande” nicht anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder an organisierten Mérkten gehandelte Vermogensgegenstande oder
Vermégensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Borsen zugelassen sind noch in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs
verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach
geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Regeln flr die Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstande
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Borse oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden
die fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und
gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und
Verzinsung herangezogen, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren
VerauBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handelbaren
Kurs (Settlementpreis der jeweiligen Borse), der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.
Das gleiche gilt flr Forderungen und Verbindlichkeiten aus flr Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschlsse werden unter Einbeziehung der am
Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds
hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Anteile an Investmentvermogen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuztglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Rickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Rlicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verflgbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung
gewahrleitstet, Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden Anteile an Investmentvermdgen zu
dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten
Berwertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.
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Auf auslandische Waéhrung lautende Vermogensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdogensgegenstande werden unter Zugrundelegung des
WM/Reuters Fixing um 17:00 Uhr MEZ/MESZ ermittelten Devisenkurses des dem Bewertungstag
vorhergehenden Bdrsentages in die Wahrung des Fonds (Euro) umgerechnet.

Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermégen einer Umbrella-Konstruktion.

Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.
Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieBlich in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkunden
werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber und werden bis auf drei Dezimalstellen begeben.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kdnnen bei der
Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben, der
dem Nettoinventarwert pro Anteil (,Anteilwert”) zuzlglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags
entspricht. Die Berechnung des Nettoinventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitt
+Ausgabe- und Rlcknahmepreis” erlautert. Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittlung Dritter
maoglich, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von
Anteilen vorlbergehend oder vollstdndig einzustellen.

Die Mindestanlagesummen betragen:

e Anteilklasse R: 1.000.000,- Euro
e Anteilklasse SI keine
e Anteilklasse SV keine

Anteile an manchen Anteilklassen des Fonds dirfen nur von bestimmten Anlegern erworben und
gehalten werden. Sie sind im Abschnitt ,, Anteilklassen” beschrieben.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhangig von der Mindestanlagesumme bewertungstaglich die Riicknahme ihrer
Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilrlicknahme nicht beschrankt (siehe Abschnitt
.Beschrankung der Anteilriicknahme”) oder voriibergehend ausgesetzt (siehe Abschnitt ,Aussetzung
der Anteilricknahme®) hat. Ricknahmeorders sind bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft selbst
oder gegenlber einem vermittelnden Dritten (z.B. depotfihrende Stelle) zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Riicknahmepreis
zurlickzunehmen, der dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzlglich eines
Ricknahmeabschlages — entspricht. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B.
depotfihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen zusatzliche Kosten entstehen.
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Beschrdnkung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen flr insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende
Arbeitstage beschranken, wenn die Rlicknahmeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag
mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert
erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemaBen Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Ricknahme beschrankt. EntschlieBt sie sich zur Rlcknahmebeschrankung,
kann sie diese auf Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fir bis zu 14 aufeinanderfolgende
Arbeitstage fortsetzen. Die Entscheidung zur Beschrankung der Ricknahme kann getroffen werden,
wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der
Gesamtheit der Anleger ausgeflihrt werden kénnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich
die Liquiditat der Vermogenswerte des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer oder sonstiger
Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die Riicknahmeverlangen
an dem Abrechnungsstichtag vollstandig zu bedienen. Die Riicknahmebeschrankung ist in diesem Fall
im Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als milderes Mittel anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Rlcknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am
Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zurtickzunehmen. Im Ubrigen entfallt
die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Ricknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der
Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die Gesellschaft legt die Quote im Interesse der
Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens flr den jeweiligen
Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditdt hangt wesentlich vom aktuellen
Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Rlicknahmeverlangen an dem
Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefihrte Teil der Order (Restorder) wird von der
Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit
Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet bérsentdglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Ricknahme
beschrankt. Die Gesellschaft kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die Riicknahme
beschranken. Die Moglichkeit zur Aussetzung der Ricknahme bleibt unberihrt.

Die Gesellschaft veroffentlicht Informationen Gber die Beschrankung der Riicknahme der Anteile sowie
deren Aufhebung unverzlglich auf ihrer Internetseite.

Der Ricknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzlglich
eines Rucknahmeabschlags. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die
depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kbnnen dem Anleger zusatzliche Kosten entstehen.

Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb des Fonds angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des Fonds erfolgen, sofern
nicht in dem Abschnitt , Anteilklassen im Uberblick” dieses Verkaufsprospektes etwas Gegenteiliges
bestimmt ist. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Der Anteilwert wird fir jeden Borsentag ermittelt (,Bewertungstag”). Borsentage sind alle Tage von
Montag bis Freitag bis auf gesetzliche Feiertage in Frankfurt am Main/Hessen und Allerheiligen sowie
der 24. und 31. Dezember.Die Feststellung und Veroffentlichung des Anteilwertes flr einen
Bewertungstag erfolgt am auf diesen Bewertungstag folgenden Bérsentag (Wertermittlungstag). Der
Anteilwert tragt dann das Datum des Bewertungstags.

Die Gesellschaft tragt somit dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie
sicherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits bekannten
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Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Sie setzt deshalb einen taglichen Orderannahmeschluss fest. Die
Abrechnung von Ausgabe- und Rucknahmeorders, die bis zum Orderannahmeschluss eines
Bewertungstages [t] bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an dem
auf den Eingang der Order folgenden Bewertungstag (=Wertermittlungstag) [t+1] zu dem dann
ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss eines Bewertungstages [t] bei der
Verwahrstelle oder bei der Gesellschaft eingehen, werden erst am Ubernachsten Bewertungstag [t+2]
zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der Orderannahmeschluss fir diesen Fonds ist aktuell
14.00 Uhr eines jeden Bewertungstages und kann von der Gesellschaft jederzeit geandert werden.

Darlber hinaus konnen Dritte die Anteilausgabe bzw. —rlicknahme vermitteln, z. B. die depotfiihrende
Stelle des Anlegers. Dabei kann es zu langeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die unterschiedlichen
Abrechnungsmodalitdten der depotfihrenden Stellen hat die Gesellschaft keinen Einfluss.

Die Zahlung des Ausgabepreises bzw. die Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt innerhalb von der
Ubersicht , Anteilklasse im Uberblick” angegebenen Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem
entsprechenden Wertermittlungstag.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Umstande liegen etwa vor, wenn eine Bérse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, auBerplanmaBig geschlossen ist, oder
wenn die Vermdgensgegenstande des Fonds nicht bewertet werden kénnen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gultigen Ricknahmepreis
zurlckzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverzuglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller
Anleger, Vermogensgegenstande des Fonds verauBert hat. Einer vorlibergehenden Aussetzung kann
ohne erneute Wiederaufnahme der Rlicknahme der Anteile direkt eine Aufldsung des Sondervermdogens
folgen (siehe hierzu den Abschnitt , Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds”).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darUber
hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft www.ipconcept.com Uber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AuBerdem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden
Stellen per dauerhaften Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form, informiert.

Liquiditatsmanagement

Die Gesellschaft hat flr den Fonds schriftliche Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr
ermoglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu Uberwachen und zu gewahrleisten, dass sich das
Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt.
Unter Berlcksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grundsatze und -
grenzen” dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds: Das
Liquiditatsprofil eines Fonds ist in der Gesamtheit bestimmt durch dessen Struktur hinsichtlich der im
Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstande und Verpflichtungen sowie hinsichtlich der Anlegerstruktur
und der im Verkaufsprospekt definierten Rickgabebedingungen.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:
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e Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds oder der
Vermdgensgegenstande ergeben kénnen. Sie nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat der im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande in Relation zum Fondsvermdégen vor und legt hierflr
Liquiditatsklassen fest. Die Beurteilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise eine Analyse des
Handelsvolumens, der Komplexitat oder andere typische Merkmale sowie ggf. eine qualitative
Einschatzung eines Vermdgensgegenstands.

¢ eDije Gesellschaft Gberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich durch erhdhtes Verlangen der Anleger auf
Anteilricknahme oder durch GroBabrufe ergeben kénnen. Hierbei bildet sie sich Erwartungen Uber
Nettomittelveranderungen unter Berlicksichtigung von verfligbaren Informationen  Uber
Erfahrungswerten aus historischen Nettomittelveranderungen.

e eDie Gesellschaft Gberwacht laufende Forderungen und Verbindlichkeiten des Fonds und schatzt
deren Auswirkungen auf die Liquiditatssituation des Fonds ein.

e eDie Gesellschaft hat fir den Fonds addquate Limits fUr die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat Verfahren bei einer Uberschreitung oder méglichen
Uberschreitung der Limits festgelegt.

¢ eDie von der Gesellschaft eingerichteten Verfahren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen den
Liquiditatsklassen, den Liquiditatsrisikolimits und den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmaBig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fihrt regelmaBig Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des Fonds
bewerten kann. Die Gesellschaft fuhrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller
quantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden
Anlagestrategie, Rlcknahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die
Vermogensgegenstande verduBert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug auf historische
Ereignisse oder hypothetische Annahmen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls
mangelnde Liquiditdt der Vermodgenswerte im Fonds sowie in Umfang atypische Verlangen auf
Anteilricknahmen. Sie decken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, einschlieBlich
Nachschussforderungen, Anforderungen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie werden unter
Berlicksichtigung der  Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der
Rlcknahmegrundsatze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit durchgeflhrt.

Die Rlckgaberechte unter normalen und auBergewohnlichen Umstanden sowie die Beschrankung oder
die Aussetzung der Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile -Ausgabe und Rucknahme von Anteilen —
Beschrankung der Anteilrlicknahme bzw. Aussetzung der Anteilricknahme” dargestellt. Die hiermit
verbunden Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiken einer Fondsanlage — Beschrankung bzw.
Aussetzung der Anteilricknahme” sowie ,Risiken der eingeschrankten oder erhohten Liquiditat des
Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten Zeichnungen oder Rickgaben
(Liquiditatsrisiko)" erlautert.

Borsen und Markte

Seitens der Gesellschaft ist nicht beabsichtigt, fir den Fonds die Zulassung zum Handel an einer Borse
oder die Einbeziehung in einen organisierten Markt zu beantragen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an Markten
gehandelt werden. Ein Dritter kann ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen, dass die Anteile in
den Freiverkehr oder einen anderen auBerbdrslichen Handel einbezogen werden.
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Der dem Borsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht
ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw.
der Verwabhrstelle ermittelten Anteilpreis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von
Anlegern nicht Uber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe
Abschnitt ,, Abrechnung bei Anteilausgabe und —rlicknahme” sowie , Liquiditatsmanagement”.

Anteilklassen

Der Fonds kann aus verschiedenen Anteilklassen bestehen, welche jeweils eine eigene
Wertpapierkennnummer und ISIN besitzen. Die Anteilklassen konnen sich hinsichtlich des
Ausgabeaufschlags, Ricknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes
von Wahrungssicherungsgeschaften der Verwaltungsvergltung, der erfolgsabhangigen Vergltung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Anlagestrategie
bleibt Uber die Anteilklassen hinweg unverandert.

Derzeit existieren folgende Anteilklassen:

DKM Aktienfonds — R
WKN: A2P3TM
ISIN: DEOOOA2P3TM4

DKM Aktienfonds — Sl
WKN: A2P3TP
ISIN: DEOOOA2P3TP7

Anteile an dieser Anteilklasse dirfen nur erworben und gehalten werden von

inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnttzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der
Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten;
inlandischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnditzigen
oder mildtatigen Zwecken dienen;

inlandischen juristischen Personen des Offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie
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den vorstehenden drei Punkten vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und Geschaftsleitung
in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine gultige
Bescheinigung der Steuerbefreiung zu Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten
Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem
Wegfall mitzuteilen.

Die Anteile der Anteilklasse SI diirfen vom Anleger nicht an Dritte libertragen werden.
Ubertrigt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.

DKM Aktienfonds — SV
WKN: A2P3TN
ISIN: DEOOOA2P3TN2

Anteile an dieser Anteilklasse dirfen nur erworben und gehalten werden von

inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschaftsfihrung
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der
Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb halten;
inlandischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnditzigen
oder mildtatigen Zwecken dienen;

inlandischen juristischen Personen des oOffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Punkten vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und Geschaftsleitung
in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft eine glltige
Bescheinigung der Steuerbefreiung zu Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten
Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem
Wegfall mitzuteilen.

Die Anteile der Anteilklasse SV dirfen vom Anleger nicht an Dritte libertragen werden.
Ubertrigt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb
eines Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen.

Aufgrund der gegebenenfalls unterschiedlichen Ausgestaltung der Anteilklassen kann das
wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit seinem Investment in dem Fonds erzielt, variieren, je
nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fir die
Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch fir die Rendite nach Steuern. Die Bildung von
Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Die Rechte der Anleger, die
Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben von der Bildung neuer Anteilklassen
unberUhrt. Mit den Kosten, die anlasslich der Einflihrung einer neuen Anteilscheinklasse anfallen, dirfen
ausschlieBlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden. Der Erwerb von
Vermogensgegenstanden ist nur einheitlich fir den ganzen Fonds zulassig, er kann nicht fir einzelne
Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.
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Eine Beschreibung der Ausgestaltungen ist im Abschnitt ,Anteilklassen im Uberblick” dieses
Verkaufsprospektes zu entnehmen.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft
oder ein von ihr Beauftragter unter Kontrolle der Verwahrstelle an jedem Bewertungstag den Wert der
zum Fonds gehoérend Vermdégensgegenstande abzlglich der Verbindlichkeiten (,,Nettoinventarwert”).
Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt
den Anteilwert.

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden an jedem
Bewertungstag ermittelt. Von einer Ermittlung des Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag,
Ostermontag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der Deutschen
Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag, Silvester abgesehen.

Aussetzung der Errechnung des Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilricknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt , Anteile — Aussetzung
der Anteilrlicknahme” naher erlautert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der
Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5% Prozent des Anteilwertes. Der Ausgabeaufschlag kann
insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds reduzieren oder sogar ganz
aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergitung flr den Vertrieb der Anteile
des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Vertriebsleistungen an
etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Riicknahmeabschlag
Die Riicknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Veréffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie ggf. der Nettoinventarwert je Anteil werden an jedem
Bewertungstag auf der Internetseite der Gesellschaft www.ipconcept.com verdffentlicht.

Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Rlcknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt
zum Ausgabepreis (Anteilwert zuztglich Ausgabeaufschlag) bzw. Ricknahmepreis ohne Berechnung
zusatzlicher Kosten. Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Dritter, konnen diese hohere Kosten
als den Ausgabeaufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile Uber Dritte zurlick, so kénnen diese bei
der Ricknahme der Anteile eigene Kosten berechnen.
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Verwaltungs- und sonstige Kosten

1. VergUtungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
Verwaltungsvergltung

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche
Vergltung in Héhe von bis zu 0,78 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens der aus den borsentaglich ermittelten Werten in dem jeweiligen
Monat errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.
FUr jeden Tag, der kein Bewertungstag ist, wird der letzte verfligbare Nettoinventarwert
herangezogen. Die Auszahlung der Verwaltungsvergltung erfolgt monatlich bis zum 10.
Bewertungstag des Folgemonats.

2. Vergitungen, die an Dritte zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft zahlt an die Zentralverwaltungsstelle eine jahrliche Vergltung in
Hohe von bis zu 0,03 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens der aus den borsentaglich ermittelten Werten in dem jeweiligen
Monat errechnet wird. Die Vergltung der Zentralverwaltungsstelle wird durch die
Verwaltungsvergutung gem. Absatz 1 abgedeckt. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben.

b) Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzepts eines
Anlageberaters bedienen. Die Gesellschaft zahlt an den Anlageberater eine jahrliche
VergUtung in Hohe von bis zu 0,7 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermdgens der aus den borsentaglich ermittelten Werten in dem
jeweiligen Monat errechnet wird. Die Vergutung des Anlageberaters wird durch die
Verwaltungsvergltung gem. Absatz 1 abgedeckt. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschiisse zu erheben.

3. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergltung fir die Verwahrstelle betragt 1/12 von hdchstens 0,04 Prozent
(mindestens 14.400 Euro p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den borsentaglich ermittelten Werten
in dem jeweiligen Monat errechnet wird. FUr jeden Tag, der kein Bewertungstag ist, wird der
letzte  verflgbare  Nettoinventarwert  herangezogen. Die  Auszahlung der
Verwahrstellenvergtitung erfolgt monatlich bis zum 10. Bewertungstag des Folgemonats.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaf Absatz 1, 2 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden Absatzen
1, 2 und 3 als Vergltung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,82 Prozent des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes  des  OGAW-Sondervermogens  in  der
Abrechnungsperiode, der aus den bdrsentaglich ermittelten Werten errechnet wird, betragen.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermégens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten
flr die Verwahrung ausléandischer Vermogensgegenstande im Ausland,;
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b) Kosten fir den Druck und Versand der flr die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

Q) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierung und des
Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBBer im Fall
der Informationen Uber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auBer im
Falle  der Informationen Uber MaBnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdégens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;

9) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die

Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von
gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen

Anspruchen;
h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermogen erhoben werden;
i) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;
i) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch Dritte;
) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die

Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Vergltungen im Zusammenhang mit den
vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung
und Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldage und Rdcknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 Kapitalanlagegesetzbuches berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir
den Erwerb und die Rlcknahme keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer
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anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
als Verwaltungsvergitung fur die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Die laufenden Kosten fir die im Fonds gehaltenen Zielfondsanteile werden bei der Berechnung der
Gesamtkostenquote (siehe Abschnitt ,, Angabe einer Gesamtkostenquote”) bertcksichtigt.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb von Zielfondsanteilen sind folgende Arten von Gebihren, Kosten,
Steuern, Provisionen, Vergltungen und sonstigen Aufwendungen, mittelbar oder unmittelbar von den
Anlegern des Fonds zu tragen.

Hierbei handelt es sich typischerweise um:

e eine Vergltung fur die Verwaltung des Sondervermaogens;

e eine Vergltung der Verwahrstelle;

e Depotgebuhren, gegebenenfalls einschlieBlich Kosten fiir die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

e Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte;

e Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und gegebenenfalls der Ausschittungen;

e Kosten fur die Prifung des Sondervermogens durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft;

e Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

e Kosten fir den Vertrieb;

e Kosten fir die Einlésung der Ertragsscheine;

e im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von Vermdgensgegenstanden
entstehende Kosten;

e im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

e Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des Sondervermoégens.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offengelegt,

die dem Fonds im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an Zielfonds

berechnet worden sind. Ferner wird die Verglitung offen gelegt, die dem Fonds von einer in- oder

auslandischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche

unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fir die im Fonds

gehaltenen Zielfondsanteile berechnet wurde.

Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen (,, Gesamtkostenquote”).

Die Verwaltungskosten setzen sich zusammen aus der Vergltung flr die Verwaltung des Fonds,
einschlieBlich der erfolgsabhangigen Verglitung, der Vergltung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet werden koénnen (siehe Abschnitt ,Kosten -
Verwaltungs- und sonstige Kosten sowie — Besonderheiten beim Erwerb von Investmentanteilen”). Da
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der Fonds einen erheblichen Anteil seines Vermdgens in andere offene Investmentvermdgen anlegt,
wird darlber hinaus die Gesamtkostenquote dieser Zielfonds beriicksichtigt. Die Gesamtkostenquote
beinhaltet keine Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VerauBerung von
Vermogensgegenstanden entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenguote wird in dem
Basisinformationsblatt als sogenannte ,laufende Kosten” veroffentlicht.

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, weisen
sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Prospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich sind und die hier beschriebene
Gesamtkostenquote Ubersteigen kénnen. Grund daflr kann insbesondere sein, dass der Dritte die
Kosten seiner eigenen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder Depotfihrung) zusatzlich
berlcksichtigt. Darlber hinaus berlicksichtigt er gegebenenfalls auch einmalige Kosten wie
Ausgabeaufschldage und benutzt in der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch Schatzungen far
die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten des Fonds mit
umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss ergeben
als auch bei regelmaBigen Kosteninformationen Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

Vergutungspolitik

Die Gesellschaft hat eine Vergltungspolitik und —praxis festgelegt, welche den gesetzlichen
Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111ter des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 aufgefiihrten
Grundsatzen entspricht und wendet diese an. Diese ist mit dem seitens der Gesellschaft festgelegten
Risikomanagementverfahren vereinbar, ist diesem férderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von
Risiken, die mit den Risikoprofilen und den Anlagebedingungen der von ihr verwalteten Fonds nicht
vereinbar sind, noch hindert diese die Gesellschaft daran, pflichtgemal im besten Interesse des Fonds
zu handeln.

Die Vergutungspolitik und —praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die VergUtungspolitik und -—praxis gilt fur die Kategorien von Mitarbeitern, einschlieBlich
Geschaftsleitung, Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und Mitarbeiter, die sich aufgrund
ihrer Gesamtvergltung in derselben Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und
Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der Gesellschaft oder
der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die VergUtungspolitik der Gesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar und steht im Einklang mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der
Gesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger sowie mit etwaigen
Nachhaltigkeitsrisiken. Das Einhalten der Vergltungsgrundsatze einschlieBlich deren Umsetzung wird
einmal jahrlich geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergltung stehen in einem
angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an der Gesamtvergltung
hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergitungskomponenten vollige Flexibilitdt zu bieten,
einschlieBlich der Médglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten. Eine
erfolgsabhangige Vergltung richtet sich nach der Qualifikation und den Fahigkeiten des Mitarbeiters als
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auch nach der Verantwortung und dem Wertschépfungsbeitrag der Position fur die Gesellschaft. Sofern
anwendbar, erfolgt die Leistungsbewertung in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die
den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen
ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner
Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergiitungskomponenten
Uber denselben Zeitraum verteilt ist. Die Altersversorgungsregelung steht im Einklang mit der
Geschaftsstrategie, den Zielen, den Werten und langfristigen Interessen der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten OGAW.

Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergltung und die
sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die Zuteilung der Vergitung und
sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des
Vergltungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, kénnen kostenlos auf der Internetseite
der Gesellschaft www.ipconcept.com abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern kostenlos eine
Papierversion zur Verfligung gestellt.



Wertentwicklung, Ermittlung und Verwendung der Ertrage,
Geschaftsjahr

Wertentwicklung

DKM Aktienfonds - R
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Da in der Anteilklasse DKM Aktienfonds — R noch keine Anleger investiert sind, kénnen bis zum Aufbau
eines entsprechenden Portfolios zur Wertentwicklung keine Angaben gemacht werden.
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DKM Aktienfonds - SV
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Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung des Sondervermogens kdnnen den Jahres- und
Halbjahresberichten entnommen werden.

Die historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fiir die zuklnftige
Wertentwicklung.

64/107



65/107

Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichsverfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen. Weitere Ertrage
kénnen aus der VerduBerung von flr Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstanden
resultieren.

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert, dass
der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrage am Anteilpreis infolge Mittelzu- und —abfllissen schwankt.
Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in den Fonds wahrend des Geschéftsjahres dazu flhren, dass an
den Ausschiittungsterminen pro Anteil weniger Ertrage zur Ausschiittung zur Verfligung stehen, als dies
bei einer konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware. Mittelabflisse hingegen wiirden dazu
fUhren, dass pro Anteil mehr Ertrdge zur Ausschittung zur Verflgung stinden, als dies bei einer
konstanten Anzahl umlaufender Anteile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Geschaftsjahres die ausschiittungsfahigen Ertrage, die der
Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil des
Ricknahmepreises vergutet erhalt, fortlaufend berechnet und als ausschittungsfahige Position in der
Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz vor
dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabepreises in
Form einer Ausschuttung zurlickerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der Ertrage
nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres flir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
Ertrage aus Investmentanteilen — unter BerUcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — jedes Jahr
an die Anleger aus. Realisierte VerauBerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Grundsatzlich werden die steuerlichen Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit
der Verwaltung des Fonds erhélt und die auf Ertrdge der Anteilklasse ,,SI” und ,SV” entfallen, an die
Anleger dieser Anteilklasse ,SI” und , SV" ausgezahlt.

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet jeweils am 30. Juni des
darauffolgenden Jahres.

Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft kann ihr Recht
zur Verwaltung des Fonds kindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen
per dauerhaftem Datentrdger, etwa in Papierform oder elektronischer Form informiert. Mit dem
Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.
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Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren Gber ihr
Vermdgen erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf die
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erléschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht Gber den Fonds auf die
Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlds an die Anleger verteilt, oder mit
Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung Ubertragt.

Verfahren bei Auflésung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verfligungsrechts tber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlos aus der VerauBerung der Vermogenswerte des Fonds abzlglich der noch durch den Fonds zu
tragenden Kosten und der durch die Auflésung verursachten Kosten werden an die Anleger verteilt,
wobei diese in Hoéhe ihrer jeweiligen Anteile am Fonds Anspriche auf Auszahlung des
Liquidationserlses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der
Auflosung des Fonds wird der Auflésungsbericht im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die
Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind
ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Giber das Sondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und darGber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht des Fonds sowie den in diesem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeitpunkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt
sich nach den vertraglichen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden. Sadmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft
in Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft Gber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fond's

Alle Vermogensgegenstande dieses Fonds dlrfen mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes
bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegriindetes Investmentvermdgen Gbertragen werden,
welches die Anforderungen an einen OGAW erflllen muss, der in Deutschland oder in einem anderen
EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschaftsjahresende des Ubertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag)
wirksam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fond's

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die
Moglichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung
der Auflésung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenen Publikums-
Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder einem Unternehmen
desselben Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsatze mit denen des Fonds vergleichbar
sind.
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Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektronischer Form Uber die Grinde fur die Verschmelzung, die
potentiellen Auswirkungen flr die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung
sowie Uber maBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren. Den Anlegern ist zudem das
Basisinformationsblatt fiir das Investmentvermdogen zu Ubermitteln, auf das die Vermdgensgegenstande
des Fonds Ubertragen werden. Der Anleger muss die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage
vor Ablauf der Frist zur Rlickgabe oder Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des (bernehmenden
Investmentvermdgens berechnet, das Umtauschverhaltnis wird festgelegt und der gesamte
Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhdltnis ermittelt sich nach dem
Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Ubernehmenden Investmentvermogens
zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem Ubernehmenden
Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Ruckgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie am
Ubertragungsstichtag Anleger des Ubernehmenden Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann
gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden Investmentvermdgens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermogenswerte erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wahrend
des laufenden Geschaftsjahres des Fonds statt, muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und darlber hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft
www.ipconcept.com bekannt, wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesellschaft verwaltetes
Investmentvermogen verschmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der
Fonds auf ein anderes Investmentvermdgen verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft
verwaltet wird, so Ubernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdens
der Verschmelzung, die das bernehmende oder neu gegriindete Investmentvermogen verwaltet.

Auslagerung

Die Gesellschaft hat die folgenden Tatigkeiten ausgelagert:

Die Gesellschaft hat die Aufgaben der Zentralverwaltungsstelle (siehe dazu den Abschnitt ,Die
Zentralverwaltungsstelle”) an die DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen,
GroBherzogtum Luxemburg ausgelagert.

Folgende Interessenkonflikte kénnten sich aus der Auslagerung ergeben:

Das Unternehmen DZ PRIVATBANK S.A. ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Interessenkonflikte

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenkonflikte entstehen:
Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder
e Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.
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Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Mitarbeitergeschafte,

e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,

e Umschichtungen im Fonds,

e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,,window dressing”),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder
Individualportfolios bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder
Individualportfolios,

e Zusammenfassung mehrerer Orders (, block trades”),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fur
mehrere Investmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,,IPO-Zuteilungen”),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages,
sogenanntes Late Trading.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Geschaften fir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile
(Brokerresearch, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der
Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergttungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich —
Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsfolgeprovisionen”, welche einen unwesentlichen
Teil der Verwaltungsvergltung darstellen.

Anteile von Investmentfonds der Gesellschaft werden i.d.R. unter Einschaltung Dritter, d.h. von Banken,
Finanzdienstleistern, Maklern und anderen befugten dritten Personen, vertrieben. Der Zusammenarbeit
mit diesen Dritten liegt zumeist eine vertragliche Vereinbarung zugrunde, die festlegt, dass die
Gesellschaft den Dritten fir die Vermittlung der Fondsanteile eine bestandsabhangige
Vermittlungsfolgeprovision zahlt und den Dritten der Ausgabeaufschlag ganz oder teilweise zusteht. Die
bestandsabhangige Vermittlungsfolgeprovision zahlt die Gesellschaft aus den ihr zustehenden
Verwaltungsvergltungen, d.h. aus ihrem eigenen Vermdgen.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaBnahmen
ein, um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie
offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln Gberwacht und
an die Interessenskonflikte gemeldet werden mdiissen.
e Pflichten zur Offenlegung
e Organisatorische MaBnahmen wie
« die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen flr einzelne Abteilungen, um dem
Missbrauch von vertraulichen Informationen vorzubeugen
»  Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemaBe Einflussnahme zu verhindern
« die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel
e Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung
des Insiderrechts
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e Einrichtung von geeigneten Vergltungssystemen

e Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten
Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e  Grundsatze zur bestmdglichen Ausfihrung beim Erwerb bzw. VerauBerung von Finanzinstrumenten

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)

Kurzangaben iiber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mégliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerauslander bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Koérperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch
partiell kérperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inlandischen
Einkinften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf
von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. Soweit die steuerpflichtigen Einklnfte im
Wege des Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15% bereits den
Solidaritatszuschlag.

Die Investmentertrdage werden jedoch beim Privatanleger als Einkinfte aus Kapitalvermdgen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den aktuell geltenden
Sparer-Pauschbetrag1 Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einklnften aus Kapitalvermdgen gehdren auch
die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen
und die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger
einen pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass
die Einklnfte aus Kapitalvermdgen regelmaBig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei
der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfihrende Stelle grundsétzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern
angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der personliche Steuersatz geringer ist
als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kénnen die Einkinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprufung).

Sofern Einklnfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus der
VerduBerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung
anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einklnfte aus Kapitalvermogen dann ebenfalls dem
Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

" Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung 2.000,- Euro.
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Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinlander)
Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-
Pauschbetrag? nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in
ausreichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die
vom Finanzamt fUr die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der
Anleger die gesamte Ausschittung ungekdrzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite Gffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuzluglich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-
Pauschbetrag? nicht Uberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung”).

2 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung 1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung 2.000,- Euro.
3 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2009 bei Einzelveranlagung 801,- Euro und bei Zusammenveranlagung 1.602,- Euro.
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Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle
als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Hohe
ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefihrt.
Andernfalls hat der Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufihrenden Steuer zur
Verfligung zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer
von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfliihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem auf den Namen des
Anlegers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto
nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden
Steuer der inlandischen depotflhrenden Stelle zur Verflgung zu stellen, nicht nachkommt, hat die
depotflihrende Stelle dies dem fUr sie zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die
Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung angeben.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verauBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgeltungssatz von 25
Prozent.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 30 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotflihrende Stelle den
Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verduBert, dann ist der Verlust ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung - mit
anderen positiven Einklnften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen
Depot verwahrt werden und bei derselben depotfihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einkiinfte
aus Kapitalvermogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinldnder)
Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermogensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach
der tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnUtzigen, mildtatigen oder
kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinnltzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die
ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare auslandische Anleger mit
Sitz und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfdr ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf
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deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentlimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufligen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach
amtlichem Muster erstellte Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres
vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerauBerung von
Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds
innerhalb eines Monats nach dessen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem
Umfang Anteile erworben oder verauBert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berlcksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer zur
Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.
Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind  grundsatzlich  einkommen-  bzw.  korperschaftsteuer-  und
gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfullt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Kérperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschlttungen steuerfrei flir Zwecke der Kérperschaftsteuer und
40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Flr  Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 15 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die
Teilfreistellung von 30 Prozent berlcksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite Gffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuzlglich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwolftel fir jeden vollen Monat, der dem Monat des
Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.
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Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kdrperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfUllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent flr Zwecke der Gewerbesteuer,
wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige
Korperschaften sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer
und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei flr Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erfillt, wird beim Steuerabzug die
Teilfreistellung von 30 Prozent berlcksichtigt.

VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent flir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natdrlichen Personen im Betriebsvermogen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Flir Koérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des §
340e Abs. 3 HGB zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als
Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der VerduBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Im Falle eines VerauBerungsverlustes ist der
Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduBerung ist flr Anteile, die dem Betriebsvermbgen eines Anlegers
zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerauBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.
Negative steuerliche Ertrage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrage des Fonds an den Anleger ist nicht maglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen eines Kalenderjahres insoweit als steuerfreie
Kapitalrickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Ricknahmepreis die fortgeflihrten
Anschaffungskosten unterschreitet.

Zusammenfassende Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen  VerduBerungsgewinne
Inldndische Anleger

Einzelunternehmer Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:




Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im Handelsbestand
gehalten werden;
Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile
den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Banken, die die
Fondsanteile im
Handelsbestand halten

Steuerbefreite ge-
meinnutzige, mildtatige
oder kirchliche Anleger
(insh. Kirchen, gemein-
nutzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite
Anleger (insb.
Pensionskassen,
Sterbekassen und
Unterstltzungskassen,
sofern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Voraussetzungen erfullt
sind)

25% (die Teilfreistellung far Aktienfonds Abstandnahme
i.H.v. 30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15%

wird berlcksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlcksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fir Einkommensteuer / 30% fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fir Einkommensteuer / 15% fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25%
(die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v.
30% bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird
berdcksichtigt)

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur Korperschaftsteuer / 40% flr
Gewerbesteuer; Mischfonds 40% flr Korperschaftsteuer / 20% fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit
handelsbilanziell keine Rlckstellung fur Beitragsriickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur
Korperschaftsteuer / 15% flr Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fur
Korperschaftsteuer / 7,5% fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flr Kérperschaftsteuer / 15% fir
Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir Korperschaftsteuer / 7,5% fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene
Kérperschaftsteuer unter bestimmten Voraussetzungen auf Antrag erstattet
werden

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom
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Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle
vorgelegt werden.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird
vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der VerauBerung der Anteile
Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung*
zu beantragen. Zustandig ist das fur die depotfihrende Stelle zustdndige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerduBerung von Anteilen
abzuflhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmaBig als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
berlcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten.
Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berucksichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandischen
Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, kommt es weder auf der
Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von stillen
Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Gbertragenden Investmentfonds eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,5 ist diese wie eine Ausschittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des Ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des tbertragenden Investmentfonds als verauBert und der
Investmentanteil des Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven
VerduBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der Investmentanteil des Gbernehmenden Investmentfonds
tatsachlich verauBert wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekampfung von grenziberschreitendem
Steuerbetrug und grenziiberschreitender Steuerhinterziehung hat auf internationaler Ebene in den letzten
Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierflir unter anderem einen globalen Standard fir den
automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten in Steuersachen verdffentlicht (Common Reporting
Standard, im Folgenden "CRS"). Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 in die Richtlinie 2011/16/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitgliedstaaten der EU

4§37 Abs. 2 AO.
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sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat den CRS mit dem Finanzkonten-
Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, bestimmte
Informationen Uber ihre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kunden (natlrliche Personen oder
Rechtstrager) um in anderen teilnehmenden Staaten ansassige meldepflichtige Personen (dazu zahlen nicht
z.B. bdérsennotierte Kapitalgesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als
meldepflichtige Konten eingestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes meldepflichtige
Konto bestimmte Informationen an ihre Heimatsteuerbehdrde Gbermitteln. Diese tibermittelt die Informationen
dann an die Heimatsteuerbehorde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt es sich im Wesentlichen um die persénlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburtsort (bei
natlrlichen Personen); Ansassigkeitsstaat) sowie um Informationen zu den Konten und Depots (z.B.
Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Gesamtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder
Ausschuttungen von Investmentfonds); Gesamtbruttoerldése aus der VerduBerung oder Ruckgabe von
Finanzvermdgen (einschlieBlich Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kreditinstitut
unterhalten, das in einem teilnehmenden Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditinstitute
Informationen Uber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bundeszentralamt fiir
Steuern melden, das die Informationen an die jeweiligen Steuerbehérden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger
weiterleitet. Entsprechend werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber
Anleger, die in Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die
Informationen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in wiederum anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehorde melden, die die Informationen an
die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansassigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten.

Hinweise fiir Anleger hinsichtlich der Offenlegungspflichten im Steuerbereich (DAC - 6)

GemaB der Sechsten EU - Richtlinie (EU) 2018/822 DES RATES vom 25. Mai 2018 zur Anderung der Richt-linie
2011/16/EU bezlglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Be-steuerung
Uber meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen - ,DAC-6" - sind sog. Intermediare und subsidiar
unter Umstanden auch Steuerpflichtige grundsatzlich verpflichtet, ihren jeweiligen nationalen Steuerbehoérden
bestimmte grenziberschreitende Gestaltungen zu melden, die mindestens eines der sog. Kennzeichen
aufweisen. Die Kennzeichen beschreiben steuerliche Merkmale einer grenziberschreitenden Gestaltung,
welche die Gestaltung meldepflichtig macht. EU-Mitgliedstaaten werden die gemeldeten In-formationen
untereinander austauschen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, eine insoweit etwaig bestehende Meldepflicht in Bezug auf den Fonds bzw. seine
direkten oder indirekten Anlagen zu erfillen. Diese Meldepflicht kann Informationen Uber die Steuergestaltung
und die Anleger in Bezug auf ihre Identitat, insbesondere Name, Wohnsitz und die
Steueridentifikationsnummer der Anleger, umfassen. Anleger konnen auch unmittelbar selbst dieser
Meldepflicht unterliegen. Sofern Anleger eine Beratung zu diesem Thema winschen, wird die Konsultation
eines Rechts- oder Steuerberaters empfohlen.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt korperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewahr daflir ilbernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.
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Wirtschaftsprifer

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Gesellschaft mit beschrankter Haftung), Rosenheimer Platz 4, D-81669 Minchen beauftragt.

Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprifer
in einem besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht
wiederzugeben. Bei der Priifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung des Fonds
die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen beachtet worden sind. Der
Wirtschaftsprifer hat den Bericht tber die Prifung des Fonds bei der BaFin einzureichen.

Dienstleister

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Ubernehmen, sind unter
Gliederungspunkt Auslagerung dargestellt.

DarUber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister beauftragt:
e Vertriebsstelle:
DKM Darlehenskasse Munster eG, Munster
e Anlageberater:
DKM Darlehenskasse Munster eG, Munster
e Personaladministration:
DZ PRIVATBANK S.A., Strassen, GroBherzogtum Luxemburg
e [T-Dienstleistungen:

DZ PRIVATBANK S.A., Strassen, GroBherzogtum Luxemburg

Zahlungen an die Anleger / Verbreitung der Berichte und
sonstigen Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger eventuelle Ausschittungen
erhalten und Anteile zurlickgenommen werden.

Die in diesem Verkaufsprospekt erwahnten Anlegerinformationen kénnen auf dem im Abschnitt ,, Grundlagen
— Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen” angegebenen Wege bezogen werden.



Weitere von der Gesellschaft verwaltete
Investmentvermogen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmentvermdgen verwaltet, die nicht Inhalt
dieses Verkaufsprospekts sind:

1. Investmentvermdgen nach der OGAW-Richtlinie

Alpen PB

Alguant Convexus

apo Medical Opportunities

apo VV Premium

Arve Global Convertible Fund
BAKERSTEEL GLOBAL FUNDS SICAV
Baumann und Partners

BlackPoint

boerse.de-Aktienfonds

BS Best Strategies UL Fonds

BZ Fine Funds

BIB Sustainable Finance (SICAV)
CONREN

CONREN Fortune

Deutscher Mittelstandsanleihen FONDS (in Liquidation)
DKM-Aktienfonds

DZPB Il

DZPB Portfolio

DZPB Vario

EB-Oko-Aktienfonds

Entrepreneur Select Multi Strategy
Exklusiv Portfolio SICAV

FBG Funds

FG&W Fund

Flowerfield

Fonds Direkt Sicav

Fortezza Finanz

FundPro

FVCM

Galileo

GENOKONZEPT (in Liquidation)
Global ETFs Portfolio

Global Family Strategy |I

GLS Alternative Investments

Hard Value Fund

HELLERICH

Huber Portfolio SICAV

Kapital Konzept

Liquid Stressed Debt Fund
LONG-TERM INVESTING Aktien Global
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m4

MainSky Macro Allocation Fund,
mBV — Bayern Fokus Multi Asset
ME Fonds

Mobius SICAV

MPPM

Nachhaltigkeit - Euroland konservativ
Nachhaltigkeitsfonds — ausgewogen
Nachhaltigkeit - global
Nachhaltigkeit — Stiftungen
Nachhaltigkeit — verantwortungsvoll
Phaidros Funds

PIM AL

PRIMA

Pro Fonds (Lux)

Pro Select (in Liquidation)

Sauren

Sauren Global

S.E.A. Funds (in Liquidation)
STABILITAS

StarCapital

STRATAV Quant Strategie Europa
Stuttgarter-Aktien-Fonds
Stuttgarter Dividendenfonds
Stuttgarter Energiefonds

Tabor Multistrategy

Taunus Trust

Thematica

TRIGON

TT Contrarion Global
UmweltSpektrum

Vermogenswerte Global Aktien Nachhaltig
Vermdgenswerte Global VW

VM

VR Premium Fonds

VR-PrimaMix

WAC Fonds

WINVEST Direct Fund

WR Strategie

WVB

2. Alternative Investmentfonds (AIF)

GLS Alternative Investments
KCD-Mikrofinanzfonds

P&R

Sauren Global
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Widerrufsrecht des Kaufers

Belehrung Uber das Recht des Kaufers zum Widerruf nach § 305 KAGB (Haustlirgeschafte).

Hinweis nach § 305 des Kapitalanlagegesetzbuches

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermdgens durch muindliche Verhandlungen
auBerhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben, so ist er an diese
Erkldrung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wochen bei der Gesellschaft oder
einem Reprdsentanten im Sinne des § 319 KAGB in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume hat. Bei
Fernabsatzgeschaften gilt § 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Biirgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Widerrufsfrist
beginnt erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss ausgehandigt
oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung
eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikel 246 Absatz 3
Satz 2 und 3 des EinfUhrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuch genlgt. Ist der Fristbeginn nach Satz
2 streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass
1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Burgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geflhrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung gemali § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Gesellschaft verpflichtet,
dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen RickUbertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang
der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorgenannten MaBgaben sind entsprechend anwendbar auf den Verkauf von Anteilen durch den
Anleger.
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Anteilklassen im Uberblick

DKM Aktienfonds — R

Wertpapierkennnummer (WKN):
ISIN:

Erstausgabedatum
Erstausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag)
Mindestanlagesumme:
Mindestfolgeanlagesumme:
Zahlung des Ausgabepreises:
Zahlung des Ricknahmepreises:
Fondswahrung:
Anteilklassenwahrung:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Verwaltungsvergatung:

Anlageberatervergutung
(wird von der Verwaltungsvergitung
abgedeckt)

Ertragsverwendung:

A2P3TM

DEOOOA2P3TMA4

01.07.2020

10.000 EUR

1.000.000 EUR

1.000.000 EUR

Wertermittlungstag + 2Bewertungstage
Wertermittlungstag + 2Bewertungstage
Euro

Euro

bis zu 5%

entfallt

bis zu 0,78% p.a. derzeit 0,78% p.a.
0,70% p.a.

ausschittend



82/107

DKM Aktienfonds — SV

Wertpapierkennnummer (WKN):
ISIN:

Erstausgabedatum:
Erstausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag)
Mindestanlagesumme*:
Mindestfolgeanlagesumme:
Ausgabeaufschlag

Zahlung des Ausgabepreises:
Zahlung des Rucknahmepreises:
Fondswahrung:
Anteilklassenwahrung:
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Verwaltungsvergltung:

Anlageberatervergutung
(wird von der Verwaltungsverguitung
abgedeckt)

Ertragsverwendung:

A2P3TN

DEOOOA2P3TN2

01.07.2020

100,00 EUR

entfallt

entfallt

entfallt

Wertermittlungstag + 2Bewertungstage
Wertermittlungstag + 2Bewertungstage
Euro

Euro

entfallt

entfallt

bis zu 0,78% p.a., derzeit 0,78% p.a.
0,70% p.a.

ausschittend
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DKM Aktienfonds — SI

Wertpapierkennnummer (WKN):
ISIN:

Erstausgabedatum:
Erstausgabepreis (ohne Ausgabeaufschlag)
Mindestanlagesumme*:
Mindestfolgeanlagesumme:
Zahlung des Ausgabepreises:
Zahlung des Ricknahmepreises:
Fondswahrung:
Anteilklassenwahrung
Ausgabeaufschlag:
Ricknahmeabschlag:
Verwaltungsvergatung:

Anlageberatervergutung
(wird von der Verwaltungsvergitung
abgedeckt)

Ertragsverwendung:

A2P3TP

DEOOOA2P3TP7

01.07.2020

100,00 EUR

entfallt

entfallt

Wertermittlungstag + 2Bewertungstage
Wertermittlungstag + 2Bewertungstage
Euro

Euro

bis zu 3%

entfallt

bis zu 0,78% p.a., derzeit 0,78% p.a.
0,70% p.a.

ausschittend

* Die Gesellschaft ist befugt, nach ihrem Ermessen auch geringere Betrage zu akzeptieren.
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen

,zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der IPConcept (Luxemburg) S.A.,
4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg, (,Gesellschaft”) fir die von
der Gesellschaft grenziberschreitend verwalteten Sondervermdgen gemaB der OGAW-Richtlinie,
die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten ,,Besonderen
Anlagebedingungen” gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft gemal
Kapitalanlagegesetzbuch (,KAGB”) und entspricht den Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Die Gesellschaft ist in Luxemburg zugelassen
und wird durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) reguliert und
beaufsichtigt. Die Gesellschaft verwaltet gemaB 8§ 51, 52 KAGB grenziberschreitend
inlandische OGAW-Sondervermogen.

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB
zugelassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines
OGAW-Sondervermogens an.

3. Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemaf einer
festgelegten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische  Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande st
ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen)
des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft
geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegentber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniber den
Anlegern fur das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des §
72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem
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die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB Ubertragen wurde. Die
Verwabhrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf
auBere Ereignisse zurlickzuflihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
GegenmalBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriche, die sich aus den
Vorschriften des burgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegenlber dem
OGAW-Sondervermogen oder den Anlegern fir sdmtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von
einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erl6s anderweitig
anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen
gewahren noch Verpflichtungen aus einem Burgschafts- oder einem Garantievertrag
eingehen; sie darf keine Vermogensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-
Sondervermdgen gehoren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermégen nur solche
Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den BABen, welche Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdégen
erworben werden dirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich
des § 198 KAGB flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
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h)

von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,Bundesanstalt”)
zugelassen ist®,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermogen bei einer Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in AusUbung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermogen gehoren,
erworben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusatzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillt sind. Erwerbbar sind
auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens Instrumente,
die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere,
die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fir das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von
hochstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend
ihrer gesamten Laufzeit regelmaBig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(,,Geldmarktinstrumente”), erwerben.

Geldmarktinstrumente ddrfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

®Die , Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Mérkte gemaB § 193 Abs. 1 Nr. 2 und 4 KAGB” wird auf der Internetseite der Bundesanstalt

veroffentlicht (http://www.bafin.de).
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a) an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union
oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist’,

¢) von der Europaischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Europaischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen &ffentlich-rechtlichen
Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des Rechts
der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder
garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn sie die
jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erflllen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die
eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fihrenden
Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in
den BABen nichts anderes bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung
lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofernin den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemalB der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-

7 siehe FuBnote 1
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AIF und auslandischen offenen AIF, konnen erworben werden, sofern sie die
Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen.

Anteile an inlandischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen offenen
AIF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der
Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermogens, der EU-Verwaltungsgesellschaft, des
auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt
hochstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sondervermagens Derivate gemaf3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemaB § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB
einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemaB § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen ,Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften in Investmentvermégen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch” (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaBig nur Grundformen
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen
aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemafR § 197
Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-Sondervermogen einsetzen.
Komplexe Derivate mit gemal3 § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten dUrfen
nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach MaB3gabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermogens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit mdglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslbungszeitpunkt linear von der positiven oder
negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird
null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps,
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d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben
aa) und bb) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name
Credit Default Swaps).

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemafR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr
das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen
Risikobetrags fur das Marktrisiko des zugehorigen Vergleichsvermégens gemaB § 9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens Ubersteigen.

4. Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen
und -grenzen abweichen.

5. Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von
Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten
halt.

6. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir den Einsatz von Derivaten und
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaB § 6
Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im nachstfolgenden
Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

7. Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in
Sonstige Anlageinstrumente gemal3 § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den
Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermoégens erworben werden; in diesen Werten durfen jedoch
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in
den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht  (bersteigt. Die Emittenten von  Wertpapieren und
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7.

Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen zu
berticksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mittelbar Uber andere im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung
gekoppelt sind, erworben werden.

Die  Gesellschaft darf in  Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen  und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat
oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens anlegen.

Die Gesellschaft darf je Emittent bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen in

a) Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die
von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum
vor dem 8. Juli 2022 ausgegeben worden sind, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden
Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind oder

b) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU)
2019/2162 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die oOffentliche Aufsicht UGber
gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und
2014/59/EU (ABI. L 328 vom 18.12.2019, S. 29), die nach dem 7. Juli 2022 begeben
wurden.

Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in
Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht
Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf flir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaBgabe von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Fallen missen
die far Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in einer Emission
gehalten werden ddrfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus
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a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

¢) Anrechnungsbetragen flir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschafte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in
Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermogensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen
von 40 Prozent nicht bertcksichtigt. Die in den Absatzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7
genannten Grenzen durfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermdgen nach MaBgabe
des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaBgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2
KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen
offenen inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermogensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198
KAGB angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermoégensgegenstande und  Verbindlichkeiten  dieses OGAW-
Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervermogen  oder  einen  EU-OGAW  oder eine  OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen;

b) samtliche Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OGAW-Sondervermégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde.
Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete
Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das
OGAW-Sondervermogen kénnen darlber hinaus gemaB den Vorgaben des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.
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§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemaB § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der flr Rechnung des OGAW-Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer einschlieBlich konzernangehdriger Unternehmen im Sinne des § 290
HGB bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens nicht Ubersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fir die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, mussen die Guthaben auf Sperrkonten gemal §
200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von
der Moglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in
folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) inSchuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem
Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber

den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der

Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

C) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die

jederzeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den
Anforderungen nach § 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem jederzeitigen
Kindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren,
sofern diese Vermdgensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierflr sinngemab.

§ 14 Pensionsgeschafte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrage abschlieBen.

2. Die Pensionsgeschafte mussen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen flr das OGAW-Sondervermdgen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen hochstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.
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4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschafte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
abschlieBen, sofern diese Vermogensgegenstande fir das OGAW-Sondervermdgen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfur sinngemag.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Hohe von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktdblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1. Die Anteile am Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

2. Verbriefte Anteilscheine werden in einer Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von

Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am Sondervermogen
erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Dieser ist
Ubertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist.

3. Die Anteile konnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen
festgelegt.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschrankung
und Aussetzung der Riicknahme

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft
behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vortbergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen konnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern
erworben und gehalten werden dirfen.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft jederzeit die Ricknahme der Anteile verlangen.
Die BABen konnen Riickgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zum jeweils geltenden Ricknahmepreis fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
zurlckzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch
vorbehalten, die Rlicknahme von Anteilen flr bis zu 15 Arbeitstage zu beschranken, wenn
die Rlckgabeverlangen der Anleger einen Schwellenwert erreichen, ab dem die
Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermdgensgegenstande des
Sondervermdgens nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden
kdnnen. Der Schwellenwert ist in den BABen festgelegt. Er beschreibt das
Ruckgabeverlangen prozentual zum Nettoinventarwert des Sondervermagens.
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In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Rickgabeverlangen je Anleger nur anteilig
entsprechen, im Ubrigen entféllt die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede
Ricknahmeorder nur anteilig ausgefihrt wird. Der nicht ausgeflihrte Teil der Order
(Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt,
sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahmebeschrankung sind dem
Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschrankung der Riicknahme
der Anteile sowie deren Aufhebung unverziiglich auf ihrer Internetseite zu veroffentlichen.

Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal § 98 Absatz
2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung
gemaB Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger
sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziglich
nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Datentragers zu
unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Ermittlung des
Ausgabe- und Rlcknahmepreises der Anteile die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehorenden Vermogensgegenstdnde abzlglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl
der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemaB § 16 Absatz 3
unterschiedliche Anteilklassen fir das OGAW-Sondervermdgen eingeflhrt, ist der
Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis flr jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande erfolgt gemal §8 168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (,, KARBV").

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls
zuzUglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemal § 165 Absatz 2
Nummer 8 KAGB. Der Ricknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls abzlglich eines in den BABen festzusetzenden
Ricknahmeabschlags gemal3 § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilerwerbs- und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf
den Eingang des Anteilerwerbs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag,
soweit in den BABen nichts anderes bestimmt ist.

Der Nettoinventarwert, der Anteilwert sowie die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden
Montag bis Freitag, auBer an gesetzlichen Feiertagen in Frankfurt am Main/Hessen und
auBer am 1. November sowie am 24. und 31. Dezember ermittelt (, Bewertungstage”). In
den BABen konnen darlber hinaus weitere Tage angegeben sein, die keine
Bewertungstage sind.
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§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermdgen belastet werden
kénnen, genannt. Fir Vergutungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen daruber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung
sie zu leisten sind. Eine Abgrenzung der Vergltungen erfolgt an jedem Bewertungstag auf
kalendertaglicher Basis, sodass bis zu deren Entnahme eine Verbindlichkeit beim OGAW-
Sondervermdgen gebildet wird.

§ 20 Rechnungslegung

§

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemaB § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemal § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermogens wahrend des Geschaftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-
Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermaégen,
eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-
OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz
1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf
den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaB Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhaltlich; sie werden
ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

21 Kundigung und Abwicklung des OGAW-

Sondervermogens

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und darlber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber eine nach Satz 1
bekannt gemachte Kindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu
unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermdgen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermagen bzw. das
Verflgungsrecht tber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Uber, die es
abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Flr die Zeit der Abwicklung hat die
Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und
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einer anderen  Kapitalverwaltungsgesellschaft ~ die  Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens nach MaBgabe der bisherigen Anlagebedingungen tbertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des § 99
KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verflgungsrecht Uber das OGAW-
Sondervermdgen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die
Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermdgen wechseln. Der
Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bedirfen der vorherigen Genehmigung durch die
Bundesanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariber hinaus in
einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostenanderungen im
Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, oder anlegerbenachteiligenden Anderungen
in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der
Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB sind
den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergrinde in einer
verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentragers zu Ubermitteln. Im
Falle von Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze sind die Anleger zusatzlich Gber
ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch nicht vor
Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfullungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
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§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.  Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die
Ombudsstelle  fir Investmentfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset
Management e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft
nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten: Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investment und
Asset Management eV., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-
investmentfonds.de.

Die Europaische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europdaische
Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese flr die
auBergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertragen oder Online-
Dienstleistungsvertragen  nutzen. Die E-Mail-Adresse  der  Gesellschaft lautet:
beschwerden@ipconcept.com.


http://www.ombudsstelle-investmentfonds.de/
http://www.ombudsstelle-investmentfonds.de/
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Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der IPConcept (Luxemburg) S.A., 4,
rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, GroBherzogtum Luxemburg (Sitz), (, Gesellschaft”) fir das von
der Gesellschaft grenzliberschreitend verwaltete Sondervermdgen gemafR der OGAW-Richtlinie DKM
Aktienfonds, die nur in Verbindung mit den flr dieses OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstande

1. Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermogen folgende Vermdgensgegenstande
erwerben:

a) Wertpapiere gemal3 § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

b) Geldmarktinstrumente gemal3 § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
¢) Bankguthaben gemaB § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

d) Investmentanteile gemaB § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen

e) Derivate gemal3 § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen

f)  Sonstige Anlageinstrumente gemalB § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschiafte gemaB den §§ 13 und 14 der
Allgemeinen Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Aktien gehalten.

2. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in
Geldmarktinstrumente gemaf3 § 1 Absatz 1 Buchstabe b) gehalten werden.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Uber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

4. Die Gesellschaft darf abweichend von Absatz 3 in  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, von einem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat
oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
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Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, mehr als 35
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. § 11 Absatz 5 Satz 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen bleibt unberlhrt. Eine Liste der entsprechenden
Emittenten ist im Anhang aufgefiihrt.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MafBgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

6. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen gilt
zudem, dass mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in solche
Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt werden, die
nach diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden
kdnnen. Dabei kénnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds berlcksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens
werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermogensgegenstande abgezogen.

7. Das OGAW-Sondervermdgen darf zu mehr als 10% in Investmentanteile gemaB § 1
Absatz 1 Buchstabe d) angelegt werden.

Vor Erwerb durchlaufen alle Investmentanteile einen Analyseprozess, welcher sowohl
quantitative als auch qualitative Elemente berlcksichtigt. Diese Elemente umfassen u. a.:
Héhe des Sondervermogens, Performance, Kostenstruktur, Liquiditat,
Investmentphilosophie und den Investmentprozess. Kommt die Analyse des
Investmentanteils zu einem positiven Gesamtergebnis, wird der Investmentanteil unter
Berticksichtigung der maBgeblichen Anlagegrundsatze und —grenzen fir den Fonds
erworben.

Hinsichtlich der nach Satz 1 nach MaBgabe von § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen
fir den Fonds erwerbbaren Sondervermdgen erfolgt keine Setzung eines Schwerpunktes
im Hinblick auf die zuldssigen Arten der erwerbbaren Sondervermdgen. Im Rahmen der
zulassigen maximalen Grenze von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
erfolgt keine weitere Beschrankung hinsichtlich der Hoéhe des Erwerbs flr die
verschiedenen erwerbbaren Arten von zulassigen Sondervermogen.

8. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermégens Derivate
gemaR § 1 Absatz 1 Buchstabe e) einsetzen. Die Gesellschaft wird Derivate zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen
einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fiir geboten halt.

ANTEILKLASSEN

§ 3 Anteilklassen

1. Fir das OGAW-Sondervermogen koénnen Anteilklassen gemaB § 16 Absatz 3 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, welche sich hinsichtlich der Anleger, die
Anteile erwerben und halten durfen, des Ausgabeaufschlags, Mindestanlagesumme, der
Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften
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oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht separat aufgeflhrt. Die kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale der
jeweiligen  Anteilklasse  (Anleger, die Anteile erwerben und halten dirfen;
Ausgabeaufschlag, Mindestanlagesumme, Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen Derivate
im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch  Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens zu vermeiden. Bei einem entsprechenden Einsatz von Derivaten darf sich
dieser nicht auf andere Anteilklassen auswirken.

4. Der Anteilwert wird fUr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der

Auflegung neuer Anteilklassen, die Ertragsverwendung (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermdgen gegebenenfalls abzuflhrenden Steuern), die Verwaltungsvergltung, die
Verwahrstellenvergitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschlieBlich Ertragsausgleich,
ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME
VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

1. Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

|u

2. Anteile an den Anteilklassen ,,SI” und ,,SV" dirfen nur erworben und gehalten werden von

- Inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermdgensmassen, die
nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der
tatsachlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinndtzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der 8§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb halten,

- inlandischen Stiftungen des 6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar
gemeinndtzigen oder mildtatigen Zwecken dienen,

- inlandischen juristischen Personen des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie
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- den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz
und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen
Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschaft
eine gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu
Ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist
er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall
mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit
der Verwaltung des OGAW-Sondervermégens erhdlt und die auf Ertrage der
Anteilklassen ,SI” sowie ,SV" entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern der
Anteilklassen ,SI” sowie ,SV" auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft
berechtigt, die Befreiungsbetrage unmittelbar dem OGAW-Sondervermdégen
zugunsten der Anleger der Anteilklassen ,,SI” sowie ,,SV" zuzufihren; aufgrund dieser
Zuflihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird
im Verkaufsprospekt erlautert.

Abweichend von § 16 Absatz 2 Satz 3 der Allgemeinen Anlagebedingungen dirfen die
Anteile der Anteilklassen ,SI” und ,SV” nicht Ubertragen werden. Ubertragt ein
Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Monats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Riickgabe der Anteile nur an die
Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermogens gemal3 § 17 Absatz 3 der
Allgemeine Anlagebedingungen bleibt unberahrt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklassen bis zu 5 Prozent des Anteilwertes. Es
steht der Gesellschaft frei, flr eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschlage zu berechnen oder von der Berechnung des Ausgabeaufschlags
abzusehen.

Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 6 Kosten

Vergitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

Verwaltungsvergltung

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine jahrliche
VergUtung in Hohe von bis zu 0,78 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens der aus den bdrsentaglich ermittelten Werten in dem jeweiligen
Monat errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschisse zu erheben.

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

a) Die Gesellschaft zahlt an die Zentralverwaltungsstelle eine jahrliche Vergiitung in Hohe
von bis zu 0,03 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermogens der aus den bdrsentaglich ermittelten Werten in dem jeweiligen
Monat errechnet wird. Die Vergutung der Zentralverwaltungsstelle wird durch die
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Verwaltungsvergitung gem. Absatz 1 abgedeckt. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben.

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzepts eines Anlageberaters
bedienen. Die Gesellschaft zahlt an den Anlageberater eine jahrliche Vergltung in Hohe
von bis zu 0,7 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens der aus den bdrsentaglich ermittelten Werten in dem jeweiligen
Monat errechnet wird. Die Vergltung des Anlageberaters wird durch die
Verwaltungsvergliitung gem. Absatz 1 abgedeckt. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschisse zu erheben.

3. Verwahrstellenvergtitung

Die monatliche Vergitung fiir die Verwahrstelle betrdgt 1/12 von hochstens 0,04
Prozent (mindestens 14.400 Euro p.a.) des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den bdrsentaglich
ermittelten Werten in dem jeweiligen Monat errechnet wird.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gemaf Absatz 1, 2 und 3

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermogen nach den vorstehenden
Absatzen 1, 2 und 3 als Vergitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,82
Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in
der Abrechnungsperiode, der aus den borsentaglich ermittelten Werten errechnet wird,
betragen.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermogens:

a)

b)

bankUbliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankublichen Kosten
far die Verwahrung auslandischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierung und des
Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBer im Fall
der Informationen Uber Verschmelzungen von Investmentvermégen und auBer im Falle
der Informationen Gber MaBBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen
oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermaégens;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung,
dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt
wurden;
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g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdégens erhobenen Ansprichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermogen erhoben werden;

i) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdégen;
i) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
k) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermégens durch Dritte;

[)  Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und
Verwahrung.

6. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

7. Erwerb von Investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Rlcknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Rlicknahme von Anteilen im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Rlcknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
(Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, als
Verwaltungsvergttung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet
wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschiittung

1. Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Berlcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauBerungsgewinne - unter Berlcksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs - kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.
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2. Ausschlttbare anteilige Ertrage gemaB Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig
vorgetragen werden.

3. ImInteresse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres.

§ 8 Thesaurierung der Ertrage

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter BerlUcksichtigung des
zugehdrigen  Ertragsausgleichs - sowie die realisierten VerauBerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.

§ 9 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Juli eines jeden Jahres und endet
jeweils am 30. Juni.

§ 10 Riickgabefrist und Riickgabebeschrankung
Die Gesellschaft kann die Ricknahme von Anteilen gemaB § 17 Absatz 4 der Allgemeinen

Anlagebedingungen beschranken, wenn die Ruckgabeverlangen der Anleger mindestens 10
Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).



Anhang

GemaB § 208 KAGB darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr
als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, sofern dies in den
Anlagebedingungen unter Angabe der betreffenden Emittenten vorgesehen ist.

- Die Bundesrepublik Deutschland
- Als Bundesldnder:

— Baden-Wdrttemberg
— Bayern

— Berlin

— Brandenburg

— Bremen

— Hamburg

— Hessen

— Mecklenburg-Vorpommern
— Niedersachsen

— Nordrhein-Westfalen
— Rheinland-Pfalz

— Saarland

— Sachsen

— Sachsen-Anhalt

— Schleswig-Holstein

— Thiringen

- Europaische Union

- Als EU-Mitgliedstaaten:
— Belgien

— Bulgarien

— Danemark

— Estland
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— Finnland

— Frankreich

— Griechenland
— Republik Irland
— ltalien

— Kroatien

— Lettland

— Litauen

— Luxemburg

— Malta

— Niederlande
— Osterreich

— Polen

— Portugal

— Republik Zypern
— Rumanien

— Schweden

— Slowakei

— Slowenien

— Spanien

— Tschechische Republik

— Ungarn

- Als Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europaischen

Wirtschaftsraum:
— Island
— Liechtenstein

— Norwegen

- Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit

und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

— Australien
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— Chile

— lIsrael

— Japan

— Kanada

— Mexiko

— Neuseeland

— Schweiz

— Sudkorea

— Tlrkei

— Vereinigte Staaten von Amerika

— Vereinigtes Konigreich GroBbritannien und Nordirland

- Als internationale Organisationen, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort:

— The European Atomic Energy Community (EURATOM)
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