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Einleitende Worte

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds
ALAP
in der Zeit vom 01.07.2023 bis 31.12.2023.

In diesem Zeitraum erzielte der Fonds eine Wertentwicklung von +2,35 % in der Klasse S sowie von +2,17 % in der
Klasse I.

Den folgenden Seiten kénnen Sie entnehmen, wie sich die Vermdgensaufstellung des Sondervermégens im Detail
per Ende Dezember darstellte. Wenn Sie dartber hinaus einen aktuellen Einblick in den Fonds bekommen und
unsere Einschatzung der Mérkte kennenlernen mochten, besuchen Sie unseren Internetauftritt: Unter www.han-

sainvest.de verdffentlichen wir regelméaBig einen Kommentar des Fondsmanagements. Abseits dessen stehen wir
lhnen aber auch fir weitere Fragen gern zur Verfiigung und verbleiben

mit herzlichen GriBen
lhre
HANSAINVEST-Geschaftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz, Nicholas Brinckmann, Ludger Wibbeke
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HANSAINVEST

Vermogensiibersicht per 31.12.2023

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 10.707.321,23 100,15
1. Investmentanteile 10.216.237,14 95,55
2. Derivate 739,50 0,01
3. Bankguthaben 490.344,59 4,59
Il. Verbindlichkeiten -15.677,11 -0,15
1. Sonstige Verbindlichkeiten -15.677,11 -0,15
lll. Fondsvermégen EUR 10.691.644,12 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung per 31.12.2023

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2023

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
moégens "

Bestand
31.12.2023

Kurswert
in EUR

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Investmentanteile EUR 10.216.237,14 95,55

KVG - eigene Investmentanteile EUR 687.000,60 6,43

DEO00A2JQH97 Mainberg Special Situations Fd ANT 5.338 1.325 5.004 EUR 128,7000 687.000,60 6,43
Inhaber-Anteile HI |

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 9.529.236,54 89,13

DEOOOA2QSF49  Aquantum Active Range Inhaber- ~ ANT 7.610 0 2468  EUR 125,5400 955.359,40 8,94
Anteile Seed (S)

LU2022233972 BlueBalance-Global Opport.Fd ANT 5.671 0 3.102  EUR 114,2450 647.883,40 6,06
Act. Nom. EB EUR Acc. oN

LU1593227850 BRS-BR Sys.As.Pac.Eq.Ab.Rtn Fd ANT 1.587 1.587 0 EUR 134,6500 213.689,55 2,00
Act.Nom.D2 Acc.EUR Hed.o.N.

LU2098772523 Candr-Candr.Bonds Cred.Alp. ANT 282 282 0 EUR  1.681,3800 474.149,16 4,43
Act. Nom. | EUR Acc. oN

IEO00S52GF37 Catal.Int.ICAV-Ca.In.Inc.Opps ANT 4.700 4.700 0 EUR 100,6830 473.210,10 4,43
Reg.Shs EUR Acc. oN

DEOOOAQQ95N9  FP Artellium Evolution EUR ANT 3.466 3.466 0 EUR 109,2600 378.695,16 3,54
Inhaber-Anteile |

DEOO0A2QND12  FS Colibri Event Driven Bonds ANT 6.714 7.954 1.240 EUR 95,5700 641.656,98 6,00
Inhaber-Ant. | A EUR o.N.

LU1112771255 Helium Fd-Helium Selection ANT 476 0 152 EUR 1.669,1640 794.522,06 7,43
Actions-Nom. A Cap. EUR o.N.

LU1995645956  HELIUM FDS-HELIUM INVEST ANT 716 0 250 EUR  1.282,9290 918.577,16 8,59
Act. Nom. S Uhd EUR Acc. oN

IEOOBJINHO14 Man Fds VI-GLG Event Driv.Alt. ANT 4.397 0 3.922 EUR 124,4900 547.382,53 5,12
Reg. Shs IN H EUR Acc. oN

IEOOBJQ2XG97 Man VI-Man GLG Alpha Sel.Alt. ANT 6.007 0 2.952 EUR 126,8200 761.807,74 713
Regist.Acc.Shares IN H EUR oN

IEOOBD3CQ612 MontLake-Advent Glob. Partners ANT 5.116 0 2.186 EUR 120,2365 615.129,93 5,75
Reg.Shar. CI.A Pool.Ins.EUR oN

IEOOBDTYJG20 Polar Cap.Fds-Polar Gl Abs.Rt. ANT 6.275 0 2.906 EUR 126,3800 793.034,50 7,42
Reg. Shs SH EUR Acc. oN

IEOOOXBT8RC? TAGES-MELQART EVENT ANT 4113 788 2.480 EUR 103,6034 426.120,78 3,99
DRIVEN Reg.Shs FOUNDER EUR
Acc. oN

IEOOBHBXMW22 UBS (IRL) I.S.-Glob.Eq.Lo.Sh. Reg.  ANT 3.776 4.608 832 EUR 152,0500 574.140,80 5,37
Shs I-A1-PF EUR Acc.o.N.

IEOOBG382R37 Winton UC.Fds I.-Wint.Trend Fd ANT 2.363 0 3.003 EUR 132,8300 313.877,29 2,94
Reg. Shs | EUR Acc. oN

Summe Wertpapiervermégen EUR 10.216.237,14 95,55

Derivate EUR 739,50 0,01

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate (Forderungen/Verbindlichkeiten) EUR 739,50 0,01

Optionsrechte EUR 739,50 0,01

Optionsrechte auf Aktienindices EUR 739,50 0,01

Put DAX 14750,000000000 19.01.2024 XEUR EUR Anzahl 29 EUR 5,17000 739,50 0,01

Bankguthaben EUR 490.344,59 4,59

EUR - Guthaben bei: EUR 490.344,59 4,59

Verwahrstelle: Hauck Aufhduser Lampe Privatbank EUR 490.344,59 490.344,59 4,59

AG
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HANSAINVEST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.12.2023

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -15.677,11 -0,15
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -15.677,11 -15.677,11 -0,15
Fondsvermdégen EUR 10.691.644,12 100,00
Anteilwert ALAP | EUR 102,78
Anteilwert ALAP S EUR 103,28
Umlaufende Anteile ALAP | STK 23.266,000
Umlaufende Anteile ALAP S STK 80.369,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

MARKTSCHLUSSEL
Terminborse
XEUR EUREX DEUTSCHLAND
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw! Kéaufe / Verkaufe /
Anteile bzw, Zugénge Abgange
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

LU2334539942 AlmaPlat.IV-DLD Conv.Arb. Act. Nom. 12C EUR Acc. oN ANT 0 10.437
IEO0BMF6C000 CIFC Cr.Fds-CIFC Lg/Sh.Cred.Fd Reg. Shs A1 USD Acc. oN ANT 0 772
DEOOOAOQ95R0 First Private Systematic Flows Inhaber-Anteile EUR S ANT 0 6.676
LU1995653893 HELIUM FDS-HELIUM INVEST Act. Nom. A Uhd EUR Acc. oN ANT 0 5
IEO00KJVOSS9 IAM L.IC-Wel.Multi-Stra.G,Ma. Reg.Shs | EUR Acc. oN ANT 0 523
IE00BYXZ2G97 KL UCITS ICAV-KL Event Dr.U.Fd Registered Shares B EUR o.N. ANT 0 5.444
LU2225892236 LUMYNA F-BLUEC.ALTERN.CRE.U.F Act. Nom. D EUR Acc. oN ANT 0 6.865
LU1358059555 Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. 11 EUR o.N. ANT 0 5.768
IEO00IFR2NO8 Variety Cap.ICAV-CKC Cred.Opp Reg. Shs S Hgd EUR Acc. oN ANT 0 7.772

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. K&ufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugange Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)
(Basiswerte: EUR 29

DAX Index)
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen. Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermégens tiber Broker
ausgefihrt wurden, die verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 95,55

Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,01

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert ALAP | EUR 102,78
Anteilwert ALAP S EUR 103,28
Umlaufende Anteile ALAP | STK 23.266,000
Umlaufende Anteile ALAP S STK 80.369,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

ALAP | ALAP S

ISIN DEOOOA2P3XG8 DEOO0A2P3XHé6
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 01.07.2020 01.07.2020
Ertragsverwendung Ausschiittend Ausschittend
Verwaltungsvergltung 0,63% p.a. 0,28% p.a.
Ausgabeaufschlag 0,00% 0,00
0 100.000

Mindestanlagevolumen

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Die KVG erhalt keine Ruckvergltungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewshrt fiir die Anteilklasse ALAP | sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie
geleisteten Vergltung.

Die KVG gewahrt fiir die Anteilklasse ALAP S sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermégen an sie
geleisteten Vergltung.
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HANSAINVEST

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE

Fondsname

Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in %
LU2334539942 AlmaPlat.IV-DLD Conv.Arb. Act. Nom. 12C EUR Acc. oN" 0,75
DEO00A2QSF49 Aguantum Active Range Inhaber-Anteile Seed (S)" 0,15
LU2022233972 BlueBalance-Global Opport.Fd Act. Nom. EB EUR Acc. oN" 0,32
LU1593227850 BRS-BR Sys.As.Pac.Eq.Ab.Rtn Fd Act.Nom.D2 Acc.EUR Hed.o.N."” 1,00
LU2098772523 Candr-Candr.Bonds Cred.Alp. Act. Nom. | EUR Acc. oN"” 0,70
IE000S52GF37 Catal.Int.ICAV-Ca.In.Inc.Opps Reg.Shs EUR Acc. oN" 0,05
IEOOBMF46C000 CIFC Cr.Fds-CIFC Lg/Sh.Cred.Fd Reg. Shs A1 USD Acc. oN" 0,00
DEOOOAOQ95R0 First Private Systematic Flows Inhaber-Anteile EUR S" 0,75
DEOOOAOQ95N9 FP Artellium Evolution EUR Inhaber-Anteile I" 1,50
DEO00A2QND12 FS Colibri Event Driven Bonds Inhaber-Ant. | A EUR o.N."” 0,95
LU1112771255 Helium Fd-Helium Selection Actions-Nom. A Cap. EUR 0.N." 1,50
LU1995653893 HELIUM FDS-HELIUM INVEST Act. Nom. A Uhd EUR Acc. oN" 1,04
LU1995645956 HELIUM FDS-HELIUM INVEST Act. Nom. S Uhd EUR Acc. oN? 0,65
IE000KJVOSS9 IAM LIC-Wel.Multi-Stra.G,Ma. Reg.Shs | EUR Acc. oN" 1,50
IEO0BYXZ2G97 KL UCITS ICAV-KL Event Dr.U.Fd Registered Shares B EUR 0.N."” 1,25
LU2225892236 LUMYNA F-BLUEC.ALTERN.CRE.U.F Act. Nom. D EUR Acc. oN? 0,80
DEO00A2JQH?7 Mainberg Special Situations Fd Inhaber-Anteile HI I" 1,34
IEO0BJJNHO14 Man Fds VI-GLG Event Driv.Alt. Reg. Shs IN H EUR Acc. oN" 1,00
IE00BJQ2XG97 Man VI-Man GLG Alpha Sel.Alt. Regist.Acc.Shares IN H EUR oN" 1,00
LU1358059555 Melchior Selec.Tr-Velox Fund Actions Nom. |1 EUR o.N."” 2,00
IEO0BD3CQ612 MontLake-Advent Glob. Partners Reg.Shar. CI.A Pool.Ins.EUR oN" 1,66
IEO0BDTYJG20 Polar Cap.Fds-Polar Gl Abs.Rt. Reg. Shs SH EUR Acc. oN” 0,75
IEOO0OXBT8RCY TAGES-MELQART EVENT DRIVEN Reg.Shs FOUNDER EUR Acc. oN" 0,00
IEOOBHBXMW22 UBS (IRL) I.S.-Glob.Eq.Lo.Sh. Reg. Shs I-A1-PF EUR Acc.o.N."” 0,65
IEO00IFR2NO8 Variety Cap.ICAV-CKC Cred.Opp Reg. Shs S Hgd EUR Acc. oN" 0,00
IEO0BG382R37 Winton UC.Fds I.-WintTrend Fd Reg. Shs | EUR Acc. oN" 117

" Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Vergltungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben tberprift. Eine Erorterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Manteltarifvertrag flir das Versicherungswesen. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die Vergi-
tung gemal der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergiitungshéhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbanden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnismaBig groBes Risiko fir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erortert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéaftsfiihrung als Risikotrager der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergitungssysteme jahrlich. Die Vergitungspolitik der
HANSAINVEST erfillt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fir solide Vergtitungspolitiken unter Berlcksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).
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ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergtlitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie Gber die Vergltungspolitik und Vergltungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT - Geschaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach
HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft Prof. Dr. Stephan Schiiller
mit beschrankter Haftung - Kaufmann
Postfach 60 09 45
22209 Hamburg GESCHAFTSFUHRUNG
Hausanschrift:
Kapstadtring 8 Dr. Jorg W. Stotz
22297 Hamburg - (Sprecher, zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der
HANSAINVEST LUX S.A., Mitglied der Geschaftsfih-
Sitz: Hamburg rung der HANSAINVEST Real Assets GmbH, Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
Telefon: (0 40)3 0057 - 62 96 ment AG sowie Mitglied des Aufsichtsrates der
Telefax: (040)3 0057 -6070 Greiff capital management AG (seit 01.03.2023))
Nicholas Brinckmann (bis zum 10.02.2024)
E-Mail: service@hansainvest.de - (zugleich  Sprecher  der  Geschaftsfihrung
Web: www.hansainvest.de HANSAINVEST Real Assets GmbH)
Ludger Wibbeke
Haftendes Eigenkapital: 28,189 Mio. EUR - (zugleich stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR der HANSAINVEST LUX S.A. sowie Vorsitzender des
Stand: 31.12.2022 Aufsichtsrates der WohnSelect Kapitalverwaltungs-

gesellschaft mbH)

GESELLSCHAFTER

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger

- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates
der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)

Dr. Karl-Josef Bierth

- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer
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VERWAHRSTELLE

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Kaiserstr. 24

60311 Frankfurt am Main

Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 575,597 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 28,839 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland

Halbjahresbericht zum 31.12.2023
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

service@hansainvest.de
www.hansainvest.de
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