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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

Kompass Strategie Fokus Moderat

in der Zeit vom 01.07.2023 bis 30.06.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht Kompass Strategie Fokus Moderat fiir das
Geschaftsjahr vom 01.07.2023 bis 30.06.2024

Anlageziel und Anlagepolitik
I. Anlageziel

Anlageziel ist ein angemessener Wertzuwachs in der
Fondswéahrung durch die Investition an den internatio-
nalen Kapitalmarkten.

Il. Allgemeine Anlagestrategie

Der Fonds investiert mindestens 51% seines Vermdgens
in Investmentvermdgen. Daneben hat der Fonds die
Moglichkeit, je nach Marktlage bis zu 49% seines Wer-
tes in Aktien, Renten, Geldmarktinstrumente, Zertifikate
und strukturierte Produkte zu investieren. Im Rahmen
dessen kann der Fonds in ein weltweites Portfolio inves-
tieren. Der Fonds strebt dabei eine moglichst kontinu-
moglichst

ierliche Wertentwicklung bei geringen

Schwankungen an.
lll. Anlagegrenzen
Die maximalen Anlagegrenzen fir die jeweiligen Ver-

mogensgegenstande sind entsprechend der besonde-
ren Anlagebedingungen wie folgt ausgestaltet:

Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere
Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Papiere sind max
Geldmarktinstrumente max. 4
Bankguthaben

Anteile an in- oder auslandischen Investmentvermagen

mindestens 51%

Innerhalb dieser Grenze fir Anteile an in- oder auslan-
dischen Investmentvermégen dirfen alle zuldssigen
Arten in- und auslandischer Investmentanteile erwor-
ben werden. Grenzen flr einzelne Arten von Invest-
mentanteilen bestehen nicht. Die Auswahl kann insbe-
sondere nach dem Anlagekonzept,
Anlageschwerpunkt, Anlagebedingungen oder Anga-
ben im Jahres- bzw. Halbjahresbericht desjeweiligen

Investmentvermdgens erfolgen.

Das Sondervermdgen kann gem. § 15 der Allgemeinen
Anlagebedingungen kurzfristige Kredite zu Investitions-
zwecken von bis zu 10 % seines Wertes aufnehmen.
Eine vollstdndige Investition in eine Anlageklasse
bedeutet daher, dass in diese kurzfristig mehr als 100 %
des Sondervermdgens, namlich bis maximal 110 % des

Sondervermogens investiert werden kann.

Nicht erworben werden durfen: Sonstige Anlageinstru-
mente gem. § 10 der AABen.
ohne

Zielfonds werden

Schwerpunkt erworben. Derivate dirfen zu Absiche-

gesonderten regionalen

rungs- und Investitionszwecken erworben werden.
Aktives Management

Die Anlagestrategie des Fonds beinhaltet einen aktiven
Managementprozess. Der Fonds bildet weder einen
Wertpapierindex ab, noch orientiert sich die Gesell-
schaft fir den Fonds an einem festgelegten Vergleichs-
malstab. Dies bedeutet, dass der Fondsmanager, die
fur den Fonds zu erwerbenden Vermdgensgegen-
stdnde auf Basis eines festgelegten Investitionsprozes-
ses aktiv identifiziert, im eigenen Ermessen auswahlt
und nicht passiv einen Referenzindex nachbildet.

Grundlage des Investitionsprozesses ist ein etablierter
Research Prozess, bei dem der Fondsmanager potenzi-
ell interessante Unternehmen, Regionen, Staaten oder
Wirtschaftszweige insbesondere auf Basis von Daten-
bankanalysen, Unternehmensberichten, Wirtschaftspro-
gnosen, offentlich verfligbaren Informationen und per-
sonlichen Eindricken und Gespréchen analysiert. Nach
Durchfiihrung dieses Prozesses entscheidet der Fonds-
manager unter Beachtung der gesetzlichen Vorgaben
und Anlagebedingungen Uber den Kauf und Verkauf
des konkreten Vermdgensgegenstandes.

Grinde fir An- oder Verkauf kénnen hierbei insbeson-
dere eine verdnderte Einschatzung der zuklnftigen
Unternehmensentwicklung, die aktuelle Markt- oder
Nachrichtenlage, die regionalen, globalen oder bran-
chenspezifischen Konjunktur- und Wachstumsprogno-
sen und die zum Zeitpunkt der Entscheidung beste-
hende Risikotragfahigkeit oder Liquiditdt des Fonds
sein. Im Rahmen des Investitionsprozesses werden auch
die mit dem An- oder Verkauf verbundenen méglichen
Risiken berlcksichtigt. Risiken kénnen hierbei einge-
gangen werden, wenn der Fondsmanager das Verhalt-
nis zwischen Chance und Risiko positiv einschatzt.
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Der Fonds bildet keinen Index ab, und seine Anlage-
strategie beruht auch nicht auf der Nachbildung der
Entwicklung eines oder mehrerer Indizes. Der Fonds
verwendet keinen Referenzwert, weil der Fonds eine
benchmarkunabhangige Performance erreichen soll.

Portfoliostruktur

Anlagestruktur nach Wertpapieren

per 30.06.2024%)

@ Fonds 921%
Zertifikate 55%
@ Kasse 24%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

per 30.06.2023%)

@ Fonds 94,3 %
Zertifikate 4,4 %
©® Kasse 13%

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung gemélB Jahresbericht entstanden sein.

Zielfonds nach Anlageschwerpunkt

Aklien Asien-Pazifik ohne Japan

Aktien Europa Standardwerte Blend

Aktien Europa dividendenorientiert

Aktien Japan Standardwerte

Aktien Schwellenlander weltweit

Aktien USA Standardwerte Blend

Aktien sonstige

Anleihen EUR Langlaufer

Anleihen EUR diversifiziert

Anleihen EUR hochverzinslich

Anleihen EUR inflationsgesichert

Anleihen EUR ultra-short

Anleihen Schwellenlander - lokal

Anleihen Schwellenlander EUR-optimiert

Anleihen Sonstige

Anleihen USD hochverzinslich

Branchen: Alternative Energien

Staatsanleinen EUR

Staatsanleinen USD

Unteehmensanleihen EUR

o
S

2.5% 5,0% 7.5% 10,0% 12,5% 15,0% 17.5%  20,0%
@ 30.06.2023 28.06.2024

Im Berichtzeitraum wurde im Einklang mit der Anlage-
strategie auf eine hdufige Umschichtung verzichtet. Bis
auf die Position ,Gold” sind sdmtliche Investments ETFs.
Auf den Einsatz von Derivaten, Aktien, Anleihen oder
aktiven Investmentfonds wurde verzichtet.

Risikoanalyse

Marktpreisrisiken

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung héngt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Adressenausfallrisiko Zielfonds

Der Fonds legt Uberwiegend sein Vermdgen in Ziel-
fonds an, welche ihrerseits in Anleihen investieren.
Dadurch ist der Fonds mittelbar von dem Risiko betrof-
fen, dass es zu einem Ausfall der Zins- und Tilgungszah-
lungen der im Bestand der Zielfonds befindlichen
Anleihen kommen kann. In dessen Folge kann es bei
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den Anleihen zu Kursverlusten kommen. Das Adressen-
ausfallrisiko soll durch die diversifizierte Anlage in
einen / mehrere Zielfonds reduziert werden.

Zinsdnderungsrisiko Zielfonds

Sofern in festverzinsliche Wertpapiere investiert wird,
kénnte die Moéglichkeit bestehen, dass sich das Markt-
zinsniveau, das im Zeitpunkt der Emission einer Anleihe
gegeben ist, dndert. Steigen die Marktzinsen gegen-
Uber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen
in der Regel die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins ent-
spricht.
Diese Kursentwicklungen fallen jedoch je nach
(Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unter-
schiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirze-
ren Laufzeiten haben geringere Zinsdnderungsrisiken
als festverzinsliche Wertpapiere mit ldngeren Laufzei-

ten.

Wéahrungsrisiko Zielfonds

Die Zielfonds kénnen in Fremdwé&hrung aufgelegt wor-
den sein bzw. in entsprechenden Fremdwahrungen
investieren. Ferner legen in Euro notierte Zielfonds ganz
oder teilweise in Landern auBBerhalb des Euroraums an.
Das Wahrungsrisiko soll durch eine Diversifizierung
gesteuert und begrenzt werden.

Liquiditéatsrisiko Zertifikate

Der Fonds investiert einen Teil seines Vermdgens in Zer-
tifikate. Die VerauBerung der Zertifikate zu marktge-
rechten Kursen héngt auch davon ab, dass von den
Emittenten ein funktionierender Sekundarmarkt ange-
boten wird. Das Liquiditatsrisiko soll durch eine ange-
messene Gewichtung der Emittenten begrenzt werden.

Liquiditéatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert (berwiegend seines Vermdgens in
Zielfonds. Die Liquiditat des Sondervermdgens kann

eingeschrénkt werden, sofern z.B. fur die Zielfonds die
Ricknahme der Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Orderprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermdgen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig

durch die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hédngt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdérsen weiterhin von
erhohter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

Jahresbericht zum 30.06.2024
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VerauBerungsergebnis

Die realisierten Verluste und Gewinne aus Verduf3e-
rungsgeschéften resultieren ausschlieBlich aus der Ver-
duBerung von Investmentanteilen.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment- GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den Kompass Strategie
Fokus Moderat ist ausgelagert an die Kruse & Bock Ver-
mogensverwaltung GmbH. Die Kruse & Bock Vermo-
gensverwaltung GmbH agiert ebenfalls als Vertriebsge-
sellschaft.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

I. Vermégensgegenstinde 9.670.128,41 100,31
1. Zertifikate 534.709,50 5,55
2. Investmentanteile 8.878.955,95 92,10
3. Bankguthaben 255.735,35 2,65
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 727,61 0,01
Il. Verbindlichkeiten -29.786,31 -0,31
1. Sonstige Verbindlichkeiten -29.786,31 -0,31
lll. Fondsvermégen EUR 9.640.342,10 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abginge inEUR  Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens "

im Berichtszeitraum
Bérsengehandelte Wertpapiere EUR 534.709,50 5,55
Zertifikate EUR 534.709,50 5595
IEO0B579F325 Source Physical Markets PLC ETC STK 2.550 0 0 EUR 209,6900 534.709,50 5,55

30.12.2100 Gold

Investmentanteile EUR 8.878.955,95 92,10

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 8.878.955,95 92,10

IEOOBLDGH553 iSh. lll-iSh. EUR Gov. Bd Cl. Reg. ANT 201.000 36.000 0 EUR 4,2026 844.722,60 8,76
Shares EUR Acc. o.N.

IEO0BH4G7D40 iSh.2 ple-DL Corp Bd ESG U.ETF ANT 82.690 23.720 0 EUR 4,0281 333.083,59 3,46
Reg. Shs Hgd EUR Dis. oN

IEOOBDFK1573 iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF ANT 71.550 0 0 EUR 4,8505 347.053,28 3,60
Reg.Shares EUR (Acc) Hdgd oN

IEOOBMDBMNOQ4  iShs Il iShs EO Green Bd ETF ANT 81.050 32.500 0 EUR 3,9593 320.901,27 3,33
Reg. Shs EUR Dis. oN

IEO0BJK55C48 iShs II-E.H.Yd Co.Bd ESG U.ETF ANT 149.090  149.090 0 EUR 5,2370 780.784,33 8,10
Reg. Shs EUR Acc. oN

IEOOBKP5L730 iShs II-J.PM.ESG $ EM B.U.ETF ANT 71.580 0 24400 EUR 4,3611 312.167,54 3,24
Registered Shares EUR Hed.o.N.

IEOOBYX8XC17 iShs IV-iShs MSCI Japan SRI ANT 73.400 32.570 7.800 EUR 6,4660 474.604,40 4,92
Registered Shares USD o.N.

IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI ANT 69.740 38.740 31.200 EUR 6,5670 457.982,58 4,75
Registered Shares USD o.N.

IE00B52MJY50 iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF ANT 650 0 0 EUR 163,0800 106.002,00 1,10
Reg. Shares USD (Acc) o.N.

IEOOBGPP6697 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF ANT 127.200 25.450 0 EUR 4,0386 513.709,92 5,33
Registered Shs EUR Dis. Hgd.oN

IEOOBYZTVT56 iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF ANT 125.380 71.750 0 EUR 4,6515 583.205,07 6,05
Registered Shares o.N.

IEOOBYYHSM20 iShsll-MSCI Eur.Qual.Div.U.ETF ANT 64.200 35.500 26200 EUR 6,1460 394.573,20 4,09
Registered Shs EUR (Dist) o.N.

IEO0B52VJ196 iShslI-MSCI Europe SRI U.ETF ANT 3.750 0 3.840 EUR 70,8300 265.612,50 2,76
Registered Shs EUR (Acc) o.N.

IEOOB1XNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS ANT 17.760 0 16.250  EUR 7,3330 130.234,08 1,35
Registered Shares o.N.

IEO0B5M4WH52  iShsllI-EM Local Govt Bd.U.ETF ANT 3.710 11.700 12.690  EUR 40,3550 149.717,05 1,55
Registered Shares USD o.N.

IEO0B3FH7618 iShsllI-EO Gov.Bd 0-1yr U.ETF ANT 3.567 0 4333 EUR 99,7940 355.965,20 3,69
Registered Shares o.N.

IEOOBD8PGZ49 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF ANT 61.340 22.400 0 EUR 3,1554 193.552,24 2,01
Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN

IEO0BHZPJ908 iShsIV-MSCI USA ESG.Enh.U.ETF ~ ANT 102.100 0 11.500 EUR 9,1950 938.809,50 9,74
Reg. Shares USD Acc. o.N.

IEO0BZ173V67 iShslV-MSCI USA SRI UCITS ETF ANT 478 98 300 EUR  1.710,2000 817.475,60 8,48
Reg. Shs EUR Dis. oN

IEOOBYVJRR92 iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF ANT 40.000 0 0 EUR 13,9700 558.800,00 5,80

Registered Shares USD o.N.

Summe Wertpapiervermégen EUR 9.413.665,45 97,65
Bankguthaben EUR 255.735,35 2,65
EUR - Guthaben bei: EUR 255.735,35 2,65
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 255.735,35 255.735,35 2,65
Sonstige Vermbgensgegenstiande EUR 727,61 0,01
Zinsanspriiche EUR 727,61 727,61 0,01
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 30.06.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kiufe/  Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -29.786,31 -0,31
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -29.786,31 -29.786,31 -0,31
Fondsvermdégen EUR 9.640.342,10 100,00
Anteilwert Kompass Strategie Fokus Moderat R EUR 102,74
Anteilwert Kompass Strategie Fokus Moderat | EUR 104,65
Umlaufende Anteile Kompass Strategie Fokus Moderat R STK 63.334,982
Umlaufende Anteile Kompass Strategie Fokus Moderat | STK 29.938,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veréffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw, Kaufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugénge Abginge
Whg. in 1.000

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IEOOBMCZLHO06 iShares Ill-USD Dev.Bank Bds Reg. Shs CL-HDG EUR Acc. oN ANT 0 21.630
IEO0BOM62X26 iShares PLC-EO In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N. ANT 0 895
IEO0BJK55B31 iShs I1-$ H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN ANT 0 20.470
IEOOBSKRJX20 iShs IV-iSh.EO Gv.Bd 20yr T.D. Registered Shares o.N. ANT 0 36.000
IEOOBKVL7D31 iShs VI-iSh.Edg.MSCI Eur.M.V.E Reg. Shares EUR (Acc) o.N. ANT 0 29.500
IEOOBDZVH966 iShsll-$ TIPS UCITS ETF Reg. Shs EUR-H. (Acc) o.N. ANT 0 128.500

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der K&ufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abginge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige

Jahresbericht zum 30.06.2024 10
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) KOMPASS STRATEGIE
FOKUS MODERATR

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS 30.06.2024

EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 3.194,80
2. Ertrdge aus Investmentanteilen 75.649,25
Summe der Ertrage 78.844,05
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -326,65
2 Verwaltungsvergitung -103.774,86
3 Verwahrstellenvergiitung -6.008,14
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -10.177,86
5 Sonstige Aufwendungen -391,06
6 Aufwandsausgleich 10.526,20
Summe der Aufwendungen -110.152,37
lll. Ordentlicher Nettoertrag -31.308,32
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 74.227,12
2. Realisierte Verluste -122.220,32
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -47.993,20
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -79.301,52
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 387.748,72
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 94.189,40
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 481.938,12
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 402.636,60

Jahresbericht zum 30.06.2024 11
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) KOMPASS STRATEGIE
FOKUS MODERAT |

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS 30.06.2024

EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 1.535,24
2. Ertrdge aus Investmentanteilen 36.337,36
Summe der Ertrage 37.872,60
IIl.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -146,90
2 Verwaltungsvergitung -28.385,86
3 Verwahrstellenvergiitung -2.444,64
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -4.378,96
5 Sonstige Aufwendungen -149,37
6 Aufwandsausgleich -2.752,27
Summe der Aufwendungen -38.258,00
lll. Ordentlicher Nettoertrag -385,40
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 40.198,96
2. Realisierte Verluste -63.526,03
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften -23.327,07
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -23.712,47
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 205.571,77
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 4.123,80
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 209.695,57
VII. Ergebnis des Geschéaftsjahres 185.983,10

Jahresbericht zum 30.06.2024 12
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ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS KOMPASS STRATEGIE FOKUS MODERAT R

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.07.2023) 7.392.007,57

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr -74.416,98

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.203.559,41
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 239.097,24
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.442.656,65

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -9.441,56

4. Ergebnis des Geschaftsjahres 402.636,60
davon nicht realisierte Gewinne 387.748,72
davon nicht realisierte Verluste 94.189,40

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (30.06.2024) 6.507.226,22

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS KOMPASS STRATEGIE FOKUS MODERAT |

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres (01.07.2023) 2.358.954,71

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr -23.872,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 609.383,90
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.019.428,08
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -410.044,18

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 2.666,17

4. Ergebnis des Geschéftsjahres 185.983,10
davon nicht realisierte Gewinne 205.571,77
davon nicht realisierte Verluste 4.123,80

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres (30.06.2024) 3.133.115,88
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS KOMPASS STRATEGIE FOKUS
MODERATR "

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfiigbar 22.467,00 0,35
1. Vortrag aus dem Vorjahr -20.451,80 -0,32
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -79.301,52 -1,25
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 122.220,32 1,93
Il. Nicht fiir die Ausschittung verwendet -22.467,00 -0,35
1. Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2. \Vortrag auf neue Rechnung -22.467,00 -0,35
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)

VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS KOMPASS STRATEGIE FOKUS
MODERAT I

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fir die Ausschittung verfligbar 67.147,47 2,24
1. Vortrag aus dem Vorjahr 27.333,91 0,91
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres -23.712,47 -0,79
3. Zufthrung aus dem Sondervermdégen 63.526,03 2,12
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -67.147,47 -2,24
1. Der Wiederanlage zugefthrt 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung -67.147,47 -2,24
lll. Gesamtausschiittung 0,00 0,00
1. Endausschittung 0,00 0,00
a) Barausschuttung 0,00 0,00

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittung notwendig ware eine Zufiihrung von EUR 0,00)
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VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE KOMPASS STRA-

TEGIE FOKUS MODERAT R
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres

EUR‘ EUR
2024 6.507.226,22 102,74
2023 7.392.007,57 97,86
2022 7.227.402,75 98,21
2021 6.744.626,59 106,00

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE KOMPASS STRA-
TEGIE FOKUS MODERAT |

Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR

2024 3.133.115,88 104,65

2023 2.358.954,71 99,19

2022 1.876.445,53 99,07

2021 2.133.325,88 106,42
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,65
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert Kompass Strategie Fokus Moderat R EUR 102,74
Anteilwert Kompass Strategie Fokus Moderat | EUR 104,65
Umlaufende Anteile Kompass Strategie Fokus Moderat R STK 63.334,982
Umlaufende Anteile Kompass Strategie Fokus Moderat | STK 29.938,000

ANTEILKLASSEN AUF EINEN BLICK

Kompass Strategie Fokus Moderat R Kompass Strategie Fokus Moderat |
ISIN DEOOOA2P3XA1 DEOOOA2P3XK0
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 15.07.2020 15.07.2020
Ertragsverwendung Ausschittend Ausschiittend
Verwaltungsvergltung 1,5250% p.a. 1,0250% p.a.
Ausgabeaufschlag 3,00% 0,00%
Mindestanlagevolumen 0 50.000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermégenswerten, die an einer Boérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Borse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fur die ein handelbarer Kurs nicht verfugbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfigung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.
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ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE KOMPASS STRATEGIE
FOKUS MODERATR

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,93%

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE KOMPASS STRATEGIE
FOKUS MODERAT |

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,44 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veréffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.07.2023 BIS 30.06.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 6.647.784,43
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 6.647.784,43
Relativ in % 100,00 %

Transaktionskosten: 6.664,16 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalverglitungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt fir die Anteilklasse Kompass Strategie Fokus Moderat | keine sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der
von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergltung.

Die KVG gewéhrt fir die Anteilklasse Kompass Strategie Fokus Moderat R sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von
dem Sondervermégen an sie geleisteten Verglitung.
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VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-
MENTANTEILE

Fondsname Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds

in%
IEOOBLDGH553 iSh. llI-iSh. EUR Gov. Bd Cl. Reg. Shares EUR Acc. o.N. 0,09
IEOOBH4G7D40 iSh.2 plc-DL Corp Bd ESG U.ETF Reg. Shs Hgd EUR Dis. oN " 0,17
IEOOBMCZLHO06 iShares llI-USD Dev.Bank Bds Reg. Shs CL-HDG EUR Acc. oN" 0,18
IEO0BOM62X26 iShares PLC-EQ In.Li.Go.Bd U.E Registered Shares o.N.” 0,09
IEOOBDFK1573 iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Reg.Shares EUR (Acc) Hdgd oN " 0,20
IEOOBMDBMNO4 iShs Il iShs EO Green Bd ETF Reg. Shs EUR Dis. oN " 0,20
IEO0BJK55B31 iShs I1-$ H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN" 0,25
IEO0BJK55C48 iShs II-E.H.Yd Co.Bd ESG U.ETF Reg. Shs EUR Acc. oN " 0,25
IEOOBKP5L730 iShs 1I-J.PM.ESG $ EM B.U.ETF Registered Shares EUR Hed.o.N. " 0,50
IEOOBSKRJX20 iShs IV-iSh.EO Gv.Bd 20yr T.D. Registered Shares o.N."” 0,15
IEO0BYX8XC17 iShs IV-iShs MSCI Japan SRI Registered Shares USD o.N. 0,20
IEOOBYVJRP78 iShs IV-Sust.MSCI Em.Mkts SRI Registered Shares USD o.N. " 0,35
IEOOBKVL7D31 iShs VI-iSh.Edg.MSCI Eur.M.V.E Reg. Shares EUR (Acc) o.N." 0,25
IE00B52MJY50 iShs VII-Co.MSCI Pac.xJP U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. " 0,20
IEOOBDZVH966 iShsll-$ TIPS UCITS ETF Reg. Shs EUR-H. (Acc) 0.N." 0,27
IEOOBGPP6697 iShsll-$ Treas.Bd 7-10yr U.ETF Registered Shs EUR Dis. Hgd.oN " 0,10
IEOOBYZTVT56 iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. " 0,15
IEOOBYYHSM20 iShsll-MSCI Eur.Qual.Div.U.ETF Registered Shs EUR (Dist) o.N. " 0,28
IEO0OB52VJ196 iShsll-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs EUR (Acc) o.N. " 0,30
IEO0BTXNHC34 iShsll-S&P Gl Clean Ergy UCITS Registered Shares o.N. " 0,65
IEO0B5M4WH52 iShsllI-EM Local Govt Bd.U.ETF Registered Shares USD o.N. 0,50
IEOOB3FH7618 iShsllI-EO Gov.Bd 0-1yr U.ETF Registered Shares o.N. 0,20
IEO0BD8PGZ49 iShsIV-DL Treas.Bd 20+yr U.ETF Reg.Shares EUR Hdgd (Dist)oN " 0,10
IEO0BHZPJ908 iShsIV-MSCI USA ESG.Enh.U.ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. " 0,10
IEO0BZ173V67 iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Reg. Shs EUR Dis. oN " 0,23
IEOOBYVJRR92 iShsIV-MSCI USA SRI UCITS ETF Registered Shares USD o.N. V 0,20

" Ausgabeaufschldage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

Kompass Strategie Fokus Moderat R

Sonstige Ertréage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 391,06

Kompass Strategie Fokus Moderat |

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen
Depotgebihren EUR 149,37
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BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbénden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergltungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergltung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme
jéhrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Verglitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 21.833.752

davon variable Vergltung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fiihrungskrafte EUR 370.002
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ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Kruse & Bock Vermégensverwaltung GmbH fur das Geschéftsjahr 2022 setzen sich wie folgt zusammen:

Kruse & Bock Vermo-

Portfoliomanager gensverwaltung GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 638.265,83
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 0,00
davon variable Vergiitung EUR 0,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 7

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeiterverglitung umfasst den
Aufwandsposten Personalaufwendungen ohne soziale Abgaben des letzten im Unternehmensregister veroffentlichten Jahresabschlusses.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht beriicksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 26. September 2024
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
Kompass Strategie Fokus Moderat - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023
bis zum 30. Juni 2024, der Vermdgensilbersicht und
der Vermdgensaufstellung zum 30. Juni 2024, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungs-
rechnung, der Entwicklungsrechnung fur das Geschéfts-
jahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024, sowie der
Ubersicht
der Aufstellung der wéhrend des

vergleichenden Uber die letzten drei
Geschéftsjahre,
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstel-

lung sind, und dem Anhang - geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-

schriften des deutschen
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen

getroffenen Entscheidungen  von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 27.09.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

Jahresbericht zum 30.06.2024 23



HANSAINVEST

Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 372,400 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2022

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe

Kapstadtring 8
22297 Hamburg

Telefon 040 30057-6296

info@hansainvest.de
www.hansainvest.de

HANSAINVEST




