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HANSAINVEST

Sehr geehrte Anlegerin,

sehr geehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Gber die Entwicklung des OGAW-Fonds

LOHRE Investment Fund

in der Zeit vom 01.08.2023 bis 31.07.2024.

Mit freundlicher Empfehlung

lhre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke
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LOHRE Investment Fund

HANSAINVEST

Tatigkeitsbericht LOHRE Investment Fund fiir das Geschiftsjahr vom

01.08.2023 bis 31.07.2024

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, eine mdoglichst
hohe Wertentwicklung an den internationalen Markten
zu erzielen.

Der Fonds investiert im Wesentlichen in andere Ziel-
fonds, deren Schwerpunkt auf Aktien von Unternehmen
liegt. Eine Diversifizierung findet auf Ebenen von Regio-
nen, Themen und Branchen statt. Die Selektion der Ziel-
werden das
Management sowie die Titelselektionsprozesse durch-

fonds erfolgt zweischichtig. Erstens

leuchtet. Dazu gehort auch das Risikomanagement.

Und zweitens erfolgt eine dezidierte quantitative Ana-
lyse der bereits erzielten Ergebnisse insbesondere im
Hinblick auf die Alphastabilitdt und das zuklnftige Alph-
apotenzial. Der Fonds strebt eine durchschnittliche
Aktienquote Uber Zielfonds von 90% bis 100% an. Die
Fremdwahrungsquote kann bis zu 100% betragen. Die
Umschichtungen werden so gering wie moglich gehal-
ten, da die selektierten Fonds mittel- bis langfristig
einen Mehrwert generieren und nicht kurzfristrig.

Die Portfolio-Zusammensetzung erfolgt Uber einen Bot-
tom-Up Ansatz. Im Zentrum im Wesentlichen in solche
Fonds, deren Zielmarkt eine Uberdurchschnittliche Ren-
dite erwarten lassen.

Situation an den Kapitalmarkten

Die Kapitalméarkte waren im Berichtsjahr sehr volatil.
Griunde hierfir gibt es mehrere.

Gewichtig waren die geopolitischen Verwerfungen.
Ebenso lag die Inflation nach wie vor Gber dem Sollwert
der EZB. Zwar konnte das Niveau von 2023 (mit 8,8%)
gesenkt werden, die Inflation sank allerdings erst
Anfang 2024 auf unter 3%. Das hatte negative gesamt-
gesellschaftliche Folgen wie beispielsweise ricklaufi-
gen Konsum.

Im turbulenten Fahrwasser der geopolitischen Situation
haben wir an unseren Positionen festgehalten, da wir
erstens im Einklang mit der Anlagestrategie auf eine
hdufige Umschichtung verzichten. Und zweitens sind
wir davon Uberzeugt, dass sich die Markte wieder beru-

higen werden und der Wachstumspfad an den Borsen
mittel- bis langfristig in Takt ist.

Portfoliostruktur 31.07.2024

@ Investmentanteile 92,6 %
Geldbestinde 74 %

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Portfoliostruktur 31.07.2023

@ Investmentanteile 100,0 %

*) Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfi-
gige Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermé-
gensaufstellung geméB Jahresbericht entstanden sein.

Eine etwaige Kassenposition ist in der Regel nur ein
Rest aus dem Investmentprozess.

Jahresbericht zum 31.07.2024
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HANSAINVEST

Risikoanalyse

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen
der gehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder
Marktpreisentwicklung hangt insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen
in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Waéhrungsrisiken:

Die Finanzinstrumente kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Wahrung des Sondervermdgens angelegt
sein. Der Fonds erhélt die Ertrége, Rickzahlungen und
Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wéahrung.
Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der Fonds-
wahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen
und somit auch der Wert des Fondsvermogens.

Liquiditéatsrisiko Zielfonds:

Der Fonds investiert mehrheitlich in Zielfonds. Die Liqui-
ditét des Sondervermdgens kann eingeschrankt wer-
den, sofern z.B. fir die Zielfonds die Ricknahme der
Anteilscheine ausgesetzt werden sollte.

FondsgréBe:

Der Fonds hat bereits die kritische MindestgréBe von
10 Millionen EUR erreicht. Daher sind hier keine Risiken
gegeben.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlus-
ten verstanden, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und
Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Beim operationellen Risiko differenziert die
Gesellschaft zwischen technischen Risiken, Personalrisi-
ken, Produktrisiken und Rechtsrisiken sowie Risiken aus
Kunden- und Geschéftsbeziehungen und hat hierzu u.a.
die folgenden Vorkehrungen getroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des
Anlageprozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsbera-
tung und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Darlber hinaus werden Geschéfte in Finanzinstrumen-
ten ausschlieBlich Gber kompetente und erfahrene Kon-
trahenten abgeschlossen. Die Verwahrung der Finanz-
instrumente erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle
mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaBigkeit der fir das Sondervermdogen
relevanten Aktivitdten und Prozesse wird regelméfBig

durch die Interne Revision Uberwacht.

Sonstige Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich héheren
Volatilitdt geprégt. Die weitere Entwicklung an den
Kapitalmérkten hédngt von vielen Faktoren ab: vom wei-
teren Verlauf der Kampfhandlungen, den wirtschaftli-
chen Folgen der verhdngten Sanktionen, einer weiter-
hin hohen Inflation, der Lage an den Rohstoffmarkten
sowie anstehenden geldpolitischen Entscheidungen. Es
ist davon auszugehen, dass die Rahmenbedingungen
der Weltwirtschaft und an den Bdérsen weiterhin von
erhohter Unsicherheit gepragt sein werden. Daher
unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung dieses
Sondervermdgens grofBeren Marktpreisrisiken.

VerduBerungsergebnis

Das VerduBerungsergebnis wurde im Wesentlichen
durch die VerduBerung von Investmentanteilen erzielt.

Sonstige Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermdgens
betraute Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fir den LOHRE Investment
Fund obliegt, nach Beendigung des Auslagerungsver-
trages mit der Signal Iduna Asset Management GmbH

Jahresbericht zum 31.07.2024



LOHRE Investment Fund HANSA‘ N \/ E ST

zum 31.03.2024, der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH.

Als Fondsberater fungiert Wolfram Lohre, Eschborn.

Weitere fir den Anleger wesentliche Ereignisse haben
sich nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.07.2024 6
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Vermogensiibersicht

VERMOGENSUBERSICHT

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens "

. Vermégensgegenstinde 13.370.683,74 100,19
1. Investmentanteile 12.382.634,02 92,79
2. Bankguthaben 986.498,56 7,39
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 1.551,16 0,01
Il. Verbindlichkeiten -25.588,42 -0,19
1. Sonstige Verbindlichkeiten -25.588,42 -0,19
lll. Fondsvermégen EUR 13.345.095,32 100,00

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.07.2024 7



HANSAINVEST

LOHRE Investment Fund

Vermogensaufstellung

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Stiick bzw.
Anteile bzw.

Kaufe/
Zugénge

Verkaufe/
Abgénge

% des
Fondsver-
mogens "

Kurswert
in EUR

Bestand
31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt

Whg.in 1.000

im Berichtszeitraum

Investmentanteile EUR 12.382.634,02 92,79

Gruppenfremde Investmentanteile EUR 12.382.634,02 92,79

LU0232524495  ACMBernstein-Amer.Growth Ptf.  ANT 1.831 300 5764 EUR 186,520 341.518,12 2,56
A

IEOOBFOD7Y67 Bail.Giff WIdw.-US Eq.Growth ANT 12.500 0 0 EUR 26,4917 331.146,25 2,48
Reg. Shs B EUR Acc. oN

LU1637618155 Berenberg European Focus Fund ANT 2.450 0 0 EUR 147,4600 361.277,00 2,71
Namens-Anteile R A o.N.

LU0827889485 BGF - World Healthscience Fd ANT 11.414 0 7.586 EUR 77,1000 880.019,40 6,59
Act. Nom. Clas.D2 EUR o.N.

LU1722863211 BGF - World Technology Fund ANT 36.500 0 0 EUR 32,1900 1.174.935,00 8,80
Act. Nom. Classe 12 EUR o.N.

LU0252963383 Blackrock Global Funds - World ANT 10.964 0 9.636 EUR 65,2200 715.072,08 5,36
Mining Fund D2 EUR

L10514446843 CANSOUL Fds-Hanf Aktien ANT 23.700 0 0 EUR 5,9100 140.067,00 1,05
Global Inh.-Ant. S EUR Dis. oN

LU1865032871 DWS Concept - Platow Inhaber- ANT 5.200 500 1.000 EUR 137,1400 713.128,00 5,34
Anteile IC5 o.N.

LUO0345361124 Fidelity Fds-Asian Aggress.Fd. ANT 40.569 1.000 8.231 EUR 29,1100 1.180.963,59 8,85
Reg. Shares A

LU0976564442 FrTemp.Inv.Fds-F.U.S.Oppor.Fd ANT 22.787 1.000 8.813 EUR 44,4600 1.013.110,02 7,59
Namens-Ant. W (acc.) EUR o.N.

IEOOBFTW8227 Magna Umbre.Fd-M.New ANT 34.600 1.000 0 EUR 26,5860 919.875,60 6,89
Frontiers Reg. Shares G Acc. EUR
o.N

DEOO0OA2PB6MS  The Digital Leaders Fund ANT 3.000 0 0 EUR 145,8400 437.520,00 3,28
Inhaber-Anteile |

LU0195948822 FRANKLIN BIOTECHNOLOGY ANT 15.700 0 0 USD 70,3000 1.021.480,80 7,65
DISCOVERY FUND I (ACC)

LU0129459060 JPMorgan-America Equity Fund ANT 8.900 1.000 0 UsD 74,5900 614.392,41 4,60
A.N.JPM Amr.Eq.C o.N.

LU0129464904 JPMorgan-Japan Equity Fund ANT 15.100 0 19.300 USD 23,7000 331.207,77 2,48
AN.JPM Japan Equ.C(acc)USD
oN

LU0129471941 JPMorgan-Pacific Equity Fund ANT 17.164 1.200 15.000 USD 33,4700 531.678,93 3,98
A.N.JPM Pacif.Equ.C(acc)USD oN

IEOOB3SHFF36 Nomura Fds Ire-India Equity Fd ANT 3.800 300 0 USD 257,0308 903.949,13 6,77
Registered Units | USD o.N.

LU1807302739 UBS L.Eg. - All China DL Act. ANT 12.200 1.200 2.000 USD 68,3100 771.292,92 5,78
Nom. Q USD Acc. oN

Summe Wertpapiervermégen EUR 12.382.634,02 O2W7S,

Bankguthaben EUR 986.498,56 7,39

EUR - Guthaben bei: EUR 985.621,42 7,39

Bank: National-Bank AG EUR 0,06 0,06 0,00

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 985.621,36 985.621,36 7,39

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 877,14 0,01

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 105,77 125,57 0,00

Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG usD 812,07 751,57 0,01

Sonstige Vermbgensgegenstiande EUR 1.551,16 0,01

Zinsanspriiche EUR 1.551,16 1.551,16 0,01

Jahresbericht zum 31.07.2024 8



LOHRE Investment Fund HANSA‘ N \/ E ST

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31.07.2024

Gattungsbezeichnung = Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.07.2024 Zuginge Abginge in EUR  Fondsver-

Whg.in 1.000 . X . mégens "
im Berichtszeitraum

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -25.588,42 -0,19
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -25.588,42 -25.588,42 -0,19
Fondsvermégen EUR 13.345.095,32 100,00
Anteilwert LOHRE Investment Fund P EUR 112,29
Umlaufende Anteile LOHRE Investment Fund P STK 118.845,000

" Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abgefiihrte Prifungskosten, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergiitung, Verwaltungsvergitung

WERTPAPIERKURSE BZW. MARKTSATZE

Die Vermégensgegenstinde des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengen

Britisches Pfund (GBP) 0,842350 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,080500 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 31.07.2024 9



LOHRE Investment Fund HANSA‘ N \/ E ST

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMS ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT
MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG ERSCHEINEN:

K&ufe und Verk&ufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung U | ufe /
Zugange

Whg. in 1.000

Fehlanzeige

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kaufe / Verkaufe / Volumen

Anteile bzw. Zuginge Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Fehlanzeige

Jahresbericht zum 31.07.2024 10



LOHRE Investment Fund HANSA‘ N \/ E ST

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH) LOHRE INVESTMENT
FUND P

FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

EUR
.  Ertrage
1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 7.247,63
2. Sonstige Ertrage 15.628,39
Summe der Ertrage 22.876,02
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -11.780,75
2 Verwaltungsvergitung -119.175,44
3 Verwahrstellenvergiitung -7.500,00
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten -8.461,58
5 Sonstige Aufwendungen -2.716,64
6 Aufwandsausgleich 1.518,14
Summe der Aufwendungen -148.116,27
lll. Ordentlicher Nettoertrag -125.240,25
IV. VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 634.040,76
2. Realisierte Verluste -355.184,03
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéaften 278.856,73
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 153.616,48
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 870.419,90
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 408.641,61
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 1.279.061,51
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.432.677,99

Jahresbericht zum 31.07.2024 11



LOHRE Investment Fund HANSA‘ N \/ E ST

ENTWICKLUNG DES SONDERVERMOGENS LOHRE INVESTMENT FUND P

EUR EUR

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres (01.08.2023) 13.974.010,35

1. Ausschittung fir das Vorjahr/Steuerabschlag fir das Vorjahr 0,00

2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -2.016.660,79
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 3.617.591,11
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -5.634.251,90

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -44.932,23

4. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.432.677,99
davon nicht realisierte Gewinne 870.419,90
davon nicht realisierte Verluste 408.641,61

Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschaftsjahres (31.07.2024) 13.345.095,32

Jahresbericht zum 31.07.2024 12
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VERWENDUNG DER ERTRAGE DES SONDERVERMOGENS LOHRE INVESTMENT FUND P »

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fur die Wiederanlage verfiigbar 508.800,51 4,28
1. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 153.616,48 1,29
2. Zufihrung aus dem Sondervermdgen 355.184,03 2,99
Il. Wiederanlage 508.800,51 4,28

" Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen resultiert aus der Berticksichtigung von realisierten Verlusten

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE LOHRE INVEST-

MENT FUND P
Geschaftsjahr Fondsvermégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres

EUR EUR
2024 13.345.095,32 112,29
2023 13.974.010,35 99,85
2022 14.134.894,75 99,23
2021 14.586.126,64 112,25

Jahresbericht zum 31.07.2024 13
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

ANGABEN NACH DER DERIVATEVERORDNUNG

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 92,79
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

Dieses Sondervermégen wendet gemaf Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

ZUSATZLICHE ANHANGANGABEN GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2015/2365 BETREF-
FEND WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTE

Wéhrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemal3 der Verordnung (EU) 2015/2365 tber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

SONSTIGE ANGABEN

Anteilwert LOHRE Investment Fund P EUR 112,29
Umlaufende Anteile LOHRE Investment Fund P STK 118.845,000

ANGABE ZU DEN VERFAHREN ZUR BEWERTUNG DER VERMOGENSGEGENSTANDE

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermdgenswerten, die an einer Bérse zum Handel
zugelassen bzw. in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, erfolgt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Bérsentages gem. § 27
KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten veréffentlichten Riicknahmepreisen angesetzt.

Vermégenswerte, die weder an einer Bérse zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar ist,
werden mit von anerkannten Kursversorgern zur Verfligung gestellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den mit geeigne-
ten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abgestellt (§ 28 KARBV).

Die bezogenen Kurse werden taglich durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft auf Vollstandigkeit und Plausibilitat geprift.

Bankguthaben und Festgelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Vermo-
gensgegenstande erfolgt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrag.

ANGABEN ZUR TRANSPARENZ SOWIE ZUR GESAMTKOSTENQUOTE LOHRE INVESTMENT
FUND P

Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 2,06 %

Die Gesamtkostenquote driickt sémtliche vom Sondervermdégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum
durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus, sowie die laufenden Kosten (in Form der veroffentlichten Gesamtkostenquote) der zum Geschéfts-
jahresende des Sondervermégens im Bestand befindlichen Zielfonds im Verhéltnis zum Nettoinventarwert des Sondervermégens am Geschéftsjahresende.

TRANSAKTIONEN IM ZEITRAUM VOM 01.08.2023 BIS 31.07.2024

Transaktionen Volumen in Fondswahrung

Transaktionsvolumen gesamt 4.290.037,60
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 4.290.037,60
Relativ in % 100,00 %

Jahresbericht zum 31.07.2024 14
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HANSAINVEST

Transaktionskosten: 1.800,98 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VeraduBerung der Vermdgensgegenstande.

AN DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT ODER DRITTE GEZAHLTE PAUSCHAL-
VERGUTUNGEN

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden keine Pauschalvergltungen an die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder an Dritte gezahlt.

Die KVG erhélt keine Riickvergitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergltung und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergtitung.

VERWALTUNGSVERGUTUNGSSATZ FUR IM SONDERVERMOGEN GEHALTENE INVEST-

MENTANTEILE

Fondsname

Nominale
Verwaltungsvergiitung

der Zielfonds
in %

LU0232524495 ACMBernstein-Amer.Growth Ptf. A 0,05
IEO0OBFOD7Y67 Bail.Giff WIdw.-US Eq.Growth Reg. Shs B EUR Acc. oN " 0,50
LU1637618155 Berenberg European Focus Fund Namens-Anteile RA o.N. " 0,25
LU0827889485 BGF - World Healthscience Fd Act. Nom. Clas.D2 EUR o.N. " 1,50
LU1722863211 BGF - World Technology Fund Act. Nom. Classe 12 EUR o.N. " 0,00
LU0252963383 Blackrock Global Funds - World Mining Fund D2 EUR " 1,00
LI0514446843 CANSOUL Fds-Hanf Aktien Global Inh.-Ant. S EUR Dis. oN 1,85
LU1865032871 DWS Concept - Platow Inhaber-Anteile IC5 o.N. " 1,00
LU0345361124 Fidelity Fds-Asian Aggress.Fd. Reg. Shares A 1,50
LU0976564442 FrTemp.Inv.Fds-F.U.S.Oppor.Fd Namens-Ant. W (acc.) EUR o.N. " 0,90
LU0195948822 FRANKLIN BIOTECHNOLOGY DISCOVERY FUND I (ACC) " 0,70
LU0129459060 JPMorgan-America Equity Fund A.N.JPM Amr.Eq.Co.N. » 0,65
LU0129464904 JPMorgan-Japan Equity Fund A.N.JPM Japan Equ.C(acc)USD oN " 0,75
LU0129471941 JPMorgan-Pacific Equity Fund A.N.JPM Pacif.Equ.C(acc)USD oN " 0,75
IEO0BFTW8Z27 Magna Umbre.Fd-M.New Frontiers Reg. Shares G Acc. EURo.N " 1,00
IEOOB3SHFF36 Nomura Fds Ire-India Equity Fd Registered Units | USD o.N. " 1,00
DEO0OA2PB6M5 The Digital Leaders Fund Inhaber-Anteile | » 1,50
LU1807302739 UBS L.Eq. - All China DL Act. Nom. Q USD Acc. oN " 1,35
" Ausgabeaufschlage oder Ricknahmeabschlage wurden nicht berechnet.

WESENTLICHE SONSTIGE ERTRAGE UND AUFWENDUNGEN

LOHRE Investment Fund P

Sonstige Ertréage

Kick-Back-Zahlungen EUR 15.597,46
Sonstige Aufwendungen

Kosten Erstattung Rechnung KPMG fiir Reverse Charge EUR 2.618,00

Jahresbericht zum 31.07.2024
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BESCHREIBUNG, WIE DIE VERGUTUNGEN UND GGF. SONSTIGE ZUWENDUNGEN
BERECHNET WURDEN

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliegt den fiir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die
Gestaltung ihres Vergitungssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tiber die Vergitungspolitik und Vergitungs-
praxis geregelt. Ziel ist es, ein Verglitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehung tibermé&Biger Risiken verhindert. DasVergiitungssystem der HANSAINVEST
wird unter Einbeziehung des Risikomanagements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die Einhaltung der rechtlichen
Vorgaben Uberprift. Eine Erdrterung des Vergiitungssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Vergiitung der Mitarbeiter richtet sich grundsétzlich nach dem Tarifvertrag fiir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tatigkeit und Verantwortung erfolgt die
Verglitung gemaB der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Vergitungshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und Arbeitnehmerverbénden
bzw. der Konzernmutter und den Betriebsraten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern inkl. der leitenden Angestellten
sind finanzielle Anreizsysteme fir variable Vergitungen und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltung darf dabei maximal 30% der Gesamtvergitung
ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhéltnisméaBig groBes Risiko flr die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen Vergiitung nicht.

Die Vergltung fir die Geschéftsfihrer der HANSAINVEST erfolgt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Vergiitung und
einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festgelegt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen Fonds.

Derzeit sind nur die Geschéftsfiihrung und die Generalbevollmachtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft Gberprift die Vergltungssysteme
jéhrlich. Die Vergitungspolitik der HANSAINVEST erflllt die Anforderungen des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter Beriicksichtigung
der AIFMD (ESMA/2013/232).

ERGEBNISSE DER JAHRLICHEN UBERPRUFUNG DER VERGUTUNGSPOLITIK

Im Rahmen der internen jahrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Vergiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausgestaltung von fixen und /
oder variablen Vergiitungen sich nicht an den Regelungen der Richtlinie tiber die Verglitungspolitik und Vergiitungspraxis orientieren.

ANGABEN ZU WESENTLICHEN ANDERUNGEN DER FESTGELEGTEN VERGUTUNGSPOLITIK

Keine Anderung im Berichtszeitraum

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG

Die Angaben zur Mitarbeitervergltung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieBlich die in diesem Zeitraum
bei der Gesellschaft beschaftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 26.098.993
(inkl. Geschaftsfuhrer)

davon feste Vergitung EUR 21.833.752

davon variable Vergltung EUR 4.265.241
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0
Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéaftsfiihrer (Durchschnitt) 332
Hoéhe des gezahlten Carried Interest EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG EUR 1.475.752
gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen

davon Geschéftsleiter EUR 1.105.750

davon andere Fiihrungskrafte EUR 370.002

Jahresbericht zum 31.07.2024 16



LOHRE Investment Fund HANSA‘ N \/ E ST

ANGABEN ZUR MITARBEITERVERGUTUNG IM AUSLAGERUNGSFALL

Die KVG zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergtitungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fir das Geschéftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Signal Iduna Asset

Portfoliomanager Management GmbH
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr des Aus- EUR 11.050.964,00
lagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Vergltung EUR 10.193.472,00
davon variable Vergiitung EUR 857.492,00
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens 124

Das Auslagerungsunternehmen hat die Informationen selbst veroffentlicht. Die Signal Iduna Asset
Management GmbH war bis zum 31. Marz 2024 als externer Portfoliomanager des Fonds tatig.

SONSTIGE INFORMATIONEN - NICHT VOM PRUFUNGSURTEIL UMFASST

Aufgrund der festgelegten Anlagestrategie wurden Nachhaltigkeitsrisiken im Berichtszeitraum bei den Investitionsentscheidungen nicht berticksichtigt. Die diesem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten. Der Fonds ist damit geméaB
Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 zu qualifizieren.

Hamburg, 25. Oktober 2024
HANSAINVEST

Hanseatische Investment-GmbH

Geschéaftsfihrung

Dr. Jérg W. Stotz Claudia Pauls
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH,
Hamburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
LOHRE Investment Fund - bestehend aus dem Tatig-
keitsbericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. August 2023
bis zum 31. Juli 2024, der Vermdgenslbersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 31. Juli 2024, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1.
August 2023 bis zum 31. Juli 2024, sowie der verglei-
chenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre,
der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-

merks genannten Bestandteile des Jahresberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils

zum Jahresbericht nicht bertcksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte
Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vor-
schriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) und ermdéglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens
zu verschaffen. Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt
,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des

Jahresberichts.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsétze ordnungsmafBiger Abschlussprifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahres-
berichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.

Wir sind von der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH unabhiangig in Ubereinstimmung mit den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsur-
teil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Infor-
mationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die folgenden Bestandteile des Jahresbe-
richts:

die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom
Prifungsurteil zum Jahresbericht umfasst gekenn-
zeichneten Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementspre-
chend geben wir in diesem Vermerk weder ein Pri-
fungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-
schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die
Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonsti-
gen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prifungsur-
teil umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder
zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den
Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH sind verantwortlich fir die Auf-
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stellung des Jahresberichts , der den Vorschriften des
deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht und daflr, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung dieser Vorschriften ermdoglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur
die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermdégensschadigungen)
oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwick-
lung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen
kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der
Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des
Sondervermégens durch die HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH zu beurteilen haben und die
Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortfihrung des Sondervermogens, sofern ein-
schlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber
zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie einen
Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jah-
resbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicher-
heit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstel-
lung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftiger-

weise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts
wirtschaftlichen

getroffenen Entscheidungen  von

Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermes-
sen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das
Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvoll-
standigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kén-
nen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fur die Pri-
fung des Jahresberichts relevanten internen Kontroll-
system, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirk-
samkeit dieses Systems der HANSAINVEST Hanseati-

sche Investment-GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den
gesetzlichen Vertretern der HANSAINVEST Hanseati-
sche Investment-GmbH bei der Aufstellung des Jah-
resberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
Vertretbarkeit der
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten

den sowie die von den

Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
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Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an
der Fortfihrung des Sondervermégens durch die
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Anga-
ben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser Pri-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnach-
weise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fihren, dass das Sondervermo-
gen durch die HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH nicht fortgefihrt wird.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB ermdglicht, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und Entwick-
lungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Hamburg, den 28.10.2024

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Lining

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

KAPITALVERWALTUNGSGESELLSCHAFT

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 30057 - 62 96
Telefax: (040)3 0057 -6070

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

GESELLSCHAFTER
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

AUFSICHTSRAT

Martin Berger
- Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates

der SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
Dr. Karl-Josef Bierth (bis zum 07.11.2023)
- stellvertretender Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates
der DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied
des Vorstandes der SIGNAL IDUNA Gruppe,

Hamburg
Markus Barth

- Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

- Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
Essen

Prof. Dr. Harald Stutzer

- Geschéftsfiihrender Gesellschafter der STUETZER
Real Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

Prof. Dr. Stephan Schiiller

- Kaufmann
GESCHAFTSFUHRUNG

Dr. Jorg W. Stotz

- (Sprecher, zugleich Mitglied der Geschaftsfihrung
der HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mit-
glied des Aufsichtsrates der Aramea Asset Manage-
ment AG und der Greiff capital management AG)

Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)

Ludger Wibbeke

- (zugleich  Aufsichtsratsvorsitzender der HAN-
SAINVEST LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender
der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH)
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VERWAHRSTELLE

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

WIRTSCHAFTSPRUFER

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg

Deutschland
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