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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Vermdgensibersicht zum 30.06.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 40.233.022,06 100,13
1. Anleihen 36.253.297,25 90,23

<1 Jahr 24.411.470,70 60,75

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 11.841.826,55 29,47

2. Bankguthaben 3.699.406,09 9,21

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 280.318,72 0,70

II. Verbindlichkeiten -52.044,54 -0,13
lll. Fondsvermdgen 40.180.977,52 100,00
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 36.253.297,25 90,23
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 33.435.052,65 83,21
Verzinsliche Wertpapiere EUR 33.435.052,65 83,21
0,0000 % adidas AG Anleihe v.2020(2020/2024) XS2224621347 EUR 200 200 0 % 95566 191.132,00 0,48
2,6250 % AMCO - Asset Management Co.SpA EO-Medium-Term Nts 2019(24) XS1951095329 EUR 230 0 0 % 98,776 227.184,80 0,57
1,3750 % Apple Inc. EO-Notes 2015(15/24) XS1292384960 EUR 300 300 0 % 98,894 296.682,00 0,74
2,5000 % BASF SE MTN v.2014(14/24) XS1017833242 EUR 200 200 0 % 99,370 198.740,00 0,49
0,3750 % Bayer AG EO-Anleihe v.20(20/24) XS2199265617 EUR 400 0 0 % 96,283 385.132,00 0,96
1,3000 % Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 2016(16/24) XS1380334141 EUR 300 300 0 % 98,221 294.663,00 0,73
1,1250 % BNP Paribas S.A. EO-Non-Preferred MTN 2018(23) XS1823532640 EUR 200 200 0 % 98,991 197.982,00 0,49
1,0000 % British Telecommunications PLC EO-Med.-Term Notes 2017(17/24) XS1720922175 EUR 500 0 0 % 95,945 479.725,00 1,19
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.179 v.2019(24) DE0001141794 EUR 1.600 1.600 0 % 97,471 1.559.536,00 3,88
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.180 v.2019(24) DE0001141802 EUR 800 800 0 % 95,803 766.424,00 1,91
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.21(23) DE0001104867 EUR 600 1.800 2.000 % 98,464 590.784,00 1,47
0,2000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.22(24) DE0001104883 EUR 1.000 1.000 0 % 97,051 970.510,00 2,42
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesschatzanw. v.22(24) DE0001104875 EUR 1.500 1.500 0 % 97,616 1.464.240,00 3,64
0,3750 % CK Hutchison Grp Tele.Fin. SA EO-Notes 2019(23/23) XS2056572154 EUR 320 0 0 % 98,943 316.617,60 0,79
2,6250 % Coca-Cola Europacific Pa. PLC EO-Notes 2013(13/23) XS0989155089 EUR 400 0 0 % 99,620 398.480,00 0,99
2,5000 % Deutsche Bahn Finance GmbH EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0969368934 EUR 400 0 0 % 99,771 399.084,00 0,99
0,0000 % E.ON SE Medium Term Notes v.20(23/23) XS2103015009 EUR 400 0 0 % 98,360 393.440,00 0,98
2,3840 % Eesti Energia AS EO-Notes 2015(23) XS1292352843 EUR 1.030 0 0 % 99,247 1.022.244,10 2,54
1,0000 % ENI S.p.A. EO-Medium-Term Notes 2017(25) XS1684269332 EUR 1.200 0 0 % 95138 1.141.656,00 2,84
1,8750 % Europaische Union EO-Medium-Term Notes 2014(24) EUOO0A1ZE225 EUR 200 200 0 % 98,761 197.522,00 0,49
0,1000 % Européischer Stabilitats.(ESM) EO-Medium-Term Notes 2018(23) EUOO0A1Z99E3 EUR 800 400 0 % 99,773 798.184,00 1,99
0,0000 % European Bank Rec. Dev. EO-Med.-Term Notes 2019(24) XS1933817824 EUR 400 400 0 % 98,080 392.320,00 0,98
0,1420 % Exxon Mobil Corp. EO-Notes 2020(20/24) Reg.S XS2196322155 EUR 200 200 0 % 96,352 192.704,00 0,48
0,0000 % Finnland, Republik EO-Bonds 2016(23) F14000219787 EUR 200 200 0 % 99,368 198.736,00 0,49
0,0000 % Frankreich EO-OAT 2018(24) FR0013344751 EUR 800 800 0 % 97,509 780.072,00 1,94
3,1250 % Gaz Capital S.A. EO-M.T.LPN 16(23)GAZPROM Reg.S XS1521039054 EUR 1.950 0 0 % 81,964 1.598.298,00 3,98
0,6250 % Glencore Finance (Europe) Ltd. EO-Med.-Term Nts 2019(19/24) XS2051397961 EUR 500 0 0 % 95491 477.455,00 1,19
0,1250 % Goldman Sachs Group Inc., The EO-Medium-Term Nts 2019(24) XS2043678841 EUR 900 0 0 % 95754 861.786,00 2,14
1,5000 % Heidelberg Materials AG Medium Term Notes v.16(16/25) XS1529515584 EUR 1.200 0 0 % 96,061 1.152.612,00 2,87
0,8750 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG EO-Med.-Term Notes 2018(23) XS1807409450 EUR 400 0 0 % 99,154 396.616,00 0,99
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
1,0000 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Pref.Med.-Term Nts 2019(24) XS2022425297 EUR 795 0 0 % 96,881 770.203,95 1,92
1,1250 % Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2016(16/24) XS1375841233 EUR 200 200 0 % 96,721 193.442,00 0,48
0,0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2021(24) 1T0005454050 EUR 1.600 0 0 % 97,885 1.566.160,00 3,90
2,0000 % JCDecaux SE EO-Bonds 2020(20/24) FR0013509627 EUR 1.100 0 0 % 97,274 1.070.014,00 2,66
0,6500 % Johnson & Johnson EO-Notes 2016(16/24) XS1411535799 EUR 200 200 0 % 97,322 194.644,00 0,48
0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.19(24) DEOOOA2TSTSS8 EUR 400 400 0 % 96,608 386.432,00 0,96
0,8750 % London Stock Exchange GroupPLC EO-Med.-Term Notes 2017(24/24) XS1685653302 EUR 200 200 0 % 96,301 192.602,00 0,48
0,0000 % LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE EO-Medium-Term Notes 20(20/24) FR0013482817 EUR 300 300 0 % 97,807 293.421,00 0,73
0,5000 % Merck & Co. Inc. EO-Notes 2016(16/24) XS1513055555 EUR 200 200 0 % 95673 191.346,00 0,48
1,1250 % Metso Oyj EO-Med.-Term Notes 2017(24/24) XS1626574708 EUR 220 0 0 % 96,864 213.100,80 0,53
1,2500 % Molson Coors Beverage Co. EO-Notes 2016(16/24) XS1440976535 EUR 800 0 0 % 96,827 774.616,00 1,93
0,1250 % Novartis Finance S.A. EO-Notes 2016(16/23) Reg.S XS1492825051 EUR 400 0 0 % 99,247 396.988,00 0,99
0,7500 % Orange S.A. EO-Med.-Term Notes 2017(17/23) FR0013241536 EUR 400 0 0 % 99,443 397.772,00 0,99
1,6500 % Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 2014(24) ATO000A185T1 EUR 200 200 0 % 97,921 195.842,00 0,49
0,0000 % Osterreich, Republik EO-Bundesanl. 2016(23) ATO000A1PES50 EUR 400 0 0 % 99,913 399.652,00 0,99
0,6250 % Philip Morris Internat. Inc. EO-Notes 2017(17/24) XS1716243719 EUR 300 0 0 % 95577 286.731,00 0,71
0,5000 % POSCO Holdings Inc. EO-Notes 2020(24) Reg.S XS2103230152 EUR 830 0 0 % 97,897 812.545,10 2,02
3,1250 % Prag, Stadt EO-Notes 2013(23) XS0943724962 EUR 500 0 0 % 100,000 500.000,00 1,24
1,1250 % Procter & Gamble Co., The EO-Bonds 2015(15/23) XS1314318301 EUR 400 0 0 % 99,159 396.636,00 0,99
6,0000 % Raiffeisen Bank Intl AG EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0981632804 EUR 800 0 0 % 100,057 800.456,00 1,99
0,1250 % Repsol Intl Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2020(20/24) XS2241090088 EUR 400 0 0 % 95294 381.176,00 0,95
2,8750 % Rumanien EO-Medium-Term Notes 2014(24) XS1129788524 EUR 650 0 0 % 98,506 640.289,00 1,59
2,5000 % Sanofi S.A. EO-Medium-Term Nts 2013(13/23) FR0011625433 EUR 300 300 0 % 99,506 298.518,00 0,74
0,7500 % SAP SE Inh.-Schuldv.v.2018(2024/2024) DEOOOA2TSTES EUR 200 200 0 % 96,093 192.186,00 0,48
0,5000 % Shell International Finance BV EO-Medium-Term Notes 2020(24) XS2170384130 EUR 200 200 0 % 97,104 194.208,00 0,48
0,2500 % Stryker Corp. EO-Notes 2019(19/24) XS2087622069 EUR 500 0 0 % 94,859 474.295,00 1,18
1,2500 % Sudzucker Intl Finance B.V. EO-Notes 2016(16/23) XS1524573752 EUR 630 0 0 % 98,801 622.446,30 1,55
1,5000 % Téléperformance SE EO-Obl. 2017(17/24) FR0013248465 EUR 800 0 0 % 97,600 780.800,00 1,94
0,3750 % United Parcel Service Inc. EO-Notes 2017(17/23) XS1718480327 EUR 200 200 0 % 98,766 197.532,00 0,49
1,7500 % Vodafone Group PLC EO-Med.-Term Notes 2016(23) XS1372838679 EUR 400 0 0 % 99,714 398.856,00 0,99
1,2500 % Volkswagen Bank GmbH Med.Term.Nts. v.18(24) XS1830986326 EUR 500 0 0 % 97,201 486.005,00 1,21
2,2500 % Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2015(16/23) DEOO0A18V146 EUR 400 0 0 % 98,894 395.576,00 0,98
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 2.818.244,60 7,01
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.818.244,60 7,01
2,3750 % Barry Callebaut Services N.V. EO-Notes 2016(24) BE6286963051 EUR 800 0 0 % 98,445 787.560,00 1,96
2,5000 % Capgemini SE EO-Notes 2015(15/23) FR0012821940 EUR 900 0 0 % 100,000 900.000,00 2,24
3,6250 % PVH Corp. EO-Notes 2016(16/24) Reg.S XS1435229460 EUR 640 0 0 % 99,489 636.729,60 1,58
2,6250 % Sigma Alimentos S.A. EO-Notes 2017(17/24) Reg.S XS1562623584 EUR 500 0 0 % 98,791 493.955,00 1,23
Summe Wertpapiervermogen EUR 36.253.297,25 90,23
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 3.699.406,09 9,21
Bankguthaben EUR 3.699.406,09 9,21
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufh&user Lampe Privatbank AG EUR 3.699.406,09 % 100,000 3.699.406,09 9,21
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 280.318,72 0,70
Zinsanspriche EUR 280.318,72 280.318,72 0,70
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -52.044,54 0,13
Verwaltungsvergutung EUR -37.644,91 -37.644,91 -0,09
Verwahrstellenvergitung EUR -6.399,63 -6.399,63 -0,02
Prifungskosten EUR -7.500,00 -7.500,00 -0,02
Verdffentlichungskosten EUR -500,00 -500,00 0,00
Fondsvermdgen EUR 40.180.977,52 100,00 1)
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Vermdgensaufstellung zum 30.06.2023

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugénge Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Anteilwert EUR 101,11
Ausgabepreis EUR 101,11
Anteile im Umlauf STK 397.387

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,1250 % alstria office REIT-AG Anleihe v.2016(2016/2023) XS1346695437 EUR 0 1.000
2,0000 % McDonald's Corp. EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0934983999 EUR 0 400
1,1250 % METRO AG Med.-Term Nts.v.2018(2023) XS1788515788 EUR 0 600
1,2500 % Smiths Group PLC EO-Notes 2015(23/23) XS1225626461 EUR 0 625
2,5000 % Unibail-Rodamco-Westfield SE EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0942388462 EUR 0 230
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
0,7500 % Autoliv Inc. EO-Notes 2018(18/23) XS1713462585 EUR 0 600
0,7500 % Nestlé Finance Intl Ltd. EO-Medium-Term Nts.2015(15/23) XS1319652902 EUR 0 400
Nichtnotierte Wertpapiere *)
Verzinsliche Wertpapiere
3,7500 % Abertis Infraestructuras S.A. EO-Obl. 2013(23) ES0211845260 EUR 0 500
1,7500 % Archer Daniels Midland Co. EO-Notes 2015(15/23) XS1249493948 EUR 0 400
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.177 v.2018(23) DE0001141778 EUR 0 800
1,8500 % Bunge Finance Europe B.V. EO-Notes 2016(16/23) XS1405777316 EUR 0 930
1,1250 % Caixabank S.A. EO-Non-Preferred MTN 2017(23) XS1679158094 EUR 0 300
2,6000 % Danone S.A. EO-Medium-Term Nts.2013(13/23) FR0011527241 EUR 0 400
1,5000 % Eastman Chemical Co. EO-Notes 2016(16/23) XS1405783983 EUR 0 630
2,8750 % Gecina S.A. EO-Medium Term-Notes 2013(23) FR0011502814 EUR 0 300
1,0000 % Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2018(23) XS1799162588 EUR 0 220
2,6250 % Immofinanz AG EO-Notes 2019(19/23) XS1935128956 EUR 0 1.000
0,0000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Med.Term Nts. v.20(23) DEOOOA289RC9 EUR 0 400
0,0000 % Oesterreichische Kontrollbk AG EO-Medium-Term Notes 2020(23) XS2152924952 EUR 0 800
0,0000 % SAP SE Inh.-Schuldv.v.2020(2023/2023) XS2176715311 EUR 0 400
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
1,3750 % Scentre Management Ltd./RE1 EO-Medium-Term Nts 2016(16/23) XS1383389670 EUR 0 345
2,3750 % Stellantis N.V. EO-Med.-Term Notes 2016(16/23) FR0013153707 EUR 0 450
4,0000 % Zapadoslovenska energetika AS EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0979598462 EUR 0 730
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&aufe und Verkaufe)
Terminkontrakte
Zinsterminkontrakte
Verkaufte Kontrakte:
4.311,70

(Basiswert(e): EURO-BUXL) EUR

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt

wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.

*) Bei den nichtnotierten Wertpapieren kdnnen technisch bedingt auch endfallige Wertpapiere ausgewiesen werden.
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 90,23
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 101,11
Ausgabepreis EUR 101,11
Anteile im Umlauf STK 397.387

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstéande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Fur Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfiigbare handelbare Kurs
geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemafl § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fiir
die kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern
ausgetauscht werden konnte.

Frankfurt am Main, den 3. Juli 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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Halbjahresbericht
PSM Investmentgrade Bond

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.213,88 (Stand: September 2022)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Ellen Engelhardt

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Janet Zirlewagen

2. Verwahrstelle
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG

Hausanschrift:
KaiserstraBe 24
60311 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 10 40
60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 61-0
Telefax: 069 / 21 61-1340
www.hal-privatbank.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft
Haftendes Eigenkapital: Mio. € 531 (Stand: 31.12.2021)

3. Beratungsgesellschaft und Vertrieb
PSM Vermdgensverwaltung GmbH Langen v.d. Goltz & Dr. Prinz, Miinchen

Postanschrift:
Nordliche Miinchner StraRe 5
82031 Minchen

Telefon (089) 64 94 49 - 0

Telefax (089) 64 08 40
WWW.psm-vermoegensverwaltung.de
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WKN / ISIN:  A2QCX7 / DEOO0OA2QCX78


http://www.psm-vermoegensverwaltung.de/

