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Der Erwerb von Aktien erfolgt auf der Basis dieses Prospekts,
der Basisinformationsblatter flir verpackte Anlageprodukte fur
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (die ,PRIIPs-
Basisinformationsblatter bzw. gemeinhin ,BiB“), sowie des
letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veroffentlicht, des
darauf folgenden Halbjahresberichtes. Diese Berichte sind
Bestandteil dieses Prospekts und — zusammen mit diesem —
Grundlage fur alle Zeichnungen von Aktien des Fonds. Die
genannten Dokumente sind bei allen Vertriebsstellen
kostenlos erhaltlich. Die BiB sind zusatzlich auf
www.jsafrasarasin.ch/funds erhaltlich.

Gultig und verbindlich sind nur die Informationen, die im
Prospekt sowie in einem der im Prospekt aufgefihrten
Dokumente enthalten sind. Die in diesem Prospekt getroffenen
Aussagen basieren auf den Gesetzen und Praktiken, die
gegenwartig im Grossherzogtum Luxemburg gelten, und
kénnen Anderungen unterliegen. Es besteht die Méglichkeit,
dass dieser Prospekt in andere Sprachen Ubersetzt wird.
Sollten Widersprichlichkeiten zwischen dem englischen
Prospekt und einer Version in einer anderen Sprache bestehen,
so hat der englische Prospekt vorrangige Gultigkeit, solange die
Gesetze in der Rechtsordnung, in der die Aktien verkauft
werden, nichts Gegenteiliges vorsehen.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Aktien der JSS
Investmentfonds Il gelangen die im jeweiligen Land geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.
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A Allgemeiner Teil

1. Einleitung

JSS Investmentfonds Il (die ,Gesellschaft®) ist als offene
Investmentgesellschaft in Form einer ,S0Ciété
d’investissement a capital variable — SICAV“ auf der Grundlage
des Gesetzes des Grossherzogtums Luxemburg vom
10. August 1915 in seiner geanderten Fassung (,Gesetz von
1915%) organisiert und dort unter Teil | des Gesetzes vom
17.Dezember 2010 in seiner gednderten Fassung (,Gesetz
von 2010“) als Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) zugelassen. Die Gesellschaft hat die
J.Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A., die
nach Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 fir eine Tatigkeit als
Verwaltungsgesellschaft zugelassen ist, Zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Die Gesellschaft ist befugt, nennwertlose Investmentanteile
(,Aktien“) verschiedener Anlagesondervermdogen (,Teilfonds*)
auszugeben. Die Gesellschaft kann jederzeit Aktien
zusatzlicher Teilfonds ausgeben. Der Prospekt wird durch einen
entsprechenden Nachtrag erganzt werden.

Aktien der Teilfonds sind als Namensaktien erhaltlich und
kénnen an jedem Bewertungstag erworben, veraussert oder in
Aktien eines anderen Teilfonds der Gesellschaft umgetauscht
werden. Inhaberaktien werden keine ausgegeben.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt zu Preisen, die auf die
Buchhaltungswahrung des jeweiligen Teilfonds lauten. Werden
Gelder flr Zeichnungen in anderen Wahrungen als der
jeweiligen Buchhaltungswahrung Uberwiesen, tragt der Anleger
sowohl die entsprechenden Kosten als auch das Wechselkurs-
resp. Wahrungsrisiko flr das Wechselgeschaft bei der
Zahlstelle oder Verwahrstelle. Es kann eine
Ausgabekommission berechnet werden. Zurzeit werden die
Aktien der folgenden Teilfonds ausgegeben:

Die konsolidierte Buchhaltungswahrung der Gesellschaft ist
der Euro. Die Berechnung des Nettoinventarwerts samtlicher
Teilfonds kann den Anhangen zu diesem Prospekt entnommen
werden.

Die Buchhaltungswdhrung wird als diejenige Wahrung
verstanden, in welcher die Buchhaltung eines Teilfonds gefihrt
wird. Sie muss mit der Referenzwahrung eines Teilfonds nicht
identisch sein. Referenzwéhrung ist diejenige Wahrung, in
welcher eine Optimierung des Anlageerfolges angestrebt wird.
Sie wird dem Namen des Teilfonds meist in Klammer beigefugt.
Die Festlegung einer Referenzwahrung ist insbesondere bei
Strategiefonds (Portfolio Fonds) Ublich, wahrend Aktienfonds
meist keine Referenzwahrung kennen. Unter dem Begriff
Anlagewahrungen werden die Wahrungen verstanden, in
welchen die Anlagen eines Teilfonds getatigt werden.
Anlagewahrungen mussen nicht identisch mit der
Buchhaltungswahrung oder Referenzwahrung sein. Im
Aligemeinen erfolgt allerdings ein wesentlicher Teil der Anlagen

in der Referenzwahrung oder st gegeniber der
Referenzwahrung abgesichert. Unter ,Bewertungstag” versteht
man in diesem Zusammenhang die Ublichen

Bankgeschaftstage (d.h. jeden Tag, an dem die Banken
wahrend der normalen Geschéaftsstunden geoffnet sind) in
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Luxemburg und an anderen Standorten, wie gegebenenfalls in
den Anhangen zum Prospekt fur die einzelnen Teilfonds
angegeben, mit Ausnahme von einzelnen, nicht gesetzlichen

Ruhetagen in Luxemburg und an anderen Standorten, wie

gegebenenfalls in den Anhé&ngen zum Prospekt fur die

einzelnen Teilfonds angegeben, sowie an Tagen, an welchen
die Borsen bzw. Méarkte der Hauptanlagelander des jeweiligen

Teilfonds geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen

des jeweiligen Teilfonds nicht adaquat bewertet werden

konnen. Unter ,nicht gesetzlichen Ruhetagen” versteht man in
diesem Zusammenhang Tage, an denen Banken und

Finanzinstitute geschlossen sind.

Die Gesellschaft ist unter dem Gesetz von 2010 dazu

ermachtigt, einen oder mehrere Sonderprospekte zum Vertrieb

von Aktien eines oder mehrerer Teilfonds zu erstellen.

Die Aktien werden auf der Grundlage der Informationen dieses

Prospekts, der Basisinformationsblatter und des letzten

gepruften und  verdffentlichten  Jahresberichtes  und

Halbjahresberichtes, sofern dieser im Anschluss an den

Jahresbericht bereits verdffentlicht ist, angeboten. Andere

Informationen durch irgendwelche Person sind unzuldssig.

Potentielle K&ufer von Aktien sollten sich selbst Uber die

rechtlichen Anforderungen sowie die anzuwendenden

Devisenbestimmungen und Steuern des Landes ihrer

Staatsburgerschaft oder ihres Wohnsitzes informieren oder bei

Zweifel bezluglich des Inhalts des Prospektes eine Person

konsultieren, die Uber den Fonds detailliert Auskunft erteilen

kann.

Die Aktien der Gesellschaft sind nicht gemass dem United

States Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung (der

LSecurities Act") registriert worden und werden auch in Zukunft

nicht geméss dem Securities Act registriert. Sie dlrfen in den

USA, deren Territorien und allen Gebieten des US-

amerikanischen Rechtsraums nicht US-Personen oder

Personen, die die Aktien fiir Rechnung oder zugunsten von US-

Personen erwerben wirden, angeboten oder verkauft werden.

Jede Weiterverdusserung oder nochmaliges Anbieten von

Aktien in den USA an US-Personen kann einen Verstoss gegen

Gesetze der Vereinigten Staaten von Amerika darstellen. Aktien

der Gesellschaft kdnnen nicht von US-Personen gezeichnet

werden.

Die Gesellschaft kann die Aktien eines Anlegers jederzeit

zwangsweise zurtickkaufen, falls diese Aktien gehalten werden

von / flir Rechnung von / oder im Namen von:

e US-Personen,

e einer Person, welche der Gesellschaft die von dieser
angefragten erforderlichen Informationen oder Unterlagen
zur Erflllung ihrer rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen
Anforderungen im Sinne der (aber nicht beschrankt auf die)
FATCA-Regelungen, nicht zur Verfigung stellt, oder

e einer Person, welche von der Gesellschaft als geeignet
erachtet wird, ein potentielles finanzielles Risiko fir die
Gesellschaft zu begriinden.

Die Gesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass

jeglicher Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit

unmittelbar gegen die Gesellschaft dann geltend machen kann,
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insbesondere das Recht an Generalversammlungen
teilzunehmen, wenn der Investor selbst und mit seinem
eigenen Namen in dem Register der Gesellschaft
eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Investor Uber
eine Zwischenstelle in die Gesellschaft investiert hat, welche
die Investition in seinem Namen aber im Auftrag des Investors
unternimmt, kdnnen (i) nicht unbedingt alle Investorenrechte
unmittelbar durch den Investor gegen die Gesellschaft geltend
gemacht werden oder (ii) im Falle von Fehlern bei der
Berechnung des  Nettoinventarwerts und/oder  der
Nichteinhaltung von Anlageregeln und/oder anderen Fehlern
auf der Ebene der Gesellschaft (einschlieflich des jeweiligen
Subfonds) entschadigt werden. Investoren wird geraten, sich
Uber ihre Rechte zu informieren.

Angaben in diesem Prospekt in ,Schweizer Franken“ oder
,CHF* beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz; ,US-Dollars”
oder ,USD“ beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten
Staaten von Amerika; ,Euro” oder ,EUR* ist die Wahrung der
Europaischen Wahrungsunion; ,Pfund Sterling“ oder ,GBP“
bezieht sich auf die Wahrung von Grossbritannien; ,Singapur-
Dollar“ oder ,SGD* bezieht sich auf die Wahrung von Singapur;
»,Hongkong-Dollar“ oder ,HKD“ bezieht sich auf die Wahrung
von Hongkong.

Vor der Investition in Teilfonds der Gesellschaft, sollten Anleger

Abschnitt 3.2 ,Risikoprofil und Risiken* lesen und
berticksichtigen.
2. Organisation und Management

2.1  Gesellschaftssitz
Eingetragener Sitz der Gesellschaftist 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.

2.2 Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®)

setzt sich wie folgt zusammen:

e Urs Oberer (Vorsitzender), Basel,
Director, Bank J. Safra Sarasin AG

e Jules Moor, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Managing Director (CEO Luxemburg), Banque J. Safra
Sarasin (Luxembourg) S.A.

e Ronnie Neefs, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Executive Director, J.Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg) S.A.

e Claude Niedner, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Partner bei Arendt & Medernach S.A.

Schweiz, Managing

2.3 Verwaltungsgesellschaft

Am 20. Mai 2015 ernannte die Gesellschaft J. Safra Sarasin
Fund Management (Luxembourg) S.A. (die
JVerwaltungsgesellschaft®) mittels eines zwischen der

Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft geschlossenen
Verwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrags (der
LVerwaltungsgesellschaftsdienstleistungsvertrag“) zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz in 19 Boulevard
Joseph Il, L-1840 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg und
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ist im Handels- und Firmenregister in Luxemburg unter der
Nummer B 160.811 eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft
wurde am 2. Mai 2011 in Form einer Aktiengesellschaft nach
den Gesetzen des Grossherzogtums Luxemburg gegriindet. Die
Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde erstmals am
19.Mai 2011 im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (,Mémorial“) veroffentlicht und am 26. Mai 2014
letztmals geéndert. Die vorgenommene Anderung wurde am
14. August 2014 im ,Mémorial“ verdffentlicht.

Die Verwaltungsgesellschaft ist gemass Kapitel 15 des
Gesetzes von 2010 zugelassen. Das ausgegebene und voll
eingezahlte Gesellschaftskapital der Verwaltungsgesellschaft
bei der Grindung betrug eine Million finf hundert Tausend Euro
(EUR 1,500,000).

Das Management Company Services Agreement wurde auf
unbestimmte Zeit abgeschlossen. Es kann unter Beachtung
einer Kundigungsfrist von sechs Monaten gekindigt werden.
Falls der Vertrag gekindigt und nicht durch einen neuen
Vertrag mit einer anderen Gesellschaft der Sarasin-Gruppe
ersetzt wird, ist die Gesellschaft verpflichtet, sofern es gefordert
wird, ihre Firmenbezeichnung und die Namen der Teilfonds so
zu andern, dass sie das Wort ,Sarasin“ und/oder die
Buchstaben ,JSS* oder ,Sar“ nicht mehr enthalten.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

e Jules Moor (Vorsitzender), Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg, Managing Director, Banque J. Safra Sarasin
(Luxembourg) S.A.

e Michaela Imwinkelried, Basel (Schweiz), Managing Director,
J. Safra Sarasin Investmentfonds AG

e Oliver Cartade, London, Vereinigtes Konigreich, Head of
Asset Management, Bank J.Safra Sarasin AG, Basel,
Schweiz

e Leonardo Mattos, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg,
Managing Director, J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg) S.A.

e Jan Stig Rasmussen, Luxemburg, Grossherzogtum
Luxemburg, unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Die Geschaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft besteht aus:

e Leonardo Mattos, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

e Valter Rinaldi, Basel, Schweiz

e Ronnie Neefs, Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

e Robert Hamidou, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

e David Lepage, Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg

Die Verwaltungsgesellschaft verflgt Uber eine
Vergltungspolitik im Einklang mit der Richtlinie 2009/65/EG.
Die Vergutungspolitik legt Grundsatze fest, die fur die
Vergltung der Fihrungskrafte, alle Mitarbeiter mit wesentlicher
Bedeutung flir das Risikoprofil der Finanzinstitute sowie alle
Mitarbeiter mit unabhangiger Kontrollfunktion gelten.

Die Vergutungspolitik steht insbesondere mit den folgenden
Grundsatzen derart und insofern im Einklang, als im Hinblick
auf die Grosse, die interne Organisation und die Art, den
Umfang und die Komplexitat der Tatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft angemessen ist:



i Sie bericksichtigt und fordert ein solides und effektives
Risikomanagement und gibt keine Anreize fur das
Eingehen von Risiken, die nicht den Risikoprofilen der
Teilfonds entsprechen;

ii. Falls zutreffend und soweit anwendbar, erfolgt die
Beurteilung der Leistung innerhalb eines mehrjahrigen
Zeitrahmens, der fir die den Anlegern der Teilfonds
empfohlenen Haltedauern geeignet  ist, um
sicherzustellen, dass der Beurteilungsprozess sich an
der langerfristigen Wertentwicklung der Teilfonds und
ihren Anlagerisiken orientiert und dass die tatsachliche
Zahlung von an der Wertentwicklung orientierten Teilen
der Vergutung Uber diesen Zeitraum verteilt wird;

iii. Sie entspricht der Geschaftsstrategie sowie den Zielen,
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft,
des Fonds und der Aktiondre und beinhaltet
Massnahmen zZur Vermeidung von
Interessenkonflikten;

iv. Es besteht ein angemessenes Gleichgewicht zwischen
den festen wund variablen Komponenten der
Gesamtvergutung, und die feste Komponente der
Vergltung macht einen ausreichend hohen Anteil an
der Gesamtvergutung aus, um eine absolut flexible
Politik hinsichtlich der variablen Komponenten der

Vergutung zu ermdglichen, einschliesslich der
Maoglichkeit, keine variable Komponente zu zahlen.
Die Vergutungspolitik wird vom Verwaltungsrat der

Verwaltungsgesellschaft mindestens einmal pro Jahr festgelegt

und geprift.
Die Einzelheiten zur aktuellen Vergutungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, darunter eine Erlauterung zur

Berechnung der Vergitung und der Vorteile sowie die
Identitaten der Personen, die flr die Gewahrung der Vergitung
und Vorteile verantwortlich sind, sind auf
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
erhaltlich. Eine kostenlose Druckausgabe ist auf Anfrage am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft hat schriftliche Plane gefasst, die
Massnahmen beinhalten, welche sie im Hinblick auf den
jeweiligen Teilfonds ergreifen wird, falls sich eine der in der
Tabelle in Aufstellung | aufgefiihrten Benchmarks wesentlich
verandern oder nicht mehr zur Verfligung gestellt werden sollte
(die ,Notfallpléane”), wie es gemass Artikel 28 Absatz 2 der
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8.Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten oder Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in ihrer jeweils gultigen Fassung (die
.Benchmark-Verordnung®) vorgeschrieben ist. Aktiondre
konnen die Notfallplane auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft einsehen.

Die Benchmarks, die in der Tabelle in Aufstellung | aufgefihrt
sind, werden von dem neben der Bezeichnung der jeweiligen
Benchmark in der Tabelle angegebenen Rechtstrager in seiner
Funktion als Administrator im Sinne der Benchmark-

Prospekt

Verordnung der jeweiligen Benchmark (einzeln jeweils ein
~,Benchmark-Administrator“ und gemeinsam die ,,Benchmark-
Administratoren®) zur Verflgung gestellt. Der zum Datum
dieses Prospekts geltende Status der einzelnen Benchmark-
Administratoren in Bezug auf die Liste, auf die in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung verwiesen wird, ist neben der
Bezeichnung des jeweiligen Benchmark-Administrators in
Anhang | angegeben.

Die Liste der Benchmarks fur die einzelnen Teilfonds,
einschliesslich der jeweiligen Benchmark-Administratoren,
befindet sich in Aufstellung | dieses Verkaufsprospekts.

24 Anlageverwalter und Anlageberater/Beirat

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Verantwortung
und Kontrolle ihre Tatigkeit als Anlageverwalter an einen oder
mehrere  durch  die  Aufsichtsbehdrde  genehmigte
Anlageverwalter fir jeden Teilfonds delegieren. Folgende
Anlageverwalter kdbnnen ernannt werden:

Bank J. Safra Sarasin AG

Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4051
Basel, Schweiz, ist eine Schweizer Privatbank und ist der
Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA
unterstellt. Ihre Hauptaktivitdten umfassen die Anlageberatung
und die Vermdgensverwaltung fur private und institutionelle
Kunden sowie das Fondsgeschaft. Anlagestiftungen, Corporate
Finance und Finanzanalyse erganzen das
Dienstleistungsangebot.

The Putnam Advisory Company, LLC

The Putnam Advisory Company, LLC (,Putnam®) ist eine
Tochtergesellschaft von Putnam Investments, LLC, einer der
altesten Vermogensverwaltungsgesellschaften in den USA mit
mehr als 75Jahren Anlageerfahrung. Putnam ist als
Investment Adviser bei der Securities and Exchange
Commission (SEC) registriert und sein Gesellschaftssitz
befindet sich in 100 Federal Street, Boston MA 02110, USA.
Putnam bietet Anlagedienstleistungen flir eine Reihe von
Aktien-, Fixed-Income-, Absolute-Return- und alternative
Strategien.

Goldman Sachs Asset Management International

Goldman Sachs Asset Management International (,GSAMI*)
hat seinen Sitz in Plumtree Court, 25 Shoe Lane, London EC4A
4AU, Vereinigtes Konigreich. GSAMI betreut derzeit ein breites
Kundenspektrum, darunter Investmentfonds, private und
offentliche Pensionsfonds, staatliche Stellen, Stiftungen,
Banken, Versicherungsgesellschaften, Unternehmen sowie
private Anleger und Familiengruppen. GSAMI und seine
beratenden Tochtergesellschaften mit Finanzzentren auf der
ganzen Welt verfligen Uber einen weltweiten Mitarbeiterstab
von Uber 1000 Anlageverwaltungsexperten. GSAMI wird von
der FCA reguliert und ist ein registrierter Anlageberater gemaf
dem Beratergesetz. GSAMI ist Teil der Goldman Sachs Group,
Inc., einer Bankholdinggesellschaft, die zusammen mit
Goldman Sachs & Co. LLC, GSAM LP und ihren
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Tochtergesellschaften eines der altesten und grofiten
Investmentbanking- und Wertpapierunternehmen der Welt
darstellt, 1869 gegriindet wurde und derzeit Gber mehr als 30
Niederlassungen weltweit verfugt.

Anlageberater/Beirat

Zusétzlich kann die Verwaltungsgesellschaft unter eigener
Verantwortung und Kontrolle einen oder mehrere
Anlageberater oder Beirat/Beirate ohne
Entscheidungsbefugnis fur jeden Teilfonds ernennen.

Die Anlageverwalter und Anlageberater / Beirate konnen
jederzeit untereinander in ihren Aufgaben betreffend die
einzelnen Teilfonds ausgetauscht werden, wobei jeweils ein
Anlageverwalter nur durch einen anderen Anlageverwalter
ersetzt werden kann. Ein Anlageberater / Beirat kann sowohl
durch einen anderen Anlageberater / Beirat oder einen
anderen Anlageverwalter ersetzt werden. Eine aktuelle Liste
betreffend der Anlageverwalter oder Anlageberater der
einzelnen Teilfonds kann bei der Gesellschaft angefordert
werden. Die Anlageverwalter und Anlageberater der einzelnen
Teilfonds sind jeweils auch im Jahres- und Halbjahresbericht
der Gesellschaft aufgefuhrt.

2.5 Verwahrstelle

Beschreibung der Verwahrstelle

CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxembourg handelt als
Verwahrstelle der Gesellschaft (die ,Verwahrstelle®) im
Einklang mit dem Vertrag Uber die Verwahrstelle und
Hauptzahistelle vom 13.Oktober 2016 in seiner jeweils
glltigen Fassung (der ,Vertrag Uber die Verwahrstelle und
Hauptzahlstelle“) und den einschlagigen Bestimmungen der
OGAW-Richtlinie.

CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxembourg fungiert als
Zweigstelle der CACEIS Bank, einer nach franzdsischem Recht
gegriindeten Aktiengesellschaft (société anonyme) mit einem
Grundkapital von 1.280.677.691,03 Euro und eingetragenem
Firmensitz in 89-91, rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge,
Frankreich, eingetragen im franzdsischen Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer 692 024 722 RCS
Nanterre. Die Caceis Bank ist ein zugelassenes Kreditinstitut,
das von der Europaischen Zentralbank (,EZB“) und der Auto-
rité de contréle prudential et de résolution (,ACPR“)
beaufsichtigt wird. Darlber hinaus ist sie berechtigt, Gber ihre
Niederlassung in Luxemburg Bank- und
Zentralverwaltungstéatigkeiten in Luxemburg auszuliben.

Die Aktionare kdnnen den Vertrag Uber die Verwahrstelle und
Hauptzahlstelle auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft einsehen,
um sich einen Uberblick tiber die beschrénkten Pflichten und
die beschrankte Haftung der Verwahrstelle zu verschaffen.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung und/oder
gegebenenfalls mit der Erstellung von Aufzeichnungen sowie
der Uberpriifung des Eigentums an den Vermégenswerten der
Teilfonds betraut und hat die Pflichten und Aufgaben gemass
Teill des Gesetzes von 2010 zu erfillen. Insbesondere
gewahrleistet die Verwahrstelle eine wirksame und

6 | JSS Investmentfonds Il SICAV

ordnungsgemasse  Uberwachung der Cashflows der

Gesellschaft.

Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 muss die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der
Ruckkauf, die Ricknahme und die Annullierung von
Aktien geméass dem anwendbaren nationalen Recht und
dem Gesetz von 2010 oder der Satzung der
Gesellschaft erfolgen;

(i) gewahrleisten, dass der Wert der Aktien gemass dem

Gesetz von 2010 und der Satzung der Gesellschaft

berechnet wird;

die Anweisungen der Gesellschaft oder der im Namen

der Gesellschaft handelnden Verwaltungsgesellschaft

durchfihren, es sei denn, sie verstossen gegen das

Gesetz von 2010 oder die Satzung der Gesellschaft;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen, an denen die
Vermogenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, jede
entsprechende Gegenleistung innerhalb der Ublichen
Fristen bei der Gesellschaft eingeht; und

(v) sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft gemass
dem Gesetz von 2010 oder der Satzung der

Gesellschaft verwendet werden.

(iii)

Die Verwahrstelle darf die in den Ziffern i) bis v) dieses
Abschnitts genannten Pflichten und Aufgaben nicht an Dritte
Ubertragen.

Im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie kann
die Verwahrstelle unter bestimmten Bedingungen einen Teil
oder die Gesamtheit der ihr anvertrauten Vermdgenswerte an
jeweils bestellte Korrespondenzbanken oder Drittverwahrer
Ubertragen. Die Haftung der Verwahrstelle wird durch eine
solche Ubertragung nicht beriihrt, vorbehaltlich anderweitiger
Bestimmungen innerhalb der geméass dem Gesetz von 2010
zulassigen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken/Drittverwahrer ist auf
der Website der Verwahrstelle verfligbar

(www.caceis.com, section “veille réglementaire”). Diese Liste
kann gelegentlich aktualisiert werden. Eine vollstandige Liste
aller Korrespondenzbanken/Drittverwahrer ist auf Anfrage
kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich. Aktuelle
Informationen zur Identitdt der Verwahrstelle, zu ihren
Aufgaben und moglichen Interessenkonflikten sowie zu den
von der  Verwahrstelle an Dritte Ubertragenen
Verwahrfunktionen und den Interessenkonflikten, die sich
unter Umstanden aus einer solchen Ubertragung ergeben
konnen, werden den Anlegern auch auf der Website der
Verwahrstelle wie vorgangig erwahnt und auf Anfrage zur
Verfligung gestellt. Es gibt zahlreiche Situationen, in denen ein
Interessenkonflikt entstehen kann, insbesondere, wenn die
Verwahrstelle ihre Verwahrfunktionen an Dritte Ubertragt oder
wenn die Verwahrstelle auch andere Aufgaben im Namen der
Gesellschaft wahrnimmt, z. B. als Administrator und Register-
und Transferstelle. Diese Situationen und die entsprechenden
Interessenskonflikte  wurden durch die Verwahrstelle
identifiziert. Um den Schutz der Interessen der Gesellschaft
und ihrer Aktiondre und die Einhaltung der geltenden



Vorschriften zu gewéhrleisten, hat die Verwahrstelle Richtlinien

und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten und zu

deren Uberwachung eingefiihrt, die insbesondere auf

Folgendes abzielen:

a. lIdentifizierung und Analyse potenzieller Situationen, aus
denen Interessenkonflikte entstehen kénnen;

b. Aufzeichnung, Handhabung und Uberwachung solcher
Situationen durch folgende Massnahmen:

e Eswird auf bestehende Vorkehrungen im Umgang mit
Interessenkonflikten  zurlckgegriffen, wie z. B.
getrennte Rechtspersonlichkeiten,
Aufgabentrennung, getrennte Berichtslinien,
Insiderlisten fur Mitarbeiter; oder

e Auf Einzelfallbasis wird entweder entschieden,
(i) geeignete Praventivmassnahmen zu ergreifen, wie
z. B. die Erstellung einer neuen Uberwachungsliste,
die EinfUhrung einer neuen ,Chinese Wall“, die
Sicherstellung der Abwicklung der Geschafte zu
marktublichen Bedingungen und/oder die
Inkenntnissetzung  betroffener  Aktiondre  der
Gesellschaft, oder (ii) die Auslibung der Tatigkeit, die
den Interessenkonflikt verursacht, abzulehnen.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder
vertragliche Trennung zwischen ihren OGAW-
Verwahrfunktionen und der Erfullung anderer Aufgaben im
Namen der Gesellschaft, insbesondere der Aufgaben als
Administrator und Register- und Transferstelle, vorgenommen.
Die Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen das Depositary
Bank and Principal Paying Agent Agreement jederzeit unter
Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich
kindigen. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle jedoch nur
dann abberufen, wenn innerhalb von zwei (2) Monaten eine
neue Verwahrstelle bestellt wird, die die Aufgaben und
Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle Gbernimmt. Nach ihrer
Abberufung muss die Verwahrstelle ihre Funktionen und
Aufgaben so lange wahrnehmen, bis das gesamte Vermdgen
der Teilfonds an die neue Verwahrstelle Gbertragen wurde.

Die Verwahrstelle hat keine Entscheidungsbefugnis und keine
Beratungspflicht in Bezug auf die Anlagen der Gesellschaft. Die
Verwahrstelle erbringt Dienstleistungen fur die Gesellschaft
und ist nicht fir die Erstellung dieses Prospekts verantwortlich.
Sie Ubernimmt daher keine Verantwortung flr die Richtigkeit
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder fir die

Rechtméssigkeit der Struktur und der Anlagen der
Gesellschaft.
2.6 Hauptverwaltung, Domizil-, Register- und

Transferstelle
Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft ernannten
CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz in 5,
allée Scheffer, L-2520 Luxemburg und eingetragen im
Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der
Nummer B 209.310, weiterhin zum OGA-Verwalter der
Gesellschaft durch Vertrag vom 20. Mai 2015 (,Administration
Agency Agreement”). Dieser Vertrag gilt flr unbestimmte Zeit

Prospekt

und kann von jeder Vertragspartei mit einer Frist von 90 Tagen
geklndigt werden.

Die OGA-Verwaltungstatigkeit kann in drei Hauptfunktionen
unterteilt werden: die Registrarfunktion, die NAV-Berechnungs-
und Abrechnungsfunktion und die
Kundenkommunikationsfunktion.

Die Registrarfunktion umfasst alle Aufgaben, die fur die
Fuhrung des Unternehmensregisters erforderlich sind, und
flihrt die Registrierungen, Anderungen oder Léschungen durch,
die fur die regelméafige Aktualisierung und Pflege des
Unternehmensregisters erforderlich sind.

Die NAV-Berechnungs- und Buchhaltungsfunktion ist fur die
korrekte und vollstandige Aufzeichnung von Transaktionen
verantwortlich, um die Blcher und Aufzeichnungen des
Unternehmens angemessen in Ubereinstimmung mit den
geltenden gesetzlichen, behdrdlichen und vertraglichen
Anforderungen sowie den entsprechenden
Rechnungslegungsgrundsatzen zu fihren. Sie ist aulerdem flr
die Berechnung und Erstellung des Nettoinventarwerts der
Gesellschaft gemafd den geltenden Vorschriften verantwortlich.
Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst die Erstellung
und Zustellung vertraulicher Dokumente fur Anleger.

Die CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, kann zur
Auslibung ihrer Tatigkeit IT- und Betriebsfunktionen im
Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit als OGA-Verwalter,
insbesondere als Register- und Transferstelle, einschlieflich
Anteilseigner- und Anlegerdienstleistungen, an andere
Unternehmen der CA-CEIS-Gruppe mit Sitz in Europa oder in
Drittlandern, insbesondere im Vereinigten Konigreich, Kanada
und Malaysia, auslagern. In diesem Zusammenhang kann es
erforderlich sein, dass die CA-CEIS Bank, Niederlassung
Luxemburg, Daten Uber den Investor an den Outsourcing-
Anbieter Ubermittelt, wie z. B. Name, Adresse, Geburtsdatum
und -ort, Nationalitat, Wohnsitz, Steuernummer, Nummer des
Ausweisdokuments (bei juristischen Personen: Name,
Grindungsdatum, Hauptsitz, Rechtsform,
Registrierungsnummern im Handelsregister und/oder bei den
Steuerbehdrden sowie mit der juristischen Person verbundene
Personen wie Anleger, wirtschaftliche Berechtigte und
Vertreter) usw. GemaR Luxemburg Laut Gesetz muss die
CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, einen
bestimmten Umfang an Informationen Uber die ausgelagerten
Aktivitaten an die Gesellschaft weitergeben, die diese
Informationen an die Anleger weitergeben wird. Die
Gesellschaft wird den Anlegern alle wesentlichen Anderungen
der in diesem Absatz offengelegten Informationen vor deren
Umsetzung mitteilen.

Die Liste der Lander, in denen die Gruppe CACEIS ansassig ist,
ist auf der Internetseite www.caceis.com verfiigbar. Wir weisen
Sie darauf hin, dass sich diese Liste im Laufe der Zeit andern
kann.

Die Gesellschaft hat CACEIS Bank, Luxembourg Branch durch
Vertrag vom 20. Mai 2015 (,,Domiciliary and Corporate Agency
Agreement”) als Domizilstelle der Gesellschaft in Luxemburg
beauftragt. Dieser Vertrag gilt fir unbestimmte Zeit und kann
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Prospekt

von beiden Vertragsparteien mit einer Frist von 90 Tagen
geklndigt werden.

2.7  Vertriebsstellen

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen benennen,
die Aktien in einem oder mehreren der Teilfonds zum Verkauf
anbieten. Die Namen und Adressen dieser Vertriebsstellen
werden auf Anfrage mitgeteilt.

2.8  Wirtschaftspriifer und Rechtsberater
Wirtschaftsprifer

Deloitte Audit, Société a responsabilité limitée, 560, rue de
Neudorf, L-2220 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Rechtsberater
Arendt & Medernach S.A., 41A, avenue J.F. Kennedy, L-2082
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

3. Anlagegrundsatze

3.1  Anlageziele, Anlagepolitik, ESG-bezogene
Informationen und typisches Risiko- und Anlegerprofil
der Teilfonds

Die Anlagepolitik der Teilfonds ist auf einen langfristigen

Vermogenszuwachs, beziehungsweise fur einzelne Teilfonds

aufeinen hohen und stetigen Ertrag ausgerichtet. Es wird in ein

Portefeuille von Ubertragbaren Wertpapieren und anderen

zulassigen Anlagewerten (nachfolgend ,Wertpapiere und

andere Anlagen®) angelegt. Dabei erfolgen die Investitionen

nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den

Anlagebeschrankungen (siehe Abschnitt 3.3
+LAnlagebeschrankungen®) unter  Berlcksichtigung der
Sicherheit des Kapitals sowie dessen nomineller
Werterhaltung.

Zur Erreichung der Anlageziele wird das Vermodgen der
einzelnen Teilfonds geméss den im jeweiligen Anhang
beschriebenen Anlagestrategien vorwiegend in Wertpapieren
sowie anderen zulassigen Anlagen investiert, die auf die
Wahrung der Teilfonds oder auf die Wahrung eines anderen
Mitgliedstaates der OECD oder auf Euro lauten, und die an einer
offiziellen Borse oder an anderen geregelten Méarkten eines
zugelassenen Staates (siehe ,Anlagebeschrankungen®)
gehandelt werden.

Neben den Wertpapieren und sonstigen gemass den
Anlagebeschrankungen zuldssigen anderen Anlagen kdnnen
auch liquide Mittel gehalten werden.

Anlagen der einzelnen Teilfonds in anderen Wahrungen als
derjenigen, in der der Ausgabepreis berechnet ist, sind zulassig
und kdénnen zur Vermeidung von Wahrungsrisiken durch
Devisentransaktionen abgesichert werden.

Die einzelnen Teilfonds kdénnen sich zur ordentlichen
Verwaltung des Wertpapierbestandes der verfligbaren
Techniken und der verfiigbaren Derivate zu den im Abschnitt
3.4. genannten Bedingungen bedienen. ,Einsatz von Derivaten
und Techniken und Instrumenten® eingesetzt werden. Es
besteht fur samtliche Teilfonds die Mdglichkeit, die im Kapitel
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,Einsatz von Derivaten und Techniken und Instrumenten®
vorgesehenen derivativen Finanzinstrumente nicht nur zur
Absicherung von Risiken einzusetzen, wobei damit potentielle
Verpflichtungen eingegangen werden konnen, die das
Nettovermogen des Teilfonds wie im Gesetz von 2010
vorgesehen um maximal 100% Ubersteigen. Wenn die
Moglichkeit ausgeschopft werden soll, wird dies im Anhang des
jeweiligen Teilfonds ausgeflhrt.

Dies ermoglicht, dass im Rahmen der ordentlichen
Anlagepolitik die zugelassenen Anlagen unter Berlicksichtigung
der Bedingungen und Anlagegrenzen im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten und Techniken und Instrumenten® sowohl direkt
erfolgen konnen, aber auch indirekt Uber den Kauf von
Optionen, Calls, Futures oder den Verkauf von Puts mdglich
sind. Gleichzeitig sind Geschéafte zur Absicherung von Kurs-,
Zins- und Wahrungsrisiken auf alle in einem Teilfonds
zugelassenen Anlagen maoglich. Die Gesellschaft beriicksichtigt
beim Einsatz von besonderen Anlagetechniken und
Finanzinstrumenten (insbesondere beim Einsatz derivativer
Finanzinstrumente und strukturierter Produkte) betreffend
eines jeden Teilfonds die Aufrechterhaltung einer
angemessenen Liquiditat.

Falls und soweit im Anhang des betreffenden Teilfonds
angegeben, dirfen die Teilfonds in Wertpapiere mit Non-
Investment-Grade oder Wertpapiere ohne Kreditrating,
notleidende Wertpapiere sowie bedingte Pflichtwandelanleihen
(,CoCos”) investieren. Darf ein Teilfonds derartige Anlagen
vornehmen, dann enthalt der Anhang des betreffenden
Teilfonds eine konkrete Beschreibung dieser Anlagen
einschliesslich spezifischer Risikohinweise.

Keiner der Teilfonds wird Wertpapierfinanzierungsgeschéafte
(d.h. (a) Pensionsgeschéfte, (b) Wertpapier- oder
Rohstoffleihgeschafte oder Wertpapier- oder
Rohstoffverleingeschéafte, (c) Kauf-/Rickverkaufgeschafte
oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte oder (d) Lombardgeschafte)
oder Total Return Swaps einsetzen, die der Verordnung (EU)
2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 unterliegen.

Das Anlageziel, die Anlagepolitik und das typische Risiko- und
Anlegerprofil eines jeden Teilfonds werden in den Anhéngen zu
diesem Prospekt ausflihrlicher beschrieben.

Zur Vermeidung von Missverstandnissen: In Bezug auf die
Angaben zur Benchmark im Abschnitt ,B. DIE TEILFONDS* zu
Teilfonds, die aktiv verwaltet werden und keine Benchmark
nachbilden, jedoch mit Bezugnahme auf eine bestimmte
Benchmark verwaltet werden, wird klargestellt, dass diese
Teilfonds mit Bezugnahme auf die betreffenden Benchmarks
verwaltet werden, um ihre Performance zu Vergleichszwecken
mit den Benchmarks zu messen und zu Uberwachen. Die
Bestandteile der Portfolios dieser Teilfonds beschranken sich
daher nicht auf die Bestandteile der betreffenden Benchmarks.



Die Benchmarks der einzelnen Teilfonds sind in den Jahres-
und Halbjahresberichten und in den Basisinformationsblattern
aufgefuhrt.

Weitere nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Fur die Zwecke der EU-Verordnung (EU) 2019/2088 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR“) werden Teilfonds mit
einer expliziten ESG-Anlagestrategie wie folgt kategorisiert:

1. Teilfonds, die ©6kologische oder soziale Merkmale
bewerben

Diese Teilfonds gelten als Finanzprodukte gemass Art. 8(1) der
SFDR und weitere Informationen sind im jeweiligen
teilfondsspezifischen Teil B ,Die Teilfonds“ und in Aufstellung V
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Die Teilfonds sind:

e JSS Multi Asset — Global Income

e JSS Bond - Global Convertibles

e JSS Bond - Global High Yield

e JSS Equity — Global Multifactor

e JSS Sustainable Equity — Future Health

e JSS Equity — India

e JSS Sustainable Equity — Strategic Materials

2. Teilfonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel

Diese Teilfonds gelten als Finanzprodukte gemass Art. 9(1), (2)
und (3) der SFDR und weitere Informationen sind im jeweiligen
teilfondsspezifischen Teil B ,Die Teilfonds” und in Aufstellung V
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Dieser Teilfonds ist:
e JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities

3. Teilfonds, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale
bewerben und/oder kein nachhaltiges Investitionsziel
verfolgen

Diese Teilfonds bewerben keine Okologischen oder sozialen
Merkmale und/oder weisen keine ESG-Anlageziele auf, und die
diesen Teilfonds zugrunde liegenden Investitionen tragen den
EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten
keine Rechnung. die in der Verordnung (EU) 2020/852 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen in ihrer jeweils glltigen Fassung (die
»Taxonomie-Verordnung”) festgelegt sind, keine Rechnung.

Derzeit wird jedoch keiner der Teilfonds in diese Kategorie
eingestuft.

Prospekt

3.2 Risikoprofil und Risiken

Nebst den nachstehend dargelegten generellen Risiken
ergeben sich aus den Teilfonds spezifischen Anhangen
spezifische Risikohinweise.

3.2.1 Aligemeines Risikoprofil

Die Anlagen in einem Teilfonds kdnnen im Wert schwanken,
und es gibt keine Garantie, dass die Aktien zum ursprunglich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Allgemeine Risiken

Marktrisiko

Der Wert der Anlagen in einem Teilfonds wird durch diverse
Faktoren (Marktentwicklung, Kreditrisiko etc.) beeinflusst. Aus
diesem Grund besteht keine Garantie, dass das Anlageziel
eines Teilfonds erreicht wird und dass ein Anleger den
investierten Betrag bei einem Verkauf vollumfanglich
zuruckerhalten wird.

Der Wert der Anlagen, in welchen der Teilfonds investiert ist,
wird u.a. durch konjunkturelle Faktoren, rechtliche und
fiskalische Rahmenbedingungen sowie Verdnderungen des
Anlegervertrauens bzw. -verhaltens beeinflusst.

Der Wert von Aktien und Obligationen wird zudem durch
unternehmens- bzw. emittentenspezifische Faktoren sowie
allgemeine Markt- oder Wirtschaftsbedingungen beeinflusst.
Aktien von Unternehmen in Wachstumssektoren (z.B.
Technologie) oder Schwellenldndern und Aktien von geringer
und mittlerer Marktkapitalisierung werden mit
verhaltnismassig hoheren Kursrisiken in Zusammenhang
gebracht. Unternehmensanleihen bergen in der Regel ein
hoheres Risiko als Staatsanleihen. Je niedriger die Bonitat
eines Schuldners von einer Ratingagentur eingestuft wird,
desto hoher das Risiko. Anleihen ohne Rating kénnen riskanter
als Anleihen mit einem ,Investment Grade Rating” sein.

Fir Aktien besteht das Risiko darin, dass ihr Wert aufgrund
veranderter  Wirtschaftsbedingungen oder enttduschter
Erwartungen sinken kann und Anleger, beziehungsweise der
Teilfonds, nicht den vollen Wert der urspriinglichen Investition
erhalten. Im Falle von Anleihen fihren die oben erwahnten
Faktoren dazu, dass nicht garantiert werden kann, dass
samtliche  Emittenten  ihren  Zahlungsverpflichtungen
vollumfanglich und termingerecht nachkommen kénnen.

Der Wert eines Teilfonds kann zudem durch politische
Entwicklungen beeinflusst werden. So kénnen Gesetzes- oder
Steuerénderungen, Einschrankungen betreffend
auslandischer Investitionen oder Beschrankungen des freien
Devisenverkehrs in Léandern, in denen der Teilfonds investiert
ist, den Kurs eines Teilfonds negativ beeinflussen.

Zinsrisiko

Der Wert von Obligationen kann insbesondere auch durch
Veranderungen im Zinsniveau beeinflusst werden. Das damit
verbundene Risiko besteht darin, dass der Wert von
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Prospekt

Obligationen sinken kann wund der Verkaufspreis einer
Investition des Teilfonds unter dem Einstandspreis liegt.

Kredit- und Gegenparteienrisiko

Teilfonds, welche mit Drittparteien geschaftliche Beziehungen,
inkl. ausserbdrslichen, eingehen (Kreditaufnahme,
Geldmarktanlagen, Emittenten von Derivaten usw.), sind einem
Gegenparteienrisiko ausgesetzt. Dabei handelt es sich um das
Risiko, dass ein Dritter seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
mehr vollstdndig nachkommen kann.

Wechselkurs- bzw. Devisenrisiko

Investiert ein Teilfonds in andere Wahrungen als der
Buchhaltungswahrung (Fremdwahrungen), besteht fir diesen
Teilfonds ein Wechselkursrisiko. Daraus resultiert, dass
Wahrungsschwankungen sich unglnstig auf den Wert der
Teilfondsanlagen auswirken kdnnen. Je nach Referenzwahrung
des Anlegers kdnnen sich Wahrungsschwankungen negativ auf
den Wert seiner Anlage auswirken.

Der Anlageverwalter wird sich zudem bemuhen, Kapitalanlagen
gegenuber der Referenzwahrung der jeweiligen Aktienklassen
mit Namensbestandteil Lhedged* gegen
Wahrungsschwankungen weitgehend abzusichern. Es kann
jedoch  nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Wahrungsschwankungen zum Nachteil der entsprechenden
Aktienklassen dieses Teilfonds auswirken.
Konzentrationsrisiko

Unternehmens- bzw. emittentenspezifische Risiken
(Preisriickgang oder Ausfall) nehmen mit hoherer Gewichtung
(Anteil am Teilfonds) zu. Mittels Begrenzung und Uberwachung
der Emittentenkonzentration kénnen diese Risiken reduziert
werden.

Liquiditatsrisiko

Ein OGAW muss Aktien auf Antrag eines Aktionars
zuricknehmen. Teilfonds sind Liquiditatsrisiken ausgesetzt,
wenn sie bestimmte Anlagen nicht kurzfristig verkaufen oder
schliessen kénnen und dadurch ihren Zahlungsverpflichtungen
nicht termingerecht nachkommen kénnen.

Insbesondere bei wenig gehandelten Wertpapieren kénnen
bereits relativ kleine Auftrége beim Kauf oder Verkauf zu
erheblichen Preisschwankungen flihren. Bei illiquiden
Vermogenswerten besteht das Risiko, dass ein etwaiger
Verkauf des Vermoégenswerts nicht oder nur mit einem
deutlichen Abschlag gegenliber dem Kaufpreis méglich ist. Bei
Kaufen kann die llliquiditat eines Vermdgenswerts zu
erheblichen Preissteigerungen fuhren. Zu den
Vermogenswerten des  Teilfonds  kdénnen  ebenfalls
Vermogenswerte zahlen, die nicht an einer Borse notiert sind
oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden.
Der Erwerb dieser Vermdgenswerte ist mit dem besonderen
Risiko verbunden, dass sich deren Verkauf an Dritte schwierig
gestalten kann. Wertpapiere von kleinkapitalisierten
Unternehmen (Small- und Mid-Caps) unterliegen dem Risiko,
dass der Markt flir diese Wertpapiere unter Umstanden nicht zu
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jedem Zeitpunkt liquide ist. Dies kann bedeuten, dass die
Wertpapiere nicht zum gewlinschten Zeitpunkt verkauft
und/oder im gewunschten Umfang gehandelt und/oder zum
gewlnschten Preis veraussert werden konnen.

Auf Ebene der Vermogenswerte wird das Liquiditatsrisiko
gemindert, indem auf Portfolioebene ausreichend hochliquide
Anlagen gehalten werden (unter normalen und angespannten
Marktbedingungen). Das Liquiditatsrisiko durch
Verbindlichkeiten wird verwaltet, indem die historischen und
erwarteten Nettoabfllisse (unter normalen und angespannten
Marktbedingungen), umfangreiche Bestédnde einzelner
Aktionare und weitere potenzielle Zahlungsverpflichtungen
(z. B. Nachschusspflichten oder Zinszahlungen) Uberwacht
werden. Auf Teilfondsebene wird sichergestellt, dass die
entsprechenden Instrumente zum Liquiditdtsmanagement
sowie die Rucknahmebedingungen im Hinblick auf die
Anlagestrategie des Teilfonds und seine zugrunde liegenden
Vermogenswerte angemessen sind.

Im Falle unzureichender Portfolioliquiditat oder sonstiger
Liquiditatsprobleme ist die permanente
Risikomanagementfunktion von J. Safra Sarasin Fund
Management (Luxembourg) S.A. daflir zustandig, das Problem
dem Verwaltungsrat des Fonds zu melden, der wiederum uber
die Ergreifung angemessener Abhilfemassnahmen
entscheidet, die im Einklang mit der Risikopolitik der
Verwaltungsgesellschaft stehen. Es werden alle erforderlichen
Massnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass Aktionare
nicht mit Liquiditatsengpassen konfrontiert werden.

Operationelles Risiko (inklusive Abwicklungsrisiko)

Teilfonds sind aufgrund der Zusammenarbeit mit externen
Parteien diversen betrieblichen Risiken ausgesetzt, die einen
Schaden verursachen Kkonnen. Grundsatzlich wird bei
operationellen Risiken zwischen internen und externen
Ereignissen unterschieden. Zu internen Ereignissen z&hlen
dabei (i) unzureichende interne Prozesse sowie (ii)
menschliches oder (iii) Systemversagen. Unter unzureichenden
internen Prozessen werden unangemessene oder mangelhafte
Verfahren, ungenlgende interne Kontrollmechanismen, nicht
berlicksichtigte oder nicht erfasste Verstdosse sowie
mangelhafte Aufgabenabgrenzung verstanden. Menschliches
Versagen umfasst u.a. mangelnde Kapazitatsplanung,
Abhangigkeiten von Schlusselpersonen, mangelhafte oder
ineffektive Geschaftsfliihrung, unentdeckte Geldwasche oder
Diebstahle, unzureichend qualifiziertes Personal und Betrug.
Bei Systemversagen kann es sich um ungeeignete
Zugriffskontrolle, fehlende Geschéftskontinuitdtsplanung,
unangemessene Systeme, fehlende Systemwartung und -
Uberwachung sowie mangelnde Systemsicherheit handeln.
Von externen Ereignissen wird hingegen z.B. bei Betrug durch
externe Personen, Naturkatastrophen, geopolitischen Risiken
sowie Marktereignissen gesprochen. Zu operationellen Risiken
gehoren schliesslich auch Rechts- und Dokumentationsrisiken
sowie Risiken, die aus den fir den Teilfonds betriebenen
Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.
Teilfonds, welche mit Drittparteien handeln, sind einem




Abwicklungsrisiko  (Settlement-Risiko) ausgesetzt. Dabei
handelt es sich um das Risiko, dass ein Dritter seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht vollstandig und rechtzeitig
nachkommen kann.

Derivate-Risiko (Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz

derivativer Produkte)

Marktrisiken haben bei derivativen Produkten einen deutlich

grosseren Einfluss als bei direkten Anlageformen. Anlagen in

derivativen Produkten kénnen daher sehr grossen

Schwankungen unterliegen. Derivate bergen jedoch nicht wie

traditionelle Anlagen nur ein Marktrisiko, sondern daruber

hinaus noch eine Anzahl weiterer Risiken. Die weiteren Risiken,
die berlcksichtigt werden mussen, sind:

e Beim Einsatz von Derivaten besteht ein Kreditrisiko, wenn
eine involvierte Drittpartei (Gegenpartei) die Verpflichtung
des Derivatekontraktes nicht einhalt. Fir ausserbdrslich
gehandelte Derivate (OTC) ist das Kreditrisiko im
Aligemeinen hoher als das Risiko bdrsengehandelter
Derivate. Bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten muss
daher bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos die
Bonitat der Gegenparteien miteinbezogen werden. Im Falle
eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei kann
es fur den jeweiligen Teilfonds zu Verzégerungen in der
Abwicklung von Positionen und erheblichen Verlusten,
einschliesslich Wertminderungen der vorgenommenen
Anlagen wéahrend des Zeitraums, wahrend dessen der
Teilfonds seine Anspriiche durchzusetzen versucht, zur
Erfolglosigkeit der Realisierung von Gewinnen wahrend
dieses Zeitraums sowie zu Ausgaben, die im
Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte
anfallen, kommen. Ebenso besteht die Moglichkeit, dass
die Derivatekontrakte beispielsweise durch Konkurs,
hinzukommende Gesetzeswidrigkeiten oder durch eine
Anderung der steuerrechtlichen oder buchhalterischen
Gesetzesregelungen zu den bei Abschluss des Vertrages
geltenden Bestimmungen beendet werden. Anleger
missen sich bewusst sein, dass die Insolvenz einer
Gegenpartei generell zu einem Verlust des Teilfonds flihrt,
der erheblich sein kann.

e Liquiditatsrisiken kdnnen bei Derivaten auftreten, wenn der
entsprechende Markt illiquide ist. Bei ausserborslich
gehandelten Derivaten ist dies h&ufig der Fall. Zudem
bergen Derivate ein Bewertungsrisiko, weil die
Kursbestimmung in vielen Fallen komplex ist und
gegebenenfalls von subjektiven Faktoren beeinflusst wird.

e Ausserborslich gehandelte Derivate (OTC) sind einem
erhéhten Abwicklungsrisiko ausgesetzt.

e Derivate konnen ausserdem einem Verwaltungsrisiko
ausgesetzt sein, da sie nicht immer eine direkte oder
korrespondierende Beziehung zum Wert ihres Basiswerts,
von dem sie sich ableiten, aufweisen. Aus diesem Grund
kann nicht garantiert werden, dass mit dem Einsatz
derivativer Produkte das Anlageziel erreicht werden kann.
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e Bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten steht in der
Regel kein Marktpreis zur Verfligung, dies kann auf
Teilfonds-Ebene zu Bewertungsproblemen flhren.

Verwahrungsrisiko

Die Anlageverwalter konnen beschliessen, in einem Land
anzulegen, in dem die Verwahrstelle kein Pendant hat. In einem
solchen Fall muss die Verwahrstelle eine lokale Depotbank
finden und diese nach einer entsprechenden Sorgfaltsprifung
ernennen. Ein solches Vorgehen kann Zeit in Anspruch nehmen
und in der Zwischenzeit kann der Anlageverwalter unter
Umsténden Anlagegelegenheiten nicht wahrnehmen.

Die Verwahrstelle wird kontinuierlich das Verwahrungsrisiko
des Landes bewerten, in dem die Vermogenswerte des
Teilfonds verwahrt werden. An vielen Schwellenméarkten sind
die lokalen Verwahrungs- und Abwicklungsdienste nach wie vor
nicht ausgereift, und der Handel an solchen Méarkten birgt ein
Verwahrungs- und Transaktionsrisiko. Unter bestimmten
Umsténden erhalt der Teilfonds einen Teil seiner
Vermdgenswerte nicht oder nur verzogert zurlick. Des Weiteren
muss der Anlageverwalter unter Umstéanden zur Sicherung der
Anlage die Vermdgenswerte umgehend zu einem weniger
attraktiven Preis verkaufen, als der Teilfonds unter normalen
Bedingungen erhalten hatte, was sich auf die Performance des
Teilfonds auswirken kdnnte.

In Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG gilt die
Beauftragung eines Betreibers eines
Wertpapierabwicklungssystems (Securities Settlement
System, ,SSS*) mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des
Teilfonds nicht als Delegation vonseiten der Verwahrstelle und
die Verwahrstelle ist von der strengen Verpflichtung zur
Erstattung der Vermogenswerte befreit. Eine zentrale
Wertpapierverwahrstelle (Central Securities Depositary,
,CSD*), bei der es sich um eine juristische Person handelt, die
ein SSS betreibt und zuséatzlich weitere Kerndienstleistungen
anbietet, gilt nicht als Vertreter der Verwahrstelle, unabhéngig
von der Tatsache, dass sie mit der Verwahrung der
Vermodgenswerte des Teilfonds betraut wurde. Es besteht
jedoch eine gewisse Unsicherheit hinsichtlich der Bedeutung,
die einer solchen Befreiung beigemessen werden soll, deren
Umfang von bestimmten Aufsichtsbehdrden eng ausgelegt
werden kann, insbesondere von den europaischen
Aufsichtsbehdrden.

Unter bestimmten Umsténden kann die Verwahrstelle gemass
der Iokalen Gesetzgebung dazu gezwungen sein,
Verwahrungsdienstleistungen an lokale Depotbanken zu
delegieren, fur die eventuell weniger strenge gesetzliche und
aufsichtsrechtliche Bestimmungen gelten oder die keiner
effektiven sorgfaltigen Aufsicht unterliegen. Dadurch steigt das
Risiko eines Verlusts der von solchen lokalen Depotbanken
gehaltenen Vermogenswerte des Teilfonds durch Betrug,
Fahrlassigkeit oder schlichtweg ein Versehen vonseiten solcher
lokaler Depotbanken. Die vom Teilfonds fir das Anlegen und
das Halten von Anlagen an solchen Markten zu tragenden
Kosten sind im Allgemeinen hoher als an geregelten
Wertpapiermarkten.
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Pfandrecht

Als standige Garantie der Vergltung ihrer Pflichten gemass
dem Vertrag Uber die Verwahrstelle und Hauptzahlstelle (z. B.
Gebuhren an die Verwahrstelle oder auch von der Verwahrstelle
eingeraumte Uberziehungskredite) erhilt die Verwahrstelle ein
von der Gesellschaft gewahrtes erstrangiges Pfandrecht in
Hoéhe von 10% an den Vermdgenswerten, welche die
Verwahrstelle oder eine Drittpartei direkt im Namen der
Teilfonds verwahrt, unabhangig von der Wahrung.

Barmittel
Gemass der Richtlinie 2009/65/EG gelten Barmittel als eine
dritte Kategorie von Vermdgenswerten neben

Finanzinstrumenten, die verwahrt werden kdnnen, und
sonstigen Vermdgenswerten. Die Richtlinie 2009/65/EG legt
bestimmte Pflichten zur Uberwachung der Cashflows fest. Je
nach Laufzeit kdnnen Termineinlagen als Anlage betrachtet
werden und wirden folglich als sonstige Vermogenswerte
eingestuft und nicht als Barmittel.

Anlagen in anderen Investmentfonds

Sollte ein Teilfonds in anderen OGAW oder OGA (,Zielfonds")
anlegen, muss bedacht werden, dass ebenfalls Kosten auf
Ebene dieser Zielfonds anfallen (u.a.
Verwahrstellenkommissionen,
Zentralverwaltungskommissionen,
Anlageverwaltervergitungen, Steuern usw.). Diese Kosten sind
vom betroffenen Teilfonds als Anleger dieser Zielfonds
zusatzlich zu den Kosten auf Ebene des Teilfonds selbst zu
zahlen.

Schuldtitel geméass Rule 144A des US Securities Act von 1933
Teilfonds kdnnen auch in Schuldtiteln von Unternehmen
anlegen, die gemass Rule 144A des US Securities Act von
1933 ausgegeben wurden. Rule 144A der SEC-Vorschriften
gewahrt eine auf den Safe-Harbor-Bestimmungen basierende
Ausnahme von den Registrierungsvorschriften  des
US Securities Act von 1933 flr die Weiterverdusserung mit
Beschrédnkungen behafteter Wertpapiere an qualifizierte
institutionelle Kaufer, wie in der Regelung definiert. Die Anleger
profitieren von potenziell hoheren Renditen aufgrund
niedrigerer Verwaltungskosten. Allerdings sind
Veroffentlichungen von Sekundarmarkttransaktionen mit
Wertpapieren, die unter Rule 144A fallen, eingeschrankt und
nur flr qualifizierte institutionelle Kaufer verfigbar. Dies
kénnte zu einer hoheren Volatilitat der Wertpapierkurse flihren

und, unter extremen Umstanden, die Liquiditdt eines
bestimmten, wunter Rule144A fallenden Wertpapiers
verringern.

Steuerliche Behandlung der Aktionére

Die steuerliche Behandlung der Aktionare kann je nach ihrer
spezifischen finanziellen und steuerlichen Situation variieren.
Die Strukturierung der Gesellschaft und/oder ihrer Anlagen ist
flr einzelne potenzielle Aktionare in steuerlicher Hinsicht
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moglicherweise nicht vorteilhaft. Es wird nicht zugesichert,
dass Betrage, die an die Aktionare ausgeschuttet oder diesen
zugewiesen werden, besondere Merkmale aufweisen oder
dass eine sperzifische steuerliche Behandlung erfolgt. Des
Weiteren wird nicht gewahrleistet, dass eine bestimmte
Anlagestruktur, an der die Gesellschaft direkt oder indirekt
beteiligt ist, fur alle Aktionare geeignet ist, und unter
bestimmten Umstanden konnen solche Strukturen zusatzliche
Kosten oder Berichtspflichten fir einige oder alle Aktionare zur
Folge haben.

Interessenten sollten ihre personliche steuerliche Situation in
Bezug auf die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und die
Verausserung von Aktien berlcksichtigen und gegebenenfalls
ihren Steuerberater aufsuchen. Weder die Gesellschaft und
ihre verbundenen Unternehmen noch deren Verantwortliche,
Geschaftsfuhrer, Mitglieder, Partner, Mitarbeiter, Berater oder
Vertreter kdnnen diesbeziglich Verantwortung tbernehmen.

Steuerpflicht in anderen Landern

Aktionare, die Gesellschaft und/oder ein Vehikel, an dem die
Gesellschaft direkt oder indirekt beteiligt ist, kobnnen in L&ndern
steuerpflichtig sein, in denen die Aktionare, die Gesellschaft
oder ein solches Vehikel gegriindet, organisiert, kontrolliert
oder verwaltet werden, eine standige Niederlassung oder einen
sténdigen Vertreter haben oder anderweitig anséssig sind. Die
Steuerpflicht kann sich auch auf Lander beziehen, in denen
Anlagen getatigt werden und/oder zu denen Anlagen einen
Bezug aufweisen.

Darliber hinaus kdnnen Steuern wie die Quellensteuer oder
ahnliche Steuern auf die Gewinne oder Erlése der Gesellschaft
aus Anlagen in diesen Landern erhoben werden, und solche
Steuern konnen der Gesellschaft oder den Aktionaren in ihren
jeweiligen Landern mdglicherweise nicht angerechnet werden
oder sind nicht abzugsfahig.

Anderungen des Steuerrechts, der Steuerpraxis und der
Auslegung der Steuervorschriften

Die geltenden Gesetze und alle anderen steuerbezogenen oder
-relevanten Vorschriften oder Methoden oder die Auslegung
dieser Vorschriften und Methoden in Bezug auf die Aktionéare,
die Gesellschaft und ihre Anlagen kdnnen sich wahrend des
Bestehens der Gesellschaft (moéglicherweise rickwirkend)

andern. Insbesondere  kdonnen  sich  sowohl das
Besteuerungsniveau als auch die
Steuerbemessungsgrundlage andern. Zudem kann die

Auslegung und Anwendung der Steuergesetze, -vorschriften
und der Ublichen Praxis durch eine Steuerbehdrde oder ein
Gericht von den Erwartungen der Gesellschaft und ihrer Berater
abweichen. Dies kdnnte die Renditen der Gesellschaft und der
Aktionére erheblich beeintrdchtigen.

Richtlinien zur Verhinderung der Gewinnverkirzung, -
verlagerung und Steuervermeidung

Die Steuerpolitik und -praxis haben in letzter Zeit aufgrund
verschiedener  Entwicklungen zunehmend Anderungen
erfahren. Insbesondere hat sich die OECD gemeinsam mit den




G20-Staaten verpflichtet, gegen die missbrauchliche globale
Steuerumgehung (Base Erosion and Profit Shifting, ,BEPS*)
vorzugehen. Hierflir kommen einerseits 15 Aktionspunkte zum
Einsatz, die in den am 5. Oktober 2015 veroffentlichten
Berichten genauer beschrieben sind, und anderseits der
Jnclusive  Framework on BEPS“ fir eine globale
Konsenslosung zur Reformierung des internationalen
Korperschaftssteuersystems mithilfe eines Zwei-Saulen-
Modells (S&ule | und Saule Il) aus dem Jahr 2021 (,BEPS 2.0%).
Vorbehaltlich der Entwicklung und Umsetzung dieser neuen
Regelungen kann die Rendite der Aktiondare negativ
beeintrachtigt werden. Im Rahmen des BEPS-Projekts wurden
bzw. werden neue Regelungen, die sich u.a. mit dem
Missbrauch  von Doppelbesteuerungsabkommen,  der
Definition von Betriebsstatten, beherrschten auslandischen
Unternehmen, der Beschrankung der Abzugsfahigkeit
Uberhdhter Zinszahlungen und hybriden Gestaltungen
befassen, in das jeweilige nationale Recht der Mitglieder des
BEPS-Projekts aufgenommen (u.a. durch européische
Richtlinien und ein Multilaterales Instrument (,MLI*)).

Der Rat der EU hat zwei Richtlinien zur Bekampfung der
Steuerumgehung — ATAD | und ATAD Il — verabschiedet, die
viele der oben erwahnten Aspekte ansprechen. Die in ATAD I
und ATAD Il enthaltenen Massnahmen wurden durch das
Gesetz vom 21.Dezember 2018 und das Gesetz vom
20. Dezember 2019 in Luxemburg in innerstaatliches Recht
umgesetzt.

Diese Massnahmen kdnnten die Renditen der Gesellschaft und
somit der Aktionare erheblich beeintrachtigen.
Austausch  von Informationen  Uber
grenziberschreitende Gestaltungen

Nach der Verabschiedung des luxemburgischen Gesetzes vom
25. Méarz 2020 in seiner jeweils glltigen Fassung (das ,DAC 6-
Gesetz”) zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2018/822 des
Rates vom 25.Mai 2018 zur Anderung der Richtlinie

meldepflichtige

2011/16/EU im Hinblick auf den obligatorischen
automatischen Informationsaustausch im Bereich der
Besteuerung in Bezug auf meldepflichtige

grenzliberschreitende Steuergestaltungen (,DAC 6“) missen
bestimmte Intermedidre und in bestimmten Fallen auch
Steuerpflichtige den luxemburgischen Steuerbehdrden
bestimmte Informationen Uber meldepflichtige
grenziberschreitende Gestaltungen innerhalb eines festen
Zeitrahmens mitteilen.

Eine meldepflichtige grenziberschreitende Steuergestaltung
ist jede grenziberschreitende Gestaltung, die eine oder
mehrere bestimmte Steuerarten beinhaltet und mindestens
ein im DAC 6-Gesetz festgelegtes Kennzeichen aufweist (d. h.
ein Merkmal oder eine Eigenschaft, die auf ein potenzielles
Risiko der Steuerumgehung hinweist). Eine
grenzliberschreitende Gestaltung fallt nur dann in den
Geltungsbereich des DAC 6-Gesetzes, wenn eines der
folgenden ausldsenden Ereignisse eintritt: Die Gestaltung wird
zur Verfugung oder zur Umsetzung bereitgestellt oder es erfolgt
der erste Schritt zur Umsetzung der Gestaltung; oder es wird
Hilfe, Unterstiitzung oder Beratung bezlglich des Entwurfs, der
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Vermarktung, Organisation, Bereitstellung zur Umsetzung oder
Verwaltung der Umsetzung einer  meldepflichtigen
grenziberschreitenden Gestaltung geleistet.

Die  gemeldeten Informationen  werden von den
luxemburgischen Steuerbehdrden automatisch mit den
zustandigen Behorden aller anderen EU-Mitgliedstaaten
ausgetauscht. Die Gesellschaft kann alle Massnahmen
ergreifen, die sie fur erforderlich, notwendig, ratsam,
wilnschenswert oder zweckmassig halt, um den Meldepflichten
nachzukommen, denen Intermediare und/oder
Steuerpflichtige gemass dem DAC 6-Gesetz unterliegen. Wenn
die notwendigen Informationen geméass DACG6 nicht
bereitgestellt werden, kdnnen in dem/den von der jeweiligen
grenzlberschreitenden Gestaltung betroffenen EU-Staat(en)
Geldbussen oder Strafen verhangt werden. Gemass dem
DAC 6-Gesetz kann eine verspatete, unvollstandige oder
ungenaue Meldung oder eine Nichtmeldung mit einem
Bussgeld von bis zu 250.000 EUR geahndet werden.

FATCA und CRS

Gemass dem Luxemburger Gesetz vom 24.Juli 2015 zur
Umsetzung des zwischen der Regierung des Grossherzogtums
Luxemburg und der Regierung der Vereinigten Staaten von
Amerika abgeschlossenen zwischenstaatlichen Abkommens
nach Modell1l zur Verbesserung der internationalen
Steuerehrlichkeit und in Bezug auf die US-amerikanischen
Bestimmungen Uber Informations- und Meldepflichten, die
allgemein als Foreign Account Tax Compliance Act (das ,FATCA-
Gesetz“) bekannt sind, in seiner jeweils geltenden Fassung und
gemass dem Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015
Uber den gemeinsamen Meldestandard zur Umsetzung der
Richtlinie 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 im Hinblick
auf den obligatorischen Austausch von Informationen im
steuerlichen Bereich, das das multilaterale OECD-Abkommen
Uber den automatischen Austausch von Informationen Uber
Finanzkonten vorschreibt, (das ,CRS-Gesetz"), in seiner jeweils
geltenden Fassung, wird die Gesellschaft als meldepflichtiges
luxemburgisches Finanzinstitut behandelt. Daher fordert die
Gesellschaft von allen Aktionaren urkundliche Nachweise zu
ihrer steuerlichen Ansassigkeit und alle weiteren als notwendig
angesehenen Informationen an, um die oben genannten
Bestimmungen zu erfillen.

Sollte die Gesellschaft der Erhebung einer Quellensteuer
und/oder Strafzahlungen aufgrund der Nichteinhaltung des
FATCA-Gesetz und/oder Strafzahlungen aufgrund der
Nichteinhaltung des CRS-Gesetzes unterworfen werden, kann
der Wert der von allen Aktion&ren gehaltenen Aktien wesentlich
beeintrachtigt werden.

Dariber hinaus kann die Gesellschaft verpflichtet sein, Steuern
auf bestimmte Zahlungen an ihre Aktionare einzubehalten, die
nicht FATCA-konform sind (sogenannte Quellensteuerpflicht fir
auslandische Pass-Through-Zahlungen).
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3.2.2 Spezielles Risikoprofil der Teilfonds

Sofern dies im teilfondsspezifischen Anhang gesondert
aufgefuhrt ist, kann ein Teilfonds den folgenden speziellen
Risiken ausgesetzt sein:

Risiken in Verbindung mit Schwellenlandern

Die Schwellenlander befinden sich in einer frihen
Entwicklungsphase und unterliegen einem erhohten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und gesellschaftlicher,
politischer und wirtschaftlicher Ungewissheit. Anlagen in
Schwellenlandern beinhalten deshalb im Vergleich zu
entwickelten Markten unter anderem erhdhte Risiken in der
Form von Liquiditatsengpassen, starkeren Wahrungs- und

Kursschwankungen, Devisenausfuhrbeschrankungen,
Verwahr- und Abwicklungsrisiken, Kauf- und
Verkaufsbeschrédnkungen sowie eines weniger stark

ausgepragten Regimes der Finanzmarktaufsicht. Daher ist es

wichtig, solche Investitionen als langfristige Anlage anzusehen.

Potentielle Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass

Anlagen in Schwellenlandern mit einem hoheren Risiko

verbunden sind. Insbesondere besteht das Risiko:

a) eines moglicherweise geringen oder ganz fehlenden
Handelsvolumens der  Wertpapiere an dem
entsprechenden  Wertpapiermarkt, welches zu
Liquiditatsengpdssen und verhaltnismassig grosseren
Preisschwankungen fihren kann;

b) Ungewissheit bezlglich der politischen, wirtschaftlichen
und gesellschaftlichen Bedingungen und die
zugehorigen  Risiken  einer  Enteignung  oder
Beschlagnahmung, das Risiko ungewohnlich hoher
Inflationsraten, prohibitiver Besteuerungsmassnahmen
und anderer negativer Entwicklungen;

c) erheblicher Schwankungen des
Devisenumtauschkurses, der Verschiedenheit der
Rechtsordnungen, der bestehenden oder mdglichen
Devisenausfuhrbeschrankungen, Zoll- oder anderer
Beschréankungen und etwaiger Gesetze oder sonstiger
Beschrankungen, die auf Anlagen Anwendung finden;

d) politischer oder sonstiger Gegebenheiten, die die
Anlagemoglichkeiten des Teilfonds einschranken, wie
z.B. Beschrankungen hinsichtlich Emittenten oder
Branchen, die in Bezug auf nationale Interessen als
sensibel gelten; und

e) des Fehlens adaquat entwickelter rechtlicher
Strukturen flr private oder auslandische Investitionen
und das Risiko eines mdglicherweise mangelhaften
Schutzes privaten Eigentums.

Auch konnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige
diesbezlgliche Regelungen in diesen Landern vollig oder
teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen
flhren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit der Folge
von moglichen Verzogerungen bei der Auszahlung des
Ricknahmepreises.
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Notleidende Wertpapiere

Bei Anlagen in notleidenden Wertpapieren (Distressed
Securities) besteht ebenfalls ein erhohtes Kreditausfallrisiko,
welches sich aus dem Zahlungsverzug bzw. den ernsthaften
finanziellen Schwierigkeiten der jeweiligen Unternehmen
ergeben kann.

Anlagen in notleidenden Wertpapieren umfassen auch den
Kauf von Anleihen solcher Unternehmen, die eine erhebliche
finanzielle oder unternehmerische Krise durchlaufen,
einschliesslich in einem Insolvenz- oder Umstrukturierungs-
oder sonstigen Liquidationsverfahren befindlicher
Unternehmen. Bei den erworbenen Anlagen kann es sich unter
anderem um nachrangige Schuldtitel, Bankdarlehen,
Solawechsel und sonstige Schuldverschreibungen,
einschliesslich  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, handeln. Obgleich Kaufe dieser Art den Anlegern
betrachtliche Renditen bescheren konnen, sind sie mit einem
hohen Mass an Risiko verbunden und kdnnen maoglicherweise
Uber einen langeren Zeitraum hinweg keine Ertrage generieren.
Tatséchlich werden viele solcher Anlagen flr gewohnlich erst
zurlickgezahlt, wenn das Unternehmen seinen
Umstrukturierungsprozess abgeschlossen und/oder sein
Insolvenzverfahren erfolgreich bewaltigt hat. Entsprechend
missen diese Anlagen mit einem langfristigen Anlagehorizont
getatigt werden. Fir eine erfolgreiche Anlage in Unternehmen,
die eine erhebliche finanzielle oder unternehmerische Krise
durchlaufen, ist ein aussergewothnlich hohes Mass an
(finanzieller wie rechtlicher) Analysefahigkeit erforderlich. Es ist
nicht gesichert, dass der Anlageverwalter mit seiner
Einschatzung von Art und Bedeutung der verschiedenen
Faktoren, die die Aussicht auf einen erfolgreichen Abschluss
der Umstrukturierung oder eines ahnlichen Prozesses
beeinflussen kdnnten, richtig liegt. Im Rahmen des
Umstrukturierungs-  oder  Liquidationsprozesses eines
Unternehmens, in dem der jeweilige Teilfonds investiert ist,
kdnnen Anleger inr gesamtes angelegtes Kapital verlieren oder
dazu gezwungen sein, Rickzahlungen in Form von Barmitteln
oder Wertpapieren zu akzeptieren, deren Wert geringer ist als
ihre urspringliche Anlage. Unter solchen Umstadnden kann der
jeweilige Teilfonds durch die von der Anlage generierten Ertrége
nicht in hinreichendem Masse flr die von ihm eingegangenen
Risiken entschadigt werden.

Risiken in Verbindung mit bedingten Wandelanleihen
(Contingent Convertible Bonds, CoCos)

Die meisten CoCos werden als unbefristete Finanzinstrumente
ausgegeben, die zu festgelegten Terminen kiindbar sind.
Unbefristete CoCos werden moglicherweise nicht zu den
festgelegten Terminen gekiindigt, und die Anleger erhalten
unter Umstanden keine Kapitalrickzahlung am
Kundigungstermin oder an anderen Terminen.

Fir die Bewertung von CoCos gibt es keine allgemein
anerkannten Standards. Der Preis, zu dem Anleihen verkauft
werden, kann daher Uber oder unter dem Preis liegen, zu dem
sie unmittelbar vor ihrem Verkauf bewertet wurden. Unter
bestimmten Umstdnden kann es schwierig sein, einen



bereitwilligen Kaufer fur CoCos zu finden, und der Verkaufer
muss moglicherweise einen betrachtlichen Preisabschlag
gegenuber dem angenommenen Wert der Anleihe hinnehmen,
um sie zu verkaufen.

Es gibt drei Arten von CoCos mit unterschiedlichen Anteilen an
risikogewichteten Vermodgenswerten (Risk Weighted Assets,
~RWA®). Gemass den im Rahmen der Eigenkapitalrichtlinie IV
(die ,,CRD IV“) und der Eigenmittelverordnung (die ,,CRR*) sowie
Basel lll eingefliihrten Rechtsvorschriften muss die Ausstattung
mit der hochwertigsten Eigenmittelkategorie — dem harten
Kernkapital (CET1) — angepasst werden. Es ist von effektiv 2%
auf 4,5% der risikogewichteten Vermdgenswerte zu erhdhen.
Mit diesen Rechtsvorschriften soll flir eine Erhéhung des
Eigenkapitals von Banken gesorgt werden, die Verordnung
gestattet einem Finanzinstitut jedoch, als zuséatzliches
Kernkapital (AT1) geltende Wertpapiere in Form von CoCos
auszugeben, die kein hartes Kernkapital (CET1) darstellen, so
dass sich das Kernkapital stets auf mindestens 6% der
risikogewichteten Vermogenswerte belauft. CoCos konnen
auch als Erganzungskapitalinstrumente (T2) ausgegeben
werden, so dass das Gesamtkapital stets mindestens 8% der
risikogewichteten Vermogenswerte betragt.

Anlagen in CoCos sind mit potenziellen Risiken verbunden, zu
denen unter anderem folgende z&hlen:

Trigger-Level-Risiko: CoCos, die als zusétzliches Kernkapital
(AT1) eingestuft werden, kdnnen beim Erreichen bestimmter
Ausloseschwellen in CoCos umgewandelt werden, die als
hartes Kernkapital (CET1) gelten. Somit sind die als
zusatzliches Kernkapital (AT1) eingestuften CoCos faktisch mit
einem Eigenkapitalrisiko behaftet. Die HOhe des harten
Kernkapitals (CET1) variiert je nach Emittent, die
Ausloseschwellen hingegen sind von den konkreten
Emissionsbedingungen abhangig. Die Ausléseschwelle kdnnte
entweder durch einen wesentlichen Kapitalverlust (im Zahler
dargestellt) oder eine Erhdhung des risikogewichteten
Vermdgens (durch den Nenner gemessen) aktiviert werden.
Streichung der Kuponzahlungen: Kuponzahlungen fir AT1-
Instrumente sind génzlich ermessensabhéngig und kénnen
vom Emittenten jederzeit aus beliebigem Grund und auf
unbestimmte Zeit gestrichen werden. Wenn die Emissionsbank
die Ausldseschwelle erreicht, sind zwar alle CoCos (AT1 und T2)
Gegenstand einer Umwandlung oder Abschreibung, aber AT1-
CoCos bergen ein zusatzliches Risiko fur den Anleger — die
Streichung der Kuponzahlungen bei
Unternehmensfortfiihrung. Kuponzahlungen  fir  AT1-
Instrumente sind génzlich ermessensabhéngig und kénnen
vom Emittenten jederzeit aus beliebigem Grund und auf
unbestimmte Zeit gestrichen werden. Die Streichung von
Kuponzahlungen bei AT1-CoCos stellt kein Ausfallereignis dar.
Gestrichene Zahlungen laufen nicht auf, sondern werden
abgeschrieben. Das erhoht die Unsicherheit bei der Bewertung
von AT1-Instrumenten erheblich und kann zu einer
Fehleinschatzung von Risiken flihren.

Am problematischsten fir Anleger ist wohl, dass den AT1-
Inhabern  infolge  der  vorschriftsgemédss  fehlenden
Mechanismen zur Dividendenbegrenzung bzw. -auslosung
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(Dividend Stoppers/Pushers) ihre Kupons gestrichen werden
konnen, wahrend der Emittent weiterhin Dividenden auf seine
Stammaktien ausschuttet und seiner Belegschaft eine variable
Verglutung zahlt.

Kapitalstrukturinversionsrisiko: Abweichend von der
klassischen Kapitalhierarchie konnen CoCo-Anleger einen
Kapitalverlust erleiden, wenn Aktieninhaber nicht betroffen
sind. Unter bestimmten Umstanden erleiden Inhaber von
CoCos vor Aktieninhabern Verluste, beispielsweise dann, wenn
eine CoCo mit hoher Ausléseschwelle und Abschreibung des
Kapitalbetrags aktiviert wird.

Dies steht der tblichen Abfolge in der Kapitalstrukturhierarchie
entgegen, nach der zu erwarten wére, dass Aktieninhaber als
Erste Verluste erleiden. Bei CoCos mit niedriger
Ausloseschwelle ist das weniger wahrscheinlich; dann werden
Aktieninhaber bereits einen Verlust erlitten haben. Des
Weiteren kdnnen T2-CoCos mit hoher Ausloseschwelle nichtim
Insolvenzfall, aber moglicherweise deutlich vor AT1-CoCos mit
niedriger Ausloseschwelle und Aktien Verluste erleiden.
Laufzeitverlangerungsrisiko: AT1-CoCos werden als
unbefristete Finanzinstrumente ausgegeben, die nur mit
Genehmigung der zustandigen Behorde zu festgelegten
Terminen kindbar sind. Es darf nicht davon ausgegangen
werden, dass die unbefristeten CoCos zu einem
Kindigungstermin gekundigt werden. AT1-CoCos sind eine
Form von Dauerkapital. Der Anleger erhalt moglicherweise
weder wie erwartet zum Kindigungstermin noch zu anderen
Terminen eine Kapitalrlickzahlung.

Unbekanntes Risiko: Die Struktur der Instrumente ist innovativ,
aber noch unerprobt. Es ist ungewiss, wie sie sich entwickeln,
wenn sich die Basismerkmale dieser Instrumente in einem
angespannten Umfeld bewdhren missen. Sollte ein einzelner
Emittent eine Ausloseschwelle aktivieren oder die
Kuponzahlungen aussetzen, dann ist unklar, ob der Markt dies
als Einzelereignis oder als systembedingte Schwéche einstufen
wird. Im letzteren Fall besteht fiir die gesamte Anlageklasse die
Gefahr der Kursansteckung und der Volatilitdt. Dieses Risiko
wiederum kann je nach Arbitrageniveau der Basisinstrumente
erhoht sein. Darlber hinaus wird in einem illiquiden Markt
moglicherweise die Preisbildung zunehmend schwieriger.
Rendite-/Bewertungsrisiko: Fur Anleger sind CoCos aufgrund
ihrer oftmals attraktiven Rendite interessant, die als
Komplexitatszuschlag angesehen werden kann. Die Rendite ist
einer der Hauptgriinde flr die starke Nachfrage nach dieser
Anlageklasse. Unklar ist dabei jedoch, ob die Anleger die
zugrunde liegenden Risiken in vollem Umfang berucksichtigt
haben. Unter Renditegesichtspunkten schneiden CoCos im
Vergleich zu hoher bewerteten Schuldtitelemissionen vom

gleichen Emittenten oder ahnlich bewerteten
Schuldtitelemissionen von anderen Emittenten meist
vorteilhaft ab. Fraglich ist jedoch, ob Anleger das

AT1-CoCos das Risiko einer
vollem Umfang

Wandlungsrisiko bzw. bei
Streichung der Kuponzahlungen in
berucksichtigt haben.

Liquiditatsrisiko: CoCos weisen tendenziell eine hohere
Kursvolatilitdt und ein hoéheres Liquiditatsrisiko als andere
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Wertpapiere auf, die Anleger nicht den vorgenannten Risiken
aussetzen.

Credit Default Swaps

Credit-Default-Swap-Transaktionen konnen mit einem hoheren
Risiko  verbunden sein als Direktinvestitionen in
Schuldverschreibungen. Ein Teilfonds darf Credit Default
Swaps zu Anlage- und Absicherungszwecken einsetzen, d. h.
um sein Exposure gegenuber Kursdnderungen von
Wertpapieren oder sonstigen Faktoren, die den Wert von
Wertpapieren beeinflussen, zu erhéhen oder zu verringern.
Der "Kaufer" (des Schutzes) in einem Credit-Default-Swap-
Geschaft ist verpflichtet, dem "Verkaufer" einen periodischen
Zahlungsstrom Uber die Laufzeit des Vertrags zu zahlen,
vorausgesetzt, dass kein Ausfallereignis bei einer zugrunde
liegenden Referenzverpflichtung eingetreten ist. Tritt ein
Ausfallereignis ein, muss der Verkaufer dem Kaufer den vollen
Nominalwert oder "Nennwert" der Referenzverpflichtung im
Austausch gegen die Referenzverpflichtung, eine gleichwertige
lieferbare Verpflichtung oder den Marktwert zahlen.

Sollte kein Ausfall eintreten und sich die Bonitat der
Referenzverbindlichkeit nicht verschlechtern, verliert der
betreffende Teilfonds (als Sicherungsnehmer) seinen
Anlagebetrag und erhalt im Gegenzug daflr nichts. Kommt es
jedoch zu einem Ausfall, erhalt der betreffende Teilfonds (als
Sicherungsnehmer) den vollstdndigen Nominalwert der
Referenzverbindlichkeit, die moglicherweise nur einen
geringen oder keinen Wert hat. Steigt die Bonitét in Bezug auf
die Referenzverbindlichkeit, verzeichnet der betreffende
Teilfonds (als Sicherungsnehmer) mdglicherweise einen
Verlust, wenn der Credit Default Swap vorzeitig beendet wird.
Als Sicherungsgeber erhalt der betreffende Teilfonds wahrend
der Laufzeit des Kontrakts einen festen Ertrag, solange kein
Ausfallereignis eintritt. Kommt es zu einem Ausfall, muss der
jeweilige Teilfonds den vollstdndigen Nominalwert der
Referenzverbindlichkeit an den Sicherungsnehmer zahlen. Im
Gegenzug daflir erhdlt er lediglich die ausgefallene
Referenzverbindlichkeit oder den Marktwert der
Referenzverbindlichkeit. Verringert sich die Bonitat in Bezug auf
die Referenzverbindlichkeit, verzeichnet der betreffende
Teilfonds maoglicherweise einen Verlust, wenn der Credit
Default Swap vorzeitig beendet wird.

Zusatzlich zu den in Abschnitt 3.2 ,Risikoprofil und Risiken*,
Unterpunkt 3.2.1 ,Aligemeines Risikoprofil“ des vorliegenden
Prospekts im Abschnitt ,Derivate-Risiko (Risiken im
Zusammenhang mit dem Einsatz derivativer Produkte)“
beschriebenen Risikofaktoren kann es sein, dass der Markt fr
Kreditderivate mitunter weniger liquide ist als der Markt fir
Schuldtitel. Der Verkauf eines Kreditderivats kann das Risiko
des jeweiligen Teilfonds gegenlber dem Markt steigern
(Hebelwirkung).

Risiken im Zusammenhang mit dem Wertpapierhandel tiber
Stock Connect

Soweit die Anlagen des jeweiligen Teilfonds in China Gber Stock
Connect gehandelt werden, koénnen diese Transaktionen
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zuséatzlichen Risikofaktoren unterliegen. Stock Connect ist ein
Programm fur den gemeinsamen Marktzugang, Uber das
Anleger mit Sitz ausserhalb der Volksrepublik China (,,VRC*) mit
ausgewahlten an Borsen in der VRC - aktuell die Borsen
Shanghai (,SSE“) und Shenzhen (,SZSE") notierten
Wertpapieren auf einer von der Borse Hongkong (,SEHK")
organisierten Plattform Uber einen Makler in Hongkong und
Anleger mit Sitz in der VRC mit ausgewahlten an der SEHK
notierten Wertpapieren auf einer von einer Borse in der VRC —
aktuell die SSE und die SZSE - errichteten Plattform handeln
konnen.

Die entsprechenden Vorschriften konnen sich andern. Fur
Stock Connect gelten Kontingentbeschrankungen, aufgrund
derer die Mdglichkeiten des jeweiligen Teilfonds zur zeitnahen
Abwicklung von Handelsgeschéaften uber Stock Connect
eingeschrankt sein konnen. Dies kann den Teilfonds in seinen
Maoglichkeiten zur effektiven Umsetzung der Anlagestrategie
beeintrachtigen. Gegenwartig umfasst Stock Connect alle im
SSE 180 Index, im SSE 380 Index, im SZSE Component Index
und im SZSE Small/Mid Cap Innovation Index vertretenen Titel
(mit einer Marktkapitalisierung von mindestens 6 Mrd.
Renminbi ,RMB*) sowie alle chinesischen A-Aktien, die jeweils
an zwei Borsen — an der SSE oder der SZSE und an der SEHK —
kotiert sind, mit Ausnahme der kotierten Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden und/oder flr die eine ,Risikowarnung*
besteht bzw. deren Bodrsenzulassung aufgehoben wurde.
Zudem sollten Aktionare beachten, dass ein Titel geméass den
einschlagigen Bestimmungen aus dem Anwendungsbereich
von Stock Connect ausgeschlossen werden kann. Dies konnte
den jeweiligen Teilfonds in seinen Moéglichkeiten zum Erreichen
seines Anlageziels beeintrachtigen, beispielsweise wenn der
Anlageverwalter ein Wertpapier kaufen mdchte, das aus dem
Anwendungsbereich von Stock Connect ausgeschlossen
wurde.

Wirtschaftlich Berechtigter der SSE-/SZSE-Aktien

Gegenwartig besteht Stock Connect aus dem sog. Northbound
link, Uber die Anleger aus Hongkong und dem
ausserasiatischen Ausland (wie der Fonds) chinesische A-
Aktien kaufen und halten kdnnen, die an der Bérse Shanghai
oder an der Borse Shenzhen kotiert sind (,SSE-/SZSE-Aktien“),
und aus dem Southbound link, Uber die Anleger in
Festlandchina an der Bérse Hongkong kotierte Aktien kaufen
und halten kdnnen. Der jeweilige Teilfonds handelt SSE-/SZSE-
Aktien Uber seinen Makler, der mit der Unterdepotbank des
Fonds verbunden ist, bei der es sich um eine SEHK-
Borsenteilnehmerin handelt. Diese SSE-/SZSE-Aktien werden
nach der Abwicklung durch Makler oder Depotbanken, die
Clearing-Teilnehmer sind, in Depots beim zentralen Clearing-
und Verrechnungssystem in Hongkong (,Hong Kong Central
Clearing and Settlement System“ oder ,CCASS*“) gehalten,
welches von der Hong Kong Securities and Clearing
Corporation Limited (,HKSCC*) verwaltet wird, die als zentrale
Wertpapierverwahrstelle in Hongkong und als Nominee-
Inhaberin fungiert. Die HKSCC halt ihrerseits die SSE-/SZSE-




Aktien aller Teilnehmer als Einzelnominee Uber ein kollektives
Wertpapierkonto (,Single Nominee Omnibus Securities
Account”), das bei ChinaClear, der zentralen
Wertpapierverwahrstelle in der Volksrepublik China, auf ihren
Namen gefuhrt wird.

Da die HKSCC lediglich die Nominee-Inhaberin und nicht die
wirtschaftlich Berechtigte der SSE-/SZSE-Aktien ist, sollten
Anleger beachten, dass diese SSE-/SZSE-Aktien im
unwahrscheinlichen Falle eines Liquidationsverfahrens gegen
die HKSCC in Hongkong selbst nach dem Recht der
Volksrepublik China nicht zum allgemeinen Vermdgen der
HKSCC gezahlt werden, das zur Aufteilung auf die Glaubiger zur
Verfluigung steht. Allerdings ist die HKSCC nicht verpflichtet,
rechtliche Schritte einzuleiten oder ein Gerichtsverfahren
anzustrengen, um im Namen der Anleger Rechte an diesen
SSE-/SZSE-Aktien in der Volksrepublik China durchzusetzen.
Ausléndische Anleger, wie der betreffende Teilfonds, die Uber
Stock Connect Anlagen tatigen und die SSE-/SZSE-Aktien Uber
die HKSCC halten, sind die wirtschaftlich Berechtigten an den
Vermogenswerten und durfen  ihre  Rechte  daher
ausschliesslich Gber den Nominee geltend machen.

Keine Absicherung durch den Anlegerentschadigungsfonds
Anleger sollten beachten, dass weder der Nordwarts- noch der
Sudwaértshandel Uber Stock Connect vom
Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong (Hong Kong's
Investor Compensation Fund) oder vom Sicherungsfonds fir
Wertpapieranleger in China (China Securities Investor
Protection Fund) abgedeckt wird und die Anleger somit keine
Entschadigung aus diesen Systemen zu erwarten haben.

Der Anlegerentschadigungsfonds in Hongkong wurde
eingerichtet, um Anleger aller Nationalitédten zu entschéadigen,
die bei Ausfall eines lizenzierten Finanzmittlers oder eines
zugelassenen  Finanzinstituts im Zusammenhang mit
bdrsengehandelten Produkten in Hongkong finanzielle Verluste
erleiden. Als Ausfall gelten beispielsweise Zahlungsunfahigkeit,
Insolvenz oder Liquidation, Veruntreuung, Unterschlagung,
Betrug oder Pflichtverletzungen.

Prifung vor Auftragsfreigabe

Gemass den gesetzlichen Vorschriften der Volksrepublik China
dirfen die SSE und die SZSE einen Verkaufsauftrag ablehnen,
wenn ein Anleger (so auch der betreffende Teilfonds) nicht Gber
ausreichend chinesische A-Aktien in seinem Depot verfugt. In
ahnlicher Weise wird die SEHK alle Verkaufsauftrége fur China-
Connect-Wertpapiere priifen, die auf Ebene der bei der SEHK
registrierten Borsenteilnehmer (,Borsenteilnehmer*) tber die
Nordwartshandelsverbindung von Stock Connect gehandelt
werden, um sicherzustellen, dass kein Uberverkauf durch
einzelne  Borsenteilnehmer  stattfindet  (,Prifung  vor
Auftragsfreigabe®).

Kontingentbeschréankungen
Fur den Handel Uber Stock Connect gilt ein maximales

Tageskontingent (,Tageskontingent®). Die
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Nordwartshandelsverbindung unterliegt einem gesonderten
Tageskontingent, das durch die SEHK tUberwacht wird. Mit dem
Tageskontingent wird der zulassige maximale Nettokaufbetrag
bei grenzlberschreitenden Handelsgeschaften uber die
Nordwartshandelsverbindung von Stock Connect jeden Tag
beschrankt. Das anwendbare Kontingent kann sich
gelegentlich ohne vorherige Ankiuindigung andern und somit die
Kaufgeschafte Uber die  Nordwartshandelsverbindung
beeinflussen.

Insbesondere werden neue Kaufauftrage abgelehnt, wenn der
Restbestand des Tageskontingents flr die
Nordwartshandelsverbindung auf null sinkt oder das
Tageskontingent Uberschritten wird (wobei Anleger ihre China-
Connect-Wertpapiere jedoch unabhéngig vom Restbestand
des HKontingents verkaufen durfen). Daher konnen
Kontingentbeschréankungen den jeweiligen Teilfonds in seinen
Moglichkeiten zur zeitnahen Anlage in China-Connect-
Wertpapieren Uber Stock Connect einschranken.

Unterschiedliche Handelstage und -zeiten

Aufgrund der unterschiedlichen Feiertage in Hongkong und der
Volksrepublik China oder aus anderen Griinden, wie schlechten
Witterungsbedingungen, kénnen sich die Handelstage und -
zeiten an den zwei Markten in der Volksrepublik China — der
Borse Shanghai (SSE) und der Bérse Shenzhen (SZSE) — sowie
an der Borse Hongkong (HKSE) unterscheiden. Stock Connect
wird daher nur an Tagen betrieben, an denen beide Markte flr
den Handel gedffnet sind und wenn die Banken in beiden
Mérkten an den entsprechenden Abrechnungstagen geodffnet
haben. Es kann daher Falle geben, in denen es in Hongkong
nicht moglich ist, chinesische A-Aktien zu handeln, obwohl in
der Volksrepublik China ein normaler Handelstag ist.

Der Anlageverwalter sollte darauf achten, an welchen Tagen
und zu welchen Zeiten Geschéafte tUber Stock Connect moglich
sind und entsprechend seiner eigenen Risikobereitschaft
entscheiden, ob er das Risiko von Kursschwankungen bei
chinesischen A-Aktien in der Zeit, in der kein Handel Gber Stock
Connect moglich ist, in Kauf nimmt.

Beschrénkung fiir Daytrading

Daytrading (Tageshandel) istam Markt fir chinesische A-Aktien
nicht gestattet. Deshalb kann ein Teilfonds, der am Tag ,T“
China-Connect-Wertpapiere kauft, diese nuram oder nach dem
Tag ,T+1“ wieder verkaufen, gemass den China-Connect-
Bestimmungen. Dies beschrankt die Anlagemoglichkeiten des
Teilfonds, insbesondere wenn ein Teilfonds China-Connect-
Wertpapiere an einem bestimmten Handelstag verkaufen
mdchte. Die Vorschriften fiir die Abwicklung und die Prifung vor
Auftragsfreigabe kdnnen sich gelegentlich andern.

Reihenfolge von Auftrégen

Wenn ein Makler seinen Kunden Handelsdienstleistungen Gber
Stock Connect anbietet, kdnnen eigene Handelsgeschéafte des
Maklers oder seiner Partner unabhangig und ohne dass die
Handler Uber den Status der Auftrdge von Kunden informiert
sind, an das Handelssystem Ubermittelt werden. Es besteht
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keine Gewahr, dass Makler die Reihenfolge von
Kundenauftrégen einhalten (wie in einschlagigen Gesetzen und
Vorschriften vorgesehen).

Risiko im Zusammenhang mit der bestmdglichen Ausfuhrung
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren dirfen
gemass dem geltenden Reglement im Zusammenhang mit
Stock Connect durch einen oder mehrere Makler ausgefuhrt
werden, die vom jeweiligen Teilfonds fur Transaktionen Uber die
Nordwartshandelsverbindung bestellt werden konnen. Zur
Einhaltung der Vorschriften, die eine Prufung vor
Auftragsfreigabe vorsehen, darf der Teilfonds festlegen, dass
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren nur Uber
bestimmte Makler oder Borsenteilnehmer ausgefuhrt werden
durfen. Die Ausflhrung dieser Transaktionen erfolgt somit nicht
unter dem Gesichtspunkt der bestmdglichen Ausfihrung.
Daruber hinaus kann der Makler Anlageauftrége mit seinen
eigenen Auftragen sowie Auftrdgen seiner Partner und anderen
Kunden, einschliesslich des betreffenden Teilfonds,
zusammenfassen. In einigen Fallen kann sich die
Zusammenfassung fur die Teilfonds nachteilig auswirken, in
anderen kann sie fur die Teilfonds vorteilhaft sein.

Beschrankung ausserbérslicher Handelsgeschafte und

Ubertragungen
,Nicht handelsbezogene“ Ubertragungen (d. h. ausserbérsliche

Transaktionen und Ubertragungen) tiber Stock Connect sind
grundsatzlich nicht gestattet; unter bestimmten Bedingungen,
die im Rahmen des Stock-Connect-Reglements beschrieben
sind, gelten Ausnahmeregelungen.

Clearing-, Abwicklungs- und Verwahtrrisiken

HKSCC und ChinaClear haben die Clearingverbindungen
zwischen SEHK und der SSE und SZSE eingerichtet, und jeder
von ihnen ist jeweils ein Teilnehmer des anderen geworden, um
das Clearing und die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Transaktionen zu ermdglichen. Fur grenziberschreitende
Transaktionen, die in einem Markt eingeleitet werden,
Ubernimmt die Clearingstelle dieses Marktes einerseits das
Clearing und die Abwicklung in Bezug auf ihre eigenen Clearing-
Teilnehmer und verpflichtet sich andererseits, die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-Teilnehmer
gegenuber der Clearingstelle der Gegenpartei zu erflllen.

Uber Stock Connect gehandelte China-Connect-Wertpapiere
werden unverbrieft ausgegeben, sodass Anleger China-
Connect-Wertpapiere nicht in physischer Form halten werden.
Im Rahmen von Stock Connect sollten Anleger aus Hongkong
und auslandische Anleger, die China-Connect-Wertpapiere
Uber den Northbound Trading Link erworben haben, diese
China-Connect-Wertpapiere auf Konten ihrer Makler oder
Depotbanken im CCASS halten, das von HKSCC betrieben wird.
Die Geschafte mit den Depotbanken und Maklern, die im
Rahmen dieses Arrangements die Anlagen der Teilfonds halten
oder die Handelsgeschafte der Teilfonds abwickeln, sind mit
Risiken behaftet. Im Falle der Zahlungsunfahigkeit oder
Insolvenz einer Depotbank oder eines Maklers ist es moglich,
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dass die Teilfonds ihre jeweiligen Vermdgenswerte von dieser
Depotbank oder diesem Makler bzw. aus deren
Insolvenzmasse nur mit Verzdogerung oder gar nicht
zuruckerhalten. Den Teilfonds bliebe dann nur ein allgemeiner
ungesicherter Anspruch gegenlber der Depotbank oder dem
Makler in Bezug auf diese Vermdgenswerte.

Aufgrund des kurzen Abwicklungszyklus flr China-Connect-
Wertpapiere kann der CCASS-Clearing-Teilnehmer, der als
Depotstelle fungiert, auf ausschliessliche Anweisung des
verkaufenden Maklers handeln, der durch den Anlageverwalter
des jeweiligen Teilfonds ordnungsgemass angewiesen wurde.
Fur diesen Zweck muss die Verwahrstelle unter Umsténden,
auf Gefahr des Teilfonds, in Bezug auf den CCASS-Clearing-
Teilnehmer, der als ihre Depotbank im Markt fungiert, auf ihr
Recht zur Erteilung von Abwicklungsanweisungen verzichten.
Dementsprechend konnen die Dienstleistungen des
Verkaufsmaklers und der Depotbank durch einen einzigen
Rechtstrager erbracht werden, wodurch die Teilfonds Risiken
aus potenziellen Interessenkonflikten ausgesetzt sein kénnen,
die durch geeignete interne Verfahren bewaltigt werden.

Die Rechte und Beteiligungen der Teilfonds an China-Connect-
Wertpapieren werden Uber HKSCC wahrgenommen, die ihre
Rechte als Nominee-Inhaberin der China-Connect-Wertpapiere
ausubt, die auf dem Sammelkonto fir RMB-Stammaktien der
HKSCC bei ChinaClear gebucht sind.

Risiko eines Ausfalls des CCASS und von ChinaClear

Anleger sollten beachten, dass China-Connect-Wertpapiere,
die auf den Konten der betreffenden Makler oder Depotbanken
im CCASS gehalten werden, im Falle eines Ausfalls, einer
Insolvenz oder einer Liquidation des CCASS gefahrdet sein
konnen. In einem solchen Fall besteht das Risiko, dass die
Teilfonds unter Umsténden keine Eigentumsrechte an den auf
dem Konto im CCASS verwahrten Vermdgenswerten haben
und/oder dass die Teilfonds ungesicherte Glaubiger werden
kdénnten, die im gleichen Rang mit allen anderen ungesicherten
Glaubigern des CCASS stehen.

Zudem sind die Vermdgenswerte der Teilfonds auf den Konten
der betreffenden Makler oder Depotbanken im CCASS
moglicherweise nicht so gut geschiitzt, wie sie es waren, wenn
sie allein im Namen der Teilfonds registriert waren und
gehalten wirden. Es besteht insbesondere das Risiko, dass
Glaubiger des CCASS beteuern konnten, die Wertpapiere
gehodrten dem CCASS und nicht den Teilfonds, und dass ein
Gericht eine solche Behauptung bestéatigen kdnnte, sodass
Glaubiger des CCASS in diesem Falle versuchen konnten,
Vermdgenswerte der Teilfonds in ihren Besitz zu bringen.

Im Falle eines Abwicklungsausfalls seitens HKSCC und eines
Versaumnisses von HKSCC, Wertpapiere oder ausreichende
Wertpapiere in einer dem Ausfall entsprechenden Menge zu
bestimmen, sodass ein Fehlbestand an Wertpapieren fir die
Abwicklung von  Transaktionen mit China-Connect-
Wertpapieren entsteht, wird ChinaClear die Menge dieses
Fehlbestandes dem Sammelkonto fir RMB-Stammaktien von
HKSCC bei ChinaClear belasten, sodass die Teilfonds an einem
solchen Fehlbestand unter Umstanden beteiligt werden.




ChinaClear hat Rahmenbedingungen und einen
Massnahmenkatalog flr das Risikomanagement aufgestellt,
die von der chinesischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (CSRC)
genehmigt und Uberwacht werden. Far den
unwahrscheinlichen Fall eines Ausfalls von ChinaClear mit
ChinaClear selbst als Schuldner hat HKSCC erklart, dass sie
nach Treu und Glauben bemiht sein wird, die ausstehenden
China-Connect-Wertpapiere und Gelder von ChinaClear Uber
alle verfugbaren rechtlichen Kanale oder ggf. Uber das
Liquidationsverfahren von ChinaClear wiederzubeschaffen.
Anschliessend wird HKSCC wiederbeschaffte China-Connect-
Wertpapiere und/oder Gelder anteilig an die Clearing-
Teilnehmer verteilen, wie von den fir das China-Connect-
Programm zustandigen Behorden vorgeschrieben. In diesem
Fall kénnen die Teilfonds Verzogerungen im Rahmen des
Wiederbeschaffungsverfahrens erleiden oder sind
moglicherweise nicht in der Lage, ihre Verluste vollstéandig von
ChinaClear erstattet zu bekommen.

Teilnahme an Kapitalmassnahmen und
Aktionarsversammlungen

Nach der bestehenden Marktpraxis in der Volksrepublik China
wird es fur Anleger, die mit China-Connect-Wertpapieren Uber
den Northbound Trading Link handeln, nicht moglich sein, Gber
Stimmrechtsvertreter oder personlich an Versammlungen der
jeweiligen an der SSE oder der SZSE notierten Gesellschaft
teilzunehmen. Die Teilfonds werden die Stimmrechte
hinsichtlich der Gesellschaft, in der sie investiert sind, nicht in
derselben Weise ausuben kénnen, wie dies in einigen
Industrielandern geregelt ist.

Ausserdem werden Kapitalmassnahmen in Bezug auf China-
Connect-Wertpapiere durch den betreffenden Emittenten tGber
die Internetseite der SSE oder die Internetseite der SZSE und in
bestimmten offiziell benannten Zeitungen bekannt gegeben.
Allerdings erfolgen Verdffentlichungen von
unternehmensrechtlichen Dokumenten der an der SSE und der
SZSE notierten Emittenten ausschliesslich in vereinfachtem
Chinesisch, und es ist keine englische Ubersetzung verfiigbar.
HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer Uber Kapitalmassnahmen
in Bezug auf China-Connect-Wertpapiere informieren. Anleger
aus Hongkong und auslandische Anleger missen die
Vereinbarungen und Fristen erfillen, die von ihren jeweiligen
Maklern oder Depotbanken (d.h. CCASS-Teilnehmern)
angegeben werden. Die Frist, um Handlungen fur einige Arten
von Kapitalmassnahmen in Bezug auf China-Connect-
Wertpapiere vorzunehmen, kann sehr kurz sein und
moglicherweise nur einen Geschéaftstag betragen. Daher sind
die Teilfonds moéglicherweise nicht in der Lage, sich rechtzeitig
an bestimmten Kapitalmassnahmen zu beteiligen. Da
Stimmrechtsvertretern in der Volksrepublik China eine
Mehrfachvertretung nicht moglich ist, sind die Teilfonds unter
Umsténden nicht imstande, Stimmrechtsvertreter zu bestellen,
um Aktionarsversammlungen im Zusammenhang mit China-
Connect-Wertpapieren zu besuchen und an diesen
teilzunehmen. Es ist nicht garantiert, dass CCASS-Teilnehmer,
die an dem Stock-Connect-Programm teilnehmen, Dienste flr
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die Wahrnehmung von Stimmrechten oder sonstige
diesbezlgliche Dienstleistungen anbieten oder vereinbaren
werden.

Risiko aufgrund der Regelung zu Gewinnen aus kurzfristigen
Beteiligungen

Gemass den Wertpapiergesetzen der Volksrepublik China
muss ein Aktionar, der bei Zusammenrechnung seiner
Positionen mit den Positionen anderer Konzernunternehmen
5% oder mehr der insgesamt begebenen Aktien eines an einer
Borse in der Volksrepublik China kotierten Unternehmens (eine
,VRC-Listco“) halt (ein ,Grossaktionar”), Gewinne aus dem
Kauf und Verkauf von Aktien dieser VRC-Listco herausgeben,
sofern beide Transaktionen innerhalb eines Zeitraums von
sechs Monaten stattfinden. Wenn der Fonds durch die Anlage
in China-Connect-Wertpapieren Uber Stock Connect ein
Grossaktionar einer VRC-Listco wird, konnen die Gewinne, die
die betreffenden Teilfonds aus solchen Anlagen erzielen,
beschrankt sein und dadurch kann die Wertentwicklung der
Teilfonds, abhangig von der Grosse der Anlage des Fonds in
China-Connect-Wertpapieren Uber Stock Connect,
beeintrachtigt werden.

Risiko der Offenlegung von Beteiligungen

Wenn der Fonds zum Grossaktionar einer VRC-Listco wird,
kann er gemass den Vorschriften der Volksrepublik China zur
Offenlegung von Beteiligungen dem Risiko ausgesetzt sein,
dass die vom Fonds gehaltenen Positionen in ihrer Gesamtheit
mitgeteilt werden missen. Dies kann zur Bekanntgabe der von
der Gesellschaft gehaltenen Positionen an die Offentlichkeit
fuhren und sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
betreffenden Teilfonds auswirken.

Beschréankungen flr ausldndische Beteiligungen

Da es Beschrankungen fir die Gesamtzahl der Aktien gibt, die
von allen zugrunde liegenden ausléndischen Anlegern
und/oder einem einzelnen auslandischen Anleger an einer
VRC-Listco gehalten werden, beruhend auf den in den
Rechtsvorschriften der Volksrepublik China (in ihrer jeweils
glltigen Fassung) festgelegten Grenzwerten, haben die
jeweiligen Obergrenzen und die Aktivitaten aller zugrunde
liegenden auslandischen Anleger Einfluss auf die Fahigkeit der
Teilfonds zu Investitionen in China-Connect-Wertpapiere.

In der Praxis wird es schwierig sein, die Anlagen der zugrunde
liegenden auslandischen Anleger zu Uberwachen, da Anleger
die Anlagen gemdass den gesetzlichen Vorschriften der
Volksrepublik China Uber verschiedene zugelassene Kanéle
tatigen kénnen.

Operationelles Risiko

Stock Connect hangt vom Funktionieren der betrieblichen
Systeme der betreffenden Marktteilnehmer ab.
Marktteilnehmer kénnen sich an Stock Connect beteiligen,
sofern sie Uber bestimmte informationstechnologische
Fahigkeiten verfligen und gewisse Risikomanagement- und
sonstige Anforderungen erfiillen, die von der betreffenden
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Borse und/oder der Clearingstelle genauer festgelegt werden
kénnen.

Ausserdem erfordert die ,Konnektivitdt“ in Stock Connect die
Weiterleitung von Auftragen Uber die Grenze von Hongkong und
der Volksrepublik China. Dies verlangt die Entwicklung neuer
Informationstechnologiesysteme auf Seiten der SEHK und der
Borsenteilnehmer (d. h. China Stock Connect), die von der
SEHK einzurichten sind und mit denen sich die
Bérsenteilnenmer verbinden mussen. Es ist nicht garantiert,
dass die Systeme der SEHK und der Marktteilnehmer
ordnungsgemass funktionieren werden oder weiterhin an die
Veranderungen und Entwicklungen in beiden Markten
angepasst werden. Falls die betreffenden Systeme nicht
ordnungsgemass funktionieren, konnte der Handel mit China-
Connect-Wertpapieren Uber Stock Connect unterbrochen
werden. Die Fahigkeit der Teilfonds, Uber Stock Connect
Zugang zum Markt fur chinesische A-Aktien zu haben (und
damit ihre Anlagestrategie zu verfolgen), kdnnte beeintrachtigt
werden.

Regulatorisches Risiko

Das Stock-Connect-Programm ist neu auf dem Markt und
unterliegt den Bestimmungen, die von den zusténdigen
Aufsichtsbehorden erlassen werden, sowie den
Umsetzungsvorschriften der Bérsen in der Volksrepublik China
und Hongkong. Daruber hinaus kdénnen jeweils neue
Vorschriften von den Aufsichtsbehdrden im Zusammenhang
mit Geschéaftsaktivitaten und der grenziberschreitenden
rechtlichen  Durchsetzung von  grenziberschreitenden
Handelsgeschaften im Rahmen des Stock-Connect-
Programms erlassen werden.

Unterschiedliche Handelstage

Stock Connect wird nur an Tagen betrieben, an denen beide
Markte, die Volksrepublik China und Hongkong, fiir den Handel
gedffnet sind und wenn die Banken in beiden Markten an den
entsprechenden Abrechnungstagen gedffnet haben. Es kann
daher Félle geben, in denen Anlegern kein Handel mit China-
Connect-Wertpapieren moglich ist, obwohl in der Volksrepublik
China ein normaler Handelstag ist. Fur die Teilfonds kann
dadurch das Risiko von Kursschwankungen bei China-
Connect-Wertpapieren wahrend der Zeit, in der kein Handel
Uber Stock Connect moglich ist, bestehen.

Risiken im Zusammenhang mit der Aussetzung des Handels
an den Borsen in Festlandchina

Wertpapierbérsen haben in der Volksrepublik China
Ublicherweise das Recht, den Handel eines Wertpapiers, das
an der betreffenden Borse gehandelt wird, auszusetzen oder zu
beschranken. Von den Borsen werden insbesondere Grenzen
flr die Handelsbandbreite festgelegt, wobei der Handel mit
chinesischen A-Aktien an der betreffenden Borse ausgesetzt
werden kann, wenn sich der Handelskurs des Wertpapiers
unterhalb der Grenze der Handelsbandbreite bewegt. Eine
derartige Aussetzung wuirde jeden Handel mit den
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bestehenden Positionen unmdglich machen und die
betroffenen Teilfonds potenziell Verlustrisiken aussetzen.

Steuerrisiko im Zusammenhang mit Festlandchina
Gemass der Verwaltungsvorschrift (Caishui) [2014] Nr. 81 fur

das  Shanghai-Hongkong-Connect-Programm  und  der
Verwaltungsvorschrift (Caishui) [2016] Nr. 127 fur das
Shenzhen-Hongkong-Connect-Programm, die am

14. November 2014 bzw. am 5. November 2016 gemeinsam
vom chinesischen Finanzministerium, der staatlichen
Steuerverwaltung (State Administration of Taxation) und der
chinesischen Wertpapieraufsichtsbehorde (China Securities
Regulatory Commission) erlassen wurden, sind Anleger, die
Uber Stock Connect in China-Connect-Wertpapieren anlegen,
von der Einkommensteuer auf Kapitalgewinne befreit, die mit
dem Verkauf von China-Connect-Wertpapieren erzielt werden.
Es gibt jedoch keine Garantie, wie lange die Steuerbefreiung
fortgelten wird, und es ist nicht gewahrleistet, dass der Handel
mit China-Connect-Wertpapieren in der Zukunft keine
Verbindlichkeiten im Hinblick auf derartige Steuern nach sich
ziehen wird. Die Steuerbehorden der Volksrepublik China
konnen diesbezlglich zu einem spateren Zeitpunkt weitere
Richtlinien erlassen, die moglicherweise rickwirkend gelten.
Angesichts der Ungewissheit, wie Gewinne oder Einkiinfte
besteuert werden, die aus Anlagen eines Teilfonds in der
Volksrepublik China stammen, behalt sich der Fonds das Recht
vor, die Steuerbelastung zu erhdhen, die durch Quellensteuern
auf derartige Gewinne oder Einkunfte verursacht wird, und fur
diese Anlagen im Namen des betreffenden Teilfonds Steuern
einzubehalten.

Risiken im Zusammenhang mit dem ChiNext-Markt und dem
STAR Board

Bestimmte, gemass dem Shenzhen-Hongkong-Connect-
Programm zuldssige chinesische A-Aktien sind im ChiNext-
Marktsegment der SZSE notiert, das in der Anfangsphase des
Shenzhen-Connect auf institutionelle professionelle Anleger
beschrankt sein wird.

Das STAR Board ist ein neues Marktsegment, in dem wéhrend
der Anfangsphase unter Umsténden nur eine begrenzte Zahl
von Unternehmen notiert ist. Anlagen im STAR Board kdnnen
sich auf eine kleine Anzahl von Aktien konzentrieren und den
betreffenden Teilfonds einem hodheren Konzentrationsrisiko
aussetzen. Im ChiNext-Marktsegment und/oder im STAR Board
notierte Unternehmen sind in der Regel aufstrebende
Unternehmen mit einer geringeren Betriebsgrosse. Im ChiNext-
Marktsegment und im STAR Board notierte Unternehmen
unterliegen weiter gefassten Kursschwankungsgrenzen und
konnen aufgrund der hoheren Eintrittsschwelle fiir Anleger eine
geringere Liquiditat als andere Marktsegmente aufweisen.
Daher kommt es bei den in diesen Marktsegmenten notierten
Unternehmen sowohl zu grosseren Schwankungen der
Aktienkurse als auch zu grosseren Liquiditatsrisiken, und sie
weisen hohere Risiken und Umsatzquoten als die im
Hauptsegment der Borse notierten Unternehmen auf.




Die Regeln und Vorschriften fur die im ChiNext-Marktsegment
und im STAR Board notierten Unternehmen in Bezug auf die
Rentabilitat und das Grundkapital sind weniger streng als im
Hauptsegment der Borse.

Im Allgemeinen sind die im ChiNext-Marktsegment und im
STAR Board notierten Aktien mit einem hoheren Risiko
verbunden als die Aktien des Hauptmarktes (,Main Board*“) und
des Marktes fir kleine und mittlere Unternehmen (,SME
Board®).

Regulatorisches Risiko

Die Anforderungen fur eine Notierung am ChiNext Board sind
weniger streng als am Main Board und am SME Board.
Beispielsweise werden kirzere Zeitraume flir den Track Record
und niedrigere Nettogewinne, Umsatze und Operating
Cashflows verlangt. Darlber hinaus weichen die fur das
ChiNext Board geltenden Regeln zur Offenlegung von denen
des Main Board und des SME Board ab. Beispielsweise missen
Ad-hoc-Meldungen von ChiNext-Unternehmen nur auf einer
von der CSRC bestimmten Internetseite und auf der
Internetseite der Emittenten veroffentlicht werden. Wenn
Anleger die Informationen Uber die Ublichen
Veroffentlichungskanéle fiur das Main Board und das SME
Board verfolgen, kénnen ihnen einige wichtige Informationen
entgehen, die von ChiNext-Unternehmen bekannt gegeben
wurden.

Operatives Risiko

Am ChiNext Board notierte Unternehmen befinden sich
gewohnlich in einem frihen Entwicklungsstadium, in dem das
Geschéaft instabil, die Rentabilitdt niedrig und das
Unternehmen weniger widerstandsfahig gegentber Markt- und
Branchenrisiken ist. Die operativen Risiken, denen diese
Unternehmen ausgesetzt sind, umfassen haufig technische
Ausfalle, neue Produkte werden vom Markt nicht gut
aufgenommen, es gelingt nicht, mit der Marktentwicklung
Schritt zu halten, sowie personelle Veréanderungen, die sich bei
den Grindern, dem Managementteam und dem technischen
Kernteam ergeben.

Risiko der Aufgabe der Bérsenzulassung (,Delisting")

Am ChiNext Board ist der Anteil der Unternehmen, bei denen es
zur Aufgabe der Boérsenzulassung (,Delisting”) kommt,
vergleichsweise hoher als am Main Board.

Schwankungen des Aktienkurses

Da die am ChiNext Board notierten Unternehmen relativ klein
sind und ihre geschéftliche Leistung instabil ist, sind sie
anfalliger flr Spekulationen. Die Kurse der ChiNext-Aktien sind
volatiler.

Technisches Risiko

Am ChiNext Board notierte Unternehmen sind hauptsachlich
Technologieunternehmen, deren Erfolg von technischen
Innovationen abhangt. Diese Unternehmen sind jedoch Risiken
und Schwierigkeiten im Zusammenhang mit der technischen
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Innovation ausgesetzt, wie etwa hohen Forschungs- und
Entwicklungskosten, technischen Fehlschlagen und einer
schnellen Entwicklung und Verdrangung in der Technologie und
im Produktmarkt.

Risiken im Zusammenhang mit der Bewertung

Im Allgemeinen ist es schwierig, den Wert eines Unternehmens
zu schatzen, das am ChiNext Board notiert ist, da sich die
Unternehmen in einer frihen Entwicklungsphase befinden und
eine kurze Unternehmensgeschichte und instabile Gewinne
und Cashflows haben. Daher lassen sich die herkdmmlichen
Bewertungsmethoden, wie das Kurs-Gewinn-Verhaltnis und
das Kurs-Buchwert-Verhaltnis, nur schwer anwenden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Zusammenhang mit der
Bewerbung, dem Angebot, dem Vertrieb oder dem Verkauf von
Aktien eines Teilfonds in der Volksrepublik China oder aus der
Volksrepublik China heraus bei den Verwaltungs- oder
Aufsichtsbehdrden der Volksrepublik China keinen Antrag
gestellt und keine Zulassung angestrebt und wird auch in
Zukunft keinen solchen Antrag stellen oder eine solche
Zulassung anstreben, und die Verwaltungsgesellschaft wird
nicht und beabsichtigt nicht, Aktien direkt oder indirekt
Personen, die in der Volksrepublik China ansassig sind,
anzubieten, diesen gegeniber zu bewerben oder sie an diese
zu vertreiben oder zu verkaufen.

Die Aktien sind nicht dazu bestimmt, in der Volksrepublik China
oder Anlegern der Volksrepublik China angeboten zu werden
oder dort bzw. an diese verkauft zu werden. Anleger der
Volksrepublik China dirfen keine Aktien zeichnen, es sei denn,
dies ist ihnen geméass allen massgeblichen Gesetzen,
Regelungen, Bestimmungen, Mitteilungen, Richtlinien,
Anweisungen oder sonstigen aufsichtsrechtlichen Vorschriften
der Volksrepublik China in ihrer jeweils geltenden und
geanderten Fassung, die von einer Verwaltungs- oder
Aufsichtsbehoérde der Volksrepublik China erlassen wurden und
fur den Anleger, den Fonds oder den Anlageverwalter des
betreffenden  Teilfonds gelten (gleichglltig, ob sie
Gesetzeskraft haben oder nicht), gestattet. Soweit zulassig,
sind Anleger der Volksrepublik China verantwortlich fur die
Einholung aller staatlichen Genehmigungen, Bestatigungen,
Lizenzen oder Zulassungen (sofern zutreffend) aller
massgeblichen staatlichen Stellen der Volksrepublik China,
einschliesslich insbesondere der State Administration of
Foreign Exchange, der China Securities Regulatory Commission
und/oder anderer massgeblicher Aufsichtsbehdrden (soweit
zutreffend), sowie flr die Einhaltung aller massgeblichen
Vorschriften  der  Volksrepublik  China, einschliesslich
insbesondere der einschldgigen Devisenbestimmungen
und/oder der Vorschriften fir Auslandsinvestitionen. Wenn ein
Anleger die obigen Regelungen nicht erfillt, kann der Fonds,
nach Treu und Glauben und aus berechtigten Griinden
handelnd, in Bezug auf die Aktien eines solchen Anlegers
jegliche Massnahmen ergreifen, um die betreffenden
aufsichtsrechtlichen Anforderungen zu erfiillen, einschliesslich
der zwangsweisen Ricknahme der von dem betreffenden
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Anleger gehaltenen Aktien nach Massgabe der Satzung der
Gesellschaft und der geltenden Gesetze und Vorschriften.
Personen, die in den Besitz dieses Prospekts oder von Aktien
gelangen, mussen sich selbst Uber solche Beschrankungen
informieren und diese beachten.

Ausschluss zugelassener Aktien und Handelsbeschrankungen
Eine Aktie kann aus verschiedenen Griinden aus dem Kreis der
fir den Handel Uber Stock Connect zugelassenen Titel
ausgeschlossen werden. In einem solchen Fall kann die Aktie
nur noch verkauft, aber nicht mehr gekauft werden. Dies kann
sich auf das Anlageportfolio oder die Anlagestrategien des
Anlageverwalters auswirken. Daher sollte der Anlageverwalter
die Liste zugelassener Aktien, die von der SSE/SZSE und der
HKSE bereitgestellt und gelegentlich aktualisiert wird,
sorgfaltig lesen.

Uber Stock Connect ist der Anlageverwalter nur noch zum
Verkauf, jedoch nicht mehr zum Kauf chinesischer A-Aktien
berechtigt, falls: (i) die chinesische A-Aktie anschliessend nicht
mehr in den massgeblichen Indizes vertreten ist; (ii)
anschliessend eine ,Risikowarnung® flr die chinesische A-
Aktie vorliegt; (iii) die H-Aktie, die der chinesischen A-Aktie
entspricht, anschliessend nicht mehr an der SEHK gehandelt
wird und/oder (iv) nur in Bezug auf SZSE-Aktien: falls bei einer
regelmassigen Uberpriifung im Anschluss festgestellt wird,
dass die betreffende Aktie eine Marktkapitalisierung von
weniger als 6 Mrd. RMB hat. Zudem sollten Anleger beachten,

dass fur chinesische A-Aktien Kursschwankungsgrenzen
gelten.

Handelskosten

Neben der Zahlung der Handelsgebihren und

Stempelabgaben, die beim Handel mit chinesischen A-Aktien
anfallen, sollte der betreffende Teilfonds, der Transaktionen
Uber die Nordwéartshandelsverbindung von Stock Connect
ausfihrt, auch etwaige neue Portfoliogebuhren,
Dividendensteuern und Steuern auf Ertréage aus der
Ubertragung von Aktien beachten, die gegebenenfalls von den
zustandigen Behorden festgelegt werden.

Wahrungsrisiken
Uber die Nordwartshandelsverbindung getatigte Anlagen des

jeweiligen Teilfonds in SSE/SZSE-Wertpapieren werden in
Renminbi gehandelt und abgewickelt. Falls der jeweilige
Teilfonds eine Aktienklasse halt, die auf eine andere lokale
Wahrung als RMB lautet, ist der Teilfonds einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn er in ein auf RMB lautendes
Produkt investiert, da die lokale Wahrung in RMB umgerechnet
werden muss. Im Zuge der Umrechnung entstehen dem
jeweiligen Teilfonds auch Wahrungsumrechnungskosten.
Selbst wenn sich der Kurs des auf RMB lautenden
Vermogenswerts zwischen Kauf und Rickgabe/Verkauf durch
den Teilfonds nicht verandert hat, erleidet der Teilfonds bei
Umrechnung der RUlckgabe-/Verkaufserlose in die lokale
Wahrung dennoch einen Verlust, falls der RMB an Wert verloren
hat.
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Die vorstehenden Ausfiihrungen decken unter Umstédnden
nicht alle mit Stock Connect verbundenen Risiken ab, und alle
vorstehend genannten Gesetze, Richtlinien und Vorschriften
kdnnen sich jederzeit andern

Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in China

Soweit die jeweiligen Teilfonds Anlagen in China getéatigt haben,
kénnen die Betriebs- und Finanzergebnisse durch Anderungen
in der Volksrepublik China (,VRC“) im Hinblick auf die
staatlichen Plane, die politischen, wirtschaftlichen und sozialen
Umstande, Anderungen der Politik der chinesischen Regierung
sowie der Gesetze und Vorschriften beeintrachtigt werden,
insbesondere wenn Anlagen Uber ein von der Regierung der
Volksrepublik China eingefuhrtes Investitionssystem
vorgenommen werden.

Insbesondere ist zu beachten, dass, obwohl die Regierung der
Volksrepublik China stets ihre Absicht betont hat, die Stabilitat
des Renminbi zu wahren, der Wechselkurs in der
Vergangenheit stark schwankte und nicht ausgeschlossen
werden kann, dass dies auch in Zukunft so bleiben wird. Eine
Abwertung des Renminbi kénnte sich negativ auf den
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds auswirken.
Ausserdem konnen die Standards und Praktiken, die fir
Unternehmen in der Volksrepublik China fur die Buchflihrung,
die Abschlussprifung und die Finanzberichterstattung gelten,
von den in anderen L&ndern geltenden Standards und
Praktiken abweichen. Beispielsweise kann es Unterschiede bei
den Bewertungsmethoden fir Immobilien und andere
Vermodgenswerte und bei den Anforderungen an die
Offenlegung von Informationen flir die Anleger geben.

Das Rechtssystem der Volksrepublik China im Aligemeinen und
fur die Wertpapiermarkte im Besonderen unterlag in den
letzten Jahren einem schnellen Wandel, was zu
Schwierigkeiten bei der Auslegung und Anwendung neu
entstehender Bestimmungen fihren kann. Mit dem
Uberarbeiteten Wertpapiergesetz, das am 1. Januar 2006 in
Kraft trat, hat eine umfassende Anderung des vorherigen
Regelungsrahmens fur die Systeme zur Emission, zur
Borsennotierung und zum Handel von Wertpapieren
stattgefunden.

Die Regierung der Volksrepublik China hat in den letzten Jahren
eine Reihe von Steuerreformen umgesetzt. Es kann nicht
garantiert werden, dass die gegenwartigen Steuergesetze und
-vorschriften in Zukunft nicht gedndert oder erganzt werden.
Eine Anderung oder Ergénzung der Steuergesetze und -
vorschriften kann Einfluss auf den Gewinn nach Steuern von
Gesellschaften in der Volksrepublik China haben.

Nachhaltigkeitsbezogene Risiken
Laut SFDR sind Finanzmarktteilnehmer dazu verpflichtet, die

Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachfolgend
definiert) in die Anlageentscheidungen einfliessen, sowie die
Ergebnisse der Beurteilung  der  wahrscheinlichen
Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des
Teilfonds offenzulegen.



Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein umweltbezogenes, soziales
oder die Unternehmensfiuhrung betreffendes Ereignis oder eine
entsprechende Gegebenheit, dessen beziehungsweise deren
Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der vom Teilfonds getatigten
Anlagen haben kdnnte (,Nachhaltigkeitsrisiko®).

Dieses Risiko steht meistens im Zusammenhang mit
klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels
(sogenannte physische Risiken) oder mit der Reaktion der
Gesellschaft auf den Klimawandel (sogenannte
Transitionsrisiken), die zu unerwarteten Verlusten flihren
konnten, sodass die Investitionen und die finanzielle Lage der
Teilfonds gefahrdet waren. Soziale Ereignisse (z.B.
Ungleichheit, Inklusivitat, Arbeitsbeziehungen, Investition in
Humankapital, Unfallverhitung, Veranderung des
Kundenverhaltens usw.) oder staatliche Versaumnisse (z.B.
wiederholter erheblicher Verstoss gegen internationale
Vertrage, Bestechungsversuche, Produktqualitat und -
sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) konnen ebenfalls zu
Nachhaltigkeitsrisiken flhren.

Nachhaltigkeitsrisiken fliessen mittels des ESG-
Integrationsansatzes in die Anlageentscheidung und die
RisikoUberwachung ein und spiegeln die potenziellen oder
tatsachlichen Risiken und/oder Chancen fir die Maximierung
der langfristigen risikobereinigten Renditen der Teilfonds wider.
Die Auswirkungen des Auftretens eines Nachhaltigkeitsrisikos
konnen vielfaltig sein und sich je nach spezifischem Risiko,
Region und Anlageklasse unterscheiden. Wenn ein
Nachhaltigkeitsrisiko fir einen Vermdgenswert auftritt,
bedeutet dies in der Regel einen Riickgang oder gar den Verlust
von dessen Wert.

Eine solche Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen muss
daher auf Portfolioebene stattfinden.

Sofern in Abschnitt ,B. DIE TEILFONDS“ nicht anders
angegeben, sind die Teilfonds stark diversifiziert. Daher wird
damit gerechnet, dass die Teilfonds einer breiten Palette an
Nachhaltigkeitsrisiken unterliegen, die sich von Unternehmen
zu Unternehmen unterschieden. Insbesondere sind mache
Markte und Sektoren Nachhaltigkeitsrisiken starker ausgesetzt
als andere. So kann der Energiesektor — bekanntermassen ein
Hauptverursacher von Treibhausgasemissionen — grosserem
regulatorischem oder 6ffentlichem Druck und somit grosseren
Risiken ausgesetzt sein als andere Sektoren. Es wird jedoch
nicht damit gerechnet, dass sich einzelne
Nachhaltigkeitsrisiken wesentlich negativ auf den finanziellen
Wert des Teilfonds auswirken.

Sofern fir die einzelnen Teilfonds in Abschnitt ,B. DIE
TEILFONDS* angegeben, kann ein Teilfonds den folgenden
spezifischen Risiken unterliegen, die in der Regel ein starkeres
Exposure gegenliber Nachhaltigkeitsrisiken zur Folge haben als
andere:

Europa

Dieser Teilfonds ist Risiken im Zusammenhang mit den
zunehmenden regulatorischen Anforderungen in Europa
ausgesetzt, die sich direkt oder indirekt aus dem Ubergang zu

Prospekt

einer emissionsarmeren und Okologisch nachhaltigeren
Wirtschaft ergeben, was wesentliche Nachhaltigkeitsrisiken
nach sich ziehen kann, welche die Geschaftsmodelle der
Unternehmen in diesem Teilfonds sowie die Rendite und den
Gesamtwert des Teilfonds beeintrachtigen kdnnen. Derartige
finanzielle Verluste konnen sich beispielsweise aus
Anderungen am regulatorischen Rahmenwerk wie dem CO»-
Bepreisungsmechanismus, strengeren
Energieeffizienzstandards oder politischen und rechtlichen
Risiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten oder dem
Ubergang zu einer emissionsarmen Wirtschaft, der sich mittels
technologischer Entwicklungen, welche dazu fuhren, dass
bestehende  Produkte und  Dienstleistungen  durch
emissionsarmere Alternativen ersetzt werden, auch negativ auf
Unternehmen auswirken kann, oder aus potenziell erfolglosen
Investitionen dieses Teilfonds in neue Technologien ergeben.
In Europa ist dieser Teilfonds aufgrund des wachsenden
Bewusstseins far Nachhaltigkeitsbelange einem
Reputationsrisiko im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit
ausgesetzt, das sich direkt auf die Vermoégenswerte des
Teilfonds auswirken kann, z. B. durch ,Name and Shame*-
Kampagnen seitens Nichtregierungsorganisationen oder
Verbraucherverbanden. Die Stigmatisierung eines
Industriesektors, sich verandernde Verbraucherpraferenzen
und zunehmende Aktionarsbedenken/negatives Feedback
infolge wachsender Sorgen in Bezug auf den Klimawandel
kdnnen sich negativ auf den Teilfonds und den Wert seiner
Anlagen auswirken.

Schwellenlénder

Dieser Teilfonds unterliegt Risiken im Zusammenhang mit den
Schwellenldndern, die Nachhaltigkeitsrisiken in der Regel
starker ausgesetzt sind als andere Markte. Beispielsweise
fallen die Governance-Risiken in den Schwellenlédndern
aufgrund der mangelnden Reife der Unternehmen oder der
Mitarbeiterfluktuation oder einer  oftmals starker
konzentrierten EigentUmerstruktur fir gewdhnlich hdher aus.
Zudem sind viele in den Schwellenldandern anséassige
Unternehmen in der Regel weniger transparent und stellen sie
weniger umfangreiche Offenlegungen zur Verfugung, wodurch
es Anlageverwalter und externe Anbieter schwerer haben,
etwaige Nachhaltigkeitsrisiken zu ermitteln und deren
Wesentlichkeit zu beurteilen. Nachlassigkeit bei Arbeits- und
Menschenrechtspraktiken, Kinderarbeit und Korruption stellen
weitere Beispiele flr Nachhaltigkeitsrisiken in den
Schwellenléandern dar, die den Ruf und die Gewinnaussichten
eines Unternehmens in Mitleidenschaft ziehen und das Risiko
von  Prufungen und  Beschrédnkungen durch die
Aufsichtsbehdrden erhéhen kdnnten. Derartige Begebenheiten
kdnnen sich wesentlich auf die Rendite und die Rendite dieses
Teilfonds auswirken.

High Yield

Dieser Teilfonds weist ein starkes Exposure gegeniber dem
Hochzinsmarkt (High-Yield-Markt) auf. Hochzinsanleihen
werden meist von kleineren Unternehmen begeben, die sich in
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Privatbesitz befinden kdnnen. Diese kleineren Unternehmen
sind in der Regel weniger transparent und stellen weniger
umfangreiche Offenlegungen zur Verfligung. Der Mangel an

Informationen

macht es schwieriger, etwaige

Nachhaltigkeitsrisiken zu ermitteln und deren Wesentlichkeit
zu beurteilen.

Weitere Einzelheiten und spezifische Informationen zu den
einzelnen Teilfonds sind in Abschnitt ,B. DIE TEILFONDS*
aufgefuhrt.

3.3  Anlagebeschrankungen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft legt die Anlagestrategie fur
alle Teilfonds nach dem Prinzip der Risikostreuung fest.

Auf Grundlage des Gesetzes von 2010 hat der Verwaltungsrat

der Gesellschaft beschlossen,

die folgenden Anlagen

zuzulassen:
1. Zulassige Investitionen
Die Anlagen bestehend aus:

a)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten:

e die an einem geregelten Markt (wie in Artikel 41
Absatz 1 Buchstabe a des Gesetzes von 2010
definiert) notiert oder gehandelt werden;

e die an einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaates der Europaischen Union (,EU*),
der anerkannt, fir das Publikum offen und
dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist,
gehandelt werden;

e die an einer Wertpapierborse eines Drittlandes
amtlich notiert oder an einem anderen
geregelten Markt eines Drittlandes, der
anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt
werden;

e aus Neuemissionen, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierbérse oder an
einem anderen geregelten Markt, der anerkannt,
fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist, beantragt
wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf
eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer

Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei

qualifizierten Kreditinstituten, die ihren

Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der EU oder

in einem Mitgliedstaat der OECD oder in einem Land

haben, das die Beschlisse der Financial Actions

Task Force (,FATF“ bzw. Groupe d’Action Financiére

Internationale  ,GAFI“)  ratifiziert hat (ein

»Qualifiziertes Kreditinstitut®).

Derivaten, einschliesslich  gleichwertiger  bar

abgerechneter Instrumente, die an einem unter (a)

erster, zweiter und dritter Gedankenstrich

bezeichneten geregelten Markt gehandelt werden,
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und/oder ausserbdrslich gehandelte (,over the

counter” oder ,,0TC*) Derivate, sofern:

e es sich bei den Basiswerten um Instrumente im
Sinne dieses Absatzes oder um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in die der Teilfonds gemass seinen
Anlagezielen investieren darf;

e die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-
Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der
luxemburgischen Finanzaufsicht Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*)
zugelassen wurden; und

e die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der
Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Aktien/Anteilen  von nach der Richtlinie

2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder

anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz (2)

Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/65/EG mit

Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder einem

Drittstaat, sofern:

e diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften
zugelassen wurden, die sie einer behdrdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung
der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht der EU gleichwertig ist und
ausreichende Gewahr flr die Zusammenarbeit
zwischen den Behdrden besteht;

e das Schutzniveau der Aktionare/Anteilinhaber
der anderen OGA dem Schutzniveau der
Aktionare/Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die
Vorschriften fur die getrennte Verwahrung des
Fondsvermédgens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewdhrung und Leerverkdufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind,;

e die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein
Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrége und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

e der OGAW oder dieser andere OGA, dessen
Aktien/Anteile erworben werden sollen, nach
seinen Grindungsunterlagen insgesamt
hochstens 10% seines Nettoinventarwerts in
Aktien/Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen darf.

Erwirbt die Gesellschaft Aktien/Anteile anderer

OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar



oder mittelbar von derselben

Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen

Gesellschaft verwaltet werden, mit der die

Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame

Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine

wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung

verbunden ist, dirfen die damit verbundenen
allfalligen Ausgabe- und Rlicknahmekommissionen
betreffend den Zielfonds nicht dem investierenden

Teilfonds belastet werden.

Fir die Teilfonds, die gemass ihrer Anlagepolitik

einen wesentlichen Teil ihres Vermodgens in

Aktien/Anteilen anderer OGAW und/oder sonstiger

OGA anlegen, sind die vom Teilfonds selbst wie auch

von den anderen OGAW und/oder sonstigen OGA, in

die zu investieren er beabsichtigt, maximal
erhobenen Verwaltungskommissionen im Anhang
zum entsprechenden Teilfonds unter dem Titel

JVergutung an die Verwaltungsgesellschaft”

beschrieben.

Unter den vom Gesetz von 2010 erlaubten

Bedingungen darf jeder Teilfonds der Gesellschaftin

Aktien eines oder mehrerer anderer Teilfonds der

Gesellschaft anlegen.

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem

geregelten Markt gehandelt werden und die unter

die Definition des Artikel 1 des Gesetzes von 2010

fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser

Instrumente selbst Vorschriften lber den Einlagen-

und den Anlegerschutz unterliegt, und

vorausgesetzt sie werden:

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats der EU, der Européischen
Zentralbank, der EU oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, im Falle
eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Féderation oder von einer internationalen
Einrichtung o&ffentlich-rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort, begeben oder garantiert; oder

e von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter 1.(a)
aufgefliihrten geregelten Markten gehandelt
werden; oder

e von einem Institut, das gemass den im
Gemeinschaftsrecht der EU festgelegten
Kriterien einer behoérdlichen Aufsicht unterstellt
ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung
der CSSF mindestens so streng sind wie die des
Gemeinschaftsrechts der EU, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert; oder

e von anderen Emittenten begeben, die einer
Kategorie angehoren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern flir Anlagen in diesen

f)

g

Prospekt

Instrumenten Vorschriften fur den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des
zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei den
Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn
(10) Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss
nach den Vorschriften der Richtlinie
2013/34/EU erstellt und verdffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermassige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jedoch:

e kann die Gesellschaft hochstens 10% des
Nettoinventarwerts ihrer Teilfonds in anderen
als den unter (a) bis (e) genannten Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen;

e kann die Gesellschaft fir jeden Teilfonds
gesamthaft hdéchstens 10% des jeweiligen
Nettoinventarwerts ihrer Teilfonds in Zielfonds
gemass 1. (d) anlegen, es sei denn, der Anhang
eines  Teilfonds erlaubt explizit eine
weitergehende Anlage in Zielfonds;
insbesondere kann im Anhang eines Teilfonds
vorgesehen sein, dass dieser mindestens 85%
seines Vermdgens in Anteile eines anderen
OGAW (oder eines Teilvermbgens eines
solchen), der nach der EU-Richtlinie
2009/65/EG zugelassen ist, der nicht selbst ein
Feeder gemass Kapitel 9 des 2010 Gesetzes ist
und keine Anteile eines solchen Feeders halt,
investiert;

e darf die Gesellschaft weder Edelmetalle noch
Zertifikate Uber diese erwerben.

Die Gesellschaft kann erganzend liquide Mittel

halten.

2. Risikostreuung

a)

Die Gesellschaft legt hochstens 10% des
Nettoinventarwerts eines jeden Teilfonds in
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und
desselben Emittenten an. Die Gesellschaft legt
hdchstens 20% des Nettoinventarwerts eines jeden
Teilfonds in Einlagen bei ein und derselben
Einrichtung an.
Das Ausfallrisiko bei Geschéaften der Gesellschaft
mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht
Uberschreiten:
e 10% des Nettoinventarwerts eines jeden
Teilfonds, wenn die Gegenpartei ein
qualifiziertes Kreditinstitut ist;
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e undansonsten 5% des Nettoinventarwerts eines
jeden Teilfonds.
Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko eines
jeden Teilfonds darf den Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds nicht Uberschreiten. Bei der
Berechnung des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Gegenparteirisiko (,risque de
contrepartie), kiinftige Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen berucksichtigt.
Das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die
Anlagegrenzen in den Absatzen (a) bis (f) nicht
Uberschreiten. Die Basiswerte von indexbasierten
Derivaten missen diese Anlagegrenzen nicht
bertcksichtigen. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier
oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es
hinsichtlich der Bestimmungen dieses Punktes
mitberlcksichtigt werden.
Der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen
ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines
Nettoinventarwerts anlegt, darf 40 % des Werts
seines Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten.
Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die
mit Finanzinstituten getatigt werden, welche einer
behdrdlichen Aufsicht unterliegen.
Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen unter (a),
darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung
hdchstens 20% seines Nettoinventarwerts in einer
Kombination aus:
e vondieser Einrichtung begebenen Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten und/oder
e Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
e von dieser Einrichtung erworbenen
Derivaten anlegen.
Die Obergrenze unter (a), erster Satz, kann auf 35 %
angehoben werden, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der
EU oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden.
Die Obergrenze unter (a), erster Satz, kann auf 25 %
angehoben werden, wenn die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU begeben werden,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz
der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere mussen die Ertrage aus der Emission
dieser  Schuldverschreibungen gemass den
gesetzlichen Vorschriften in  Vermdgenswerten
angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken

OTC-
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g

h)

und vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten
fallig werdende Rlckzahlung des Kapitals und der
Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5% seines
Nettoinventarwerts in Schuldverschreibungen im
Sinne des vorstehenden Absatzes an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Werts des
Nettoinventarwerts dieses  Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der unter (b) vorgesehenen Anlagegrenze von 40 %
nicht bertcksichtigt.

Die unter (a) bis (e) genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher dirfen gemass (a) bis (e)
getatigte  Anlagen in  Wertpapieren  oder
Geldmarktinstrumenten  ein und  desselben
Emittenten oder in Einlagen bei diesen Emittenten
oder in Derivaten derselben in keinem Fall 35 % des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds Uberschreiten.
Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung
des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 2013/34/EU oder nach den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften
derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind
bei der Berechnung der oben vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.
Die Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten  ein  und  derselben
Unternehmensgruppe dirfen zusammen max. 20 %
seines Nettoinventarwerts erreichen.

Abweichend von den obigen Punkten (a) bis (f), ist
die Gesellschaft berechtigt, gemass dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% des
Nettoinventarwerts eines Teilfonds in verschiedene
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zu
investieren, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat,
Brasilien, Singapur oder internationalen
Organismen  offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehdéren, begeben oder garantiert werden; Ein
solcher Teilfonds muss Wertpapiere halten, die im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30%
seines Nettoinventarwerts nicht (iberschreiten
diirfen.

Unbeschadet der in Absatz (j) festgelegten
Anlagegrenzen kann die in Absatz (a) genannte
Obergrenze flr Anleger in Aktien und/oder
Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf
hochstens 20% erhdoht werden, wenn die
Anlagestrategie eines Teilfonds ist, einen
bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien-



oder Schuldtitelindex nachzubilden; Voraussetzung
hierflr ist, dass
e die Zusammensetzung des Index hinreichend
diversifiziert ist;
e der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur
den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
e der Index in angemessener Weise veroffentlicht
wird.
Die im vorigen Absatz festgelegte Grenze betragt
35 %, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar
insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
maglich.
Ein Teilfonds darf Aktien/Anteile von unter 1. (d)
beschriebenen OGA und/oder OGAW erwerben,
sofern er hdchstens 10% seines Nettoinventarwerts
in Anteilen ein und desselben OGA und/oder OGAW
anlegt. Sofern die Haftung des Vermodgens eines
Teilfonds von einem Umbrella-Fonds gegentber
Dritten sichergestelltist, gelten diese 10% fur solche
Teilfonds.

(A) Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft darf fir keine der von
ihr verwalteten Investmentfonds, die sich als
OGAW qualifizieren, Aktien erwerben, die mit
einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihr
ermdglichen wirde, einen nennenswerten
Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines
Emittenten auszutben.

(B) Ferner darf die Gesellschaft héchstens:

e 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und
desselben Emittenten,

e 10% der Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten,

e 25% der Aktien/Anteile ein und desselben
Zielfonds;

e 10% der Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten

Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen

beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich

der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder
der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt des

Erwerbs nicht berechnen I&asst.

Die Absatze (A) und (B) werden nicht angewendet:

e auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert
werden;

e auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von einem Staat, der nicht Mitglied der

k)
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Europaischen Union ist, begeben oder garantiert
werden;

auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die
von internationalen Organismen offentlich-
rechtlichen Charakters begeben werden, denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU
angehoren;

auf Aktien, die die Gesellschaft am Kapital einer
Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den
OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Staates die einzige Maoglichkeit darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses
Staates zu tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt
jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die
Gesellschaft des Drittstaates in  ihrer
Anlagepolitik die unter (a) bis (f) und (i) - (j) (A) und
(B) festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet. Bei
Uberschreitungen der unter (a) bis (f) und (i)
vorgesehenen Grenzen findet (k) sinngemass
Anwendung;

auf Aktien, die von der Gesellschaft alleine oder
von der Gesellschaft und anderen OGA am
Kapital von Tochtergesellschaften gehalten
werden, die in deren Niederlassungsstaat
lediglich  und ausschliesslich fur diese
Gesellschaft(en)  bestimmte  Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick
auf die Rlicknahme von Aktien auf Wunsch der
Aktionare austben.

(A) Die Gesellschaft muss die hier vorgesehenen
Anlagegrenzen bei der Auslbung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente geknupft sind, die Teil
ihres Vermoégens sind, nicht einhalten.
Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die
Einhaltung des Grundsatzes der
Risikostreuung zu achten, kann die
Gesellschaft wahrend eines Zeitraums von
sechs Monaten nach ihrer Zulassung von den
in den Punkten (a) bis (h) und (i) festgelegten
Bestimmungen abweichen.

(B) Werden die in Absatz (A) genannten Grenzen
von der Gesellschaft oder einem Teilfonds
unbeabsichtigt oder infolge der Ausiibung von
Bezugsrechten Uberschritten, so muss die
Gesellschaft im Rahmen der von ihr getatigten
Verkaufe der Vermogenswerte als vorrangiges
Ziel die Bereinigung der Situation unter
BerUcksichtigung der Interessen der Aktionare
anstreben.
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(A) Die  Gesellschaft darf keine Kredite
aufnehmen. Sie darf jedoch Fremdwahrungen
durch ,Back-to-back“-Darlehen erwerben.

(B) Abweichend von Absatz (A), kann die
Gesellschaft fur einen Teilfonds (i) Kredite bis
zu 10% seines Nettoinventarwerts, sofern es
sich  um kurzfristige Kredite handelt,
aufnehmen und (ii) im Gegenwert von bis zu
10% seines Nettoinventarwerts Kredite
aufnehmen, sofern es sich um Kredite handelt,
die den Erwerb von Immobilien ermdglichen
sollen, die fUr die unmittelbare Austbung ihrer
Tatigkeit unerlasslich sind; in keinem Fall
dirfen diese Kredite sowie die Kredite unter (A)
zusammen 15% des betreffenden
Nettoinventarwerts Ubersteigen.

m) Die Gesellschaft oder die Verwahrstelle darf flr
Rechnung der Teilfonds keine Kredite gewahren
oder fur Dritte als Blirge einstehen, unbeschadet der
Anwendung der Artikel 41 und 42 des Gesetzes von
2010. Dies steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder unter (c), (d) und (e)
unter 1. genannten, noch nicht voll eingezahlten
Finanzinstrumenten durch die Gesellschaft nicht
entgegen.

n) Die Gesellschaft oder die Verwahrstelle darf flr
Rechnung der Teilfonds keine Leerverkaufe von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten,
Aktien/Anteilen von Zielfonds oder unter (c), (d) und
(e) unter 1. genannten Finanzinstrumenten tatigen.

0) Die Gesellschaft darf fir jeden Teilfonds auf

akzessorischer Basis flissige Mittel halten.
Abweichungen von dieser Bestimmung,
beispielsweise hinsichtlich des Haltens von

flussigen Mitteln zu Investitionszwecken, sind beim
jeweiligen Teilfonds im Anhang zu nennen.

p) Die Gesellschaft wird nicht in Wertpapiere
investieren, die eine unbegrenzte Haftung zum
Gegenstand haben.

q) Das Fondsvermdgen darf nicht in Immobilien,
Edelmetallen, Edelmetallkontrakten, Waren oder

Warenkontrakten angelegt werden. Das
Fondsvermégen  kann in Kontrakte  auf
Warenindizes angelegt werden, insofern die Indizes
den Kriterien, wie oben stehend in 2.(h)
beschrieben, entsprechen.

r) Die Gesellschaft kann weitere
Anlagebeschrénkungen vornehmen, um den

Bedingungen in jenen L&ndern zu entsprechen, in
denen Aktien vertrieben werden sollen.
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34 Einsatz von Derivaten und Techniken und
Instrumenten

3.4.1 Einsatz von Derivaten

Die Gesellschaft kann fur jeden Teilfonds zu Anlagezwecken
oder zu Zwecken der Absicherung derivative Finanzinstrumente
(Derivate) im Einklang mit 3.3.1. (c) einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente  beinhalten  insbesondere  Futures,
Optionen, Swaps (Zinsswaps, Wahrungsswaps, Total Return
Swaps, Credit Default Swaps usw.), Forwards und Contracts for
Differences. Dabei hat sie jederzeit die im Teil | des Gesetzes
von 2010 und die in Abschnitt 3.3 ,Anlagebeschrankungen*
festgehaltenen  Anlagerestriktionen zu beachten und
insbesondere dem Umstand Rechnung zu tragen, dass die
Wertpapiere, welche den von den einzelnen Teilfonds
eingesetzten Derivaten und strukturierten Produkten
unterliegen (die ,unterliegenden Wertpapiere“), bei der
Berechnung der im vorstehenden Abschnitt festgehaltenen
Anlagegrenzen zu bericksichtigen sind. Die Gesellschaft hat
fur  jeden Teilfonds sicherzustellen, dass das
Gesamtengagement eines jeden Teilfonds in Derivaten den
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds nicht Gberschreitet.
Bei der Verwendung des Value-at-Risk (VaR)-Ansatzes zur
Berechnung des Exposures aus Derivaten kann gegebenenfalls
hiervon abgewichen werden. Die in diesem Fall einzuhaltenden
Grenzen (einschliesslich Leverage) sind in den Teilfonds
spezifischen Anhangen des Verkaufsprospektes geregelt. Die
Gesellschaft wird zu jedem Zeitpunkt die Anlagegrenzen nach
den gesetzlichen Vorschriften in Luxemburg und den
Rundschreiben der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde
einhalten. Die Gesellschaft berlcksichtigt ferner beim Einsatz
von Derivaten und strukturierten Produkten betreffend eines
jeden Teilfonds die Aufrechterhaltung einer angemessenen
Liquiditat. Samtliche sich fur einen Teilfonds aus dem Einsatz
von Derivaten ergebenden Verpflichtungen missen jederzeit
durch flissige Mittel gedeckt sein.

Zu diesen  Geschaften gehéren unter anderem
Optionsgeschafte auf Wertpapiere und andere
Finanzinstrumente, Termingeschafte (Futures und Forwards)
sowie Tauschgeschéafte (Swaps).

OTC-Geschafte dirfen grundsétzlich nur mit durch den
Verwaltungsrat gebilligten Gegenparteien getatigt werden.
Dabei sind jeweils die Grenzen gemass Artikel 43 (1) des
Gesetzes von 2010 von 10% des Nettoinventarwerts bei
Geschaften mit qualifizierten Kreditinstituten und von maximal
5% in allen anderen Féllen zu beachten. Sind OTC-
Transaktionen mit einer Gegenpartei geplant, so muss mit
dieser Gegenpartei ein ISDA-Rahmenvertrag abgeschlossen
werden.

3.4.2 Derivate zur Absicherung gegen Wahrungsrisiken

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Gesetze sowie deren
Ausflhrungsbestimmungen und der Verwaltungspraxis,
Anlagetechniken und Finanzinstrumente verwenden, deren
Zweck die Absicherung von Wahrungsrisiken ist.

Dazu darf die Gesellschaft beispielsweise
Wahrungsterminkontrakte eingehen, Kaufoptionen veraussern




oder Verkaufsoptionen erwerben, sofern sie an einem
geregelten Markt gehandelt werden oder im Rahmen von
ausserbdrslichen Geschaften erfolgen, unter der
Voraussetzung, dass es sich bei den Vertragspartnern solcher
Transaktionen um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf
derartige Geschafte spezialisiert sind. Zum gleichen Zweck
kann die Gesellschaft Wahrungstermingeschafte tatigen oder
im Rahmen einer Vereinbarung mit einem erstrangigen
Kreditinstitut, das sich auf derartige Geschéafte spezialisiert hat,
umtauschen.

Im Rahmen dieses Kapitels geht die Gesellschaft
Devisengeschafte nur zur Kurssicherung gegen
Wahrungsrisiken ein, wobei hierunter auch Wahrungsrisiken
gegenuber der Benchmark eines Teilfonds verstanden werden.
Die Gesellschaft kann auch fir einen Teilfonds
Termingeschéfte oder -kontrakte uUber eine Fremdwdahrung
abschliessen, um einen Wechselkurs bei geplanten Kaufen
oder Verkaufen von Wertpapieren festzulegen oder den Wert
von Portefeuille-Wertpapieren, die auf eine andere Wahrung
lauten, in andere Wahrung abzusichern, die gleichen
Schwankungen ausgesetzt sind. Ebenfalls kann die
Gesellschaft auch Cross-Hedging-Transaktionen zwischen
Wahrungen, die in der ordentlichen Anlagepolitik vorgesehen
sind, abschliessen.

3.4.3 Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
Unter ,Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung® werden
folgende Techniken verstanden:

e Wertpapierleihe

e Repo-Geschafte

o Reverse-Repo-Geschafte

Die Gesellschaft wendet keine dieser Techniken an.

3.4.4 Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschéften kann die
Gesellschaft Sicherheiten einfordern, um ihr Gegenparteirisiko
zu reduzieren. Der folgende Abschnitt legt die von der
Gesellschaft fir die jeweiligen Teilfonds angewandten
Regelungen zur Verwaltung von Sicherheiten fest.

Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Gesellschaft fur den jeweiligen
Teilfonds entgegen genommen werden, kénnen dazu benutzt
werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die
Gesellschaft ausgesetzt ist, wenn diese die in den
anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF
erlassenen Rundschreiben aufgelisteten Anforderungen
insbesondere hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Qualitat in
Bezug auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation,
Risiken in Bezug auf die Verwaltung von Sicherheiten und
Durchsetzbarkeit erfiillen. Im Einklang mit den ESMA-
Richtlinien 2012/832 sowie 2014 /937 achtet die Gesellschaft
bei den Sicherheiten auf eine angemessene Diversifizierung in
Bezug auf Lander, Markte und Emittenten. Dabei gilt das
Kriterium der angemessenen Diversifizierung im Hinblick auf
die Emittentenkonzentration als erfillt, wenn der OGAW von
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einer Gegenpartei im Rahmen von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung oder bei Geschaften mit OTC-Derivaten
einen Sicherheitenkorb (Collateral Basket bzw. Collaterals)
erhalt, bei dem das maximale Exposure gegenuber einem
bestimmten Emittenten 20% des Nettoinventarwerts
entspricht. Wenn ein OGAW unterschiedliche Gegenparteien
hat, sind die verschiedenen Sicherheitenkdrbe zu aggregieren,
um die Einhaltung der 20-%-Grenze fur das Exposure
gegenuber eines einzelnen Emittenten zu berechnen.
Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen OGAW vollstandig
durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
besichert werden, die von einem Mitgliedstaat, einer oder
mehrerer seiner Gebietskorperschaften, einem Drittstaat oder
einer internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehort,
begeben oder garantiert werden. Diese OGAW sollten
Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs
verschiedenen Emissionen begeben worden sind, wobei die
Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 % des
Nettoinventarwerts des OGAW nicht Uberschreiten sollten.
Sofern ein Teilfonds vollstdndig durch von einem Mitgliedstaat
der EU begebene oder garantierte Wertpapiere besichert ist, ist
dies aus dem Anhang des betreffenden Teilfonds ersichtlich. In
diesem Falle ist zudem im Anhang aufgeflihrt, welcher EU-
Mitgliedstaat, welche Gebietskdrperschaften oder welche
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters die Wertpapiere, die sie als Sicherheiten fiir mehr
als 20% ihres Nettoinventarwerts entgegennehmen, begeben
oder garantieren.

Umfang der Sicherheiten

Die Gesellschaft macht keinen Gebrauch von Techniken wie
Wertpapierleihe, Repo-Geschéften oder Reverse-Repo-
Geschaften; deshalb kommen die Anforderungen betreffend
Mindestsicherheiten fur diese Art von Geschaften gemass
ESMA-Richtlinie 2014 /937 nicht zur Anwendung.

OTC-Geschafte tatigt die Gesellschaft nur unter der
Voraussetzung, dass das Ausfallrisiko der Gegenpartei gemass
Artikel 43 (1) des Gesetzes von 2010 10% des
Nettoinventarwerts bei Geschéaften mit qualifizierten
Kreditinstituten und 5% in allen anderen Fallen nicht
Ubersteigen darf. Der Umfang des Gegenparteienrisikos wird
durch die erhaltenen Sicherheiten reduziert und darf die
vorstehenden Grenzen nicht Ubersteigen. Die Gesellschaft wird
den erforderlichen Umfang von Sicherheiten flr derivative OTC-
Geschéafte fur den jeweiligen Teilfonds je nach der Natur und
den Eigenschaften der ausgefuhrten Transaktionen, der
Kreditwirdigkeit und Identitat der Gegenparteien sowie der
jeweiligen  Marktbedingungen unter  Einhaltung  der
vorgenannten Grenzen festlegen.

Art der Sicherheiten und Bewertungsabschlage
Die Gesellschaft akzeptiert die folgenden Anlageklassen als
Sicherheiten und wendet fiir jeden Vermodgensgegenstand
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einen Bewertungsabschlag gemass der fur die jeweilige

Anlageklasse aufgeflihrten Spanne an:

a) Barmittel (bei der Wahrung des Teilfonds erfolgt
grundsatzlich kein Bewertungsabschlag, bei
Fremdwahrungen betragt der Bewertungsabschlag
zwischen 0,5% und 5% des Nennwerts),

b) Staatsanleihen mit einem Rating von mindestens A-
(S&P), Anleihen von Zentralbanken und Anleihen, die
von einem Mitgliedstaat der EU oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden
und Anleihen, die von einem Staat, der nicht Mitglied
der Europaischen Union ist, begeben oder garantiert
werden (Bewertungsabschlag zwischen 0.5% und 10%
des Marktwerts),

C) Unternehmensanleihen mit einem Rating von
mindestens A- (S&P) (Bewertungsabschlag zwischen
5% und 20% des Marktwerts),

d) Aktien (Bewertungsabschlag zwischen 20% und 75%
des Marktwerts).

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis

unter Berilicksichtigung angemessener Bewertungsabschlage

bewertet. Der auf Anleihen angewandte Bewertungsabschlag
ist in der Regel umso hoher, je langer die Restlaufzeit bzw. die
verbleibende Zeit bis zur regelmassigen Renditeanpassung ist.

Aktien werden in der Regel nur als Sicherheiten akzeptiert,

wenn sie in massgeblichen Aktienindizes enthalten sind.

Es besteht die Moglichkeit, dass Geschafte mit OTC-Derivaten

akzeptiert werden, ohne von der Gegenpartei Sicherheiten zu

verlangen.

Wiederanlage von Sicherheiten

Fur den jeweiligen Teilfonds entgegengenommene
Barsicherheiten (Cash Collateral) dirfen nur gemass den
Vorschriften des luxemburgischen Gesetzes und der

anwendbaren Vorschriften insbesondere der ESMA Richtlinien
2014/937, die durch das CSSF-Rundschreiben 14/592
implementiert wurden, in liquide Vermodgenswerte investiert
werden. Jede Wiederanlage von Barsicherheiten mussin Bezug
auf Lander, Markte und Emittenten hinreichend diversifiziert
sein mit einer maximalen Exposure gegenlber einem
bestimmten Emittenten von 20% des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Teilfonds.

Daruber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Verluste durch die
Wiederanlage von Barsicherheiten erleiden. Ein solcher Verlust
kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der
mit den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur
Folge, dass der Betrag der zur Verfligung stehenden
Sicherheiten zur Rickzahlung des jeweiligen Teilfonds an die
Gegenpartei nach Beendigung der Transaktion reduziert ist. In
diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet, die
Wertdifferenz  zwischen den urspriinglich  erhaltenen
Sicherheiten und dem Betrag, der zur Rickzahlung an die
Gegenpartei tatsachlich zur Verfigung steht, zu tragen, woraus
ein Verlust fir den jeweiligen Teilfonds resultiert.

30 | JSS Investmentfonds Il SICAV

4, Gesellschaft, und
Berichterstattung
4.1  Die Gesellschaft
Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine offene
Investmentgesellschaft in Form einer »S0ciété
d’investissement a capital variable“, die gemass dem Gesetz
von 1915 im Grossherzogtum Luxemburg auf unbestimmte
Zeit besteht und nach Massgabe des Gesetzes von 2010 als
Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
zugelassen ist. Sie wurde am 20. Mai 2015 durch Ausgabe von
500 nennwertlosen thesaurierenden Aktien a USD 100
gegrindet. Das Mindestkapital der Gesellschaft entspricht
EUR 1.250.000, welches innerhalb von sechs Monaten ab dem
Datum der Registrierung als OGAW im Grossherzogtum
Luxemburg erreicht wurde.
Falls das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, hat der
Verwaltungsrat auf einer innerhalo von 40 Tagen
einzuberufenden Generalversammlung der Aktionare, fur
deren Beschlussfahigkeit  keine  Mindestanwesenheit
erforderlich ist, einen Antrag auf Auflésung der Gesellschaft
vorzulegen, Uber den mit einfacher Mehrheit der anwesenden
oder vertretenen Aktien entschieden wird.
Falls das Kapital der Gesellschaft unter ein Viertel des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt, hat der
Verwaltungsrat auf einer ebenso einberufenen
Generalversammlung der Aktionare, flr deren
Beschlussfahigkeit keine Mindestanwesenheit erforderlich ist,
einen Antrag auf Aufldsung der Gesellschaft vorzulegen; ein
entsprechender Beschluss kann von Aktiondren gefasst
werden, die Uber ein Viertel der anwesenden oder vertretenen
Aktien verfugen.
Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 197.037 im
Luxemburger Handels- und Firmenregister eingetragen. Die
Satzung wurde im ,Mémorial“ in Luxemburg am 3. Juni 2015
veroffentlicht. Eingetragener Sitz der Gesellschaft ist 5, Allée
Scheffer, L-2520 Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg.
Jeder Teilfonds haftet mit seinem jeweiligen Vermoégen
gegenulber Dritten nur fir seine eigenen Verbindlichkeiten.
Auch in den Beziehungen der Anleger untereinander wird jeder
Teilfonds als eine eigenstandige Einheit behandelt, und die
Verbindlichkeiten jedes Teilfonds werden demselben in der
Inventarabrechnung zugewiesen. Von der Gesellschaft zu
tragende Kosten, welche nicht einem einzelnen Teilfonds
zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Teilfonds im
Verhaltnis zu deren Nettovermoégen anteilsmassig belastet.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat die unter Abschnitt 2
»Organisation und Management* genannte
Verwaltungsgesellschaft beauftragt, die Aktivitaten der
Gesellschaft zu Uberwachen und zu koordinieren. Die
Verwaltungsgesellschaft soll die an die verschiedenen
Dienstleister Ubertragenen Aufgaben Uberwachen und
koordinieren sowie sicherstellen, dass eine angemessene
Risikomanagement-Methode im Einklang mit dem CSSF
Rundschreiben 11 /512 fir die Gesellschaft angewandt wird.

Generalversammlung



Jede freiwillige oder zwangsweise Liquidation der Gesellschaft
wird in Ubereinstimmung mit luxemburgischem Recht
abgewickelt. Die Ausschuttung von Geldern, die im Zuge der
Liquidation zur Ausschuttung an die Aktionare verfugbar
werden, erfolgt anteilsmassig. Alle Erlose, die beim Abschluss
der Liquidation nicht von denselben abgerufen sind, werden
gemass Artikel 146 des Gesetzes von 2010 bei der ,Caisse de
Consignation® in Luxemburg hinterlegt, und allfallige
Anspruche verjahren nach 30 Jahren.

4.2 Generalversammlung und Berichterstattung

Die Generalversammlung der Aktionare der Gesellschaft findet
jedes Jahr am letzten Freitag des Monats August um 11.00 Uhr
in Luxemburg statt. Ist dieser Tag kein Bankgeschaftstag, findet
die Generalversammlung am darauf folgenden Bankwerktag in
Luxemburg statt. Andere Generalversammlungen oder
Generalversammlungen einzelner Teilfonds kdonnen zu den
Zeiten und an den Orten, die in der entsprechenden Einladung
genannt werden, stattfinden.

Die Einladung zu Generalversammlungen erfolgt in
Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Recht. Die
Einladung kann im ,Recueil électronique des sociétés et
associations (RESA)“, im ,Luxemburger Wort“ sowie durch
Entscheid der Gesellschaft in Zeitungen der Lander, in denen
die Aktien zum offentlichen Vertrieb zugelassen sind,
veroffentlicht werden. Die Einladung enthalt Informationen
Uber Ort und Zeitpunkt der Veranstaltung sowie Uber die
Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung, das Quorum zur
Beschlussfahigkeit und die Vorschriften zur
Stimmrechtausilibung,.

Andere Mitteilungen an die Aktiondre konnen in Landern, in
denen die Aktien zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind,
veroffentlicht werden.

Die Geschéaftsjahre enden jeweils am 30. April. Der
Jahresbericht, der den gepriften konsolidierten
Jahresabschluss der Gesellschaft enthalt, ist spatestens 15
Tage vor der jahrlichen Generalversammlung am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich. Ungeprufte Halbjahresberichte liegen
binnen zweier Monate nach dem betreffenden Datum vor.
Exemplare aller Berichte sind am Sitz der Gesellschaft
erhaltlich.

4.3 Dokumente zur Einsichtnahme

Kopien folgender Dokumente kénnen wahrend der Ublichen

Bankgeschéaftstage in Luxemburg (d.h. jeden Tag, an dem die

Banken wahrend der normalen Geschaftsstunden gedffnet

haben) am Sitz der Gesellschaft eingesehen werden:

(@) das Management Company Services Agreement, das
Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement,
das Administration Agency Agreement und das
Domiciliary and Corporate Agency Agreement;

(b) die Satzung der Gesellschaft.

Die unter (a) genannten Vertrdge konnen in gegenseitigem
Einvernehmen der Vertragsparteien geandert werden.

Prospekt

4.4 Prospektanderungen

Der Verwaltungsrat kann in enger Zusammenarbeit mit der
Verwaltungsgesellschaft gelegentlich den Prospekt anpassen,
um verschiedene Anderungen zu berlicksichtigen, die er fir
notwendig erachtet und die im besten Interesse der
Gesellschaft liegen, wie z. B. Anpassungen im Zusammenhang
mit Anderungen von Gesetzen und Vorschriften, Anderungen
des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Teilfonds oder
Anderungen der Gebiihren und Kosten eines Teilfonds oder
einer Anteilsklasse. Jede Anderung dieses Prospekts bedarf der
Genehmigung durch die CSSF. Gemass den geltenden
Gesetzen und Vorschriften werden die Anleger des Teilfonds
oder der Anteilsklasse Uber die Anderungen informiert und,
falls erforderlich, vorab liber geplante wesentliche Anderungen
informiert, damit sie bei Nichteinwilligung die Rlicknahme ihrer

Anteile beantragen konnen. Die Gesellschaft kann
unwesentliche Anderungen des Prospekts (iber Informationen
auf ihrer Website bekannt geben

(https://www.jsafrasarasin.com/de/company/locations/cou
ntry-pages/Fund-Management-Luxembourg-SA.html).

5. Beteiligung an der Gesellschaft

51 Beschreibung der Aktien

Die Aktien der Gesellschaft haben keinen Nennwert und
werden in Form von Namensaktien sowie Bruchteilen von
Namensaktien ausgegeben, welche auf drei Stellen hinter dem
Komma auf- oder abgerundet werden.

Das Eigentum von Namensaktien ist durch Eintragung in das
von der Gesellschaft an deren Sitz in Luxemburg geflhrte
Aktienregister festgestellt.

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, die Aktienklassen der
Teilfonds der Gesellschaft bei deren Ausgabe an der
Luxemburger Borse zu notieren.

Die Satzung der Gesellschaft gestattet die Ausgabe
verschiedener Aktienklassen fir jeden Teilfonds. Die
Gesellschaft kann die nachstehenden Arten von Aktienklassen
anbieten:

P

Aktien der Aktienklasse mit Namensbestandteil ,P“ werden
allen Anlegern angeboten.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Ricknahmegebihr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung Il

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

[

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,C* kdnnen
nur von Finanzmittlern im Namen von im Europaischen
Wirtschaftsraum (EWR), im Vereinigten Konigreich und in
Gibraltar ansédssigen oder bedienten Anlegern erworben
werden sowie von Anlegern und Finanzmittlern ausserhalb des
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EWR, die die Aktien auf der Basis eines diskretionaren
Portfolioverwaltungs- oder Beratungsmandats zeichnen,
vorausgesetzt, es besteht ein schriftlicher Vertrag mit der
Verwaltungsgesellschaft oder den Vertriebsstellen. Der
Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen die
Liste der zulassigen Lander der Ansassigkeit der Anleger
erweitern und andere Gruppen von Anlegern zulassen.

Wenn die Bezeichnung ,C“ mit ,1“ kombiniert wird, was auf
einen bestimmten Mindestanlagebetrag hinweist, gilt dieser
Mindestbetrag nicht fir den Vertrieb durch Fondsplattformen
mit Sitz im Vereinigten Konigreich und Irland oder an Dritte, die
Zeichnungen mit  Erleichterung durch eine solche
Fondsplattform zeichnen, sofern diese Erleichterung der
Transferstelle vor der Zeichnung mitgeteilt wird.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Rucknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung IlI

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

|

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,I“ kdnnen
nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Art. 174 Absatz
2 Buchstabe ¢ des Gesetzes von 2010 erworben werden.
Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,|“ werden
automatisch zurlickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen
zum Erwerb dieser Anleger erflllt, umgetauscht, wenn der
Anleger die Voraussetzungen dieser Aktienklasse mit
Namensbestandteil ,1“ nicht mehr erfullt.

Sofern in der nachstehenden Tabelle ,Zuséatzliche Merkmale*
nichts weiter angegeben ist, gilt folgender
Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 1 Million

e AUD: 1.5 Millionen

e SEK, NOK und DKK: 10 Millionen

e NOK: 10 Millionen

e HKD: 8 Millionen

e SGD: 1.5 Millionen

e JPY: 100 Millionen

Die vorstehend angegebenen Mindesterstzeichnungsbetrége
treffen nicht auf J. Safra Sarasin Holding AG, Basel oder auf
Bank J.Safra Sarasin AG, Basel oder auf deren
Tochtergesellschaften oder verbundene Unternehmen sowie
auf andere Kreditinstitute zu, die Fondszeichnungen in ihrem
eigenen Namen, jedoch im Auftrag ihrer Kunden und bei der
Ausubung von Vermogensverwaltungsmandaten ihrer Kunden
vornehmen. Der Verwaltungsrat und der
Managementausschuss der Verwaltungsgesellschaft konnen
unter bestimmten Umsténden nach eigenem Ermessen auf die
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Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags fiur die
Aktienklassen ,|“ verzichten.

Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rucknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung Il

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Y

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,Y“ sind
Privatanlegern vorbehalten, die ein
Vermogensverwaltungsmandat mit einer Geschaftseinheit der
J. Safra Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra
Sarasin AG, Basel, bzw. einer ihrer Tochter- oder
Schwestergesellschaften abgeschlossen haben.

Sofern der Anleger die Voraussetzungen fiur die Aktienklasse
mit dem Namensbestandteil ,Y“ nicht mehr erfullt, werden die
Aktien der Klassen mit dem Namensbestandteil ,Y entweder
automatisch zuriickgenommen oder auf Anweisung des
Anlegers in Aktien einer anderen Klasse umgewandelt,
hinsichtlich derer der Anleger die Voraussetzungen fir den
Erwerb erflllt. Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebihr: Siehe Aufstellung Il

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

M

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,M“ kdnnen
nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174
Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes von 2010 erworben
werden, die einen Vermodgensverwaltungsvertrag oder eine
spezielle Vereinbarung zwecks Investition in Teilfonds der
Gesellschaft mit einer Geschéftseinheit der J. Safra Sarasin
Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra Sarasin AG, Basel,
bzw. einer ihrer Tochter- oder Schwestergesellschaften
abgeschlossen haben. Die Anlageverwaltungs- und
Vertriebskosten werden Anlegern in der Aktienklasse ,M*
gemass den vorstehend genannten Vereinbarungen belastet.
Die Zusténdigkeit fur die Erhebung der entsprechenden
Gebuhren ist ausdricklich in den Vereinbarungen zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter und
zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Bank geregelt.
Bei der Aktienklasse ,M“ mit einer Verwaltungsgebuhr von 0,00
% werden der Verwaltungsgesellschaft die Verwaltungskosten
aufgrund einer gesonderten vertraglichen Vereinbarung mit der
J. Safra Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra
Sarasin AG, Basel, oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder
verbundenen Unternehmen erstattet. Wenn der betreffende
Anlageverwaltungsvertrag oder die betreffende



Sondervereinbarung beendet wird, werden die Aktien von
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,M“ entweder
automatisch zurlickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen
zum Erwerb dieser Anleger erfllt, umgetauscht.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rucknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebihr: Siehe Aufstellung llI

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

BM-P

Aktien aller Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,BM-P“
durfen nur durch den strategischen Vertriebspartner Banca
March S.A., seine Tochtergesellschaften und Niederlassungen
und die von ihm bestellten Untervertriebsstellen allen Anlegern
angeboten werden.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Rucknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jéhrliche Servicegebuhr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung llI

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

BM-I

Aktien von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,,BM-I”
kdnnen nur von institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel
174(2)(c) des Gesetzes von 2010 erworben werden, denen die
Aktien ausschliesslich vom strategischen Vertriebspartner
Banca March S.A., seinen Tochtergesellschaften und
Niederlassungen und den von ihm bestellten
Untervertriebsstellen angeboten werden. Aktien von
Aktienklassen mit Namensbestandteil ,BM-I“ werden
automatisch zurlickgenommen oder gemass Auftrag des
Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren Voraussetzungen
zum Erwerb dieser Anleger erfillt, umgetauscht, wenn der
Anleger die Voraussetzungen dieser Aktienklasse mit
Namensbestandteil ,BM-I“ nicht mehr erflllt.

Sofern in der nachstehenden Tabelle ,Zuséatzliche Merkmale*
nichts weiter angegeben ist, gilt folgender
Mindesterstzeichnungsbetrag:

USD, EUR: 1 Million Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Ruicknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung IlI

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

Prospekt

BM-X

Aktien von Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,BM-X“
durfen nur von Anlegern erworben werden, die ein
diskretiondres Portfolioverwaltungs- oder Beratungsmandat
mit dem strategischen Vertriebspartner der
Verwaltungsgesellschaft, Banca March S.A., seinen
Tochtergesellschaften und Niederlassungen geschlossen
haben. Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,BM-
X“werden automatisch zurickgenommen oder gemass Auftrag
des Anlegers in eine andere Aktienklasse, deren
Voraussetzungen zum Erwerb dieser Anleger erflllt,
umgetauscht, wenn der Anleger die Voraussetzungen dieser
Aktienklasse mit Namensbestandteil ,BM-X“ nicht mehr erflllt.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rucknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebihr: Siehe Aufstellung llI

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

S

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,S“ kdnnen
nur von Anlegern  erworben  werden, die ein
Vermdgensverwaltungsmandat mit der Sarasin & Partners LLP,
London, oder einer ihrer Zweigstellen, Tochter- oder
Schwestergesellschaften abgeschlossen haben.
Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Ricknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebuhr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung Il

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

E

Aktien von Aktienklassen mit Namensbestandteil ,E“ kdnnen
nur von bestimmten Kunden nach dem Ermessen der J. Safra
Sarasin Holding AG, Basel, oder der Bank J. Safra Sarasin AG,
Basel, oder einer ihrer Tochter- oder Schwestergesellschaften
erworben werden.

Wenn die Bezeichnung ,E“ mit ,1“ im Namen kombiniert wird,
dirfen solche Anteile nur von institutionellen Anlegern gemaf
Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des Gesetzes von 2010
erworben werden. Erfullt der Anleger die Voraussetzungen flr
die Anteilsklasse mit ,I“ im Namen nicht mehr, werden Anteile
dieser Anteilsklassen entweder automatisch zuriickgenommen
oder nach Anweisung des Anlegers in eine andere Anteilsklasse
umgewandelt, flr die der Anleger die Kaufvoraussetzungen
erfullt.

Solche Aktienklassen konnen flr einen begrenzten Zeitraum
ausgegeben werden.
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»E “: Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.05% p. a.

Max. Ausgabekommission: 3%

Max. Rucknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmegebuhr(**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jahrliche Servicegebihr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung IlI

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

"EI":

Mindesterstzeichnungsbetrag: gemass Aktienklasse “I”*

Taxe d’abonnement: 0.01% p.a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rucknahmekommission(*): entfallt

Max. Rucknahmekommission(**): siehe teilfondsspezifischer
Anhang

Max. jahrliche Servicegebiihr: 0.25% p.a.

Max. Verwaltungsgebihr: Siehe Aufstellung IlI

Performance fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

* Der fur ,I“ angegebene Mindestanlagebetrag gilt nicht fir den
Vertrieb durch Fondsplattformen mit Sitz im Vereinigten
Konigreich und Irland oder an Dritte, die Zeichnungen mit
Erleichterung durch eine solche Fondsplattform zeichnen,
sofern diese Erleichterung der Transferstelle vor der Zeichnung
mitgeteilt wird.

F

Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,F“ sind
Organismen fir gemeinsame Anlagen vorbehalten, die direkt
oder indirekt durch die Verwaltungsgesellschaft selbst oder
durch eine Gesellschaft, mit der dieser Uber eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder Uber eine wesentliche
direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (ein
sverbundener Zielfonds“) verwaltet werden. Der Verwaltungsrat
und der Managementausschuss der Verwaltungsgesellschaft
kénnen nach eigenem Ermessen die Liste der zuldssigen
Anleger erweitern und andere Gruppen von institutionellen
Anlegern im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe ¢ des
Gesetzes von 2010 zulassen.

Mindesterstzeichnungsbetrag: entfallt

Taxe d’abonnement: 0.01% p. a.

Max. Ausgabekommission: entfallt

Max. Rucknahmekommission (*): entfallt

Max. Ruicknahmegebdhr (**): s. teilfondsspezifischer Anhang
Max. jéhrliche Servicegebuhr: 0.25% p. a.

Max. Verwaltungsgebuhr: Siehe Aufstellung llI

Performance Fee: s. teilfondsspezifischer Anhang

(*) zugunsten der Vertriebsstelle

(**) zugunsten des Teilfonds, um die Transaktionskosten
infolge von Aktienriicknahmen zu decken

Weitere Merkmale:

Wahrungen

Die Aktienklassen konnen auf CHF, USD, EUR, GBP, AUD, SEK,
NOK, HKD, DKK, SGD und JPY lauten.
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»aCC*
Fur Aktienklassen mit Namensbestandteil ,acc“ zahlt die
Gesellschaft an die Aktionare keine Dividenden. Die Ertrage

dieser Aktienklassen werden derzeit wiederangelegt
(Thesaurierung).
Hdist”

Fur Aktienklassen mit Namensbestandteil ,dist“ zahlt die
Gesellschaft geméass Abschnitt 5.2 ,Dividendenpolitik” dieses
Verkaufsprospekts an die Aktionare Dividenden.

Htdist

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,tdist“ kdnnen
Ausschittungen auf Basis einer Schatzung der jahrlichen
Gesamtrendite des Teilfonds vor Abzug von Gebuhren und
Kosten vorgenommen werden. Dabei rdumt der Teilfonds
Dividendenzahlungen Prioritat gegenuber Kapitalzuwachs ein
und nimmt in der Regel Ausschittungen vor, die hdher als die
erwirtschafteten Ertrage ausfallen (solange die in Abschnitt 5.2
,Dividendenpolitik“ beschriebenen Bedingungen erfillt sind).
Die Ausschittung wird regelmassig Uberprift und unter
Umstanden angepasst, um Veranderungen der erwarteten
Gesamtrendite des Portfolios widerzuspiegeln.

Diese Aktienklassen eignen sich fur Anleger, die sich
besténdigere, von den erwirtschafteten Ertrdgen unabhéngige
Ausschuttungen wiinschen. Daher kdnnen Ausschittungen
auch aus dem Kapital vorgenommen werden. Ausschittungen
aus dem Kapital haben zur Folge, dass sich der urspriinglich
von dem Anleger in den Teilfonds investierte Betrag verringert.
Unter Umstanden unterliegen Anleger in bestimmten Léndern
hoheren Steuersdtzen auf Kapitalausschiuttungen als auf
Kapitalertrage aus dem Verkauf von Fondsanteilen. Anleger
sollten sich im Hinblick auf ihre individuelle steuerliche
Situation von qualifizierten Experten beraten lassen.

»gdist”

Bei Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,tdist* kdnnen
Ausschittungen auf Basis einer Schatzung des jahrlichen
Bruttoertrags des Teilfonds vor Abzug der jahrlichen Geblhren
und Kosten vorgenommen werden. Dabei raumt der Teilfonds
Dividendenzahlungen Prioritadt gegentber Kapitalzuwachs ein
und nimmt in der Regel Ausschittungen vor, die hoher als die
erwirtschafteten Ertrage ausfallen (solange die in Abschnitt 5.2
»Dividendenpolitik“ beschriebenen Bedingungen erfillt sind).
Die Ausschittung wird regelmassig Uberprift und unter
Umsténden angepasst, um Veradnderungen des erwarteten
Bruttoertrags des Portfolios widerzuspiegeln.

Diese Aktienklassen eignen sich fur Anleger, die sich
bestandigere, von den erwirtschafteten Ertragen unabhangige
Ausschittungen winschen. Daher kdonnen Ausschittungen
auch aus dem Kapital vorgenommen werden. Ausschuttungen
aus dem Kapital haben zur Folge, dass sich der urspringlich
von dem Anleger in den Teilfonds investierte Betrag verringert.
Unter Umstanden unterliegen Anleger in bestimmten Landern
hoheren Steuersatzen auf Kapitalausschittungen als auf



Kapitalertrage aus dem Verkauf von Fondsanteilen. Anleger
sollten sich im Hinblick auf ihre individuelle steuerliche
Situation von qualifizierten Experten beraten lassen.

yhedged“

Fur Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,hedged”, die
auf eine andere Wahrung als die Rechnungswéahrung des
Teilfonds lauten, werden Devisengeschafte und
Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um den in der
Rechnungswahrung berechneten Nettoinventarwert des
Teilfonds weitgehend gegen den Nettoinventarwert der
Aktienklassen abzusichern, die auf andere Wahrungen lauten
(,Nettoinventarwert-Absicherung®). Entspricht die
Referenzwahrung einer Aktienklasse der
Buchhaltungswahrung des Teilfonds, bedeutet der Zusatz
,hedged”, dass die Wahrungsrisiken der Anlagen umfassend
gegenuber der Referenzwahrung abgesichert sind. Es kann
jedoch  nicht ausgeschlossen werden, dass sich
Wahrungsschwankungen zum Nachteil der entsprechenden
Aktienklassen des einzelnen Teilfonds auswirken.

»H1“

Fur Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,H1“, die auf
eine andere Wahrung als die Buchhaltungswahrung des
Teilfonds lauten, werden Devisengeschéfte und
Devisentermingeschéafte eingegangen, um die Anlagen des
Teilfonds  gegenlber der Buchhaltungswahrung der
Aktienklasse abzusichern (,Absicherung des Portfolios®). Ziel
ist es, die Auswirkungen von Wahrungsschwankungen
zwischen den Bestanden des Portfolios und der Wahrung der
jeweiligen abgesicherten Aktienklasse zu minimieren;
ausgenommen sind  Wahrungen, bei denen diese
Vorgehensweise praktisch nicht umsetzbar oder nicht
wirtschaftlich wéare. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass sich Wahrungsschwankungen zum Nachteil der
entsprechenden Aktienklassen des einzelnen Teilfonds
auswirken.

»H2¢

Fur Aktienklassen mit dem Namensbestandteil ,H2“, die auf
eine andere Wahrung als die Buchhaltungswahrung des
Teilfonds lauten, werden Devisengeschéfte und
Devisenterminkontrakte abgeschlossen, um einen Teil der
Anlagen des Teilfonds gegen die Buchhaltungswahrung der
Aktienklasse abzusichern (,Teilabsicherung des Portfolios®).
Die anwendbare Absicherungsquote wird im entsprechenden
Anhang des jeweiligen Teilfonds angegeben. Zudem kann eine
derartige Aktienklasse auch fur Teilfonds aufgelegt werden, die
in eine Reihe von Anlageklassen investieren, und bei denen nur
die Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit festverzinslichen
Anlagen (einschliesslich Geldmarktinstrumenten) abgesichert
sind (anstelle der Anwendung einer festen Absicherungsquote).
Die Wahrungsrisiken festverzinslicher Anlagen machen in der
Regel einen Grossteil ihres Gesamtrisikos aus. Ziel ist es, die
Auswirkungen von Wahrungsschwankungen zwischen den
festverzinslichen Bestédnden des Portfolios und der jeweiligen

Prospekt

Wahrung der abgesicherten Aktienklasse zu minimieren, mit
Ausnahme von Wahrungen, bei denen dies nicht praktikabel
oder nicht kostenwirksam ist. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass sich Wahrungsschwankungen
zum Nachteil der entsprechenden Aktienklassen des einzelnen
Teilfonds auswirken.

USD (BRL hedged)

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil ,USD (BRL hedged)“
beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der
Aktionare zu mindern, indem sie die Auswirkungen der
Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL und dem USD
abmildert (,Nettoinventarwert-Absicherung®). Die
Abwicklungswahrung fiur Zeichnungen und Ricknahmen im
Zusammenhang mit den Aktienklassen ,USD (BRL) hedged” ist
der USD.

USD (BRL H1)

Bei Aktienklassen mit Namensbestandteil ,USD (BRL H1)“
beabsichtigt die Gesellschaft, das Wahrungsrisiko der
Aktionare zu begrenzen, indem sie die Auswirkungen der
Wechselkursschwankungen zwischen dem BRL und den
Portfoliobestanden abmildert (,Absicherung des Portfolios®).
Die Abwicklungswahrung fur Zeichnungen und Riicknahmen im
Zusammenhang mit den Aktienklassen ,USD (BRL H1)“ ist der
USD.

1

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,1“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 1 Million

e AUD: 4.5 Millionen

e SEK, NOK und DKK: 10 Millionen

e HKD: 8 Millionen

e SGD: 1.5 Millionen

e JPY: 100 Millionen

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

3

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,3“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 3 Millionen

e AUD: 4.5 Millionen

e SEK, NOK und DKK: 30 Millionen

e HKD: 24 Millionen

e SGD: 4.5 Millionen

e JPY: 300 Millionen

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der

Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.
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10

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,10“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 10 Millionen

e AUD: 15 Millionen

e SEK, NOK und DKK: 100 Millionen

e HKD: 80 Millionen

e SGD: 15 Millionen

o JPY: 1 Milliarde

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

30

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,30“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 30 Millionen

e AUD: 45 Millionen

e SEK, NOK und DKK: 300 Millionen

e HKD: 240 Millionen

e SGD: 45 Millionen

e JPY: 3 Milliarden

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

50

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,50“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:

e CHF, USD, EUR und GBP: 50 Millionen

e AUD: 75 Millionen

e SEK, NOK und DKK: 500 Millionen

e HKD: 400 Millionen

e SGD: 75 Millionen

e JPY: 5 Milliarden

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft kdbnnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.
Jeder Teilfonds kann die Aktienklassen mit den zuséatzlichen
Merkmalen auflegen, wie in diesem Abschnitt 5.1 aufgefuhrt.
Die geplante Auflegung einer neuen Aktienklasse ist der CSSF
zum Zwecke der Registrierung im Voraus anzuzeigen. Eine
Ubersicht lber die fiir jeden Teilfonds verfiigbaren
Aktienklassen wird auf http://fundmanagement-
lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu. veroffentlicht. Die
Verwaltungsgebuhren je  Aktienklassenart werden in
Aufstellung lll angegeben.

Zudem werden sie jeweils im Jahres- und Halbjahresbericht
aufgefihrt.

100

Bei Aktien der Aktienklassen mit Namensbestandteil ,100“ gilt
folgender Mindesterstzeichnungsbetrag:
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o CHF, USD, EUR und GBP: 100 Millionen
o AUD: 150 Millionen

. SEK, NOK und DKK: 1 000 Millionen

. HKD: 800 Millionen

. SGD: 150 Millionen

. JPY: 10 Milliarden

Der Verwaltungsrat und der Managementausschuss der
Verwaltungsgesellschaft konnen nach eigenem Ermessen auf
die Erhebung eines Mindesterstzeichnungsbetrags verzichten.

5.2 Dividendenpolitik

Jede Aktie bzw. jeder Bruchteil verfugt Uber das Recht zur
Beteiligung an den Gewinnen und am Liquidationsgewinn der
Gesellschaft beziehungsweise des betreffenden Teilfonds.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den Aktionaren, welche geméass
Abschnitt 5.1  ,Beschreibung der Aktien“ Aktien von
ausschuttenden Aktienklassen halten, jahrlich zumindest 85%

der Anlageertrage, abziglich der allgemeinen Kosten
(,ordentliche  Nettoertrage“), sowie einen von der
Generalversammlung  des  jeweiligen  Teilfonds  zu

bestimmenden Teil der realisierten Kapitalgewinne, abzuglich
der realisierten Kapitalverluste (,Netto-Kapitalgewinne®), und
alle sonstigen ausserordentlichen Ertrége auszuschutten. Fur
bestimmte Arten von ausschittenden Aktienklassen, die in
Abschnitt 5.1 ,Beschreibung der Aktien“ dargestellt sind,
konnen die gesamten verfugbaren Ertrage und/oder die
(realisierten oder noch unrealisierten) Gewinne und/oder das
diesen Aktienklassen zuzurechnende Kapital zur Ausschittung
in Betracht gezogen werden, solange dies keine Auswirkungen
auf das Mindestkapital der Gesellschaft hat. Sollte der
ausschittbare Nettoertrag eines Teilfonds in einem
Geschaftsjahr unter 1% des Nettoinventarwerts einer Aktie am
Ende des entsprechenden Geschéftsjahres und weniger als 1
EUR/CHF/USD betragen, so kann der Verwaltungsrat im
Hinblick auf die mit einer Ausschuttung fir Teilfonds und
Anleger der oben genannten ausschittenden Aktienklassen
entstehenden hohen Kosten vor der Hauptversammlung der
Aktionare beantragen, auf die Ausschittung einer Dividende zu
verzichten.

Die Gesellschaft schittet keine Dividenden an Aktionare aus,
welche geméass dem Abschnitt 5.1 ,Beschreibung der Aktien*
Aktien von thesaurierenden Aktienklassen halten. Die Ertrage
dieser Aktienklassen werden laufend wieder angelegt
(thesauriert).

53 Ausgabe und Verkauf von Aktien,
Zeichnungsverfahren und Registrierung

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders im
entsprechenden Anhang geregelt, werden Aktien an jedem
Bewertungstag nach der Erstausgabe zum Verkauf angeboten
und zu dem an diesem Tag gultigen Ausgabepreis ausgegeben,
vorausgesetzt, dass der Zeichnungsantrag spatestens um
12:00 Uhr Luxemburger Zeit (,Annahmeschluss“) des
Bewertungstages bei der Transferstelle eingeht.



Fur bei Vertriebsstellen im Ausland platzierte Antrége kénnen
zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Transferstelle frihere Zeitpunkte fiur den Annahmeschluss
gelten. Diese konnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in
Erfahrung gebracht werden.
Der Ausgabepreis wird in jedem Fall nach der festgelegten Zeit
bestimmt, so dass sichergestellt ist, dass die Anleger auf Basis
von nicht bekannten Preisen zeichnen. Zeichnungsantrage, die
nach dem Annahmeschluss bei der Transferstelle eingehen,
werden zum Ausgabepreis des nachsten Bewertungstages
abgerechnet.

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders im

teilfondsspezifischen Anhang geregelt, werden flir gewisse

Kundengruppen (z.B. Banken), die usanzgemass erst nach der

Aktienausgabe bezahlen, auch Zeichnungen bericksichtigt, bei

denen die Zahlung erst in den folgenden 3 Bankgeschéaftstagen

eintrifft.

Sofern fur die Zeichnung von Teilfonds bestimmte

Zeichnungsfristen zu beachten sind, ergibt sich dies aus den

Teilfonds spezifischen Anhangen.

Der Ausgabepreis pro Aktie und Aktienklasse ergibt sich aus

dem am Ausgabetag ermittelten Nettoinventarwert pro Aktie

und Aktienklasse, zuzlglich einer Ausgabekommission sowie
gegebenenfalls eines moglichen Verwasserungsschutzes, der

dem jeweiligen Teilfonds zugutekommt, sofern im

teilfondsspezifischen Anhang nichts anderes angegeben ist.

Die maximale Ausgabekommission und der

Verwasserungsschutz, sofern erhoben, sind in den jeweiligen

Anhangen zu diesem Prospekt aufgefihrt.

Eine Kommission zur Verhinderung von Verwasserungen

(Verwasserungsschutz) kann in folgenden Fallen erhoben

werden:

e Ubersteigt der Saldo der Zeichnungen und Riicknahmen
aller Aktienklassen an einem Auftragstag den vom
Verwaltungsrat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz
des Nettovermoégens des Teilfonds, so kann bei einem
Zeichnungslberschuss der  Nettoinventarwert  aller
Aktienklassen um einen gewissen Prozentsatz erhoht
werden und bei einem Ricknahmedlberschuss um einen
gewissen Prozentsatz vermindert werden.

e Im Falle von widrigen Marktbedingungen (z.B. erhdéhte
Volatilitdt in den Markten, erhdhte Geld-/Briefspannen,
Ruckgang der gehandelten Volumina) kann der
Nettoinventarwert aller Aktienklassen ebenfalls bei
Zeichnungslberschuss um einen gewissen Prozentsatz
erhéht und bei einem Ricknahmelberschuss um einen
gewissen Prozentsatz vermindert werden, obwohl der Saldo
der Zeichnungen und Ricknahmen aller Aktienklassen an
einem Auftragstag den vom Verwaltungsrat durch
Beschluss festgelegten Prozentsatz des Nettovermdgens
des Teilfonds nicht Gbersteigt.

Anhand dieser Kommission, die dem entsprechenden Teilfonds
gutgeschrieben wird, sollen die Transaktionskosten (inkl. Geld-
/Briefspannen) abgedeckt und somit der Schutz der
bestehenden bzw. verbleibenden Investoren vor einem

Prospekt

Verwasserungseffekt angestrebt werden. Ob ein
Verwasserungsschutz angewendet wird und wie hoch der
maximale Verwasserungsschutz ist, ergibt sich aus den
Teilfonds spezifischen Anhangen.

Nahere Informationen Uber den Ausgabepreis konnen beim
eingetragenen Sitz der Gesellschaft und/oder bei den
Vertriebsstellen angefordert werden.

Bei grosseren Auftragen konnen die Vertriebsstellen und die
Gesellschaft auf die ihnen zustehende Ausgabekommission
ganz oder teilweise verzichten.

Aktienzeichnungen kénnen entweder an die
Verwaltungsgesellschaft, an eine der weiteren Vertriebsstellen,
die sie jeweils an die Gesellschaft weiterleiten, oder direkt an
die Transferstelle in Luxemburg gerichtet werden. Dabei sind
die genaue Identitat des Zeichners und das (die) gewahlte(n)
Teilfonds und Aktienklasse anzugeben. Ausserdem missen die
in Abschnitt 5.10 ,Unlautere Handelspraktiken — Verhinderung
der Geldwasche* genannten Bestimmungen eingehalten
werden. Der Ausgabepreis ist in der Buchhaltungswahrung des
betreffenden Teilfonds zu entrichten. Werden Gelder fir
Zeichnungen in anderen Wahrungen als der jeweiligen
Buchhaltungswahrung Uberwiesen, tragt der Anleger sowohl
die entsprechenden Kosten als auch das Wechselkurs- resp.
Devisenrisiko fur das Wechselgeschaft bei der Zahlstelle oder
Verwahrstelle.

Des Weiteren kdnnen sich die Aktienzeichner oder Aktionare
auch direkt an CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxembourg,
eine Aktiengesellschaft mit Sitz in 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxembourg , welche die Aufgaben der zentralen
Verwaltungsstelle ganz oder teilweise wahrnimmt.

Aktien kdnnen ebenfalls im Rahmen eines Aufbauplans mittels
regelmassiger Einzahlung eines festgesetzten Betrags
gezeichnet werden. Der Aufbauplan wird von der Bank J. Safra
Sarasin AG, Basel, angeboten und Uber verschiedene, aber
nicht alle Vertriebsstellen vertrieben. Die detaillierten
Bedingungen und Konditionen des Aufbauplans kdnnen bei der
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel, bezogen werden.

Des Weiteren ist zu beachten:

(@) Im Falle mehrerer gemeinsamer Antragsteller missen
alle genannten Antragsteller unterschreiben.
(b) Im Falle mehrerer gemeinsamer Antragsteller ist die

Gesellschaft berechtigt, Stimmrechts-, Umwandlungs-
und Ricknahmeanweisungen vom erstgenannten
Antragsteller entgegenzunehmen und bei Aktien mit
Ausschuttungen an den im Antrag erstgenannten
Zeichner zu zahlen, sofern sie keine gegenteilige
schriftliche Weisung erhalt.

(c) Eine juristische Person muss ihren Antrag unter ihrem
eigenen Namen durch eine hierzu befugte Person
stellen, deren Zeichnungsberechtigung nachzuweisen
ist.

(d) Ist ein Antrag oder eine Bestatigung durch einen
Bevollmachtigten unterzeichnet, muss die Vollmacht
dem Antrag beigefiigt werden.

(e) Unabhangig von (a), (b), (c) und (d) kann ein Antrag
akzeptiert werden, der von einer Bank unterzeichnet ist.
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Die Gesellschaft ist berechtigt, jeden Antrag ohne
Grundangabe abzulehnen. Sie behalt sich das Recht vor, als
Reaktion auf die Lage an den Bodrsen oder Devisenmarkten
oder aus anderen Grinden den Verkauf ihrer Aktien an die
Offentlichkeit auszusetzen. In beiden Fallen werden bereits
geleistete Zahlungen bzw. Guthaben an den Zeichner zurlick
Uberwiesen.

5.4 Riicknahme der Aktien

Sofern fir einen bestimmten Teilfonds nicht anders geregelt, ist

der Antrag auf Ricknahme von Aktien vom Aktionar schriftlich

direkt an die Transferstelle bis spatestens 12:00 Uhr

Luxemburger Zeit (,RUcknahmeschluss®) des

Bewertungstages zu richten, an dem die Aktien zurtickgegeben

werden sollen. Antrage, die nach dem Rucknahmeschluss bei

der Transferstelle eingehen, werden am nachsten

Bewertungstag abgerechnet.

Ein  ordnungsgemass erteilter RlUcknahmeantrag st

unwiderruflich, ausser wahrend einer Aussetzung oder

Aufschiebung der Riicknahme.

Sofern flir die Rickgabe von Aktien eines Teilfonds bestimmte

Ruckgabefristen zu beachten sind, ergibt sich dies aus den

Teilfonds spezifischen Anhangen.

Der Preis fur jede zur Rucknahme angebotene Aktie

(,Rucknahmepreis“) besteht aus dem am Bewertungstag

glltigen Nettoinventarwert je Aktie jeder Aktienklasse des

betreffenden Teilfonds, abziglich einer Gebuhr zu Gunsten des

Teilfonds zur Deckung von Verdusserungskosten von

Anlagewerten fur die Bereitstellung der Liquiditdt, um die

Ricknahmeantrage, die jeweils an den Bewertungstagen

gleich behandelt werden, zu erflllen. Die maximale

Rucknahmegeblihr und der Verwasserungsschutz sind den

jeweiligen Anhangen zu diesem Prospekt zu entnehmen.

Eine Kommission zur Verhinderung von Verwasserungen

(Verwasserungsschutz) kann in folgenden Fallen erhoben

werden:

e Ubersteigt der Saldo der Zeichnungen und Riicknahmen
aller Aktienklassen an einem Auftragstag den vom
Verwaltungsrat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz
des Nettovermoégens des Teilfonds, so kann bei einem
Zeichnungslberschuss der  Nettoinventarwert  aller
Aktienklassen um einen gewissen Prozentsatz erhoht
werden und bei einem Ricknahmelberschuss um einen
gewissen Prozentsatz vermindert werden.

e Im Falle von widrigen Marktbedingungen (z.B. erhéhte
Volatilitdt in den Markten, erhdhte Geld-/Briefspannen,
Ruckgang der gehandelten Volumina) kann der
Nettoinventarwert aller Aktienklassen ebenfalls bei
Zeichnungsuberschuss um einen gewissen Prozentsatz
erhoht und bei einem Ricknahmelberschuss um einen
gewissen Prozentsatz vermindert werden, obwohl der Saldo
der Zeichnungen und Rucknahmen aller Aktienklassen an
einem Auftragstag den vom Verwaltungsrat durch
Beschluss festgelegten Prozentsatz des Nettovermdgens
des Teilfonds nicht Gbersteigt.
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Anhand dieser Kommission, die dem entsprechenden Teilfonds
gutgeschrieben wird, sollen die Transaktionskosten (inkl. Geld-

/Briefspannen) abgedeckt und somit der Schutz der
bestehenden bzw. verbleibenden Investoren vor einem
Verwasserungseffekt angestrebt werden. Ob ein

Verwasserungsschutz angewendet wird und wie hoch der
maximale Verwasserungsschutz ist, ergibt sich aus den
Teilfonds spezifischen Anhangen.

Im Fall einer Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts oder eines Aufschubs der Rucknahme
werden die Aktien am nachsten Bewertungstag nach Ablauf der
Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts bzw. nach
Beendigung des Ricknahmeaufschubs zurlickgenommen,
wenn nicht zuvor der Ricknahmeantrag schriftlich
zurickgenommen wurde.

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders im
Teilfonds spezifischen Anhang geregelt, werden Zahlungen
Ublicherweise innerhalb von 3 Geschaftstagen nach dem
jeweiligen Bewertungstag in der Referenzwahrung der
Anteilsklasse geleistet. Sollen Zahlungen in einer anderen
Wahrung als der jeweiligen Buchhaltungswahrung tberwiesen
werden, tragt der Anleger sowohl die entsprechenden Kosten
als auch das Wechselkurs- resp. Wahrungsrisiko fir das
Wechselgeschéft bei der Zahlstelle oder Verwahrstelle. Sollte
im Falle von Ricknahmen aufgrund von aussergewdhnlichen
Umsténden die Liquiditdt des Anlagevermdgens eines
Teilfonds nicht fir die Zahlung innerhalb dieses Zeitraums
ausreichen, wird die Zahlung so bald wie mdglich durchgefiihrt
werden, jedoch ohne Zinsen. Bei der Uberweisung ist es
moglich, dass von Korrespondenzbanken
Uberweisungsspesen belastet werden.

Ein Umtausch von Aktien eines Teilfonds wird wie die
Rucknahme der Aktien behandelt. Gehen bei der Gesellschaft

an einem Bewertungstag Rucknahme- oder
Umwandlungsantrage fur mehr als 10% der Aktien ein, bleibt es
der Gesellschaft vorbehalten, die Ricknahme oder

Umwandlung aufzuschieben. Der Antragsteller wird umgehend
von einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts
oder von einem Aufschub der Riicknahme oder Umwandlung
benachrichtigt und ist in dem Fall berechtigt, seinen
entsprechenden Antrag zurlickzuziehen.

Der Wert der Aktien zum Zeitpunkt der Riicknahme kann hoher
oder niedriger als ihr Kaufpreis sein. Alle zurlickgenommenen
Aktien werden annulliert.

Der letztbekannte Rucknahmepreis kann am Sitz der
Gesellschaft oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Auszahlung des Rlcknahmepreises kann auch in
besonderen Fallen auf Antrag oder mit Zustimmung des
betreffenden Aktiondrs mittels einer Sachausschittung
(Sachauslage) erfolgen, wobei die Gleichstellung der Aktionare
sichergestellt werden muss. Die aufgrund einer stattgegebenen
Sachauslage verursachten Kosten werden dem betreffenden
Aktionar in Rechnung gestellt.



5.5 Umtausch der Aktien

Aktionare eines jeden Teilfonds sind berechtigt, einen Teil oder
alle ihre Aktien in Aktien eines anderen Teilfonds bzw. von einer
Aktienklasse in eine andere Aktienklasse desselben Teilfonds
an einem fur beide Teilfonds geltenden Bewertungstag
umzutauschen, sofern sie die Voraussetzungen der
Aktienklasse, in die sie wechseln mochten, erflllen. Der Antrag
erfolgt an eine der Vertriebsstellen oder die Transferstelle. Der
Antrag muss Folgendes umfassen: die Anzahl der Aktien und
Angabe des bestehenden Teilfonds (inkl. Aktienklasse) und des
gewlnschten Teilfonds (inkl. Aktienklasse) sowie das
Wertverhaltnis, nach dem die Aktien verteilt werden sollen,
sofern mehr als ein neuer Teilfonds vorgesehen ist.

Sofern fur die Zeichnung und Rickgabe von Aktien eines
Teilfonds bestimmte Zeichnungs- und Ricknahmefristen zu
beachten sind, ergibt sich dies aus den Teilfonds spezifischen
Anhangen und wird dies beim Umtausch der Aktien in der Regel
ebenfalls beachtet. Wenn Zeichnungsfrist und Ricknahmefrist
nicht deckungsgleich sind, dann gilt der langere der beiden
Zeitraume sowohl flr Zeichnungen als auch fur Ricknahmen.
Sofern flr einen bestimmten Teilfonds nicht anders im
entsprechenden Anhang geregelt, konnen Aktien an jedem
Bewertungstag umgetauscht werden, und zwar zu dem an
diesem Tag glltigen Ausgabepreis, vorausgesetzt, dass der
Umtauschantrag spatestens um 12:00 Uhr Luxemburger Zeit
des Bewertungstages bei der Transferstelle eingeht.
Umtauschantrdge, die nach der festgelegten Zeit bei der
Transferstelle eingehen, werden am né&chstfolgenden
Bewertungstag abgerechnet. Die Umtauschbasis richtet sich
nach dem jeweiligen Nettoinventarwert pro Aktie des
betreffenden Teilfonds. Die Gesellschaft berechnet die Anzahl
der Aktien, in die der Aktionar seinen Bestand umwandeln
mochte, nach folgender Formel:

A= (BXxC)XF - max. 3%
D

A= Anzahl der auszugebenden Aktien des neuen Teilfonds
bzw. der Aktienklasse;

B=  AnzahlderAktien des urspriinglich gehaltenen Teilfonds
bzw. der Aktienklasse;

C=  Riucknahmepreis je Aktie des urspriinglich gehaltenen
Teilfonds in der entsprechenden Aktienklasse,
abzlglich eventuell erhobener Rlicknahmegeblhren;

D= Nettoinventarwert pro Aktie des neuen Teilfonds in der

entsprechenden Aktienklasse, zuzlglich eventuell
erhobener Gebuhren fir die Wiederanlage;
F= Wechselkurs.

Rucknahmegebihren und/oder Wiederanlagekosten an einem
Bewertungstag richten sich nach dem Stand der Liquiditat
des/der entsprechenden Teilfonds und Uberschreiten 3%
nicht. Dieselben werden, falls zutreffend, an einem
Bewertungstag in gleicher Weise fiir alle dann abgewickelten
Antrage erhoben.

Eine Kommission zur Verhinderung von Verwasserungen
(Verwasserungsschutz) kann in folgenden Fallen erhoben
werden:

Prospekt

o Ubersteigt der Saldo der Zeichnungen und Riicknahmen
aller Aktienklassen an einem Auftragstag den vom
Verwaltungsrat durch Beschluss festgelegten Prozentsatz
des Nettovermogens des Teilfonds, so kann bei einem
Zeichnungsiuberschuss der Nettoinventarwert  aller
Aktienklassen um einen gewissen Prozentsatz erhoht
werden und bei einem Rucknahmeulberschuss um einen
gewissen Prozentsatz vermindert werden.

e Im Falle von widrigen Marktbedingungen (z.B. erhohte
Volatilitat in den Markten, erhdhte Geld-/Briefspannen,
Rickgang der gehandelten Volumina) kann der
Nettoinventarwert aller Aktienklassen ebenfalls bei
Zeichnungsuberschuss um einen gewissen Prozentsatz
erhoht und bei einem Ricknahmelberschuss um einen
gewissen Prozentsatz vermindert werden, obwohl der Saldo
der Zeichnungen und Ricknahmen aller Aktienklassen an
einem Auftragstag den vom Verwaltungsrat durch
Beschluss festgelegten Prozentsatz des Nettovermoégens
des Teilfonds nicht Ubersteigt.

Anhand dieser Kommission, die dem entsprechenden Teilfonds

gutgeschrieben wird, sollen die Transaktionskosten (inkl. Geld-

/Briefspannen) abgedeckt und somit der Schutz der
bestehenden bzw. verbleibenden Investoren vor einem
Verwasserungseffekt angestrebt werden. Ob ein

Verwéasserungsschutz angewendet wird und wie hoch der
maximale Verwasserungsschutz ist, ergibt sich aus den
Teilfonds spezifischen Anhéangen.

5.6  Schliessung und Verschmelzung

Sollte der Nettoinventarwert aller ausstehenden Aktien eines
bestimmten Teilfonds aus welchen Grinden auch immer
geringer als 20 Millionen Euro bzw. der Gegenwert in der
Wahrung des betreffenden Teilfonds sein, oder wenn der
Verwaltungsrat dies flr angemessen halt, aufgrund von
Anderungen der dkonomischen oder politischen
Gegebenheiten, welche fir den entsprechenden Teilfonds von
Einfluss sind, oder aufgrund der Interessen der betreffenden
Aktionare, kann der Verwaltungsrat beschliessen und die
Inhaber des betreffenden Teilfonds darlber unterrichten, dass
samtliche Aktien des betreffenden Teilfonds zu dem in der
Benachrichtigung festgelegten Bewertungstag nach der
Mitteilungsfrist ~ gultigen  Inventarwert (abzlglich  der
Liquidationskosten und/oder geschatzten Handelsgebihren,

die im  Prospekt beschrieben sind) aber ohne
Rucknahmegeblhr zurickgenommen werden.
Die Schliessung eines Teilfonds, verbunden mit der

zwangsweisen Rucknahme aller betreffenden Aktien aus
anderen als oben genannten Grinden, kann nur mit dem
Einverstandnis der Anleger des betroffenen Teilfonds erfolgen.

Dazu ist eine ordnungsgemass einberufene
Generalversammlung der Aktionare dieses Teilfonds
notwendig. Zur Beschlussfahigkeit ist kein Quorum

erforderlich, und Entscheide erfordern die einfache Mehrheit
der anwesenden oder vertretenen Aktien.

Liquidationserlose, welche von den Aktionaren bei der
Beendigung der Liquidation eines Teilfonds nicht beansprucht
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werden, werden bei der ,,Caisse de Consignation“ in Luxemburg
hinterlegt und verfallen nach 30 Jahren.

Der Verwaltungsrat kann ferner, im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010, die Vermdgenswerte
eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft
oder mit den Vermdgenswerten eines anderen OGAW (der
entweder in Luxemburg oder einem anderen EU-Mitgliedsstaat
zugelassen ist und entweder als Investmentgesellschaft oder
,fonds commun de placement” aufgelegt wurde) oder mit den
Vermogenswerten eines Teilfonds eines anderen solchen
OGAW verschmelzen. Die Gesellschaft benachrichtigt die
Anleger der betreffenden Teilfonds im Einklang mit dem Gesetz
von 2010 und der CSSF Verordnung 10-5. Jeder Anleger der
betreffenden Teilfonds hat die Moglichkeit die Rlicknahme oder
den Umtausch seiner Aktien ohne Kosten zu verlangen
(ausgenommen  Verausserungskosten), dies  wahrend
mindestens 30 Tagen vor dem Inkrafttreten der
Verschmelzung, wobei die Verschmelzung funf Arbeitstage
nach Ablauf dieser Frist in Kraft tritt.

Eine Verschmelzung, die als Konsequenz hat, dass die
Gesellschaft als Ganzes aufhort zu bestehen, muss von den
Aktionaren der Gesellschaft beschlossen werden. Eine solche
Generalversammlung entscheidet ohne Anwesenheitsquorum
durch Beschluss einer einfachen Mehrheit der vertretenen und
stimmenden Aktien.

5.7 Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der Vermogenswerte der Gesellschaft
(,Nettoinventarwert”) und der Nettoinventarwert pro Aktie jeder
Aktienklasse jedes Teilfonds werden in der betreffenden
Wahrung an jedem Tag, der in Luxemburg und jedem anderen
Ort, falls und wie in den Anhangen zum Prospekt fir die
einzelnen Teilfonds festgelegt, Bankgeschaftstag ist (hiernach
.Bewertungstag®), durch die mit der Hauptverwaltung in
Luxemburg beauftragte Domizilstelle, unter der Aufsicht des
Verwaltungsrats oder dessen Delegierten, ermittelt, ausser in
den in Abschnitt 5.8 ,Aussetzung der Ermittlung des
Nettoinventarwert, der Ausgabe, der Ricknahme und des
Umtauschs der Aktien“ beschriebenen Féllen einer zeitweiligen
Aussetzung.

Fur Tage, an welchen die Bodrsen bzw. Markte der
Hauptanlagelander eines Teilfonds geschlossen sind (z.B.
Banken- und Borsenfeiertage, Samstage, Sonntage und
luxemburgische Feiertage) bzw. 50% oder mehr der Anlagen
des jeweiligen Teilfonds nicht adaquat bewertet werden
konnen, findet keine Berechnung des entsprechenden
Teilfondsvermogens  statt. Der gesamte Inventarwert
reprasentiert dabei den Verkehrswert der in ihm enthaltenen
Vermogenswerte, abzuglich der Verbindlichkeiten. Daruber
hinaus wird der Nettoinventarwert nicht an bestimmten
nationalen Feiertagen von Landern berechnet werden, in
denen Anlageverwalter (wie in den teilfondsspezifischen
Anhangen des Verkaufsprospekts angegeben) ansassig sind
oder Dienstleistungen angeboten werden.

Der Nettoinventarwert pro Aktie jeder Aktienklasse eines
Teilfonds wird an jedem Bewertungstag in der Wahrung des
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entsprechenden Teilfonds ermittelt, indem der gesamte
Inventarwert des betreffenden Teilfonds durch die Anzahl der
sich im Umlauf befindenden Aktien pro Aktienklasse dividiert
wird. Fur jeden Teilfonds wird ein Ertragsausgleich
durchgeflhrt.

Falls an einem Handelstag die Summe der Zeichnungen bzw.
Rucknahmen aller Aktienklassen eines Teilfondsvermogens zu
einem Nettokapitalzufluss bzw. -abfluss flhrt, kann der
Nettoinventarwert des betreffenden Teilfondsvermogens an
diesem Handelstag erhdht bzw. reduziert werden (sog. Single
Swing Pricing). Die maximale Anpassung  des
Nettoinventarwerts belduft sich auf 3%. Der auf die einzelnen
Teilfondsvermdgen anwendbare Prozentsatz wird von einem
vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Komitee festgelegt. Die
Anpassung flhrt zu einer Erhéhung des Nettoinventarwerts,
wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl der
Aktien des betroffenen Teilfonds flhren. Sie resultiert in einer
Verminderung des Nettoinventarwerts, wenn die
Nettobewegungen einen Ruckgang der Anzahl der Aktien
bewirken. Der Verwaltungsrat kann fur  jedes
Teilfondsvermdgen einen Schwellenwert festsetzen. Dieser
kann aus der Nettobewegung an einem Handelstag im
Verhaltnis zum Nettoteilfondsvermdgen oder einem absoluten
Betrag in der Wahrung des jeweiligen Teilfondsvermogens
bestehen. Eine Anpassung des Nettoinventarwerts wurde
somit erst erfolgen, wenn dieser Schwellenwert an einem
Handelstag Uberschritten wird. Die Vermogen werden in
Ubereinstimmung mit den in der Satzung festgelegten und den
vom Verwaltungsrat erlassenen und von gelegentlich durch
denselben geanderten Bewertungsvorschriften und -richtlinien
(,Bewertungsvorschriften®) wie folgt bewertet:

(@) Borsennotierte Wertpapiere werden zu den am

Zeitpunkt der Nettoinventarwertberechnung
letztbekannten Kursen des Bewertungstages bewertet.
Falls ein Wertpapier an mehreren Borsen notiert ist, ist
vom letztbekannten Kurs an der Borse, an welcher die
vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere erworben
wurden, auszugehen.
Bei Wertpapieren, bei welchen der Handel an einer
Borse geringfligig ist und deren letzter verfugbarer Kurs
nicht reprasentativ ist und fur welche ein Zweitmarkt
zwischen  Wertpapierhandlern  besteht,  welche
marktkonforme Preise anbieten, kann der
Verwaltungsrat die Bewertung dieser Wertpapiere
aufgrund so festgesetzter Preise vornehmen.

(b) Wertpapiere, welche an einem geregelten Markt
gehandelt werden, werden wie bdrsennotierte
Wertpapiere bewertet.

(c) Wertpapiere, welche nicht an einer Borse notiert sind
oder nicht an einem geregelten Markt gehandelt
werden, werden zu ihrem letzten erhaltlichen
Marktpreis bewertet; ist ein solcher nicht verflgbar,
werden diese Wertpapiere gemass anderen, vom
Verwaltungsrat der Gesellschaft zu bestimmenden



Grundsatzen auf Basis der voraussichtlich moglichen
Verkaufspreise bewertet.

Festgelder werden zu ihrem Nennwert zuzlglich
aufgelaufener Zinsen bewertet.

Aktien/Anteile von offenen Investmentfonds werden zu
ihrem zuletzt verfigbaren Nettoinventarwert oder
gemass dem vorstehenden Punkt (a) zu dem Kurs am
Markt ihrer Notierung bewertet.

Der Verausserungswert von Termin- und
Optionskontrakten, die nicht an einer Borse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt werden
(Forwards), ist gemass den vom Verwaltungsrat
festgelegten Richtlinien und in gleichbleibender Weise
zu bewerten. Der Verausserungswert von Termin- oder
Optionskontrakten, die an einer Borse oder an anderen
organisierten Markten gehandelt werden (Futures), ist
auf  der Basis des zuletzt verflgbaren
Abwicklungspreises fir diese Kontrakte an Borsen und
organisierten Markten zu bewerten, an denen Termin-
oder Optionskontrakte dieser Art gehandelt werden;
dies gilt mit der Massgabe, dass bei Termin- oder
Optionskontrakten, die nicht an einem Geschaftstag, fur
den der Nettoinventarwert ermittelt wird, verdussert
werden konnten, der vom Verwaltungsrat als
angemessen und adaquat angesehene Wert die Basis
fur die Ermittlung des Verausserungswerts dieses
Kontrakts ist;

Die Bewertung liquider Mittel und
Geldmarktinstrumente kann zum jeweiligen Nennwert
zuzuglich  aufgelaufener  Zinsen  oder  unter
Berucksichtigung der planméassig abgeschriebenen
historischen Kosten erfolgen. Die letztgenannte
Bewertungsmethode kann dazu fuhren, dass der Wert
zeitweilig von dem Kurs abweicht, den der betreffende
Fonds beim Verkauf der Anlage erhalten wirde. Die
Gesellschaft wird diese Bewertungsmethode jeweils
priifen und nétigenfalls Anderungen empfehlen, um
sicherzustellen, dass die Bewertung dieser
Vermogenswerte zu ihrem angemessenen Wert erfolgt,
der in gutem Glauben gemass den vom Verwaltungsrat
vorgeschriebenen Verfahren ermittelt wird. Ist die
Gesellschaft der Auffassung, dass eine Abweichung von
den planmassig abgeschriebenen historischen Kosten
je Aktie zu erheblichen Verwasserungen oder sonstigen
den  Aktiondren  gegenliber  unangemessenen
Ergebnissen fihren wiirde, so muss sie ggf. Korrekturen
vornehmen, die sie als angemessen erachtet, um
Verwasserungen oder unangemessene Ergebnisse
auszuschliessen oder zu begrenzen, soweit dies in
angemessenem Rahmen moglich ist;

Die Swap-Transaktionen werden regelmassig auf Basis
der von der Swap-Gegenpartei erhaltenen Bewertungen
bewertet. Bei den Werten kann es sich um den Geld-
oder Briefkurs oder den Mittelkurs handeln, wie gemass
den vom Verwaltungsrat festgelegten Verfahren in
gutem Glauben bestimmt. Spiegeln diese Werte nach

5.8
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Auffassung des Verwaltungsrats den angemessenen
Marktwert der betreffenden Swap-Transaktionen nicht
wider, wird der Wert dieser Swap-Transaktionen vom
Verwaltungsrat in gutem Glauben oder gemass einer
anderen dem Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen
geeignet erscheinenden Methode bestimmt;

Alle anderen Wertpapiere und zulassigen
Vermogenswerte sowie die vorgenannten
Vermogenswerte, fur die eine Bewertung gemass der
vorstehenden Bestimmungen nicht moglich oder
durchfihrbar wéare oder bei denen eine solche
Bewertung nicht ihren  angemessenen  Wert
wiedergeben wirde, werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, der in gutem Glauben gemass den
vom Verwaltungsrat vorgeschriebenen Verfahren
ermittelt wird.

Anteile anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) wund/oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) werden zu ihrem
letztbekannten Nettoinventarwert bewertet. Zudem
konnen Anteile anderer OGAW und OGA auf der Basis
eines geschatzten Nettoinventarwerts derartiger Aktien
oder Anteile bewertet werden. Abweichungen zwischen
dem geschéatzten und dem tatséchlichen, erst nach dem
Bewertungszeitpunkt des Nettoinventarwerts des
Teilfonds erhéltlichen Nettoinventarwert der Zielfonds
werden nicht angeglichen;

Die sich bei dieser Bewertung ergebenden Betrage
werden zum  jeweiligen Mittelkurs  in  die
Buchfiihrungswéhrung umgerechnet. Zur Absicherung
des Wahrungsrisikos abgeschlossene Terminkontrakte
werden bei der Umrechnung beriicksichtigt.

Aussetzung der Ermittlung des Inventarwerts, der
Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs der
Aktien

Die Gesellschaft kann die Ermittlung des Inventarwerts jedes
Teilfonds sowie die Ausgabe, Ricknahme und den Umtausch
von Aktien dieses Teilfonds zudem in folgenden Fallen
zeitweilig aussetzen:

(@)

(c)

wenn ein Wertpapiermarkt oder eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Teilfonds
gehandelt wird (ausser an gewohnlichen Feiertagen),
geschlossen ist oder der Wertpapierhandel erheblich
eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

wahrend einer aussergewohnlichen Notlage, die die
Verdusserung oder Bewertung der von der Gesellschaft
in einem Teilfonds gehaltenen Anlagewerte nach der
Einschatzung des Verwaltungsrats unmoglich macht,
oder in der die Verausserung oder Bewertung fir die
verbleibenden Anleger des entsprechenden Teilfonds
abtraglich ware;

wenn die normalerweise zur Kursbestimmung der
Wertpapiere der Teilfonds verwendeten
Kommunikationsmittel unbrauchbar geworden oder nur
bedingt einsatzfahig sind;
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(d) wenn die Uberweisung von Geldern fiir die Zahlung des
Ricknahmepreises von Aktien unmaoglich ist oder die
Uberweisung von Geldern fiir den Kauf oder zur
Verausserung von Anlagen der Gesellschaft nach der
Einschatzung des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen erfolgen kann;

(e) im Falle einer Entscheidung, die Gesellschaft und/oder
einen Teilfonds zu liquidieren, an oder nach dem Tag der
Veroffentlichung der ersten Einberufung  zur
diesbezlglichen Generalversammlung der Aktionare
bzw. nach Beschluss des Verwaltungsrats ab dem Tag
der Ankundigung der Liquidation;

(f) im Falle einer Entscheidung, einen Teilfonds oder die
Gesellschaft zu verschmelzen, sofern dies im Hinblick
auf den Schutz der Anlegerinteressen gerechtfertigt ist;

8 bei Feeder-Teilfonds: wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts, die Ausgabe, Ricknahme oder
Umwandlung der Aktien des Masterfonds ausgesetzt

ist;
(h) bei Teilfonds, die ausschliesslich in Zielfonds
investieren: wenn die Berechnung des

Nettoinventarwerts, die Ausgabe, Ricknahme oder
Umwandlung eines substantiellen Teils der Zielfonds
ausgesetzt ist;

(i) wenn aufgrund nicht vorhersehbarer Umsténde
umfangreiche Ricknahmeantrage eingegangen sind
und dadurch die Interessen der im Teilfonds
verbleibenden  Aktiondre  nach  Ansicht  des
Verwaltungsrats gefahrdet sind.

Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft
die Ausgabe, Rlicknahme und den Umtausch von Aktien
unverziglich einzustellen hat, sobald ein die Liquidation zur
Folge habendes Ereignis eintritt oder die luxemburgische
Aufsichtsbehorde dies anordnet. Aktionare, die ihre Aktien zur
Ricknahme oder Umwandlung angeboten haben, werden
innerhalb von sieben Tagen schriftlich Uber eine solche
Aussetzung sowie unverziglich von der Beendigung derselben
benachrichtigt.

5.9 Vertrieb der Aktien

Die Verwaltungsgesellschaft kann Vertriebsstellen benennen,
die Aktien in einem oder mehreren der Teilfonds zum Verkauf
anbieten. Die Namen und Adressen dieser Vertriebsstellen
werden auf Anfrage mitgeteilt.

Die Vertriebsstellen sind berechtigt, im Falle von Zeichnungen
die Uber sie abgewickelt werden, eine Ausgabekommission
sowie vertriebsgebundene Kosten zu erheben. Die
Vertriebsstellen sind berechtigt, eine Ausgabekommission flr
die von ihnen vertriebenen Aktien zu erheben, sowie ganz oder
teilweise darauf zu verzichten.

5.10 Unlautere Handelspraktiken - Verhinderung der
Geldwasche

Zeichnungen und Rucknahmen sollen lediglich zu

Investitionszwecken getatigt werden. Die Gesellschaft erlaubt
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kein ,Market Timing’ oder andere exzessive Handelspraktiken.
Solche Praktiken kdnnen der Performance der Gesellschaft
und ihrer Teilfonds schaden und die Anlageverwaltung
beeintrachtigen. Um solche negativen Konsequenzen zu
verringern, behalt sich die Gesellschaft das Recht vor,
Zeichnungs- und Umtauschantrage von Anlegern, die aus Sicht
der Gesellschaft solche Handelspraktiken tatigen oder getatigt
haben oder deren Handelspraktiken die anderen Anleger
beeintrachtigen, abzulehnen.
Die Gesellschaft kann ebenfalls die Aktien eines Aktionars, der
diese Handelspraktiken tatigt oder getatigt hat, zwangsweise
zuruckkaufen. Die Gesellschaft ist nicht haftbar fur jeglichen
Gewinn oder Verlust der aus solchen zurlickgewiesenen
Antragen oder zwangsweisen Ruckkaufen entsteht.
Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrage abzulehnen
oder nur zum Teil anzunehmen.
Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird der
Zeichnungsbetrag oder der entsprechende Saldo an den
erstgenannten Antragsteller auf Risiko der daran berechtigten
Person(en) innerhalb von 30 Tagen nach dem Entscheid der
Nichtannahme zurlickbezahlt. Die Gesellschaft behalt sich das
Recht vor, Uberzahliges Zeichnungsguthaben bis zur
endgultigen Verrechnung zurtickzuhalten.
Insbesondere haben die Finanzinstitute, die in Luxemburg
ansassig sind, die Pflicht, die Identitat ihrer Kunden
beziehungsweise der Anleger/wirtschaftlich Berechtigten eines
Investmentfonds zu Uberprifen. Die luxemburgischen
Rechtsvorschriften und Massnahmen, die daraus resultieren,
gelten zur Abwehr der Geldwésche.
Demzufolge ist die Gesellschaft berechtigt, Antrage
zurickzustellen bis zum Eingang von durch sie geforderten
Angaben Uber die ldentitat eines Anlegers, die wirtschaftliche
Berechtigung des Anlegers und uber die Herkunft der Gelder.
Insbesondere im Falle von
(@) direkten Anlagen; oder
(b) Anlagen durch Vermittler oder Berufsangehorige des
Finanzsektors, die ihren Gesellschaftssitz in einem
Land haben, das nicht im Hinblick auf die Luxemburger
Gesetzgebung gleichartigen
Identifikationsmassnahmen unterworfen ist, behalt
sich die Gesellschaft das Recht vor, von jedem Anleger
zu verlangen, seine Identitdt durch Vorlage der
folgenden Dokumente auszuweisen:

e flir eine naturliche Person: eine beglaubigte (Polizei,
lokale Behorde, Botschaft, usw.) Kopie des Passes
oder eines Personalausweises; Bestatigung des/der
wirtschaftlichen Berechtigten;

o flireine juristische Person: eine beglaubigte Kopie der
offiziellen Dokumente (Gesellschaftsvertrag, Auszug

aus dem Handelsregister, Bilanzen);
Identifikationsdokumente und
Zeichnungsberechtigung der Organe sowie der
Représentanten; Bestatigung des/der

wirtschaftlichen Berechtigten.



Die Gesellschaft ist auch verpflichtet, die Herkunft der Anlagen
zu Uberpriifen, die von einem Finanzinstitut stammen, welches
nicht im Hinblick auf die Luxemburger Gesetzgebung
gleichartigen Identifikationsmassnahmen unterworfen ist.
Gemass Artikel 3 (2) (d) des Gesetzes vom 12. November 2004
Uber die Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung ist die Gesellschaft verpflichtet, die
Geschéftsbeziehung zu den Aktionadren des Fonds
kontinuierlich zZu Uberwachen. Die kontinuierliche
Uberwachung beinhaltet unter anderem die Verpflichtung, die
Dokumente, Daten oder Informationen, die im Rahmen der
Erfullung der Sorgfaltspflicht des Kunden gesammelt wurden,
zu prifen und gegebenenfalls zu aktualisieren, und das
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens. Die Gesellschaft
kann ihre gesetzliche Pflicht zur Durchfihrung einer
kontinuierlichen Uberwachung der Geschéftsbeziehung zu den
Aktionaren des Fonds nur dann erflllen, wenn die Aktionare der
Gesellschaft die betreffenden Informationen und Dokumente
zur Verfugung stellen, damit diese gesammelten Daten von der
Gesellschaft gepriuft und gegebenenfalls aktualisiert werden
konnen. Im Falle einer Weigerung eines Aktionars zur
Kooperation ware die Gesellschaft dazu verpflichtet, das Konto
dieses Aktiondrs bis zum Erhalt der von der Gesellschaft
bendtigten Informationen und Dokumente zu sperren.
Samtliche Kosten (einschliesslich Kontoflihrungsgebuhren),
die im Zusammenhang mit der Kooperationsverweigerung
eines solchen Aktionars stehen, sind vom betreffenden
Aktionar zu tragen.

5.11 Geheimhaltung, Datenverarbeitung und
Berufsgeheimnis
Der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, die Registerstelle und
alle von ihnen Beauftragten erklaren sich einverstanden, alle
Informationen Uber den oder die Anleger vertraulich zu
behandeln, es sei denn, sie sind aufgrund von geltenden
Gesetzen oder formellen Anweisungen des oder der Anleger(s)
oder entsprechend den weiteren Beschreibungen innerhalb
dieses Abschnitts verpflichtet, solche Informationen Dritten
gegenuber offenzulegen.
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Stelle eines unabhangigen
Datenschutzbeauftragten geschaffen, die unter anderem flr
den ordnungsgemassen Umgang mit personenbezogenen
Daten der Anleger sowie flr deren Anfragen im Zusammenhang
mit der Verarbeitung personenbezogener Daten verantwortlich
ist. Der Datenschutzbeauftragte ist per E-Mail unter
JSSFML_DPO®@jsafrasarasin.com oder auf dem Postweg unter
der Anschrift J. Safra Sarasin Fund Management
(Luxembourg) S.A., Datenschutzbeauftragter, 19 Boulevard
Joseph I, L-1840 Luxemburg erreichbar.
Entsprechend dem geltenden luxemburgischen
Datenschutzgesetz und, ab dem 25.Mai 2018, der
Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz
naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten und zum freien Datenverkehr (das ,,Datenschutzgesetz*)
fungiert die Verwaltungsgesellschaft als Datenverantwortlicher
(der ,Datenverantwortliche®), welcher die vom Anleger zum
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Anlagezeitpunkt bereitgestellten Daten elektronisch oder auf
anderem Wege erfasst, speichert und verarbeitet, um die vom
Anleger gewlinschten Dienstleistungen zu erbringen und den
gesetzlichen Verpflichtungen nachzukommen.

Es konnen unter anderem folgende Daten verarbeitet werden:
Name, Kontaktdaten (einschliesslich Postanschrift und/oder
E-Mail-Adresse), Bankverbindung, wirtschaftlicher Hintergrund
des Anlegers und Anlagebetrag, in Ausweisdokumenten
enthaltene Fotos, steuerliche Informationen und der
Anlagebetrag des Anlegers (oder, sofern der Anleger eine
juristische Person ist, die entsprechenden Daten des
Ansprechpartners/der  Ansprechpartner  bzw. des/der
wirtschaftlich Berechtigten) (die ,personenbezogenen Daten®).
Dem Anleger steht es frei, eine Ubermittiung seiner
personenbezogenen Daten an den Datenverantwortlichen zu
verweigern. In diesem Falle muss die Annahme des
Zeichnungsantrags fur den Fonds jedoch abgelehnt werden.
Vom Anleger bereitgestellte personenbezogene Daten werden
zur Ausflhrung von Zeichnungsantrégen, bei berechtigtem
Interesse des Datenverantwortlichen und zur Einhaltung der
gesetzlichen Verpflichtungen, denen der Datenverantwortliche
unterliegt, verarbeitet. In erster Linie werden die vom Anleger
bereitgestellten personenbezogenen Daten fur folgende
Zwecke verarbeitet: (i) Ausfiihrung von Zeichnungsantragen,
(i) Fuhrung des Anteilregisters, (iii) Bearbeitung der Anlagen
sowie Entnahmen von und Auszahlungen von Dividenden an
den Anleger, (iv) Kontoverwaltung und (v) Einhaltung der
geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung von Geldwésche und
sonstiger gesetzlicher Verpflichtungen wie die
Aufrechterhaltung von Kontrollmassnahmen im Hinblick auf
die Verpflichtungen geméass CRS/FATCA. Darlber hinaus
konnen personenbezogene Daten flr Marketingzwecke
verarbeitet werden. Es steht jedem Anleger frei, einer
Verwendung  seiner  personenbezogenen Daten  fur
Marketingzwecke zu widersprechen, indem er sich schriftlich
an den Datenverantwortlichen wendet. In diesem Falle werden
die fUr Marketingzwecke verarbeiteten personenbezogenen
Daten von der Verwaltungsgesellschaft geldscht. Die
Aufbewahrungsfrist fir personenbezogene Daten, die fir (v)
verarbeitet werden, belduft sich auf fiinf Jahre ab dem Ende der
Geschéaftsbeziehung und in den Féllen (i) bis (iv) auf zehn Jahre
ab dem Ende des jeweiligen Kalenderjahres.

Personenbezogene Daten kdnnen auch von den
Datenverarbeitern des Datenverantwortlichen (die
,Datenverarbeiter®) verarbeitet  werden, womit im

Zusammenhang mit den vorstehend erlduterten Zwecken die
Verwahr- und Zahlstelle, die zentrale Verwaltungsstelle, die
Domizilstelle, die Register- und Transferstelle, die
Vertriebsstellen, der Abschlussprifer und der Rechtsberater
gemeint sind. Die Datenverarbeiter haben ihren Sitz in der
Europdischen Union und in der Schweiz. Ubertragungen
personenbezogener Daten an Datenverarbeiter in der Schweiz
stitzen sich auf die Entscheidung 2000/518/EG der EU-
Kommission vom 26. Juli 2000, nach der davon auszugehen
ist, dass in der Schweiz ein angemessener Schutz
personenbezogener Daten gewahrleistet ist.
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Ferner kénnen personenbezogene Daten von der zentralen
Verwaltungsstelle oder von der Verwahr- und Zahlstelle, die in
diesem Falle als Datenverantwortliche handeln, an ihre(n)
eigenen Datenverarbeiter mit Sitz in Europa oder in
Drittlandern und insbesondere im Vereinigten Konigreich von
Grossbritanien, Kanada and Malaysia weitergegeben werden.
Da Malaysia keinen angemessenen Schutz
personenbezogener Daten gewahrleistet, hat die zentrale
Verwaltungsstelle des Fonds, die auch als Verwahr- und
Zahlstelle fungiert, rechtsverbindliche
Datenlbertragungsvertrédge in Form von Musterklauseln, die
von der EU-Kommission genehmigt wurden, mit dem/den
betreffenden Datenverarbeiter(n) geschlossen. In diesem
Zusammenhang hat der Anleger das Recht, Kopien der
massgeblichen Unterlagen anzufordern, die fur die
Ubertragung personenbezogener Daten in ein derartiges Land
notwendig sind, indem er sich schriftlich an die zentrale
Verwaltungsstelle des Fonds unter der folgenden Anschrift
wendet: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg,
Grossherzogtum Luxemburg.
Die personenbezogenen Daten konnen unter Einhaltung der
geltenden Gesetze und Vorschriften auch an Dritte, wie
Regierungs- oder Aufsichtsbehérden, darunter auch
Steuerbehdrden, Ubertragen werden. Insbesondere werden
personenbezogene Daten unter Umstdnden an die
luxemburgischen  Steuerbehdrden  weitergegeben, die
ihrerseits als Datenverantwortliche auftreten und diese (unter
anderem zur Einhaltung der Verpflichtungen im Rahmen des
FATCA/CRS) an ausléndische Steuerbehorden weiterleiten
konnen.
Der Anleger nimmt zur Kenntnis, dass er nach den
Bestimmungen des Datenschutzgesetzes das Recht hat:
e Auskunft Uber seine personenbezogenen Daten zu
erhalten;
e seine personenbezogenen Daten zu berichtigen, wenn
diese fehlerhaft oder unvollstéandig sind;
e der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu
widersprechen;
e eine LOschung seiner
verlangen;
e die Ubertragbarkeit
verlangen.

personenbezogenen Daten zu

personenbezogener Daten zu

Daruber hinaus nimmt der Anleger zur Kenntnis, dass er
berechtigt ist, bei der Nationalen Kommission flr den
Datenschutz (,CNPD*) Beschwerde einzulegen.

Der Anleger kann die vorgenannten Rechte austben, indem er
sich  schriftlich  unter folgender Anschrift an den
Datenverantwortlichen wendet: 19 Boulevard Joseph Il, L-1840
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Vorbehaltlich gesetzlicher Einschrankungen dirfen
personenbezogene Daten nicht langer aufbewahrt werden, als
dies fur ihren Verarbeitungszweck erforderlich ist.
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6. Gebiihren, Kosten und steuerliche Gesichtspunkte

6.1  Gebiihren und Kosten

Die Gesellschaft bezahlt fur die Leistungen aus dem Depositary
Bank and Principal Paying Agent Agreement der CACEIS Bank,
Zweigniederlassung Luxembourg folgende Geblhren (in
Prozent des Nettoinventarwerts):

Verwahrstellengebuhren: max. 0.1% p. a. Ausserdem hat die
Verwahrstelle Anspruch auf eine Vergutung der Geblhren und
Auslagen der von ihr beanspruchten Sammelverwahrer und
auslandischen Korrespondenzbanken.

Die Gebuhren sind vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

Die Gesellschaft zahlt ferner die der Verwaltungsgesellschaft
geschuldeten GebUhren (Verwaltungsgebuhr sowie
Servicegebihr) sowie zusatzlich alle Kosten, die durch die
Tatigkeit der Gesellschaft entstehen, einschliesslich (ohne

Begrenzung) Steuern, Kosten flr Rechtsberater und
Wirtschaftsprifungsdienste, Druckkosten fir die Vollmachten
zZur Einberufung der Generalversammlung,

Rechenschaftsberichte und Prospekte sowie Herstellungs- und
Druckkosten von Basisinformationsblattern, Kosten fiir andere
Verkaufsforderungs- und Marketingmassnahmen, eventuell
entstehende Kosten flr die Ausgabe und Ricknahme von

Aktien, einschliesslich Kosten zur Sicherstellung einer
ausreichenden Liquiditat, um Rucknahmeantragen
nachkommen zu koénnen, Kosten fur die Zahlung der
Ausschuttungen, Kosten der Zahlstellen,

Registrierungsgebihren und andere Kosten in Zusammenhang
mit der Berichterstattung an Aufsichtsbehérden in den
verschiedenen Vertriebslandern, Entschadigung und Auslagen

des Verwaltungsrates, Versicherungspramien, Zinsen,
Borsenzulassungs- und Brokergebihren, Erstattung von
Auslagen an die Verwahrstelle und alle anderen

Vertragspartner der Gesellschaft sowie Kosten fir die
Verdffentlichung des Nettoinventarwerts je Aktie und der
Ausgabepreise. Die  Vergltung zu  Gunsten  der
Verwaltungsgesellschaft ist aus den die einzelnen Teilfonds
betreffenden Anhangen zum Prospekt ersichtlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zu Gunsten des Vertriebs auf
einen Teil der ihr zustehenden Vergltung verzichten. Aus der
Vergitung an die  Verwaltungsgesellschaft  kdnnen
Vergltungen an den Vertrieb erfolgen.

Die Verwaltungsgesellschaft wie auch die Anlageverwalter und
Anlageberater / Beirate haben Anspruch auf eine Vergltung.
Die (Sub-) Anlageverwalter und Anlageberater / Beirate werden
aus der Vergltung der Verwaltungsgesellschaft entschadigt.
Alle Gebuhren, Kosten und Auslagen, die zulasten der
Gesellschaft gehen, werden zunéchst mit den Ertragen und
danach mit dem HKapital verrechnet. Die HOhe der
Entschadigung der Verwaltungsgesellschaft ist den Anhangen
der jeweiligen Teilfonds zu entnehmen. Die Gesellschaft kann
die Vergutung des Anlageverwalters / Anlageberaters zulasten
der Vergutung der Verwaltungsgesellschaft direkt bezahlen.
Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, bei der Ausflihrung von
Borsentransaktionen fiur die einzelnen Teilfonds einen oder
mehrere vorab bestimmte Makler zu verwenden. Dasselbe gilt
fir andere mit der Anlagepolitik verbundene Rechtsgeschéfte.



Die Gesellschaft geht davon aus, dass sie in Ubereinstimmung
mit  marktublichen  Grundsatzen zur Erzielung der
bestmoglichen Nettoergebnisse, Wertpapiergeschafte mit den
Anlageberatern oder den mit ihnen verbundenen Unternehmen
abwickeln kann, sofern deren Konditionen mit denen anderer
Makler oder Handler vergleichbar sind.

6.2 Steuerliche Gesichtspunkte

BEI DEN FOLGENDEN ANGABEN HANDELT ES SICH UM
ALLGEMEINE INFORMATIONEN, DIE DARAUF BERUHEN, WIE
DIE GESELLSCHAFT BESTIMMTE ASPEKTE DER GESETZE UND
PRAKTIKEN AUFFASST, DIE ZUM ZEITPUNKT DER ERSTELLUNG
DIESES PROSPEKTS IN LUXEMBURG GELTEN. DIESE
INFORMATIONEN  SIND  NICHT ALS UMFASSENDE
BESCHREIBUNG SAMTLICHER STEUERASPEKTE ANZUSEHEN,
DIE FUR EINE ANLAGEENTSCHEIDUNG RELEVANT SEIN
KONNEN. SIE DIENEN AUSSCHLIESSLICH DER VORLAUFIGEN
INFORMATION UND SIND NICHT ALS RECHTLICHE ODER
STEUERLICHE BERATUNG GEDACHT UND AUCH NICHT ALS
SOLCHE AUSZULEGEN. ES HANDELT SICH UM EINE
BESCHREIBUNG DER  WICHTIGSTEN  STEUERLICHEN
KONSEQUENZEN IN LUXEMBURG BEZUGLICH DER
ZEICHNUNG, DES KAUFS, DES BESITZES UND DER
VERAUSSERUNG VON AKTIEN UND UMFASST
MOGLICHERWEISE KEINE STEUERASPEKTE, DIE SICH AUS
ALLGEMEIN GELTENDEN REGELN ERGEBEN ODER DIE ALS
DEN AKTIONAREN ALLGEMEIN BEKANNT VORAUSGESETZT
WERDEN. DIESE ZUSAMMENFASSUNG BASIERT AUF DEN
GESETZEN, DIE ZUM ZEITPUNKT DER ERSTELLUNG DIESES
PROSPEKTS IN LUXEMBURG GELTEN UND UNTERLIEGT
SAMTLICHEN RECHTLICHEN ANDERUNGEN, DIE NACH DIESEM
ZEITPUNKT WIRKSAM WERDEN, UND ZWAR AUCH DANN,
WENN SIE RUCKWIRKEND ODER NACHTRAGLICH IN KRAFT
TRETEN.

Potenzielle Aktiondre sollten bezlglich der spezifischen
Konsequenzen der Zeichnung, des Kaufs, des Besitzes und der
Verdusserung von Aktien einen professionellen Berater
aufsuchen und sich bei dieser Gelegenheit auch zur
Anwendung und Auswirkung von Bundes-, Landes- oder
Kommunalsteuern in Luxemburg und den L&ndern ihrer
Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes, Sitzes oder ihrer
Niederlassung beraten lassen.

Aktionare sollten beachten, dass das Konzept der Ansassigkeit,
das in den jeweiligen Abschnitten unten verwendet wird, nur fur
die Zwecke der luxemburgischen
Einkommensteuerveranlagung gilt. Jegliche Verweise in
diesem Abschnitt auf eine Steuer, einer Geblhr, eine Abgabe,
Auflage oder andere Gebuhr oder eine Einbehaltung ahnlicher

Art beziehen sich ausschliesslich auf luxemburgische
Steuergesetze und/oder -konzepte.

6.2.1 Besteuerung der Gesellschaft

6.2.1.1  Einkommen- und Vermodgensteuer

Gemass dem geltenden luxemburgischen Steuerrecht

unterliegt die Gesellschaft weder der Korperschaftsteuer und

Prospekt

der Gewerbesteuer (einschliesslich Solidaritatszuschlag) noch
der Vermogensteuer (einschliesslich  Mindestsatz) in
Luxemburg.

6.2.1.2  Zeichnungssteuer
Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg im Regelfall einer

Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) von 0.05% p. a., die

vierteljahrlich zu entrichten ist. Als Bemessungsgrundlage fur

die Zeichnungssteuer wird das gesamte Nettovermdgen der

Gesellschaft herangezogen, das am letzten Tag eines jeden

Quartals des Kalenderjahres bewertet wird.

Der Satz wird jedoch auf 0.01% p. a. reduziert fur:

e Organismen, deren ausschliesslicher Zweck die
gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in
Einlagen bei Kreditinstituten ist;

e Organismen, deren ausschliesslicher Zweck
gemeinsame Anlage in Einlagen bei Kreditinstituten ist;

e einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren Teilfonds, die
dem Gesetz von 2010 unterliegen und einzelne Klassen
von Wertpapieren, die innerhalb eines OGA oder innerhalb
eines Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds
ausgegeben werden, sofern die Wertpapiere dieser
Teilfonds oder Klassen einem oder mehreren
institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Unter bestimmten Bedingungen kdnnen ermassigte Satze von

0.04% bis 0.01% auch flr den Teil des Nettovermoégens eines

OGA oder eines einzelnen Teilfonds eines OGA mit mehreren

Teilfonds  gelten, der in  Okologisch  nachhaltige

Wirtschaftstatigkeiten (wie in Artikel 3 der

Taxonomieverordnung definiert).

Des Weiteren sind von der Abonnementsteuer befreit:

e der Wert der Vermdgenswerte in Form von Anteilen an
anderen OGA, sofern diese Anteile bereits der
Abonnementsteuer gemass Artikel 174 des Gesetzes von
2010, Artikel 68 des geanderten Gesetzes vom 13. Februar
2007 Uber spezialisierte Investmentfonds oder Artikel 46
des geanderten Gesetzes vom 23.Juli2016 Uber
reservierte alternative Investmentfonds unterlagen;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren
Teilfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern
vorbehalten sind und (ii) deren ausschliesslicher Zweck die
gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und in
Einlagen bei Kreditinstituten ist und (iii) deren gewichtete
Restlaufzeit des Portfolios 90 Tage nicht Uberschreitet und
(iv) die von einer anerkannten Ratingagentur das
hdchstmogliche Rating erhalten haben;

e Wenn innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere
Klassen von Wertpapieren existieren, bezieht sich die
Befreiung nur auf die Klassen, die institutionellen Anlegern
vorbehalten sind;

e OGA, deren Wertpapiere (i) Einrichtungen zur betrieblichen
Altersversorgung oder &hnlichen Anlageinstrumenten
vorbehalten sind, die auf Initiative eines oder mehrerer
Arbeitgeber zugunsten ihrer Arbeitnehmer eingefiihrt
wurden, und (ii) Unternehmen eines oder mehrerer
Arbeitgeber, die die ihnen zur Verfliigung stehenden Mittel

die
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investieren, um ihren Arbeitnehmern
Altersversorgungsleistungen zu bieten;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren
Teilfonds, deren Hauptziel die Anlage in
Mikrofinanzinstituten ist;

e OGA sowie einzelne Teilfonds von OGA mit mehreren
Teilfonds, (i) deren Wertpapiere an mindestens einer Borse
oder einem anderen geregelten, ordnungsgemass
betriebenen, anerkannten und der Offentlichkeit
zuganglichen Markt notiert sind oder gehandelt werden,
und (ii) deren ausschliessliches Ziel darin besteht, die
Wertentwicklung  eines oder mehrerer Indizes
nachzubilden.

Wenn innerhalb des OGA oder des Teilfonds mehrere Klassen

von Wertpapieren existieren, bezieht sich die Befreiung nur auf

die Klassen, die die Bedingung des Unterpunkts (i) erfullen.

Die oben aufgeflhrten Bestimmungen gelten mutatis mutandis

flr die einzelnen Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds.

6.2.1.3  Quellensteuer

Gemass dem geltenden luxemburgischen Steuerrecht wird auf
Ausschittungen, Liquidationserlose und
Rucknahmezahlungen der Gesellschaft an ihre Aktionére keine
Quellensteuer erhoben.

Die Gesellschaft kann jedoch der Quellensteuer auf Dividenden
und Zinszahlungen sowie der Steuer auf Kapitalgewinne im
Ursprungsland ihrer Anlagen unterliegen. Da die Gesellschaft
selbst nicht der luxemburgischen Kdrperschaftssteuer
unterliegt, wiirde eine allfallige Quellensteuer normalerweise
eine Endsteuer darstellen.

Ob moglicherweise ein von Luxemburg abgeschlossenes
Doppelbesteuerungsabkommen  auf die  Gesellschaft
anwendbar ist, ist auf Einzelfallbasis zu Uberprifen. Da die
Gesellschaft als Investmentgesellschaft strukturiert ist (ggu.
einem blossen Miteigentum an Vermdgenswerten), kdnnten
bestimmte von Luxemburg unterzeichnete
Doppelbesteuerungsabkommen direkt fir die Gesellschaft
gelten.

6.2.1.4  Sonstige Steuern
In Luxemburg mussen im Allgemeinen keine Stempelsteuer

oder andere Steuern auf die Ausgabe von Aktien gegen
Barzahlung gezahlt werden.

Jedoch muss die Gesellschaft bei ihrer Grindung und jeder
spateren Satzungsdnderung in Luxemburg eine pauschale
Eintragungsgebihr in Hohe von 75 EUR entrichten.

6.2.1.5 Umsatzsteuer

Fir die Zwecke der Luxemburger Umsatzsteuer wird die
Gesellschaft als steuerpflichtige Person ohne
Vorsteuerabzugsberechtigung angesehen. Jedoch sind
Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Verwaltung der
Gesellschaft (Fondsmanagement-Dienstleistungen) in
Luxemburg von der Umsatzsteuer befreit. Andere
Dienstleistungen, die der Gesellschaft darlber hinaus
bereitgestellt werden, konnen grundsatzlich zu einer
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Umsatzsteuerpflicht flihren. In diesem Fall ist es fir die
Gesellschaft erforderlich, bei den Luxemburg
Umsatzsteuerbehdrden  registriert zu sein, um die
Umsatzsteuer-Selbstveranlagungsanforderung, die fir den
Erwerb von umsatzsteuerpflichtigen Dienstleistungen (in
manchen Fallen auch Verbrauchsmaterialien) aus dem
Ausland gilt, zu erfullen.

Zahlungen der Gesellschaft an ihre Aktiondre sind flr
Umsatzsteuerzwecke grundsatzlich irrelevant, vorausgesetzt,
die Zahlungen stehen mit dem Erwerb und Besitz der Anteile in
Verbindung und stellen keine Gegenleistung flr erbrachte
Dienstleistungen dar.

6.2.2 Besteuerung der Aktionare

Es wird davon ausgegangen, dass die Aktionare in
verschiedenen Landern steuerlich ansassig sind. Aus diesem
Grund verzichtet dieser Prospekt darauf, die steuerlichen
Konsequenzen einer Zeichnung, eines Kaufs, Besitzes oder
einer Verdusserung von Aktien fur jeden Aktionar
zusammenzufassen. Diese steuerlichen Konsequenzen
hangen von den geltenden Gesetzen und der gangigen Praxis
im Land der Staatsangehdorigkeit, des Wohnsitzes, Sitzes oder
der Niederlassung des Aktionars sowie von seiner personlichen
Situation ab. FlUr Aktionare mit Wohnsitz  oder
Staatsburgerschaft in bestimmten Landern, die Uber
Steuervorschriften fur auslandische Fonds verfligen, kann eine
laufende Steuerpflicht auf nicht ausgeschittete Ertrége und
Gewinne des Fonds gelten.

6.2.2.1  Steuerliche Anséassigkeit

Ein Aktionar erlangt die steuerliche Ansassigkeit in Luxemburg
(bzw. gilt als steuerlich anséassig) nicht allein dadurch, dass er
die Aktien halt und/oder veraussert oder seine in diesem
Rahmen bestehenden Rechte ausubt, wahrnimmt, Ubertragt
und/oder durchsetzt.

6.2.2.2 Natirliche Personen mit steuerlicher Ansassigkeit in

Luxemburg

Dividenden und andere Zahlungen aus den Aktien, die eine in
Luxemburg steuerlich ansassige natirliche Person, die im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens oder ihrer
beruflichen/geschéftlichen  Tatigkeit handelt, bezieht,
unterliegen der personlichen Einkommensteuer zu den
Ublichen progressiven Steuersatzen.

Kapitalgewinne aus der Verdusserung der Aktien durch eine in
Luxemburg steuerlich ansassige natirliche Person, die im
Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handelt,
unterliegen der personlichen Einkommensteuer nicht, es sei
denn, besagte Kapitalgewinne sind entweder als
Spekulationsgewinne oder als Gewinne aus einer wesentlichen
Beteiligung anzusehen. Kapitalgewinne gelten als spekulativ
und unterliegen daher der personlichen Einkommensteuer zu
den Ublichen Séatzen, wenn die Aktien innerhalb von sechs
(6) Monaten nach ihrem Erwerb veraussert werden oder ihre
Verausserung vor ihrem Erwerb erfolgt. Eine Beteiligung gilt als
wesentlich, wenn eine in Luxemburg steuerlich ansassige




natirliche Person entweder allein oder zusammen mit ihrem
Ehegatten oder Partner und/oder minderjéhrigen Kindern in
den funf (5)Jahren vor der Verdusserung zu irgendeinem
Zeitpunkt direkt oder indirekt mehr als zehn Prozent (10%) des
Aktienkapitals der Gesellschaft, deren Aktien veraussert
werden, halt oder gehalten hat. Ein Aktionar gilt auch dann als
Verausserer einer wesentlichen Beteiligung, wenn er eine
Beteiligung in den fiinf (5)Jahren vor der Ubertragung
unentgeltlich erworben hat, die in den Handen des
ursprunglichen Verausserers (bzw. der Verdusserer, bei
mehreren aufeinander folgenden unentgeltlichen
Ubertragungen innerhalb desselben Fiinfjahreszeitraums) eine
wesentliche Beteiligung darstellte. Auf Kapitalgewinne, die
mehr als sechs (6)Monate nach dem Erwerb einer
wesentlichen Beteiligung realisiert werden, wird der halbe
Steuersatz angewendet (d. h. der durchschnittliche Steuersatz,
der auf das Gesamteinkommen anzuwenden ist, wird nach den
progressiven personlichen Einkommensteuersatzen berechnet
und flr die Besteuerung der HKapitalgewinne aus der
wesentlichen Beteiligung halbiert). Eine Verdusserung kann ein
Verkauf, ein Umtausch, eine Einlage oder jede andere Art der
Verausserung der Beteiligung sein.

Kapitalgewinne, die eine in Luxemburg steuerlich ansassige

natirliche Person, die im Rahmen ihrer
beruflichen/geschéftlichen Tatigkeit handelt, aus der
Verdusserung der Aktien erzielt hat, unterliegen der

personlichen Einkommensteuer zu den Ublichen Steuersatzen.
Der steuerpflichtige Gewinn ergibt sich aus der Differenz
zwischen dem Verkaufs-, Rickkaufs- oder Ricknahmepreis
und den Kosten oder aber dem Buchwert der verkauften oder
zurickgenommenen Aktien, wobei der niedrigere Wert
herangezogen wird.

6.2.2.3  Juristische Personen mit steuerlicher Ansassigkeit

in Luxemburg

Juristische Aktionare, die in Luxemburg steuerlich ansassig und
voll steuerpflichtige Unternehmen sind, missen alle Gewinne
und Ertrdge aus dem Verkauf, dem Ruckkauf oder der
Ricknahme von Aktien fiir die Zwecke der luxemburgischen
Einkommensteuer im Rahmen ihrer steuerpflichtigen Gewinne
angeben. Der steuerpflichtige Gewinn ergibt sich aus der
Differenz  zwischen dem Verkaufs-, Ruckkaufs- oder
Ricknahmepreis und den Kosten oder aber dem Buchwert der
verkauften oder zurlickgenommenen Aktien, wobei der
niedrigere Wert herangezogen wird.

6.2.2.4  InLuxemburg steuerlich ansassige Aktionare, fiir die
eine besondere Steuerregelung gilt
Fir in Luxemburg steuerlich ansassige Aktionare, die

juristische Personen sind, gilt eine besondere Steuerregelung.
Dies betrifft beispielsweise (i) spezialisierte Investmentfonds,
die dem gednderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegen,
(ii) Verwaltungsgesellschaften flr Familienvermégen, die dem
geanderten Gesetz vom 11. Mai 2007 unterliegen, (iii) OGA, die
dem Gesetz von 2010 unterliegen, oder (iv) reservierte
alternative Investmentfonds, die fir Steuerzwecke in

Prospekt

Luxemburg als spezialisierte Investmentfonds behandelt
werden und dem geadnderten Gesetz vom 23.Juli 2016
unterliegen. Sie sind in Luxemburg von der Einkommenssteuer
befreit, sodass Gewinne aus den Aktien nicht der
luxemburgischen Einkommensteuer unterliegen.

6.2.2.5 InLuxemburg nicht steuerlich ansassige Aktionéare
In Luxemburg nicht steuerlich ansassige Aktionare, die weder
eine Betriebsstatte noch einen standigen Vertreter in
Luxemburg haben, der bzw. dem die Aktien zuzurechnen sind,
unterliegen in Bezug auf die Aktien generell keiner
Einkommensteuer in Luxemburg (dies gilt auch fur erhaltene
Ertrége und realisierte Gewinne aus dem Verkauf, dem
Ruckkauf oder der Rlicknahme der Aktien).

Juristische Aktionare, die in Luxemburg nicht steuerlich
ansassig sind und eine Betriebsstatte oder einen standigen
Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem die Aktien
zuzurechnen sind, muissen alle erhaltenen Ertrage und
realisierten Gewinne aus dem Verkauf, dem Ruckkauf oder der
Ricknahme von Aktien flir die Zwecke der luxemburgischen
Einkommensteuerveranlagung im Rahmen ihres
steuerpflichtigen Einkommens angeben.

Gleiches gilt auch flr in Luxemburg nicht ansassige naturliche
Personen, die im Rahmen ihrer beruflichen oder geschéftlichen
Tatigkeit handeln und eine Betriebsstatte oder einen standigen
Vertreter in Luxemburg haben, der bzw. dem die Aktien
zuzurechnen sind.

Der steuerpflichtige Gewinn ergibt sich aus der Differenz
zwischen dem Verkaufs-, Rickkaufs- oder Ricknahmepreis
und den Kosten oder aber dem Buchwert der verkauften oder
zurickgenommenen Aktien, wobei der niedrigere Wert
herangezogen wird.

6.2.2.6  VermOgensteuer
In Luxemburg ansassige Aktiondre sowie nicht anséssige

Aktionare mit einer Betriebsstatte oder einem standigen
Vertreter in Luxemburg, der bzw. dem die Aktien zuzurechnen
sind, unterliegen der luxemburgischen Vermdgensteuer auf
diese Aktien, es sei denn, diese Aktiondre sind (i) eine
natirliche Person, (ii) ein Verbriefungsvehikel, das dem
geanderten Gesetz vom 22. Marz 2004 unterliegt, (iii) eine
Gesellschaft zur Anlage in Risikokapital, die dem geanderten
Gesetzvom 15. Juni 2004 unterliegt, (iv) eine berufsstandische
Versorgungseinrichtung, die dem geanderten Gesetz vom
13. Juli 2005 unterliegt, (v) ein spezialisierter Investmentfonds,
der dem geédnderten Gesetz vom 13. Februar 2007 unterliegt,
(vi) eine Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermdgen, die
dem geanderten Gesetz vom 11. Mai 2007 unterliegt, (vii) ein
OGA, der dem Gesetz von 2010 unterliegt, oder (viii) ein
reservierter alternativer Investmentfonds, der dem geénderten
Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegt.

Jedoch unterliegen (i) eine Verbriefungsgesellschaft, die dem
geanderten Gesetz vom 22. Marz 2004 unterliegt, (ii) eine
steuerlich undurchsichtige Gesellschaft zur Anlage in
Risikokapital, die dem geanderten Gesetz vom 15. Juni 2004
unterliegt, (iii) eine berufsstéandische Versorgungseinrichtung,
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die dem geanderten Gesetz vom 13. Juli 2005 unterliegt, und
(iv) ein steuerlich undurchsichtiger reservierter alternativer
Investmentfonds, der fur Steuerzwecke in Luxemburg wie ein
Organismus zur Anlage in Risikokapital behandelt wird und
dem geanderten Gesetz vom 23. Juli 2016 unterliegt, weiterhin
der Vermogensteuer (Mindestsatz) in Luxemburg.

6.2.2.7  Sonstige Steuern
Gemass den geltenden luxemburgischen Steuergesetzen

werden die Aktien in die Bemessungsgrundlage fur die
Erbschaftsteuer einbezogen, wenn ein Aktionar (naturliche
Person) im Sinne des Erbschaftsteuerrechts zum Zeitpunkt
seines Todes steuerlich in Luxemburg ansassig war. Im
Gegensatz dazu wird bei Ableben eines Aktionars keine
Erbschaftsteuer auf die Ubertragung der Aktien erhoben, wenn
der Verstorbene im Sinne des Erbschaftsteuerrechts zum
Zeitpunkt seines Todes steuerlich nicht in Luxemburg ansassig
war.

Bei einer Schenkung der Aktien kann eine Schenkungssteuer
anfallen, wenn die Schenkung notariell in Luxemburg
beurkundet oder anderweitig in Luxemburg registriert ist.

6.3 Informationsaustausch

Gemeinsamer Meldestandard (Common Reporting Standard,
CRS)

In diesem Abschnitt verwendete grossgeschriebene Begriffe
haben, soweit im vorliegenden Dokument nicht anders
vorgesehen, die im CRS-Gesetz festgelegte Bedeutung.

Die Gesellschaft kann dem CRS-Gesetz unterliegen, nach
dessen Bedingungen die Gesellschaft als ein meldepflichtiges
luxemburgisches Finanzinstitut behandelt wird.

Somit ist die Gesellschaft verpflichtet, der luxemburgischen
Steuerbehdrde jahrlich CRS-Informationen zu melden, die sich
unter anderem darauf beziehen, (i) bestimmte Aktionare, die
als zu meldende Personen zu qualifizieren sind, und (ii)
kontrollierende Personen passiver NFEs (Nicht-
Finanzinstitute), die selbst zu meldende Personen sind, sowie
die von ihnen gehaltenen Vermdgenswerte und die an sie
geleisteten Zahlungen zu identifizieren. Die CRS-Informationen
schliessen personenbezogene Daten der zu meldenden
Personen ein.

Aktionare, die passive NFEs sind, verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der
Verarbeitung ihrer CRS-Informationen durch den Fonds in
Kenntnis zu setzen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten nach dem
CRS-Gesetz zu erflllen, hangt davon ab, dass jeder Aktionar der
Gesellschaft die CRS-Informationen, zusammen mit den
verlangten urkundlichen Nachweisen, zur Verfigung stellt.

In diesem Zusammenhang werden die Aktiondre hiermit
informiert, dass die Gesellschaft als Datenverantwortliche die
CRS-Informationen zu den im CRS-Gesetz festgelegten
Zwecken verarbeiten wird.

Aktionare, die passive NFEs sind, verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der
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Verarbeitung ihrer CRS-Informationen durch die Gesellschaft in
Kenntnis zu setzen.

Ausserdem ist die Gesellschaft fur die Verarbeitung von
personenbezogenen Daten verantwortlich, und jeder Aktionar
hat das Recht, Auskunft Gber die Daten zu verlangen, die den
luxemburgischen Steuerbehdrden Ubermittelt werden, und
solche Daten (falls notwendig) zu berichtigen. Die von der
Gesellschaft empfangenen Daten sind im Einklang mit den
geltenden Datenschutzvorschriften zu verarbeiten.

Die Aktionare werden ferner darlber informiert, dass die CRS-
Informationen bezuglich der zu meldenden Personen jahrlich
an die luxemburgischen Steuerbehdrden zu den im CRS-Gesetz
festgelegten  Zwecken  weitergegeben  werden. Die
luxemburgischen Steuerbehdrden werden die gemeldeten
Informationen in eigener Verantwortung an die zustandige
Behorde des/der meldepflichtigen Landes/Lander
weiterleiten. Zu meldende Personen werden insbesondere
darauf  hingewiesen, dass bestimmte von ihnen
vorgenommene Geschafte durch die Erstellung von Ausziigen
an sie mitgeteilt werden und dass ein Teil dieser Informationen
als Basis fur die Jahresmeldung an die Luxemburger
Steuerbehdrden dienen wird.

Die Aktionare verpflichten sich gleichermassen, die
Gesellschaft innerhalb von dreissig (30) Tagen ab dem
Empfang dieser Auszuge zu informieren, falls darin enthaltene
personenbezogene Daten nicht zutreffend sein sollten. Die
Aktionare verpflichten sich weiter, der Gesellschaft umgehend
séamtliche Anderungen der CRS-Informationen mitzuteilen und
der Gesellschaft alle urkundlichen Nachweise zu solchen
Anderungen vorzulegen.

Obgleich die Gesellschaft bemiht sein wird, alle ihr auferlegten
Verpflichtungen zu erflllen, um Geldbussen oder Sanktionen
aufgrund des CRS-Gesetz zu vermeiden, kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft zur Erflllung
dieser Verpflichtungen in der Lage sein wird. Wenn die
Gesellschaft aufgrund des CRS-Gesetzes einer Geldbusse oder
Sanktion unterworfen wird, kann der Wert der von den Anlegern
gehaltenen Aktien wesentliche Verluste erleiden.

Einem Aktionar, der die von der Gesellschaft angeforderten
Unterlagen nicht erbringt, konnen die der Gesellschaft
auferlegten Steuern und Strafzahlungen in Rechnung gestellt
werden, die dem Versdumnis des betreffenden Aktionéars zur
Bereitstellung der Informationen zuzurechnen sind, und die
Gesellschaft kann nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien
eines solchen Aktionars zuriicknehmen.

Anleger sollten ihren eigenen Steuerberater zu Rate ziehen
oder sonstigen professionellen Rat zu den Auswirkungen des
CRS-Gesetzes auf ihre Anlage einholen.



FATCA

Die in diesem Abschnitt verwendeten Begriffe haben, soweit im
vorliegenden Dokument nicht anders vorgesehen, die im
FATCA-Gesetz festgelegte Bedeutung.

Die Gesellschaft kann der sogenannten FATCA-Gesetzgebung
unterliegen, die sie generell dazu verpflichtet, ausl&ndische
Finanzinstitute, die das FATCA-Gesetz nicht befolgen, und US-
Personen, die eine direkte und indirekte Inhaberschaft an nicht
US-amerikanischen  Rechtstrdgern besitzen, der US-
Bundessteuerbehdrde (Internal Revenue Service, ,IRS*) zu
melden. Im Rahmen der Umsetzung des FATCA hat die US-
Regierung zwischenstaatliche Vereinbarungen mit bestimmten
Landern ausgehandelt, die die Melde- und
Konformitatspflichten fir die dort ansassigen Unternehmen
vereinfachen sollen, die dem FATCA unterliegen.

Luxemburg hat eine zwischenstaatliche Vereinbarung nach
Modell 1 geschlossen, die durch das FATCA-Gesetz umgesetzt
wurde, mit dem in Luxemburg ansassige Finanzinstitute
verpflichtet werden, auf Verlangen Informationen Uber
Finanzkonten, die von bestimmten US-Personen gehalten
werden, an die luxemburgischen  Steuerbehoérden
(Administration des contributions directes) zu melden.

Die Gesellschaft wird als ein meldepflichtiges luxemburgisches
Finanzinstitut behandelt. Dieser Status verpflichtet die
Gesellschaft dazu, regelmassig Informationen Uber alle ihre
Aktionéare einzuholen und zu Uberprufen. Auf Anforderung der
Gesellschaft hat sich jeder Aktionar bereitzuerklaren,
bestimmte Informationen zur Verflgung zu stellen, was im Falle
eines auslandischen Nicht-Finanzinstituts (,NFFE“)
Informationen zu den kontrollierenden Personen eines solchen
NFFE einschliesst, zusammen mit den verlangten urkundlichen
Nachweisen. Gleichermassen hat sich jeder Aktionar
bereitzuerklaren, der Gesellschaft unaufgefordert innerhalb
von dreissig Tagen alle seinen Status Dbetreffenden
Informationen zu Ubermitteln, wie etwa eine neue Postanschrift
oder Wohnadresse.

Das FATCA-Gesetz kann zur Verpflichtung fur die Gesellschaft
fihren, zu den im FATCA-Gesetz festgelegten Zwecken den
Namen, die Adresse und die Steueridentifikationsnummer
(falls vorhanden) des Aktionars sowie Informationen wie
Kontostande, Einkinfte und Bruttoerlose (wobei diese
Aufzéhlung nicht erschdpfend ist) an die luxemburgischen
Steuerbehdrden (administration des contributions directes) zu

melden. Solche Informationen werden von den
luxemburgischen Steuerbehdrden an die UsS-
Bundessteuerbehdrde LInternal Revenue Service*
weitergegeben.

Aktionéare, die passive NFFEs sind, verpflichten sich, ihre
kontrollierenden Personen, soweit vorhanden, von der
Verarbeitung ihrer Informationen durch die Gesellschaft in
Kenntnis zu setzen.

Ausserdem ist die Gesellschaft flr die Verarbeitung von
personenbezogenen Daten verantwortlich, und jeder Aktionar
hat das Recht, Auskunft Gber die Daten zu verlangen, die den
luxemburgischen Steuerbehdrden Ubermittelt werden, und
solche Daten (falls notwendig) zu berichtigen. Die von der
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Gesellschaft empfangenen Daten sind im Einklang mit den
geltenden Datenschutzvorschriften zu verarbeiten.

Obgleich die Gesellschaft bemuht sein wird, alle ihr auferlegten
Verpflichtungen zu erfullen, um zu vermeiden, dass ihr
Quellensteuern nach dem FATCA auferlegt werden, kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein
wird, diese Verpflichtungen zu erfillen. Wenn die Gesellschaft
aufgrund der FATCA-Bestimmungen der Erhebung einer
Quellensteuer unterworfen wird, kann der Wert der von den
Aktionaren gehaltenen Aktien wesentliche Verluste erleiden.
Gelingt es der Gesellschaft nicht, solche Informationen von
jedem Aktionadr einzuholen und sie an die luxemburgischen
Steuerbehodrden weiterzuleiten, kann dies dazu fuhren, dass
die Quellensteuer von 30% auf Zahlungen aus US-
Quelleneinkommen sowie Strafzahlungen erhoben werden.
Einem Aktionar, der die von der Gesellschaft angeforderten
Unterlagen nicht erbringt, konnen die der Gesellschaft
auferlegten Steuern in Rechnung gestellt werden, die dem
Versaumnis des betreffenden Aktionars zur Bereitstellung der
Informationen zuzurechnen sind, und die Gesellschaft kann
nach ihrem alleinigen Ermessen die Aktien eines solchen
Aktionars zuricknehmen.

Aktionare, die Uber Intermediare anlegen, werden daran
erinnert zu prifen, ob und wie ihre Intermedidre diese
Regelungen zur US-Quellensteuer und den Meldepflichten
befolgen.

Aktionare sollten einen US-Steuerberater zu Rate ziehen oder
sonstigen professionellen Rat zu den obigen Anforderungen
einholen.

7. Informationen fiir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Gesellschaft hat die Absicht, Aktien der Teilfonds des
JSS Investmentfonds Il in der Bundesrepublik Deutschland
zu vertreiben, der Bundesanstalt flr
Finanzdienstleistungsaufsicht angezeigt und ist seit dem
Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Kontaktstellen / Einrichtungen:

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer

2520 Luxembourg
Grossherzogtum Luxemburg

ist als Zentrale Zahl- und Transferstelle fir die Bearbeitung
der Auftrége (Zeichnung, Rlckkauf, Ricknahme und
andere Zah-lungen) zustandig.

J. Safra Sarasin Fund Management (Luxembourg) S.A.
19, Boulevard Joseph Il
1840 Luxemburg

Grossherzogtum Luxemburg

als Verwaltungsgesellschaft:
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e stellt den Anlegern Informationen daruber zur Verfi-
gung, wie Auftrage erteilt werden kdnnen und wie die
Rickkauf-/Ricknahmeerlose ausgezahlt werden;

e erleichtert den Umgang mit Informationen und den
Zugang zu Verfahren und Regelungen in Bezug auf die
Rechte der Anleger (Anlegerbeschwerden);

e versorgt die Anleger mit relevanten Informationen in
Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtungen erfil-
len, auf einem dauerhaften Datentrager.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter
(BIBs/KIDs), die Satzung, der geprufte Jahresbericht und
der ungeprifte Halbjahresbericht in elektronischer Form,
auf Ver-langen auch als Druckstliicke, sowie etwaige
Mitteilungen an die Aktiondre und die Ausgabe-,
Ricknahme- und Umtausch-preise, Zwischengewinne und
ausschuttungsgleichen Ertrage der Aktie sind kostenlos
bei der Verwaltungsgesellschaft erhalt-lich und ebenfalls
auf der Webseite www.jsafrasara-sin.ch/funds ersichtlich.

AuBerdem ist eine Auflistung der Veranderungen des
Wertpa-pierbestandes kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft er-haltlich.

Daruber hinaus kénnen wahrend der Ublichen
Geschéftszeiten an  Bankarbeitstagen  bei  der
Verwaltungsgesellschaft das Ma-nagement Company
Agreement, das Custodian and Paying Agency Agreement
sowie das Administration Agency Agreement sowie das
Domiciliary and Corporate Agency Agreement einge-sehen
werden.

Zahlungen, Zeichnungs- und Ricknahmeantrége

Die Gesellschaft gibt keine gedruckten Einzelurkunden
aus. Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage flr
die Aktien kdnnen direkt bei der Transferstelle eingereicht
werden gemafd den Bestimmungen der Kapitel ,Ausgabe
und Verkauf der Ak-tien sowie Antragsverfahren und
Registrierung® und ,Rick-nahme der Aktien* des
Verkaufsprospekts.

Séamtliche Zahlungen an die Anleger (Ricknahmeerldse,
etwa-ige Ausschittungen und sonstige Zahlungen) werden
von der Transferstelle auf das Konto der Depotbank der
Anleger in Deutschland geleistet.

Anlegerbeschwerden
Anlegerbeschwerden kénnen direkt bei der
Verwaltungsgesell-schaft eingereicht werden.

Anteilspreis- und sonstige Veréffentlichungen

Die Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtauschpreise fir alle
Teil-fonds werden auf www.jsafrasarasin.ch/funds
veroffentlicht. Etwaige Mitteilungen an die Aktionare
erfolgen in der Bundes-republik Deutschland auf
www.jsafrasarasin.ch/funds.
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Zudem werden die Aktionare in der Bundesrepublik

Deutsch-land mittels dauerhaften Datentréger nach § 167

KAGB in fol-genden Fallen informiert:
Aussetzung der Ricknahme von Aktien des Fonds,
Kundigung der Verwaltung des Fonds oder dessen
Abwick-lung,
Anderungen der Satzung, sofern diese Anderungen mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen nicht vereinbar
sind, oder anlegerbenachteiligende Anderungen von
wesentlichen Anlegerrechten oder
anlegerbenachteiligende Anderungen, die Vergiitung
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem
Fondsvermdgen entnommen werden koénnen, ein-
schliesslich der Hintergriinde der Anderungen sowie
der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und
Weise; dabei ist mitzuteilen, wo und auf welche Weise
weitere In-formationen hierzu erlagt werden kénnen.
Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren
an-deren Fonds und
die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder
die An-derung eines Master-Fonds.


http://www.jsafrasara-sin.ch/funds
http://www.jsafrasarasin.ch/funds
http://www.jsafrasarasin.ch/funds

B. Die Teilfonds
JSS Multi Asset - Global Income

Allgemeine Informationen

Die Aktien des JSS Global Allocation wurden erstmals am
13. November 2015 ausgegeben. Per 1. April 2021 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in JSS Sustainable Multi
Asset — Global Income. Per 8. Juli 2025 erfolgte eine
Namensanderung des Teilfonds in JSS Multi Asset — Global
Income.

Anlageziel

Der Teilfonds strebt einen langfristigen Vermoégenszuwachs
durch Investitionen in verschiedene Anlageklassen mittels
eines flexiblen Allokationsansatzes an. Die Referenzwahrung
des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).

Die Referenzwahrung muss nicht mit der Anlagewahrung
identisch sein.

Anlagepolitik

Das Vermoégen des JSS Multi Asset — Global Income wird
weltweit vor allem in Aktien (mind. 25%), Anleihen und
Geldmarktinstrumente investiert. Der Teilfonds kann
ausserdem einen Teil seines Vermdgens in Wandel- oder
Optionsanleihen, fest oder variabel verzinslichen Wertpapieren
(einschliesslich  Zerobonds) und Optionsscheinen sowie
vergleichbaren Vermdgenswerten anlegen.

Bei der Auswahl der Anlagen werden verschiedene Faktoren
berlicksichtigt, darunter die Chancen auf Wertzuwachs fir
Aktien- oder Anleiheinvestitionen sowie erwartete Dividenden
und Zinsen. Der Teilfonds ist — als eine seiner Strategien — im
Aligemeinen bestrebt, seine Anlagen Uber verschiedene
Markte, Branchen und Emittenten hinweg zu streuen, um die
Volatilitdt zu reduzieren. Der Teilfonds verfligt Uber die
Flexibilitdt, nach Anlagen an Markten weltweit Ausschau zu
halten, darunter auch Markte der Schwellenlander, die die
beste Vermdgensallokation bieten, um dem Anlageziel des
Teilfonds gerecht zu werden. Der Teilfonds kann zu jedem
beliebigen Zeitpunkt entweder Anleihen und
Geldmarktinstrumenten oder Aktienpapieren den Vorzug
geben. Der Fonds verfolgt einen flexiblen Ansatz bei der
Vermogensallokation, d.h. bis zu 90% des Fondsvermogens
konnen zu jedem Zeitpunkt in eine jede der Anlageklassen
investiert sein. Mindestens 25% des Teilfondsvermogens
fliessen in direkte Anlagen in Beteiligungspapieren, aber
mithilfe der in Abschnitt 3.4 ,Einsatz von Derivaten und
Techniken und Instrumenten® beschriebenen Anlagetechniken
und -instrumente kann das Engagement in
Beteiligungspapieren bis auf einen Mindestwert von 10% der
Vermogenswerte des Teilfonds verringert werden.

Direkte oder indirekte Anlagen in Aktien konnen folgende
Instrumente umfassen: Stammaktien, Vorzugsaktien, in
Stammaktien wandelbare Papiere, Bezugsrechte und
Optionsscheine oder Wertpapiere oder sonstige Instrumente,
deren Preis an den Wert einer Stammaktie gebunden ist.

Die Teilfonds

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8 SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds geméss SFDR sind in AUFSTELLUNG V
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Der Teilfonds kann in Anleihen und Geldmarktinstrumente
unterschiedlicher Laufzeiten investieren, wobei die Anleihen
entweder fest- oder variabel verzinslich sein kénnen und es
sich bei ihnen um Wandelanleihen, inflationsindexierte
Anleihen, strukturierte Schuldverschreibungen, Credit Linked
Notes oder sonstige Anleihen jeglicher Art handeln kann. Der
Teilfonds ferner in bedingten Wandelanleihen (Contingent
Convertible Bonds, CoCos) anlegen. CoCos sind unbegrenzte,
vorwiegend festverzinsliche Wertpapiere, die einen hybriden
Charakter haben und als Anleihen mit festen Kuponzahlungen
begeben werden, jedoch bei Eintritt eines auslosenden
Ereignisses zwangsweise in Unternehmensaktien
umgewandelt oder abgeschrieben werden missen, sofern die
auslosenden Ereignisse in den Emissionsbedingungen der
CoCos festgelegt wurden. Darlber hinaus kann er in
notleidende Wertpapiere investieren. Wertpapiere gelten als
notleidend, wenn die folgenden Kriterien erflllt sind:
festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von hdchstens
CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder Ca (Moody’s) oder einer
vergleichbaren Bewertung von einer anerkannten Rating-
Agentur. Fur Anlagen in notleidenden Wertpapieren und CoCos
gilt eine Obergrenze von insgesamt 10%.

Die Anleihen kdnnen ferner von Regierungen, internationalen
oder supranationalen Organisationen oder privaten Emittenten
begeben oder garantiert werden. Die Kredithehmer kénnen
insbesondere in Schwellenl&dndern ansassig sein. Dies sind im
Aligemeinen Lander, die sich in der Ubergangsphase hin zu
modernen Industrieldndern befinden und entsprechend ein
hdheres Potenzial bieten, jedoch auch héhere Risiken bergen.
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet. Die Referenzwahrung des Teilfonds ist
der USD. Die Referenzwdhrung muss nicht mit der
Anlagewéahrung identisch sein.

In der Aktienklasse ,,H2“ sind entsprechend den Informationen
in Abschnitt 5.1 ,Beschreibung der Aktien“, ,Zusatzliche
Merkmale“ die Wahrungsrisiken im Zusammenhang mit
festverzinslichen Anlagen (einschliesslich
Geldmarktinstrumenten) weitgehend gegenlber  der
Referenzwahrung der jeweiligen Aktienklasse abgesichert.

Der Teilfonds kann sein Engagement in Fremdwahrungen

durch den Einsatz von Devisentermingeschaften und sonstigen
Wahrungsderivaten verwalten.
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Daruber hinaus kann der Teilfonds sein Nettovermdgen in
OGAW/OGA gemass den Angaben in Abschnitt 3.3
»~Anlagebeschrankungen” investieren.

Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung, zu
Absicherungszwecken oder zur  Anlage derivative
Finanzinstrumente einsetzen, die an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
oder auch ausserbdrslich (,over the counter”) gehandelt
werden. Dies schliesst unter anderem Futures, Forwards,
Swaps, Credit Default Swaps sowie Credit Linked Notes flir das
Management von Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken mit ein.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kénnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Da der JSS Multi Asset — Global Income in Aktien anlegt, wird
seine Wertentwicklung hauptséchlich von
unternehmensspezifischen Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst.

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-
Grade Rating besteht zudem ein erhdhtes Kreditausfallrisiko.
In Bezug auf die Anlagen in fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren wird die Wertentwicklung primar durch
emittentenspezifische Veranderungen und Zinsénderungen
beeinflusst.

Wandelbare Wertpapiere sind dem Risiko ausgesetzt, dass der

Emittent bei Falligkeit keine Zins- oder
Dividendenausschittungen vornehmen kann, und ihr
Marktwert kann sich aufgrund von Anderungen des

Kreditratings des Emittenten oder der Marktwahrnehmung

seiner Kreditwirdigkeit andern. Da sich ein Teil des Werts eines

wandelbaren Wertpapiers von der Stammaktie ableitet, in die

es umgewandelt werden kann, unterliegt diese Art von

Wertpapier dem gleichen Markt- und Emittentenrisiko wie die

zugrunde liegende Stammaktie.

Risiken im Zusammenhang mit:

o Notleidenden Wertpapieren

e Schwellenléndern

e Bedingten Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds,
CoCos)

e Credit Default Swaps

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*”

beschrieben. Durch den Einsatz von Fremdkapital oder

Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt werden, was zu

entsprechend starkeren Preisschwankungen fihren kann.

Bei Derivaten, die nicht an geregelten Markten gehandelt

werden, kann zudem das Gegenparteirisiko steigen.

Anlageverwalter
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
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Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die einen Vermodgenszuwachs
anstreben. Der JSS Multi Asset — Global Income richtet sich als
Basisanlage im Bereich ausgewogene Anlagen an
risikobewusste Anleger.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
fur den Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
usb

Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfugbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren fir
Aufstellung Ill aufgefihrt.
Servicegebihr von max. 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséachlich erhobene Servicegebuhr wird flr
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

die Aktienklasse sind in

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Rlicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung der Abschnitte 5.3 und 5.4 des Prospekts)

Fiur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen flr gewohnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds.



JSS Bond - Global Convertibles

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Bond - Global Convertibles wurden
erstmals am 14. Oktober 2015 ausgegeben. Per 1. April 2021
erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Sustainable Bond — Global Convertibles. Per 8. Juli 2025
erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS Bond —
Global Convertibles.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Bond — Global Convertibles besteht
darin, langfristige Gesamtertrage (die Kombination aus
Ertragen und Kapitalwachstum) durch die Uberwiegende
Anlage in wandelbaren Vermdgenswerten zu maximieren.
Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar. Die
Referenzwahrung muss dabei nicht mit der Anlagewahrung
identisch sein.

Anlagepolitik

Mindestens zwei Drittel des Teilfondsvermogens des JSS
Bond - Global Convertibles werden direkt oder indirekt in ein
Portfolio aus weltweiten, diversifizierten wandelbaren
Wertpapieren investiert, wobei der Teilfonds einen gewissen
Schwerpunkt auf Wandelanleihen in Europa und den
Vereinigten Staaten von Amerika legt. Der Sitz der Emittenten
dieser Wertpapiere kann sich in jedem Land der Welt,
einschliesslich der Emerging Markets, befinden.

Das Engagement in wandelbaren Wertpapieren kann Uber
Wandelanleihen, wandelbare Notes, wandelbare
Vorzugsaktien und andere geeignete wandelbare oder
umtauschbare Anlageinstrumente erzielt werden. Der Teilfonds
bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale gemass Art. 8
SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes Anlageziel im
Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen zum Teilfonds
gemass SFDR sind in AUFSTELLUNG V , Offenlegungen gemass
SFDR* enthalten.

Zudem kann der  Teilfonds in Optionsscheinen,
Schuldverschreibungen, Beteiligungspapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen. Ausserdem koénnen bis zu
10% des Nettovermdgens des Teilfonds in notleidende
Wertpapiere investiert werden. Wertpapiere gelten als
notleidend, wenn die folgenden Kriterien erflllt sind:
festverzinsliche Anlagen mit einem Kreditrating von hochstens
CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder Ca (Moody’s) oder einer
vergleichbaren Bewertung von einer anerkannten Rating-
Agentur.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
FTSE Global Focus Hedged Convertible Bond Index USD (die
.Benchmark®) verwaltet. In der Regel sind die meisten
Teilfondspositionen in der Benchmark enthaltene Indexwerte.
Um konkrete Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der
Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpapiere
auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Die

Die Teilfonds

Positionen und ihre Gewichtungen im Portfolio des Teilfonds
werden sich von den Gewichtungen der Indexwerte
unterscheiden. Daher kdnnen die Renditen des Teilfonds von
der Benchmark-Performance abweichen.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar, doch die
Anlagen konnen auch auf andere Wahrungen lauten. Ein
wesentlicher Teil der Vermogenswerte des Teilfonds wird
allerdings auf USD lauten oder in dieser Wahrung abgesichert
sein.

Dartber hinaus konnen Aktien/Anteile anderer OGAW/OGA
und derivative Instrumente gemass den in Abschnitt 3.3
»+Anlagebeschréankungen* dargelegten Informationen
verwendet werden.” bzw. Abschnitt 3.4 ,Einsatz von Derivaten
und Techniken und Instrumenten® eingesetzt werden.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewdhrung des Teilfonds bzw. den Anlagewdhrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Risiken in Verbindung mit wandelbaren Wertpapieren: Der
Marktwert von wandelbaren Wertpapieren entwickelt sich wie
der Marktwert gewohnlicher Schuldverschreibungen, d.h. bei
einem Anstieg der Marktzinssatze fallt der Wert von
wandelbaren Wertpapieren in der Regel. Dariliber hinaus sind
wandelbare Wertpapiere dem Risiko ausgesetzt, dass der

Emittent bei Falligkeit keine Zins- oder
Dividendenausschuttungen vornehmen kann, und ihr
Marktwert kann sich aufgrund von Anderungen des

Kreditratings des Emittenten oder der Marktwahrnehmung
seiner Kreditwirdigkeit &ndern. Da sich ein Teil des Werts eines
wandelbaren Wertpapiers von der Stammaktie ableitet, in die
es umgewandelt werden kann, unterliegt diese Art von
Wertpapier dem gleichen Markt- und Emittentenrisiko wie die
zugrunde liegende Stammaktie.

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-
Grade Rating besteht zudem ein erhdhtes Kreditausfallrisiko.
In Bezug auf die Anlagen in fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren wird die Wertentwicklung primar durch
emittentenspezifische Verédnderungen und Zins&nderungen
beeinflusst.

Risiken im Zusammenhang mit:

o Notleidenden Wertpapieren

e Schwellenléndern

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*“
beschrieben. Durch den Einsatz von Fremdkapital oder
Derivaten kann eine Hebelwirkung erzielt werden, was zu
entsprechend starkeren Preisschwankungen fiihren kann.

Bei Derivaten, die nicht an geregelten Markten gehandelt
werden, kann zudem das Gegenparteirisiko steigen.
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Anlageverwalter
The Putnam Advisory Company, LLC Boston, USA

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds eignet sich fur Investoren mit mittel- bis -
langerfristigem Anlagehorizont, die eine Kombination aus
Kapitalertrdgen und Vermodgenszuwachs anstreben. JSS
Bond — Global Convertibles richtet sich an risikobewusste
Anleger.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und den USA flr
den Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
usbD

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefihrt.

Die Verwaltungsgebiihren fir die Aktienklasse sind in
Aufstellung Ill aufgefihrt.

Servicegebihr von max. 0.25% p. a. flr alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene Servicegebuhr wird flr
alle Aktienklassen vom Verwaltungsrat festgelegt. Weitere
Informationen Uber die Servicegebiuhr sind bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Rlicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefihrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen beriicksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen fir gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Referenzwdhrung des betreffenden
Teilfonds.
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JSS Bond - Global High Yield

Aligemeine Informationen
Die Aktien des JSS Sustainable Bond — Global High Yield
wurden erstmals am 27. Marz 2018 ausgegeben. Per 8. Juli
2025 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Bond - Global High Yield.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Bond — Global High Yield besteht darin,
eine moglichst hohe Rendite zu erzielen, indem er in High-Yield-
Anleihen nachhaltiger Emittenten investiert.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).
Dies bedeutet, dass eine Optimierung des in USD berechneten
Anlageerfolges angestrebt wird.

Anlagepolitik

Der JSS Bond — Global High Yield investiert mindestens 70%
seines Nettovermogens in fest- oder variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen (einschliesslich Zerobonds) mit Non-
Investment-Grade-Rating, die von Regierungen, offentlichen,
privaten und oOffentlich-privaten Schuldnern begeben oder
garantiert werden.

Ein niedrigeres Kreditrating als ,Investment Grade“ bedeutet
ein Kreditrating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)
oder Baa3 (Moody’s) oder ein Rating von vergleichbarer
Qualitat.

Die Wertpapiere konnen von Schuldnern aus Schwellenlandern
begeben oder garantiert werden.

Dies sind im Allgemeinen L&ander, die sich in der
Ubergangsphase hin zu modernen Industrieldndern befinden
und entsprechend ein hdheres Potenzial bieten, jedoch auch
hohere Risiken bergen.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8 SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AUFSTELLUNG V
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
ICE BofA Global HighYield Index USD-hedged (die
.Benchmark®) verwaltet. In der Regel sind die meisten
Teilfondspositionen in der Benchmark enthaltene Indexwerte.
Um Kkonkrete Anlagegelegenheiten zu nutzen, kann der
Anlageverwalter nach eigenem Ermessen Wertpapiere
auswahlen, die nichtin der Benchmark enthalten sind. Darliber

hinaus berticksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Benchmarkkomponenten vom Anlageuniversum
ausgeschlossen  werden. Die Positionen und ihre

Gewichtungen im Portfolio des Teilfonds werden sich von den
Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher kénnen
die Renditen des Teilfonds von der Benchmark-Performance
abweichen.

Die Teilfonds

Der Teilfonds kann bis zu 20% seines Nettovermdgens in
Anlagen mit einem Non-Investment-Grade-Rating unter B-
(Standard & Poor’s, Fitch) bzw. B3 (Moody’s) oder einer
vergleichbaren Bewertung  von einer  anerkannten
Ratingagentur investieren (davon max. 10% in notleidende

Wertpapiere).
Daneben kann der Teilfonds auch bis zu 5% seines
Nettovermogens in direkten und indirekten

Beteiligungspapieren aus Unternehmensereignissen halten.
Wertpapiere gelten als notleidend, wenn die folgenden
Kriterien erflllt sind: festverzinsliche Anlagen mit einem
Kreditrating von hochstens CC (Standard & Poor’s, Fitch) oder
Ca (Moody’s) oder einer vergleichbaren Bewertung von einer
anerkannten Rating-Agentur.

Bis zu 20% des Vermdgens konnen in fest- oder variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen mit Investment-Grade-
Rating und bis zu 10% in Wertpapieren ohne Rating angelegt
werden.

Bis zu 10% des Vermdgens konnen in Pflichtwandelanleihen
(Contingent Convertible Bonds, kurz: ,CoCos“) investiert
werden.

Der Teilfonds kann ergénzend liquide Mittel halten. Im Ubrigen
dirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW/OGA gemass den
Angaben in Abschnitt 3.3 ,Anlagebeschrankungen” eingesetzt
werden. Der Teilfonds darf zur effizienten Portfolioverwaltung
oder zu Absicherungszwecken derivative Finanzinstrumente
einsetzen, die an einer Bodrse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder auch
ausserbdrslich (,over the counter”) gehandelt werden. Dies
schliesst unter anderem Futures, Forwards, Swaps, Credit
Default Swaps sowie Credit Linked Notes fuir das Management
von Wahrungs-, Zins- und Kreditrisiken mit ein.

Der Teilfonds darf zudem vorlbergehend Kredite in Hohe von
bis zu 10% des Nettofondsvermégens aufnehmen. Der
Teilfonds darf ferner innerhalb der im Gesetz von 2010
festgelegten Grenzen potenzielle Verpflichtungen durch
derivative Anlageformen (z. B. Futures und Optionen) eingehen.

Risikoprofil

Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es gibt
keine Garantie, dass die Anteile zum urspriinglich investierten
Kapitalbetrag veraussert werden kénnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewdhrung des Teilfonds bzw. den Anlagewédhrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Bond — Global High Yield wird
aufgrund seiner Investitionen in fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere primar durch emittentenspezifische
Veranderungen und die Zinsentwicklung beeinflusst.

Durch die Investitionen in Schuldtitel mit Non-Investment-
Grade-Rating besteht zudem ein erhdhtes Kreditausfallrisiko.
Wertpapiere mit ,Non-Investment Grade“-Rating oder
Wertpapiere ohne Kreditrating sind im Vergleich zu niedriger
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Die Teilfonds

rentierlichen Instrumenten mit Investment-Grade-Rating
typischerweise grosseren Marktschwankungen und dem Risiko
des Verlusts von Ertragen und Kapital ausgesetzt. Diese
werden haufig durch viele der gleichen unkalkulierbaren
Faktoren beeinflusst, die sich auf Aktienkurse auswirken. Die
Anlagen des Teilfonds in Schuldtiteln kénnen erhebliche
Verluste aufgrund von unglnstigen Zinsédnderungen und der
Einschatzung der Kreditwirdigkeit bestimmter Emittenten
aufseiten des Marktes erleiden.
Der Teilfonds kann in Wertpapieren anlegen, die
moglicherweise nicht von einer anerkannten Ratingagentur
bewertet sind, die im unteren Bereich von ,Investment Grade*
oder unterhalb von ,Investment Grade“ bewertet sind und die
einem grosseren Risiko des Verlusts von Kapital und Zinsen als
Schuldtitel mit hoherem Rating ausgesetzt sind oder
moglicherweise ausgesetzt sein werden. Anleger schatzen die
Risiken bei Wertpapieren ohne Kreditrating und mit Ratings
unterhalb von ,Investment Grade“ im Allgemeinen hdher ein.
Deswegen konnen die Renditen und Kurse solcher Wertpapiere
starker schwanken als bei Wertpapieren mit hoherem
Kreditrating. Der Markt flir Wertpapiere mit Non-Investment-
Grade-Rating kann kleiner und weniger aktiv als bei
Wertpapieren mit hdherem Kreditrating sein, was sich unter
Umsténden ungunstig auf die Kurse auswirkt, zu denen diese
Wertpapiere verkauft werden konnen, und zu Verlusten flir den
Teilfonds flhren kann. Der Teilfonds kann in Schuldtitel
investieren, die gegenlber anderen in Umlauf befindlichen
Wertpapieren und Anleihen des Emittenten nachrangig sind;
alle oder ein erheblicher Teil hiervon kénnen im Wesentlichen
durch das gesamte Vermodgen des Emittenten besichert sein.
Der Teilfonds kann in Schuldtitel investieren, die nicht durch
finanzielle Covenants oder Beschrankungen der weiteren
Verschuldung geschutzt sind. Der Teilfonds wird daher Kredit-,
Liquiditats- und Zinsrisiken ausgesetzt sein. Eine Bewertung
des Kreditrisikos bei Schuldtiteln ist zudem mit Unsicherheiten
behaftet, weil Ratingagenturen in der ganzen Welt
unterschiedliche Standards heranziehen. Dies macht einen
landerubergreifenden Vergleich schwierig. Ferner ist der Markt
fur Kreditspreads haufig ineffizient und illiquide, was eine
genaue Berechnung von Abzinsungs-Spreads fir die
Bewertung von Finanzinstrumenten schwierig gestaltet.
Risiken im Zusammenhang mit:
o Notleidenden Wertpapieren
e Bedingten Wandelanleihen (Contingent Convertible Bonds,
CoCos)
e Schwellenléndern
e Credit Default Swaps
e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. High Yield)
sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.
Der Teilfonds halt ausreichende Barmittel und Anlagen, die
unter normalen und angespannten Marktbedingungen
innerhalb eines Tages veraussert werden konnen. Er kann
jedoch auch weniger liquide Vermogenswerte halten. Um
sicherzustellen, dass umfangreiche Rlicknahmen jederzeit
gemass den festgelegten Ricknahmebedingungen
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durchgeflhrt werden konnen, ist der Anteil weniger liquider
Vermogenswerte beschrankt. Die vorhandenen Instrumente
des Teilfonds zum Liquiditdtsmanagement sowie seine
Regelungen hinsichtlich der Handelsfrequenz sind im Hinblick
auf seine Anlagestrategie und seine zugrunde liegenden
Vermdgenswerte angemessen.

Anlageverwalter
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fur Anleger mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont geeignet, die mittlere bis hohe
Renditen anstreben. Der JSS Bond — Global High Yield richtet
sich als Erganzungsanlage im festverzinslichen Bereich an
Anleger mit einer mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
fur den Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung

usbD

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren flir die Aktienklassen sind in
Aufstellung Ill aufgefihrt.

Servicegeblhr von max. 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene
Dienstleistungsgebihr wird fur alle Aktienklassen vom
Verwaltungsrat festgelegt und kann am Sitz der Gesellschaft
oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich riickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Rlicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berilcksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fir Ricknahmen erfolgen fir gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden



Die Teilfonds

Bewertungstag in der Referenzwdhrung des betreffenden
Teilfonds.
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JSS Equity - Global Multifactor

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Global Multifactor
wurden erstmals am 27. November 2018 ausgegeben. Per 8.
Juli 2025 erfolgte eine Namensanderung des Teilfonds in JSS
Equity — Global Multifactor.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Equity — Global Multifactor besteht in
einem langfristigen Vermogenszuwachs.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der USD. Die
Referenzwahrung muss nicht mit der Anlagewahrung identisch
sein.

Anlagepolitik

Die Anlagen des JSS Equity — Global Multifactor erfolgen
weltweit hauptsachlich direkt (mind. 67%) oder indirekt in
Beteiligungspapieren (wie z.B. Stamm- und Vorzugsaktien,
Aktienzertifikate (Depositary Receipts) usw.).

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8 SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen zur
teilfondsspezifischen Einstufung geméass SFDR sind in
Aufstellung V ,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Der Teilfonds verwendet Multi-Faktor-Modelle, um Aktien auf
der Grundlage ihres Exposures gegenuber Faktoren wie
Bewertung, Qualitdt, Dynamik, Volatilitdt und Grdsse zu
bewerten. Die Allokation von Einzelfaktorportfolios gewichtet
der Teilfonds auf der Grundlage eines Konjunkturmodells.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCI World NR Index (die ,Benchmark*) verwaltet. In der Regel
sind die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark
enthaltene Indexwerte. Um konkrete Anlagegelegenheiten zu
nutzen, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
Wertpapiere auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten
sind. Darlber hinaus berlcksichtigt der Anlageverwalter

Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte
Benchmarkkomponenten vom Anlageuniversum
ausgeschlossen  werden. Die Positionen und ihre

Gewichtungen im Portfolio des Teilfonds werden sich von den
Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher kénnen
die Renditen des Teilfonds von der Benchmark-Performance
abweichen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermdgens in liquiden Vermdgenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen diirfen Derivate zu Absicherungszwecken und zur
effizienten Portfolioverwaltung gemass den Angaben in
Abschnitt 3.4 ,Einsatz von Derivaten und Techniken und
Instrumenten® eingesetzt werden.
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Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Equity — Global Multifactor wird
aufgrund der Investitionen in Aktien primar durch
unternehmensspezifische Veranderungen und Anderungen
des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Auch konnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige
diesbezlgliche Regelungen in diesen Landern vollig oder
teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen
fuhren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit der Folge
von moglichen Verzdgerungen bei der Auszahlung des
Ricknahmepreises.

Risiken im Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fur Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben. JSS Equity — Global Multifactor richtet sich als
Ergdnzungsanlage im Bereich globaler Aktien an Anleger mit
einer mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, den USA und der
Schweiz fir den Geschéaftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
usbD

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfugbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefihrt.

Die Verwaltungsgebihren flr
Aufstellung lll aufgefiihrt.
Servicegebihr von max. 0.25% p. a. fir alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene
Dienstleistungsgebihr wird flir alle Aktienklassen vom
Verwaltungsrat festgelegt und kann am Sitz der Gesellschaft
oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

die Aktienklasse sind in



Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Rlicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Ricknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Die Teilfonds

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berucksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen flr Rucknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Referenzwdhrung des betreffenden
Teilfonds.
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Die Teilfonds

JSS Sustainable Equity - Future Health

Aligemeine Informationen
Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Future Health wurden
erstmals per 6. November 2019 ausgegeben.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Sustainable Equity — Future Health ist
ein langfristiger Vermogenszuwachs. Die Referenzwahrung des
Teilfonds ist der US-Dollar (USD).

Anlagepolitik

In erster Linie erfolgen die Anlagen des JSS Sustainable Equity
— Future Health weltweit entweder direkt (mind. 67% des
Teilfondsvermdgens) oder indirekt in Beteiligungspapieren, die
ein Engagement in einem oder mehreren aufkommenden und
umgestaltenden Trends im Gesundheitssektor bieten. Der
Teilfonds investiert in Branchenflhrer und in Nischenbereichen
tatige Unternehmen, deren Produkte und Dienstleistungen zu
einer verbesserten Gesundheit und einem geringeren Anstieg
der Gesundheitskosten beitragen. Der Uberwiegende Teil der
Anlagen erfolgt in Gesundheitsunternehmen mit besonderem
Schwerpunkt auf Technologie, Vorbeugung und
Qualitatskontrolle in allen Bereichen des Gesundheitswesens.
Um dem Anlagethema ,Future Health” ein grosseres Gewicht
zu verleihen, kann der Teilfonds auch in fihrende Unternehmen
ausserhalb des Gesundheitssektors investieren, die unter
anderem Trends in den Bereichen Erndhrung, Bewegung,
seniorengerechtes  Wohnen und gesundheitsbezogene
Technologien ausgesetzt sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Die Anlagen erfolgen in verschiedenen Marktkapitalisierungen
und ohne Beschrdnkungen im Hinblick auf den Sitz des
Emittenten. Dies schliesst auch Anlagen in den
Schwellenlandern ein. Dies sind im Allgemeinen Lander, die
sich in der Ubergangsphase hin zu modernen Industrielandern
befinden und entsprechend ein hoheres Potenzial bieten,
jedoch auch hdhere Risiken bergen.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8 SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AUFSTELLUNG V
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Dariber hinaus kann sich der Teilfonds, sofern die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erfillt
sind, auch an Neuemissionen beteiligen und Uber Stock
Connect bis zu 15% seines Nettovermdgens in zuldssigen
notierten chinesischen A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermdgens in liguiden Vermogenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating anlegen.
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Im Ubrigen dirfen Derivate zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken gemass den Angaben in Abschnitt 3.3
L~Anlagebeschrankungen“ bzw. Kapitel 3.4 ,Einsatz von
Derivaten und Techniken und Instrumenten® eingesetzt
werden.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Sustainable Equity — Future
Health wird aufgrund der Investitionen in Aktien primar durch
unternehmensspezifische Veranderungen und Anderungen
des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst.

Durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten kann eine
Hebelwirkung erzielt werden, was zu entsprechend starkeren
Preisschwankungen fihren kann.

Zudem sind Anlagen in Wachstumssektoren oder in kleinen
und mittelgrossen Unternehmen mit vergleichsweise hdheren
Kursrisiken behaftet.

Auch kénnen Devisenausfuhrbeschrankungen oder sonstige
diesbezlgliche Regelungen in diesen L&ndern vollig oder
teilweise zur verspateten Repatriierung der Investitionen
fuhren, oder sie vollig oder teilweise verhindern, mit der Folge
von moglichen Verzogerungen bei der Auszahlung des
Ricknahmepreises.

Risiken im Zusammenhang mit

e Schwellenlédndern

e Anlagen in China

o dem Wertpapierhandel liber Stock Connect

e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Schwellenlander)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*
beschrieben.

Anlageverwalter
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Der JSS Sustainable Equity — Future Health eignet sich flr
Investoren mit mittel- bis -langerfristigem Anlagehorizont, die
einen Vermogenszuwachs anstreben. Der Teilfonds richtet sich
als Erganzungsanlage im Bereich Aktien an Anleger mit einer
mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, den USA und der
Schweiz fir den Geschéaftsbetrieb gedffnet sind.



Buchhaltungswahrung
usD

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgeblhren fur die Aktienklasse sind in
Aufstellung Il aufgeflhrt.

Servicegebuhr von max. 0.25% p. a. flr alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene
Dienstleistungsgebihr wird flr alle Aktienklassen vom
Verwaltungsrat festgelegt und kann am Sitz der Gesellschaft
oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Rlicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen fiir gewohnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Referenzwdhrung des betreffenden
Teilfonds.

Die Teilfonds
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Die Teilfonds

JSS Equity - India

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Responsible Equity — India wurden erstmals
per 29. September 2020 ausgegeben. Per 8. Juli 2025 erfolgte
eine Namensanderung des Teilfonds in JSS Equity — India.

Anlageziel

Das Anlageziel des JSS Equity — India ist ein langfristiger
Vermdgenszuwachs durch Investitionen in Unternehmen in
Indien unter BerUcksichtigung von ESG-Kriterien sowie durch
andere im Rahmen der Anlagepolitik zulassige Anlagen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).

Anlagepolitik

Das Vermoégen des JSS Equity — India wird in erster Linie
entweder direkt (mindestens 67% des Vermédgens des
Teilfonds) oder indirekt in alle Formen von
Beteiligungspapieren (wie Stamm- und Vorzugsaktien,
Depositary Receipts usw.) von Unternehmen investiert, die
ihren Sitz in Indien haben oder deren Geschaftsaktivitaten sich
auf Indien konzentrieren oder die, im Falle von Holding-
Gesellschaften, vorwiegend Beteiligungen an Unternehmen mit
Sitz in Indien halten.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8 SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
zum Teilfonds gemass SFDR sind in AUFSTELLUNG V
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Sofern die Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von
2010 erfullt sind, kann sich der Teilfonds auch an
Neuemissionen beteiligen und bis zu 15% in Aktien von
kleinkapitalisierten indischen Unternehmen (Small Caps)
investieren. Kleinkapitalisierte Unternehmen (Small Caps) sind
im Rahmen des SEBI-Rundschreibens
SEBI/HO/IMD/DF3/CIR/P/2017/114 definiert als die
Unternehmen ab Rang 251 in der nach durchschnittlicher
vollstandiger Marktkapitalisierung erstellten Reihenfolge ber
einen Zeitraum von sechs Monaten. Die Liste der Aktien und
ihrer Kapitalisierungskategorien wird alle sechs Monate von
der Association of Mutual Funds in India (AMFI) erstellt und auf
ihrer Website unter https://www.amfiindia.com/research-
information/other-data/categorization-of-stocks
verdffentlicht.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den
MSCI India NR Index (die ,Benchmark®) verwaltet. In der Regel
sind die meisten Teilfondspositionen in der Benchmark
enthaltene Indexwerte. Um konkrete Anlagegelegenheiten zu
nutzen, kann der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen
Wertpapiere auswahlen, die nicht in der Benchmark enthalten
sind. Daruber hinaus berlcksichtigt der Anlageverwalter
Nachhaltigkeitskriterien, sodass bestimmte Indexwerte vom
Anlageuniversum ausgeschlossen werden. Die Positionen und
ihre Gewichtungen im Portfolio des Teilfonds werden sich von
den Gewichtungen der Indexwerte unterscheiden. Daher
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konnen die Renditen des Teilfonds von der Benchmark-
Performance abweichen. Der Teilfonds kann ausserdem bis zu
20% seines Nettovermogens in liquiden Vermdgenswerten wie
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Dartber hinaus kann der Teilfonds bis zu 10% seines
Nettovermogens in  Aktien/Anteile von OGAW/OGA
(einschliesslich Geldmarktfonds) geméass den Angaben in
Abschnitt 3.3 ,Anlagebeschréankungen” investieren.

Die Anlagen kdnnen sowohl direkt oder, soweit erlaubt, durch
die im Prospekt im Abschnitt ,3.4. Einsatz von Derivaten und
Techniken und Instrumenten® beschriebenen Anlagetechniken
und Instrumente erfolgen.

Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der US-Dollar, doch die
Mehrheit der Anlagen kann auch auf andere Wahrungen lauten.
Es ist nicht vorgesehen, das Exposure in Fremdwahrung gegen
die Buchhaltungswahrung abzusichern.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds, bestent zudem ein
Wahrungsrisiko.

Die Wertentwicklung des JSS Equity — India wird aufgrund der
Investitionen in indische Aktien primar durch
unternehmensspezifische Veradnderungen und Anderungen
des Wirtschaftsumfeldes beeinflusst. Das Exposure des
Teilfonds gegenliber dem Markt eines einzigen Landes erhoht
die potenzielle Volatilitdt. Anlagen in mittleren und
insbesondere kleinen Unternehmen zeichnen sich teilweise
durch eine geringe Liquiditdt aus. Dies kann einerseits,
abhangig von der Marktlage, den Handel mit diesen
Instrumenten deutlich erschweren und andererseits zu
Uberdurchschnittlichen Preisschwankungen flhren. Zeitweise
kann dies zudem eine realistische Bewertung einzelner
Positionen verhindern.

Der Marktwert neu emittierter Aktien kann aufgrund von
Faktoren wie dem Fehlen eines vorherigen o6ffentlichen
Marktes, dem unerprobten Handel, einer geringen Anzahl an
fur den Handel verfugbaren Aktien oder eingeschrénkter
Informationen zu Emittenten erheblich schwanken.

Der Teilfonds legt in indischen Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren an. Hierdurch bietet er ein Exposure gegenlber
Schwellenléndern, die in der Regel volatiler als reife Markte
sind, und konnte starkeren Wertschwankungen unterliegen.
Unter bestimmten Umstanden kdnnen die zugrunde liegenden
Anlagen an Liquiditat verlieren und den Anlageverwalter somit
in seinen Maoglichkeiten zur teilweisen oder vollstandigen
Verausserung des Portfolios einschranken. Die Zulassungs-
und Abwicklungsvereinbarungen in Schwellenlandern sind
unter Umstanden weniger entwickelt als in reiferen Markten,
sodass die operativen Risiken einer Anlage dort hoher



ausfallen. Es ist wahrscheinlicher, dass politische Risiken
auftreten und ungunstige wirtschaftliche Umstande eintreten.
Da die Anlagen des Teilfonds vorwiegend auf andere
Wahrungen als die Buchhaltungswahrung lauten, hangt die
Wertentwicklung des Teilfonds in recht hohem Masse von
Wahrungsschwankungen ab.

Die Wahrungen bestimmter Lander kénnen volatil sein und
daher den Wert der auf solche Wahrungen lautenden
Wertpapiere beeinflussen. Wenn die Wahrung, auf die eine
Anlage lautet, gegenlber der Buchhaltungswahrung des
Teilfonds aufwertet, steigt der Wert der Anlage. Umgekehrt
hatte ein sinkender Wechselkurs dieser Wahrung nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Anlage.

Risiken im Zusammenhang mit

e Schwellenléndern

e Nachhaltigkeitsrisiken (u. a. Schwellenlander)

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*”
beschrieben.

Anlageverwalter

Goldman Sachs Asset Management International

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Anlegerprofil

Dieser Teilfonds ist fur Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont geeignet, die einen Vermdgenszuwachs
anstreben. Der JSS Equity— India richtet sich als
Ergénzungsanlage im Bereich Aktien an Anleger mit einer
mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg, Indien und
Singapur fir den Geschéaftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
usbD

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fir den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefihrt.

Die Verwaltungsgebihren fur
Aufstellung Ill aufgefihrt.
Servicegebuhr von max. 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatséachlich erhobene
Dienstleistungsgebihr wird flir alle Aktienklassen vom
Verwaltungsrat festgelegt und kann am Sitz der Gesellschaft
oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermogen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

die Aktienklasse sind in

Die Teilfonds

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Rlicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Zeichnungs- und Riicknahmefrist
Antréage auf Zeichnungen und Ricknahmen haben bei der
Transferstelle einen Bankgeschaftstag vor dem Bewertungstag
bis spatestens 12.00 Uhr Luxemburger Zeit
(,Annahmeschluss*) einzugehen.

Besondere Bestimmung betreffend die Ausgabe von Aktien
(Abanderung des Abschnitts 5.3 des Prospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berucksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.
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Die Teilfonds

JSS Sustainable Equity - Strategic Materials

Aligemeine Informationen
Die Aktien des JSS Sustainable Equity — Strategic Materials
wurden erstmals per 24. September 2024 ausgegeben.

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, durch weltweite Aktienanlagen einen
langfristigen Vermogenszuwachs zu erzielen. Der Teilfonds wird
gemass der internen Nachhaltigkeitsmatrix der Bank
J. Safra Sarasin AG investieren und sich auf Unternehmen in
der Wertschopfungskette fur strategisch wichtige Mineralien
konzentrieren, die fur eine erfolgreiche Energiewende mit dem
Ziel der CO2-Neutralitat von entscheidender Bedeutung sind.
Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der US-Dollar (USD).

Anlagepolitik

Der JSS Sustainable Equity — Strategic Materials legt zu
mindestens 75% direkt in Beteiligungspapieren von
Unternehmen aus aller Welt an, die ein Engagement in den
Wertschopfungsketten flir strategisch wichtige Rohstoffe
bieten, und bericksichtigt dabei sowohl Produzenten als auch
Endverbraucher. Fir den Okologischen Wandel werden
Rohstoffe  bendtigt, die fur CO2-&rmere Technologien
unverzichtbar sind, und die Werkstoffhersteller missen ihre
eigene Emissionsintensitat verringern. Darliber hinaus werden
weltweite Investitionen in die Infrastruktur, der technische
Fortschritt und die Entwicklungen in der Landwirtschaft die
Nachfrage nach kritischen Rohstoffen in die Héhe treiben.

Der Teilfonds ist bestrebt, in ein brancheniUbergreifendes
Portfolio aus Beteiligungspapieren von Unternehmen mit
grosser, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung zu
investieren, die eine zentrale Rolle beim Vorantreiben des
oOkologischen Wandels, beim Aufbau von Infrastruktur, beim
Schaffen der Voraussetzungen flr Fortschritte in Industrie und
Technik sowie bei der Gewahrleistung der
Erndhrungssicherheit spielen. Der Teilfonds kann auch in
Unternehmen mit sehr geringer Marktkapitalisierung (Micro
Caps) investieren. Es ist jedoch nicht vorgesehen, mehrals 10%
seines Nettovermoégens in Micro Caps anzulegen. Als Micro
Caps gelten samtliche Unternehmen, deren
Marktkapitalisierung zum Zeitpunkt der Anlage weniger als
300 Mio. USD betragt.

Diese Strategie beinhaltet auch Anlagen in den
Schwellenl&ndern. Dies sind im Allgemeinen Lander, die sich in
der Ubergangsphase hin zu modernen Industrielandern
befinden und entsprechend ein hoheres Potenzial bieten,
jedoch auch hoéhere Risiken bergen. Anlagen in den oben
genannten Wertpapieren konnen auch uber an anerkannten
Borsen und Markten notierten und von internationalen
Finanzinstituten ausgegebenen Global Depository Receipts
(GDRs) und American Depository Receipts (ADRs) erfolgen.

Der Teilfonds bewirbt umweltbezogene und soziale Merkmale
gemass Art. 8 SFDR, hat jedoch kein nachhaltigkeitsbezogenes
Anlageziel im Sinne von Art. 9 SFDR. Weitere Informationen
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zum Teilfonds gemass SFDR sind in
,Offenlegungen gemass SFDR* enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Darliber hinaus kann sich der Teilfonds, sofern die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erflllt
sind, auch an Neuemissionen beteiligen und Uber Stock
Connect bis zu 15% seines Nettovermogens in zuldssigen
notierten chinesischen A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermogens in liquiden Vermogenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen diirfen Aktien/Anteile an anderen OGAW/OGA
sowie Derivate zu Anlage- und zu Absicherungszwecken
gemass den Angaben in
Abschnitt ,3.3. Anlagebeschrankungen“ eingesetzt werden.
LAnlagebeschrankungen“ bzw. Abschnitt 3.4 ,Einsatz von
Derivaten und Techniken und Instrumenten® eingesetzt
werden.

Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der USD, doch ein
Grossteil der Anlagen kann auch auf andere Wahrungen lauten.

Aufstellung V

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds konnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspriinglich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwahrung des Anlegers nicht der
Anlagewdhrung des Teilfonds, besteht zudem ein
Wahrungsrisiko.

Da der JSS Sustainable Equity — Strategic Materials in Aktien
anlegt, wird seine Wertentwicklung hauptsachlich von
unternehmensspezifischen Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst.

Anlagen in mittleren und insbesondere kleinen Unternehmen
zeichnen sich teilweise durch eine geringe Liquiditat aus. Da es
in den verschiedenen geografischen Regionen, in denen diese
Anlagen erfolgen, keine einheitliche Definition von Small und
Mid Caps gibt, kdnnen diese Anlagen gewissen Schwankungen
unterliegen. Dies kann einerseits, abhangig von der Marktlage,
den Handel mit diesen Instrumenten deutlich erschweren und
andererseits zu Uberdurchschnittlichen Preisschwankungen
flhren. Zeitweise kann dies zudem eine realistische Bewertung
einzelner Positionen verhindern und zu einem geringen
Handelsvolumen flihren, was der Verkauflichkeit unter
eingeschrankten Marktbedingungen abtraglich sein kann.

Ein Grossteil der Aktienpositionen des Teilfonds ist den
Rohstoffmarkten und somit auch den Schwankungen der
Rohstoffpreise ausgesetzt, die unberechenbar sein und den
Wert der Beteiligungspapiere der Unternehmen sowie den Wert
des Teilfonds auf unvorhersehbare Weise beeinflussen
konnen.



Die Rohstoffmarkte konnen betrachtlichen Schwankungen
unterliegen, beispielsweise aufgrund einer unerwartet geringen
Nachfrage oder eines Uberangebots, die zu einer erhohten
Volatilitat der von dem Teilfonds gehaltenen
Beteiligungspapiere fuhren konnten. Auch zahlreiche andere
Faktoren kommen als Ursache hierfir in Frage, unter anderem
das Wetter, der Handel, die Steuer- und Geldpolitik sowie
Devisenkontrollprogramme, politische und wirtschaftliche
Ereignisse und Massnahmen im In- und Ausland, Krankheiten,
technische Entwicklungen und Zinséanderungen. Daruber
hinaus werden die Rohstoffe, die sich auf die Aktienpositionen
des Teilfonds auswirken, moglicherweise in einer begrenzten
Anzahl von Landern gewonnen und von wenigen Unternehmen
kontrolliert. Politische, wirtschaftliche und angebotsbezogene
Ereignisse in diesen Landern kdnnen sich Gberdurchschnittlich
stark auf die Preise dieser Rohstoffe und den Wert der
Beteiligungspapiere der Unternehmen auswirken.

Der Marktwert neu emittierter Aktien kann aufgrund von
Faktoren wie dem Fehlen eines vorherigen o&ffentlichen
Marktes, dem unerprobten Handel, einer geringen Anzahl an
fir den Handel verfigbaren Aktien oder eingeschrankter
Informationen zu Emittenten erheblich schwanken.

Durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten kann eine
Hebelwirkung erzielt werden, was zu entsprechend starkeren
Preisschwankungen fiihren kann.

Die Schwellenlander befinden sich in einer frihen
Entwicklungsphase und unterliegen einem erhéhten Risiko von
Enteignungen, Verstaatlichungen und gesellschaftlicher,
politischer und wirtschaftlicher Ungewissheit. Anlagen in
Schwellenldndern beinhalten im Vergleich zu entwickelten
Markten unter anderem erhOhte Risiken in der Form von
Liquiditatsengpassen, starkeren Wahrungs- und

Kursschwankungen, Devisenausfuhrbeschrankungen,
Verwahr- und Abwicklungsrisiken, Kauf- und
Verkaufsbeschrédnkungen sowie eines weniger stark

ausgepragten Regimes der Finanzmarktaufsicht. Es ist deshalb
wichtig, dass Anlagen im Teilfonds mit einem mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont getatigt werden.

Risiken im Zusammenhang mit:

Schwellenlandern

dem Wertpapierhandel tiber Stock Connect

Anlagen in China

Nachhaltigkeitsrisiken

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*”
beschrieben.

Anlageverwalter
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment

Die Teilfonds

Anlegerprofil

Der JSS Sustainable Equity — Strategic Materials ist fir Anleger
mit einem langfristigen Anlagehorizont geeignet, die einen
Vermdgenszuwachs anstreben.

Der JSS Sustainable Equity — Strategic Materials richtet sich
als Erganzungsanlage im Bereich Aktien an Anleger mit einer
mittleren bis hohen Risikotoleranz.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
fur den Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
usb

Vergitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfugbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren fur
Aufstellung lll aufgefuhrt.
Servicegebuhr von max. 0.25% p. a. fur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene
Dienstleistungsgebiihr wird fur alle Aktienklassen vom
Verwaltungsrat festgelegt und kann am Sitz der Gesellschaft
oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

die Aktienklasse sind in

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Rlicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fiur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen bericksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen fur Ricknahmen erfolgen fiir gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds.
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Die Teilfonds

JSS Sustainable Equity - SDG Opportunities

Aligemeine Informationen

Die Aktien des JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities
wurden erstmals per 29. September 2020 ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter anderem eine
strategische Vertriebsvereinbarung mit der spanischen Banca
March S.A. geschlossen.

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs
durch Aktienanlagen zu erzielen. Der Teilfonds wird gemass der
internen Nachhaltigkeitsmatrix der Bank J. Safra Sarasin AG
investieren und sich auf Unternehmen konzentrieren, deren
Umsatze aus Produkten und Dienstleistungen zu den von den
Vereinten Nationen (UN) erklarten Zielen flr nachhaltige
Entwicklung im Rahmen der Agenda 2030 beitragen.

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro (EUR).

Anlagepolitik

Der JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities legt
hauptsachlich weltweit entweder direkt (mind. 67% des
Teilfondsvermodgens) oder indirekt in Beteiligungspapieren von
Unternehmen an. Die Anlagen werden ohne jegliche
Einschrankung in Bezug auf den Sitz des Emittenten in allen
Marktsektoren getéatigt. Der Teilfonds investiert hauptséachlich
in Large Caps. Large Caps sind definiert als Unternehmen, die
zum Zeitpunkt der Anlage zum obersten 80. Perzentil der um
den Streubesitz bereinigten Marktkapitalisierungen zahlen.
Anlagen in Micro Caps sind nicht geplant. Micro Caps sind
definiert als Unternehmen, deren Marktkapitalisierung zum
Zeitpunkt der Anlage weniger als 300 Mio. EUR betragt.
Anlagen in den oben genannten Wertpapieren kdnnen auch
Uber an anerkannten Bdérsen und Méarkten notierten und von
internationalen  Finanzinstituten ausgegebenen Global
Depository Receipts (GDRs) und American Depository Receipts
(ADRs) erfolgen.

Die nachhaltigkeitsbezogenen Anlageziele des Teilfonds
orientieren sich an der SFDR Art. 9, dem Ubereinkommen von
Paris und der zugehorigen Klimaschutzverpflichtung von
J. Safra Sarasin, bis 2035 CO>-Neutralitat in den Portfolios zu
erreichen. Weitere Informationen zum Teilfonds gemé&ss SFDR
sind in AUFSTELLUNG V ,Offenlegungen gemass SFDR*
enthalten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark
nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme auf eine
Benchmark verwaltet.

Darliber hinaus kann sich der Teilfonds, sofern die
Anforderungen von Artikel 41 des Gesetzes von 2010 erflllt
sind, auch an Neuemissionen beteiligen und Uber Stock
Connect bis zu 15% seines Nettovermoégens in zulassigen
notierten chinesischen A-Aktien anlegen.
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Der Teilfonds kann ausserdem bis zu 20% seines
Nettovermogens in liquiden Vermogenswerten wie Barmitteln,
Geldmarktinstrumenten und fest- oder variabel verzinslichen
Schuldtiteln mit Investment-Grade-Rating anlegen.

Im Ubrigen dirfen Derivate zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken gemass den Angaben in Abschnitt 3.3
LAnlagebeschrankungen” bzw. Kapitel 3.4 ,Einsatz von
Derivaten und Techniken und Instrumenten® eingesetzt
werden.

Buchhaltungswahrung des Teilfonds ist der Euro, doch ein
Grossteil der Anlagen kann auch auf andere Wahrungen lauten.
Es ist nicht vorgesehen, das Exposure in Fremdwahrung gegen
die Buchhaltungswahrung abzusichern.

Risikoprofil

Die Anlagen im Teilfonds kdnnen im Wert schwanken, und es
gibt keine Garantie, dass die Aktien zum urspringlich
investierten Betrag verkauft werden konnen.

Entspricht die Referenzwdhrung des Anlegers nicht der
Anlagewahrung des Teilfonds bzw. den Anlagewahrungen,
besteht zudem ein Wahrungsrisiko.

Da der JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities in Aktien
anlegt, wird seine Wertentwicklung hauptséchlich von
unternehmensspezifischen Anderungen und Anderungen im
wirtschaftlichen Umfeld beeinflusst.

Micro Caps werden nicht zu den Zielanlagen im Portfolio des
Teilfonds gehoren, das allerdings Anlagen in Small und Mid
Caps enthalten kann. Da es in den verschiedenen
geografischen Regionen, in denen diese Anlagen erfolgen,
keine einheitliche Definition von Small und Mid Caps gibt,
kdnnen diese Anlagen gewissen Schwankungen unterliegen.
Aktien von Small und Mid Caps kdnnen grdsseren
Kursschwankungen ausgesetzt sein und ein geringes
Handelsvolumen aufweisen, was der Verkauflichkeit unter
eingeschrankten Marktbedingungen abtraglich sein kann.
Durch den Einsatz von Fremdkapital oder Derivaten kann eine
Hebelwirkung erzielt werden, was zu entsprechend starkeren
Preisschwankungen fuhren kann.

Risiken im Zusammenhang mit

e Nachhaltigkeitsrisiken

e Anlagenin China

e dem Wertpapierhandel liber Stock Connect

e Schwellenléndern

sind in Abschnitt 3.2.2 ,Spezielles Risikoprofil der Teilfonds*”
beschrieben.

Anlageverwalter
Bank J. Safra Sarasin AG, Basel

Risikoiiberwachungsmethode
Commitment



Anlegerprofil

Der JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities eignet sich fur
Anleger mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont, die einen
Vermdgenszuwachs anstreben. Der Teilfonds dient als
Erganzungsanlage in weltweiten Aktien flr Anleger mit
massiger bis hoher Risikotoleranz, die zukunftsorientierte
Nachhaltigkeitsziele unterstitzen wollen.

Bewertungstag
Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg und der Schweiz
flr den Geschéaftsbetrieb gedffnet sind.

Buchhaltungswahrung
EUR

Vergiitung der Verwaltungsgesellschaft

Die fur den Teilfonds verfligbaren Aktienklassen sind unter
http://fundmanagement-lu.jsafrasarasin.com/internet/fmlu
aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgebihren fur
Aufstellung Il aufgefiihrt.
Servicegeblihr von max. 0.25% p. a. flur alle ausgegebenen
Aktienklassen. Die tatsachlich erhobene
Dienstleistungsgeblhr wird fur alle Aktienklassen vom

die Aktienklasse sind in

Die Teilfonds

Verwaltungsrat festgelegt und kann am Sitz der Gesellschaft
oder bei den Vertriebsstellen erfragt werden.

Die Vergutung der Verwaltungsgesellschaft basiert auf dem an
jedem Bewertungstag berechneten Nettovermdgen und ist
vierteljahrlich rickwirkend zahlbar.

Vom Anleger zu zahlende Gebiihren

Die Kosten zulasten des Anlegers bei Kauf und Verkauf von
Aktien oder Ausgabe, Riicknahme sowie Umtausch von Aktien
sind in Aufstellung IV aufgefuhrt.

Besondere Bestimmungen betreffend die Ausgabe und
Riicknahme von Aktien (Abanderung der Abschnitte 5.3 und
5.4 des Verkaufsprospekts)

Fur gewisse Kundengruppen (z. B. Banken), die usanzgemass
erst nach der Aktienausgabe bezahlen, werden auch
Zeichnungen berucksichtigt, bei denen die Zahlung erst in den
folgenden zwei Bankgeschaftstagen eintrifft.

Zahlungen flr Rucknahmen erfolgen fur gewdhnlich innerhalb
von zwei Bankgeschaftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Referenzwdhrung des betreffenden
Teilfonds.
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Aufstellung |

Aufstellung I: Benchmark-Verzeichnis

Legende: n.z.:

nicht zutreffend

k.D.v: keine Daten verfligbar

Name des Teilfonds

Name der Benchmark

Benchmark-Administrator

Ist ein EU-Administrator

Ist ein Nicht-EU-Administrator

Benchmark
aus einem
Drittland

in der ESMA-Liste der Administratoren
aufgeflihrt, auf die in Artikel 36 (d. h. in der
offentlichen Liste der ESMA) verwiesen wird
nicht in der ESMA-Liste der Administratoren
aufgefiihrt — strebt derzeit eine Registrierung
nicht in der ESMA-Liste der Administratoren

aufgefiihrt — hat noch keine Zulassung oder
Registrierung gemass Artikel 34 beantragt

als Administrator, der die in Artikel 30 Ziffer 1

festgelegten Voraussetzungen erfillt, in der
ESMA-Liste der Administratoren aufgefiihrt,
als Administrator, der eine Anerkennung
gemass Artikel 32 erworben hat, in der Liste
aufgefiihrt, auf die in Artikel 36 verwiesen

in der ESMA-Liste der Administratoren

aufgeflihrt, auf die in Artikel 33 verwiesen

erfullt weder die in Artikel 30 Ziffer 1

festgelegten Voraussetzungen noch wurde
eine Anerkennung gemass Artikel 32

in der ESMA-Liste der Benchmarks aufgefihrt

Strategic Materials
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JSS Multi Asset — Global Income | entfallt entfallt
n.z. n.z n.z n. z. n.z. n. z. n.z. n.z
JSS Bond - Global Convertibles | FTSE Global Focus Hedged Refinitiv Benchmark Services n n n n n n Ja n
Convertible Bond Index USD Limited z -z z z -z z "z
JSS Bond - Global High Yield ICE BofA Global High Yield Index USD | ICE Data Indices, LLC
n.z n.z n.z n.z n.z n.z. Ja n.z
hedged
JSS Equity — Global Multifactor | MSCI World NR Index MSCI Limited
n.z n.z n.z n.z n.z n. z. Ja n.z
JSS Sustainable Equity — Future | entfallt entfallt
n.z n.z n.z n.z n.z n. z. n.z. n.z
Health
JSS Equity - India MSCI India NR Index MSCI Limited
n.z n.z n.z n.z n.z n. z. Ja n.z
JSS Sustainable Equity — SDG entfallt entfallt
i, n.z n.z n.z n.z n.z n. z. n. z. n.z
Opportunities
JSS Sustainable Equity — entfallt entfallt
n.z n.z n.z n.z n.z n. z. n.z. n.z
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Aufstellung Il

Benchmark-Disclaimer

ICE Data Indices, LLC

Die Verwendung der Quelle ICE Data Indices, LLC (,ICE Data*) erfolgt mit Genehmigung. ICE Data, ihre verbundenen Unternehmen
und deren jeweilige Drittanbieter geben keinerlei ausdrickliche oder stillschweigende Garantien und Zusicherungen,
einschliesslich Garantien der Marktgangigkeit und Tauglichkeit fir einen bestimmten Zweck, einschliesslich die Indizes,
Indexdaten und jegliche Daten, die in diesen enthalten, mit diesen verbunden oder von diesen abgleitet sind. ICE Data, ihre
verbundenen Unternehmen und deren jeweilige Drittanbieter leisten keinen Schadenersatz und Gbernehmen keine Haftung im
Hinblick auf die Angemessenheit, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Indizes, der Indexdaten oder deren Bestandteile.
Die Indizes, die Indexdaten und deren Bestandteile werden ohne Mangelgewahr bereitgestellt und ihre Nutzung erfolgt auf eigene
Gefahr. ICE Data, ihre verbundenen Unternehmen und deren jeweilige Drittanbieter sponsern, unterstitzen oder empfehlen weder
Bank J. Safra Sarasin Ltd noch deren Produkte oder Dienstleistungen.

MSCI-Indizes

Quelle: MSCI. Die MSCI-Informationen sind ausschliesslich fur den internen Gebrauch bestimmt und dirfen weder in irgendeiner
Form vervielfaltigt noch weiterverbreitet werden. Sie dlirfen auch nicht als Grundlage fir Bestandteile eines Finanzinstruments, -
produkts oder -index verwendet werden. MSCI-Informationen stellen keine Anlageberatung und keine Empfehlung flr (oder gegen)
eine Anlageentscheidung dar und dirfen nicht als solche aufgefasst werden. Historische Daten und Analysen dirfen nicht als
Hinweis oder Garantie im Hinblick auf kiinftige Performance-Analysen, -Prognosen oder -Vorhersagen verstanden werden. Die
MSCI-Informationen werden ohne Mangelgewahr bereitgestellt, und der Nutzer dieser Informationen Gbernimmt das gesamte
Risiko im Zusammenhang mit der Verwendung dieser Informationen. MSCI, jedes ihrer verbundenen Unternehmen und jegliche
andere Person, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt ist (zusammen die
»,MSCI-Parteien”), lehnen ausdricklich jegliche Haftung (einschliesslich der Haftung fir die Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit,
Aktualitat, Nichtverletzung von Rechten, Marktgéngigkeit und Tauglichkeit fir einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese
Informationen ab. Ohne Einschrénkung der vorstehenden Ausflhrungen haftet keine MSCI-Partei fir direkte oder indirekte
Kosten, Nebenkosten, Bussgelder, Folgekosten (einschliesslich entgangener Gewinne) oder sonstige Schaden. (www.msci.com)
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Aufstellung Ill

Ubersicht der an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlenden maximalen Verwaltungsgebiihren

Teilfonds Maximale Verwaltungsgebuhr
Anteilsklassen Anteilsklassen Anteilsklassen Anteilsklassen Anteilsklassen Anteilsklassen Anteilsklassen Anteilsklassen
beginnend mit beginnend mit beginnend mit beginnend mit beginnend mit beginnend mit beginnend mit beginnend mit
P-, E- C- I-: Y-: F-: M-: S- BM-:
JSS Multi Asset - Global Income 2.00% 1.50% 1.30% 1.10% 1.20% 0.12% 1.30% n. z.
JSS Bond - Global Convertibles 2.00% 1.50% 1.00% n. z 1.00% n. z. 1.00% n. z.
JSS Bond - Global High Yield 1.50% 1.30% 1.00% 1.00% 1.00% 0.12% 1.00% n. z.
JSS Equity - Global Multifactor 2.00% 1.50% 1.00% 1.00% 1.20% 0.12% 1.00% n. z.
JSS Sustainable Equity - Future Health 2.00% 1.50% 1.00% 1.00% 1.20% 0.12% 1.00% n. z.
JSS Equity - India 2.00% 1.70% 1.20% n. z. 1.20% n. z. 1.20% n. z.
JSS Sustainable Equity - SDG Opportunities 2.00% 1.50% 1.00% 1.00% 1.20% 0.12% 1.00% 2.00%
JSS Sustainable Equity - Strategic Materials 1.75% 1.50% 1.00% 1.00% 1.20% 0.12% 1.00% n.z

Die Angabe der maximalen Verwaltungsgebihr in der obigen Tabelle ist allgemeiner Natur und bedeutet nicht, dass alle derartigen Anteilsklassen bereits fir jeden Teilfonds existieren.

Teilfonds mit Anteilsklassen mit von obiger Tabelle abweichenden maximalen Verwaltungsgebiihren

Teilfonds

Maximale Verwaltungsgebuhr

JSS Bond - Global High Yield

1 =1.00%, I3 = 1.00%, 120 = 0.90%, 130 = 1.00%, 150 = 1.00%, 1200 = 1.00%

JSS Sustainable Equity - Future Health

P =2.00%, E = 1.80%, El = 1.80%
1 =1.00%, I3 =1.00%, 110 = 1.10%, 130 = 1.00%, 150 = 1.00%, 1200 = 1.00%

JSS Equity - India

1 =1.20%, 13 = 1.20%, 110 = 1.10%, 130 = 1.20%, 150 = 1.20%, 1100 = 1.20%

JSS Sustainable Equity - SDG Opportunities

BM-P = 2.00%, BM-X = 1.50%, BM-I = 1.50%
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Aufstellung IV

Aufstellung IV

Ubersicht der vom Anleger fiir den Erwerb und den Verkauf von Aktien oder die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien zu zahlenden Gebiihren

Teilfonds

Ricknahmekommission

Umtauschkommission

Ausgabekommission Max.

Anteilsklassen
beginnend mit

Anteilsklassen
beginnend mit

P-, C-, E-, BM-P: I, Y-, M-, F-, S-,
BM-X, BM-I:
Fur alle Teilfonds in Teil B. none none 3.00% none
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SFDR-Offenlegungen

JSS Multi Asset — Global Income

JSS Bond — Global Convertibles

JSS Bond — Global High Yield

JSS Equity — Global Multifactor

JSS Sustainable Equity — Future Health

JSS Equity — India

JSS Sustainable Equity — Strategic Materials
JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

. . L. Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il — JSS Multi Asset — Global Income
Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493008ZD7MT7X45ZR49
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels ~ : .

\chung eines Umweltz Okologische und/oder soziale Merkmale

oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele

oder sozialen Ziele erheblich Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

beeintrachtigt und die ®® Ja % Nein

Unternehmen, in die

investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an » Es werden damit okologische/soziale Merkmale
Verfahrensweisen einer nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
guten Unternehmensfithrung Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthélt es einen
anwenden. Mindestanteil von 40.00% an nachhaltigen

Investitionen.
Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der

Verordnung (EU) 2020/852 in  Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in
festgelegt ist und ein Verzeichnis die nach der EU-Taxonomie Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
von ékologisch nachhaltigen als  6kologisch nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
Wirtschaftstitigkeiten enthilt. einzustufen sind einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial in Wirtschaftstatigkeiten, die ® mit einem Umweltziel in
nachhaltigen nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Wirtschaftstatigkeiten. als 6kologisch nachhaltig Taxonomie  nicht als  6kologisch
Nachhaltige Investitionen mit einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
einem Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder mit einem sozialen Ziel
nicht. x
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

sozialen Ziel getatigt: %

qb Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
4

—‘ beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Die von diesem Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere
Aspekte, darunter die Bekdmpfung von Ungleichheit, die Forderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhdltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums
gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank
J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien flihren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Ristung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und
wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);



Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine solide Strategie
fur den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir Bergbau,
10% fur Kohleverstromung bzw. 10% fir beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verédndern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmol ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable
on Sustainable Palm Oil (,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir Palmolproduzenten,
wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfiillt. Das ESG-Profil wird
mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter Berlicksichtigung wesentlicher ESG-
Kriterien fur jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a. folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen:
Beschrankungen der Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdampfung des Klimawandels,
Bestimmungen bezliglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modern
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder Produkte oder
Dienstleistungen von Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-Ertrage”) oder setzen
branchenfiihrende operative Standards in einem 6kologischen und/oder sozialen Schlisselbereich von
wesentlicher Bedeutung fiir die jeweilige Branche fest. Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der
okologischen oder sozialen Merkmale des Produkts festgelegt.

Mit Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
Nachhaltigkeitsindikatoren einzelnen &kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt

wird gemessen, inwieweit die beworben werden, herangezogen?

mit dem Finanzprodukt Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale erreicht,
beworbenen 6kologischen wird anhand des Verhiltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B gemaiss der JSS-
oder sozialen Merkmale Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon
erreicht werden. ausgegangen, dass sie ein iberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfiihrer sind und sich fiir

alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fir integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

(Bis 31. August 2025)

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels bei und fihren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen kénnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen, Erhohung
der Biodiversitat, Bekimpfung von Ungleichheit und Férderung des sozialen Zusammenhalts
gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn entweder
(1) mindestens 5% der Ertrdge des Emittenten mit mindestens einem der UN-
Nachhaltigkeitsziele (,UN-SDG”) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent operative
Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem wesentlichen
okologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der Vergleichsgruppe libertrifft, oder
wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based Targets Initiative” (,,SBTi“) anerkanntes Ziel
zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder
diesen Status gemdss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen
Zeitraum erreichen wird. Des Weiteren muss der privatwirtschaftliche Emittent den DNSH-Test
und die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bestehen.



Bei den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekampfung
von Korruption und Bestechung.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder (1) die
Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von okologischen oder sozialen Merkmalen
Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage aller Unternehmen
eines Landes, die auf das BIP des Landes normalisiert werden) oder (3) einen positiven Trend
hinsichtlich der SDG-Ertrage aufweist. Des Weiteren muss der staatliche Emittent den DNSH-Test
und die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung bestehen. Des Weiteren muss
der Emittent des Wertpapiers den DNSH-Test und die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung bzw. einer guten Staatsfiihrung bestehen.

(Ab 1. September 2025)

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels bei und fuhren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen kénnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen, Erhohung
der Biodiversitat, Bekampfung von Ungleichheit und Forderung des sozialen Zusammenhalts
gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn entweder
(1) mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der UN-
Nachhaltigkeitsziele (,UN-SDG”) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent operative
Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem wesentlichen
okologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der Vergleichsgruppe libertrifft, oder
wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based Targets Initiative” (,,SBTi“) anerkanntes Ziel
zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder
diesen Status gemadss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen
Zeitraum erreichen wird. Des Weiteren muss der privatwirtschaftliche Emittent den DNSH-Test
und die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung bestehen.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder (1) die
Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von o6kologischen oder sozialen Merkmalen
Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage aller Unternehmen
eines Landes, die auf das BIP des Landes normalisiert werden) oder (3) mindestens
durchschnittliche SDG-Ertrage erzielt und einen positiven Trend hinsichtlich der SDG-Ertrage
aufweist oder (4) ein Mitgliedstaat der EU ist. Des Weiteren muss der staatliche Emittent den
DNSH-Test und die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung bestehen.

Ein Wertpapier ist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine Anleihe mit
einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine nachhaltigkeitsbezogene
Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der International Capital Market
Association (ICMA) fur Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-
Linked Bonds entspricht. Des Weiteren muss der Emittent des Wertpapiers den DNSH-Test und
die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bzw. einer guten
Staatsfiihrung bestehen.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der Richtlinie von JSS fiir nachhaltige Anlagen:

https://www.jsafrasarasin.com/content/dam/jsafrasarasin/expertise/sustainable/documents/jss
__sustainable_investment_policy.pdf.coredownload.inline.pdf

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

(Bis 31. August 2025)

Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,,DNSH* bzw. ,,DNSH-
Test”) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen. Ein privatwirtschaftlicher Emittent besteht den DNSH-Test,
wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A oder B verfligt und nicht
im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein nennenswertes Exposure gegenlber
Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung,
Verarbeitung, Lagerung und Transport von Erdélprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle.

Ist ein privatwirtschaftlicher Emittent im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so besteht er


http://www.jsafrasarasin.com/content/dam/jsafrasarasin/expertise/sustainable/

den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A oder B bewertet wird
und ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“) anerkanntes Ziel oder ein
vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass internen Untersuchungen voraussichtlich in
einem angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er ein von JSS
vergebenes ESG-Rating von A aufweist.
(Ab 1. September 2025)

Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,,DNSH” bzw. ,,DNSH-
Test“) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A oder B verfiigt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegeniber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein privatwirtschaftlicher Emittent im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig, so besteht er den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix
mit A oder B bewertet wird und ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi")
anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemass internen
Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent besteht den DNSH-Test nicht, wenn er entweder ein von JSS
vergebenes ESG-Rating von C oder D oder hohe Treibhausgasemissionen aufweist oder in
seinem Land die Todesstrafe bei Vorherrschen einer schwachen Rechtsstaatlichkeit
angewendet wird oder die Meinungsfreiheit nicht ausreichend geachtet wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen
gemass den Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu berticksichtigen.
Dies wird durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den Okologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz flr
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fiir nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und

Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zu Kinderrechten und

unternehmerischem Handeln,



Bl

die Arbeitsstandards der ILO,
die Rio-Erklarung Uber Umwelt und Entwicklung,
das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die
vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekdmpfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess beriicksichtigt, indem
Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Riicksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf okologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten begegnet werden. Nahere Informationen zur Beriicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten wahrzunehmen, die sich aus
nachhaltigkeitsbezogenen Megatrends (beispielsweise Ressourcenverknappung, demografischer Wandel,
Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Das Verfahren zur Auswahl nachhaltiger Wertpapiere
konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe fiihrend im Hinblick auf eine solide
Unternehmensfiihrung, das strategische Management von Umweltproblemen und einen proaktiven Umgang
mit Interessengruppen sind. Anlagen sollen in Wertpapieren erfolgen, die von Landern, Organisationen und
Unternehmen begeben werden, welche einen Beitrag zu nachhaltigen Geschaftspraktiken leisten. Diese
Einrichtungen heben sich dadurch ab, dass sie 6kologische und soziale Ressourcen in geringerem Umfang
und/oder effizienter einsetzen. Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte
Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der
ESG-Faktoren in die Anlageanalyse einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten im
Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei Emittenten mit einem
D-Rating ggf. eine umstrittene Geschéaftstatigkeit ausiben. Beim nachhaltigen Investieren werden
Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen kénnen und bei denen
die Wahrscheinlichkeit fiir erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht ist, mit C (schlechteste Leistung im



werden.Die
Anlagestrategie dient als
Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.
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Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den Anteil
der:

Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem durchgangig ESG-Aspekte
bericksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen
Kriterien an:

(a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den Ausschlussrichtlinien von
1SS

(b) Erreichung eines Gberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert nicht in Emittenten mit
einem Rating von C oder D.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend; es wurde kein Mindestsatz zur Reduktion des Umfangs der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

(Bis 31. August 2025)

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird nach Gesichtspunkten der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergltung von
FUhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fiir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fiir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
berucksichtigt Gber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen fiinf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmdogliche Rating darstellt.

Ein staatlicher Emittent besteht die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten
Staatsfiihrung, wenn er ein von JSS vergebenes ESG-Rating von A aufweist.
(Ab 1. September 2025)

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird nach Gesichtspunkten der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergltung von
Fuhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fiir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
bericksichtigt Giber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Priifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen funf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Ein staatlicher Emittent besteht die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung nicht,
wenn er sich nicht an die globalen Abkommen zu ABC-Waffen halt oder wenn er ein hohes Mass an
Korruption aufweist oder wenn seine Steuerpraktiken von der EU als nicht kooperativ erachtet werden.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf die vom Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen Anlageprozess
von JSS bewertet wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betrdagt 90%. Die
Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen“ deckt mindestens 40% der nachhaltigen Investitionen mit
dkologischen und/oder sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,#2 Andere
Investitionen” enthalten. Der Anteil der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf mindestens 1% an
okologisch nachhaltigen Investitionen und mindestens 1% an sozial nachhaltigen Investitionen. Der (iber
diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf



Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Umstellung
auf erneuerbare Energie oder
COz-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitat mit der EU-
Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitéat vorerst
mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie(1) investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
~~100.00 % ~~100.00 %
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform: Fossiles - Taxonomiekonform: Fossiles
- Gas - Gas

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber Staaten.

einen wesentlichen Beitrag Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
zu den Umweltzielen leisten. Tétigkeiten?

.. L . Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten: 0.00%
Ubergangstatigkeiten sind

Titigkeiten, fiir die es noch keine Mindestanteil der Investitionen in erméglichende Tatigkeiten: 0.00%
CO;-armen Alternativen gibt und

die unter anderem

Treibhausgasemissionswerte

aufweisen, die den besten

Leistungen entsprechen.

¥ . Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die

F. . . . .
“ nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
sind nachhaltige Investitionen

mit einem Umweltziel, die die Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
Kriterien fiir 6kologisch sind: 1.00%Der Gber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
nachhaltige beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

‘ Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen: 1.00%



A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten und dienen
hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode fir die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien flr diese Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen
eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar
ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen den Ausschlussrichtlinien von JSS entsprechen
und die festgelegten Umsatzschwellen nicht Gberschritten werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html

10


http://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der
Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Verzeichnis
von okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il — JSS Bond — Global Convertibles
Unternehmenskennung (LEI-Code): 22210048BOTAKR3HTD68

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

Ja X Nein
Es wird damit ein Mindestanteil an » Es werden damit okologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen

Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
Mindestanteil von 40.00% an nachhaltigen

Investitionen.

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in  Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie
als  6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die x mit einem Umweltziel in

nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
als 6kologisch nachhaltig Taxonomie  nicht als  6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

Es wird damit ein Mindestanteil an
nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Dieses Produkt bericksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Die von diesem Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere
Aspekte, darunter die Bekampfung von Ungleichheit, die Férderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhdltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums
gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank
J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Ristung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und wesentliche
Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen (Waffeneinsatzsysteme,
Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine solide Strategie
fur den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir Bergbau,

10% fur Kohleverstromung bzw. 10% fir beides zusammen);

Gentechnisch verdnderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verédndern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsdtze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmal ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable on
Sustainable Palm Qil (,,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir Palmolproduzenten, wenn
weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das ESG-Profil wird
mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter Berticksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien
fir jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a. folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen
der Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdampfung des Klimawandels, Bestimmungen beziglich
Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modern Slavery Act. Emittenten, die
okologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder Produkte oder Dienstleistungen von
Bedeutung fiir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-Ertrage”) oder setzen branchenfiihrende operative
Standards in einem 6kologischen und/oder sozialen Schlisselbereich von wesentlicher Bedeutung fiir die
jeweilige Branche fest. Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
des Produkts festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht,
wird anhand des Verhdltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B gemdss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon
ausgegangen, dass sie ein liberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfiihrer sind und sich fir
alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fur integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trédgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

(Bis 31. August 2025)

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels bei und fiihren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen konnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen, Erhohung
der Biodiversitdt, Bekdampfung von Ungleichheit und Férderung des sozialen Zusammenhalts
gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn entweder (1)
mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele
(,UN-SDG“) in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent operative Spitzenleistungen
erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem wesentlichen 6kologischen oder
sozialen Indikator mindestens 85% der Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent
ein von der ,Science Based Targets Initiative” (,,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status gemaéss
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Auswirkungen handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung.

internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird. Des
Weiteren muss der privatwirtschaftliche Emittent den DNSH-Test und die Priifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bestehen.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder (1) die
Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von o6kologischen oder sozialen Merkmalen
Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage aller Unternehmen
eines Landes, die auf das BIP des Landes normalisiert werden) oder (3) einen positiven Trend
hinsichtlich der SDG-Ertrage aufweist. Des Weiteren muss der staatliche Emittent den DNSH-
Test und die Priifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung bestehen.

Ein Wertpapier ist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine Anleihe mit
einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine nachhaltigkeitsbezogene
Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der International Capital Market
Association (ICMA) fiir Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-
Linked Bonds entspricht. Des Weiteren muss der Emittent des Wertpapiers den DNSH-Test und
die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bzw. einer guten
Staatsfiihrung bestehen.

(Ab 1. September 2025)

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels bei und fiihren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen konnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen, Erhohung
der Biodiversitat, Bekampfung von Ungleichheit und Férderung des sozialen Zusammenhalts
gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn entweder (1)
mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele
(,UN-SDG") in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent operative Spitzenleistungen
erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem wesentlichen 6kologischen oder
sozialen Indikator mindestens 85% der Vergleichsgruppe Ulbertrifft, oder wenn (3) der Emittent
ein von der ,Science Based Targets Initiative” (,,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status gemass
internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird. Des
Weiteren muss der privatwirtschaftliche Emittent den DNSH-Test und die Priifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bestehen.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder (1) die
Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen
Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage aller Unternehmen
eines Landes, die auf das BIP des Landes normalisiert werden) oder (3) mindestens
durchschnittliche SDG-Ertrage erzielt und einen positiven Trend hinsichtlich der SDG-Ertrage
aufweist oder (4) ein Mitgliedstaat der EU ist. Des Weiteren muss der staatliche Emittent den
DNSH-Test und die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfihrung bestehen. Des
Weiteren muss der Emittent des Wertpapiers den DNSH-Test und die Prifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bzw. einer guten Staatsfiihrung
bestehen.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der Richtlinie von JSS fiir nachhaltige Anlagen:

https://www.jsafrasarasin.com/content/dam/jsafrasarasin/expertise/sustainable/documents/jss
sustainable investment policy.pdf.coredownload.inline.pdf

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

(Bis 31. August 2025)
Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DNSH” bzw. , DNSH-
Test”) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken ausgerichtet

sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen nicht
erreichen.
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Ein privatwirtschaftlicher Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix tiber ein Rating von A oder B verfligt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegenlber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erddlprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein privatwirtschaftlicher Emittent im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig, so besteht er den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix
mit A oder B bewertet wird und ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“)
anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemadss internen
Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er ein von JSS
vergebenes ESG-Rating von A aufweist.
(Ab 1. September 2025)

Die Priifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,,DNSH” bzw. ,,DNSH-
Test“) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A oder B verfligt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegenuber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erddlprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein privatwirtschaftlicher Emittent im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig, so besteht er den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix
mit A oder B bewertet wird und ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“)
anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemdss internen
Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent besteht den DNSH-Test nicht, wenn er entweder ein von JSS
vergebenes ESG-Rating von C oder D oder hohe Treibhausgasemissionen aufweist oder in
seinem Land die Todesstrafe bei Vorherrschen einer schwachen Rechtsstaatlichkeit
angewendet wird oder die Meinungsfreiheit nicht ausreichend geachtet wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen gemass
den Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu berticksichtigen. Dies wird
durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den 0kologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fir nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen flr Wirtschaft und

Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,



Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fir
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz

B,

die Grundsatze zu Kinderrechten und
unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der ILO,

die Rio-Erklarung Giber Umwelt und Entwicklung,
das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen
Korruption,

das Ubereinkommen iiber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die
vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte
vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige

Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess bericksichtigt, indem
Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fiir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf ©kologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten begegnet werden. Ndhere Informationen zur Beriicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt auf eine tiberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab,
wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse
einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe
bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene
Geschaftstatigkeit ausliben. Beim nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine
nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen kénnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fir
erhebliche Beeintrachtigungen daher erhéht ist, mit C (schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
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Die Vermogensallokation gibt den
jeweiligen Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermogenswerte
an.

Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem durchgéngig ESG-Aspekte
bericksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen
Kriterien an:

(a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den Ausschlussrichtlinien von JSS

(b) Erreichung eines Gberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert nicht in Emittenten mit
einem Rating von C oder D.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der Emittenten, fir
die ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

(Bis 31. August 2025)

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird nach Gesichtspunkten der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Verglitung von
FUhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fiir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
beriicksichtigt Giber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen funf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwéachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Ein staatlicher Emittent besteht die Priifung auf Verfahrensweisen einer guten

Staatsfiihrung, wenn er ein von JSS vergebenes ESG-Rating von A aufweist.
(Ab 1. September 2025)

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird nach Gesichtspunkten der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergiitung von
FUhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
bericksichtigt Gber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Priifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen finf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Ein staatlicher Emittent besteht die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung nicht,
wenn er sich nicht an die globalen Abkommen zu ABC-Waffen hélt oder wenn er ein hohes Mass an
Korruption aufweist oder wenn seine Steuerpraktiken von der EU als nicht kooperativ erachtet werden.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf die vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS bewertet
wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betrdagt 90%. Die Kategorie ,#1A
Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 40% der nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder
sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteil
der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf mindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und
mindestens 1% an sozial nachhaltigen Investitionen. Der Gber diesem Mindestanteil liegende prozentuale
Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.
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Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx),
die die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat umfassen die
Kriterien fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare Energie
oder CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende Sicherheits-
und
Abfallentsorgungsvorschriften. Mit
Blick auf die EU-

okologische
1.00%

Nachhaltig
40.00%

Ausgerichtet auf

. o6kologische/soziale R - -
#1 Ausgerichtet auf Merkmale b Merk kologische/soziale en de_
9 Merkmale
vestitionen ~ ~bewq 20.00% £t ot 50.00% vurde

restitic=-= " fooot o fheisoq nyeg . kts, die weder auf 6kologische oder
. #2 Andere . - X
soziale Merkmale at 10.00% nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
0 0

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
== EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitdt mit der EU-
Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst
mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie(1) investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
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Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch keine
CO;-armen Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

/ v

¥

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
~~100.00 % ~~100.00 %
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
Taxonomiekonform: Fossiles - Taxonomiekonform: Fossiles
- Gas - Gas

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten: 0.00%

Mindestanteil der Investitionen in ermoglichende Tatigkeiten: 0.00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind: 1.00%

Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf
okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen: 1.00%
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A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” sind folgende Investitionen enthalten:

- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), die fiir die Steuerung der Liquiditdt des
Finanzprodukts nach Zeichnungen/Riicknahmen und/oder fir die Steuerung des Marktexposures
erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung und/oder zur
voriibergehenden Steuerung des Exposures nach Zeichnungen/Riicknahmen eingesetzt werden.

- Investitionen, bei denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender
Daten nicht ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen den
Ausschlussrichtlinien von JSS entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht Uberschritten
werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html
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http://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

. . ... Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il — JSS Bond — Global High Yield
Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 5493000KEY3TEDFOEB15
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels ~ H :

5 Okologische und/oder soziale Merkmale

oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele

oder sozialen Ziele erheblich Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

beeintrachtigt und die Ja % Nein

Unternehmen, in die

investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an » Es werden damit okologische/soziale Merkmale
Verfahrensweisen einer nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
guten Unternehmensfiihrung Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
anwenden. Mindestanteil von 10.00% an nachhaltigen

Investitionen.
Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der

Verordnung (EU) 2020/852 in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in
festgelegt ist und ein Verzeichnis nach der EU-Taxonomie als Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
von okologisch nachhaltigen okologisch nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

Wirtschaftstitigkeiten enthilt. einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial in Wirtschaftstatigkeiten, die x mit einem Umweltziel in
nachhaltigen nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Wirtschaftstatigkeiten. als 6kologisch nachhaltig Taxonomie  nicht als  &kologisch
Nachhaltige Investitionen mit einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
einem Umweltziel kénnten . . .
. . mit einem sozialen Ziel
taxonomiekonform sein oder K
nicht.
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

sozialen Ziel getatigt: %

qb Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
4

-‘ beworben?

Dieses Produkt beriicksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Die von diesem Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere
Aspekte, darunter die Bekampfung von Ungleichheit, die Férderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhdltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums
gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank
J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschéftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fiihren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien”):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Ristung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und wesentliche
Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen (Waffeneinsatzsysteme,
Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);
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Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschéft tatig sind und zugleich keine solide Strategie
fir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir Bergbau,
10% fiir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch verdnderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmél: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmol ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable on
Sustainable Palm Oil (,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fir Palmolproduzenten, wenn
weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das ESG-Profil wird
mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter Berticksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien
fir jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a. folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen
der Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdampfung des Klimawandels, Bestimmungen beziglich
Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modern Slavery Act. Emittenten, die
okologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder Produkte oder Dienstleistungen von
Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-Ertrage”) oder setzen branchenfiihrende operative
Standards in einem 6kologischen und/oder sozialen Schlisselbereich von wesentlicher Bedeutung fiir die
jeweilige Branche fest. Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
des Produkts festgelegt.

Mit Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Nachhaltigkeitsindikatoren 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben

wird gemessen, inwieweit die werden, herangezogen?

mit dem Finanzprodukt Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht,
beworbenen dkologischen wird anhand des Verhiltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B gemass der JSS-
oder sozialen Merkmale Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon
erreicht werden. ausgegangen, dass sie ein Uberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfihrer sind und sich fiir

alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fir integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

(Bis 31. August 2025)

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels bei und fiihren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen kdnnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen, Erh6hung
der Biodiversitat, Bekampfung von Ungleichheit und Férderung des sozialen Zusammenhalts
gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn entweder (1)
mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele
(,UN-SDG") in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent operative Spitzenleistungen
erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem wesentlichen 6kologischen oder
sozialen Indikator mindestens 85% der Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent
ein von der ,Science Based Targets Initiative” (,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status gemaéss
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Bei den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen handelt es sich um
die bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von Korruption und
Bestechung.

internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird. Des
Weiteren muss der privatwirtschaftliche Emittent den DNSH-Test und die Prifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bestehen.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder (1) die
Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von dkologischen oder sozialen Merkmalen tbertrifft
oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage aller Unternehmen eines Landes,
die auf das BIP des Landes normalisiert werden) oder (3) einen positiven Trend hinsichtlich der
SDG-Ertrage aufweist. Des Weiteren muss der staatliche Emittent den DNSH-Test und die Prifung
auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung bestehen.

Ein Wertpapier ist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine Anleihe mit
einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine nachhaltigkeitsbezogene
Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der International Capital Market
Association (ICMA) fur Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-
Linked Bonds entspricht. Des Weiteren muss der Emittent des Wertpapiers den DNSH-Test und
die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung bzw. einer guten
Staatsfiihrung bestehen.

(Ab 1. September 2025)

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zur Erreichung mindestens eines
Umweltziels und/oder sozialen Ziels bei und fiihren zugleich zu keiner erheblichen
Beeintrachtigung. Zu diesen Zielen konnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen, Erhohung
der Biodiversitat, Bekampfung von Ungleichheit und Férderung des sozialen Zusammenbhalts
gehoren.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn entweder (1)
mindestens 5% der Ertrage des Emittenten mit mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele
(,UN-SDG") in Einklang stehen, oder wenn (2) der Emittent operative Spitzenleistungen
erbringt, d. h., wenn er gemessen an mindestens einem wesentlichen 6kologischen oder
sozialen Indikator mindestens 85% der Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent
ein von der ,Science Based Targets Initiative” (,SBTi“) anerkanntes Ziel zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status gemass
internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird. Des
Weiteren muss der privatwirtschaftliche Emittent den DNSH-Test und die Prifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bestehen.

Ein staatlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn er entweder (1) die
Vergleichsgruppe mit Blick auf die Bewertung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen
Ubertrifft oder (2) erhebliche SDG-Ertrage erzielt (aggregierte SDG-Ertrage aller Unternehmen
eines Landes, die auf das BIP des Landes normalisiert werden) oder (3) mindestens
durchschnittliche SDG-Ertrage erzielt und einen positiven Trend hinsichtlich der SDG-Ertrage
aufweist oder (4) ein Mitgliedstaat der EU ist. Des Weiteren muss der staatliche Emittent den
DNSH-Test und die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung bestehen.

Ein Wertpapier ist auch dann eine nachhaltige Investition, wenn es sich um eine Anleihe mit
einem Label (griine, soziale oder nachhaltige Anleihen) oder um eine nachhaltigkeitsbezogene
Anleihe handelt, die Marktstandards wie den Prinzipien der International Capital Market
Association (ICMA) fiir Green Bonds, Social Bonds, Sustainability Bonds oder Sustainability-
Linked Bonds entspricht. Des Weiteren muss der Emittent des Wertpapiers den DNSH-Test und
die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung bzw. einer guten
Staatsfiihrung bestehen.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der Richtlinie von JSS fir nachhaltige Anlagen:
https://www.jsafrasarasin.com/content/dam/jsafrasarasin/expertise/sustainable/documents/jss

__sustainable_investment_policy.pdf.coredownload.inline.pdf

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

(Bis 31. August 2025)
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Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,,DNSH” bzw. ,,DNSH-
Test”) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen. Ein privatwirtschaftlicher Emittent besteht den DNSH-Test,
wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A oder B verfligt und nicht
im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig ist, d. h. kein nennenswertes Exposure gegenuber
Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung,
Verarbeitung, Lagerung und Transport von Erddlprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle.

Ist ein privatwirtschaftlicher Emittent im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so besteht er
den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A oder B bewertet wird und
ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“) anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares
Ziel hat oder diesen Status gemdss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er ein von JSS
vergebenes ESG-Rating von A aufweist.
(Ab 1. September 2025)

Die Priifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,,DNSH” bzw. ,,DNSH-
Test”) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemadss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A oder B verfligt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegenuber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erddlprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein privatwirtschaftlicher Emittent im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig, so besteht er den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix
mit A oder B bewertet wird und ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“)
anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares Ziel hat oder diesen Status gemadss internen
Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Ein staatlicher Emittent besteht den DNSH-Test nicht, wenn er entweder ein von JSS
vergebenes ESG-Rating von C oder D oder hohe Treibhausgasemissionen aufweist oder in
seinem Land die Todesstrafe bei Vorherrschen einer schwachen Rechtsstaatlichkeit
angewendet wird oder die Meinungsfreiheit nicht ausreichend geachtet wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen gemdss
den Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu berticksichtigen. Dies wird
durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den 0kologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fiir
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfligbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fiir nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fir multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
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Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,
die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zu Kinderrechten und
unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der ILO,

die Rio-Erklarung tiber Umwelt und Entwicklung, das
Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die
vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess beriicksichtigt, indem
Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fiir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Rlcksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf ©kologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden. Ndhere Informationen zur Beriicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt auf eine Gberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab,
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz

bertcksichtigt werden.

wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse
einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe
bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene
Geschéftstatigkeit austben. Beim nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine
nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen kdnnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fir
erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht ist, mit C (schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem durchgangig ESG-Aspekte
bericksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen
Kriterien an:

(a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den Ausschlussrichtlinien von
JSS

(b) Erreichung eines Gberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert nicht in Emittenten mit
einem Rating von C oder D.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der Emittenten, fir
die ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

(Bis 31. August 2025)

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird nach Gesichtspunkten der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergiitung von
FUhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fiir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
beriicksichtigt iber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen fiinf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Ein staatlicher Emittent besteht die Prifung auf Verfahrensweisen einer guten
Staatsfiihrung, wenn er ein von JSS vergebenes ESG-Rating von A aufweist.
(Ab 1. September 2025)

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird nach Gesichtspunkten der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergiitung von
Fahrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
berilicksichtigt Gber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Prifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen funf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Ein staatlicher Emittent besteht die Priifung auf Verfahrensweisen einer guten Staatsfiihrung nicht,

wenn er sich nicht an die globalen Abkommen zu ABC-Waffen hélt oder wenn er ein hohes Mass an
Korruption aufweist oder wenn seine Steuerpraktiken von der EU als nicht kooperativ erachtet werden.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?
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Die Vermogensallokation gibt den
jeweiligen Anteil der Investitionen

in bestimmte Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten,

ausgedrickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx),
die die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die

investiert wird, aufzeigen, z. B.

fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf die vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS bewertet
wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betrdagt 90%. Die Kategorie ,#1A
Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 10% der nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder
sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteil
der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf mindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und
mindestens 1% an sozial nachhaltigen Investitionen. Der Gber diesem Mindestanteil liegende prozentuale
Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.

Taxonomiekonform
0.00%

#1A Andere
Nachhaltig okologische
10.00% 1.00%

#1 Ausgerichtet auf
o6kologische/soziale

Merkmale #1B Andere
90.00% Skologische/soziale
- Merkmale

80.00%

Investitionen

#2 Andere
10.00%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Umstellung
auf erneuerbare Energie oder
COz-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
oo EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitat mit der EU-
Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst
mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie(1) investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch keine
CO-armen Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

/ v

¥

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
~~100.00 % =~100.00 %
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
- Taxonomiekonform: Fossiles - Taxonomiekonform: Fossiles
- Gas - Gas
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten: 0.00%

Mindestanteil der Investitionen in ermoglichende Tatigkeiten: 0.00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind: 1.00%Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann
beliebig auf 0kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen: 1.00%
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A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” sind folgende Investitionen enthalten:
- Barmittel auf Sicht (Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen), die fiir die Steuerung der Liquiditat des

Finanzprodukts nach Zeichnungen/Riicknahmen und/oder fiir die Steuerung des Marktexposures
erforderlich sind.

- Derivate, die zur Absicherung und/oder fir eine effiziente Portfolioverwaltung und/oder zur
voriibergehenden Steuerung des Exposures nach Zeichnungen/Riicknahmen eingesetzt werden.

- Investitionen, bei denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender
Daten nicht ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen den
Ausschlussrichtlinien von JSS entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht Uberschritten
werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html
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http://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

. . - Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il —JSS Equity Global Multifactor
Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300WJO7SSJR381K18
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels ~ : .

\chung eines Umweltz Okologische und/oder soziale Merkmale

oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele

oder sozialen Ziele erheblich Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

beeintrachtigt gnd _die Ja % Nein

Unternehmen, in die

investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an » Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
Verfahrensweisen einer nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
guten Unternehmensfiithrung Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthilt es einen
anwenden. Mindestanteil von 40.00% an nachhaltigen

Investitionen.
Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der

Verordnung (EU) 2020/852 in  Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in

festgelegt ist und ein Verzeichnis die nach der EU-Taxonomie Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

von skologisch nachhaltigen a!s 6kologisyh nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst kein

Verzeichnis der sozial in Wirtschaftstatigkeiten, die x mit einem Umweltziel in
nachhaltigen nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Wirtschaftstatigkeiten. als 6kologisch nachhaltig Taxonomie  nicht als  o©kologisch
Nachhaltige Investitionen mit einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
einem Umweltziel konnten o ) )
taxonomiekonform sein oder x mit einem sozialen Ziel
nicht.
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

sozialen Ziel getatigt: %

qb Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
4

—‘ beworben?

Dieses Produkt bericksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Die von diesem Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere
Aspekte, darunter die Bekampfung von Ungleichheit, die Férderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhdltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums
gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank
J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fiihren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Riistung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und wesentliche
Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen (Waffeneinsatzsysteme,
Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine solide Strategie
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fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir Bergbau,
10% fur Kohleverstromung bzw. 10% fur beides zusammen);

Gentechnisch verdnderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verdndern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsdtze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmél: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmol ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable on
Sustainable Palm Oil (,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir Palmélproduzenten, wenn
weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das ESG-Profil wird
mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter Berticksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien
fir jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a. folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen
der Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdampfung des Klimawandels, Bestimmungen beziglich
Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modern Slavery Act. Emittenten, die
okologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder Produkte oder Dienstleistungen von
Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-Ertrage”) oder setzen branchenfiihrende operative
Standards in einem 6kologischen und/oder sozialen Schlisselbereich von wesentlicher Bedeutung fir die
jeweilige Branche fest. Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
des Produkts festgelegt.

Mit Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Nachhaltigkeitsindikatoren 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben

wird gemessen, inwieweit die werden, herangezogen?

mit dem Finanzprodukt Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht,
beworbenen Skologischen wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B gemdss der JSS-
oder sozialen Merkmale Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon
erreicht werden. ausgegangen, dass sie ein lberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfihrer sind und sich fiir

alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fir integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem 06kologischen
und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielen kénnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhdhung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Foérderung des sozialen
Zusammenbhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine Produkte die
Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele erméglichen, gemessen an dem Anteil
des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem der 6kologischen oder sozialen Ziele
konform ist, oder wenn der Emittent operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er
gemessen an mindestens einem wesentlichen ©kologischen und/oder sozialen Indikator
mindestens 85% der Vergleichsgruppe uUbertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative” (,,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihen sind dariiber hinaus Wertpapiere zulassig, die in der
Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefiihrt

werden.
Bei den wichtigsten nachteiligen Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
Auswirkungen handelt es sich um die getdtigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
bedeutendsten nachteiligen erheblich geschadet?
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf 32

Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekampfung
von Korruption und Bestechung.



Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DNSH” bzw. ,,DNSH-
Test”) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen. Ein Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix Gber ein Rating von A oder B verfligt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegeniiber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein Emittent im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so besteht er
den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A oder B bewertet wird und
ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“) anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares
Ziel hat oder diesen Status gemadss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen gemadss
den Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu beriicksichtigen. Dies wird
durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den ©6kologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfiigbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fir nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und

Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zu Kinderrechten und

unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der ILO,

die Rio-Erklarung Giber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die
vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte

vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.
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Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berticksichtigt

B,

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

x Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess beriicksichtigt, indem

Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf Okologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten begegnet werden. Nahere Informationen zur Berlicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten wahrzunehmen, die sich aus
nachhaltigkeitsbezogenen Megatrends (beispielsweise Ressourcenverknappung, demografischer Wandel,
Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Das Verfahren zur Auswahl nachhaltiger Wertpapiere
konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe flihrend im Hinblick auf eine solide
Unternehmensfiihrung, das strategische Management von Umweltproblemen und einen proaktiven Umgang
mit Interessengruppen sind. Umstrittene Geschaftstatigkeiten oder Unternehmensaktivitdten, die gegen
internationale Normen verstossen, sind gewdhnlich ausgeschlossen. Das Produkt setzt sich durch seinen
Aktienauswahlprozess und sein aktives Engagement als Aktionar (Dialog mit den Unternehmensfiihrungen und
Auslibung der Stimmrechte) fiir eine nachhaltige Entwicklung ein. Das Finanzprodukt zielt auf eine
Uberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle einschlagigen
emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse einfliessen. Mit dem
ESG-Rating von JSS werden die Emittenten im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung
reicht von A bis D, wobei Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit austben.
Beim nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen
Praktiken vorweisen kdnnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fiir erhebliche Beeintrachtigungen daher
erhéht ist, mit C (schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener
Geschéftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem durchgéngig ESG-Aspekte
bericksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen
Kriterien an:
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

IO\
[y Fa

Die Vermogensallokation gibt den
jeweiligen Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermogenswerte
an.

(a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitdten gemdss den Ausschlussrichtlinien von
1SS

(b) Erreichung eines Gberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert nicht in Emittenten mit
einem Rating von C oder D.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der Emittenten, fir
die ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergiitung von
FUhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fiir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
bericksichtigt Gber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Priifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen fiinf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf die vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS bewertet
wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betrdgt 90%. Die Kategorie ,#1A
Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 40% der nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder
sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteil
der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf mindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und
mindestens 1% an sozial nachhaltigen Investitionen. Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale
Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.
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Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlése, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx),
die die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitdaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat umfassen die
Kriterien fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare Energie
oder COz-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir Kernenergie
beinhalten umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvorschriften.

=

Taxonomiekonform
0.00%

#1A Andere
Nachhaltig okologische
40.00% 1.00%

#1 Ausgerichtet auf
6kologische/soziale

Merkmale #1B Andere
90.00% okologische/soziale
iti . Merkmale
Investitionen
50.00%
#2 Andere
10.00%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitat mit der EU-
Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst
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mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfuigbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie(1) investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch keine
COz-armen Alternativen gibt und
die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

/ v

¥

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne

Staatsanleihen* Staatsanleihen*

~~100.00 % =~100.00 %

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie

- Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

u

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie) Nicht taxonomiekonform Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten: 0.00%

Mindestanteil der Investitionen in ermoglichende Tatigkeiten: 0.00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind: 1.00%

Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig
auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen: 1.00%
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A

Bei den Referenzwerten

handelt es sich um Indiz

es, mit

denen gemessen wird, ob das

Finanzprodukt die
beworbenen 6kologisch
oder sozialen Merkmale
erreicht.

en

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten und dienen
hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode fir die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien flr diese Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen
eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar
ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen den Ausschlussrichtlinien von JSS entsprechen
und die festgelegten Umsatzschwellen nicht Gberschritten werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html
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http://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

. . - Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il —JSS Sustainable Equity — Future Health
Eine nachhaltige Investition

ist eine Investition in eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300B5I1KNNS72C8193
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels ~ : H

ichung eines Umweltz! Okologische und/oder soziale Merkmale
oder sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele

oder sozialen Ziele erheblich Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

beeintrachtigt gnd _die Ja % Nein

Unternehmen, in die

investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an » Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
Verfahrensweisen einer nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
guten Unternehmensfiihrung Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
anwenden. Mindestanteil von 50.00% an nachhaltigen

Investitionen.
Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der

Verordnung (EU) 2020/852 in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in

festgelegt ist und ein Verzeichnis die nach der EU-Taxonomie Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

von skologisch nachhaltigen a!s 6kologisyh nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst kein

Verzeichnis der sozial in Wirtschaftstatigkeiten, die x mit einem Umweltziel in
nachhaltigen nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Wirtschaftstatigkeiten. als 6kologisch nachhaltig Taxonomie  nicht als  ©kologisch
Nachhaltige Investitionen mit einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
einem Umweltziel konnten o ) )
taxonomiekonform sein oder o mit einem sozialen Ziel
nicht.
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

sozialen Ziel getdtigt: %

qb Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
4

—‘ beworben?

Dieses Produkt bericksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Die von diesem Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere
Aspekte, darunter die Bekampfung von Ungleichheit, die Férderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhdltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums
gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank
J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fiihren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Ristung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und wesentliche
Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen (Waffeneinsatzsysteme,
Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine solide Strategie
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fur den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir Bergbau,
10% fur Kohleverstromung bzw. 10% fir beides zusammen);

Gentechnisch verdnderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verdndern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsdtze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmal ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable on
Sustainable Palm Qil (,,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir Palmolproduzenten, wenn
weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Gemadss den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden,
wendet das Produkt auch die Ausschliisse gemass Paris-abgestimmten Referenzwerten (,Paris-Aligned
Benchmark”, PAB) an. Flr Produkte, die in griinen Anleihen anlegen, sind Investitionen in europdische grine
Anleihen oder andere griine Anleihen, bei denen im Rahmen des Look-Through-Ansatzes die finanzierten
Aktivitaten fiir die Ausschliisse nicht relevant sind, von der Beschrankung ausgenommen.

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das ESG-Profil wird
mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter Berticksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien
fir jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a. folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen
der Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdmpfung des Klimawandels, Bestimmungen beziiglich
Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modern Slavery Act. Emittenten, die
okologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder Produkte oder Dienstleistungen von
Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-Ertrage”) oder setzen branchenfiihrende operative
Standards in einem 6kologischen und/oder sozialen Schlisselbereich von wesentlicher Bedeutung fiir die
jeweilige Branche fest. Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
des Produkts festgelegt.

Mit Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben
werden, herangezogen?

Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die

mit dem Finanzprodukt Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht,
beworbenen 6kologischen wird anhand des Verhiltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B geméss der JSS-
oder sozialen Merkmale Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon
erreicht werden. ausgegangen, dass sie ein liberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfiihrer sind und sich fir

alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fir integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trédgt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem 0&kologischen
und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielen kdnnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhéhung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Foérderung des sozialen
Zusammenhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine Produkte die
Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele ermoglichen, gemessen an dem Anteil
des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem der 6kologischen oder sozialen Ziele
konform ist, oder wenn der Emittent operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er
gemessen an mindestens einem wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen Indikator
mindestens 85% der Vergleichsgruppe uUbertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemdss der ,Science Based Targets
Initiative” (,,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihen sind darliber hinaus Wertpapiere zuldssig, die in der
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Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefiihrt
werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DNSH* bzw. ,,DNSH-
Test“) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen. Ein Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix tGber ein Rating von A oder B verfiigt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegeniiber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein Emittent im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so besteht er
den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A oder B bewertet wird und
ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“) anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares
Ziel hat oder diesen Status gemadss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen gemass
den Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu beriicksichtigen. Dies wird
durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den 0Okologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Ausiibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fir
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfiigbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir
Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fur nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und

Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zu Kinderrechten und

unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der ILO,

die Rio-Erklarung Giber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption,

das Ubereinkommen iiber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fiir
Investitionsentscheidu
ngen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise

livrimnctiFimmeainla A A

BLh,

vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess beriicksichtigt, indem
Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fiir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Rlcksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf okologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden. Ndhere Informationen zur Beriicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dieses Finanzprodukt ist bestrebt, die Risiken zu minimieren und Gelegenheiten wahrzunehmen, die sich aus
nachhaltigkeitsbezogenen Megatrends (beispielsweise Ressourcenverknappung, demografischer Wandel,
Klimawandel, Verantwortlichkeit usw.) ergeben. Das Verfahren zur Auswahl nachhaltiger Wertpapiere
konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe fiihrend im Hinblick auf eine solide
Unternehmensfiihrung, das strategische Management von Umweltproblemen und einen proaktiven Umgang
mit Interessengruppen sind. Umstrittene Geschaftstatigkeiten oder Unternehmensaktivitdten, die gegen
internationale Normen verstossen, sind gewohnlich ausgeschlossen. Das Produkt setzt sich durch seinen
Aktienauswahlprozess und sein aktives Engagement als Aktionar (Dialog mit den Unternehmensfiihrungen und
Ausuibung der Stimmrechte) fir eine nachhaltige Entwicklung ein. Das Produkt investiert mindestens 75%
seines Vermogens in Wertpapiere mittels eines ESG-Ansatzes, bei dem die besten Titel der jeweiligen Klasse
ausgewahlt werden (Best-in-Class-Ansatz). Anschliessend werden die verbleibenden Wertpapiere tber einen
Worst-out-Ansatz (negatives ESG-Screening) gefiltert. Das Finanzprodukt zielt auf eine liberdurchschnittlich
hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen
Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden
die Emittenten im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiiben. Beim nachhaltigen
Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen
konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fiir erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht ist, mit C
(schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener Geschaftsaktivitdten
ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergitung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation gibt den
jeweiligen Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermogenswerte
an.

werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem durchgangig ESG-Aspekte
berilicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen
Kriterien an:

(a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den Ausschlussrichtlinien von
JSS. Es gelten die folgenden weiteren Ausschlisse (bzw. Umsatzschwellen):

- Nicht konventionelle Tatigkeiten im Zusammenhang mit Ol und Gas: Olsande und Frack
(Umsatzschwelle: 5%);

ing

(b) Erreichung eines iberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert nicht in Emittenten mit

einem Rating von C oder D.

(c) Gemass den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
verwenden, wendet das Produkt auch die Ausschliisse gemass Paris-abgestimmten Referenzwerten
(,,Paris-Aligned Benchmark”, PAB) an. Fiir Produkte, die in griinen Anleihen anlegen, sind Investitionen
in europaische griine Anleihen oder andere griine Anleihen, bei denen im Rahmen des Look-Through-
Ansatzes die finanzierten Aktivitaten flr die Ausschliisse nicht relevant sind, von der Beschrankung
ausgenommen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der Emittenten, fir
die ESG-Daten verfligbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert

wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergltung von
FUhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
bertcksichtigt Gber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Priifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfilhrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen fiinf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf die vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS bewertet
wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betrdagt 90%. Die Kategorie ,#1A
Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 50% der nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder
sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteil
der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf mindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und
mindestens 1% an sozial nachhaltigen Investitionen. Der Gber diesem Mindestanteil liegende prozentuale
Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.
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Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten

der Unternehmen, in die investiert

wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx), die

die umweltfreundlichen

Investitionen der Unternehmen, in
die investiert wird, aufzeigen, z. B.

fiir den Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat umfassen die
Kriterien fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare Energie
oder CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvorschriften.

Taxonomiekonform
0.00%

Taxonomiekonform

#1A Andere
Nachhaltig 6kologische
50.00%#1A 1.00%Andere

#1 Ausgerichtet auf
6kologische/soziale #1B Andere
Merkmale 90.00%#1 kologische/soziale
Investitionenin Merkmale
40.00%#1B Andere
#2 Andere
10.00%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitat mit der EU-
Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst
mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.
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Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie(1) investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine COz-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten Leistungen
entsprechen.

/ v

¥

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
~~100.00 % ~~100.00 %
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
- Taxonomiekonform: Fossiles - Taxonomiekonform: Fossiles
- Gas - Gas
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten: 0.00%

Mindestanteil der Investitionen in ermoglichende Tatigkeiten: 0.00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind: 1.00%

Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf
okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden. Diese Anlagen konnen mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht werden, allerdings ist der Anlageverwalter gegenwartig nicht in der Lage,
den genauen Anteil der gemass der EU-Taxonomie bewerteten Anlagen des Portfolios anzugeben. Diese
Position wird jedoch weiterhin geprift, wahrend die zugrundeliegenden Regelungen im Laufe der Zeit
fertiggestellt und mehr zuverlassige Daten verfligbar werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen: 1.00%
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A

Bei den Referenzwerten

handelt es sich um Indiz

es, mit

denen gemessen wird, ob das

Finanzprodukt die
beworbenen 6kologisch
oder sozialen Merkmale
erreicht.

en

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten und dienen
hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode fir die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien flr diese Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen
eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar
ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen den Ausschlussrichtlinien von JSS entsprechen
und die festgelegten Umsatzschwellen nicht Gberschritten werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html

48


http://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaktige Investition Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il —JSS Equity — India

ist eine Investition in eine Unternehmenskennung (LEI'COde)Z 549300RB7SK6JX822C20
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels ~ . :

\chung eines Umweltz Okologische und/oder soziale Merkmale

oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele

oder sozialen Ziele erheblich Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

beeintrachtigt gnd _die Ja % Nein

Unternehmen, in die

investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an » Es werden damit o6kologische/soziale Merkmale
Verfahrensweisen einer nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
guten Unternehmensfiithrung Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthilt es einen
anwenden. Mindestanteil von 10.00% an nachhaltigen

Investitionen.
Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der

Verordnung (EU) 2020/852 in  Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in

festgelegt ist und ein Verzeichnis die nach der EU-Taxonomie Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

von skologisch nachhaltigen a!s 6kologisyh nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst kein

Verzeichnis der sozial in Wirtschaftstatigkeiten, die x mit einem Umweltziel in
nachhaltigen nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Wirtschaftstatigkeiten. als 6kologisch nachhaltig Taxonomie  nicht als  o©kologisch
Nachhaltige Investitionen mit einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
einem Umweltziel konnten o ) )
taxonomiekonform sein oder x mit einem sozialen Ziel
nicht.
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen

sozialen Ziel getatigt: %

qb Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
4

—‘ beworben?

Dieses Produkt bericksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Die von diesem Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere
Aspekte, darunter die Bekampfung von Ungleichheit, die Férderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhdltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums
gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank
J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fihren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Ristung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und wesentliche
Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen (Waffeneinsatzsysteme,
Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschéft tatig sind und zugleich keine solide Strategie
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fir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir Bergbau,
10% fur Kohleverstromung bzw. 10% fur beides zusammen);

Gentechnisch verdnderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verdndern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsdtze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmél: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmol ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable on
Sustainable Palm Oil (,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% flr Palmolproduzenten, wenn
weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfillt. Das ESG-Profil wird
mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter Berticksichtigung wesentlicher ESG-Kriterien
fir jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a. folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen: Beschrankungen
der Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdmpfung des Klimawandels, Bestimmungen beziiglich
Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modern Slavery Act. Emittenten, die
okologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder Produkte oder Dienstleistungen von
Bedeutung fur die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-Ertrage”) oder setzen branchenfiihrende operative
Standards in einem 6kologischen und/oder sozialen Schlisselbereich von wesentlicher Bedeutung fir die
jeweilige Branche fest. Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale
des Produkts festgelegt.

Mit Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Nachhaltigkeitsindikatoren 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben

wird gemessen, inwieweit die werden, herangezogen?

mit dem Finanzprodukt Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht,
beworbenen Skologischen wird anhand des Verhéltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B gemdss der JSS-
oder sozialen Merkmale Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon
erreicht werden. ausgegangen, dass sie ein liberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfiihrer sind und sich fir

alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fir integrierte
nachhaltige Strategien in Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem 0&kologischen
und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielen kénnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhdhung der Biodiversitat, Bekdmpfung von Ungleichheit und Foérderung des sozialen
Zusammenbhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine Produkte die
Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele erméglichen, gemessen an dem Anteil
des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem der 6kologischen oder sozialen Ziele
konform ist, oder wenn der Emittent operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er
gemessen an mindestens einem wesentlichen 6kologischen und/oder sozialen Indikator
mindestens 85% der Vergleichsgruppe uUbertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur
Reduzierung der Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative” (,,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihen sind darliber hinaus Wertpapiere zuldssig, die in der
Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefiihrt

werden.
Bei den wichtigsten nachteiligen Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
Auswirkungen handelt es sich um die getdtigt werden sollen, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
bedeutendsten nachteiligen erheblich geschadet?
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf 50

Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekampfung
von Korruption und Bestechung.



Die Prufung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DNSH* bzw. ,,DNSH-
Test”) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fiir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen. Ein Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix Uber ein Rating von A oder B verfiigt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegeniiber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein Emittent im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so besteht er
den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A oder B bewertet wird und
ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“) anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares
Ziel hat oder diesen Status gemadss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen gemadss
den Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu berticksichtigen. Dies wird
durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den 0Okologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fur
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfiigbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fir nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und

Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zu Kinderrechten und

unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der ILO,

die Rio-Erklarung Giber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die
vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte

vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berilcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

x Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess beriicksichtigt, indem

Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf ©kologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten begegnet werden. Ndhere Informationen zur Bericksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Aufgrund fehlender Daten fir Emittenten aus Indien kann das Produkt bis zu 10% seines Vermdgens in
Unternehmen ohne ESG-Rating anlegen. Das Finanzprodukt zielt auf eine Uberdurchschnittlich hohe
risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab, wobei alle einschldgigen emittentenspezifischen Aspekte
einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden die
Emittenten im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei
Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene Geschaftstatigkeit ausiben. Beim nachhaltigen
Investieren werden Emittenten, die keine oder keine nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen
konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fiir erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht ist, mit C
(schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D (wegen umstrittener Geschaftsaktivitdten
ausgeschlossen) bewertet.

Die Anlagestrategie dient Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der

als Richtschnur fiir Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen Ziele verwendet
Investitionsentscheidung werden?

en, wobei bestimmte

Kriterien wie Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem durchgdngig ESG-Aspekte
beispielsweise beriicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen
Investitionsziele oder Kriterien an:

Risikotoleranz

S ST (a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitdten gemdss den Ausschlussrichtlinien von

JSS

(b) Erreichung eines Gberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert nicht in Emittenten mit
einem Rating von C oder D.
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Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

e

™y

(O

)

ra

Die Vermogensallokation gibt den
jeweiligen Anteil der Investitionen

in bestimmte Vermogensw
an.

erte

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Nicht zutreffend; es wurde kein Mindestsatz zur Reduktion des Umfangs der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen festgelegt.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Verglitung von Fiihrungskraften
und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fiir nachhaltiges
Investieren bewertet.

Die Methodik fiir die Bewertung der Unternehmensfiihrung beriicksichtigt tiber 70 nach Branchen
gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Priifung auf Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-Rating von A oder B von JSS
erhalten haben und bei allen fiinf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls zutreffend) einen héheren
Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste und 10 das bestmogliche
Rating darstellt.

Welche Vermaégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf die vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS bewertet
wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betrdgt 90%. Die Kategorie ,#1A
Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 10% der nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder
sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteil
der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf mindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und
mindestens 1% an sozial nachhaltigen Investitionen. Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale
Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.
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Taxonomiekonforme Tatigkeiten,
ausgedruckt durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx), die
die umweltfreundlichen
Investitionen der Unternehmen,
in die investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitdt umfassen die
Kriterien fur fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare Energie
oder CO-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvorschriften.

[}

Taxonomiekonform
0.00%

#1A Andere
Nachhaltig okologische
10.00% 1.00%

#1 Ausgerichtet auf
o6kologische/soziale

#1B Andere
Merkmale 90.00% 6kologische/sozial
Investitionen e Merkmale
80.00%
#2 Andere
10.00%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die (ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitat mit der EU-
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Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst
mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie() investiert?

Ja:

In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch keine
COz-armen Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten Leistungen
entsprechen.

/ v

¥

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne

Staatsanleihen* Staatsanleihen*

~~100.00 % =~100.00 %

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie
- Taxonomiekonform: Fossiles
Gas
u . "
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie) Nicht taxonomiekonform Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten: 0.00%

Mindestanteil der Investitionen in ermoglichende Tatigkeiten: 0.00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind: 1.00%

Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig
auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen: 1.00%
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A

Bei den Referenzwerten

handelt es sich um Indiz

es, mit

denen gemessen wird, ob das

Finanzprodukt die
beworbenen 6kologisch
oder sozialen Merkmale
erreicht.

en

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten und dienen
hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode fiir die
Berlicksichtigung von ESG-Kriterien fiir diese Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei
denen eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht
ermittelbar ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen den Ausschlussrichtlinien von JSS
entsprechen und die festgelegten Umsatzschwellen nicht Gberschritten werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses
Finanzprodukt auf die beworbenen &kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html
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http://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige Investition Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il — JSS Sustainable Equity — Strategic Materials

ist eine Investition in eine Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299000F7A1VOKJINNO4
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreich ines U Itziel a : .

R R Okologische und/oder soziale Merkmale

oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele

oder sozialen Ziele erheblich Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

beeintrachtigt und die Ja % Nein

Unternehmen, in die

investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an » Es werden damit okologische/soziale Merkmale
Verfahrensweisen einer nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
guten Unternehmensfiihrung Umweltziel getatigt: % Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen
anwenden. Mindestanteil von 30.00% an nachhaltigen

Investitionen.
Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der

Verordnung (EU) 2020/852 in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in
festgelegt ist und ein Verzeichnis die nach de.r EU—Taxonom'!e Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
von kologisch nachhaltigen a!s 5k0|OSISFh nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
Wirtschaftstitigkeiten enthilt. einzustufen sind einzustufen sind
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial in Wirtschaftstatigkeiten, die x mit einem Umweltziel in
nachhaltigen nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Wirtschaftstatigkeiten. als 6kologisch nachhaltig Taxonomie nicht als  6kologisch
Nachhaltige Investitionen mit einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
einem Umweltziel kénnten o . .
taxonomiekonform sein oder K mit einem sozialen Ziel
nicht.
Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel getatigt: %
P Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
q :‘ beworben?

Dieses Produkt bericksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Die von diesem Finanzprodukt beworbenen sozialen Merkmale umfassen mehrere
Aspekte, darunter die Bekdmpfung von Ungleichheit, die Férderung von sozialem Zusammenhalt, sozialer
Eingliederung und Arbeitsverhaltnissen sowie Investitionen in wirtschaftlich oder sozial benachteiligte
Gemeinschaften. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des Universums
gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse der Bank
J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fuhren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien”):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Ristung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und

wesentliche Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen
(Waffeneinsatzsysteme, Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);
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Mit
Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschaft tatig sind und zugleich keine solide Strategie
fir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir Bergbau,
10% fur Kohleverstromung bzw. 10% fir beides zusammen);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verandern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsatze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstdssen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmél: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmdl ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable
on Sustainable Palm Qil (,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir Palmolproduzenten,
wenn weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Gemass den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden,
wendet das Produkt auch die Ausschliisse gemass Paris-abgestimmten Referenzwerten (,Paris-Aligned
Benchmark”, PAB) an. Fiir Produkte, die in griinen Anleihen anlegen, sind Investitionen in europdische griine
Anleihen oder andere griine Anleihen, bei denen im Rahmen des Look-Through-Ansatzes die finanzierten
Aktivitaten fur die Ausschlisse nicht relevant sind, von der Beschrankung ausgenommen.

Das Produkt investiert in Emittenten, deren ESG-Profil die Mindestanforderungen erfiillt. Das ESG-Profil wird
mithilfe der eigens entwickelten JSS-Nachhaltigkeitsmatrix unter Beriicksichtigung wesentlicher ESG-
Kriterien fir jede Branche bewertet. Es kdnnen u. a. folgende ESG-Kriterien zur Anwendung kommen:
Beschrankungen der Treibhausgasemissionen, Richtlinien zur Bekdampfung des Klimawandels,
Bestimmungen beziglich Gesundheit, Sicherheit und Menschenrechte sowie die Umsetzung des Modern
Slavery Act. Emittenten, die 6kologische oder soziale Merkmale bewerben, bieten entweder Produkte oder
Dienstleistungen von Bedeutung fir die UN-Nachhaltigkeitsziele an (,SDG-Ertrage”) oder setzen
branchenfiihrende operative Standards in einem &kologischen und/oder sozialen Schlisselbereich von
wesentlicher Bedeutung fiir die jeweilige Branche fest. Es wurde kein Referenzwert zur Erreichung der
okologischen oder sozialen Merkmale des Produkts festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der
einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt
beworben werden, herangezogen?

Wie weit das Produkt die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht,
wird anhand des Verhaltnisses von Anlagen mit einem Rating von A und B gemass der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix bestimmt. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon
ausgegangen, dass sie ein Uberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfihrer sind und sich fiir
alle nachhaltigen Strategien eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen ebenfalls fiir alle
nachhaltigen Strategien mit ESG-Integration in Betracht.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen
Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen des Produkts tragen zu mindestens einem &kologischen
und/oder sozialen Ziel bei. Zu diesen Zielen kdnnen u. a. die Reduktion von CO,-Emissionen,
Erhohung der Biodiversitat, Bekampfung von Ungleichheit und Forderung des sozialen
Zusammenbhalts gehoren.

Ein Emittent kann zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragen, wenn seine Produkte die
Erreichung mindestens eines der UN-Nachhaltigkeitsziele ermoglichen, gemessen an dem Anteil
des Ertrags des Emittenten (mindestens 5%), der mit einem der 6kologischen oder sozialen Ziele
konform ist, oder wenn der Emittent operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er
gemessen an mindestens einem wesentlichen okologischen und/oder sozialen Indikator
mindestens 85% der Vergleichsgruppe Ubertrifft, oder wenn der Emittent ein Ziel zur
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Bei den wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den
Bereichen Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Bekdmpfung
von Korruption und Bestechung.

Bei den wichtigsten nachteiligen

Reduzierung der Kohlenstoffemissionen festgelegt hat, das gemass der ,Science Based Targets
Initiative” (,,SBTi“) zuldssig ist. Bei Anleihen sind darlber hinaus Wertpapiere zulassig, die in der
Kategorie Umwelt oder Soziales als nachhaltige oder nachhaltigkeitsbezogene Anleihe gefiihrt
werden.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getditigt werden sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht
erheblich geschadet?

Die Priifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DNSH” bzw. ,,DNSH-
Test“) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fir nachteilige
Auswirkungen nicht erreichen. Ein Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemdss der JSS-
Nachhaltigkeitsmatrix tiber ein Rating von A oder B verfugt und nicht im Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegeniiber Tatigkeiten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein Emittent im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so besteht er
den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A oder B bewertet wird und
ein von der Science Based Targets Initiative (,,SBTi“) anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares
Ziel hat oder diesen Status gemdss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen
gemass den Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu bericksichtigen.
Dies wird durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den &6kologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Ausiibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fiir
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfiigbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nédhere Angaben:

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fiir nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und

Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zu Kinderrechten und

unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der ILO,

die Rio-Erklarung Giber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption,



Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidung
en, wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
beriicksichtigt werden.

B,

das Ubereinkommen {iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die
vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fiir
multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte
vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen"
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht
erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

x Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess beriicksichtigt, indem

Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Riicksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf ©kologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Auslibung von Stimmrechten begegnet werden. Nadhere Informationen zur Berlicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Finanzprodukt zielt auf eine liberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab,
wobei alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die
Anlageanalyse einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten im Verhdltnis zu ihrer
Vergleichsgruppe bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine
umstrittene Geschéftstatigkeit ausiiben. Beim nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder
keine nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen konnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fir
erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht ist, mit C (schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem rigorosen Verfahren, bei dem durchgangig ESG-Aspekte
berilicksichtigt werden. Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen
Kriterien an:

(a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschaftsaktivitaten gemass den Ausschlussrichtlinien von
JSS

(b) Erreichung eines Uiberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert nicht in Emittenten mit
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einem Rating von C oder D.

(c) Gemdss den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
verwenden, wendet das Produkt auch die Ausschlisse gemadss Paris-abgestimmten Referenzwerten
(,,Paris-Aligned Benchmark”, PAB) an. Fur Produkte, die in griinen Anleihen anlegen, sind Investitionen
in europdische griine Anleihen oder andere griine Anleihen, bei denen im Rahmen des Look-Through-
Ansatzes die finanzierten Aktivitaten flr die Ausschlisse nicht relevant sind, von der Beschrdankung
ausgenommen.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Durch den ESG-Ansatz des Anlageverwalters wird das globale Anlageuniversum der Emittenten, flr die
ESG-Daten verfugbar sind, um mindestens 20% reduziert.

Die Verfahrensweisen einer Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert
guten Unternehmensfiihrung wird, bewertet?

umfassen solide

Managementstrukturen, die Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der Unternehmensfiihrung anhand
Beziehungen zu den diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Verglitung von
Arbeitnehmern, die Vergiitung Fihrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
von Mitarbeitern sowie die nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
Einhaltung der bericksichtigt Giber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Priifung auf
Steuervorschriften.

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, miissen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen finf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwéachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Welche Vermaogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

il O b Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die auf die vom Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
= £ und sozialen Merkmale ausgerichtet sind, d. h. die gemass dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS bewertet
wurden und von JSS ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betrdgt 90%. Die Kategorie ,#1A
Nachhaltige Investitionen” deckt mindestens 30% der nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder
sozialen Zielen ab. Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten. Der Anteil
der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf mindestens 1% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und
mindestens 1% an sozial nachhaltigen Investitionen. Der Gber diesem Mindestanteil liegende prozentuale
Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen
aufgeteilt werden.

Die Vermogensallokation gibt den
jeweiligen Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonforme Titigkeiten Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt

ausgedriickt durch den Anteil der: beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?
- Umsatzerlbse, die den Anteil der Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung der mit dem Finanzprodukt beworbenen
Einnahmen aus okologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.

umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx), die
die umweltfreundlichen
Investitionen der Unternehmen,
in die investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare Energie
oder CO-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kernenergie
beinhalten umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungsvorschriften.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
== EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitat mit der EU-
Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformitat vorerst
mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie(1) investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie

Nein

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Ermdoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar erméglichend
darauf hin, dass andere
Tatigkeiten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten sind Tatigkeiten,
fur die es noch keine COz-armen
Alternativen gibt und die unter
anderem Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten Leistungen
entsprechen.

/ v

¥

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in
griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen* Staatsanleihen*
~~100.00 %
~~100.00 %
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
- Taxonomiekonform: Fossiles - Taxonomiekonform: Fossiles
- Gas - Gas
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten: 0.00%

Mindestanteil der Investitionen in ermoglichende Tatigkeiten: 0.00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind: 1.00%

Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf
okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden. Diese Anlagen konnen mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht werden, allerdings ist der Anlageverwalter gegenwartig nicht in der Lage,
den genauen Anteil der gemass der EU-Taxonomie bewerteten Anlagen des Portfolios anzugeben. Diese
Position wird jedoch weiterhin geprift, wahrend die zugrundeliegenden Regelungen im Laufe der Zeit
fertiggestellt und mehr zuverlassige Daten verfligbar werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen: 1.00%
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A

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Andere Investitionen” enthalten und dienen
hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode fir die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien fir diese Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, bei denen
eine Ausrichtung auf 6kologische und soziale Merkmale aufgrund unzureichender Daten nicht ermittelbar
ist. Der Mindestschutz besteht darin, dass diese Investitionen den Ausschlussrichtlinien von JSS entsprechen
und die festgelegten Umsatzschwellen nicht Gberschritten werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nicht zutreffend
Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und sozialen Merkmale ausgerichtet?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

Nicht zutreffend

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html
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http://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/

Eine nachhaltige Investition
ist eine Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in der
Verordnung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein Verzeichnis
von 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 9 Absitze 1 bis 4a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: JSS Investmentfonds Il — JSS Sustainable Equity — SDG Opportunities
Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300I1VICJHGGVUQ63

Nachhaltiges Investitionsziel

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen

x 5 Nein

® Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit okologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben und obwohl keine nachhaltigen
Umweltziel getatigt: 40.00% Investitionen angestrebt werden, enthdlt es einen

Mindestanteil von _% an nachhaltigen Investitionen.

in  Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in
die nach der EU-Taxonomie Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
als 6kologisch nachhaltig Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind einzustufen sind

x in Wirtschaftstatigkeiten, die mit einem Umweltziel in
nach der EU-Taxonomie nicht Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
als 6kologisch nachhaltig Taxonomie nicht als  6kologisch
einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

o Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
sozialen Ziel getatigt: 20.00%

Welches nachhaltige Investitionsziel wird mit diesem Finanzprodukt angestrebt?

Dieses Produkt bericksichtigt im gesamten Anlageprozess umweltbezogene, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Aspekte (ESG-Kriterien) mit dem Ziel, umstrittene Engagements zu
verringern, das Portfolio an internationale Normen anzugleichen, die Nachhaltigkeitsrisiken zu mindern und
die sich aus ESG-Trends ergebenden Chancen zu nutzen sowie eine besser fundierte Ubersicht der Portfolio-
Positionen zu erhalten. Der nachhaltige Anlageprozess dieses Produkts beginnt mit der Festlegung des
Universums gemass den vom Anlageverwalter festgelegten ESG-Kriterien, die auf der Nachhaltigkeitsanalyse
der Bank J. Safra Sarasin AG und ihrer verbundenen Unternehmen (,JSS“) beruhen. Die Festlegung des
Anlageuniversums umfasst folgende normenbasierte Ausschliisse und umstrittene Geschaftstatigkeiten, die
als unvereinbar mit einer nachhaltigen Entwicklung erachtet werden und zum Ausschluss von Unternehmen
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen nach Massgabe folgender Ausschlusskriterien fiihren (mit
Umsatzschwellen) (,,JSS-Ausschlussrichtlinien):

Umstrittene Waffen Umstrittene Waffen sind Waffenarten, die angesichts ihrer langfristigen humanitaren
Folgen und/oder der grossen Anzahl ziviler Opfer bei ihrem Einsatz als umstritten eingestuft werden. Dazu
zdhlen u.a. biologische, chemische und atomare Waffen, Streumunition und Anti-Personenminen
(Umsatzschwelle: 0%);

Verteidigung und Ristung: Hersteller ziviler Schusswaffen, konventioneller Waffen (Systeme und wesentliche
Bauteile) sowie Hilfssysteme und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Waffen (Waffeneinsatzsysteme,
Zielnavigationssysteme usw.) (Umsatzschwelle: 5%);

Kohle: Unternehmen, die in erheblichem Umfang im Kohlegeschift tatig sind und zugleich keine solide
Strategie fiir den Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft vorweisen kénnen (Umsatzschwelle: 5% fiir
Bergbau, 10% fiir Kohleverstromung bzw. 10% flr beides zusammen);

Gentechnisch verdanderte Organismen in der Landwirtschaft: Unternehmen, die Organismen zwecks
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Mit Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
nachhaltigen Ziele dieses
Finanzprodukts erreicht
werden.

landwirtschaftlicher Nutzung gentechnisch verdndern (Umsatzschwelle: 0%);

Gentechnisch veranderte Organismen in der Medizin: Klonen von Menschen und sonstige Manipulationen
der menschlichen Keimbahn (Umsatzschwelle: 0%);

Tabak: Hersteller von Tabakprodukten (Umsatzschwelle: 5%);
Erwachsenenunterhaltung: Produzenten von Erwachsenenunterhaltung (Umsatzschwelle: 5%);

Verstosse gegen Menschenrechte und sonstige Grundsdtze des Global Compact: Unternehmen, die nach
Massgabe anerkannter internationaler Standards an schweren Verstossen gegen Menschenrechte oder
sonstige Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen beteiligt sind (Umsatzschwelle: 0%);

Palmol: Unternehmen mit einem Bezug zu Palmal ohne ausreichende Zertifizierung durch den Roundtable on
Sustainable Palm Qil (,,RSPO“) werden ausgeschlossen (Umsatzschwelle: 5% fiir Palmolproduzenten, wenn
weniger als 75% der Standorte eine RSPO-Zertifizierung besitzen).

Gemadss den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden,
wendet das Produkt auch die Ausschliisse gemass Paris-abgestimmten Referenzwerten (,Paris-Aligned
Benchmark”, PAB) an. Flr Produkte, die in griinen Anleihen anlegen, sind Investitionen in europdische griine
Anleihen oder andere griine Anleihen, bei denen im Rahmen des Look-Through-Ansatzes die finanzierten
Aktivitaten fiir die Ausschlisse nicht relevant sind, von der Beschrankung ausgenommen.

Ziel des Produkts ist es, einen Beitrag zur Forderung der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen (SDGs)
zu leisten und die CO,-Bilanz (Angaben zu den CO,-Emissionen pro investierter Million US-Dollar) im Laufe der
Zeit zu verringern, bis entsprechend dem Klimaversprechen von JSS im Jahr 2035 CO,-Neutralitat erreicht ist.
Die Methodik des Zielfestsetzungsprozesses ergibt sich aus der EU-Verordnung hinsichtlich EU-
Referenzwerten fur den klimabedingten Wandel, wobei das Ziel darin besteht, die CO,-Bilanz (Angaben zu den
CO,-Emissionen pro investierter Million US-Dollar) unter einem bestimmten Schwellenwert von -30%
unterhalb der CO,-Bilanz des Referenzmarktes des Produkts zu halten. In Ubereinstimmung mit dem
Dekarbonisierungspfad des Weltklimarats (,,IPCC“) und dem 1.5°C-Ziel wird der Schwellenwert jedes Jahr um
durchschnittlich mindestens 7% gesenkt (wobei hdchstens eine begrenzte Uberschreitung erlaubt ist). Es wird
angestrebt, die CO,-Bilanz des Produkts von 2030 bis 2035 auf (Netto-)Null zu senken.

Zu diesem Zweck investiert das Produkt weltweit in ein Portfolio aus Unternehmen, die einen
durchschnittlichen Anteil der ,SDG-Ertrdge” an den Gesamtertragen von 30% (portfolioweit) und starke
nachhaltige Praktiken aufweisen sowie Produkte und Dienstleistungen anbieten, die einen positiven Beitrag
zu Umwelt und Gesellschaft leisten. Ausserdem strebt das Finanzprodukt ein tberdurchschnittliches ESG-
Profil fir das gesamte Portfolio auf der Grundlage der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix an, um nachhaltige
Geschaftspraktiken zu fordern.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, zu einer Reihe 6kologischer Ziele beizutragen, darunter Bekampfung des
Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zur  Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme.

Es wurde kein Index als Referenzwert hinsichtlich der Erreichung des nachhaltigen Anlageziels des Produkts
festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung des
nachhaltigen Investitionsziels dieses Finanzprodukts herangezogen?

Wie weit das Produkt das nachhaltige Anlageziel erreicht, wird mittels folgender
Nachhaltigkeitsindikatoren bemessen:

- Verhdltnis der anhand der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A und B bewerteten
Vermogenswerte. Bei den mit A bewerteten Emittenten wird davon ausgegangen, dass sie ein
Uiberlegenes ESG-Profil aufweisen, Branchenfiihrer sind und sich fur alle nachhaltigen Strategien
eignen. Mit B bewertete Emittenten kommen fiir integrierte nachhaltige Strategien in Betracht

- CO»-Bilanz, gemessen an den Angaben zu den CO,-Emissionen pro investierter Million US-
Dollar

- Nachhaltigkeitsbezogene Ertrage gemessen am durchschnittlichen Anteil der ,SDG-Ertrdage”
gegeniber den Gesamtertragen.
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Bei den wichtigsten nachteiligen Wie wird erreicht, dass nachhaltige Investitionen nicht zu einer erheblichen
Auswirkungen handelt es sich um die Beeintréichtigung des 06kologischen oder sozialen nachhaltigen Investitionsziels
bedeutendsten nachteiligen fiihren?

Auswirkungen von

Investitionsentscheidungen auf Die Prifung auf erhebliche Beeintrachtigungen (Do no significant harm, ,DNSH* bzw. ,DNSH-

Nachhaltigkeitsfaktoren in den Test”) schliesst Emittenten aus, die im Wesentlichen nicht auf nachhaltige Praktiken
Bereichen Umwelt, Soziales und ausgerichtet sind und/oder die Mindestschwellenwerte der Indikatoren fir nachteilige
Beschaftigung, Achtung der Auswirkungen nicht erreichen. Ein Emittent besteht den DNSH-Test, wenn er gemaéss der JSS-
Menschenrechte und Bekdmpfung Nachhaltigkeitsmatrix tiber ein Rating von A oder B verfiigt und nicht im Bereich der fossilen
von Korruption und Bestechung. Brennstoffe tatig ist, d.h. kein nennenswertes Exposure gegenlber Tatigkeiten im

Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen hat, einschliesslich Gewinnung, Verarbeitung,
Lagerung und Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie Kraftwerkskohle und
metallurgischer Kohle. Ist ein Emittent im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig, so besteht er
den DNSH-Test, wenn er gemass der JSS-Nachhaltigkeitsmatrix mit A oder B bewertet wird und
ein von der Science Based Targets Initiative (,SBTi“) anerkanntes Ziel oder ein vergleichbares
Ziel hat oder diesen Status gemdss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem
angemessenen Zeitraum erreichen wird.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter ist verpflichtet, die negativen Folgen seiner Anlageentscheidungen gemass
den Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen beim Anlageprozess zu berticksichtigen. Dies wird
durch den Ausschluss von Anlagen, die nicht den 0Okologischen oder sozialen
Mindestschwellenwerten entsprechen, und durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Ausiibung von Stimmrechten erreicht. Auf Ebene der Gesellschaft ist ein detaillierter Ansatz fiir
jeden der 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf der
Website verfiigbar. Auf Produktebene wird dies im Jahresbericht enthalten sein.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang?

Die Definition des ESG-Auswahlverfahrens und Anlageuniversums beruht auf den Richtlinien
und der Strategie von JSS fur nachhaltiges Investieren, in denen die Prinzipien mehrerer
internationaler Ubereinkommen und Normen enthalten sind, so u. a.:

die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen,

die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und

Menschenrechte,

der Global Compact der Vereinten Nationen,

die OECD-Grundsatze der Corporate Governance,

die Allgemeine Erklarung der Menschenrechte,

die Grundsatze zu Kinderrechten und

unternehmerischem Handeln,

die Arbeitsstandards der ILO,

die Rio-Erklarung tiber Umwelt und Entwicklung,

das Ubereinkommen der Vereinten Nationen gegen

Korruption,

das Ubereinkommen (iber Streumunition.

Der ESG-Auswahlprozess tragt dazu bei, borsennotierte Unternehmen zu ermitteln, die

vermeintlich gegen internationale Gesetze und Normen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstossen, wie in den Leitlinien der OECD fiir
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multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte
vorgesehen. Diese Unternehmen werden als unvereinbar mit den o. a. Prinzipien erachtet und
aus dem Universum nachhaltiger Anlagen von JSS ausgeschlossen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen werden beim Anlageprozess beriicksichtigt, indem
Anlagen ausgeschlossen werden, die die 6kologischen oder sozialen Mindestschwellen nicht erreichen.
Der Anlageverwalter hat sich zum Ziel gesetzt, alle 14 obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen zu verwalten, und es werden die bedeutendsten Indikatoren fir jede
Branche und jeden Sektor bewertet. Emittenten, die keine Ricksicht auf die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit auf okologische oder soziale Faktoren nehmen, werden
ausgeschlossen. Nachteiligen Auswirkungen kann auch durch Mitwirkungsmassnahmen und/oder die
Ausiibung von Stimmrechten begegnet werden. Ndhere Informationen zur Beriicksichtigung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im Jahresbericht enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Dariliber hinaus werden mindestens 90% des Vermdogens des Produkts in Unternehmen investiert, die von der
Ausrichtung ihrer Geschaftstatigkeit auf eines oder mehrere der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele der Agenda 2030
profitieren. Die Ausrichtung auf die UN-Nachhaltigkeitsziele wird erreicht, wenn ein Unternehmen Produkte
und Dienstleistungen anbietet, die mit den Nachhaltigkeitszielen verknlpften Anlagethemen entsprechen,
wie z. B. Massnahmen zum Klimaschutz, Wasserknappheit, Abfallwirtschaft, Nahrungsmittelverfiigbarkeit,
Gesundheit und Wohlergehen, Verbesserung der Infrastruktur und Demografie usw.

Die Ausrichtung eines Unternehmens auf die Nachhaltigkeitsziele wird unabhangig vom finanziellen Erfolg
bewertet. Das Ziel besteht darin, in ein Portfolio aus Unternehmen zu investieren, die einen durchschnittlichen
Anteil der ,,SDG-Ertrage” an den Gesamtertragen von 30% (portfolioweit) erzielen. Das Verfahren zur Auswahl
nachhaltiger Wertpapiere konzentriert sich auf Emittenten, die in ihrer jeweiligen Vergleichsgruppe fiihrend
im Hinblick auf eine solide Unternehmensfiihrung, das strategische Management von Umweltproblemen und
einen proaktiven Umgang mit Interessengruppen sind. Umstrittene Geschaftstatigkeiten oder
Unternehmensaktivitaten, die gegen internationale Normen verstossen, sind gewohnlich ausgeschlossen. Das
Produkt setzt sich durch seinen Aktienauswahlprozess und sein aktives Engagement als Aktionar (Dialog mit
den Unternehmensfiihrungen und Ausiibung der Stimmrechte) fiir eine nachhaltige Entwicklung ein. Das
Finanzprodukt zielt auf eine tGberdurchschnittlich hohe risikobereinigte Wertentwicklung der Anlage ab, wobei
alle einschlagigen emittentenspezifischen Aspekte einschliesslich der ESG-Faktoren in die Anlageanalyse
einfliessen. Mit dem ESG-Rating von JSS werden die Emittenten im Verhaltnis zu ihrer Vergleichsgruppe
bewertet. Die Bewertung reicht von A bis D, wobei Emittenten mit einem D-Rating ggf. eine umstrittene
Geschaftstatigkeit ausliben. Beim nachhaltigen Investieren werden Emittenten, die keine oder keine
nennenswerten nachhaltigen Praktiken vorweisen kénnen und bei denen die Wahrscheinlichkeit fir
erhebliche Beeintrachtigungen daher erhoht ist, mit C (schlechteste Leistung im Branchenvergleich) oder D
(wegen umstrittener Geschaftsaktivitaten ausgeschlossen) bewertet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels verwendet werden?

Die Anlagestrategie des Produkts folgt einem strengen Verfahren, bei dem durchgéangig ESG-Aspekte
berilicksichtigt werden. Durch diesen Prozess soll das Anlageuniversum der Emittenten, fir die Daten
vorliegen, um mindestens 20% verringert werden.
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- Umsatzerlose, die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

- Investitionsausgaben (CapEx), die

Der Anlageverwalter wendet bei seiner Strategie die folgenden verbindlichen Kriterien an:

(a) Ausschluss von Anlagen in umstrittenen Geschéaftsaktivitdten gemdss den Ausschlussrichtlinien von
JSS. Ausserdem schliesst das Finanzprodukt Emittenten aus, die in der unkonventionellen Erdol- und
Erdgasférderung (Olsande und Fracking) tatig sind, wenn der durch diese Tatigkeiten generierte Ertrag
5% Ubersteigt;

(b) Minderung von ESG-Risiken und Nutzung von ESG-Chancen. Im Bereich der fossilen Brennstoffe
tatige Emittenten mit einem Rating von A oder B werden ausgeschlossen, wenn sie kein anerkanntes
Science Based Target vorweisen konnen. Emittenten, die voraussichtlich in Kiirze ein anerkanntes
Science Based Target verfolgen werden, werden Emittenten, welche bereits Uber ein solches Ziel
verflgen, gleichgestellt.

(c) Erreichung eines liberdurchschnittlichen ESG-Profils Dieses Produkt investiert ausschliesslich in
Emittenten mit einem Rating von A und B. (Der Teilfonds unterliegt erst ab dem 24. Juni 2024 der
Beschrankung, die nur Anlagen in Emittenten mit dem Rating A und B gestattet. Bis zum 23. Juni 2024
unter liegt der Teilfonds der Beschrdankung, nicht in Emittenten mit dem Rating C oder D anzulegen.)
Das Produkt investiert in Unternehmen, die von der Ausrichtung ihrer Geschaftstatigkeit auf eines oder
mehrere der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele der Agenda 2030 profitieren;

(d) Bewusstes Anstreben messbarer positiver Ergebnisse, indem in Emittenten investiert wird, die
nachhaltige Produkte und Dienstleistungen bewerben, gemessen am Anteil des Ertrags des Emittenten,
der mit einem der UN-Nachhaltigkeitsziele konform ist, oder in Emittenten, die gegeniber ihrer
Vergleichsgruppe erhebliche operative Spitzenleistungen im Hinblick auf wesentliche 6kologische
und/oder soziale Indikatoren erbringen. Ausserdem steht der Anlageverwalter im Dialog mit
ausgewahlten Unternehmen, in die investiert wird, um auf eine Verhaltensumstellung auf nachhaltige
Praktiken hinzuwirken.

(e) Gemass den ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe
verwenden, wendet das Produkt die Ausschliisse gemass Paris-abgestimmten Referenzwerten (,,Paris-
Aligned Benchmark”, PAB) an. Fur Produkte, die in griinen Anleihen anlegen, sind Investitionen in
europaische griine Anleihen oder andere griine Anleihen, bei denen im Rahmen des Look-Through-
Ansatzes die finanzierten Aktivitaten fir die Ausschliisse nicht relevant sind, von der Beschrankung
ausgenommen.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei den Unternehmen, in die investiert wird, werden Aspekte der Unternehmensfiihrung anhand
diverser Faktoren wie Vorstandsstruktur, Einhaltung der Steuerpflichten, Vergltung von
FUhrungskraften und Einhaltung von Corporate-Governance-Kodizes gemass der Methodik von JSS fir
nachhaltiges Investieren bewertet. Die Methodik fir die Bewertung der Unternehmensfiihrung
bericksichtigt Gber 70 nach Branchen gewichtete Leistungskennzahlen. Um die spezifische Priifung auf
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung zu bestehen, missen Unternehmen ein ESG-
Rating von A oder B von JSS erhalten haben und bei allen funf relevanten MSCI Key Issue Scores (falls
zutreffend) einen hoheren Wert als 1 erzielen. Die Ratings reichen von 0 bis 10, wobei 0 das schwachste
und 10 das bestmogliche Rating darstellt.

Wie sehen die Vermogensallokation und der Mindestanteil der nachhaltigen
Investitionen aus?

Der Mindestanteil der Anlagen des Finanzprodukts, die zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels
verwendet werden, d. h. die geméss dem nachhaltigen Anlageprozess von JSS bewertet wurden und von JSS
ein ESG-Rating von A oder B erhalten haben, betragt 90%. Die Kategorie ,#1A Nachhaltige Investitionen”
deckt mindestens 80% der nachhaltigen Investitionen mit 6kologischen und/oder sozialen Zielen ab.
Barmittel und Derivate sind in der Rubrik ,,#2 Nicht nachhaltige Investitionen” enthalten. Der Mindestanteil
der nachhaltigen Investitionen belduft sich auf 40% an 6kologisch nachhaltigen Investitionen und 20% an
sozial nachhaltigen Investitionen. Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an
nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf 6kologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt
werden.

Ein privatwirtschaftlicher Emittent wird als nachhaltige Investition erachtet, wenn entweder (1) mindestens
5% der Ertrdge des Emittenten mit mindestens einem der UN-Nachhaltigkeitsziele (,,UN-SDG“) in Einklang
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stehen, oder wenn (2) der Emittent operative Spitzenleistungen erbringt, d. h., wenn er gemessen an
mindestens einem wesentlichen 6kologischen oder sozialen Indikator mindestens 85% der Vergleichsgruppe
Ubertrifft, oder wenn (3) der Emittent ein von der ,Science Based Targets Initiative“ (,,SBTi“) anerkanntes Ziel
zur Reduzierung der Kohlenstoffemissionen oder ein vergleichbares Ziel festgelegt hat oder diesen Status
gemadss internen Untersuchungen voraussichtlich in einem angemessenen Zeitraum erreichen wird. Des
Weiteren muss der privatwirtschaftliche Emittent den DNSH-Test und die Priifung auf Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung bestehen.

Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der Richtlinie von JSS fir nachhaltige Anlagen:

https://www.jsafrasarasin.com/content/dam/jsafrasarasin/expertise/sustainable/documents/
jss__sustainable_investment_policy.pdf.coredownload.inline.pdf

#1 Nachhaltige
Investitionen
umfasst nachhaltige

X Investitionen mit
_ okologischen oder
— 0.00% sozialen Zielen.
Okologisch |
_ #2 Nicht nachhaltige

#1 Nachhaltig Andere Investitionen umfasst
80.00% | 40.00% Investitionen, die nicht

als nachhaltige

Investitionen Investitionen eingestuft

#2 Nicht nachhaltig werden.

20.00%

Wie wird durch den Einsatz von Derivaten das nachhaltige Investitionsziel erreicht?

Nicht zutreffend; es werden keine Derivate zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels bzw. der
nachhaltigen Investitionsziele dieses Finanzprodukts eingesetzt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Umstellung
auf voll erneuerbare Energie
oder CO2-arme Kraftstoffe bis
Ende 2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Dieses Finanzprodukt hat sich nicht zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel verpflichtet, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Das Finanzprodukt zielt darauf ab, zu einer Reihe 6kologischer Ziele beizutragen, darunter Bekdmpfung des
Klimawandels, Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und
Meeresressourcen, Ubergang zur Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der
Umweltverschmutzung sowie Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme. Der
Schwerpunkt liegt gegenwartig auf der Bekampfung des Klimawandels, der Anpassung an den Klimawandel
und der nachhaltigen Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen.

Solange noch keine umfassenderen und zuverldssigeren Daten zur Bewertung der Konformitat mit der EU-
Taxonomie vorliegen, kann der Anlageverwalter nicht genau berechnen, in welchem Mass die nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform sind. Daher wird die Konformit&t vorerst
mit 0% veranschlagt. Sobald bessere Daten verfligbar sind, wird diese Berechnung voraussichtlich genauer
ausfallen, sodass die Anleger in den kommenden Jahren aussagekraftigere Informationen erhalten werden.
Diese Daten werden daher in einer kiinftigen Fassung dieses Dokuments enthalten sein.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie(1) investiert?

Ja:
In fossiles Gas

In Kernenergie

Nein

der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

(1) Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des
Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
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Ermoglichende Tatigkeiten
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¥

sind nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemass
der EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in

griiner Farbe.

Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliesslich der
Staatsanleihen, wdihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionen des

Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschliesslich

Staatsanleihen*

~~100.00 %

Taxonomiekonform:
Kernenergie

- Taxonomiekonform: Fossiles
Gas

u . "
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

~~100.00 %

Taxonomiekonform:

Kernenergie

Taxonomiekonform: Fossiles

Gas

Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und
Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.00% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und

ermdglichende Titigkeiten?

Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten: 0.00%

Mindestanteil der Investitionen in ermoglichende Tatigkeiten: 0.00%

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform

sind: 40.00%

Der Uber diesem Mindestanteil liegende prozentuale Anteil an nachhaltigen Investitionen kann beliebig auf
okologisch oder sozial nachhaltige Investitionen aufgeteilt werden. Diese Anlagen konnen mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht werden, allerdings ist der Anlageverwalter gegenwartig nicht in der Lage,
den genauen Anteil der gemass der EU-Taxonomie bewerteten Anlagen des Portfolios anzugeben. Diese
Position wird jedoch weiterhin geprift, wahrend die zugrundeliegenden Regelungen im Laufe der Zeit
fertiggestellt und mehr zuverlassige Daten verfligbar werden.

Wie hoch ist der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel?

Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem sozialen Ziel: 20.00%
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Bei den Referenzwerten

handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
nachhaltige Investitionsziel
des Finanzprodukts erreicht

wird.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen”, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen
Mindestschutz?

Barmittel und Derivate des Produkts sind in der Rubrik ,#2 Nicht nachhaltige Investitionen” enthalten und
dienen hauptsachlich der Absicherung gegen Risiken. Derzeit gibt es keine anerkannte Methode fiir die
Beriicksichtigung von ESG-Kriterien flr diese Anlageklassen. Ebenfalls enthalten sind Investitionen, die die
Anforderungen an nachhaltige Investitionen gemass der SFDR nicht erfiillen. Diese Investitionen
unterstiitzen das Ziel der Strategie und verfiigen als Mindestschutz tiber ein Rating von A oder B gemadss der
JSS-Nachhaltigkeitsmatrix.

Wurde zur Erreichung des nachhaltigen Investitionsziels ein bestimmter Index als
Referenzwert bestimmt?

Nicht zutreffend

Inwiefern werden bei dem Referenzwert Nachhaltigkeitsfaktoren kontinuierlich im Einklang
mit dem nachhaltigen Investitionsziel beriicksichtigt?

Nicht zutreffend

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode
sichergestellt?

Nicht zutreffend

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten
Marktindex?

Nicht zutreffend
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

Nicht zutreffend

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/en/company/locations/country-
pages/Fund-Management-Luxembourg-SA/Sustainable-Finance-Disclosure-Regulation- SFDR.html
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