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Sehr geehrte Anlegerin,

sehr dgeehrter Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie Uber die Entwicklung des OGAW-Fonds

HANSAperspektive

in der Zeit vom 01.02.2024 bis 31.01.2025.

Mit freundlicher Empfehlung

Ihre HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH

Dr. Jorg W. Stotz, Claudia Pauls, Ludger Wibbeke

Jahresbericht zum 31.01.2025



HANSAperspektive

Tatigkeitsbericht HANSAperspektive fiir das
Geschiaftsjahr 01.02.2024 bis 31.01.2025

Anladeziel und Anladepolitik

Das Anlageziel des Aktienfonds HANSAperspektive ist dar-
auf ausgerichtet, unter Beachtung der Risikostreuung eine
positive Wertentwicklung zu erreichen und Ausschuttungen
flr den Anleger zu ermaoglichen.

Um dies zu erreichen, investiert das Fondsmanagement
europaweit in ausgewdhlte Aktien der europdischen Aktien-
mdrkte, die Uber die aus Sicht des Fondsmanagements
jeweils erforderliche Marktkapitalisierung und Liquiditat
verflgen. Bei der Aktienanalyse untersucht das Fondsma-
nagement die Unternehmen anhand von offentlich zugangli-
chen Daten zundchst hinsichtlich der langfristigen Zukunfts-
fahigkeit ihres Betdtigungsfeldes. Es evaluiert, inwieweit die
Unternehmen, gemessen an Kriterien wie Marktanteil und
Technologie, eine fuhrende Position in ihrem Marktsegment
einnehmen, und versucht, die Qualitdt des Managements
anhand von Kennzahlenvergleichen und Unternehmenskon-
takten in Form von Prdsentationen und Gesprdchen einzu-
schatzen.

Das Fondsmanagement geht davon aus, auf diese Weise
Aktien identifizieren zu konnen, die fur das Portfolio einen
langfristigen Ergebnisbeitrag liefern konnen. Aufgrund der
angestrebten Qualitat will sich das Fondsmanagement
regelmanig auf eine vergleichsweise kleine Zahl von bis zu
40 Titeln konzentrieren. Bei der Zusammenstellung des Akti-
enportfolios achtet das Fondsmanagement darauf, Klum-
penrisiken fur den Anleger in Form einer Konzentration auf
eine oder wenide Branchen oder Ldnder zu vermeiden.

Jahresbericht zum 31.01.2025

Portfoliostruktur + Wertentwicklung

Portfoliostruktur®)

Assetgruppenstruktur 31.01.2025:

@ Aktien
Geldbestande

Assetdruppenstruktur 31.01.2024:

@ Aktien
Geldbestande

Branchenstruktur 31.01.2025:

4 @ Verw.+Fiihr. v. Unt.
Beteiligungsgesellsch.
@ Meeresaquakultur

@ HerstWerkzeugm. Met.-B.

® Herst.med.+zahnm.App.
@® Entw.+Progr.Internetpr.
© Erbr.sonst.Res.-Dienstl.

@ LeitungsgebTelekommun.

Herst. v. Industriegasen
@ Sonstige

98,3 %
1.7%

98,6 %
1.4 %

42,7 %
1.7 %
4,3 %
43 %
4,2%
4,2 %
42 %
4,2 %
4,0 %
16,1 %
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Branchenstruktur 31.01.2024:

Landerstruktur 31.01.2025:

Landerstruktur 31.01.2024:

Jahresbericht zum 31.01.2025

@ Verw.+Fiihr. v. Unt.

Beteiligungsgesellsch.

@ Verlagswesen
@ Meeresaquakultur

©® Herst.med.+zahnm.App.

@ Herst.pharm.Erzeugn.

© Entw.+Progr.Internetpr.

@ Erz.+1.Bearb. Kupfer
Kl (ohne Spezial-KI)
@ Sonstige

@ Frankreich
Deutschland

@ Schweden

©® Schweiz

© Niederlande

@ ltalien

® Norwegen

@ Dianemark
kein Land

@ Frankreich
Deutschland

@ Niederlande

@ Schweiz

@ Norwegen

©® ltalien

© Spanien

@ GroBbritannien
Dénemark

@ kein Land

36,7 %
11.9%
4,2 %
41 %
4,0 %
4,0 %
4,0 %
4,0 %
39%
234 %

28,0%
20,5 %
122%
11.5%
10,9 %
75%
4,3 %
3,6%
15%

26,9 %
19.7 %
16,7 %
16,3 %
41 %
39%
38%
38%
3.6%
12%

Wahrungsstruktur 31.01.2025:

@ Euro 68,3 %

Schwedische Krone 12,2%
@ Schweizer Franken 11.5%
@ Norwegische Krone 43 %
@ Danische Krone 3,6 %
@ Britisches Pfund 0,0 %

Wahrungsstruktur 31.01.2024:

@ Euro 721 %

Schweizer Franken 16,3 %
@ Norwegische Krone 41 %
@ Britisches Pfund 38%
@ Dinische Krone 3,6 %
©® Schwedische Krone 0,0 %

*) Durch Rundung bei der Berechnung konnen deringfligige
Rundungsdifferenzen im Vergleich mit der Vermogensauf-
stellung gemaf Jahresbericht entstanden sein.

Hinsichtlich der Branchenallokation nehmen Industrieunter-
nehmen den grofRten Anteil ein. Zweitgrofite Branche bildet
das Gesundheitswesen gefolgt erneut vom drittgroRten Sek-
tor Technologie. Mit ebenfalls noch prozentual zweistelligen
Anteilen folgen wiederum Verbrauchsguter und Finanz-
dienstleister. In weiterer Reihenfolge schlielen Grundstoffe,
Basiskonsumguter, Telekommunikations- und Versorgunds-
unternehmen die Branchenallokation ab.
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Die Landerallokation erfolgt nicht aktiv und ergibt sich nur
als Ergebnis aus der Titelselektion. Hier reprdsentieren
Aktien aus Frankreich unverdndert zum letzten Berichtszeit-
punkt den hochsten Anteil im Fonds. Den zweitgrofiten
Anteil nehmen erneut deutsche Aktien ein. Den drittgrof3ten
Anteil nimmt neu im Vergleich zum letzten Berichtszeitpunkt
Schweden ein, gefolgt von Aktien aus der Schweiz, der Nie-
derlande, Italien und Norwegen. Das kleinste Gewicht stellt
abschlieRend Ddnemark dar. Nicht mehr vertreten deden-
Uber dem letzten Berichtszeitpunkt sind Spanien und Grof3-
britannien.

Auch die Wahrungsallokation ergibt sich als Ergebnis aus
der Titelselektion. Wdhrungsrisiken werden gedebenenfalls
in Form von Devisentermingeschdften abgesichert. Zum
Berichtszeitpunkt war keine der Wdhrungspositionen abge-
sichert. In Summe betrug das undesicherte Wahrungsexpos-
ure im Fonds zum Ende des Berichtszeitraums knapp 32%.

Der vom Fondsmanagement verwendete Aktienselektions-
prozess und die daraus resultierende Titelselektion, sowie
die Allokationsentscheidundgen trugen dazu bei, dass der
HANSAperspektive im Berichtszeitraum in Class A eine
Wertentwicklung von +8,58% und in Class | eine Wertent-
wicklung von +9,20% erzielte.

VerduBerundserdebnisse

Das Ergebnis aus VerauBBerungsgeschaften fur den HANSA-
perspektive Class A betrug im Berichtsjahr 2024/25
+1.452.570,72 EUR. Die realisierten Gewinne und Verluste
resultieren
Aktien.

im Wesentlichen aus der Verduf’erung von

Gewinne: EUR 3.696.526,28

Verluste: EUR -2.243.955,56

Das Ergebnis aus VerdauBerungsgeschaften fur den HANSA-
perspektive Class | betrug im Berichtsjahr 2024/25
+1.188.530,34 EUR. Die realisierten Gewinne und Verluste
resultieren
Aktien.

im Wesentlichen aus der Verduf3erung von

Gewinne: EUR 3.893.631,01

Verluste: EUR -2.705.100,67

Jahresbericht zum 31.01.2025

Risikoanalyse

Die Volatilitat (250 Tage) des Investmentvermodens HANSA-
perspektive Class A betrug zum 31.01.2025: 12,12%

Die Volatilitat (250 Tage) des Investmentvermodens HANSA-
perspektive Class | betrug zum 31.01.2025: 12,12%

Marktpreisrisiken:

Marktpreisrisiken resultieren aus den Kursbewegungen der
dehaltenen Finanzinstrumente. Die Kurs- oder Marktpreis-
entwicklung hdngt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmadrkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage
der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politi-
schen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Ldndern

beeinflusst wird.

Wadhrundsrisiken:

Die Finanzinstrumente konnen in einer anderen Wahrung als
der Wdhrung des Sondervermdgens angeledgt sein. Der
Fonds erhalt die Ertrége, RUckzahlunden und Erlose aus sol-
chen Anlagen in der anderen Wahrund. Fallt der Wert dieser
Wahrung degenlber der Fondswdhrung, so reduziert sich
der Wert solcher Anladen und somit auch der Wert des
Fondsvermodens.

Operationelle Risiken:

Unter operationellen Risiken wird die Gefahr von Verlusten
verstanden, die durch die Unangemessenheit oder das Ver-
sagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder
durch externe Ereignisse verursacht werden. Beim operatio-
nellen Risiko differenziert die Gesellschaft zwischen techni-
schen Risiken, Personalrisiken, Produktrisiken und Rechtsri-
siken sowie Risiken aus Kunden- und Geschdftsbeziehungen
und hat hierzu u.a. die folgenden Vorkehrunden detroffen:

Ex ante und ex post Kontrollen sind Bestandteil des Anlage-
prozesses.

Rechts- und Personalrisiken werden durch Rechtsberatung
und Schulungen der Mitarbeiter minimiert.

Daruber hinaus werden Geschdfte in Finanzinstrumenten
ausschlie3lich Uber kompetente und erfahrene Kontrahen-
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ten abdeschlossen. Die Verwahrung der Finanzinstrumente
erfolgt durch eine etablierte Verwahrstelle mit guter Bonitat.

Die OrdnungsmaRigkeit der flr das Sondervermogen rele-
vanten Aktivitaten und Prozesse wird regelmafig durch die
Interne Revision Uberwacht.

Liquiditdatsrisiken Aktien:

Das Sondervermdden ist breit gestreut und mehrheitlich in
Aktien mit hoher Marktkapitalisierung investiert, die im
Regelfall in groRen Volumina an den internationalen Borsen
gehandelt werden. Daher ist davon auszugehen, dass jeder-
zeit ausreichend Vermodgenswerte zu einem angemessenen
Verkaufserlds verduBBert werden konnen.

Sonstidge Risiken:

Die Borsen sind seit Ausbruch geopolitischer Krisen in
2022/23 wie z.B. dem Russland-Ukraine-Krieg bzw. dem
Krieg in Israel und Gaza von einer deutlich hoheren Volatili-
tat gepragt. Die weitere Entwicklung an den Kapitalmdrkten
hdandt von vielen Faktoren ab: vom weiteren Verlauf der
Kampfhandlungen, den wirtschaftlichen Folgen der ver-
hdngten Sanktionen, einer weiterhin hohen Inflation, der
Lage an den Rohstoffmarkten sowie anstehenden geldpoli-
tischen Entscheidungen. Es ist davon auszugehen, dass die
Rahmenbedingunden der Weltwirtschaft und an den Borsen
weiterhin von erhdhter Unsicherheit dgeprddt sein werden.
Daher unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung die-
ses Sondervermdgens groReren Marktpreisrisiken.

Sonstide Hinweise

Die mit der Verwaltung des Investmentvermogens betraute
Kapitalverwaltungsgesellschaft ist die HANSAINVEST Han-
seatische Investment-GmbH.

Das Portfoliomanagement fUr den HANSAperspektive ist an
die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH ausgelagert.
Hierbei handelt es sich um eine Schwestergesellschaft der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH.

Weitere fur den Anleger wesentliche Ereignisse haben sich
nicht ergeben.

Jahresbericht zum 31.01.2025

Sonstige Informationen -

umfasst

nicht vom Priifundsurteil

Dieser Fonds bewirbt okologische oder soziale Merkmale
oder eine Kombination aus diesen Merkmalen im Sinne des
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU) 2019/2088.

Die Angaben Uber die okologischen und/oder sozialen
Merkmalen gemdR Artikel 8 der Offenlegungsverordnung
sind in den "RegelmadBigen Informationen zu den in Artikel 8
Absdatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 denannten
Finanzprodukten" enthalten.
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Vermogensiibersicht

Vermodensiibersicht

I. Vermégdensdedenstinde

1. Aktien

2. Bankduthaben

3. Sonstige Vermodensdedenstdnde
Il. Verbindlichkeiten

1. Sonstige Verbindlichkeiten

1. Fondsvermégen

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen deringfligige Rundundsdifferenzen entstanden sein.

Jahresbericht zum 31.01.2025

Kurswert

in EUR

45.257.384,27
44.498.939,72

757.041,07

1.403,48

-82.275,77

-82.275,77

EUR 45.175.108,50

% des
Fondsver-

mégens ¥

100,18
98,50
1,68
0,00
-0,18
-0,18
100,00



HANSAperspektive

Vermogensaufstellung

Vermodensaufstellund zum 31.01.2025

Gattungsbezeichnung Markt  Stiick bzw. Bestand Kédufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.01.2025 Zugdnde Abgdiinge in EUR Fondsver-
Whdg.in 1.000 mégdens ¥
im Berichtszeitraum
Borsendehandelte Wertpapiere EUR 44.,498.939,72 98,50
Aktien EUR 44.498.939,72 98,50
CH0010645932 Givaudan SA STK 384 0 316 CHF 4.006,0000 1.625.426,88 3,60
CH0013841017 Lonza Group AG STK 2.950 809 3.959 CHF 590,8000 1.841.568,05 4,08
CH0011075394 Zurich Insurance Group AG STK 2.967 0 2.633 CHF 556,8000 1.745.589,18 3,86
DK0062498333 Novo-Nordisk AS B STK 20.248 28.400 8.152 DKK 603,7000 1.638.172,77 3,63
FR0O000120073 Air Liquide STK 10.718 16.800 6.082 EUR 169,1400 1.812.842,52 4,01
NLO000334118 ASM International N.V. STK 2.871 4.820 1.949 EUR 547,0000 1.570.437,00 3,48
NL0010273215 ASML Holding N.V. STK 2.262 850 2.438 EUR 706,7000 1.598.555,40 3,54
FR0O000125338 Capdgemini SE STK 10.576 3.400 6.324 EUR 175,3500 1.854.501,60 4,11
FRO01400AJ45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 52.654 13.800 41.146 EUR 33,6400 1.771.280,56 3,92
DE0005470306 CTS Eventim AG & Co. KGaA STK 20.000 20.000 0 EUR 94,2000 1.884.000,00 4,17
DE0005557508 Deutsche Telekom AG STK 58.300 58.300 0 EUR 32,2900 1.882.507,00 4,17
IT0003128367 ENEL S.p.A. STK 239.045 404.000 164.955 EUR 6,8660 1.641.282,97 3,63
FRO000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 7.238 0 7.262 EUR 265,1000 1.918.793,80 4,25
NL0011821202 ING Groep N.V. STK 109.417 0 85.583 EUR 16,1500 1.767.084,55 3,91
FR0000121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SA STK 2.650 760 1.210 EUR 715,8000 1.896.870,00 4,20
DE0008430026 Minchener Riickversicherund AG STK 3.400 0 3.400 EUR 526,6000 1.790.440,00 3,96
1T0004176001 Prysmian S.p.A. STK 26.300 2.400 39.600 EUR 66,4600 1.747.898,00 3,87
DE0007164600 SAP SE STK 7.100 0 9.000 EUR 268,0500 1.903.155,00 4,21
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 6.700 700 8.300 EUR 241,0000 1.614.700,00 3,57
DEOOOSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 32.400 32.400 0 EUR 54,9800 1.781.352,00 3,94
FR0O000125486 VINCI S.A. STK 16.818 3.500 9.482 EUR 104,5000 1.757.481,00 3,89
NO0003054108 Mowi ASA STK 100.400 15.023 75.623 NOK 230,0000 1.963.213,13 4,35
SE0007100581 Assa-Abloy AB Namn-Aktier B SK STK 58.900 58.900 0 SEK 340,5000 1.747.447,07 3,87
-,33
SE0017486889 Atlas Copco AB Namn-Aktier A STK 112.337 175.000 62.663 SEK 184,0000 1.800.993,99 3,99
SK-,052125
SE0000667891 Sandvik STK 96.428  152.000 55.572 SEK 231,3000 1.943.347,25 4,30
Summe Wertpapiervermdden EUR 44.498.939,72 98,50
Bankguthaben EUR 757.041,07 1,68
EUR - Guthaben bei: EUR 737.803,73 1,63
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG EUR 737.803,73 737.803,73 1,63
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrundgen EUR 7.712,32 0,02
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG DKK 23.145,78 3.101,90 0,01
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG NOK 20.430,97 1.736,98 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG SEK 32.978,50 2.873,44 0,01

Jahresbericht zum 31.01.2025 9
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Vermddensaufstellung zum 31.01.2025

Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe/  Verkdufe/ Kurswert % des
Anteile bzw. 31.01.2025 Zugdnde Abgiinge in EUR Fondsver-

Whd.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum

Guthaben in Nicht-EU/EWR-W&hrunden EUR 11.525,02 0,03
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG CHF 2.096,55 2.215,29 0,00
Verwahrstelle: Donner & Reuschel AG GBP 7.789,45 9.309,73 0,02
Sonstige Vermdgensdedenstdnde EUR 1.403,48 0,00
Zinsanspriiche EUR 1.403,48 1.403,48 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -82.275,77 -0,18
Sonstige Verbindlichkeiten 2 EUR -82.275,77 -82.275,77 -0,18
Fondsvermégen EUR 45.175.108,50 100,00
Anteilwert HANSAperspektive Class A EUR 110,64
Anteilwert HANSAperspektive Class | EUR 113,32
Umlaufende Anteile HANSAperspektive Class A STK 254.345,745
Umlaufende Anteile HANSAperspektive Class | STK 150.324,000

» Durch Rundund der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen deringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 noch nicht abdeftihrte Priifungskosten, Verdffentlichungskosten, Verwahrstellenvergitung, Verwaltungsvergtitung

Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermégensdedenstinde des Sondervermégdens sind auf Grundlage der zuletzt festdestellten Kurse/Marktsidtze bewertet.

per 31.01.2025

Britisches Pfund (GBP) 0,836700 = 1 Euro (EUR)
Ddnische Krone (DKK) 7,461800 = 1 Euro (EUR)
Norwedische Krone (NOK) 11,762350 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Krone (SEK) 11,477000 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,946400 = 1 Euro (EUR)

Jahresbericht zum 31.01.2025 10
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Widhrend des Berichtszeitraums abdgeschlossene Geschdfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdédensaufstellung erschei-
nen:
Kéufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kédufe / Verkdufe /

Anteile bzw. Zugiinge Abgénge
Wh. in 1.000

Borsendehandelte Wertpapiere

Aktien

NL0012969182 Adyen N.V. STK 0 2.200
CHO432492467 Alcon AG STK 0 37.500
DE0006766504 Aurubis AG STK 3.500 42.000
ES0105066007 Cellnex Telecom S.A. STK 14.000 86.000
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 0 56.000
DEOOOENAG999 E.ON SE STK 21.000 231.000
DK0010272632 GN Store Nord STK 33.000 141.000
DEOOOKBX1006 Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. STK 39.500 39.500
FR0O000120693 Pernod-Ricard S.A. STK 6.880 20.580
GB0009223206 Smith & Nephew PLC STK 0 195.000
NL0000226223 STMicroelectronics N.V. STK 71.000 71.000
NLO000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 0 20.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umdesetzte Optionsprdmien bzw. Volumen der Optionsdeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkdufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen

Anteile bzw. Zugiinge Abddnge in 1.000
Whd. in 1.000

Fehlanzeige

Jahresbericht zum 31.01.2025 11



HANSAperspektive

Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAperspektive Class A
fiir den Zeitraum vom 01.02.2024 bis 31.01.2025

I Ertrdde

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)

1
2
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland
4 Abzug ausldndischer Quellensteuer

5 Sonstide Ertrage

Summe der Ertrédde

Il.  Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungdsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten

Sonstige Aufwendunden

[ S I o

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendunden

lll.  Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerduBerungsdeschifte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Realisiertes Erdebnis des Geschdftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VIIl. Erdebnis des Geschiftsjahres

Jahresbericht zum 31.01.2025

141.233,68
512.065,95
18.179,61
-51.813,08
1.239,88
620.906,04

-225,93
-431.163,32
-11.548,01
-6.935,29
-1.616,90
21.141,94
-430.347,51

190.558,53

3.696.526,28

-2.243.955,56

1.452.570,72

1.643.129,25

-25.553,61

525.668,84

500.115,23

2.143.244,48

12
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Ertrads- und Aufwandsrechnund (inkl. Ertragsausdleich) HANSAperspektive Class |
fiir den Zeitraum vom 01.02.2024 bis 31.01.2025

1
2
3.
A
5

Ertrdde

Dividenden inldndischer Aussteller

Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

Abzug ausldndischer Quellensteuer

Sonstide Ertrage

Summe der Ertridde

o o F NN R

Aufwendunden

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungdsvergiitung
Verwahrstellenvergiitung

Prifungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendunden

Aufwandsausdleich

Summe der Aufwendunden

Iv.
1.
2.

Ordentlicher Nettoertrag

VerduBerungsdeschifte
Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Erdebnis aus VerduBerungsgeschiften

VI

VII.

Realisiertes Erdgebnis des Geschéftsjahres
Nettoverdnderund der nicht realisierten Gewinne
Nettoverdnderund der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Erdebnis des Geschéftsjahres

Erdebnis des Geschdftsjahres

Jahresbericht zum 31.01.2025

94.696,66
303.900,81
9.717,69
-34.023,39
342,27
374.634,04

-313,73
-291.027,52
-12.913,21
-7.562,20
-1.718,57
150.617,91
-162.917,32

211.716,72

3.893.631,01

-2.705.100,67

1.188.530,34

1.500.247,06

-315.218,16

1.226.030,98

910.812,82

2.311.059,88
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Entwicklund des Sondervermédens HANSAperspektive Class A

I. Wert des Sondervermédens am Bedinn des Geschiftsjahres (01.02.2024) 27.633.826,18
1. Ausschuttund fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -440.883,30
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -1.312.522,11
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 484.178,57
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -1.796.700,68
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 116.298,71
4, Erdebnis des Geschdftsjahres 2.143.244,48
davon nicht realisierte Gewinne -25.553,61
davon nicht realisierte Verluste 525.668,84
Il. Wert des Sondervermégens am Ende des Geschiiftsjahres (31.01.2025) 28.139.963,96

Entwicklung des Sondervermédens HANSAperspektive Class |

I. Wert des Sondervermdgens am Begdinn des Geschiiftsjahres (01.02.2024) 38.465.646,58
1. Ausschittund fir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -602.451,30
2. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -24.642.935,75
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkdufen 21.864,25
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Rlicknahmen -24.664.800,00
3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 1.503.825,13
4. Erdebnis des Geschdaftsjahres 2.311.059,88
davon nicht realisierte Gewinne -315.218,16
davon nicht realisierte Verluste 1.226.030,98
1. Wert des Sondervermddens am Ende des Geschiftsjahres (31.01.2025) 17.035.144,54
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Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAperspektive Class A

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 7.835.070,40 30,80
1. Vortradg aus dem Vorjahr 3.947.985,59 15,52
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdaftsjahres 1.643.129,25 6,46
3. Zuflhrung aus dem Sondervermdden 2.243.955,56 8,82
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet -7.364.530,78 -28,95
1. Der Wiederanlage zugefiihrt -3.143.536,18 -12,36
2. Vortrag auf neue Rechnung -4.220.994,60 -16,60
lll. Gesamtausschiittung 470.539,63 1,85
1. Endausschiittung 470.539,63 1,85
a) Barausschiittung 470.539,63 1,85

» Die Zuflihrung aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fiir die Ausschiittung notwendig wdre eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Verwendund der Ertrdde des Sondervermédens HANSAperspektive Class | ©

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I. Fiir die Ausschiittung verfiigbar 6.480.845,45 43,11
1. Vortrag aus dem Vorjahr 2.375.497,72 15,80
2. Realisiertes Ergebnis des Geschdiftsjahres 1.400.247,06 9,31
3. Zuflihrung aus dem Sondervermdgen 2.705.100,67 18,00
Il. Nicht fiir die A hiittung verwendet -6.195.229,85 -41,21
1. Der Wiederanlage zugefihrt -3.639.958,17 -24.21
2. Vortrag auf neue Rechnung -2.555.271,68 -17,00
lll. Gesamtausschiittung 285.615,60 1,90
1. Endausschittung 285.615,60 1,90
a) Barausschiittung 285.615,60 1,90

» Die Zuflihrund aus dem Sondervermdden resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten (fur die Ausschiittundg notwendig wdre eine Zufiihrung von
EUR 0,00)

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéiftsjahre HANSAperspektive Class A

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschiiftsjahres

EUR EUR

2025 28.139.963,96 110,64

2024 27.633.826,18 103,48

2023 25.859.053,04 97,65

2022 25.372.235,04 98,74

Verdleichende Ubersicht liber die letzten drei Geschéftsjahre HANSAperspektive Class |

Geschiftsjahr Fondsverméden am Ende Anteilwert
des Geschéiiftsjahres

EUR EUR

2025 17.035.144,54 113,32

2024 38.465.646,58 105,35

2023 36.070.767,84 98,81

2022 36.252.094,31 99,32
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Anhang gem.§7 Nr. 9 KARBV

Andaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00

Die Vertragspartner der Derivate-Geschiifte

Fehlanzeige
Bestand der Wertpapiere am Fondsverméden (in %) 98,50
Bestand der Derivate am Fondsverméden (in %) 0,00

Dieses Sondervermdgden wendet gemdR Derivateverordnung den einfachen Ansatz an.

Sonstide Informationen - nicht vom Priifungsurteil umfasst - zusdtzliche Anhangandaben demdR der Verordnund (EU)
2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsdgeschdfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen gemdR der Verordnung (EU) 2015/2365 tiber Wertpapierfinanzierungsdeschafte abgeschlossen.

Sonstige Andaben

Anteilwert HANSAperspektive Class A EUR 110,64
Anteilwert HANSAperspektive Class | EUR 113,32
Umlaufende Anteile HANSAperspektive Class A STK 254,345,745
Umlaufende Anteile HANSAperspektive Class | STK 150.324,000

Anteilklassen auf einen Blick

HANSAperspektive Class A HANSAperspektive Class |
ISIN DEOOOA2QJKU8 DEOOOA2QJKV6E
Wahrung Euro Euro
Fondsauflage 15.02.2021 15.02.2021
Ertragsverwendung Ausschittend Ausschuttend
Verwaltungsvergiitung 1,50%p.a. 0,90%p.a.
Ausgabeaufschlag 5,00% 0,00%
Mindestanlagevolumen 0 50.000

Andabe zu den Verfahren zur Bewertund der Vermddensdedenstdnde

Der Anteilwert wird durch die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH ermittelt. Die Bewertung von Vermddenswerten, die an einer Bérse zum Han-
del zudelassen bzw. in einen anderen ordanisierten Markt einbezoden sind, erfoldt zu den handelbaren Schlusskursen des vorhergehenden Borsentages
dem. § 27 KARBV. Investmentanteile werden zu den letzten verdffentlichten Rlicknahmepreisen angesetzt.

Vermodenswerte, die weder an einer Borse zudelassen noch in einen ordanisierten Markt einbezoden sind oder fiir die ein handelbarer Kurs nicht verfligbar
ist, werden mit von anerkannten Kursversordern zur Verfligung destellten Kursen bewertet. Sollten die ermittelten Kurse nicht belastbar sein, wird auf den
mit geeigneten Bewertungsmodellen ermittelten Verkehrswert abdestellt (§ 28 KARBV).

Die bezodenen Kurse werden tddlich durch die Kapitalverwaltungsdesellschaft auf Vollstdndigkeit und Plausibilitdt geprift.

Bankguthaben und Festdelder werden mit dem Nominalbetrag und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Die Bewertung der sonstigen Ver-
modensgedenstdnde erfoldt zu ihrem Markt- bzw. Nominalbetrad.

Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAperspektive Class A
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 1,57 %
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Andaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote HANSAperspektive Class |
Kostenquote (Total Expense Ratio (TER)) 0,97 %

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf detragenen Kosten und Zahlunden (ohne Transaktionskosten) im Verhdlt-
nis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermodens aus.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.02.2024 bis 31.01.2025

Transaktionen Volumen in Fondswéhrung

Transaktionsvolumen gesamt 98.457.149,01
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 0,00
Relativ in % 0,00 %

Es lagen keine Transaktionen mit verbundenen Unternehmen und Personen vor.

Transaktionskosten: 64.834,00 EUR

Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermdgensgegenstdnde.
An die Verwaltundgsdesellschaft oder Dritte dezahlte Pauschalverdiitunden

Im abgelaufenen Geschdftsjahr wurden keine Pauschalverdlitungen an die Kapitalverwaltungsdesellschaft oder an Dritte gezahlt.
Die KVG erhdlt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderverméden an die Verwahrstelle und an Dritte deleisteten Verglitung und Aufwandserstattundgen.

Die KVG gewdhrt sogenannte Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfand aus der von dem Sondervermdgen an sie geleisteten Vergu-
tung.

Wesentliche sonstidge Ertrdde und Aufwendunden
HANSAperspektive Class A

Sonstige Ertride
Ertrdde aus Quellensteuererstattungen EUR 1.219,12

Sonstige Aufwendungen

Aufwand Collateral EUR 732,18
Kosten Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung EUR 209,61
HANSAperspektive Class |

Sonstide Ertréige
Ertrdde aus Quellensteuererstattungen EUR 336,54
Sonstige Aufwendungen

Aufwand Collateral EUR 1.017,82

Beschreibung, wie die Verdlitunden und ddf. sonstige Zuwendunden berechnet wurden

Die HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH unterliedgt den flr Kapitalverwaltundsdesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vordgaben im Hinblick
auf die Gestaltung ihres Verdltundssystems. Die Ausgestaltung des Vergltungssystems hat die Gesellschaft in einer internen Richtlinie tber die Verglitungspolitik
und Vergutundspraxis deredelt. Ziel ist es, ein Verdlitungssystem sicherzustellen, das Fehlanreize zur Eingehund tibermdRiger Risiken verhindert. DasVergltungssystem
der HANSAINVEST wird unter Einbeziehung des Risikomanadements und der Compliance Beauftragten mindestens jahrlich auf seine Angemessenheit und die
Einhaltund der rechtlichen Vordaben Uberprift. Eine Erorterung des Verglitundgssystems mit dem Aufsichtsrat findet ebenfalls jahrlich statt.

Die Verdltung der Mitarbeiter richtet sich grundsdtzlich nach dem Tarifvertrad flir das private Versicherungsgewerbe. Je nach Tdtigkeit und Verantwortung
erfolgt die Verdlitund gemdfR der entsprechenden Tarifgruppe. Die Ausgestaltung und Verdgltundshdhen der Tarifgruppen werden zwischen Arbeitgeber- und
Arbeitnehmerverbdnden bzw. der Konzernmutter und den Betriebsrdten verhandelt, die HANSAINVEST hat hierauf keinen Einfluss. Nur mit wenigen Mitarbeitern
inkL. der leitenden Angestellten sind finanzielle Anreizsysteme fiir variable Verdltunden und Tantiemen vereinbart. Der Anteil der variablen Vergltund darf dabei
maximal 30% der Gesamtverglitung ausmachen. Ein Anreiz, ein unverhdltnismdRig groBes Risiko flir die Gesellschaft einzugehen, resultiert aus der variablen
Verdlitung nicht.

Die Vergutund fir die Geschdftsflihrer der HANSAINVEST erfoldt auf einzelvertraglicher Basis. Sie setzt sich zusammen aus einer monatlichen festen Verglitung
und einer jahrlichen Tantieme. Die Hohe der Tantieme wird im gesamten Aufsichtsrat erdrtert und festdeledt und orientiert sich nicht am Erfolg der einzelnen
Fonds.
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Derzeit sind nur die Geschdftsfiihrung und die Generalbevollmdchtigten als Risikotrdger der Gesellschaft eingestuft. Die Gesellschaft liberpriift die Vergitungssys-
teme jdhrlich. Die Vergltungspolitik der HANSAINVEST erfillt die Anforderunden des § 37 KAGB, als auch die Leitlinien fiir solide Vergltundspolitiken unter

Beriicksichtigung der AIFMD (ESMA/2013/232).

Erdebnisse der jéhrlichen Uberpriifung der Verdiitungspolitik

Im Rahmen der internen jédhrlichen Uberpriifung der Einhaltung der Verdiitungspolitik ergaben sich keine Anhaltspunkte dafiir, dass die Ausdestaltung von fixen
und / oder variablen Vergutungen sich nicht an den Redgelunden der Richtlinie Uiber die Vergltundspolitik und Verdgltundgspraxis orientieren.

Andaben zu wesentlichen Anderunden der festdelegten Vergiitungspolitik

Keine Anderung im Berichtszeitraum

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung

Die Angaben zur Mitarbeiterverglitung beziehen sich auf den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 und betreffen ausschlieB3lich die in diesem Zeit-

raum bei der Gesellschaft beschdftigen Mitarbeiter.

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG dezahlten Mitarbeiterverdiitung
(inkl. Geschiiftsfiihrer)

davon feste Verdlitung
davon variable Vergiitung

Direkt aus dem Fonds dgezahlte Vergiitundgen

Zahl der Mitarbeiter der KVG inkl. Geschéftsfiihrer (Durchschnitt)

Hohe des gezahlten Carried Interest

Gesamtsumme der im abdgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Verdiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen
davon Geschdftsleiter

davon andere Flihrungdskrdfte

Andaben zur Mitarbeiterverdiitung im Auslagerungsfall
Die KVG zahlt keine direkten Verglitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter der Auslagerungsunternehmen.

Die Vergutungsdaten der Signal Iduna Asset Management GmbH fiir das Geschdaftsjahr 2023 setzen sich wie folgt zusammen:

Portfoliomanager

Gesamtsumme der im abdelaufenen Wirtschaftsjahr des Auslagerungsunternehmens dgezahlten Mitarbeiterverdiitung
davon feste Verglitung

davon variable Verglitung

Direkt aus dem Fonds dezahlte Verdgiitundgen

Zahl der Mitarbeiter des Auslag g erneh

Die Informationen zur Mitarbeitervergtitung wurden von dem Auslagerungsunternehmen veréffentlicht.

Jahresbericht zum 31.01.2025

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

26.098.993

21.833.752
4.265.241
0

332

0
1.475.752
1.105.750
370.002

Signal Iduna Asset
Management GmbH

11.050.964,00
10.193.472,00
857.492,00
0,00

124

18



HANSAperspektive

Andaben fiir institutionelle Anleder gemdR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. § 134c Abs. 4 AktG

Anforderung
Andaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken

Zusammensetzung des Portfolios,
Portfolioumsdtze und Portfolioumsatzkosten

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen
Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Handhabund der Wertpapierleihe und zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkund in den
Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktiondrsrechten

Jahresbericht zum 31.01.2025

Verweis

Informationen zu den mittel- bis landfristigen Risiken des Sondervermdgens werden

im Tatigkeitsbericht aufgefuhrt.

Informationen Uber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsdtze und

die Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten

"Vermogensaufstellung”, "Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene
Geschdafte, soweit sie nicht mehr in der Vermédensaufstellung erscheinen”

und "Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote" verfligbar.

Aktien, die auf einem deregelten Markt gehandelt werden, unterliegen
verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.
Die Einschdtzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der

Anladestratedie und -politik.

Informationen zur Stimmrechtsaustibung sind auf der Internetseite der
HANSAINVEST erhdltlich.

Fir das Sondervermdgen sind im Berichtszeitraum keine
Wertpapierleihegeschdfte abgeschlossen worden.

Auf der Internetseite der HANSAINVEST sind Informationen zum Umdangd mit
Interessenkonflikten verfligbar.
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Sonstige Informationen - nicht vom Priifundsurteil umfasst - RedelmdBidge Informationen zu den in Artikel 8
Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnund (EU) 2020/852
denannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennund (LEI-Code):

HANSAperspektive 5299009ZRHADZWENAOLL

Eine nachhaltide Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese Investition
keine Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrdchtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensflhrung anwenden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wourden mit diesem Finanzprodukt nachhaltide Investitionen andestrebt?

® Nein

.Ja

Es wurden damit nachhaltide

Es wurden damit 6kolodische/soziale Merk-
Investitionen mit einem Umwelt- male beworben und obwohl keine nachhalti-
ziel getdtigt: _% dgen Investitionen angestrebt wurden, enthielt

es 28,94% an nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das

in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist
und ein Verzeichnis von

|:| in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als

|:| mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
mie als okologisch nachhaltig einzu-

okologisch nachhaltig einzustu-
okolodisch nachhaltigen
Wirtschaftstdtigkeiten
enthadlt. Diese Verordnung i i Ati i i
b I:I in Wirtschaftstatigkeiten, die
der sozial hachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen
mit einem Umweltziel
kdnnten taxonomiekon-

form sein oder nicht.

Es wurden damit nachhaltide Investi- |:|

fen sind stufen sind

mit einem Umweltziel in Wirtschafts-
nach der EU-Taxonomie nicht tatigkeiten, die nach der EU-Taxono-
als dkologisch nachhaltig ein- mie nicht als dkologisch nachhaltig

zustufen sind einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit dkologische/soziale Merk-
tionen mit einem sozialen Ziel getd-
tigt: %

male beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen detdtigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kolodgischen und/oder sozialen
Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindi- Der Fonds bewirbt unter Berlcksichtigung bestimmter Ausschlusskriterien okologische oder sozi-

katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbe-
nen Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

ale Merkmale oder eine Kombination aus diesen Merkmalen.
Fur den Fonds sind folgende ESG-Faktoren mafgeblich:
Mindestens 51% des Wertes des Sondervermogens mussen in Wertpapiere investiert werden, die

unter BerUcksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien ausgewdahlt werden und mindestens weitere
25 % des Wertes des Sondervermogens in Vermdgensgedenstdnde, die sich als nachhaltige Inves-
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tition gem. Art. 2 Nr. 17 Verordnung (EU) 2019/2088 klassifizieren, von dem Datenprovider MSCI
ESG Research LLC unter dkologischen und sozialen Kriterien analysiert und positiv bewertet wer-
den. Im Rahmen dieser Mindestquote von 51% sind nur solche Titel erwerbbar, die ein ESG Rating
von mindestens A aufweisen. Ferner wurden ESG-Ausschlusskriterien berucksichtigt.

Die Ausrichtung an den vorgedebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaf in den Anlagepro-
zess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtszeitraumes durch-
dehend beachtet. Es wurden folgende VerstoRe dedgen die im Verkaufsprospekt dardestellten
Ausschlusskriterien oder Anlagedrenzen festgestellt:

Durch Herabstufung des Controversy Case Scores bei der Aktie Michelin (FROO1400AJ45) von 4
auf 1 kam es vom 05. bis zum 06.12.2024 zu einem VerstolR gegen die Grenze "Controversy Case
Score in 1 mit Engagementselektion wegen FNG max 0%".

In Vorbereitung eines Mittelabflusses wurden Bestdnde verduflert. Hierdurch wurde am
27.09.2024 die 25% Grenze fur nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt- und / oder sozialen
Ziel unterschritten. Durch den Mittelabfluss am Folgetag wurde die Verletzung zurickgefuhrt.

Der Fonds darf in Aktien und Anleihen investieren, fir welche (noch) keine Daten des Datenprovi-
ders MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob
gegen die im Verkaufsprospekt genannten Ausschlusskriterien verstoRen wurde. Sobald flur sol-
che Aktien und Anleihen Daten vorhanden sind, wurden die im Verkaufsprospekt genannten Aus-
schlusskriterien eingehalten. Sie gelten also fur 100 % der Aktien und Anleihen, die entsprechend
gescreent werden konnten.

Es wurden keine Derivate verwendet, um die von dem Fonds beworbenen okologischen oder
sozialen Merkmale zu erreichen.

Die HANSAINVEST berucksichtigt bei der Verwaltung von Vermodensanlagen derzeit noch nicht
umfassend und systematisch etwaige nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Unter Nachhaltigkeitsfaktoren verstehen wir in diesem Zusammen-
hang Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die
Bekdmpfung von Korruption und Bestechund. Die gesetzlichen Anforderungen hierflr sind neu
und sehr detailliert. Ihre sorgfaltige Umsetzung verlangt von uns einen erheblichen Aufwand.
Zudem liegen im Markt aktuell die maRgeblichen Daten, die zur Feststellung und Gewichtung
herangezogen werden mussen, nicht in ausreichendem Umfang vor.

Allerdings verwaltet unser Unternehmen einzelne Investmentfonds, bei denen die Berulcksichti-
gung nachteiliger Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren ver-
bindlich festgelegter Teil der Anlagestrategie ist. Diese Fonds bewerben entweder dkologische
und/ oder soziale Merkmale als Teil inrer Anlagepolitik, oder streben nachhaltige Investitionen im
Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 an. GemdR der eben genannten Verordnung informieren
wir in den vorvertraglichen Informationen, in den Jahresberichten und auf unserer Homepage fur
jeden dieser Fonds Uber die festgelegten Merkmale oder Nachhaltigkeitsziele sowie daruber, ob
und ggf. wie die Berlcksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen Bestandteil der
Anlagestratedie ist.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abdeschnitten?
I. Nachhaltigkeitsindikatoren zu der dezidierten ESG-Anlagestrategie:

Zur Messung der Erreichung der einzelnen okologischen oder sozialen Merkmale, wurden Kri-
terien aus den Bereichen Umwelt (Environment), Soziales (Social) und verantwortungsvoller
Unternehmensflihrung (Governance) herangezogen und in einem ESG-Rating zusammende-
fasst. Entsprechend sind im Rahmen der zuvor genannten Mindestquote von 51% nur solche
Titel erwerbbar, die ein ESG-Rating von mindestens A aufwiesen.

Die im Fonds enthaltenen Wertpapiere weisen ein ESG-Rating von mindestens A (MSCI) in
Hohe von 97,82% auf.

II. Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskriterien:
Fur den Fonds werden keine Wertpapiere von Unternenmen erworben, die

« (1) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Ristungs-
gutern generieren;

« (2) Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Ubereinkom-
men Uber das Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von
Antipersonenminen und Uber deren Vernichtung (,Ottawa-Konvention”), dem Ubereinkom-
men Uber das Verbot von Streumunition (“Oslo-Konvention”) sowie B- und C-Waffen nach
den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und UN CWC) generieren oder Umsatz aus der
Herstellung von Atomwaffen denerieren;

« (3) mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generieren;

« (4) mehr als 5 % Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

« (5) mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erdol generieren;

« (B6) mehr als 5% Umsatz mit Geschdftsaktivitdten im Bereich Atomkraft generieren;

« (7) mehr als 5% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle generie-
ren;

« (8) in schwerer Weise und ohne Aussicht auf Besserung geden die 10 Prinzipien des UN Glo-
bal Compact-Netzwerkes oder gegen die OECD Leitsdtze fUr Multinationale Unternehmen
verstoRRen;' Von einer solchen Aussicht auf Besserung kann ausgegangen werden, sofern
der Fondsmanader und/oder die Gesellschaft vor dem Erwerb mit dem Emittenten in Dia-
log getreten sind und auf Verbesserung hinwirken, so dass die Gesellschaft und der Fonds-
managder inre Auffassung dndern und nunmehr von einer Aussicht auf Besserung ausgehen
durfen. Der Titel bleibt in diesem Fall erwerbbar. Titel mit einem ESG-Rating von A, die
schwere VerstoRe gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes oder gegen
die OECD-Leitsdtze fur Multinationale Unternenmen mit Aussicht auf Besserung (z. Bsp.
wegen Engagements) aufweisen, bleiben erwerbbar und sind im Rahmen der oben genann-
ten 51%-Quote zu berucksichtigen.

[ In schwerer Weise und ohne Aussicht auf Besserung verstoRt ein Unternehmen gegen die
genannten Konventionen, sofern ein sehr schwerer oder ein schwerer Verstof3 noch als lau-
fend eingestuft wird und ein Unternehmen daher noch nicht an der Heilung der Kontroverse
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arbeitet.

« (9) mehr als 5% Umsatz mit unkonventionellem Ol & Gas generieren (inklusive Verfahren
zum Abbau und/oder Aufbereitung von Olsanden und/oder Fracking-Technologien herstel-
len und/oder anwenden);

« (10) mehr als 5% Umsatz mit der Produktion und dem Vertrieb von zivilen Feuerwaffen
dgenerieren;

Ferner werden keine Anleihen von Staaten erworben,

« (11) die nach dem Freedom House Index als ,unfrei” klassifiziert werden.

« (12) die das Abkommen von Paris nicht ratifiziert haben

+ (13) die das Ubereinkommen iiber die biologische Vielfalt (UN Biodiversit&tskonvention)
nicht ratifiziert haben;

« (14) die den Vertrag Uber die Nichtverbreitung von Atomwaffen (Atomwaffensperrvertrag
vom 05.03.1970) nicht unterzeichnet haben;

« (15) die einen Korruptionswahrnenmundsindex (Corruption Perception Index) kleiner als 35
aufweisen (Skala von O bis 100).

Darlber hinaus werden keine Investmentanteile erworben, die ihrerseits nachweislich in
Aktien oder Anleihen von Unternehmen investieren, die

- (16) Umsatz mit dem Vertrieb und/oder der Herstellung von gedchteten Waffen? erwirt-
schaften,

« (17) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit dem Vertrieb und/oder der Herstellung von Ris-
tungsgutern erwirtschaften,

« (18) mehr als 5 % inres Umsatzes mit der Tabakproduktion erwirtschaften,

« (19) mehr als 10 % ihres Umsatzes mit Atomstrom denerieren,

« (20) mehr als 30 % ihres Umsatzes mit dem Vertrieb und/oder der Herstellung von Kohle
erwirtschaften und/oder

« (21) sehr schwere VerstoRe ohne positive Perspektive gegen den UN Global Compact auf-
weisen.?

[2] Als gedchtete Waffen definieren sich solche nach dem Ubereinkommen Uber das Verbot
des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und
iber deren Vernichtung (,Ottawa-Konvention”), dem Ubereinkommen (ber das Verbot von
Streumunition (,Oslo-Konvention”) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventi-
onen (UN BWC und UN CWCQ).

[*] Bei schweren VerstdRen wird unterstellt, dass der Portfoliomanader des Zielfonds von einer
positiven Perspektive ausdeht. Dies kann theoretisch dazu fuhren, dass die positive Prognose
eines Titels vom Portfoliomanader des Sondervermdgens und des Zielfonds unterschiedlich
eingeschdtzt wird.
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Ferner darf das Sondervermogen nicht in Zielfonds investieren, die nachweislich im gewichte-
ten Durchschnitt

. (22) mehr als 10 % ihres Bruttoinventarwertes in Emittenten investieren, die ihrerseits
Umsatz aus der Verstromung von Kohle generieren,

« (23) mehr als 10 % ihres Bruttoinventarwertes in Emittenten investieren, die ihrerseits
Umsatz aus der Verstromung von Erdol generieren.

In Bezug auf die im Zielfonds befindlichen Staatsanleihen kann aktuell keine Aussage hin-
sichtlich der PAI-Berucksichtigung getatigt werden, da der HANSAINVEST hierzu aktuell keine
Daten zur Verflgung stehen. Sobald die entsprechenden Daten vorliegen, wird die HAN-
SAINVEST diese beriicksichtigen. Im Ubrigen sei darauf hingewiesen, dass unterschiedliche
Portfoliomanager der Zielfonds unterschiedliche ESG-Strategien verfolden. Insofern konnen
sich einzelne Auffassungen bezldlich der Emittenten im vorliegenden Sondervermddgen und in
den Zielfonds widersprechen, so dass in den Zielfonds in Emittenten investiert worden sein
kann, die vom Fonds nicht erworben werden konnten. Die diesbezlglichen Daten werden von
dem Datenprovider MSCI ESG zur Verfligung destellt.

Die Grundlage der Berechnungsmethode beruht auf den borsentdglich ermittelten Durch-
schnittswerten des durchschnittlichen Fondsvolumens.

... und im Verdleich zu vorandedandenen Zeitrdumen?

Fur den Zeitraum vom 01.02.2023 bis zum 10.09.2023 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 99,05 % erreicht.

Flr den Zeitraum vom 11.09.2023 bis zum 31.01.2024 wurde ein ESG-Rating von mindestens
A (MSCI) in Hohe von 99,12 % erreicht.

Hinterdrund der verschiedenen Ausweise sind Anderungen im Verkaufsprospekt.

Die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren wurde ordnungsgemaf in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des Berichtzeitraumes,
soweit relevant, beachtet. Die 51% ESG-Grenze war wdhrend des gesamten Berichtzeitrau-
mes zu beachten. Die 25% ESG-Grenze fur nachhaltige Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 Verord-
nung (EU) 2019/2088 ist zum O1. Januar 2023 in Kraft detreten. Im Berichtszeitraum wurden
die nachfolgenden ESG relevanten Grenzen passiv verletzt:

« Investition in ein Wertpapier nicht 6ffentlicher Aussteller mit Net Allignemt Score > -5 (Zeit-
raum vom 14.11.2023 bis zum 24.11.2023)

- Investition in ein Wertpapier mit Controversy Score < 2 (Zeitraum vom 24.03.2023 bis zum
03.04.2023; vom 29.08.2023 bis zum 08.09.2023).

Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprifer
noch von einem unabhdndigen Dritten Uberpruft.
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Die Investitionen in der Vermodensallokation flr den Jahresbericht vom 31.01.2024 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausderichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (99,12%). Davon waren gemdfn #1A
Nachhaltige Investitionen (28,12%).

#1B Andere dkologische oder soziale Merkmale (71,88%). #2 Andere Investitionen (0,88%).

Flr den Zeitraum vom 01.02.2022 bis zum 31.01.2023 wurde ein ESG-Rating von mindestens
BB (MSCI) in Hohe von 99,04 % erreicht.

Es wurden keine VerstoRRe degen die dardgestellten Ausschlusskriterien oder Anlagedrenzen
festgestellt. Die Ausschlusskriterien wurden somit zu 100 % eindgehalten. Eine Verdnderung
dieser hat im Vergleich zum Vorjahr nicht stattgefunden.

Die aufgefuhrten Nachhaltigkeitsindikatoren wurden weder von einem Wirtschaftsprufer
noch von einem unabhdngigen Dritten Uberprift.

Die Investitionen in der Vermodensallokation flr den Jahresbericht vom 31.01.2023 betrugen
folgende Werte:

#1 Ausderichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale (99,04%). Davon waren gemdfn #1A
Nachhaltige Investitionen 32,31 % und jeweils 50 % in Sonstige Umweltziele und Soziales.

#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale (67,69%). #2 Andere Investitionen (0,96%).

Welche Ziele verfoldten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise detdtigt wurden, und wie trdgdt die nachhaltide Investition zu diesen Zielen bei?

Das Sondervermogen investierte gem. Art. 2 Nr. 17 Offenlegundsverordnung nicht in wirt-
schaftliche Tatigkeiten, die ein Umweltziel, ein soziales Ziel, eine Investition in Humankapital
oder einer solchen zugunsten wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppe
erheblich beeintrachtigen und die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfihrung anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen,
den Beziehunden zu den Arbeitnehmern, der Vergutung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung
der Steuervorschriften (sod. ,do not significant harm principle”, kurz: ,DNSH").
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dlrfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr okolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berlcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fUr
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

'I' Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkunden auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

Die Ausschlusskriterien werden im Abschnitt "ll. Nachhaltigkeitsindikatoren zu den Ausschlusskri-
terien:" definiert und aufgefihrt. Diese Angaben weichen in Teilen von jenen im Verkaufsprospekt
ab, da dort einige Angaben fehlerhaft sind.

Im Folgenden wird ausgefiihrt, welche Nachhaltigkeitsauswirkungen (,PAI") das Sondervermogen
im Rahmen seiner Investitionsentscheidunden berlcksichtigte und durch welche MaRnahmen
(Ausschlusskriterien) beabsichtigt wurde, diese zu vermeiden, bzw. zu verringern:

Im Besonderen werden PAls berlcksichtigt, die im Kontext okologischer und sozialer Nachhaltig-
keit zu betrachten sind. Hierzu werden die 0.g. Ausschlusskriterien Nr. (2) und (4) - (8) fir Unter-
nehmen, die Ausschlusskriterien Nr. (11) und (12) fir Staaten sowie die Ausschlusskriterien Nr.
(16) und (19) - (23) fur Investmentanteile herangezogen.

Die unter Ausschlusskriterium Nr. (2) genannten Konventionen, die sich konkret auf die jeweils
genannten Waffenkatedorien beziehen, verbieten den Einsatz, die Produktion, die Lagerung und
die Weitergabe der jeweiligen Waffenkategorie. DarUber hinaus beinhalten die Konventionen
Regelungen zur Zerstorung von Laderbestdnden kontroverser Waffen, sowie der RGumung von
kontaminierten Fldchen und Komponenten der Opferhilfe.

Die mit Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und (7) aufdegriffene Begrenzung der Stromerzeugung
durch fossile Brennstoffe ist im okologischen Kontext als ein wesentlicher Faktor fur die Ein-

schradnkung von Treibhausgas- und CO,-Emissionen einzuordnen.

Das Ausschlusskriterium Nr. (8) greift den UN Global Compact sowie die OECD Leitsdtze fir Mul-
tinationale Unternehmen auf.

Der UN Global Compact verfoldt mit den dort aufgefihrten 10 Prinzipien die Vision, die Wirt-
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schaft in eine inklusivere und nachhaltigere Wirtschaft umzugdestalten. Die 10 Prinzipien des UN
Global Compact lassen sich in vier Kategorien Menschenrechte (Prinzipien 1 und 2), Arbeitsbe-
dingungen (Prinzipien 3-6), Okologie (Prinzipien 7-9) und Anti-Korruption (Prinzip 10) unterteilen.

Entsprechend der Prinzipien 1 — 2 haben Unternehmen sicherzustellen, dass sie die international
anerkannten Menschenrechte respektieren und unterstltzen, sie im Rahmen ihrer Tatigkeit also
nicht gegen die Menschenrechte verstoRen. Die Prinzipien 3 — 6 sehen vor, dass die Unternehmen
die internationalen Arbeitsrechte respektieren und umsetzen. Im Rahmen der Prinzipien 7 - 9 wer-
den Anforderungen an die dkologische Nachhaltigkeit gestellt, die unter den folgenden Schlag-
worten zusammengefasst werden konnen: Vorsordge, Forderung von Umweltbewusstsein sowie
Entwicklung und Anwendund nachhaltiger Technolodien. Das Prinzip 10 etabliert unter anderem
den Anspruch, dass Unternehmen MalRnahmen geden Korruption ergreifen mussen. Mit den
OECD-Leitsdtzen fur Multinationale Unternehmen wird das Ziel verfolgt, weltweit die verantwor-
tungsvolle Unternehmensflihrung zu fordern. Die OECD-Leitsatze flr Unternehmen stellen hierzu
einen Verhaltenskodex in Hinblick auf Auslandsinvestitionen und flr die Zusammenarbeit mit
auslandischen Zulieferern auf. Der Freedom House Index wird jahrlich durch die NGO Freedom
House veroffentlicht und versucht die politischen Rechte sowie burgerlichen Freiheiten in allen
Ldndern und Gebieten transparent zu bewerten. Zur Bewertung politischer Rechte werden insbe-
sondere die Kriterien Wahlen, Pluralismus und Partizipation sowie die Regierungsarbeit herange-
zoden. Die burderlichen Freiheiten werden anhand der Glaubens-, Versammlungs- und Vereini-
gundsfreiheit sowie der Rechtsstaatlichkeit und der jeweiligen individuellen Freiheit des Blrgers
im jeweiligen Land beurteilt. Mit dem Abkommen von Paris hat sich im Dezember 2015 die Mehr-
heit aller Staaten auf ein globales Klimaschutzabkommen geeinigt. Konkret verfolgt das Pariser
Abkommen drei Ziele:

- Landgfristige Begrenzung der Erderwarmung auf deutlich unter zwei Grad Celsius im Verdleich
zum vorindustriellen Niveau. Im Ubrigen sollen sich die Staaten bemiihen, den Temperaturan-
stieg auf 1,5 Grad Celsius im Vergleich zum vorindustriellen Niveau zu begrenzen.

« Treibhausgasemissionen zu mindern

- die Finanzmittelflisse mit den Klimazielen in Einklang zu bringen.

Dies vorausdeschickt, soll in den folgenden Tabellen jeweils aufdezeigt werden, durch welche
Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswirkungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren
abgemildert wurden. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren beruht auf der delegierten Verord-
nung zur Verordnung (EU) 2019/2088 lber nachhaltigkeitsbezodene Offenlegundspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.
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Fiir Aktien oder Anleihen von Unternehmen:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAl Beriicksichtigt durch Begriindung

1 Treibhausgasemissionen Ausschlusskriterien Nr. (4), (5), (7) Durch die in den

(GHG Emissions) und (8) Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und
2 CO, FuBabdruck (Carbon (7) genannte Umsatzschwelle
Footprint) hinsichtlich Unternehmen, welche
3 Treibhausdasintensitdt der im Umsatz mit der Stromerzeugungd
Portfolio befindlichen aus fossilen Brennstoffen
Unternehmen (GHG intensity of erwirtschaften, sowie durch den
investee companies) Ausschluss von Unternehmen,

welche schwere Kontroversen mit
den UN Global Compact und damit
ebenfalls mit den Prinzipien 7-9
des UN Global Compacts
aufweisen, kann davon
ausgeganden werden, dass
mittelbar weniger Emissionen
ausgestoRen werden.

4. Exposition zu Unternehmen Ausschlusskriterien Nr. (4), (5) und Investitionen in Aktivitdaten im

aus dem Sektor der Fossilen ) Bereich fossile Brennstoffe sind fiir
Brennstoffe (Exposure to den Fonds aufgrund der in den
companies active in the fossile fuel Ausschlusskriterien verankerten
sector) Umsatzschwellen begrenzt,

wodurch eine entsprechende
Exposition teilweise vermieden
wird.

5. Anteil von nichterneuerbarer Ausschlusskriterien Nr. (4) - (6) Durch die in den

Enerdie an Enerdieverbrauch und - Ausschlusskriterien beinhalteten
produktion (Share of non- Umsatzschwellen wird die
renewable enerdy consumption Investition in als besonders
and production) problematisch
eindestuften Energiequellen
beschridnkt.

Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Enerdien am Enerdieverbrauch wird
damit indirekt berlicksichtigt, da
anzunehmen ist, dass die
Bedrenzung der Investitionen zu
einem verminderten Andgebot nicht
erneuerbarer Energie fiihren wird.
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6. Energieverbrauchsintensitat Ausschlusskriterium Nr. (8)
pro Branche mit hohen

Klimaauswirkungen (Energy

consumption intensity per high

impact climate sector)

7. Aktivitaten mit nachteiligen Ausschlusskriterium Nr. (8)
Auswirkungden auf artenreiche

Gebiete (Activities nedatively

affecting biodiversity-sensitive

areas)

8. SchadstoffausstoR in Gewdsser

(Emissions to water)

9. Sondermiill (Hazardous waste)

10. VerstoRe degen den Ausschlusskriterium Nr. (8)
UN Global Compact oder die OECD

Leitlinien fir multinationale

Unternehmen (Violations of UNGC

and OECD Guidelines for MNE)

11. Mandelnde Prozesse und Ausschlusskriterium Nr. (8)
Compliancemechanismen, um

Einhaltung des UN Global

Compacts oder der OECD Leitlinien

fur multinationale Unternehmen zu

Uberwachen (Lack of processes

and compliance mechanisms to

monitor compliance with UNGC and

OECD Guidelines)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact

halten Unternehmen an die Umwelt
vorsorglich, innovativ und
zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schiitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9 UN
Global Compact verfoldgte Ansatz,
innovative Technologdien zu
entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Enerdieintensitdt
beitragen. Entsprechend wird
erwartet, dass Unternehmen,
welche keine schwerwiegenden
VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, beschrdankte
nedative Auswirkungen auf die
Energieverbrauchsintensitdt pro
Branche haben.

Insbesondere wird in Prinzip 7 des
UN Global Compact der
Vorsordeansatz postuliert. Es wird
davon ausgeganden, dass
Unternehmen welche keine
schwerwiegenden VerstéR3e mit
dem UN Global Compact
aufweisen, nur beschrdnkte
nedative Auswirkundgen auf
deschitzte Gebiete und die dort
beheimateten Arten, und nur
beschrankte nedative
Auswirkungen an anderen Orten
durch schadstoffbelastetes
Abwasser oder durch Sondermiill
entfalten.

Schwerwiedende VerstéRe degen
den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 8
fortlaufend Uberwacht.

Unternehmen, bei denen
schwerwiedende VerstéRe deden
die denannten Vereinbarundgen
auftreten, haben erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
deschaffen, um die Einhaltung der
Normen sicherstellen zu kénnen, so
dass davon ausgedganden werden
kann, dass der Ausschluss zu einer
Beschrdnkung der nedativen
Auswirkunden fuihrt.
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12. Unbereinigte Ausschlusskriterium Nr. (8)
deschlechtsspezifische Lohnliicke

(Unadjusted gender pay gap)

13. Geschlechterdiversitat im

Aufsichtsrat oder Geschaftsfihrung

(Board gender diversity)

14. Exposition zu kontroversen Ausschlusskriterium Nr. (2)
Waffen (Exposure to controversial

weapons)

Flir Anleihen von Staaten:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAl Beriicksichtigt durch

Treibhausdasintensitat (GHG Ausschlusskriterium Nr. (12)

Intensity)

Jahresbericht zum 31.01.2025

Da Prinzip 6 des UN Global
Compact auf die Abschaffungd aller
Formen von Diskriminierung am
Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die
ILO Kernarbeitsnormen verwiesen
wird ist davon auszudehen, dass
der Ausschluss schwerwiegender
VerstoRe zu einer Beschrankung
nedativer Auswirkungen fihrt.

Uber das Ausschlusskriterium Nr.
(2) wird eine Investition in
Unternehmen, welche Umsatz mit
kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen erwirtschaften,
ausdriicklich ausgeschlossen.

Begriindung

Da der Portfoliomanader durch
Anwendung des
Ausschlusskriteriums Nr. (12) nur in
Anleihen von Staaten investiert, die
das Pariser Abkommen ratifiziert
haben, ist sichergestellt, dass nur
in Staaten investiert wird, welche
MaRBnahmen treffen, um die
Treibhausdasintensitdt zu
minimieren. Daher l@sst sich davon
ausgehen, dass mittelbar eine
Beschrdnkung nedativer
Auswirkunden auf die
Treibhausdasintensitdt von Staaten
erfolgt.
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Im Portfolio befindliche Anleihen  Ausschlusskriterium Nr. (11) Durch Anwendung des

von Ldndern, die sozialen Ausschlusskriterium Nr. (11)
Verst6Ren ausdesetzt sind (Investee investiert der Portfoliomanader fiir
countries das Sondervermdgen nicht in
subject to social violations) Staatsanleihen, welche auf

Grundlage bestehender
Informationen, Analysen und
Experteninterviews als ,unfrei”
klassifiziert werden. [Die
Klassifizierund ist in ,frei”,
Jteilweise frei” und ,unfrei”
unterteilt.] So wird sicherdestellt,
dass der Portfoliomanagder
wenigstens keine Anleihen von
Staaten investiert, welche definitiv
sozialen VerstoRen ausdesetzt sind.
Entsprechend wird das PAl insofern
beriicksichtigt, als dass eine
Beschrdankund nedativer
Auswirkunden erfolgt.

Fir Investmentanteile:

Die Berlcksichtigung der PAI erfolgt in Bezug auf Investmentanteile durch das Anwenden der
obengenannten Ausschlusskriterien Nummer (16) bis Nummer (23). In Bezug auf die Nummern
(16) bis (21) wird eine Fondsdurchschau durchgeflhrt, insofern werden die im Portfolio des Ziel-
fonds befindlichen Emittenten beriicksichtigt. In Bezug auf die Kriterien Nummer (22) bis (23) wird
hingedgen nicht die Auswirkung der einzelnen, im Portfolio des Zielfonds befindlichen Emittenten
bewertet, stattdessen wird anhand des gewichteten Durchschnitts des Bruttowertes des Sonder-
vermogens die von dem Zielfonds ausgehende Auswirkung herandgezodgen. Hervorzuheben ist
dabei, dass die Gesellschaft zur Bewertung der Zielfonds ebenfalls auf den Datenprovider MSCI
ESG zurlckdreift. Insofern kann die Gesellschaft und das Portfoliomanagement nicht zusichern,
dass fur alle Emittenten im Zielfonds entsprechende ESG-Daten erhoben wurden. Die Berlcksich-
tigung der PAI auf Ebene der Investmentanteile ist daher als Anndherung zu verstehen.

Dies vorausgeschickt soll mit folgender Tabelle dargestellt werden, wie die PAI in Hinblick auf
Zielfonds maoglichst berlcksichtigt werden:

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI Beriicksichtigt durch Begdriindung
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Ausschlusskriterien Nr. (20), (21),
(22) und (23)

1 Treibhausgasemissionen
(GHG Emissions)

2 CO, FuRabdruck (Carbon
Footprint)

3 Treibhausdasintensitdt der im
Portfolio befindlichen
Unternehmen (GHG intensity of
investee companies)

Ausschlusskriterien Nr. (20), (21),
(22) und (23)

4. Exposition zu Unternehmen

aus dem Sektor der Fossilen
Brennstoffe (Exposure to
companies active in the fossile fuel
sector)

5. Anteil von nichterneuerbarer Ausschlusskriterien Nr. (19), (20),
Enerdie an Energieverbrauch und - (22) und (23)

produktion (Share of non-

renewable enerdy consumption

and production)

Durch die in den
Ausschlusskriterien Nr. (22) und
(23) genannten Umsatzschwellen
hinsichtlich Emittenten im
Zielfonds, welche Umsatz mit der
Stromerzeudund aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften, sowie
durch den Ausschluss von Zielfonds
die mehr als 10 % ihres
Bruttowertes in Emittenten
investieren, die Umsatz aus der
Verstromung von Kohle oder Erdol
denerieren oder zu einer
Erderwdrmund von gréRer als 2
Grad beitragen und durch den
Ausschluss von Zielfonds, die in
Emittenten investieren, welche sehr
schwere Kontroversen mit den UN
Global Compact und damit
ebenfalls mit den Prinzipien 7-9
des UN Global Compacts
aufweisen, kann davon
ausgeganden werden, dass
mittelbar weniger Emissionen
ausgestoRen werden.

Investitionen in Aktivitdten im
Bereich fossile Brennstoffe sind flr
den Fonds aufgrund der in den
Ausschlusskriterien verankerten
Umsatzschwellen begrenzt,
wodurch eine entsprechende
Exposition teilweise vermieden
wird.

Durch die in den
Ausschlusskriterien beinhalteten
Umsatzschwellen wird die
Investition in als besonders
problematisch

eindestuften Energiequellen
beschrankt.

Der Anteil von nicht-erneuerbaren
Enerdien am Enerdieverbrauch wird
damit indirekt berlcksichtigt, da
anzunehmen ist, dass die
Bedrenzung der Investitionen zu
einem verminderten Andgebot nicht
erneuerbarer Energie fiihren wird.
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6. Energieverbrauchsintensitat Ausschlusskriterium Nr. (21)
pro Branche mit hohen

Klimaauswirkungen (Energy

consumption intensity per high

impact climate sector)

7. Aktivitaten mit nachteiligen Ausschlusskriterium Nr. (21)
Auswirkungden auf artenreiche

Gebiete (Activities nedatively

affecting biodiversity-sensitive

areas)

8. SchadstoffausstoR in Gewdsser

(Emissions to water)

9. Sondermiill (Hazardous waste)

10. VerstoRe degen den Ausschlusskriterium Nr. (21)
UN Global Compact oder die OECD

Leitlinien fir multinationale

Unternehmen (Violations of UNGC

and OECD Guidelines for MNE)

11. Mandelnde Prozesse und Ausschlusskriterium Nr. (21)
Compliancemechanismen, um

Einhaltung des UN Global

Compacts oder der OECD Leitlinien

fur multinationale Unternehmen zu

Uberwachen (Lack of processes

and compliance mechanisms to

monitor compliance with UNGC and

OECD Guidelines)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global
Compact

halten Unternehmen an die Umwelt
vorsorglich, innovativ und
zielgerichtet im Rahmen ihrer
Tatigkeiten zu schiitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9 UN
Global Compact verfoldgte Ansatz,
innovative Technologdien zu
entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Enerdieintensitdt
beitragen. Entsprechend wird
erwartet, dass Unternehmen,
welche keine schwerwiegenden
VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, beschrdankte
nedative Auswirkungen auf die
Energieverbrauchsintensitdt pro
Branche haben.

Insbesondere wird in Prinzip 7 des
UN Global Compact der
Vorsordeansatz postuliert. Es wird
davon ausgeganden, dass
Unternehmen welche keine
schwerwiegenden VerstéR3e mit
dem UN Global Compact
aufweisen, nur beschrdnkte
nedative Auswirkundgen auf
deschitzte Gebiete und die dort
beheimateten Arten, und nur
beschrankte nedative
Auswirkungen an anderen Orten
durch schadstoffbelastetes
Abwasser oder durch Sondermiill
entfalten.

Schwerwiedende VerstéRe degen
den UN Global Compact und die
OECD Leitlinien fur multinationale
Unternehmen werden durch das
Ausschlusskriterium Nr. 21
fortlaufend Uberwacht.

Unternehmen, bei denen
schwerwiedende VerstéRe deden
die denannten Vereinbarundgen
auftreten, haben erkennbar nicht
ausreichend Strukturen
deschaffen, um die Einhaltung der
Normen sicherstellen zu kénnen, so
dass davon ausgedganden werden
kann, dass der Ausschluss zu einer
Beschrdnkung der nedativen
Auswirkunden fuihrt.
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12. Unbereinigte Ausschlusskriterium Nr. (21) Da Prinzip 6 des UN Global
deschlechtsspezifische Lohnliicke Compact auf die Abschaffung aller
(Unadjusted gender pay dgap) Formen von Diskriminierung am
13. Geschlechterdiversitat im Arbeitsplatz abzielt und zudem im
Aufsichtsrat oder Geschaftsfiihrung Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die
(Board gender diversity) ILO Kernarbeitsnormen verwiesen

wird ist davon auszugehen, dass
der Ausschluss schwerwiegender
VerstoRe zu einer Beschrdnkung
nedativer Auswirkungden fuhrt.

14. Exposition zu kontroversen Ausschlusskriterium Nr. (16) Uber das Ausschlusskriterium Nr.
Waffen (Exposure to controversial (16) wird eine Investition in
weapons) Unternehmen, welche Umsatz mit

kontroversen Waffen, bspw.
Antipersonenminen erwirtschaften,
ausdriicklich ausdeschlossen.

Das Fondsmanagement strebt an fur das Sondervermdgen nur in Investmentanteile solcher
Fonds zu investieren, die im Rahmen ihrer jeweiligen Anlagestrategie die zuvor genannten PAI
berlcksichtigen.

Investmentanteile lagen im relevanten Bezugszeitraum vom 01.02.2024 bis zum 31.01.2025 vor.

Sobald dem Portfolioverwalter entsprechende Daten vorliegen, wird der Portfoliomanager diese
bei seinen Investitionsentscheidungen entsprechend berlcksichtigen.

Die denaue Funktionsweise der Titelauswahl wird auf der Homepade der Gesellschaft unter

https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/fondsuebersicht/

dargestellt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

f
|

Es wurden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.
Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten im

Verdleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinvestition
darstellt. Dadurch kdnnen Abweichungen zur Vermodensubersicht im Jahresbericht entstehen.
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Die Liste umfasst die fol- Grofte Investitionen Sektor In % der

genden Investitionen, auf Vermogenswerte

die der groBte Anteil der Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10 Elektronische und elektri- 4,30% Italien

) . . (IT0004176001) sche Ausriistung

im Bezudszeitraum detd-

tigten Investitionen des Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 Elektronische und elektri- 4,29% Frankreich
(FR0000121972) sche Ausriistung

Finanzprodukts entfiel:
01.02.2024 - 31.01.2025 Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens- Nicht-Lebensversicherung 4,28% Deutschland
o o Aktien o.N. (DE0008430026)

EssilorLuxottica S.A. Actions Port. EO 0,18 Medizinische Gerdte und 4,24% Frankreich

(FRO000121667) Dienstleistungen

SAP SE Inhaber-Aktien o.N. (DE0007164600) Software und Computer- 4,23% Deutschland
dienstleistungen

ING Groep N.V. Aandelen aan toonder EO -,01 Banken 4,18% Niederlande

(NL0011821202)

Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 Pharma-, Biotechnologie 4,17% Schweiz

(CH0013841017)

Cie Génle Ets Michelin SCpA Actions Nom. EO -, Automobile und Teile 4,16% Frankreich

50 (FROO1400AJ45)

Givaudan SA Namens-Aktien SF 10 Chemikalien 4,10% Schweiz

(CH0010645932)

Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien SF 0,10 Nicht-Lebensversicherung £4,10% Schweiz

(CH0011075394)

ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 Technologie-Hardware £4,09% Niederlande

(NL0010273215) und Ausriistung

Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50 Nahrungsmittel 4,06% Norweden

(NO0003054108)

Y
Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezodgenen Investitionen?

Die Vermégensallokation Wie sah die Vermddensallokation aus?

gibt den jeweiligen Anteil

der Investitionen in Der Mindestanteil der Investitionen des Finanzprodukts, die zur ErfGllung der beworbenen
bestimmte Vermodens-
werte an.

oOkologischen und/oder sozialen Merkmale erfolgen, muss 51 % des Wertes des Sonderver-
modgens betragen.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
fUr den relevanten Bezugszeitraum 01.02.2024 bis 31.01.2025. Dadurch kdnnen Abweichun-
dgen zur Vermogensubersicht im Jahresbericht entstehen.

In der nachfolgenden graphischen Aufstellung erfolgt eine Aufteilung der Vermogensgegen-

stdnde des Fonds in verschiedene Katedorien. Der jeweilige durchschnittliche Anteil am
Fondsvermoden wird in Prozent angegeben.
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#1A Nach-
haltig (28,94%)

Taxonomiekonform
(0,00%)

L————  #2 Andere (2,18%)

#1B Andere
Okologische/soziale
Merkmale (71,06%)

Andere 6kologi-
sche (50,00%)

#1 Ausderichtet auf okolodische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale
getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen ein-
gestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausderichtet auf 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkatedorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst okologisch und sozial nachhal-
tige Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kolodische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen,
die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige

Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen detdtigt?
Nachfolgend werden die Sektoren anhand des Branchen Typs Stoxx Sectors ausgewiesen.

Es wurden im Berichtszeitraum vom 01.02.2024 bis 31.01.2025 gemdaf Art. 54 Deledgierte Ver-
ordnung (EU) 2022/1288 der Kommission Investitionen in den dort genannten Sektoren
durchgefiihrt. Der Anteil der Investitionen in den Sektoren und Teilsektoren von fossilen Brenn-
stoffe ist somit 7,60%.

Die Grundlage der Ermittlung der Werte beruht auf den bdrsentdglichen Durchschnittswerten
im Vergleich zum kumulierten Fondsvolumen abzuglich der Kasse, da diese keine Hauptinves-
tition darstellt. Dadurch konnen Abweichungen zur Vermdgensubersicht im Jahresbericht ent-

stehen.

Sektor Anteil

Automobile und Teile 4,16%
Banken 4,18%
Bau und Baustoffe 4,14%
Chemikalien 5,96%
36



HANSAperspektive

Sektor Anteil

Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien flr fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO,-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenerdie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Jahresbericht zum 31.01.2025

Elektrizitat 1,30%
Elektronische und elektrische Ausriistung 8,59%
Gas, Wasser und kombinierte Versorgung 3,88%
Getrdnke 2,86%
Industrielle Metalle und Bergbau 2,27%
Industrielle Transporte 2,44%
Industrielle Unterstlitzungsdienste 1,13%
Industrietechnik 4,62%
Medien 1,04%
Medizinische Gerdte und Dienstleistungen 12,34%
Nahrungsmittel £4,06%
Nicht-Lebensversicherung 8,38%
Personliche Glter 3,55%
Pharma-, Biotechnologie 5,85%
Software und Computerdienstleistungen 8,22%
Technologie-Hardware und Ausriistung 7,.21%
Telekommunikationsdienstleister 3,82%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Fonds tragt nicht zu einem oder mehreren Umweltzielen gem. Art 9 der Verordnung
(EU) 2020/852 (, Taxonomieverordnung”) bei.

Die dem Fonds zugrundeliegenden Investitionen sind nicht, d.h. zu O %, auf Wirtschaftsta-

tigkeiten ausderichtet, die gem. Art. 3 Verordnung (EU) 2020/852 (,Taxonomieverord-
nung”) als 6kolodisch nachhaltige Wirtschaftstdtigkeiten eingestuft sind.

Wurden mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtidgkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenerdie investiert'?

|:| Ja:

|:| In fossiles Gas

Nein

|:| In Kernenergie

iTatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxo-
nomie erheblich beeintrdchtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien
flr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in
der delegierten Verordnund (EU) 2022/1214 der Kommission festdelegt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Akti-
vitdten der Unternehmen,
indie investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirtschaft
- Betriebsausdgaben
(OpEXx), die die umwelt-
freundlichen betrieblichen
Aktivitdten der Unterneh-
men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Ermddlichende Tdtigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tdatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.

Uberdangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO_-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem Treibhaus-
dgasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Jahresbericht zum 31.01.2025

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in abdesetzter Farbe. Da es keine deeighete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeidt die erste Grafik die Taxonomiekon-
formitdt in Bezud auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanlei-
hen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezud auf die Investitio-
nen des Finanzprodukts zeidt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Ausrichtung von Investitionen 2. Taxonomie-Ausrichtung von Anlagen
einschlielich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
0% 0%
|
Umsatz- Umsatz-
erldse 100% e 100%
0% 0% 0% ) 0% 0%
0% Oze
i |
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% ) 0% 0%
0% Oze
i
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% ) 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
M Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener- B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernener-
gie) gie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtsituation wieder.

*FiUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Bedriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenUber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergandstétigkeiten und erméglichende
Tdatigkeiten deflossen sind?

Die maRgeblichen Daten, die zur Emittlung des Anteils der Investitionen in Ubergangstdtigkei-
ten und ermaoglichende Tdtigkeiten herangezogen werden mussen, liegen noch nicht in ausrei-
chendem Umfang vor. Daher wird der folgende Anteil angedeben:

Art der Wirtschaftstdtigkeit

Ermddlichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstdtigkeiten 0,00%
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sind nachhaltige

Investitionen mit
einem Umweltziel, die die
Kriterien flr okologisch
nachhaltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaf der Ver-
ordnung (EU) 2020/852
nicht berlicksichtigen.

Jahresbericht zum 31.01.2025

[}

i)

“"_’

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?

Das Sondervermdden legt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel fest. Stattdessen investiert das Sondervermdgen mindestens 25% des Wertes
des Sondervermogens in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt- und / oder sozia-
len Ziel.

Dieser Umstand resultiert daraus, dass das Sondervermodgen sowohl SDG, die auf
Umweltziele als auch solche, die auf soziale Ziele ausgerichtet sind berucksichtigt.

Bei 28,94% der Investitionen im Fonds handelte es sich um nachhaltige Investitionen mit
einem Umwelt- und / oder sozialen Ziel.

Wie hoch war der Anteil der sozial nhachhaltigen Investitionen?

Das Sondervermdden legt keinen Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
sozialen Ziel fest. Stattdessen investiert das Sondervermodgen mindestens 25% des Wer-
tes des Sondervermodens in nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt- und / oder
sozialen Ziel.

Dieser Umstand resultiert daraus, dass das Sondervermoden sowohl SDG, die auf
Umweltziele als auch solche, die auf soziale Ziele ausgerichtet sind berlcksichtigt.

Bei 28,94% der Investitionen im Fonds handelte es sich um nachhaltige Investitionen mit
einem Umwelt- und / oder sozialen Ziel.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wur-
den mit ihnen verfoldt und dab es einen dkolodischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "Andere Investitionen” konnen Investitionen in Aktien und Aktien gleichwertige
Wertpapiere, Wertpapiere, die keine Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere sind,
Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile, Derivate und sonstige Anla-
geinstrumente fallen.

Andere Investitionen hatten im Berichtszeitpunkt einen durchschnittlichen Anteil von
2,18%.

Dabei darf das Finanzprodukt bis zu 49 % des Wertes des Sondervermodens in “Andere
Investitionen” investieren, wobei der Portfolioverwalter die Investitionen in “Andere
Investitionen” zur Liquiditatserhaltung, zur Absicherung und/oder zur Schaffung einer
zusdtzlichen Rendite vornehmen kann. Im Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitio-
nen in Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder).

Ein okologischer oder sozialer Mindestschutz wird in Bezug auf Aktien, Anleihen und
Investmentanteilen durch das Anwenden der oben genannten Ausschlusskriterien
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sicherdestellt. Dies gilt nur dann, wenn der Datenprovider entsprechende Daten zur Ver-
flgung stellt. Sofern keine Daten verflgbar sind, bleiben die Aktien, Anleihen und Invest-
mentanteilen erwerbar, jedoch kann in diesem Fall diesbezuglich kein Mindestschutz

Welche MaRBnahmen wurden wdhrend des Bezugdszeitraums zur Erfiillung der 6kolodischen
"‘, und/oder sozialen Merkmale erdriffen?

Es wurde die Ausrichtung an den vorgegebenen ESG-Faktoren ordnungsgemadl in den Anlage-
prozess implementiert. Die beworbenen Merkmale wurden im Laufe des relevanten Zeitraums
vom 01.02.2024 bis 31.01.2025 durchgehend beachtet. Es wurden folgende VerstoRRe geden die
im Verkaufsprospekt dargestellten Ausschlusskriterien oder Anlagegrenzen festgestellt:

Durch Herabstufung des Controversy Case Scores bei der Aktie Michelin (FROO1400AJ45) von 4
auf 1 kam es vom 05. bis zum 06.12.2024 zu einem Verstol3 gegen die Grenze "Controversy Case
Score in 1 mit Engagementselektion wegen FNG max 0%".

In Vorbereitung eines Mittelabflusses wurden Bestdnde verduRRert. Hierdurch wurde am
27.09.2024 die 25% Grenze fur nachhaltige Investitionen mit einem Umwelt- und / oder sozialen
Ziel unterschritten. Durch den Mittelabfluss am Folgetag wurde die Verletzung zurtickgefuhrt.

Sofern Daten des Datenproviders fur die Bewertung vorhanden waren, erfolgte die Anlage in
Wertpapieren im Einklang mit den beworbenen okologischen und/oder sozialen Kriterien.

Das Abstimmungsverhalten bei Hauptversammlungen der HANSAINVEST sowie der Umgang mit
Aktiondrsantrdgen kann unter "https://www.hansainvest.de/unternehmen/compliance/abstim-
mungsverhalten-bei-hauptversammlungen" eingesehen werden.

Bei der HANSAINVEST nehmen wir unsere treuhdnderische Pflicht gegenliber unseren Kunden
sehr ernst und handeln in deren alleinigem Interesse. Wir sind davon Uberzeugt, dass gute Corpo-
rate Governance ein zentraler Faktor fur langfristig hohere relative Renditen auf Aktien- und fest-
verzinsliche Anlagen ist. Wir lassen uns bei unseren Anlageentscheidungen daher nicht nur von
kurzfristigen finanziellen Zielen leiten. Vielmehr erwarten wir von den Unternehmen, in die wir
investieren, auch eine nachhaltige verantwortungsvolle Unternehmensfihrung, die ESG- rele-
vante Aspekte berlcksichtigt. Entsprechend der bereits vollzogenen ESG Integration bertcksich-
tigt die HANSAINVEST im Rahmen der Austbung der Aktiondrsrechte daher auch nichtfinanzielle
Kriterien, wie die Rucksichtnahme auf die Umwelt (E flr Environment), soziale Kriterien (S fir
Social), sowie eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung (G flr Governance). Dabei stiitzen
wir uns auf anerkannte nationale und internationale Regelwerke wie beispielsweise die jeweils
aktuellen Analyse-Leitlinien fir Hauptversammlungen (ALHV) des Bundesverbands Investment
und Asset Manadement e.V. (BVI), des Deutschen Corporate Governance Kodex bzw. der in den
jeweiligen Ldndern geltenden Kodizes sowie die UN Principles for Responsible Investment (PRI),
deren erkldrtes Ziel es ist, ein besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitdten
auf Umwelt-, Sozial und Unternehmensfiihrungsthemen zu schaffen und Investoren bei der Integ-
ration dieser Fragestellungen zu unterstuitzen.
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Um modliche Interessenkonflikte zum Nachteil unserer Anleger zu vermeiden, haben wir verschie-
dene ordganisatorische MaZnahmen getroffen und diese in unseren Grundsdtzen fur den Umdang
mit Interessenkonflikten verdffentlicht: Conflicts of Interest Policy

Der Bericht Uber das Abstimmungsverhalten im Zuge der Austbung unserer Aktiondrsrechte kann
Uber unsere Homepage eingesehen werden:

https://www.hansainvest.de

Hamburd, 16. Mai 2025

HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH

Geschdftsfihrung

Dr. Jorg W. Stotz Claudia Pauls
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die HANSAINVEST Hanseatische
Hamburd

Investment-GmbH,

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens HAN-
SAperspektive — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fur
das Geschaftsjahr vom 1. Februar 2024 bis zum 31. Januar
2025, der Vermogensubersicht und der Vermodgensaufstel-
lung zum 31. Januar 2025, der Ertrags- und Aufwandsrech-
nung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung
fUr das Geschaftsjahr vom 1. Februar 2024 bis zum 31.
Januar 2025, sowie der verdleichenden Ubersicht Uber die
letzten drei Geschdaftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschdfte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermodensaufstellung sind, und
dem Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Vermerks
genannten Bestandteile des Jahresberichts haben wir in Ein-
klang mit den deutschen desetzlichen Vorschriften bei der
Bildung unseres Prufundsurteils zum Jahresbericht nicht
berucksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefudgte Jahres-
bericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagedesetzbuchs (KAGB) und ermog-
licht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhdltnisse und Entwicklun-
gen des Sondervermdgens zu  verschaffen. Unser
Prufungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf den
Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten

Bestandteile des Jahresberichts.
Grundlade fiir das Priifundsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Uberein-
stimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
Abschlusspriufung durchgefuhrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-

sdtze ordnungsmdaRiger

sdtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die Prlfung des Jahresberichts” unseres Vermerks wei-
tergehend beschrieben. Wir sind von der HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH unabhdndig in Ubereinstim-
mung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
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rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deut-
schen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderunden erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zum Jahres-
bericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fUr die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden Bestandteile des Jahresberichts:

- die im Jahresbericht enthaltenen und als nicht vom Pru-
fundsurteil zum Jahresbericht umfasst gekennzeichneten
Angaben.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend
deben wir in diesem Vermerk weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Ver-
antwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu
lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zu den vom Prufungsurteil
umfassten Bestandteilen des Jahresberichts oder zu unse-
ren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortund der desetzlichen Vertreter fiir den Jahres-
bericht

Die gesetzlichen Vertreter der HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung
des Jahresberichts , der den Vorschriften des deutschen
KAGB in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafr,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ermdoglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
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wortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermagli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlundgen (d.h. Manipulationen der
Rechnundslegung und Vermodensschddigundgen) oder Irrtii-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter daflr verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen
und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sonder-
vermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichter-
stattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzli-
chen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die HANSAINVEST
Hanseatische Investment-GmbH zu beurteilen haben und
die Verantwortundg haben, Sachverhalte im Zusammenhang
mit der Fortflhrung des Sondervermogens, sofern einschld-
gig, anzugeben.

Verantwortund des Abschlusspriifers fiir die Priifund des
Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darUber zu
erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentli-
chen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen,
der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit,
aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaniger Abschlussprifung durchgeflihrte Prifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder IrrtU-
mern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahres-
berichts detroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Uben wir pflichtgemdRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltund. Daruber hin-

aus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
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falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern im Jahresbericht, planen und fGhren Pru-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausreichend und
deeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht auf-
dedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtl-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschunden, beabsichtigte Unvoll-
stdndigkeiten, irrefUhrende Darstellungen bzw. das Auf3er-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem flr die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden andgemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der
HANSAINVEST Hanseatische Investment-GmbH abzuge-
ben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den desetzli-
chen Vertretern der HANSAINVEST Hanseatische Invest-
ment-GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts ange-
wandten Rechnundgslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschdtzten Werte und damit zusammenhdngen-

den Andaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlang-
ter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gedebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortflhrung des
Sondervermdgens durch die HANSAINVEST Hanseatische
Investment-GmbH aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Prufundsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinf-
tige Ereignisse oder Gedebenheiten konnen jedoch dazu
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flhren, dass das Sondervermogen durch die HAN-
SAINVEST Hanseatische Investment-GmbH nicht fortge-
fUhrt wird.

« beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
berichts insgesamt, einschliellich der Angaben sowie ob
der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschdaftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB
ermaodlicht, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen
Verhdltnisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu
verschaffen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prufung
sowie bedeutsame Prlfungsfeststellungen, einschlief3lich
etwaiger bedeutsamer Mdngel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, den 19.05.2025

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Werner Llning

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltundsdesellschaft

HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung

Postfach 60 09 45

22209 Hamburg

Hausanschrift:

Kapstadtring 8

22297 Hamburg

Sitz: Hamburg

Telefon: (0 40) 300 57 - 62 96
Telefax: (0 40) 300 57 - 60 70

E-Mail: info@hansainvest.de
Web: www.hansainvest.de

Haftendes Eigenkapital: 24,958 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 10,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Gesellschafter

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung AG,
Dortmund

SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a.G., Hamburg

Aufsichtsrat

- Martin Berger
« Vorsitzender

- Vorstandsmitglied der SIGNAL IDUNA  Gruppe,
Hamburd (zugleich Vorsitzender des Aufsichtsrates der

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH)
« Dr. Stefan Lemke (ab dem 15.02.2024)
- stellvertretender Vorsitzender

« stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
DONNER & REUSCHEL AG, Hamburg, Mitglied des Vor-
standes der SIGNAL IDUNA Gruppe,
Hamburg

Markus Barth

« Vorsitzender des Vorstandes der Aramea Asset
Management AG, Hamburg

Dr. Thomas A. Lange

« Vorsitzender des Vorstandes der National-Bank AG,
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Essen

« Prof. Dr. Harald Stutzer

« Geschdaftsfihrender Gesellschafter der STUETZER Real
Estate Consulting GmbH, Gerolsbach

« Prof. Dr. Stephan Schller

« Kaufmann

Geschdftsfiihrung

« Dr. Jorg W. Stotz

« (Sprecher, zugleich Mitdlied der Geschdftsfihrung der
HANSAINVEST Real Assets GmbH sowie Mitglied des
Aufsichtsrates der Aramea Asset Management AG und
der Greiff capital management AG)

- Claudia Pauls (ab dem 01.04.2024)
« Ludger Wibbeke

« (zugleich Aufsichtsratsvorsitzender der HANSAINVEST
LUX S.A. und Aufsichtsratsvorsitzender der WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)
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Verwahrstelle

Donner & Reuschel AG
Ballindamm 27
20095 Hamburg

Haftendes Eigenkapital: 326,350 Mio. EUR
Eingezahltes Eigenkapital: 20,500 Mio. EUR
Stand: 31.12.2023

Wirtschaftspriifer
KPMG AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft
Fuhlentwiete 5

20355 Hamburg
Deutschland
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SIGNAL IDUNA @

flireinander da
Portfolioverwaltund und Vertriebsdesellschaft: Kapitalverwaltungsdesellschaft:
SIGNAL IDUNA HANSAINVEST
Asset Management GmbH Hanseatische Investment-GmbH
Ein Unternehmen der Ein Unternehmen der
SIGNAL IDUNA Gruppe SIGNAL IDUNA Gruppe
Kapstadtring 8 Kapstadtring 8
22297 Hamburg 22297 Hamburg
Telefon 040 4124-4919 Telefon 040 30057-6296
service@si-am.de info@hansainvest.de

si-am.de hansainvest.de



