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Wenn bezuglich des Inhalts dieses Dokuments Unklarheiten bestehen oder Sie an der Zeichnung von Anteilen des Columbia
Threadneedle (Lux) Il1 (der ,,Fonds*) interessiert sind, wenden Sie sich an den Leiter Threr Bank, an Thren Borsenmakler,
Rechtsanwalt, Steuerberater oder sonstigen Finanzberater.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit der Ausgabe von Fondsanteilen Informationen und Erklarungen abzugeben, die nicht
in diesem Verkaufsprospekt oder dem Jahresbericht und Halbjahresbericht enthalten sind. Weder die Ausgabe dieses Prospekts noch
das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen sind als Zusicherung zu verstehen, dass die im Prospekt aufgefiihrten
Informationen zu jedem Zeitpunkt nach der Veroffentlichung weiterhin gliltig sind. Personen, die dieses Dokument innerhalb ihres
jeweiligen Gebietes erhalten, konnen dieses nicht als Zeichnungsangebot betrachten, aufer ein solches Zeichnungsangebot kann
innerhalb des jeweiligen Gebietes ohne die Einhaltung von Zulassungsbestimmungen oder anderen Gesetzesbestimmungen rechtmélig
ergehen oder solche Zulassungsbestimmungen oder andere Gesetzesbestimmungen sind eingehalten worden. Es obliegt jeder Person,
die Fondsanteile erwerben will, sich Uber die in diesem Zusammenhang zur Anwendung kommenden Gesetze des jeweiligen Gebietes
zu informieren, einschlieBlich der Einholung von erforderlichen behdrdlichen oder anderen Genehmigungen oder der Einhaltung von
anderen in diesem Gebiet zur Anwendung kommenden erforderlichen Formalitéten.

In GroRbritannien wird dieser Prospekt von Columbia Threadneedle Management Limited herausgegeben, die der Aufsicht der
Financial Conduct Authority untersteht.

Gemail Paragraf 21 des United Kingdom Financial Services & Markets Act 2000 (der ,,Act®) ist der Fonds ein anerkannter Organismus
fur gemeinsame Anlagen. Folglich unterliegt die Werbung fur den Fonds in GroRbritannien durch befugte Personen im Sinne des Act
nicht den in diesem Paragraf aufgefiihrten Beschrankungen.

Die Anteile wurden und werden nicht gemaR dem United States Securities Act 1933 samt seiner Novellierungen (der ,,1933 Act®)
eingetragen oder gemal den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten
eingetragen oder gekennzeichnet. Der Fonds wurde nicht und wird nicht gemaR dem United States Investment Company Act 1940 (der
,,1940 Act®) samt seiner Novellierungen eingetragen. Die Anteile sind und werden nicht nach dem novellierten United States Securities
Act 1933 (,,1933 Act”) oder gemidl den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen Gebietskdrperschaft der
Vereinigten Staaten eingetragen und durfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlielich der
Bundesstaaten und des Distrikts Columbia), deren Territorien, Besitzungen oder sonstigen deren Rechtshoheit unterliegenden Gebieten
(die ,,Vereinigten Staaten) oder an bzw. zugunsten von US-Personen (im Sinne der Regulation D des 1933 Act) angeboten oder
verkauft werden. Ausgenommen sind bestimmte Transaktionen, die von dem Zulassungserfordernis des 1933 Act und sonstiger
Wertpapiergesetze befreit sind. Aufgrund der zusétzlichen rechtlichen Auflagen und Compliance-Anforderungen, die mit einer
Anlage von in den Vereinigten Staaten ansassigen Personen oder in den Vereinigten Staaten domizilierten Koérperschaften
einhergehen wirden, nimmt der Fonds weder Kauf- oder Zeichnungsantrége von US-Personen noch Antrége hinsichtlich der
Ubertragung von Anteilen an eine US-Person an.

Verlasslichkeit der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen zur steuerlichen Situation in den Vereinigten
Staaten

Die in diesem Prospekt enthaltenen Ausfiihrungen zu steuerlichen Erwégungen in den Vereinigten Staaten wurden zu
Werbezwecken bzw. zur Unterstutzung der Vermarktung der in diesem Projekt angefuhrten Transaktionen oder Belange
erstellt. Jeder Steuerzahler sollte beziiglich der Steuergesetze der Vereinigten Staaten den Rat eines unabhéngigen
Steuerberaters auf Grundlage seiner personlichen Situation einholen.

Einige der Anteile sind bei der Finansinspektionen in Schweden, der Autorité des Marchés Financiers in Frankreich, der Autoriteit
Financiéle Markten in den Niederlanden, der Finanstilsynet in Norwegen, der Financial Conduct Authority (,,FCA®) in
Grofbritannien, der Central Bank & Financial Conduct Authority of Ireland in Irland, der Finnish Financial Supervision Authority
(FIN-FSA), der Finanzmarktaufsicht (FMA) in Osterreich, der Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios in Portugal, der Comision
Nacional del Mercado de Valores in Spanien, der Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa in Italien, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht in Deutschland sowie der Autorité des services et marchés financiers in Belgien zum Zweck des
Vertriebs der Anteile in Schweden, Frankreich, den Niederlanden, Norwegen, GroRbritannien, Irland, Finnland, Osterreich, Portugal,
Spanien, Italien, Deutschland und Belgien registriert worden. Der Fonds und eine Auswahl von Anteilen einer Reihe von Teilfonds
sind von der Financial Market Supervisory Authority (,,FINMA®) zum 6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus
zugelassen worden. (Ein Exemplar der Ausgabe dieses Prospekts flir die Schweiz ist beim Schweizer Vertreter des Fonds erhaltlich).
Es konnen auch Antrdge auf Registrierung der Anteile bei den zustdndigen Aufsichtsbehdrden in anderen européischen Landern gestellt
werden.

Datenschutz

Der Fonds verarbeitet die personenbezogenen Daten von Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern, die sich an den Fonds wenden.
Daher und in Ubereinstimmung mit den datenschutzrechtlichen Verpflichtungen des Fonds enthélt die Datenschutzerklarung des Fonds
Einzelheiten tber die Erhebung, Verwendung und Weitergabe personenbezogener Daten im Zusammenhang mit der Beteiligung der
Anteilsinhaber oder potenziellen Anleger oder der Anlage in den Teilfonds. Anteilsinhaber und potenzielle Anleger kdnnen weitere
Informationen dartiber erhalten, wie der Fonds personenbezogene Daten verarbeitet, die fir die Teilfonds relevant sind, indem sie die
aktuellste Version der Datenschutzerklarung des Fonds unter www.columbiathreadneedle.com/en/cookie-policy/lesen.
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Es liegt in der Verantwortung der Anteilsinhaber oder potenziellen Anleger, jede andere Person, deren personenbezogene Daten von
diesen Anteilsinhabern oder potenziellen Anlegern an den Fonds weitergegeben werden, dariiber zu informieren, wie der Fonds
personenbezogene Daten verarbeitet, und ihnen den Link zur Datenschutzerklarung des Fonds zur Verfiigung zu stellen.

Wenn Anleger (ber einen Vermittler wie z. B. einen Vermdgensverwalter oder Finanzberater auf den Fonds zugreifen, werden diese
Organisationen ebenfalls personenbezogene Daten dieser Anleger verarbeiten. Dies geschieht jedoch getrennt vom Fonds. Wenn
Anleger Fragen dazu haben, wie diese Vermittler die personenbezogenen Daten von Anlegern verarbeiten, sollten sie sich daher direkt
an sie wenden.

Der Fonds lagert Dienstleistungen wie die in diesem Prospekt beschriebenen Verwaltungs- und Verwahrstellenfunktionen an
Drittanbieter aus um das Tagesgeschaft des Fonds zu fiihren und die Anteilinhaber zu betreuen. Dies erfordert den Austausch von
Informationen mit den Dienstleistern, auch Uber die ihnen angeschlossenen Betriebsstdtten, in Bezug auf den Fonds, die
Portfoliobestdnde, die Geschéftslage, die Geschéftstatigkeit und sonstige Angelegenheiten, die fir die Geschéftstatigkeit des Fonds
erforderlich sind. Auch personlich identifizierende Informationen der Anteilinhaber kénnen zwischen dem Fonds und den
Dienstleistern ausgetauscht werden. Angeschlossene Betriebsstatten unserer Verwaltungsstelle und Verwahrstelle, die
Dienstleistungen wie Buchhaltung, Kundenbetreuung und Transferstellenleistungen erbringen, kdnnen sich in allen Landern der Welt
befinden (z. B. in Australien, Kanada, China, Indien, Irland, Luxemburg, den Niederlanden, Polen, im Vereinigten Kénigreich und in
den Vereinigten Staaten). Alle diese Informationen werden in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften, der
Kontrollumgebung und dem Betriebsmodell der Dienstleister verarbeitet, was vom Fonds tberpriift wurde und regelméaBig tiberwacht
wird.

Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentiimer

Das Luxemburger Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Schaffung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentiimer (das ,,RBE-Gesetz*)
verpflichtet alle im Registre de Commerce et des Sociétés von Luxemburg eingetragenen Unternehmen, einschlieBlich des Fonds,
Informationen iiber ihre wirtschaftlichen Eigentiimer (,,wirtschaftliche Eigentiimer*) einzuholen und an ihrem eingetragenen Sitz
aufzubewahren. Der Fonds muss Informationen beziglich der wirtschaftlichen Eigentimer in das Luxemburger Register der
wirtschaftlichen Eigentumer eintragen, das unter der Aufsicht des Luxemburger Justizministeriums eingerichtet wird.

Das RBE-Gesetz definiert einen wirtschaftlichen Eigentimer im Falle von juristischen Personen wie dem Fonds im weitesten Sinne
als natirliche Person(en), in deren Eigentum oder unter deren Kontrolle ein Rechtstréger letztlich steht, entweder durch den direkten
oder indirekten Besitz eines ausreichenden Anteils von Aktien oder Stimmrechten, auch tiber Beteiligungen in Form von Inhaberaktien,
oder durch Kontrolle mit anderen Mitteln, sofern es sich nicht um eine an einem geregelten Markt notierte Gesellschaft handelt, die
dem Recht der Européischen Union entsprechenden Offenlegungspflichten bzw. gleichwertigen internationalen Standards unterliegt,
die eine angemessene Transparenz der Eigentumsinformationen gewéhrleisten.

Ein von einer natirlichen Person gehaltener Anteilshesitz von 25 % plus einem Anteil oder eine Beteiligung am Fonds von mehr als
25 % qilt als Hinweis auf direkte Eigentimerschaft. Ein Anteilsbesitz von 25 % plus einem Anteil oder eine Beteiligung am Fonds
von mehr als 25 %, der von einer juristischen Person, die unter der Kontrolle einer oder mehrerer natirlicher Person(en) steht, oder
von mehreren juristischen Personen, die unter der Kontrolle derselben natiirlichen Person(en) stehen, gehalten wird, gilt als Hinweis
auf direkte Eigentiimerschaft.

Sofern die oben genannten Kriterien des wirtschaftlichen Eigentlimers von einem Anteilsinhaber in Bezug auf den Fonds erfillt
werden, ist dieser Anteilsinhaber gesetzlich verpflichtet, den Fonds zu gegebener Zeit zu informieren und die erforderlichen Belege
und Informationen bereitzustellen, die erforderlich sind, damit der Fonds seine Verpflichtung gemaR dem RBE-Gesetz erfiillen kann.
Das Versdumnis des Fonds und der betreffenden wirtschaftlichen Eigentiimer, ihren jeweiligen Verpflichtungen geméR dem RBE-
Gesetz nachzukommen, wird mit strafrechtlichen GeldbuBRen geahndet. Sollte ein Anteilsinhaber nicht in der Lage sein, zu tberprifen,
ob er die Bedingungen fir einen wirtschaftlichen Eigenttimer erflllt, kann er sich zur Klarung an den Fonds wenden.

Fur beide Zwecke kann die folgende E-Mail-Adresse verwendet werden: Lux-CTenquiries@statestreet.com.

Bei ,,Anteilen” handelt es sich hier um eine Anteilsklasse des Fonds ohne Nennwert, die gemédBl den Bestimmungen dieses
Verkaufsprospekts angeboten werden. Dementsprechend bedeutet ,,Anteilsinhaber die Inhaber der Anteile. Unter ,,EUR®, ,,Euro und
L€ ist die Einheitswihrung der Européischen Union zu verstehen, wihrend sich Hinweise auf ,,GBP*, , Pfund Sterling bzw. ,,.£“ auf
die Wéhrung Grofbritanniens beziehen. ,,CHF* bezieht sich auf die Wahrung der Schweiz, ,,US-Dollar* oder ,,USD* bezieht sich auf
die Wihrung der Vereinigten Staaten von Amerika, ,,Singapur-Dollar” oder ,,SGD* ist die Wéhrung von Singapur, ,,Kanadischer
Dollar oder ,,CAD* ist die Wahrung von Kanada, ,,SEK* bezieht sich auf die Wahrung von Schweden, ,,NOK* ist die Wahrung von
Norwegen, ,,JPY* ist die Wahrung von Japan, ,,KRW* ist die Wahrung von Siidkorea, ,,Australischer Dollar oder ,,AUD* ist die
Waéhrung von Australien, ,,DKK* ist die Wéhrung von Danemark. Wenn nichts Gegenteiliges festgelegt ist, sind ,,Geschéftstage® alle
Tage, an denen die Banken in London und Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Dieser Prospekt darf nur zusammen mit einer Kopie des letzten verfligharen Jahresberichtes und Jahresabschlusses des Fonds und
einer Kopie des letzten Halbjahresberichtes, falls dieser nach dem (ggf. aufgelegten) Jahresbericht verdffentlicht worden ist,
ausgegeben werden.
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BESCHREIBUNG DES FONDS

Columbia Threadneedle (Lux) Il (der ,,Fonds®) ist eine gemdB den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg als société
d’investissement & capital variable (,,SICAV*) gegriindete Gesellschaft mit beschrinkter Haftung. Die Fondsanteile kénnen an der
Luxemburger Borse oder iiber das von der Luxemburger Borse betriebene multilaterale Handelssystem (,,Euro-MTF*) gehandelt
werden.

Die Koordinierte Satzung (,,Satzung*) des Fonds erméchtigt den Verwaltungsrat des Fonds (der ,,Verwaltungsrat®), jederzeit Anteile
verschiedener Teilfonds (jeweils ein ,,Teilfonds*) auszugeben. Der Ausgabeerlos der Anteile jedes Teilfonds kann in {ibertragbaren
Wertpapieren und sonstigen zentralbankfahigen Effekten in einem bestimmten geografischen Gebiet, Industriesektor oder einer
bestimmten Wahrungszone und/oder in einer bestimmten Art von Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren oder Ubertragbaren
schuldrechtlichen Wertpapieren, die vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit bestimmt werden, angelegt werden.

Der Fonds stellt eine einzige Rechtspersodnlichkeit dar. Jeder Teilfonds besteht aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten und haftet
nur fiir seine eigenen Schulden und Verbindlichkeiten. Lésst sich ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds keinem
bestimmten Teilfonds zuordnen, wird dieser Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit allen Teilfonds anteilig zugewiesen.

Der Verwaltungsrat kann des Weiteren entscheiden, innerhalb eines jeden Teilfonds zwei oder mehrere Anteilsklassen auszugeben,
deren Aktiva gemeinschaftlich gemaR der Anlagepolitik fiir den jeweiligen Teilfonds angelegt werden kénnen, wobei jedoch fiir eine
bestimmte Anteilsklasse eines jeden Teilfonds ein eigener Verkaufs- und Rucknahmemechanismus, Gebiihren, Wahrungen,
Absicherungsrichtlinien und andere solche Merkmale gelten kdnnen.

Die am Datum der Veroffentlichung dieses Prospekts aufgelegten Teilfonds und ihre spezifischen Eigenschaften werden in ,,Anhang
| — Teilfonds des Fonds* ausfiihrlicher beschrieben. Falls der Verwaltungsrat beschlieRen sollte, zusétzliche Teilfonds zu schaffen oder
zusétzliche Anteilsklassen auszugeben, wird der Anhang | dieses Prospekts dahingehend aktualisiert.

Die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile durch den Fonds geschieht auf der Basis des jeweils zugrunde liegenden
Nettoinventarwerts; das Kapital des Fonds entspricht jederzeit dem Wert seines Nettovermdgens. Der Verwaltungsrat des Fonds ist
ohne Einschrénkungen zur Ausgabe weiterer voll eingezahlter Anteile ohne Nennwert jedes Teilfonds befugt. Der Fonds behélt sich
das Recht vor, Zeichnungsantrége ganz oder teilweise zuriickzuweisen. In einem solchen Fall werden die Zeichnungsgelder oder ihr
Saldo dem Antragsteller so bald wie méglich auf dem Postweg zuriickerstattet.
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A. ANLAGEZWECK UND -POLITIK

Der Fonds bietet im Rahmen der gleichen Anlageform eine Auswahl von Anlagen in einen oder mehrere Teilfonds, die sich
hauptséchlich durch ihre spezifische Anlagepolitik und -ziele auszeichnen und sich, von Fall zu Fall, in der Wéhrung, in der sie
denominiert sind, oder durch andere Merkmale unterscheiden.

Der Fonds kann in dem in Abschnitt S ,,Anlagebeschriankungen* festgelegten Rahmen derivative Finanzinstrumente sowie Techniken
und Instrumente auf tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente verwenden.

Die am Datum der Verdffentlichung dieses Prospekts aufgelegten Teilfonds sowie ihre spezifischen Eigenschaften werden im ,,Anhang
| — Teilfonds des Fonds* zu diesem Dokument ausfuhrlicher beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung zuséatzlicher Teilfonds oder Klassen beschlieRen; in einem solchen Fall wird der
Anhang | des vorliegenden Prospekts aktualisiert.

B. AUFSICHTSRECHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Das Fondsvermdgen wird so angelegt, dass der Fonds weiterhin die Voraussetzungen fiir einen Teil-l1-Fonds geméaR dem
luxemburgischen Gesetz vom 17. Dezember 2010 tber Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner jeweils
giiltigen Fassung (das ,,Gesetz*) erfiillt. Der Fonds hélt die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmter Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(,, OGAW®) in ihrer gednderten Fassung (die ,,OGAW-Richtlinie®) ein.

Die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger fiir die jeweilige Klasse (im Sinne nachstehender Definition),
der letzte Jahresbericht und alle folgenden Halbjahresberichte stehen am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds zur Verfiigung,
und auf Verlangen sind Kopien davon erhéltlich.

Die Anlagebeschriankungen, denen der Fonds unterliegt, sind im Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen‘ aufgefiihrt.
Zum Zwecke des Vertriebs ist der Fonds auch in mehreren anderen Landern der Europdischen Union und des EWR registriert worden

(wie im Einzelnen auf Seite 2 des vorliegenden Prospekts beschrieben) und muss bei Geschaften mit Investoren dieser Lé&nder
zusatzliche von den dortigen Aufsichtsbehérden festgelegte Auflagen fiir den Vertrieb einhalten.

C. MANAGEMENT

DIE VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER DES FONDS
Patrick Johns (Vorsitzender) ist Non-Executive-Berater fiir Columbia Threadneedle Investments.

Jacques Elvinger ist ein Partner der Luxemburger Anwaltskanzlei Elvinger Hoss Prussen, société anonyme. Herr Elvinger ist seit 1984
Avocat a la Cour in Luxemburg.

Ailbhe Jennings ist nicht geschéftsfihrende Beraterin von Columbia Threadneedle Investments.

Rogier van Harten ist Head of Institutional , Europe bei Columbia Threadneedle Netherlands B.V., einem Unternehmen von
Columbia Threadneedle Investments.

Tina Watts ist Head of Operations EMEA bei Columbia Threadneedle Investments.

Weitere Verwaltungsratsmitglieder kdnnen zu gegebener Zeit ernannt werden. Die Mitglieder des Verwaltungsrates, die Mitarbeiter
von Columbia Threadneedle Investments oder deren verbundenen Unternehmen sind, verzichten auf ihre Honorare und Anspriiche.
Patrick Johns, Jacques Elvinger und Ailbhe Jennings haben jeweils Anspruch auf ein jahrliches Honorar.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Gemill dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag (der ,,Verwaltungsgesellschaftsvertrag®) hat die Gesellschaft Carne Global Fund
Managers (Luxembourg) S.A., eine nach dem Recht des GrofRherzogtums Luxemburg gegriindete Aktiengesellschaft (société
anonyme) mit Sitz in 3, rue Jean Piret, L-2350 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg, und eingetragen im Registre de Commerce et
des Sociétés unter der Nummer B148258, zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds (die ,,Verwaltungsgesellschaft®) bestellt. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 17. September 2009 als ,,société anonyme* nach luxemburgischem Recht gegriindet, wird von der
CSSF reguliert und ist als Verwaltungsgesellschaft gemaR Kapitel 15 des Gesetzes zugelassen.



Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Aufsicht des Verwaltungsrats im Tagesgeschaft fur die Erbringung von Anlageverwaltungs-
, Risikomanagement-, Verwaltungs-, Marketing- und Vertriebsdienstleistungen in Bezug auf alle Teilfonds verantwortlich und kann
diese Aufgaben ganz oder teilweise an Dritte (ibertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist auch als Verwaltungsgesellschaft fiir andere Investmentfonds tatig. Die Namen dieser anderen Fonds
sind auf Anfrage erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde vom Fonds erméachtigt, bestimmte Verwaltungs-, Vertriebs- und Anlageverwaltungsaufgaben an
spezialisierte Dienstleister zu Ubertragen. In diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft bestimmte Verwaltungsaufgaben
an die Verwaltungsstelle Ubertragen und kann bestimmte Vertriebsaufgaben an die globale Vertriebsstelle (bertragen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auferdem Anlageverwaltungsaufgaben an den Investmentmanager Ubertragen, wie nachstehend
ausfuhrlicher beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aktivitaten der Dritten, denen sie Aufgaben tibertragen hat, auf regelmagiger Basis tiberwachen.
Die Vertrage zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den betreffenden Drittparteien sehen vor, dass die Verwaltungsgesellschaft
diesen Drittparteien jederzeit weitere Anweisungen erteilen und ihr Mandat jederzeit mit sofortiger Wirkung widerrufen kann, wenn
dies im Interesse der Anteilsinhaber ist. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegenliber dem Fonds bleibt durch die Tatsache,
dass diese gewisse Aufgaben an Dritte (ibertragen hat, unberthrt.

Die Verwaltungsgesellschaft erhilt zur Erfilllung ihrer Uberwachungs- und Aufsichtspflichten regelmaRige Berichte von dem/den
Investmentmanager(n) und den anderen Dienstleistungsanbietern des Fonds.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik festgelegt, die den in der Richtlinie 2014/91/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der OGAW-Richtlinie im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergiitungspolitik und Sanktionen (die ,,0GAW V*) dargelegten Grundsétzen und den damit verbundenen in Luxemburg geltenden
rechtlichen und regulatorischen Bestimmungen entspricht.

Die Vergutungspolitik legt die Grundsétze fest, die fur die Vergitung der Geschéftsleitung, aller Mitarbeiter, die einen wesentlichen
Einfluss auf das Risikoprofil der Finanzinstitute haben, sowie aller Mitarbeiter, die unabhéngige Kontrollfunktionen ausiiben, gelten.

Inshesondere entspricht die Vergitungspolitik den folgenden Grundsétzen in einer Weise und in einem Umfang, die der GroRe, der
internen Organisation und der Art, dem Umfang und der Komplexitét der Tatigkeiten der Verwaltungsgesellschaft angemessen sind:

i Sie ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich und ermutigt nicht zu der
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, VVertragsbedingungen oder Satzungen nicht vereinbar sind;

ii. falls und soweit zutreffend, wird die Leistungsbewertung in einem mehrjéhrigen Rahmen festgelegt, der der den Anlegern des
Fonds empfohlenen Haltedauer entspricht, um sicherzustellen, dass der Bewertungsprozess auf der langerfristigen
Wertentwicklung des Fonds und seinen Anlagerisiken beruht und dass die tatsachliche Auszahlung der erfolgsabhéngigen
Vergutungskomponenten Uber denselben Zeitraum verteilt wird,;

iii. sie steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
des Fonds sowie der Anteilsinhaber und umfasst unter anderem MaRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten;

iv. die festen und variablen Komponenten der Gesamtverglitung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander und die
feste Komponente macht einen ausreichend hohen Anteil an der Gesamtvergitung aus, um eine ausmacht flexible Politik in
Bezug auf die variablen Vergiitungskomponenten zu ermdglichen, einschlieRlich der Maoglichkeit, keine variable
Vergutungskomponente zu zahlen.

Die Vergitungspolitik wird mindestens einmal jahrlich von einem Vergutungsausschuss festgelegt und tberpriift.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschlieRlich der Beschreibung, wie die Vergiitung
und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, sowie der Identitdt der fir die Zuteilung der Vergutung und sonstigen
Zuwendungen zustdndigen Personen und der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses sind auf der Website
http://www.carnegroup.com/policies-and-procedures/ erhéltlich; eine gedruckte Fassung wird auf Anfrage kostenlos zur Verfiigung
gestellt.

Die variable Vergutung wird nicht iber Vehikel oder Methoden gezahlt, die die Umgehung der Anforderungen der geltenden Gesetze
und Vorschriften erleichtern. Als Gegenleistung fiir ihre Dienste ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, vom Fonds fir jeden
Teilfonds eine Verglitung zu erhalten, wie sie in diesem Prospekt und im Einklang mit dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag festgelegt
ist.

Zusétzliche Informationen, die die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern gemdR den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften zur
Verfugung stellen muss, einschlielich der Verfahren zur Bearbeitung von Beschwerden der Anteilsinhaber, den Umgang mit
Aktivitdten, die zu tatsdchlichen oder potenziellen Interessenkonflikten fihren, und die Stimmrechtspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, sind am eingetragenen Sitz der VVerwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Verfahren zur Steuerung des Liquiditatsrisikos


http://www.carnegroup.com/policies-and-procedures/

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein umsichtiges und striktes Verfahren zur Steuerung des Liquiditatsrisikos eingefuihrt und umgesetzt,
das konsequent angewendet wird, und hat umsichtige und strikte Liquiditdtsmanagementverfahren eingefiihrt, die es ihr ermdglichen,
die Liquiditétsrisiken der Teilfonds zu iberwachen und die Einhaltung der internen Liquiditatsschwellen sicherzustellen, sodass jeder
Teilfonds in der Regel jederzeit seinen Verpflichtungen zur Riicknahme seiner Anteile auf Verlangen der Anteilsinhaber nachkommen
kann.

Zur Uberwachung der Teilfonds und der Wertpapiere werden qualitative und quantitative Kennzahlen verwendet, um sicherzustellen,
dass die Anlageportfolios angemessen liquide sind und die Teilfonds die Riicknahmeantrage der Anteilsinhaber erfillen kénnen.
Dartiber hinaus werden auch die Anteilsinhaberkonzentrationen regelmaRig Uberpruft, um ihre potenziellen Auswirkungen auf die
Liquiditéat der Teilfonds zu bewerten.

Die Teilfonds werden einzeln auf Liquiditétsrisiken tberprift.

Das Liquiditdtsmanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt die Anlagestrategie, die Handelsfrequenz, die
Liquiditat der Basiswerte (und deren Bewertung) sowie die Anteilsinhaberbasis.

Die Liquiditétsrisiken sind im Unterabschnitt ,,Liquiditétsrisiko* im Abschnitt Q ,,Risikofaktoren* néher beschrieben. Zur Steuerung
des Liquiditatsrisikos kénnen die folgenden Liquiditdtsmanagement-Tools eingesetzt werden:

- unter bestimmten Umstanden kann der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds an einem Bewertungstag angepasst
werden, wie im Unterabschnitt ,,Swing Pricing® im Abschnitt N ,,Nettoinventarwert* beschrieben;

- eine Aussetzung der Riicknahme von Anteilen unter bestimmten Umsténden, wie im Abschnitt O ,,Zeitweilige Aussetzung
von Ausgabe und Riicknahme* beschrieben;

- die Aufschiebung von Ricknahmen oder die Verzdgerung der Zahlung von Ricknahmeerlésen gemall Abschnitt L
,,Riicknahme von Anteilen®;

- unter bestimmten Umsténden diirfen Riicknahmeantrige gemaf Abschnitt L ,,Riicknahme von Anteilen* in Form von
Wertpapieren abgewickelt werden.

Anteilsinhaber, die das Liquiditatsrisiko der Basiswerte selbst einschatzen mdchten, sollten beachten, dass die vollstdndigen
Portfoliobestdnde der Teilfonds im letzten gepruften Jahresbericht und dem aktuellen Halbjahresbericht — sofern dieser spéater
veroffentlicht wurde — angegeben sind.

DIE INVESTMENTMANAGER

Die Verwaltungsgesellschaft hat Columbia Threadneedle Management Limited zum Investmentmanager fur die Teilfonds ernannt.
Columbia Threadneedle Management Limited hat die Verwaltungsfunktion in Bezug auf den CT (Lux) Convertible Bond an Columbia
Threadneedle Netherlands B.V., fur den CT (Lux) US Smaller Companies an Columbia Management Investment Advisers, LLC und
fur den CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity to Columbia Threadneedle (EM) Investments Limited (jeweils ein
HInvestmentmanager” und zusammen die ,,Investmentmanager®) iibertragen.

Die Investmentmanager sind jeweils indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaften von Ameriprise Financial, Inc. (,,Ameriprise*),
einer in den Vereinigten Staaten gegriindeten Gesellschaft. Am 8. November 2021 schloss Ameriprise die Ubernahme des EMEA-
Vermdgensverwaltungsgeschafts (Europa, Naher Osten und Afrika) von Bank of Montreal ab, das nun Teil von Columbia
Threadneedle Investments, dem weltweiten Vermdgensverwaltungsgeschaft von Ameriprise ist.

Die Investmentmanager sind fir die Verwaltung der Geschafte der aufgelegten Teilfonds verantwortlich und unterliegen der
Gesamtkontrolle und -verantwortung der Verwaltungsgesellschaft Columbia Threadneedle Management Limited behélt die
vollstandige Aufsicht Gber die Ausiibung der Verwaltungsfunktion durch Columbia Threadneedle Netherlands B.V. firr den CT (Lux)
Global Convertible Bond, durch Columbia Management Investment Advisers, LLC fur den CT (Lux) US Smaller Companies und
durch Columbia Threadneedle (EM) Investments Limited fir den CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity.

Columbia Threadneedle Management Limited ist eine in GrofRbritannien gegriindete Gesellschaft, die von der Financial Conduct
Authority in GroRbritannien zugelassen wurde und deren Aufsicht untersteht. Columbia Threadneedle Management Limited leistet
primér Investmentmanagementdienste fur verschiedene Investmentfonds, offene und geschlossene Offshore-Investmentfonds und
institutionelle Anleger. Die Verwaltungsratsmitglieder von Columbia Threadneedle Management Limited sind Phil Doel, David
Logan, Richard Watts und Stuart Woodyatt.

Columbia Threadneedle Netherlands B.V. ist eine in den Niederlanden gegriindete Gesellschaft, die seit dem 25. Februar 2019 als
Verwalter alternativer Investmentfonds qualifiziert ist. Sie unterliegt der Aufsicht der niederlandischen Behérde fiur die Finanzmérkte
(Autoriteit Financiéle Markten - , AFM*) in Bezug auf das Marktverhalten sowie der Aufsicht der niederldndischen Zentralbank
(,DNB*). Sie ist gemdB Artikel 2:65 des niederldndischen Finanzaufsichtsgesetzes (Wet op het financieel toezicht - ,,Wft“) fiir die
Erbringung von Fondsverwaltungsdiensten zugelassen. Die Haupttatigkeit von Columbia Threadneedle Netherlands B.V. umfasst die
Erbringung von Anlageverwaltung, Anlagelésungen und Beratungsdiensten fiir niederldndische institutionelle Anleger. Die
Verwaltungsratsmitglieder von Columbia Threadneedle Netherlands B.V. sind Marco de Vreede, David Logan, Richard Watts, Rogier
van Harten und Bart Kuijpers.

Columbia Management Investment Advisers, LLC ist ein bei der U.S. Securities and Exchange Commission eingetragener
Anlageberater und eine Tochtergesellschaft von Ameriprise.



Columbia Threadneedle (EM) Investments Limited ist eine private Kapitalgesellschaft, die am 28. Februar 1995 gemall den Companies
Acts 1985 in England und Wales unter der Registernummer 3029249 gegriindet wurde. Sie ist fiir das Investmentgeschéft zugelassen
und steht unter der Aufsicht der FCA im Vereinigten Konigreich und der SEC in den Vereinigten Staaten.

Der Investmentmanager behélt sich das Recht vor, mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft andere mit Ameriprise
verbundene Unternehmen auf eigene Kosten und Verantwortlichkeit mit der Verwaltung aller oder eines Teils der Vermdgenswerte
einiger Teilfonds oder mit der Erbringung von Beratungsleistungen in Bezug auf die Verwaltung eines Teilfonds zu beauftragen. Es
wird darauf hingewiesen, dass die Investmentmanager Dienstleistungen in Anspruch nehmen kdnnen, die von verbundenen
Unternehmen innerhalb der Ameriprise-Finanzgruppe erbracht werden.

INFORMATIONS- UND FACILITY-AGENT IN IRLAND

In Irland ansassige Anteilsinhaber kénnen von der Informationsstelle und dem Facilities Agent in Irland kostenlos ein Exemplar des
Verkaufsprospekts des Fonds, seiner Griindungsurkunde und Satzung und aller nachfolgenden diesbeziiglichen Anderungen sowie des
letzten Jahres- und Halbjahresberichts erhalten. Sie kénnen sich dort auch nach den Ausgabe- und Riicknahmepreisen der Anteile des
Fonds erkundigen.

INFORMATIONS- UND ZAHLSTELLEN

In Osterreich, Frankreich, Deutschland, Italien, Spanien und der Schweiz ansassige Anteilsinhaber kénnen von den oben genannten
Informations- und Zahlstellen kostenlos ein Exemplar des Verkaufsprospekts des Fonds, seiner Griindungsurkunde und Satzung und
aller nachfolgenden diesbeziiglichen Anderungen sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichts erhalten. Sie konnen sich dort auch
nach den Ausgabe- und Riicknahmepreisen der Anteile des Fonds erkundigen.

D. VERWAHRSTELLE

Aufgaben der Verwahrstelle

Die State Street Bank International GmbH, handelnd durch die Niederlassung Luxemburg, wurde gemaR den Bestimmungen des
luxemburgischen Rechts als Verwahrstelle fiir die Vermdgenswerte des Fonds ernannt. Die Verwahrstelle wurde mit den folgenden
Hauptaufgaben betraut:

(a) sie stellt sicher, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Liquidation von Anteilen gemaR dem
anwendbaren Recht und der Satzung erfolgen;

(b) sie stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile gemaR dem anwendbaren Recht und der Satzung erfolgt;

(c) sie leistet den Weisungen des Fonds oder der im Auftrag des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge, es sei denn,
diese Weisungen verstoen gegen das anwendbare Recht oder die Satzung;

(d) sie stellt sicher, dass bei Transaktionen, die Vermdgenswerte des Fonds betreffen, die Gegenleistung binnen der blichen
Fristen an den Fonds geleistet wird;

(e) sie stellt sicher, dass die Ertradge des Fonds gemaft dem anwendbaren Recht und der Satzung verwendet werden;
) sie Uberwacht die Barmittel und Cashflows des Fonds; und

(9) sie verwahrt die Vermogenswerte des Fonds, was die Verwahrung von zu verwahrenden Finanzinstrumenten, die Uberpriifung
der Eigentumsverhdltnisse und die Fiihrung von Aufzeichnungen in Bezug auf andere Vermogenswerte einschliefit.

Haftung der Verwahrstelle

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments, der gemal der OGAW-Richtlinie und insbesondere Artikel 24 der OGAW-Richtlinie
bestimmt wurde, ist die Verwahrstelle verpflichtet, dem Fonds unverzuglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickzugeben oder
einen entsprechenden Betrag zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments auf ein aufleres
Ereignis zurlickzufiihren ist, das nach verniinftigem Ermessen nicht von der Verwahrstelle kontrolliert werden kann und dessen
Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen gemal der OGAW-Richtlinie nicht hatten vermieden werden kénnen.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments kénnen die Anteilsinhaber die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder
mittelbar Gber den Fonds geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur
Ungleichbehandlung der Anteilsinhaber fiihrt.

Die Verwahrstelle haftet dem Fonds fiir alle sonstigen Verluste, die er infolge der fahrldssigen oder vorsétzlichen Nichterfullung der
Verpflichtungen der Verwahrstelle aus der OGAW-RIichtlinie erleidet.



Die Verwahrstelle haftet nicht fir Folgeschdden, mittelbare Sch&den oder Sonderschdden oder Verluste, die aus oder im
Zusammenhang mit der Erfullung oder Nichterfillung ihrer Aufgaben und Verpflichtungen entstanden sind.

Ubertragung

Die Verwahrstelle hat die umfassende Befugnis, ihre Verwahrungsaufgaben ganz oder teilweise zu tbertragen, jedoch bleibt ihre
Haftung von dem Umstand, dass sie einige oder alle in ihrer Verwahrung befindlichen Vermégenswerte einem Dritten anvertraut hat,
unberiihrt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung ihrer Verwahrungsaufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag
unberiihrt.

Die Verwahrstelle hat bei der Auswahl und Bestellung von Unterdepotbanken die gebotene Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit walten
zu lassen, um sicherzustellen, dass jede Unterdepotbank tber die erforderlichen Sachkenntnisse und Erfahrungen verfligt und diese
aufrechterhalt.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22(5)(a) der OGAW-Richtlinie festgelegten Verwahrungspflichten an die State Street Bank and
Trust Company mit eingetragenem Sitz in One Lincoln Street, Boston, Massachusetts 02111, USA, Ubertragen, die sie zu ihrer
weltweiten Unterdepotbank bestellt hat. State Street Bank and Trust Company hat als weltweite Unterdepotbank lokale
Unterdepotbanken im State Street Global Custody Network bestellt.

Informationen zu den Ubertragenen Verwahrungsaufgaben und Angaben zur Identitdt der betreffenden Beauftragten und
Unterbeauftragten sind am eingetragenen Sitz des Fonds oder auf der folgenden Internetseite erhaltlich:
http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften und Unternehmen, die im gewohnlichen Geschaftsgang
gleichzeitig fir eine groRe Zahl von Kunden sowie fiir eigene Rechnung tatig sind, was zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten
fuhren kann. Interessenkonflikte entstehen, wenn die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Aktivitaten im Rahmen des
Verwahrstellenvertrags oder gesonderter vertraglicher oder sonstiger Vereinbarungen ausfiihren. Solche Aktivitadten kdnnen
insbesondere die folgenden umfassen:

(i) Leistungen als Bevollmé&chtigte (Nominee), Verwaltungsleistungen, Leistungen einer Register- und Transferstelle, Research-
Leistungen, Leistungen als Beauftragte fiir Wertpapierleihgeschéfte, Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige
Beratungsleistungen fir den Fonds;

(i) Beteiligung an Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéften, einschlieRlich Devisen-, Derivat-, Kreditvergabe-, Vermittlungs-,
Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschéfte mit dem Fonds im eigenen Namen und furr eigene Rechnung oder fiir andere
Kunden.

Im Zusammenhang mit den obigen Aktivitéten:

(i) werden die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen bestrebt sein, von solchen Aktivitaten zu profitieren, und sind
berechtigt, Gewinne oder Vergutungen in jedweder Form zu erzielen und zu behalten, und sind nicht verpflichtet, dem Fonds
die Art oder den Betrag solcher Gewinne oder Vergiitungen, einschlieBlich der Gebiihren, Kosten, Provisionen, Gewinnanteile,
Spreads, Aufschlage, Abschlége, Zinsen, Rabatte, Nachlasse oder sonstigen Leistungen, die sie im Zusammenhang mit solchen
Aktivitdten empfangen haben, offenzulegen;

(i) kénnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder
Finanzinstrumente im eigenem Namen und im eigenen Interesse, im Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fur ihre
anderen Kunden handelnd kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(iii)  koénnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen in die gleiche Richtung oder in die entgegengesetzte Richtung
zu den vorgenommenen Geschéften handeln, auch auf der Basis von Informationen, die sich in ihrem Besitz befinden und fir
den Fonds nicht verfugbar sind;

(iv)  konnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen gleiche oder dhnliche Dienstleistungen fiir andere Kunden,
unter anderem Wettbewerber des Fonds, erbringen;

v) kdénnen der Verwahrstelle oder ihren verbundenen Unternehmen vom Fonds Glaubigerrechte eingerdumt werden, die von ihnen
ausgelibt werden kdénnen.

Der Fonds kann ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen zur Ausfiihrung von Devisen-, Kassa- oder Swapgeschéften fir
Rechnung des Fonds einsetzen. In solchen Féllen handelt das verbundene Unternehmen in eigenem Namen und nicht als Vermittler,
Vertreter oder Treuhdnder des Fonds. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, einen Gewinn aus diesen Geschaften zu erzielen, und
ist berechtigt, Gewinne einzubehalten und diese dem Fonds nicht offenzulegen. Das verbundene Unternehmen hat solche Geschéfte
zu den mit dem Fonds vereinbarten Bedingungen abzuschlieRen.


http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html

Sind dem Fonds gehdrende Barmittel bei einem verbundenen Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt, entsteht ein potenzieller
Interessenkonflikt in Bezug auf die Zinsen (soweit sie anfallen), die ggf. von dem verbundenen Unternehmen auf das betreffende
Konto zu zahlen oder diesem zu belasten sind, und in Bezug auf die Gebiihren oder sonstigen Vorteile, die sich aus dem Halten solcher
Barbestande als Bank und nicht als Treuh&nder ergeben kénnen.

Der Investmentmanager und die Verwaltungsgesellschaft kénnen auch ein Kunde oder eine Gegenpartei der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.

Die potenziellen Konflikte, die sich aus dem Einsatz von Unterdepotbanken durch die VVerwahrstelle ergeben kénnen, umfassen vier
grolle Kategorien:

Q) Konflikte aus der Auswahl von Unterdepotbanken und der Asset-Allokation zwischen den einzelnen Unterdepotbanken, die
beeinflusst sind durch (a) Kostenfaktoren, wie etwa die niedrigsten berechneten Gebuhren, Gebiihrennachlésse oder &hnliche
Anreize, und (b) umfassende beiderseitige Geschaftsbeziehungen, bei denen die Verwahrstelle zusatzlich zu objektiven
Bewertungskriterien auf der Basis des wirtschaftlichen Werts der umfangreichen Geschéftsbeziehung handeln kann;

) Unterdepotbanken, gleich ob es sich um mit der Verwahrstelle verbundene Unternehmen handelt oder nicht, sind fiir andere
Kunden und im eigenen Interesse ttig, was zu Konflikten mit den Interessen des Kunden filhren kann;

?3) Unterdepotbanken, gleich ob es sich um mit der Verwahrstelle verbundene Unternehmen handelt oder nicht, haben nur
indirekte Beziehungen zu den Kunden und betrachten die Verwahrstelle als ihre Gegenpartei, was flir die Verwahrstelle den
Anreiz schaffen konnte, zum Schaden der Kunden in ihrem Eigeninteresse oder im Interesse anderer Kunden zu handeln; und

(@) Unterdepotbanken kénnen marktbasierte Glaubigerrechte gegen Vermdgenswerte des Kunden haben, an deren Durchsetzung
sie interessiert sind, wenn sie fir Wertpapiertransaktionen nicht bezahlt werden.

Bei der Erfiilllung ihrer Aufgaben hat die Verwahrstelle ehrlich, fair, professionell, unabhangig und allein im Interesse des Fonds und
seiner Anteilsinhaber zu handeln.

Die Verwahrstelle hat die Erfiillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle funktional und hierarchisch von ihren anderen, potenziell in
Konflikt stehenden Aufgaben getrennt. Das System der internen Kontrollen, die unterschiedlichen Berichtslinien, die Verteilung der
Aufgaben und die Managementberichterstattung gestatten, dass potenzielle Interessenkonflikte und Verwahrungsprobleme
ordnungsgemal festgestellt, bewaltigt und Gberwacht werden. Auerdem erlegt die Verwahrstelle im Zusammenhang mit ihrem
Einsatz von Unterdepotbanken diesen vertragliche Beschrankungen auf, um einige der potenziellen Interessenkonflikte zu regeln, und
nimmt in Bezug auf die Unterdepotbanken Sorgfaltsiberpriifungen und Aufsichtstatigkeiten wahr, um ein hohes MaR von
Kundenservice seitens dieser Beauftragten sicherzustellen. Ferner erstattet die Verwahrstelle hdufig Bericht zu den Aktivitdten und
Positionen der Kunden, wobei die zugrunde liegenden Funktionen internen und externen Priifungen unterzogen werden. Schlieflich
trennt die Verwahrstelle die Erfiillung ihrer Verwahrungsaufgaben intern von ihren Aktivitaten auf eigene Rechnung und befolgt einen
Verhaltensstandard, der von den Mitarbeitern einen ethischen, fairen und transparenten Umgang mit den Kunden verlangt.

Aktuelle Informationen zur Verwahrstelle, ihren Pflichten, den Konflikten, die auftreten konnen, und den von der Verwahrstelle
ibertragenen Verwahrungsfunktionen sowie die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und der Interessenkonflikte, die sich
aus einer solchen Beauftragung ergeben konnen, werden Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfligung gestellt.

E. STRUKTUR

GESELLSCHAFTSSTRUKTUR

Der Fonds ist eine gemé&R dem (novellierten) Gesetz vom 10. August 1915 uiber Handelsgesellschaften in Luxemburg als Teil I-SICAV
eingetragene Gesellschaft mit beschrénkter Haftung. Der Fonds wurde am 27. Februar 1987 per Notariatsakt auf unbestimmte Dauer
gegriindet. Die Satzung des Fonds wurde am 4. April 1987 in Luxemburg im Mémorial verdffentlicht. Die Satzung des Fonds wurde
zuletzt am 13. Juni 2022 mit Wirkung zum 4. Juli 2022 geé&ndert, um den Namen des Fonds von BMO Investments (Lux) | Fund in
Columbia Threadneedle (Lux) Il zu &ndern. Eine koordinierte Satzung des Fonds wurde gemé&R den luxemburgischen
Rechtsvorschriften beim Registre de Commerce et des Sociétés von Luxemburg hinterlegt, wo sie eingesehen werden kann.

GRUNDKAPITAL

Fondsanteile jeder Klasse sind frei ibertragbar und bei der Ausgabe gleichberechtigt am Gewinn und den Dividenden des Teilfonds,
auf den sie sich beziehen. VVorbehaltlich dessen haften den Fondsanteilen jeder Klasse, die alle ohne Nennwert sind, keine VVorzugs-
oder Bezugsrechte an; jedem Anteil kommt auf allen Versammlungen der Anteilsinhaber eine Stimme zu. Alle Anteile des Fonds
missen vollstandig eingezahlt sein. Die Bestimmungen (ber die Verteilung der Aktiva und Passiva des Fonds auf die einzelnen
Teilfonds sind in Abschnitt N , Nettoinventarwert* beschrieben.

Der Verwaltungsrat ist befugt, den Anteilsbesitz von Personen, Firmen oder Gesellschaften zu beschranken oder zu verhindern, falls
er den Interessen des Fonds, der Mehrheit von Anteilsinhabern des Fonds oder eines Teilfonds bzw. von Klassen eines Teilfonds u. U.
entgegensteht. Sollte der Verwaltungsrat den Eindruck erhalten, dass eine Person, die vom Anteilsbesitz im eigenen Namen oder in



Verbindung mit Dritten ausgeschlossen ist, materielle Eigentiimerin von Anteilen ist, dann ist er befugt, den gesamten betroffenen
Anteilsbesitz zwangsweise einzuziehen.

Namensanteile werden mittels der Eintragung in das Verzeichnis des Fonds belegt und lediglich durch eine Buchung festgehalten.
Investoren wird eine Ausfiihrungsanzeige mit Angaben zu den zugeteilten Anteilen und eine Bestatigung der Eintragung der Anteile
zugestellt.

ANTEILSKLASSEN
Allgemeine Merkmale

Um den besonderen Bedurfnissen der Anteilsinhaber gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, innerhalb eines jeden
Teilfonds verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen (eine ,,Unterklasse®) aufzulegen, deren Vermogen gemif der spezifischen
Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds gemeinschaftlich investiert wird, die jedoch jede beliebige Kombination der folgenden
Merkmale aufweisen kénnen:

e Jeder Teilfonds kann Anteile der Klassen A, AD, B, C, D, F, I, ID, L, P, R, X, XP, XA und XR enthalten, die sich hinsichtlich
der Struktur der Verkaufs- oder Ricknahmegebiihren, der Gebuhrenstruktur, des Mindestzeichnungsbetrags, der
Anlagevoraussetzungen, der Basiswahrung, der Dividendenpolitik und anderer spezifischer Merkmale, die im ,,Anhang T —
Teilfonds des Fonds* aufgefiihrt sind, unterscheiden kénnen.

e Alle Anteilsklassen kénnen, soweit verfligbar, in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds angeboten werden oder sie
kénnen auf eine beliebige andere Wéhrung lauten. Die Wéhrungsbezeichnung wird als Suffix im Namen der Anteilsklasse
angegeben.

e Alle Anteilsklassen kdnnen entweder

- ungesichert oder
- wihrungsabgesichert sein, wobei im zweiten Falle der Hinweis ,,Hedged* (abgesichert) oder ,,Portfolio Hedged*
(Teilfonds-abgesichert) im Namen der Anteilsklasse enthalten ist.

e  Fur die einzelnen Anteilsklassen kénnen, soweit verfligbar, auferdem unterschiedliche Dividendenpolitiken gelten und es kann
sich entweder um thesaurierende oder um ausschittende Anteilsklassen handeln, wie im  Abschnitt
,,1. Dividendenpolitik" des allgemeinen Teils dieses Prospekts und im Unterabschnitt ,,Dividenden im Anhang des betreffenden
Teilfonds beschrieben. Thesaurierende Anteilsklassen werden durch den abgekiirzten Hinweis ,,Thes“ im Namen der
Anteilsklasse gekennzeichnet. Die Namen der ausschiittenden Anteilsklassen enthalten keinen spezifischen Hinweis dieser Art.

Eine vollstandige Liste der verfligharen Anteilsklassen erhalten Sie Giber www.columbiathreadneedle.com, am eingetragenen Sitz des
Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.

Fir jede Anteilsklasse oder Unterklasse konnen spezifische Zeichnungs- oder Rucknahmegebihren, Gebihren,
Mindestzeichnungsbetrdge, Wéhrungen, Ausschittungspolitiken oder andere besondere Merkmale gelten. Ein gesonderter
Nettoinventarwert per Anteil, der infolge dieser verschiedenen Faktoren unterschiedlich sein kann, wird fir jede Klasse bzw.
Unterklasse berechnet. Auerdem kénnen die Verwaltungsratsmitglieder beschlieRen, innerhalb der Klassen Anteile auszugeben, deren
Bezeichnung einen Verweis auf den Markennamen eines Vertriebstrdgers enthdlt. Derartige Anteile (falls ausgegeben) sind
ausschlieRlich fur Kunden des betreffenden Vertriebstragers erhéltlich. Die zum Datum des vorliegenden Prospekts verfligharen
Anteile und Klassen sowie die besonderen Merkmale jeder Klasse bzw. Unterklasse sind im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds®
angegeben.

Spezifische Merkmale

Columbia Threadneedle Management Limited und alle Vertriebsagenturen, zu der Columbia Threadneedle Management Limited in
einem bestimmten Hoheitsgebiet eine Beziehung unterhlt, sind zu der im Anhang zu jedem Teilfonds aufgefiihrten Platzierungs-
und/oder Einfithrungsgebiihr (,,Provision®) von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags bezliglich der emittierten Anteile der Klasse A,
Klasse AD, Klasse I, Klasse ID und Klasse C (maximal 5 % des Nettoinventarwerts solcher Anteile), sowie von bis zu 1 % des
Zeichnungsbetrags bezuglich der emittierten Anteile der Klasse B (maximal 1 % des Nettoinventarwerts solcher Anteile) berechtigt.
Ein Teil dieser Gebihr kann in Form eines Einfilhrungshonorars an Bérsenmakler oder andere anerkannte Einfilhrungsagenten
weitergegeben werden. Weitere Angaben finden sich in den Abschnitten J ,,Gebiihren und Honorare* und K ,,Zeichnung von Anteilen®.
Fur Anteile der Klasse F, Anteile der Klasse R und Anteile der Klasse P wird keine Platzierungs- und/oder Einfilhrungsgebuhr erhoben.

Anteile der Klasse C sind nur erhaltlich fiir bzw. Gber:

1) Finanzintermedidre, denen es gemdR den einschldgigen gesetzlichen Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen
Anforderungen verboten ist, Zuwendungen von Dritten anzunehmen oder zu behalten, oder

2) Finanzintermediére, die aufgrund der von ihnen geschlossenen vertraglichen Vereinbarungen keine Zuwendungen von Dritten
annehmen oder behalten diirfen
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und die (1) eine aktuell giltige vertragliche Vereinbarung abgeschlossen haben, in deren Rahmen die Verwaltungsgesellschaft und/oder
Columbia Threadneedle Management Limited als Hauptvertriebsstelle agiert und (1) von der Verwaltungsgesellschaft und/oder
Columbia Threadneedle Management Limited in deren Funktion als Hauptvertriebsstelle genehmigt wurden.

Anteile der Klasse P sind nur erhaltlich fiir:

1)  Anleger, die als professionelle Kunden (,,Professionelle Kunden“) im Sinne von Anhang Il Abschnitt | der Richtlinie
2014/65/EU auf den Mérkten fiir Finanzinstrumente (,,MiFID 11°) gelten und wie folgt investieren:

(i)  fur eigene Zwecke oder
(i)  inihrem eigenen Namen, jedoch im Auftrag eines ihrer Kunden, auf der Grundlage eines Vermdgensverwaltungsmandats,

2)  Finanzintermedidre, denen es gemaR den einschldgigen gesetzlichen Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen
verboten ist, Zuwendungen von Dritten anzunehmen oder zu behalten und die

(i)  inihrem eigenen Namen, jedoch im Auftrag eines ihrer professionellen Kunden investieren oder
(i)  im Auftrag professioneller Kunden investieren,

3)  Finanzintermedidre, die aufgrund der von ihnen geschlossenen vertraglichen Vereinbarungen keine Zuwendungen von Dritten
annehmen oder behalten diirfen und die:

(i) inihrem eigenen Namen, jedoch im Auftrag eines ihrer professionellen Kunden investieren oder
(ii)  im Auftrag professioneller Kunden investieren,

und die von der Verwaltungsgesellschaft und/oder Columbia Threadneedle Management Limited in deren Funktion als
Hauptvertriebsstelle genehmigt wurden.

Die Ausgabe von Anteilen der Klasse I, Anteilen der Klasse 1D und Anteilen der Klasse D beschrénkt sich auf institutionelle Anleger
(einschlieRlich professioneller Kunden) gemdaR der Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde (,,institutionelle Anleger), und der Fonds wird keine Anteile dieser Klassen an Anleger, die keine institutionellen
Anleger sind, ausgeben oder transferieren. Der Fonds darf nach eigenem Ermessen die Annahme einer Zeichnung fiir Anteile der
Klasse | und/oder Anteile der Klasse ID und/oder Anteile der Klasse D bis zu dem Zeitpunkt hinauszégern, an dem er genligend
Beweise hat, dass der Anleger die Voraussetzungen eines institutionellen Anlegers erfiillt. Wenn es sich jemals zeigt, dass ein Inhaber
von Anteilen der Klasse | und/oder Anteilen der Klasse ID und/oder Anteilen der Klasse D kein institutioneller Anleger ist, wird der
Fonds entweder die betreffenden Anteile geméB den nachstehenden Bestimmungen unter ,,Riicknahme von Anteilen* zuriicknehmen
oder diese Anteile in Anteile einer Klasse umtauschen, die nicht ausschlieflich fir institutionelle Anleger bestimmt ist (sofern eine
solche Klasse mit dahnlichen Merkmalen existiert), und den Anteilsinhaber Uber diesen Umtausch informieren. Anteile der Klasse D,
der Klasse | und der Klasse ID unterscheiden sich hinsichtlich ihrer erforderlichen Mindestanlage und ihrer Gebuhrenstruktur.

Anteile der Klassen L und X kénnen nur von Anlegern gezeichnet werden, die Kunden der Columbia Threadneedle Management
Limited oder eines ihrer verbundenen Unternehmen sind (,,Kunden von Columbia Threadneedle Management Limited*). Sofern im
Anhang des entsprechenden Teilfonds nicht anders angegeben, wurden die Anteile der Klassen L und X aufgelegt, um Anlegern eine
alternative Geblhrenstruktur anzubieten, bei der die jahrliche Investmentmanagementgebihr und ggf. die Performancevergitung, die
normalerweise von Columbia Threadneedle Management Limited dem jeweiligen Teilfonds belastet und dann auf den Anteilspreis
umgeschlagen werden, stattdessen dem Anleger direkt durch Columbia Threadneedle Management Limited oder gegebenenfalls ihr
verbundenes Unternehmen in Ubereinstimmung mit dem zwischen dem Anleger und Columbia Threadneedle Management Limited
oder einem ihrer verbundenen Unternehmen abgeschlossenen Investmentmanagementvertrag belastet und zugeordnet werden.

Anteile der Klassen XP, XA und XR diirfen nur von bestimmten Kunden von Columbia Threadneedle Management Limited gezeichnet
werden, die Vereinbarungen mit bestimmten Vertriebsstellen, Plattformen oder Finanzmittlern eingegangen sind, die Vertrdge mit
Columbia Threadneedle Management Limited oder einem ihrer verbundenen Unternehmen haben. Anteile der Klassen XP, XA und
XR unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Mindestanlageanforderung und Gebuhrenstruktur. Anteile der Klasse XP sind Kunden von
Columbia Threadneedle Management Limited vorbehalten, die als institutionelle Anleger qualifiziert sind. Anteile der Klassen XA
und XR sind Privatkunden von Columbia Threadneedle Management Limited vorbehalten. Daruber hinaus sind Anteile der Klasse XR
Kunden von Columbia Threadneedle Management Limited vorbehalten, die separate VVereinbarungen mit bestimmten Vertriebsstellen,
Plattformen oder Finanzmittlern eingegangen sind, die Vertrdge mit Columbia Threadneedle Management Limited in ihrer Funktion
als Hauptvertriebsstelle des Fonds haben.

Der Verwaltungsrat kann fiir jede Klasse oder Unterklasse von Anteilen Mindestanlagebetrage festlegen, die gegebenenfalls im
»Anhang I — Teilfonds des Fonds“ angegeben werden. Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen gegebenenfalls auf die
Anwendung von Mindestanlagebetrdgen verzichten.

Beschrénkungen von Zeichnung und Umtausch in bestimmte Teilfonds oder Klassen

Ein Teilfonds, oder eine Klasse, kann fiir neue Zeichnungen oder Umtausch in ihn (aber nicht fir Riicknahme oder Umtausch aus
ihm bzw. ihr) geschlossen werden, wenn die Schliefung nach Auffassung des Investmentmanagers zum Schutz der Interessen
vorhandener Anteilsinhaber, oder um eine effiziente Verwaltung des Teilfonds bzw. der Klasse zu ermdéglichen, erforderlich ist.
Ohne Einschrankung der Umsténde, unter denen eine Schliefung angebracht sein kann, kann dies der Fall sein, wenn ein Teilfonds
oder eine Klasse einen solchen Umfang erreicht hat, dass die Kapazitdit des Marktes und/oder die Kapazitat des



Investmentmanagers erreicht ist oder eine optimale Verwaltung des Teilfonds bzw. der Klasse schwierig wird, und/oder wenn die
Zulassung weiterer Mittelzufliisse die Wertentwicklung des Teilfonds oder der Klasse beeintrachtigen wiirde. Jeder Teilfonds bzw.
jede Klasse kann ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber fiir neue Zeichnungen oder den Umtausch geschlossen werden. Sobald
ein Teilfonds oder eine Klasse geschlossen sind, wird er/sie nicht wieder gedffnet, bevor nach Auffassung des Investmentmanagers
die Umstéande, welche die Schlieung erforderlich gemacht haben, nicht mehr vorliegen.

Anleger sollten sich den aktuellen Status der Teilfonds oder Klassen vom Investmentmanager bestatigen lassen.
VERSAMMLUNGEN UND RECHENSCHAFTSBERICHTE

Das Geschéftsjahr des Fonds endet jeweils am 30. September. Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber des Fonds findet am
eingetragenen Geschéftssitz des Fonds in Luxemburg oder an einem in der Einladung aufgefiihrten anderen Ort statt. Sofern in der
Einberufungsmitteilung nicht anders angegeben, findet die Jahreshauptversammlung jedes Jahr am letzten Donnerstag im Januar um
11:30 Uhr (Ortszeit Luxemburg) oder, falls dieses Datum in Luxemburg kein Geschaftstag ist, am néchsten, darauffolgenden
Geschéftstag statt. Einberufungsmitteilungen fir die Hauptversammlungen werden im Recueil Electronique des Sociétés et
Associations (,,RESA“) und, soweit vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben, in einer oder mehreren luxemburgischen
Tageszeitungen sowie in den vom Verwaltungsrat bestimmten sonstigen Tageszeitungen veroffentlicht und den Inhabern von
Inhaberanteilen mindestens acht Kalendertage vor der Versammlung postalisch an die im Anteilsinhaberregister eingetragene Adresse
zugestelit.

Diese Einladungen legen die Tagesordnung fest und geben die Zeit und den Ort der Versammlung und die Teilnahmebedingungen an
und enthalten Hinweise auf die geltenden Vorschriften beziglich der Teilnahme, der Beschlussfahigkeit und Mehrheitsverhéltnisse
auf allen Jahreshauptversammlungen, die in den Artikeln 450-1, 450-3 und 450-4 des (novellierten) Gesetzes vom 10. August 1915
Uiber Handelsgesellschaften des GroRherzogtums Luxemburg und in der Griindungsurkunde und Satzung des Fonds festgelegt werden.

Die auf der Versammlung der Anteilsinhaber gefassten Beschlusse gelten fir den Fonds als Ganzes und fiir alle Anteilsinhaber des
Fonds unter der Bedingung, dass alle Anderungsvorschlége, die Rechte der Anteilsinhaber einer Klasse gegeniiber jenen einer anderen
Anteilsklasse berlihren, beziiglich jeder solchen relevanten Klasse den vorstehenden erwdhnten Erfordernissen beziglich
Beschlussfahigkeit und Mehrheitserfordernisse unterliegen. Jeder Anteil jeder Klasse ist ungeachtet des Nettoinventarwerts per Anteil
dieser Klasse vorbehaltlich der durch die Koordinierte Satzung des Fonds auferlegten Einschrankungen zu einer Stimme berechtigt.

Gepriifte Rechenschaftsberichte beziiglich des vorausgegangenen Geschéftsjahres des Fonds kénnen von den Anteilsinhabern des
Fonds jahrlich am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds in Luxemburg innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des
vorangegangenen Geschéftsjahres eingesehen werden. Des Weiteren konnen die nicht gepriften Halbjahresberichte am
Gesellschaftssitz des Fonds in Luxemburg innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Geschéftsjahres eingesehen werden. Die
gepriiften Rechenschaftsberichte und die Halbjahresberichte enthalten Informationen tiber jeden Teilfonds und auf konsolidierter Basis
Uber den Fonds als Ganzes.

Die vorgenannten Berichte enthalten Bilanzen des Fonds in Euro sowie spezifische Informationen lber jeden Teilfonds in der
Referenzwahrung jedes Teilfonds.

F. KREDITAUFNAHME

Der Fonds kann zeitlich begrenzte Kredite in Hohe von bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen; diese Kredite kdnnen zur
Deckung von Zeichnungen, Riicknahmen und fir kurzfristige Zahlungsverpflichtungen und alle anderen zeitlich begrenzten Zwecke
verwendet werden. Solche Kreditaufhahmen, die nicht Uber die Ausgabe von Anleihen oder Schuldtiteln geschehen diirfen, werden zu
den vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen und Bestimmungen in Ubereinstimmung mit den im Abschnitt S
,Anlagebeschrankungen* festgelegten Anlagebeschrinkungen abgewickelt.

G. STEUERN

Nachstehend findet sich ein Kurziiberblick tber die Steuerbehandlung in bestimmten Gebieten (zum Datum dieses
Verkaufsprospekts). Es obliegt jedoch génzlich den potenziellen Investoren, sich Uber die auf sie persénlich Anwendung
findenden Steuer- oder Devisenkontrollgesetze zu informieren. Investoren sollten sich von ihren Steuerberatern Uber die
Steuer- und anderen Folgen des Kaufs, des Besitzes, der Ubertragung oder des Verkaufs von Anteilen geméaR den Gesetzen des
Landes ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Domizils beraten lassen.

Die folgenden Informationen beruhen auf den derzeit in Luxemburg geltenden Gesetzen, Rechtsvorschriften, Entscheidungen und
Praktiken und unterliegen damit verbundenen Anderungen, mdglicherweise mit riickwirkender Kraft. Diese Zusammenfassung
beabsichtigt nicht, eine umfassende Beschreibung aller luxemburgischen Steuergesetze und Luxemburg betreffenden steuerlichen
Uberlegungen zu geben, die fiir die Entscheidung fiir eine Anlage in Fondsanteilen oder den Besitz, das Halten oder die VerauRerung
von Fondsanteilen relevant sein kénnen, und ist nicht als Steuerberatung fir einen bestimmten oder potenziellen Anleger bestimmt.
Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen professionellen Berater zu den Auswirkungen des Kaufs, des Haltens oder der VerdufRerung
von Anteilen und zu den Rechtsvorschriften des Hoheitsgebiets, in dem sie steuerpflichtig sind, konsultieren. Diese Zusammenfassung
beschreibt keine steuerlichen Auswirkungen, die sich aus dem Recht eines anderen Staats oder Ortes oder eines anderen besteuernden



Hoheitsgebiets als Luxemburg ergeben.
AUTOMATISCHER INFORMATIONSAUSTAUSCH

Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD*) hat einen gemeinsamen Meldestandard (,,GMS*)
entwickelt, um einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch (,,AIA*) auf weltweiter Basis zu erreichen.
Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU beziiglich der
Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,,EU-Amtshilferichtlinie®)
verabschiedet, um den GMS in den Mitgliedstaaten einzufiihren.

Die EU-Amtshilferichtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 (ber den automatischen Informationsaustausch tber
Finanzkonten im Bereich der Besteuerung (,,GMS-Gesetz*) in luxemburgisches Recht umgesetzt. Das GMS-Gesetz verlangt von
luxemburgischen Finanzinstituten, die Inhaber von Finanzvermdgen zu identifizieren und festzustellen, ob sie in L&ndern, mit denen
Luxemburg eine Vereinbarung zum Austausch von Steuerinformationen geschlossen hat, steuerlich ansassig sind. Entsprechend kann
der Fonds von seinen Anlegern verlangen, Informationen (ber die Identitat und steuerliche Ansassigkeit von Finanzkontoinhabern
(einschlieRlich bestimmter Rechtstrager und ihrer beherrschenden Personen) beizubringen, um ihren GMS-Status festzustellen. Die
Beantwortung GMS-bezogener Fragen ist zwingend vorgeschrieben. Die erhobenen personenbezogenen Daten werden fiir die Zwecke
des GMS-Gesetzes oder andere vom Fonds im Abschnitt zum Datenschutz dieses Verkaufsprospekts angegebene Zwecke im Einklang
mit dem Luxemburger Datenschutzgesetz genutzt. Informationen zu einem Anleger und seinem Konto werden an die luxemburgischen
Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) tUbermittelt, die diese Informationen danach jahrlich automatisch an die
zusténdigen auslandischen Steuerbehdrden weiterleiten, sofern dieses Konto nach dem GMS-Gesetz als gemaR GMS meldepflichtiges
Konto gilt.

Der Fonds ist fiir die Verarbeitung der im GMS-Gesetz vorgesehenen personenbezogenen Daten verantwortlich. Die Anleger haben
im Hinblick auf die an die luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) bermittelten Daten ein
Auskunfts- und Berichtigungsrecht und kénnen sich mit dem Fonds zur Auslibung dieser Rechte an dessen eingetragenem Sitz in
Verbindung setzen.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen abzulehnen, falls die etwa vorgelegten Informationen
nicht den Anforderungen nach dem GMS-Gesetz geniigen.

Zusétzlich hat Luxemburg die multilaterale OECD-Vereinbarung zwischen den zusténdigen Behorden (,,multilaterale Vereinbarung*)
unterzeichnet, um Informationen nach dem GMS automatisch auszutauschen. Die multilaterale Vereinbarung soll den GMS in Nicht-
Mitgliedstaaten einfiihren. Sie erfordert VVereinbarungen mit den jeweiligen Landern.

Anleger sollten hinsichtlich der mdglichen steuerlichen oder sonstigen Auswirkungen der Einfiihrung des GMS professionellen
Rat einholen.

LUXEMBURG

1. Besteuerung des Fonds

Der Fonds unterliegt in Luxemburg keiner Besteuerung seiner Einkiinfte, Ertrdge oder Gewinne.

Der Fonds unterliegt in Luxemburg keiner Vermdgenssteuer.

In Luxemburg sind keine Stempelsteuern, Gesellschaftsteuern oder anderen Steuern auf die Ausgabe von Fondsanteilen zu zahlen.

Die Teilfonds unterliegen jedoch grundsétzlich einer Zeichnungssteuer (taxe d’abonnement) zum Satz von 0,05 % pro Jahr ihres
Nettoinventarwertes am Ende des jeweiligen Quartals; diese Steuer wird vierteljahrlich berechnet und fallig.

Ein erméaRigter Zeichnungssteuersatz von 0,01 % pro Jahr gilt jedoch fiir:

. Teilfonds, deren ausschlielicher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumenten und/oder die Platzierung von
Einlagen bei Kreditinstituten ist;
) Teilfonds oder Anteilsklassen, deren Anteile ausschlieRlich von einem oder mehreren institutionellen Anlegern gehalten werden.

Seit dem 1. Januar 2021 kdnnen die Teilfonds in Abhéngigkeit vom Wert ihres in Wirtschaftstatigkeiten, die als 6kologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 gelten (die ,,zuléssigen Aktivitaten), investierten
Nettovermdgens von verringerten Zeichnungssteuersétzen profitieren. Die verringerten Zeichnungssteuersatze sind wie folgt:

- 0,04 %, falls mindestens 5 % des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds in zul&ssige Aktivitaten investiert sind;

- 0,03 %, falls mindestens 20 % des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds in zuldssige Aktivitaten investiert sind;

- 0,02 %, falls mindestens 35 % des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds in zuldssige Aktivitaten investiert sind; und
- 0,01 %, falls mindestens 50 % des Gesamtnettovermégens des Teilfonds in zuldssige Aktivitaten investiert sind.

Die oben angefiihrten Zeichnungssteuersétze gelten nur fiir das in zul&ssige Aktivitaten investierte Nettovermdgen.



Von der Zeichnungssteuer befreit sind:

- der Anteil der Vermdgenswerte eines Teilfonds (auf Pro-rata-Basis), der in Luxemburger Anlagefonds oder deren Teilfonds
angelegt ist, sofern diese selbst der Zeichnungssteuer unterliegen;

- Teilfonds, (i) deren Wertpapiere ausschlielich von einem oder mehreren institutionellen Anlegern gehalten werden, und (ii)
deren ausschlieBlicher Zweck die gemeinsame Anlage in Geldmarktinstrumente und/oder die Platzierung von Einlagen bei
Kreditinstituten ist, und (iii) deren gewichtete Restlaufzeit 90 Tage nicht Giberschreitet, und (iv) die das héchstmogliche von einer
anerkannten Ratingagentur vergebene Rating erhalten haben. Falls in einem Teilfonds, das die vorstehenden Bedingungen (ii)
bis (iv) erflllt, mehrere Anteilsklassen aufgelegt wurden, gilt diese Befreiung von der Zeichnungssteuer nur fiir diejenigen
Anteilsklassen, die auch die vorstehende Bedingung (i) erfillen;

- Teilfonds, deren Hauptziel die Anlage in Mikrofinanzinstituten ist; und

- Teilfonds, (i) deren Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder gehandelt werden und (ii) deren ausschliefliches Ziel die
Nachbildung der Performance eines oder mehrerer Indizes ist. Falls in einem Teilfonds, der die vorstehende Bedingung (ii)
erfullt, mehrere Anteilsklassen aufgelegt wurden, gilt diese Befreiung von der Zeichnungssteuer nur fir diejenigen
Anteilsklassen, die auch die vorstehende Bedingung (i) erfillen.

Falls der Fonds ausschlielich von Pensionskassen und &hnlichen Instrumenten gehalten wird, ist der gesamte Fonds von der
Zeichnungssteuer befreit.

Quellensteuer

Vom Fonds vereinnahmte Zins- und Dividendenertrdge unterliegen gegebenenfalls einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer in den
Herkunftslandern. Der Fonds kann darliber hinaus beziiglich realisierter oder nicht realisierter Kapitalwertsteigerungen seiner
Vermdgenswerte in den Ursprungsldndern steuerpflichtig sein. Fir den Fonds kénnen von Luxemburg geschlossene
Doppelbesteuerungsabkommen gelten, die zu einer Befreiung von der Quellensteuer oder zur Minderung des Quellensteuersatzes
fuhren konnen.

Vom Fonds vorgenommene Ausschiittungen sowie Liquidationserldse und Kapitalgewinne aus dem Fonds unterliegen in Luxemburg
keiner Quellenbesteuerung.

2. Besteuerung der Anteilsinhaber
In Luxemburg anséssige naturliche Personen

Kapitalertrage, die durch den Verkauf von Anteilen von in Luxemburg anséssigen Privatanlegern erzielt werden, die die Anteile in
ihren privaten Teilfonds halten (nicht als Geschéftsvermdgen), unterliegen in der Regel nicht der Luxemburger Einkommensteuer
aufRer in folgenden Féllen:

(i) die Anteile werden innerhalb von sechs Monaten ab ihrem Zeichnungs- bzw. Kaufdatum wieder verkauft; oder

(if)  die im privaten Teilfonds gehaltenen Anteile stellen einen betréchtlichen Anteilsbesitz dar. Ein Anteilsbesitz wird als betréchtlich
erachtet, wenn der Verk&ufer allein oder zusammen mit seinem Ehepartner und minderjéhrigen Kindern in den funf Jahren vor
dem Datum der VerduRerung ohne Unterbrechung direkt oder indirekt mehr als 10 % des Anteilskapitals des Fonds halt oder
gehalten hat.

Vom Fonds erhaltene Ausschiittungen unterliegen der personlichen Luxemburger Einkommensteuer. Die personliche Luxemburger
Einkommensteuer wird nach einem progressiven Steuertarif erhoben und durch den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour
I'emploi) erhoht.

In Luxemburg anséssige Gesellschaften

In Luxemburg anséssige gewerbliche Anleger unterliegen der Kérperschaftssteuer auf die bei VerduRerung von Anteilen erzielten
Kapitalgewinne und auf vom Fonds erhaltene Ausschittungen.

In Luxemburg anséssige gewerbliche Anleger mit steuerlichen Vergiinstigungen, z. B. (i) ein Organismus fur gemeinsame Anlagen
(,OGA*) gemidB dem Gesetz, (ii) ein spezialisierter Investmentfonds gemid dem gednderten Luxemburger Gesetz vom
13. Februar 2007 zu spezialisierten Investmentfonds (das ,,SIF-Gesetz*), (iii) ein reservierter alternativer Investmentfonds gemaR dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber reservierte alternative Investmentfonds (soweit er nicht von der Wahlmdglichkeit Gebrauch gemacht
hat, sich der allgemeinen Kdrperschaftshesteuerung zu unterwerfen) oder (iv) eine Verwaltungsgesellschaft fiir Familienvermégen
gemal dem geénderten Luxemburger Gesetz vom 11. Mai 2007 zu Verwaltungsgesellschaften fiur Familienvermégen, sind von der
Einkommensteuer in Luxemburg befreit, unterliegen stattdessen aber einer jahrlichen Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement), d. h., aus
den Anteilen erzielte Ertrdge und daraus realisierte Gewinne unterliegen keinen luxemburgischen Einkommensteuern.

Die Anteile werden dem steuerpflichtigen Nettovermdgen der in Luxemburg ansassigen gewerblichen Anleger zugerechnet, auller
wenn der Inhaber der Anteile (i) ein OGA gemaR dem Gesetz, (ii) ein dem gednderten Gesetz vom 22. Méarz 2004 zu Verbriefungen
unterstehendes Vehikel, (iii) eine dem gednderten Luxemburger Gesetz vom 15. Juni 2004 zu Investmentgesellschaften in
Risikokapital unterstehende Investmentgesellschaft in Risikokapital, (iv) ein spezialisierter Investmentfonds gemaR dem SIF-Gesetz,



(v) ein reservierter alternativer Investmentfonds gemaR dem Gesetz vom 23. Juli 2016 (iber reservierte alternative Investmentfonds,
oder (vi) eine Verwaltungsgesellschaft fur Familienvermdgen gemé&R dem geénderten Gesetz vom 11. Mai 2007 zu
Verwaltungsgesellschaften fur Familienvermdgen ist. Das steuerpflichtige Nettovermdgen unterliegt einem Jahressteuersatz von
0,5 %. Ein reduzierter Steuersatz von 0,05 % gilt fur den Anteil des Nettovermdgens, der {iber 500 Millionen EUR hinausgeht.

Nicht in Luxemburg ansassige Personen

Nicht gebietsansassige natlirliche Personen oder Organisationen ohne dauerhaften Sitz in Luxemburg, denen die Anteile zuzurechnen
sind, unterliegen keiner luxemburgischen Besteuerung auf Kapitalertrage, die bei der VerduBerung der Anteile erzielt werden, oder auf
die vom Fonds erhaltenen Ausschittungen, und die Anteile unterliegen nicht der Vermdgensteuer.

GROSSBRITANNIEN

Nachstehend finden Sie eine allgemeine Zusammenfassung der verschiedenen Aspekte des britischen Steuersystems, das
mdoglicherweise fiir Personen mit steuerlichem Wohnsitz in GroBbritannien gilt, die Anteile der Fondsklassen erwerben, und soweit es
sich um natiirliche Personen handelt, nur fiir diejenigen, die in GroRbritannien ansassig sind. Sie dient nur als allgemeine
Zusammenfassung und basiert auf den zum Datum dieses Verkaufsprospekts geltenden Gesetzen und der vom britischen Finanzamt
(,HM Revenue & Customs®, ,,HMRC®) verdffentlichten Verwaltungspraxis. Gesetze und Usus konnen sich &ndern, und die
nachstehende Zusammenfassung ist nicht als erschopfend zu betrachten. Sie gilt zudem nur fur britische Anteilsinhaber, die die
uneingeschrankten wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile sind und diese Anteile als Anlage halten, und nicht fiir diejenigen, die
Anteile als Teil eines Finanzgeschafts halten. Diese Zusammenfassung behandelt nicht die steuerlichen Auswirkungen, die sich fir
Anteilsinhaber ergeben, die Treuhé&nder, Finanzinstitute, Versicherungsgesellschaften, Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
Altersversorgungssysteme, Wohlfahrtsorganisationen, steuerbefreite Einrichtungen oder sonstige Anteilsinhaber sind, die besonderen
Formen der Besteuerung unterliegen.

Diese Zusammenfassung dient nur der allgemeinen Information und ist nicht als rechtliche oder steuerliche Beratung fir einen
einzelnen Anleger bestimmt und darf auch nicht als solche aufgefasst werden. Sie behandelt nicht alle steuerlichen Uberlegungen, die
fur bestimmte Anleger im Hinblick auf ihre besonderen Umsténde relevant sein kénnen.

Potenzielle Anleger sollten sich durch Konsultation ihrer eigenen Steuerberater vor einer Anlage in Anteilen des Fonds ausreichend
Uber die gesamten steuerlichen Auswirkungen informieren, inshesondere auch iiber die Folgen des Erwerbs, des Besitzes und der
VerduRerung der Anteile nach dem britischen Steuerrecht und der Praxis des HMRC unter Beriicksichtigung ihrer besonderen
Umsténde.

1. Der Fonds

Es ist geplant, dass sich das Steuerdomizil des Fonds auferhalb GroRRbritanniens befinden soll. Solange der Fonds kein Gewerbe in
Grofbritannien mit einer stdndigen Niederlassung dort betreibt und nicht in GroRbritannien steuerlich anséssig ist, unterliegt der Fonds
nicht der britischen Korperschaftssteuer in Bezug auf dadurch bedingte Ertrdge oder zuzurechnende Gewinne, mit Ausnahme
bestimmter britischer Quellensteuern oder bestimmter sonstiger aus britischen Quellen stammender Ertrége.

2. Anteilsinhaber

Anteile des Fonds stellen Beteiligungen an einem ,,Offshore-Fonds“ im Sinne der Definition zu den Zwecken des Taxation
(International and Other Provisions) Act von 2010 (,,TIOPA 2010) dar. Jede Anteilsklasse wird zu diesem Zweck als separater
Offshore-Fonds behandelt. Im Rahmen der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (in der jeweils glltigen Fassung) unterstehen
Personen, deren steuerlicher Wohnsitz sich in GroRbritannien befindet, unter Umstanden beztglich der Gewinne aus der VerdufRerung
oder Rucknahme von Anteilen eines Offshore-Fonds der Einkommensteuer (oder der Korperschaftssteuer). Diese Steuerbelastung
findet jedoch keine Anwendung, wenn die Anteile in einer Beteiligungsklasse gehalten werden, die vom HMRC fur den ganzen
Zeitraum, in dem die Anteile gehalten werden, als ,,berechtigter Fonds* eingestuft wird. In diesem Zusammenhang steht ,,berechtigt*
fiir eine Zertifizierung durch das HMRC als ,,Berichtsfonds“ und falls die Klasse bereits vor dem 1. Oktober 2010 existierte, fiir eine
Zertifizierung als ,,Ausschiittungsfonds®.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass mit Wirkung vom 1. Dezember 2009 ein neues britisches Offshore-Fonds-System eingeftihrt
wurde. Diesen Regelungen zufolge verlieren die betreffenden Anteilsklassen riickwirkend ihren ,,Status als ausschiittender Fonds®,
erhalten aber stattdessen den ,,Status als Reporting-Fund®, wofiir sie einen einmaligen Genehmigungsmechanismus nutzen. Nachdem
der Status als Berichtsfonds von HMRC fiir die entsprechenden Klassen gewdhrt wurde, bleibt er dauerhaft erhalten, sofern die
Anforderungen flr den jahrlichen Bericht eingehalten werden. Der Verwaltungsrat hat fiir bestimmte Anteilsklassen des Fonds vom
1. Oktober 2010 an den Status als Reporting-Fund erhalten. Dies bedeutet, dass Anleger, sobald der Fonds seinen Status von einem
,-ausschiittenden Fonds* in einen ,,Berichtsfonds*“ gewechselt hat, wenn der Status eines Berichtsfonds fiir eine Anteilsklasse erworben
wurde, die ihren steuerlichen Wohnsitz in GroRbritannien haben (sofern es sich nicht um Personen handelt, die mit den Anteilen
handeln und anderen Regelungen unterliegen), der Steuer auf VerduRerungsgewinne (oder der Korperschaftssteuer auf
VeréuRerungsgewinne) in Bezug auf jeglichen bei VerduRerung oder Ruckkauf der Anteile realisierten Gewinn unterliegen kdnnen,
es sei denn, sie sind aus anderen Griinden von der Steuer befreit. Wurde der Status als Berichtsfonds nicht erworben, kénnen Personen
mit steuerlichem Wohnsitz in Grof3britannien der Einkommensteuer (oder der Korperschaftssteuer) in Bezug auf jeglichen bei
VeréuRerung oder Rickkauf der Anteile der betreffenden Anteilsklasse realisierten Gewinn unterliegen.

Im weitesten Sinne handelt es sich bei einem ,,Berichtsfonds* um einen Offshore-Fonds, der bestimmte Anforderungen an die jahrliche
Berichterstattung gegeniiber HMRC und seinen Anteilsinhabern erfiillt. Die Verwaltungsratsmitglieder beabsichtigen, die



Angelegenheiten des Fonds in einer Weise zu flihren, dass diese jahrlichen Pflichten aktuell und fortlaufend fur diejenigen Klassen
des Fonds erfullt werden, flr die der Status eines Status als Berichtsfonds in GroRbritannien erlangt wurde. Eine Liste der Klassen, fiir
die der Status als Berichtsfonds erlangt wurde und die zuvor den Status als ausschiittender Fonds besaBen, ist unter dem folgenden
Link verflgbar:

https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds.

Zu diesen jahrlichen Pflichten zéhlen die Berechnung und die Berichterstattung hinsichtlich der Ertrage des Offshore-Fonds fiir jeden
Berichtszeitraum (gemaR der Definition im Hinblick auf das britische Steuerrecht) auf Anteilsbasis gegeniiber allen betreffenden
Anteilsinhabern (gemafR der Definition flir diese Zwecke). Britische Anteilsinhaber, die ihre Anteile am Ende des Berichtszeitraums,
auf den sich der berichtete Ertrag bezieht, halten, unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftssteuer auf die Barausschittung oder
den vollen berichteten Betrag, wobei der jeweils hohere Betrag gilt. Sdmtlicher iber Ausschiittungen hinausgehende berichtete Ertrag
fallt fir britische Anteilsinhaber sechs Monate nach Geschéftsjahresende an und wird in der Rechnungslegungs- und Berichtswahrung
des jeweiligen Teilfonds angegeben.

Der Fonds wird fiir jeden Teilfonds ein Ertragsausgleichskonto filhren, um sicherzustellen, dass die Hohe der auf die Anteile zu
zahlenden Dividenden nicht durch Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen der relevanten Teilfonds oder Klassen wahrend des
Berichtszeitraums beeinflusst wird. Der Fonds beabsichtigt derzeit jedoch nicht, den Ertragsausgleich auf solche Weise vorzunehmen,
dass die Anleger gemdl den Bestimmungen der Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (in der jeweils glltigen Fassung) im ersten
Zeitraum, in dem sie eine Anlage tatigen, eine Kapitalriickzahlung erwarten kénnen.

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, den jahrlichen Anlegerbericht jedes Jahr am oder um den 31. Méarz Uber die Internetseite
www.columbiathreadneedle.comzu verdffentlichen. Sofern britische Anleger den jahrlichen Bericht in einem anderen Format
bendtigen, werden sie gebeten, den Fonds entsprechend unter der folgenden Adresse zu benachrichtigen: State Street Bank
International GmbH, Niederlassung Luxemburg, Shareholder Services Tel.: +352 46 40 10 7460 oder unter Lux-
CTenquiries@statestreet.com.

Die Anteile des Fonds sollen auf breiter Basis vertrieben werden und die Verwaltungsratsmitglieder bestétigen, dass sie bestrebt sind,
den Fonds so zu verwalten, dass die Bedingung der ,,echten Diversifizierung der Inhaberstruktur (,,genuine diversity of ownership®)
im Sinne der Offshore Fund (Tax) Regulations 2009 (in ihrer jeweils giiltigen Fassung) erfullt ist. Die Anteile sollen in ausreichendem
Umfang verkauft und verfligbar gemacht werden, dass sie den angestrebten Anlegerkategorien zugénglich werden, und dies soll in
einer Weise geschehen, die firr diese Kategorien von Anlegern attraktiv ist.

Britische Anleger sollten sich dessen bewusst sein, dass die Offshore Fund (Tax) Regulations 2009 (in ihrer jeweils gultigen Fassung)
Anderungen unterworfen sein konnen. Die vorstehende Darstellung ist zum Zeitpunkt der Fertigstellung dieses Verkaufsprospekts
korrekt.

Wenn naturliche Personen mit Wohnsitz in Grof3britannien Dividenden oder vom Fonds ausgewiesene Ertrége erhalten, unterliegen
sie der britischen Einkommensteuer auf den vollen gezahlten Dividendenbetrag, vorbehaltlich des weiter unten genannten jahrlichen
Steuerfreibetrags. Wenn ein Offshore-Fonds, wie in der Gesetzgebung definiert, mehr als 60 % seiner Vermdgenswerte in verzinslicher
(oder dhnlicher) Form hélt, wird jede Ausschiittung oder jeder ausgewiesene Ertrag als Zinsen betrachtet werden, die dem
Einkommensteuerzahler in GroRRbritannien zugeflossen sind.

Mit Wirkung vom 6. April 2016 gilt fir natirliche Personen als Anteilsinhaber, die in GroRbritannien steuerlich anséssig sind, ein
neues System fiir die Dividendenbesteuerung. Dividendenertrége sind nicht langer mit einer britischen Steuergutschrift verbunden,
stattdessen finden neue Steuersitze Anwendung. Diese beinhalten einen Nullsteuersatz fur die ersten 5.000 GBP
Dividendeneinkommen der Steuerjahre 2016/17 und 2017/18 und 2.000 GBP fir Dividendeneinkommen ab dem 6. April 2018 (der
»Steuerfreibetrag®). Fiir Dividendeneinkommen, das den Steuerfreibetrag tbersteigt, finden verschiedene Steuersatze Anwendung. Bei
der Bestimmung des Einkommensteuersatzes oder der Einkommensteuersétze, die auf das steuerpflichtige Einkommen einer
natirlichen Person als Anteilsinhaber anzuwenden sind, werden die Dividendenertrdge als der hochste Teil des Einkommens eines
solchen Anteilsinhabers behandelt. Dividendeneinkommen, das in den Bereich des Steuerfreibetrags fallt, wird gegen den
Grundsteuersatz oder gegen hohere Steuersatzgrenzen (je nachdem, was zutrifft) angerechnet, was den Steuersatz beeinflussen kann,
der auf den Teil des Dividendeneinkommens anféllt, der den Steuerfreibetrag Ubersteigt.

Sofern das Dividendeneinkommen einer natiirlichen Person als Anteilsinhaber fiir das Steuerjahr den Steuerfreibetrag (ibersteigt und
es, wenn es als der oberste Teil des Einkommens des betreffenden Anteilsinhabers behandelt wird, Uber dem persdnlichen
Grundfreibetrag dieses Anteilsinhabers aber unter der Grenze des Eingangssteuersatzes liegt, unterliegt der betreffende Anteilsinhaber
einer Besteuerung auf dieses Dividendeneinkommen zum Dividendeneingangssteuersatz von 7,5 %. Sofern das betreffende
Dividendeneinkommen Uber der Obergrenze des Eingangssteuersatzes aber unter der Obergrenze des héheren Steuersatzes liegt, wird
der betreffende Anteilsinhaber auf das Dividendeneinkommen mit dem oberen Dividendensteuersatz von 32,5 % besteuert. Sofern das
betreffende Dividendeneinkommen tber der Obergrenze des oberen Steuersatzes liegt, wird der betreffende Anteilsinhaber auf das
Dividendeneinkommen mit dem Dividendenzuschlagssteuersatz von 38,1 % besteuert.

Die Dividende fallt bei britischen institutionellen Anlegern, die der britischen Kd&rperschaftssteuer unterliegen, bei Bezug von
Dividenden des Fonds wahrscheinlich unter eine der zahlreichen Befreiungen von der britischen Korperschaftssteuer. Ausgewiesene
Ertrdge werden fir diese Zwecke genauso wie eine Dividendenausschittung behandelt werden. Unabhéngig von evtl. gezahlten
Dividenden wird nach den Regeln zu Darlehensverhaltnissen (Loan Relationship Rules) in GroRbritannien, wenn die Anlage, die von
einem Offshore-Fonds gehalten wird, in dem der institutionelle Anteilsinhaber anlegt, zu mehr als 60 % (wertmaRig) aus
»qualifizierenden Anlagen* besteht, die Beteiligung eines institutionellen Anteilsinhabers an dem Fonds als eine Glaubigerbeziehung


https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds
http://www.columbiathreadneedle.com/
mailto:Lux-CTenquiries@statestreet.com
mailto:Lux-CTenquiries@statestreet.com

behandelt und muss, gemaR einigen Vorschriften zur Bekdmpfung der Steuerumgehung, auf der Basis einer Zeitwertbilanzierung (Fair
Value Accounting) besteuert werden. Im weitesten Sinne sind qualifizierende Anlagen diejenigen, die direkt oder indirekt eine Rendite
in Form von Zinsen erzielen.

Natirliche Personen, deren steuerlicher Wohnsitz sich in GroRbritannien befindet, werden auf die Bestimmungen aus Kapitel 2 von
Teil 13 des Income Tax Act von 2007 hingewiesen. Diese Vorschriften dienen dazu, eine Vermeidung von Einkommensteuerzahlungen
natiirlicher Personen durch Transaktionen auszuschlieRen, deren Resultat die Ubertragung von Vermégen oder Ertragen an Personen
(einschlieBlich Gesellschaften) ist, deren Wohnsitz sich im Ausland befindet oder die im Ausland ansassig sind, mit dem Ergebnis,
dass diese Personen jéhrlich in Bezug auf nicht ausgeschittete Ertrdge oder Gewinne des Fonds einkommensteuerpflichtig werden
kdénnen. Personen mit steuerlichem Wohnsitz in Grofbritannien werden auBerdem darauf hingewiesen, dass die Bestimmungen aus
Abschnitt 13 des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 auf jede Person angewendet werden kdnnen, deren anteilige Beteiligung am
Fonds (ob als Anleger oder auf andere Weise als ,,Teilhaber” fiir Steuerzwecke in Grofbritannien) bei Zusammenlegung mit der
anderer mit dieser Person verbundenen Personen 25 % oder mehr ausmacht, wenn der Fonds gleichzeitig auf solche Weise
beaufsichtigt wird, dass dadurch eine Gesellschaft entstiinde, die, wére sie in GroBbritannien ansassig, dort fiir Steuerzwecke als
geschlossene Gesellschaft (,,close company®) zu betrachten wire. Eine Anwendung von Abschnitt 13 kénnte zur Folge haben, dass
eine Person mit einem solchen Anteil am Fonds zum Zwecke der britischen Besteuerung von zuzurechnenden Gewinnen so behandelt
wird, als ob ein Teil der dem Fonds zuzurechnenden Gewinne (wie beispielsweise beim Verkauf von irgendwelchen seiner Anlagen)
dieser Person selbst zuzurechnen wéren, und zwar entsprechend dem Anteil am Gewinn, der der Beteiligung des Anteils dieser Person
am Fonds gleichkommt (entsprechend der oben genannten Festlegung).

Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen gegen bar sollten keine Verpflichtungen hinsichtlich der britischen Stempelsteuer oder
der Stempelabgabe-Riicklagesteuer verursachen.

Aufgrund dessen, dass der Fonds nicht in GroBbritannien eingetragen ist und kein Register der Anteile in GroRbritannien geflhrt
werden wird, entfallt méglicherweise die Verpflichtung zur Entrichtung der Stempelabgabe-Riicklagesteuer aufgrund der Ubertragung
von Anteilen an den Sekundarmarkt. Gleichermafen entféllt die Verpflichtung zur Entrichtung von Stempelsteuer, vorausgesetzt, jedes
Schriftstuck, mit dem Anteile am Fonds tbertragen werden, wird auRerhalb Grofbritanniens ausgefertigt — ganz gleich aus welchem
Grund diese Ubertragung nach GroBbritannien stattfindet.

SCHWEIZ

Der Fonds wurde (gemeinsam mit einer Auswahl von Teilfonds) von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) als
auslandische kollektive Kapitalanlage gemé&R dem schweizerischen Bundesgesetz (iber die kollektiven Kapitalanlagen zum Vertrieb
an qualifizierte und nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz und von der Schweiz aus zugelassen. Aufgrund dieser Autorisation
werden sowohl der Fonds als auch eine entsprechend ausgewahlte Anzahl von Teilfonds im Allgemeinen hinsichtlich steuerrechtlicher
Zwecke ebenburtig behandelt wie Schweizer kollektive Kapitalanlagen.

Die nachfolgenden Informationen sind eine allgemeine Zusammenfassung und nicht erschdpfend. Sie bericksichtigen insbesondere
nicht die speziellen Umsténde einzelner Anleger. Diese Zusammenfassung beruht auf den Steuergesetzen, den Steuervorschriften und
der Behordenpraxis der Schweiz, die zum Datum dieses Verkaufsprospekts giiltig sind und die sich, méglicherweise mit riickwirkender
Kraft, &ndern kdnnen (oder deren Auslegung sich &ndern kann). Potenziellen Anlegern wird geraten, ihre eigenen Rechts- und
Steuerberater im Hinblick auf ihre besonderen Umstdnde bezliglich der Schweizer Steuergesetze und Steuervorschriften und der
Verwaltungspraxis der Steuerbehdrden, die flir sie relevant werden kdnnten, zu konsultieren. Anleger, die Anteile an offenen
Investmentfonds zu privaten Anlagezwecken halten (Privatvermdgen) und in der Schweiz unbeschrankt steuerpflichtig sind, verweisen
wir auf die folgenden allgemeinen steuerlichen Regeln. Diese Informationen berlicksichtigen nicht die spezifische steuerliche
Behandlung von Sonderféllen (z. B. Investmentfonds als Geschaftsvermdgen).

Ausschuttende Anteilsklassen: Vom Columbia Threadneedle (Lux) 111 ausgeschiittete Ertrége gelten auf Bundes- und Kantons- bzw.
kommunaler Ebene als steuerpflichtiges Einkommen. Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass Luxemburger SICAVS hinsichtlich
der direkten Bundessteuern sowie der Kantonal- und Kommunalsteuern wie Schweizer Investmentfonds behandelt werden. Der Fonds
gilt als ausschiittender Fonds, solange er mindestens 70 % seiner Nettoertrdge (einschlieRlich aufgelaufener Gewinne) ausschiittet.
Sofern der Fonds ausnahmsweise einen geringen Anteil der Ertrage einbehalt, sind diese einbehaltenen Ertrage in der Regel in dem
betreffenden Jahr auf der Ebene des Anlegers nicht steuerpflichtig. Von der SICAV erwirtschaftete und an den Anleger ausgeschittete
Kapitalgewinne sind fiir den Anleger steuerfrei, wenn die Anteile der SICAV als Privatvermdgen gehalten und die Kapitalertrage
separat offengelegt und ordnungsgemanR erklart werden.

Thesaurierende Anteilsklassen: Einbehaltene Ertrdge aus den (Netto)-Ertrégen der jeweiligen Anteilsklassen gelten hinsichtlich der
Schweizer direkten Bundessteuern sowie der Kantonal- und Kommunalsteuern als steuerpflichtige Einnahmen. Einbehaltene Ertrage
eines ,thesaurierenden Fonds” gelten daher als steuerpflichtige Einnahmen des Anlegers in dem entsprechenden Jahr, obgleich keine
Ausschiittung erfolgt. Kapitalgewinne sind fiir den Anleger steuerfrei, wenn die Anteile als Privatvermdgen gehalten und die
Kapitalertrage separat offengelegt und ordnungsgeman erklart werden. Werden die Anteile als Geschaftsvermdgen gehalten, werden
sie steuerlich anders behandelt.



Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anteilen (die Riicknahme von SICAV-Anteilen nicht eingeschlossen), die als Privatvermdgen
gehalten wurden, sind prinzipiell weder auf kantonaler/kommunaler noch auf Bundesebene steuerpflichtig. Wird die Anlagetétigkeit
eines Privatanlegers aufgrund besonderer Umsténde als mit einem kommerziellen Ziel verbunden eingestuft, zahlen alle realisierten
Kapitalgewinne und -verluste als Teil des gewohnlichen steuerpflichtigen gewerblichen Einkommens.

Vermdgensteuer: Der Marktwert der Anteile, die von in der Schweiz ansassigen Anlegern gehalten werden, ist im steuerpflichtigen
Nettovermdgen enthalten und unterliegt der kantonalen und kommunalen Vermdgenssteuer.

Primarmarkt: Die Ausgabe von Anteilen unterliegt keiner Schweizer Stempelsteuer. Die Riicknahme von Anteilen unterliegt keiner
Schweizer Stempelsteuer, solange die Anteile storniert und nicht wiederverkauft werden.

Sekundarmarkt: Beim Kauf, Verkauf oder der Ubertragung von Anteilen an auslindischen Investmentfonds durch einen Schweizer
Wertpapierhandler (wie vom Schweizer Bundesgesetz iiber die Stempelabgaben definiert, z. B. eine Schweizer Bank) oder wenn ein
solcher Schweizer Wertpapierhandler als Verkaufsvermittler handelt, wird allgemein eine Schweizer Wertpapier(bertragungssteuer
von bis zu 0,30 % erhoben. Die zuséatzliche Gebiihr der Schweizer Borse betragt 0,015 %.

IRLAND

Die nachfolgenden Informationen sind eine Zusammenfassung bestimmter in Irland auftretender steuerlicher Auswirkungen des Kaufs,
des Besitzes und der VerduRRerung von Fondsanteilen. Die Zusammenfassung beabsichtigt nicht, eine umfassende Beschreibung aller
Irland betreffenden steuerlichen Uberlegungen zu geben, die relevant sein kénnen. Die Zusammenfassung bezieht sich nur auf die
Situation von Personen, die die uneingeschrankten wirtschaftlichen Eigentiimer von Anteilen sind, und gilt méglicherweise nicht fir
andere Kategorien von Personen.

Die Zusammenfassung beruht auf den zum Datum dieses Verkaufsprospekts giltigen irischen Steuergesetzen und der
Verwaltungspraxis der irischen Steuerbehérde (Irish Revenue Commissioners), die sich kiinftig oder riickwirkend &ndern kdénnen.
Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Berater zu den Irland betreffenden und den sonstigen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des
Besitzes und der Ver&uRRerung von Anteilen konsultieren.

Irland betreffende steuerliche Uberlegungen fiir den Fonds

Der Verwaltungsrat hat die Absicht, die Angelegenheiten des Fonds auf solche Weise zu handhaben, dass keine steuerliche
Ansassigkeit in Irland entsteht. Dementsprechend unterliegt der Fonds in Irland mit Ausnahme bestimmter, aus irischen Quellen
stammender Ertrdge und Gewinne keiner Besteuerung in Bezug auf seine Ertrdge oder seine Gewinne, solange der Fonds innerhalb
Irlands weder ein Gewerbe betreibt noch durch eine Niederlassung oder Vertretung in Irland ein Gewerbe betreiben l&sst.

Besteuerung von in Irland anséssigen Anteilsinhabern

Die Anteile am Fonds stellen eine wesentliche Beteiligung (,,material interest™) an einem Offshore-Fonds im Sinne von Kapitel 4 im
Teil 27 des irischen Taxes Consolidation Act 1997 dar, sofern der Fonds ein in einem EU-Mitgliedstaat steuerlich anséssiger OGAW
ist.

Anteilsinhaber, die in Irland ihren steuerlichen Wohnsitz oder ihren gewohnheitsméRigen Wohnsitz haben, sind verpflichtet, der
irischen Steuerbehdrde in dem Jahr (oder im Falle von Gesellschaften als Anteilsinhabern in der Rechnungsperiode), in der die
Anteilsinhaber die Anteile erworben haben, eine Steuererklarung abzugeben. Die Steuererklarung muss den Namen und die Adresse
des Fonds, eine Beschreibung der erworbenen Anteile (einschlieRlich der Kosten fiir den Anteilsinhaber) sowie den Namen und die
Adresse der Person, liber die die Anteile erworben wurden, enthalten.

Irische Besteuerung von Dividenden oder sonstigen vom Fonds vorgenommenen Ausschittungen

Anteilsinhaber, die in Irland steuerlich anséssig sind, sind im Rahmen einer Selbstveranlagung fiir Ausschiittungen, die sie in Bezug
auf die Anteile erhalten haben, wie folgt einkommen- bzw. kdrperschaftsteuerpflichtig:

(a) Wenn der Anteilsinhaber keine Gesellschaft ist, betragt der Einkommensteuersatz auf die Ausschittungen 41 %; und

(b)  wenn der Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist und die Ausschittung nicht als ein Erlds aus einem vom Anteilsinhaber
ausgefuihrten Handelsgeschaft betrachtet wird, betrégt der Kdrperschaftsteuersatz auf die Ausschittung 25 %.

Irische Besteuerung von Gewinnen in Bezug auf Anteile am Fonds

Anteilsinhaber, die in Irland steuerlich anséssig sind, unterliegen im Allgemeinen in Bezug auf die bei der Riicknahme oder
VerduBerung von Anteilen erzielten Gewinne der irischen Einkommensteuer oder Koérperschaftsteuer (und nicht der irischen
Kapitalertragssteuer):

(a) Wenn der Anteilsinhaber keine Gesellschaft ist, betrégt der Einkommensteuersatz auf den Gewinn 41 %; und

(b)  wenn der Anteilsinhaber eine Gesellschaft ist und der Gewinn nicht als ein Erlés aus einem vom Anteilsinhaber ausgefiihrten
Handelsgeschaft betrachtet wird, betragt der Korperschaftsteuersatz auf die Ausschiittung 25 %.



Wenn sich im Rahmen der Berechnung ein Verlust ergeben wiirde, sind die Gewinne mit Null anzusetzen und fiir Zwecke der irischen
Besteuerung werden keine bei einer solchen VeréulRerung anfallenden Verluste beriicksichtigt.

Irische Besteuerung nach 8-Jahres-Zeitraumen

Wenn ein Anteilsinhaber Anteile tber einen Zeitraum von acht Jahren nach dem Erwerb hélt, wird der Anteilsinhaber so behandelt,
als ob er diese Anteile am achten Jahrestag ihres Erwerbs und am Ende jedes nachfolgenden 8-Jahres-Zeitraums zu ihrem Marktwert
verauBert (und sofort wieder erworben) hatte. Der Anteilsinhaber ist verpflichtet, die irische Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer, die in Bezug auf die sich aus dieser fiktiven VerduRerung ergebenden Gewinne anfallt, im Wege der
Selbstveranlagung zu erkléaren. Sofern vom Anteilsinhaber bei einer solchen fiktiven VerduRerung eine Steuer zu zahlen ist, wird die
betreffende Steuer beriicksichtigt, um sicherzustellen, dass eine auf eine spétere tatsachliche Riicknahme oder Ubertragung der
betreffenden Anteile anfallende Steuer nicht die Steuer Ubersteigt, die zu zahlen gewesen wére, wenn die fiktive VerdufRerung nicht
stattgefunden hétte.

PPIU-Regeln

Falls der Fonds in Bezug auf einen in Irland steuerlich ansédssigen Anteilsinhaber ein ,,Personal Portfolio Investment Undertaking®
(,,PPIU®) ist, finden zusitzliche steuerliche Regelungen Anwendung. Im Wesentlichen ist der Fonds in Bezug auf einen bestimmten
Anteilsinhaber dann ein PPIU, wenn dieser Anteilsinhaber die Auswahl einzelner oder aller Anlagen des Fonds direkt oder indirekt
beeinflussen kann. Der Fonds ist nur in Bezug auf diejenigen Anteilsinhaber ein PPIU, die die Auswahl ,,beeinflussen“ konnen. Wenn
der Fonds in Bezug auf einen Anteilsinhaber, bei dem es sich um eine in Irland steuerlich anséssige natiirliche Person handelt, ein
PPIU ist, erhdht sich der auf Dividenden, Ausschiittungen, Gewinne und 8-Jahres-Steuerereignisse anzuwendende
Einkommensteuersatz auf 60 % (oder auf 80 %, wenn das Einkommen oder der Gewinn nicht korrekt in der entsprechenden irischen
Steuererklarung angegeben ist). Fiir Anteilsinhaber, die in Irland steuerlich anséssige Gesellschaften sind, wird kein erhdhter Steuersatz
erhoben. Es gelten auch bestimmte Ausnahmen von diesen PPIU-Regeln.

Nicht in Irland steuerlich anséssige Anteilsinhaber

Personen, die in Irland wohnhaft aber nicht steuerlich anséssig sind, konnen die ,,Remittance Basis of Taxation“ in Anspruch nehmen,
wonach die Steuerpflichtigkeit nur dann entsteht, wenn und soweit die Ertrdge oder Gewinne aus dem Fonds nach Irland iberwiesen
werden.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Dieser Prospekt enthdlt keine Angaben zur Bundeseinkommensteuer der Vereinigten Staaten, die im Zusammenhang mit dem Kauf,
dem Besitz und der VerduRRerung der Anteile durch US-Steuerzahler relevant sein kénnen, und vor einer Anlage in den Fonds sollten
sich US-Steuerzahler oder US-Personen (wie nachstehend definiert), die sich mit der Absicht tragen, Fondsanteile zu halten, den Rat
ihres eigenen Steuerberaters einholen.

DEUTSCHLAND

Die Kategorisierung eines Teilfonds als ,,Aktienfonds* gemédB dem deutschen Investmentsteuerreformgesetz vom 8. Juli 2016
(,,InvStG*) hingt davon ab, ob der Teilfonds die geltenden Schwellenwerte fiir Aktienanlagen einhélt.

Die folgenden Teilfonds qualifizieren sich als Aktienfonds im Sinne des InvStG, das sie kontinuierlich tber 50 % ihres Vermdgens
in Aktienwerte (gemé&R Definition im InvStG) investieren:

CT (LUX) Responsible Global Emerging Markets Equity
CT (LUX) Sustainable Opportunities European Equity
CT (LUX) European Growth & Income

CT (LUX) European Smaller Cap

CT (LUX) Global Smaller Cap Equity

CT (LUX) Responsible Global Equity

CT (LUX) US Smaller Companies

CT (LUX) SDG Engagement Global Equity

H. US-WERTPAPIERGESETZE

ANLAGE- UND UBERTRAGUNGSBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Der Fonds ist und wird nicht gemaR dem novellierten United States Investment Company Act 1940 eingetragen. Die Anteile sind und
werden nicht nach dem novellierten United States Securities Act 1933 (,,1933 Act) oder gemé3 den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates oder einer anderen Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten eingetragen und durfen weder direkt noch indirekt in
den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der Bundesstaaten und des Distrikts Columbia), deren Territorien, Besitzungen
oder sonstigen deren Rechtshoheit unterliegenden Gebieten (die ,,Vereinigten Staaten®) oder an bzw. zugunsten von US-Personen (im
Sinne der Regulation D des 1933 Act) angeboten oder verkauft werden. Ausgenommen sind bestimmte Transaktionen, die von dem
Zulassungserfordernis des 1933 Act und sonstiger Wertpapiergesetze befreit sind. Aufgrund der zusatzlichen rechtlichen Auflagen



und Compliance-Anforderungen, die mit einer Anlage von in den Vereinigten Staaten ansassigen Personen oder in den
Vereinigten Staaten domizilierten Korperschaften einhergehen wirden, nimmt der Fonds weder Kauf- oder
Zeichnungsantrage von US-Personen noch Antréage hinsichtlich der Ubertragung von Anteilen an eine US-Person an.

Ein Umzug in die Vereinigten Staaten sowie alle anderen Umstande, aufgrund derer ein Anleger als US-Person gelten kdnnte, sind der
Verwaltungsstelle zu melden. Sollten die Verwaltungsstelle oder der Verwaltungsrat nach einer solchen Meldung zur Ansicht
gelangen, dass die Annahme, der Anleger sei nunmehr eine US-Person, ausreichend begriindet ist, kann das Konto des Anlegers
gesperrt oder kénnen seine Anteile zwangsweise zuriickgenommen werden; weitere Anlagen oder ein Umtausch sind nicht mehr
zul&ssig. Sonstige mit zuvor erworbenen Anteilen verbundene Rechte bleiben davon unbertihrt.

OBLIGATORISCHE RUCKNAHME

Die Verwaltungsratsmitglieder sind befugt, jederzeit nach Mitteilung an den Anteilsinhaber (i) vom Anteilsinhaber eine Erklarung
dariiber zu verlangen, ob er eine US-Person ist, oder (ii) die von US-Personen gehaltenen Anteile zwangsweise zuriickzunehmen, wenn
dies nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder zur Einhaltung der US-Gesetze erforderlich oder angemessen ist. Eine solche
Ricknahme hat die nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder zum Zweck der Einhaltung des 1940 Act erforderliche
rickwirkende Kraft.

DEFINITION EINER US-PERSON

Jeder Anleger muss versichern, dass der Anleger keine ,,US-Person‘ ist und die Anteile weder direkt noch indirekt zugunsten oder fiir
Rechnung einer ,,US-Person erworben werden. Zu diesem Zweck gilt eine Person als ,,US-Person®, wenn sie einer der folgenden
beiden Kategorien angehort: (a) eine Person, die gemafB der Definition in Rule 902 von Regulation S des Gesetzes von 1933 eine ,,US-
Person*“ ist, oder (b) eine Person, die nicht unter die Definition einer ,,Nicht-US-Person* gemif} Rule 4.7 der US-Aufsichtsbehorde fiir
den Warenterminhandel (Commodity Futures Trading Commission, ,,CFTC*) féllt. Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass eine
Person nur dann von dieser Definition einer US-Person ausgeschlossen ist, wenn keine der Definitionen einer ,,US-Person“ von Rule
902 auf sie zutrifft und sie geméf Rule 4.7 der CFTC als ,,Nicht-US-Person“ gilt.

Nach Rule 902 von Regulation S des 1933 Act umfasst die Definition des Begriffes ,,US-Person® folgende Merkmale:
©) alle natiirlichen in den USA ansassigen Personen;

(b) alle gemaR den Gesetzen der USA gegriindeten oder eingetragenen Gesellschaften oder Kérperschaften;

(c) jeden Nachlass, dessen Vollstrecker oder VVerwalter eine US-Person ist;

(d) jeden Trust mit einer US-Person als Treuh&nder;

(e) jede Vertretung oder Zweigstelle einer Nicht-US-Kérperschaft in den USA;

) jedes Konto ohne Verwaltungsvollmacht oder jedes &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder eines Trusts), das
von einem Handler oder einem Treuh&nder zugunsten oder fiir Rechnung einer US-Person gefiihrt wird;

(9) jedes Treuhandkonto oder &hnliche Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses oder eines Trusts), das von einem in den USA
gegriindeten oder eingetragenen oder im Falle einer Einzelperson dort ansassigen Handler oder Treuhander gefiihrt wird; oder

(h) jede Gesellschaft oder Kdrperschaft, wenn sie (i) gemal den Gesetzen eines Nicht-US-Hoheitsgebietes gegriindet wurde oder
eingetragen ist und (ii) von einer US-Person hauptséchlich zum Zweck der Anlage in Wertpapieren gegriindet wird, die nicht
gemé&R dem 1933 Act eingetragen sind, es sei denn, sie wird von zugelassenen Investoren (gemaR der Definition von Rule
501(a) des 1933 Act) gegriindet oder eingetragen und kontrolliert, die keine natiirlichen Personen, kein Nachlass oder Trust
sind.

Dessen ungeachtet schlieit der Begriff ,,US-Person Folgendes aus: (a) jedes Treuhandkonto oder dhnliche Konten (ausgenommen ein
Nachlass oder Trust), das von einem in den USA gegriindeten, eingetragenen oder im Falle einer Einzelperson dort ansassigen Handler
oder einem anderen professionellen Treuhander zugunsten oder fiir Rechnung einer Nicht-US-Person gefiihrt wird; (b) jeden Nachlass,
dessen als Vollstrecker oder Verwalter agierender professioneller Treuh&nder eine US-Person ist, wenn (i) ein Testamentsvollstrecker
oder Verwalter eines Nachlasses, der keine US-Person ist, bezuglich der Vermdgensmasse des Nachlasses die alleinige oder
gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Investitionen hat und (ii) der Nachlass nicht US-Recht untersteht; (c) jeden Trust, dessen
professioneller Treuhander eine US-Person ist, wenn ein Treuh&nder, der keine US-Person ist, beziglich des Trustvermdgens die
alleinige oder gemeinsame Entscheidungsgewalt bei Investitionen hat, und kein NutznieRer des Trusts (und kein Treugeber im Falle
eines widerrufbaren Trusts) eine US-Person ist; (d) einen gemal den Gesetzen eines anderen Landes als den USA und gemal dem
Usus und den urkundlichen Erfordernissen eines solchen Landes errichteten und verwalteten Arbeitnehmervergiinstigungsplan; (e)
jede Vertretung oder Zweigstelle einer US-Person aufRerhalb der USA, wenn (i) die Vertretung oder Zweigstelle aus rechtsgultigen
Geschéftsgrinden besteht und (ii) die Vertretung oder Zweigstelle im Versicherungs- oder Bankgeschaft tatig ist und im Gebiet, in
dem sie tatig ist, einer bedeutenden Versicherungs- oder Bankenaufsicht untersteht, und (f) den Internationalen Wahrungsfonds, die
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank,
die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre Organe, angegliederten Organisationen und Pensionskassen und
alle anderen dhnlichen internationalen Organisationen, deren Organe, angegliederten Organisationen und Pensionskassen.



Rule 4.7 der CFTC sieht derzeit im Wesentlichen vor, dass folgende Personen als ,,Nicht-US-Personen® gelten:

(a) eine natlrliche Person, die nicht in den Vereinigten Staaten oder einer Enklave der Regierung der Vereinigten Staaten, ihrer
Vertretungen oder Organe ansassig ist;

(b) eine Personengesellschaft, Handelsgesellschaft oder andere Kérperschaft, sofern diese nicht vorwiegend fiir den Zweck der
passiven Anlage gegriindet wurde, die gemal den Gesetzen eines Landes aulerhalb der Vereinigten Staaten errichtet wurde
und ihren Hauptgeschaftssitz auBerhalb der Vereinigten Staaten hat;

(c) ein Sonder- oder Treuhandvermdgen, das unabhéngig von der Quelle seiner Ertrdge nicht der US-Einkommensteuer
unterliegt;
(d) ein hauptséchlich fir Zwecke der passiven Beteiligung errichteter Rechtstrager, etwa ein Pool, eine Investmentgesellschaft

oder adhnliche Kdrperschaft, vorausgesetzt die Anteile, die von Personen gehalten werden, die nicht als Nicht-US-Personen
oder anderweitig als qualifizierte, zulassige Personen (im Sinne von CFTC Rule 4.7(2) oder (3)) gelten, stellen insgesamt
maximal 10 % des wirtschaftlichen Eigentums dar, und vorausgesetzt, dass diese Kdrperschaft nicht vorwiegend zur
Erleichterung der Tatigung von Anlagen durch als Nicht-US-Personen geltende Personen in einen Pool errichtet wurde,
dessen Betreiber von bestimmten Anforderungen gemal Teil 4 der CFTC-Vorschriften befreit ist, weil es sich bei den am
Pool beteiligten Personen um Nicht-US-Personen handelt; und

(e) ein Pensionsprogramm fiir Mitarbeiter, leitende Angestellte oder Vorstandsorgane einer Kérperschaft, die auBerhalb der
USA gegriindet wurde und deren Hauptgeschaftssitz auBerhalb der Vereinigten Staaten liegt.

ERISA

Dieser Prospekt enthalt keine Ausfiihrungen Uber Punkte, die auf den Kauf von Anteilen durch Arbeitnehmerverglinstigungsplane
(,,ERISA-Pléne*) gemaB Titel 1 des novellierten Employee Retirement Income Security Act 1974 (,,ERISA®) oder auf Pensionspldne
fiir selbstindig erwerbstitige Einzelpersonen und individuelle Alterskonten oder andere ,,Plane gemaf} Paragraf 4975 (e) (1) des Code
Anwendung finden oder sich auf sie beziehen.

Vor einer Investition in den Fonds sollte sich jeder US-Steuerzahler, der beabsichtigt, Anteile des Fonds zu halten, tber die
spezifischen Rechts- und Steuerfolgen beraten lassen.

|. DIVIDENDENPOLITIK

. Wenn Anteilsklassen fir den Status als Berichtsfonds registriert sind, sollen alle ausschittenden Klassen (sofern im relevanten
Anhang eines Teilfonds nichts anderes angegeben ist) 100 % der meldepflichtigen Ertrage (die in Ubereinstimmung mit der
Definition von meldepflichtigen Ertrdgen in den britischen Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 in ihrer jeweils gultigen
Fassung berechnet werden), die fiir den Teilfonds oder die ausschiittende Klasse anfallen, ausschitten. Dies kann jedoch nicht
garantiert werden. Es ist moglich, dass der Verwaltungsrat in bestimmten Féllen der Ansicht ist, dass die zur Ausschittung
verfligharen Betrdge so gering sind, dass eine Ausschiittung wirtschaftlich nicht sinnvoll ist.

. In Féllen, in denen die Anteilsklassen nicht fiir den Status als Meldefonds in GroRbritannien registriert wurden, wird der
Verwaltungsrat eine alternative Grundlage festlegen, anhand derer der Betrag der Dividende ermittelt wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, einmal im Jahr oder haufiger Dividenden an die Anteilsinhaber auszuschiitten, jedoch unter der
Bedingung, dass das gesamte Nettovermdgen des Fonds infolge dieser Ausschittungen nicht unter den nach Luxemburger Recht
erforderlichen Mindestwert fallt. Wenn im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* nichts anderes festgelegt wird, sind die Dividenden am
letzten Geschéftstag im Januar zu zahlen.

Anteilsinhaber kdnnen unter den folgenden Zahlungsoptionen fur ihre Dividenden wéhlen:

1) Die Zahlung der Dividenden erfolgt mittels direkter Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilsinhabers. Die Zahlung erfolgt
in der Wahrung, auf die die Teilfonds oder Klassen (falls ausgegeben) jeweils lauten und die fur jeden Teilfonds im ,,Anhang I
— Teilfonds des Fonds“ angegeben ist. Wenn gewd(inscht, kann die Zahlung auch in einer anderen wichtigen Wahrung erfolgen.
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, wird den Wéhrungsumtausch zu den gleichen Bedingungen
wie fiir die Riicknahme der Anteile (nachstehender Abschnitt L, ,,Riicknahme von Anteilen) veranlassen.

Wenn die Anlage eines Anteilsinhabers in eine Klasse eines Teilfonds jedoch ein Dividende von weniger als 100 USD bzw.
100 EUR (je nach der Wahrung, auf die die entsprechende Klasse oder der Teilfonds lautet) erwirtschaftet, wird diese
automatisch in die Zeichnung weiterer Anteile der Klasse, auf die sich die Dividende bezieht, wiederangelegt.

2) Die Reinvestition von Dividenden in die Zeichnung weiterer Anteile der Klasse, auf die sich die Dividende bezieht, kann beim
Fonds beantragt werden.



Solche Anteile werden am Geschéftstag der Zahlung der relevanten Dividende zum Preis ausgegeben, der gemal der gleichen
Methode berechnet wird wie der Preis fir andere Ausgaben von Anteilen dieser Klasse zu diesem Datum. Anteilsbruchteile
werden bei Wiederanlage von Dividenden auf drei Dezimalstellen emittiert.

3) Wenn in einer bestimmten Anteilsklasse thesaurierende Anteile ausgegeben sind, wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare
Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber gezahlt oder in die Zeichnung zusétzlicher Anteile, wie vorstehend unter 1)
und 2) beschrieben, reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhdht so den Nettoinventarwert der Anteile der
entsprechenden Klasse. Thesaurierende Anteilsklassen werden im Namen der Anteilsklasse mit ,,Thes* bezeichnet.

Wenn Anteilsinhaber ihre Zahlungspréferenz nicht auf dem Antragsformular angegeben oder dem Fonds 14 Tage vor der Zahlung der
entsprechenden Dividende mitgeteilt haben, erfolgt eine automatische Wiederanlage der Dividenden.

Nach der Wiederanlage verbleibende Salden aus Dividendenberechtigungen werden zugunsten des jeweiligen Teilfonds bzw. der
Klasse einbehalten. Machen Anteilsinhaber Gebrauch von dieser Wiederanlagemdglichkeit, werden alle dem Anteilsinhaber
zustehenden Dividenden vom Fonds zugunsten des entsprechenden Anteilsinhabers an die Luxemburger Niederlassung von State
Street Bank International GmbH gezahlt. State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, als Vertreter der
Anteilsinhaber wird dem Fonds diese Gelder zur Zeichnung weiterer Anteile des Teilfonds oder der Klasse gutschreiben, auf die sich
diese Dividenden beziehen. Anteilsinhaber werden darauf aufmerksam gemacht, dass die Wahl der Wiederanlage ihrer Dividenden
den Charakter der Dividenden nicht andert, die weiterhin Einkommen des Anteilsinhabers darstellen. Die sich daraus ergebenden
Steuerfolgen hédngen von den Umsténden jedes Anteilsinhabers ab.

Dividenden, die innerhalb von fiinf Jahren nicht eingeldst werden, verfallen und fallen gem&R Luxemburger Recht den relevanten
Teilfonds oder (je nachdem) Anteilsklassen des Fonds zu.

Der Fonds wird fir jeden Teilfonds ein Ertragsausgleichskonto fiihren, um sicherzustellen, dass die Hohe der auf die Anteile zu
zahlenden Dividenden nicht durch Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen der relevanten Teilfonds oder Klassen wéhrend des
Berichtszeitraums beeinflusst wird. Der Zeichnungspreis fiir solche Anteile enthélt daher eine Ertragsausgleichszahlung, die gestiitzt
auf die aufgelaufenen Ertrage der relevanten Teilfonds oder Klassen berechnet wird; die erste Ausschiittung betreffend Anteilen der
relevanten Teilfonds oder Klassen umfasst eine Zahlung aus dem Kapital, die im Regelfall dem Betrag einer solchen
Ertragsausgleichszahlung entspricht. Der Riicknahmepreis fir jeden Anteil enthalt ebenfalls eine Ertragsausgleichszahlung beziiglich
der bis zum Datum der Riicknahme aufgelaufenen Ertrage der relevanten Teilfonds oder Klassen. Dies spiegelt nicht die steuerliche
Position beziglich britischer Anleger wider.

J. GEBUHREN UND HONORARE

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Der Fonds zahlt der Verwaltungsgesellschaft eine jahrliche Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, die aus dem Vermdgen des Fonds zu
entrichten ist und 0,02% per annum des Nettoinventarwerts eines Teilfonds betragt.

Anlageverwaltungsgebihren

Die Investmentmanager haben Anspruch auf eine taglich auflaufende VVerwaltungsvergiitung, die aus dem Vermdgen des aufgelegten
Teilfonds oder der aufgelegten Anteilsklasse zu zahlen ist. Die Verwaltungsvergltung beruht auf dem durchschnittlichen
Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse und wird an jedem Bewertungstag berechnet. Die einem Teilfonds
oder einer Klasse belastete maximale Verwaltungsvergitung ist im Anhang des betreffenden Teilfonds angegeben. Die
Verwaltungsvergutung fiir jeden Teilfonds oder jede Klasse wird in den Jahresabschliissen des Fonds bekannt gegeben. Die
Verwaltungsvergutung wird den Investmentmanagern monatlich riickwirkend gezahlt. Die Investmentmanager sind berechtigt, einen
Teil ihres Honorars an die Wertschriftenhandler weiterzugeben, die die Anteile vertreiben.

Performancevergiitung

Zusétzlich zur Managementgebihr haben die Investmentmanager unter Umstédnden auch Anspruch auf eine Performancevergitung.
Angaben zu dieser (ggf. zu zahlenden) Performancevergiitung werden im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds*“ aufgefihrt.

Platzierungsgebiihr

Dartiber hinaus ist Columbia Threadneedle Management Limited unter Umst&nden zu der im Anhang zu jedem Teilfonds aufgefthrten
Platzierungs- und/oder Einfithrungsgebiihr (,,Provision®) von bis zu 5 % des Zeichnungsbetrags beziiglich der ausgegebenen Anteile
der Klasse A, Klasse AD, Klasse I, Klasse ID, und Klasse C (maximal 5 % des Nettoinventarwerts solcher Anteile), sowie von bis zu
1 % des Zeichnungsbetrags beziiglich der ausgegebenen Anteile der Klasse B (maximal 1 % des Nettoinventarwerts solcher Anteile)
berechtigt. Ein Teil dieser Gebiihr kann an Bdrsenmakler oder andere anerkannte Einfiihrungsagenten weitergegeben werden. Die
(ggf.) geltende Gebuhr wird im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* aufgefuhrt. Fir Anteile der Klasse F, Anteile der Klasse R, Anteile
der Klasse P und Anteile der Klasse X wird keine Platzierungs- und/oder Einfuhrungsgebiihr erhoben.



Aulerdem kann Columbia Threadneedle Management Limited bestimmte Kosten im Zusammenhang mit der Vermarktung des Fonds
auf den Fonds abwadlzen. Diese Kosten beinhalten Vermarktungsunterlagen (in verschiedener Form), Direktmailings, Werbung und
Dokumente oder Initiativen, die einen unmittelbaren Zusammenhang mit einem oder mehreren Teilfonds aufweisen. In einer
Rechnungsperiode kdénnen bis zu 0,025 % des Nettoinventarwerts des Fonds oder des/der jeweiligen Teilfonds berechnet werden.
Marketing-Aufwendungen werden den Hongkong-Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds nicht in Rechnung gestellt. Alle Kosten,
die gegebenenfalls im Zusammenhang mit der Vermarktung der Hongkonger Anteilsklassen entstehen, werden von Columbia
Threadneedle Management Limited getragen.

Vertriebsgebuhr

Dartiber hinaus kann Columbia Threadneedle Management Limited auch eine Gebihr fiir den Fonds berechnen, mit der die
Vertriebskosten des Fonds in den verschiedenen Gebieten abgedeckt werden, in denen der Fonds eingetragen ist.

Die Héhe der in einem Berichtszeitraum berechneten Geblihr betragt maximal 0,05 % des Nettoinventarwerts des Fonds oder des (der)
jeweiligen Teilfonds.

Vertriebsgebiihren werden den Hongkong-Anteilsklassen des jeweiligen Teilfonds nicht in Rechnung gestellt. Alle Kosten, die
gegebenenfalls im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Hongkonger Anteilsklassen entstehen, werden von Columbia Threadneedle
Management Limited getragen.

Depotbank- und Verwaltungsgebihren

State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, hat Anspruch auf vom Fonds zu zahlende Gebiihren, die t&glich
auflaufen und monatlich riickwirkend zu zahlen sind. Die Gebiihren belaufen sich auf bis zu 0,50 % der verwahrten VVermdgenswerte
zuziiglich einer Transaktionsgebiihr fur ihre Funktion als Verwahrstelle des Fonds. Die tatsachliche Héhe der fiir Verwahrdienste zu
zahlenden Gebiihren und Transaktionskosten variiert je nach Land. Dariiber hinaus hat State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, fir ihre Téatigkeit als Registerfihrer sowie Transfer-, Domizil-, Zahl- und Verwaltungsstelle des Fonds
Anspruch auf Gebihren in Hohe von bis zu 0,045 % des bestehenden Nettoinventarwerts zuztiglich einer Transaktionsgebuhr.

AuRerdem ist State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, berechtigt, Gebiihren auf den Fonds abzuwalzen, die
von externen Kursanbietern berechnet werden, wenn die Kosten der Erlangung der Kurse vom Anbieter nicht im festen Standard-
Prozentsatz von State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, fiir die Fondsbuchhaltung enthalten sind.

Sonstige Provisionen und zuléssige Dienstleistungen

Columbia Threadneedle Management Limited und ihre Vertreter dirfen die Dienste von Brokerfirmen nutzen, die
Auftragsausfiihrungsdienste erbringen und eine umgehende, faire und zligige Abwicklung der Kundenauftrage ermdglichen, oder die
Research- und Beratungsdienstleistungen erbringen, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie bei der
Bereitstellung von Investitionsdienstleistungen zugunsten des Fonds oder eines Teilfonds hilfreich sind. In jedem Fall werden die
Transaktionen in Ubereinstimmung mit den Grundsétzen der besten Ausfiihrung gemaR MiFID 11 durchgefiinrt. Detaillierte Angaben
zu diesen Vereinbarungen werden in den regelmé&Rigen Berichten des Fonds offengelegt. Die Griinde fir die Auswahl bestimmter
Broker sind unterschiedlicher Natur, aber immer spielen Faktoren wie die finanzielle Sicherheit, die Qualitdt und der Umfang der
Ausfuhrungsdienste, die Gebihren sowie die Zuverlassigkeit und die Reaktionsfahigkeit auf Kundenanforderungen eine Rolle.

Gebihren, die an eine Brokerfirma gezahlt werden und sich ausschlieflich auf den Erwerb von Researchdienstleistungen wie
nachfolgend beschrieben beziehen, werden gegebenenfalls von Columbia Threadneedle Management Limited oder ihrem Vertreter
tbernommen und die Kosten nicht an den Fonds oder einen Teilfonds weitergegeben.

Gemé&R den Regeln der Financial Conduct Authority schlieBt Columbia Threadneedle Management Limited solche
Provisionsvereinbarungen nur dann ab, wenn die bereitgestellten Glter und Dienstleistungen im Zusammenhang mit Transaktionen
fur Kunden stehen oder die Bereitstellung von Research beinhalten und keine Giiter oder Dienstleistungen darstellen, die nicht den
Anforderungen der Financial Conduct Authority-Regeln entsprechen, und wenn sie Columbia Threadneedle Management Limited in
angemessener Weise erlauben, Dienstleistungen fiir Kunden, in deren Namen Order ausgefuhrt werden, zu erbringen.

Fiir die in Abschnitt R ,,Allgemeine Informationen®, Absatz 19 beschriebene Leistung Responsible Engagement Overlay (reo®) hat
Columbia Threadneedle Management Limited Anspruch auf eine jéhrliche Service-Gebuhr in Héhe von 0,015 % der Aktien- und
Rentenanlagen der Teilfonds. Eine Liste der Portfolios, die diesen Service nutzen, ist auf Anfrage bei Columbia Threadneedle
Management Limited erhdltlich. Dieser Service wird den Hongkong-Anteilsklassen der jeweiligen Teilfonds nicht in Rechnung
gestellt.

Verwaltungsratsmitglieder

Jedem Verwaltungsratsmitglied des Fonds steht eine vom Fonds auf der Hauptversammlung von Zeit zu Zeit festzulegende
Entsché&digung fur die von ihm geleisteten Dienste zu. Zusétzlich kann jeder Direktor angemessen flr Reise- und Unterkunftskosten
und andere Spesen entschadigt werden, die im Rahmen der Teilnahme an oder Riickkehr von Sitzungen des Verwaltungsrates oder
Hauptversammlungen des Fonds entstehen oder in anderer Weise in Verbindung mit den Geschéften des Fonds ordnungsgeman
anfallen.



Die Mitglieder des Verwaltungsrates, die Mitarbeiter von Columbia Threadneedle Investments oder eines verbundenen Unternehmens
sind, verzichten auf ihre Honorare und Anspriiche.

Allgemeines
Die in diesem Dokument aufgefiihrten Gebiihren gelten ausschlieRlich der Mehrwertsteuer, die zusatzlich zahlbar ist.

Gewisse Betriebsspesen werden vom Fonds getragen. Sie werden im nachstehenden Abschnitt R ,,Allgemeine Informationen® naher
aufgefihrt.

K. ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Der Fonds behélt sich das Recht zur ganzen oder teilweisen Zuriickweisung von Zeichnungsantragen vor. Wird ein Zeichnungsantrag
zuriickgewiesen oder eine Zuteilung storniert, zahlt der Fonds auf Risiko des Antragstellers die Zeichnungsgelder oder deren Saldo
innerhalb von fiinf Geschaftstagen nach der Riickweisung oder auf Kosten des Antragstellers mittels telegrafischer Uberweisung
zuriick. Waéhrend eines Zeitraums, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts der Klasse vom Fonds suspendiert worden ist, diirfen
keine Anteile irgendeiner Klasse emittiert werden.

Der Fonds kann fiir die relevante Klasse eine Platzierungs- und/oder Einflihrungsgebihr in Rechnung stellen, die an Columbia
Threadneedle Management Limited zu zahlen ist. Die Einfuhrungsprovision von Bérsenmaklern oder anderen zugelassenen Agenten
kann aus dieser Gebuihr gezahlt werden. Die (ggf.) geltende Gebuhr wird im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* aufgefihrt.

Unter bestimmten Umstdnden und vorbehaltlich einer abweichenden Darstellung im Anhang zu einem Teilfonds, ist der
Verwaltungsrat befugt, den fiir den Ausgabepreis geltenden Nettoinventarwert per Anteil anzupassen, wie im Abschnitt N
,.Nettoinventarwert* unter ,,Swing Pricing" beschrieben. In jedem Fall miissen die Anpassungen des Nettoinventarwerts pro Anteil an
jedem Bewertungstag fir alle am jeweiligen Bewertungstag bearbeiteten Ausgabevorgénge identisch sein.

Wenn im Anhang des Prospekts ,, Teilfonds des Fonds* nichts anderes festgelegt wird, erhalten erfolgreiche Antragsteller binnen 21
Luxemburger Geschaftstagen nach dem Ausgabedatum eine Bestatigung ihrer Beteiligung. Sofern im ,,Anhang I — Teilfonds des
Fonds“ nichts anderes festgelegt ist, werden keine Anteilszertifikate ausgestellt. Die Zeichnungsbetrdge kénnen in Euro, Pfund
Sterling, US-Dollar oder in einer anderen Wahrung, die gegebenenfalls im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* aufgefiihrt ist, beglichen
werden und missen innerhalb von drei Luxemburger Geschéftstagen nach dem relevanten Bewertungstag eingehen, sofern nichts
anderes im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds“ angegeben ist. Erfolgt eine Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung
des betreffenden Teilfonds oder im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen in einer anderen Wahrung als der Wahrung, auf
die die betreffende Klasse oder Unterklasse lautet, so tragt der Anteilsinhaber das Wechselkursrisiko. Einzelheiten beziiglich des
Mindestzeichnungsbetrags (einschlieBlich Platzierungs- und/oder Einfiihrungsgebiihr) sind gegebenenfalls im ,,Anhang I — Teilfonds
des Fonds*“ zu finden. Dieser Mindestzeichnungsbetrag kann nach Ermessen des Verwaltungsrates ausgesetzt oder geéndert werden.
Der Mindestzeichnungsbetrag gilt dann nicht, wenn die Anteile von Unternehmen gezeichnet werden, bei denen es sich um verbundene
Unternehmen von Columbia Threadneedle Management Limited handelt oder von Investmentmanagern, Vertriebsgesellschaften
dritter Parteien oder anderen von Columbia Threadneedle Management Limited genehmigten Finanzvermittlern, die die Zeichnung in
ihrer Funktion als Bevollméachtigter vornehmen. Alle Uberweisungen, Eigentumsurkunden oder andere Dokumente, die von dem oder
an den Fonds (oder seinen Vertreter) gesandt werden, geschehen auf Risiko des Anteilsinhabers. Ist im ,,Anhang I — Teilfonds des
Fonds* nichts anderes festgelegt, miissen ein Zeichnungsformular und ein unterzeichnetes Formular zur Verhinderung der Geldwdsche
am relevanten Bewertungstag (geméfl der Definition im nachstehenden Abschnitt N ,,Nettoinventarwert®) bis 12:00 Uhr mittags
(Ortszeit Luxemburg) eingehen. In einem solchen Fall werden die Anteile zu einem Preis ausgegeben, der auf dem am relevanten
Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert basiert. Alle nach 12:00 Uhr mittags (Ortszeit Luxemburg) eingehenden Antrége
werden behandelt, als ob sie am néchsten Geschéftstag eingegangen waren.

Das Auflegungsdatum und der Erstangebotspreis fir jede neu geschaffene oder aktivierte Klasse oder Unterklasse werden im
Antragsformular und/oder im jungsten Jahresbericht des Fonds angegeben. Das Antragsformular wird aktualisiert, wenn neue Klassen
oder Unterklassen erhaltlich sind.

Der Fonds wird Anteile in Bruchteilen, auf drei Dezimalstellen auf- bzw. abgerundet, ausgeben, wenn diese durch Zeichnungen oder
Wiederanlage von Dividenden veranlasst werden. Die Anteilsinhaber dieser Bruchteile haben einen verhaltnismaRigen Anspruch auf
Dividenden und Liquidationserldse, sind aber nicht stimmberechtigt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen beschlie3en, Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse gegen Sachbeitrége in Gestalt
von Wertpapieren nach Mal3gabe der Luxemburger Rechtsbestimmungen auszugeben. Der Wirtschaftspriifer des Fonds stellt auf
Kosten der Anteilsinhaber einen Bewertungsbericht aus und die eingebrachten Wertpapiere tragen sowohl den Anlagebeschrdnkungen
des Fonds als auch der Anlagepolitik des betroffenen Teilfonds oder (ggf.) der betroffenen Klasse Rechnung. Alle in Verbindung mit
einem Sachbeitrag entstandenen Kosten sind vom entsprechenden Anteilsinhaber zu tragen, es sei denn, der Verwaltungsrat ist der
Auffassung, dass die Zeichnung in Form von Wertpapieren im Interesse des Fonds ist. In diesem Fall werden alle oder ein Teil der
Kosten vom Fonds getragen.

Vorbeugung von Geldwésche und Terroristenfinanzierung

Bei allen Erstantragen missen die Anleger ergdnzend zum Antragsformular und dem Auskunftsformular zur Verhinderung von
Geldwasche ihre Identitdt anhand von Dokumenten, fiir die ein bestimmtes Format festgelegt wurde, nachweisen, um die Auflagen



internationaler Regelungen und der Luxemburgischen Gesetze und Vorschriften zu erfiillen (z. B. unter anderem das novellierte Gesetz
vom 12. November 2004 tber die Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorfinanzierung, der GroRherzoglichen Verordnung vom
01. Februar 2010, der CSSF-Vorschrift 12-02 vom 14. Dezember 2012 und dem CSSF-Rundschreiben 13/556 beziiglich der
Bekampfung von Geldwasche und Terrorfinanzierung sowie jeweiliger Anderungen oder Nachfolgeregelungen). Aufgrund dieser
Bestimmungen muss die Register- und Transferstelle eines luxemburgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen und Verordnungen die Identitat des Zeichners feststellen. Die Register- und
Transferstelle kann von den Zeichnern verlangen, dass sie jedes Dokument vorlegen, das sie als notwendig erachtet, um eine solche
Identitatsprifung durchzufiihren. Darlber hinaus kann die Register- und Transferstelle als Beauftragter des Fonds alle sonstigen
Informationen verlangen, die der Fonds méglicherweise bendtigt, um seinen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen
wie unter anderem dem CRS-Gesetz (Definition nachstehend) nachzukommen. Die erforderlichen Dokumente und ihr Format sind im
Formular zur Verhinderung der Geldwasche aufgefihrt.

Der Fonds und/oder die Vertriebsstelle behélt sich das Recht vor, einen Antrag abzulehnen oder Verkaufserlése ohne Zahlung von
Zinsen nach eigenem Ermessen ganz oder teilweise einzubehalten, wenn er/sie keine ausreichenden Informationen Uber den
Anteilsinhaber erhalten hat und nicht zweifelsfrei feststellen kann, ob es sich bei den Zeichnungsgeldern um Erlése aus Vergehen
handelt, die unter die EU-Vorschriften zur Bekampfung der Geldwésche fallen.

L. RUCKNAHME VON ANTEILEN

Wenn im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* nichts anderes festgelegt ist, muss jeder Antrag eines Anteilsinhabers auf widerrufliche
Riucknahme seiner Anteile schriftlich und mit Zahlungsanweisungen an den Fonds, c/o State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, gesendet werden. Der Fonds wird die derart zur Riicknahme
eingereichten Anteile zum Nettoinventarwert des relevanten Teilfonds am relevanten Bewertungstag wie nachstehend festgelegt
abziiglich der ggf. erhobenen Riicknahmegebiihr zuriicknehmen.

Wenn im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* nichts anderes festgelegt wird, kdnnen Anteile in der Regel zu dem am relevanten
Bewertungstag berechneten Riicknahmepreis zuriickgegeben werden. Die Riicknahme beziglich eines bis 12:00 Uhr mittags (Ortszeit
Luxemburg) eingehenden Antrags wird an dem Luxemburger Bewertungstag (gemaf der Definition im nachstehenden Abschnitt N
,.Nettoinventarwert*) abgewickelt, an dem der Riicknahmeantrag eingeht. Riicknahmeantrige, die nach 12:00 Uhr mittags (Ortszeit
Luxemburg) eingehen, werden am néchsten Bewertungstag abgewickelt. Der Riicknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert per
Anteil der relevanten Klasse (der in der Regel gestiitzt auf den letzten verfiigharen Preis der Vermdgenswerte des relevanten Teilfonds
berechnet wird).

Unter bestimmten Umstdnden und vorbehaltlich einer abweichenden Darstellung im Anhang zu einem Teilfonds, ist der
Verwaltungsrat befugt, den flir den Rlcknahmepreis geltenden Nettoinventarwert per Anteil anzupassen, wie im Abschnitt N
L~Nettoinventarwert® unter ,,Swing Pricing® beschrieben. In jedem Fall miissen die Anpassungen des Nettoinventarwerts pro Anteil an
jedem Bewertungstag fiir alle am jeweiligen Bewertungstag bearbeiteten Riicknahmevorgange identisch sein.

Der Fonds ist nicht verpflichtet, in funf aufeinander folgenden Geschéftstagen mehr als insgesamt 10 % der Anteile eines Teilfonds
oder einer Klasse zuriickzunehmen, und zu diesem Zweck gilt der Umtausch von Anteilen von einem zum anderen Teilfonds bzw. von
einer zu einer anderen Klasse als Riicknahme des ersten Teilfonds oder der ersten Klasse. Ubersteigt die Zahl der in fiinf aufeinander
folgenden Geschéftstagen eingegangenen Riicknahmeantrége diese Hochstgrenze, kénnen Riicknahmegesuche (immer vorbehaltlich
der vorgenannten Hochstgrenze, jedoch kann in keinem Fall ein Riicknahmeantrag einer in einem Teilfonds gehaltenen Anteilsklasse
langer als funf aufeinander folgende Geschéftstage nach dem Eingang des Riicknahmeantrags und der entsprechenden Dokumentation
zuriickgestellt werden) auf den néchsten Geschaftstag vorgetragen werden. Alle derart vorgetragenen Antrdge werden vor allen spater
eingegangenen Ricknahmeantrdgen behandelt.

Der Verwaltungsrat des Fonds kann geméaR den Bestimmungen des Teilfonds, die (ggf.) im ,,Anhang | — Teilfonds des Fonds* néher
beschrieben werden, Riicknahmen vornehmen.

Ein Anteilsinhaber kann vom Fonds die teilweise Riicknahme oder den teilweisen Umtausch einer Beteiligung verlangen unter der
Bedingung, dass der Nettoinventarwert des Restbestandes der Anteile bestimmter Teilfonds oder Klassen nicht unter dem (ggf.) im
~Anhang I — Teilfonds des Fonds“ aufgefiihrten Mindestbetrag liegt. Falls der Nettoinventarwert des Bestandes an eingetragenen
Anteilen bestimmter Teilfonds oder Klassen eines Anteilsinhabers infolge des Verkaufs von Anteilen unter den (ggf.) im ,,Anhang I —
Teilfonds des Fonds“ festgelegten Mindestbetrag oder dessen Gegenwert fallt, kann der Fonds die Ricknahme dieser Anteile
verlangen. Fur Anteile, fur die ein Anteilschein ausgegeben wurde, wird die Zahlung normalerweise spétestens drei Geschéftstage
nach Eingang der relevanten Unterlagen getdtigt, sofern im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* nichts anderes angegeben ist.

Zahlungen kénnen auf Wunsch des Anteilsinhabers in Euro, Pfund Sterling, US-Dollar oder in einer anderen Wahrung geleistet
werden, die gegebenenfalls in ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* aufgefiihrt ist. Erfolgt eine Zahlung in einer anderen Wéhrung als der
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds oder im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen in einer anderen Wahrung als
der Wéhrung, auf die die betreffende Klasse oder Unterklasse lautet, so tragt der Anteilsinhaber das Wechselkursrisiko. Die Zahlung
erfolgt normalerweise durch Uberweisung auf ein vom Anteilsinhaber angegebenes Bankkonto, das auf Pfund Sterling, Euro oder US-
Dollar lautet. Der Fonds nimmt Bankilberweisungen kostenlos vor. Reicht unter auRerordentlichen Umsténden die Liquiditét eines
bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse nicht zur Deckung der zu leistenden Zahlungen, sofern nicht anders im ,,Anhang
I — Teilfonds des Fonds“ angegeben, innerhalb einer Frist von drei Luxemburger Geschéftstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag, wird eine solche Zahlung so bald als realistisch moéglich geleistet. Es werden keine Zinsen gezahlt.



Der Verwaltungsrat kann beschlieen, Zahlungen des Riicknahmepreises an einen Anteilsinhaber, der damit einverstanden ist, geméag
den luxemburgischen Rechtsbestimmungen ganz oder teilweise in Form von Wertpapieren zu leisten. In dem durch luxemburgische
Rechtsbestimmungen oder Verordnungen vorgeschriebenen Umfang, oder wenn dies vom Verwaltungsrat angefordert wird, stellt der
Wirtschaftsprifer des Fonds einen Bewertungsbericht aus. Samtliche Kosten im Zusammenhang mit einer Riickzahlung in Sachwerten
sind von dem betreffenden Anteilsinhaber zu tragen. Der Verwaltungsrat wird dieser VVorgehensweise nicht zustimmen, wenn er der
Auffassung ist, dass eine derartige Transaktion nicht im besten Interesse der restlichen Anteilsinhaber ist.

Sofern durch die Riicknahme von Anteilen Bruchteile entstehen, werden diese Bruchteile von Anteilen vom Fonds nach Auf- oder
Abrundung auf drei Dezimalstellen emittiert.

In Ubereinstimmung mit den relevanten Vorschriften zur Verhinderung der Geldwasche sind der Fonds oder seine Vertreter unter
Umsténden verpflichtet, vor der Realisierung des Erldses die Identitdt der Person zu tberpriifen, die die Anteile zuriickgibt. Unter
bestimmten Umsténden kann dies eine betréachtliche Verzégerung der Zahlung zur Folge haben.

Wenn in diesem Prospekt nichts anderes festgehalten ist, miissen die Rlicknahmegesuche folgende Angaben enthalten:

- vollstdndige/r Name/n und Anschrift/en des/der das Ruicknahmegesuch stellenden Anteilsinhaber/s

- Anzahl der Anteile jeder Klasse, die zuriickgenommen werden sollen

- ob es sich bei den Anteilen um Anteile mit oder ohne Anteilszertifikat handelt

- Angaben, an wen die Zahlung zu leisten ist, falls der Empfanger sich vom/von den Anteilsinhaber/n unterscheidet, und die
vom Anteilsinhaber gew(inschte Wéhrung.

Inhaber von Anteilen mit Anteilszertifikat miissen ihre ordnungsgemafR aufgegebenen Anteilszertifikate zusammen mit dem
schriftlichen Riicknahmeantrag oder unmittelbar nach der Faxtibermittlung des Antrags an den Fonds senden.

Falls ein Anteilsinhaber bei der Ricknahme in einer Wéhrung bezahlt werden mdchte, die sich von der Wéhrung unterscheidet, auf
die der relevante Teilfonds oder (ggf.) die relevante Klasse oder Unterklasse lautet, wird die erforderliche Devisentransaktion von
State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, im Auftrag und auf Kosten des Anteilsinhabers ohne Verantwortung
gegeniiber dem Fonds angeordnet und vorgenommen.

Der bei der Riicknahme gezahlte Riicknahmepreis kann je nach dem Inventarwert der Nettoanlagen des relevanten Teilfonds oder der
relevanten Klasse am relevanten Bewertungstag tber oder unter dem vom Anteilsinhaber fir die Anteile gezahlten Preis liegen. Auf
Riucknahmeerldse, die beispielsweise aufgrund von Verzégerungen bei der Rickfiihrung von Anlagen oder bei der Liquidation von
Anlagen zur Deckung solcher Ricknahmen nicht innerhalb der vorstehend aufgefiihrten Fristen gezahlt werden, werden keine Zinsen
gezahlt.

Ein Anteilsinhaber kann seinen Riicknahmeantrag nur bei der Aussetzung der Bewertung des VVermdgens des Fonds und/oder des
relevanten Teilfonds oder (ggf.) der relevanten Klasse zuriickziehen; in einem solchen Fall ist die Riickziehung dann wirksam, wenn
der Fonds vor Ablauf der Aussetzung eine dahingehende schriftliche Mitteilung erhalt. Wird der Antrag nicht gemafR dieser
Bestimmung zurlickgezogen, wird die Ricknahme vorbehaltlich des vorstehend aufgefiihrten Mitteilungserfordernisses an dem auf
den Ablauf der Aussetzung folgenden Bewertungstag vorgenommen.

Der Verwaltungsrat kann alle von einer US-Person gehaltenen Anteile zwangsweise zuriicknehmen, soweit dies nach dem Ermessen
der Verwaltungsratsmitglieder zur Einhaltung der Gesetze der Vereinigten Staaten erforderlich oder angemessen ist. Fiir zusétzliche
Informationen sei auf den vorstehenden Abschnitt H ,,US-Wertpapiergesetze®, Unterabschnitt ,,Obligatorische Riicknahme*
verwiesen. Daruber hinaus kann der Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit eine zwangsweise Riicknahme von Anteilen durchfiihren, die
direkt oder indirekt von oder zugunsten einer Person gehalten oder erworben werden, die gegen die hierin festgelegten
Eigentumsbeschrankungen verstof3en hat. Gleiches gilt, wenn das Eigentum einer bestimmten Person an Anteilen rechtswidrig ist oder
voraussichtlich zu einem haftungsbedingten steuerlichen, rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder finanziellen Nachteil fir den Fonds,
die Anteilinhaber insgesamt oder einen Teilfonds fiihrt.

Vorbehaltlich der obigen Ausfiihrungen kann der Fonds seine Anteile unbegrenzt zurticknehmen.

M. UMTAUSCH VON ANTEILEN

Wenn im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds“ nichts anderes festgelegt ist, kénnen Anteilsinhaber an jedem Bewertungstag in
Luxemburg (gemaBR vorstehender Definition) einen Teil oder alle ihre Anteile einer Klasse eines Teilfonds
(,,Originalklasse/Originalteilfonds®) gegen Anteile derselben Klasse eines anderen Teilfonds, die zu der Zeit angeboten werden,
umtauschen (,,neue Klasse/neuer Teilfonds*), so wie nachfolgend genauer erlautert.

Unter bestimmten Umstdnden und vorbehaltlich einer abweichenden Darstellung im Anhang zu einem Teilfonds, ist der
Verwaltungsrat befugt, den fur den Umtauschbetrag geltenden Nettoinventarwert per Anteil anzupassen, wie im Abschnitt N
.Nettoinventarwert* unter ,,Swing Pricing" beschrieben. In jedem Fall miissen die Anpassungen des Nettoinventarwerts pro Anteil an
jedem Bewertungstag fiir alle am jeweiligen Bewertungstag bearbeiteten Umtauschvorgénge identisch sein.



Anteilsinhaber, die Anteile umschichten mdchten, kénnen dies an jedem Bewertungstag mittels eines unwiderruflichen schriftlichen
Antrags oder eines schriftlich bestatigten Fax oder elektronischen Auftrags tun. Ein solcher Antrag ist an folgende Adresse zu richten:
Fonds, c/o State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg.

Wenn im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds“ nichts anderes festgelegt ist, wird ein bis 12:00 Uhr mittags (Ortszeit Luxemburg)
eingehender Antrag auf Umtausch am Bewertungstag (geméif3 der Definition des nachstehenden Abschnitts N ,,Nettoinventarwert),
an dem der Antrag auf Umtausch eingeht, abgewickelt. Umtauschantréage, die nach 12:00 Uhr mittags (Ortszeit Luxemburg) eingehen,
werden am néchsten Bewertungstag abgewickelt. Die vorstehend aufgefiihrten allgemeinen Bestimmungen und Verfahren fir die
Ricknahme gelten auch fir den Umtausch.

Die auszugebende Anzahl der Anteile der neuen Klasse/des neuen Teilfonds wird anhand folgender Formel berechnet:

P(R x CF)
N =
S
wobei:
N die Anzahl der zuzuteilenden Anteile der neuen Klasse/des neuen Teilfonds ist
P die Anzahl der umzutauschenden Anteile der Originalklasse/des Originalteilfonds ist
R der Ricknahmepreis je Anteil der Originalklasse/des Originalteilfonds fir am relevanten Geschéftstag eingegangene

Ricknahmeantréage ist

CF der vom Verwaltungsrat bestimmte Wéahrungsumtauschfaktor ist, der den effektiven Wechselkurs am relevanten Geschéftstag
fur die Wéhrungen der Originalklasse/des Originalteilfonds und der neuen Klasse/des neuen Teilfonds darstellt (falls sie auf
unterschiedliche Wéhrungen lauten)

S der Zeichnungspreis je Anteil der neuen Klasse/des neuen Teilfonds ist, der fiir am relevanten Geschéftstag eingegangene
Zeichnungsantrage gilt.

Ein Umtausch wird gebihrenfrei vorgenommen.

Beim Umtausch werden Anteilsbruchteile von maximal drei Dezimalstellen ausgegeben. Alle Restbetrége fallen an das Vermégen der
Originalklasse/des Originalteilfonds zuriick, von dem Anteile umgetauscht werden.

Ungeachtet des zwangsweisen Umtauschs, wie zuvor im Abschnitt ,,Anteilsklassen* beschrieben, konnen die Anteilsinhaber Anteile
einer Klasse in Anteile einer anderen Klasse desselben Teilfonds oder gegebenenfalls eines anderen Teilfonds umschichten. Fir die
Umschichtung gelten folgende Beschrankungen:

e  Die Umschichtung von Anteilen in Anteile einer Klasse, die spezifischen Anlegern vorbehalten ist (wie im Anhang des jeweiligen
Teilfonds beschrieben), ist nur zuldssig, sofern der die Umschichtung seiner Anteile beantragende Anteilsinhaber die besonderen
Kriterien der neuen Klasse erfillt.

e  Bei der Umschichtung von Anteilen einer Klasse mit einem niedrigeren Ausgabeaufschlag in eine Klasse mit einem héheren
Ausgabeaufschlag kann der betreffende Anteilsinhaber aufgefordert werden, die Differenz zwischen dem entrichteten niedrigeren
Ausgabeaufschlag und dem hoheren Ausgabeaufschlag zu zahlen, der zu entrichten wére, wenn der betreffende Anteilsinhaber
urspriinglich Anteile gezeichnet hétte, fir die der hohere Ausgabeaufschlag gilt.

Anteilsinhabern wird empfohlen, die nach jeder Umschichtung oder jedem Umtausch zugestellte Bestatigung unverziiglich zu
Uberprifen um sicherzustellen, dass der Vorgang ordnungsgemaR auf ihrem Konto verbucht worden ist.

N. NETTOINVENTARWERT

Der Nettoinventarwert des Fonds und seiner Teilfonds wird in Ubereinstimmung mit der Koordinierten Satzung des Fonds an jedem
Tag (auRer Karfreitag und dem 24. Dezember (Heiligabend)), der ein Geschéftstag ist — sofern im Anhang zum jeweiligen Teilfonds
keine abweichende Regelung getroffen wurde — (ein ,,Bewertungstag®), in Euro berechnet.

GEMASS DER KOORDINIERTEN SATZUNG DES FONDS KANN DER VERWALTUNGSRAT BESCHLIESSEN,
INNERHALB JEDES TEILFONDS EINE ODER MEHRERE KLASSEN EINZURICHTEN, DEREN
VERMOGENSWERTE GEMASS DER SPEZIFISCHEN ANLAGEPOLITIK DES BETREFFENDEN TEILFONDS
GEMEINSAM INVESTIERT WERDEN, WOBEI JEDOCH FUR DIE EINZELNEN KLASSEN SPEZIFISCHE
ZEICHNUNGS- ODER RUCKNAHMEGEBUHREN, GEBUHREN, MINDESTZEICHNUNGSBETRAGE ODER
AUSSCHUTTUNGSPOLITIKEN GELTEN KONNEN. FUR JEDE KLASSE WIRD EIN GESONDERTER
NETTOINVENTARWERT, DER INFOLGE DIESER FAKTOREN UNTERSCHIEDLICH SEIN KANN, BERECHNET.
WURDEN IM GLEICHEN TEILFONDS EINE ODER MEHRERE KLASSEN EINGERICHTET, SIND DIE



VORSTEHEND ANGEFUHRTEN ZUTEILUNGSREGELUNGEN ENTSPRECHEND AUF DIESE KLASSEN
ANZUWENDEN.

Der Nettoinventarwert der Anteile eines jeden Teilfonds oder einer jeden Klasse des Fonds wird in der vom Verwaltungsrat fur jeden
Teilfonds oder jede Klasse von Zeit zu Zeit festgelegten Wahrung als Wert je Anteil ausgedriickt und wird flr jeden Bewertungstag
berechnet, indem das jedem Teilfonds oder jeder Klasse zuzuteilende Nettovermdgen des Fonds (d. h. der letzte verfligbare Wert der
Vermdgenswerte des Fonds, die auf jeden Teilfonds oder jede Klasse entfallen, abziiglich der diesem Teilfonds oder dieser Klasse an
den relevanten Markten zurechenbaren Verbindlichkeiten) durch die Zahl der zu diesem Zeitpunkt begebenen Anteile geteilt wird.

Zur Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse werden nicht auf die Wahrung eines Teilfonds oder
einer Klasse lautende Aktiva oder Passiva zu dem zuletzt verfiigbaren Wechselkurs in die Referenzwéhrung des jeweiligen Teilfonds
bzw. der jeweiligen Klasse umgerechnet.

Der Nettoinventarwert pro Teilfonds oder (je nachdem) Anteilsklasse kann ausschlieRlich zur Information der Anteilsinhaber in einer
anderen Wéhrung als die Referenzwéahrung des Teilfonds oder der Klasse verdffentlicht werden. Gegebenenfalls enthdlt der Anhang
des betroffenen Teilfonds genauere Angaben und die diesbeziiglichen Bedingungen.

Der Nettoinventarwert der verschiedenen Teilfonds oder Klassen wird folgendermaliien festgestellt:
(i) Zu den Vermdgenswerten des Fonds gehodren:
(a) alle verfiigbaren Barmittel oder Bareinlagen, einschliellich aller daraus erwachsenden Zinsen;

(b) alle Wechsel und bei Sicht falligen Schuldscheine und AuRensténde (einschlieRlich der Erldse verkaufter, jedoch nicht
angedienter Wertpapiere);

(c) alle Anleihen, Geldmarktinstrumente, zeitlich befristeten Schuldscheine, Aktien, Anteile, Schuldverschreibungen,
Bezugsrechte, Warrants, Swaps, Optionen, andere Finanzderivate, Anteile/Aktien an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und andere im Besitz des Fonds befindlichen oder von ihm kontrahierten Anlagen und Wertpapiere;

(d) alle Aktien, Stockdividenden, Bardividenden und Barausschtittungen an den Fonds (unter der Bedingung, dass der
Fonds Berichtigungen fiir Anderungen des Marktwertes von Wertpapieren vornehmen kann, die durch den Handel mit
Ex-Dividenden, Ex-Bezugsrechten oder durch dhnliche Transaktionen entstehen);

(e) alle Zinsen aus verzinslichen Wertpapieren im Besitz des Fonds, ausgenommen in dem Umfang wie sie im
Kapitalbetrag solcher Wertpapiere inbegriffen oder eskomptiert sind,;

) die Grundungskosten des Fonds, soweit diese nicht abgeschrieben worden sind, unter der Bedingung, dass diese
Griindungskosten direkt aus dem Kapital des Fonds abgeschrieben werden kénnen; und

(9) alle anderen VVermdgenswerte jeder Art und Beschaffenheit, einschlieRlich vorausbezahlter Kosten.
Der Wert dieser Vermdgenswerte wird folgendermaRen bestimmt:

(1) Alle verfugbaren Barmittel oder Bareinlagen, Wechsel, bei Sicht falligen Schuldscheine und AuRensténde,
vorausbezahlten Kosten, Bardividenden und vorerwéahnten ausgewiesenen oder aufgelaufenen, jedoch noch nicht
erhaltenen Zinsen werden zu ihrem vollen Betrag bewertet, es sei denn, es ist damit zu rechnen, dass er nicht
vollstandig bezahlt oder erhalten wird. In einem solchen Fall wird der Wert unter Anrechnung der vom Fonds zur
Festsetzung des wahren Wertes als erforderlich erachteten Abschlége bestimmt.

(2) Der Wert der an einer Borse notierten oder gehandelten Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder derivativen
Finanzinstrumente basiert auf ihrem letzten verfligbaren Kurs.

(3) Der Wert von an Freiverkehrsmarkten oder anderen geregelten Markten gehandelten Wertpapieren und/oder
derivativen Finanzinstrumenten basiert auf ihrem letzten verfugbaren Kurs.

(4) Falls Wertpapiere der Teilfonds des Fonds am relevanten Tag nicht an einer Borse, einem Freiverkehrsmarkt oder
anderen geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden oder falls beziiglich der an einer Borse notierten oder
gehandelten Wertpapiere oder an einem Freiverkehrsmarkt oder einem anderen geregelten Markt gehandelten
Wertpapiere der geméR Absatz (2) oder (3) bestimmte Kurs nicht dem marktgangigen Kurs der relevanten
Wertpapiere entspricht, wird der Wert dieser Wertpapiere auf der Grundlage des realistischerweise zu erwartenden
Verkaufspreises unter Einhaltung der Sorgfaltspflicht und nach Treu und Glauben ermittelt.

(5) Derivative Finanzinstrumente, die weder an einer amtlichen Bérse notiert sind noch an einem anderen organisierten
Markt gehandelt werden, werden in zuverldssiger und Uberprifbarer Weise taglich und in Ubereinstimmung mit
den Marktpraktiken bewertet.



(i)

(iii)

(6) Swaps werden zum angemessenen Zeitwert auf der Grundlage der Basiswerte (zum Geschaftsschluss- oder
Innertageskurs) bewertet sowie anhand der Merkmale der zugrundeliegenden Verpflichtungen.

(7) Anteile oder Aktien von Organismen flir gemeinsame Anlagen des offenen Typs werden auf der Grundlage ihres
letzten Nettoinventarwerts entsprechend der diesbeziiglichen Angaben dieser Organismen bewertet.

(8) Wenn die Interessen des Fonds oder seiner Anteilsinhaber dies rechtfertigen (beispielsweise zur Vermeidung von
Market-Timing-Praktiken), kann der Verwaltungsrat geeignete Malnahmen wie die Methode des Fair Value
Pricing ergreifen, um den Wert des Fondsvermdgens anzupassen, wie in den Verkaufsunterlagen des Fonds
ausfihrlicher dargelegt.

Zu den Verbindlichkeiten des Fonds gehéren:

@
(b)

©

(d)

©)

alle geschuldeten Darlehen, Wechsel und Verbindlichkeiten;

alle aufgelaufenen oder zu zahlenden Verwaltungskosten (einschlieRlich
Investmentmanagement-/Beratungsgebiihren,  Verwaltungsgesellschaftsgebiihren ~ (falls  solche  anfallen),
Depot-/Verwahrstellengebiihren und Gesellschaftsvertretergebiihren oder anderer Gebiihren und Aufwendungen, die
an Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte oder bestellte Vertreter/Rechtstrager des Fonds zu zahlen sind);

alle gegenwartigen und zukiinftigen bekannten Verbindlichkeiten, einschlieRlich aller falligen Vertragsverpflichtungen
zur Leistung von Zahlungen oder Werten, einschlieBlich aller nicht gezahlten, vom Fonds erklarten Dividenden, wenn
der Bewertungstag auf den Stichtag der Festlegung der zu den Dividenden berechtigten Personen oder auf ein spéteres
Datum féllt;

eine angemessene Ruckstellung fur zukinftige Steuern, basierend auf dem von Zeit zu Zeit vom Fonds bestimmten
Nettovermdgen am Bewertungstag, und fur allféllige vom WVerwaltungsrat bewilligten und genehmigten
Regressverpflichtungen; und

alle anderen Verpflichtungen des Fonds jeglicher Art und Beschaffenheit, ausgenommen die durch die Fondsanteile
verkdrperten Verbindlichkeiten. Bei der Bestimmung der Héhe solcher Verbindlichkeiten hat der Fonds alle vom
Fonds zu zahlenden Ausgaben zu beriicksichtigen, wie z.B. Grindungskosten, Honorare und Spesen der
Verwaltungsratsmitglieder, der Investmentmanager oder Anlageberater, der Verwaltungsgesellschaft (falls
vorhanden), der Buchprifer, der Depotbank/Verwahrstelle, Domizilstelle, Registerfiihrer, Transferstelle, Zahlstellen
sowie Zeichnungs- und Riicknahmeagenten und der standigen Vertreter an den Orten der Registrierung, aller anderen
vom Fonds beauftragten Agenten, Honorare fir Rechts- und Revisionsdienste, Honorare fir Investmentresearch,
Werbe-, Druck-, Berichterstattungs- und Verdffentlichungskosten, einschlieflich der Kosten fiir die Werbung fiir
Prospekte oder die Vorbereitung und den Druck von Prospekten, Dokumenten mit den wesentlichen Informationen fir
den Anleger, Erklarungen oder Registrierungsangaben, Jahres- und Halbjahresberichten, Kosten fir die
Borsenzulassung und fir die Vornahme und Aufrechterhaltung von Registrierungen bei oder die Genehmigung von
Regierungs- oder anderen zustdndigen Behdrden, Steuern und 6ffentliche oder aufsichtsrechtliche Gebiihren oder
Abgaben und alle anderen Betriebskosten, einschlieflich der Kosten fur den Kauf und den Verkauf von Anlagen, die
Kosten fur die Abhaltung von Versammlungen der Anteilsinhaber und Verwaltungsratsmitglieder, Bank- und
Maklergebihren, Porto, Telefon-, Fax- und Telexgebiihren. Unter bestimmten Umstanden konnen die vom Fonds zu
zahlenden Kosten auch Honorare fir das Investmentresearch umfassen. Der Fonds kann Verwaltungs- und andere
Spesen regelmaRiger und wiederholter Art schatzungsweise auf Jahresbasis oder fur einen anderen Zeitraum im Voraus
berechnen und kann diese Uber einen solchen Zeitraum zu gleichen Teilen auflaufen lassen.

Der Verwaltungsrat hat flr jeden Teilfonds folgendermalRen einen Anlagenpool zu errichten:

@

(b)

(©

(d)

Der Erlds aus der Zuteilung und Ausgabe jedes Teilfonds ist in den Blichern des Fonds dem fiir diesen Teilfonds
errichteten Anlagenpool zuzuschreiben, und die diesem zurechenbaren Aktiva und Passiva und das Einkommen und
die Ausgaben sind diesem Pool vorbehaltlich der Bestimmungen der Koordinierten Satzung zuzuteilen.

Stammt ein Vermdgenswert aus einem anderen, ist dieser abgeleitete Vermdgenswert in den Buchern des Fonds dem
gleichen Pool zuzuteilen, von dem er stammt, und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswertes ist der
Wertzuwachs oder die Wertverminderung dem relevanten Pool zuzurechnen.

Geht der Fonds eine Verpflichtung ein, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten Pools oder auf eine
Handlung im Zusammenhang mit einem Vermdgenswert eines bestimmten Pools bezieht, ist diese Verpflichtung dem
relevanten Pool zuzurechnen.

Kann ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des Fonds nicht einem bestimmten Pool zugeteilt werden, ist ein
solcher Vermdgenswert oder eine solche Verpflichtung anteilméaRig zum Nettoinventarwert der relevanten Teilfonds
allen Pools zuzuteilen, unter der Bedingung, dass:

- der Verwaltungsrat alle von ihm friiher zugeteilten Aktiva und Passiva neu zuteilen kann, wenn es die Umstande
seiner Ansicht nach erfordern;



- der Verwaltungsrat in den Bichern der Gesellschaft einen VVermdgenswert eines Anlagenpools einem anderen
Pool zuteilen kann, falls aus irgendeinem Grund (einschlieBlich, jedoch nicht nur des VVorgehens eines Glaubigers
gegen bestimmte VVermdgenswerte des Fonds) eine solche Verpflichtung ganz oder teilweise nur aufgrund einer
solchen vom Verwaltungsrat gemé&R der Satzung vorgenommenen Zuteilung anfallt.

(e) Bei der Ausschiittung oder beim Eintritt des ggf. zur Dividendenzahlung an die Anteilsinhaber jeglicher Teilfonds
festgelegten Stichtags ist der Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Betrag solcher Dividenden herabzusetzen.

(f) Am Bewertungstag sind alle Ké&ufe oder Verkdufe der vom Fonds an einem solchen Datum kontrahierten Wertpapiere
soweit mdglich zu berlcksichtigen.

(iv)  Im Sinne von Paragraf (ii) und (iii) und diesem Paragraf (iv) gilt: (a) Anteile, fur die Zeichnungen angenommen wurden, fir
die die Zahlung jedoch noch nicht eingegangen ist, gelten ab dem Geschaftsschluss des Bewertungstags als begeben, an dem
sie zugeordnet wurden, und ihr Preis gilt daher bis zum Eingang bei dem Fonds als Forderung des Fonds; (b)
zuriickzunehmende Fondsanteile gelten als begebene Anteile und sind bis unmittelbar nach Geschaftsschluss an dem
relevanten Bewertungstag zu berticksichtigen und ab diesem Zeitpunkt und bis zur Zahlung gilt der Preis als Verpflichtung des
Fonds; (c) alle Anlagen, Barguthaben und anderen Aktiva des Fonds, die nicht auf die Wahrung lauten, in der der
Nettoinventarwert des relevanten Teilfonds oder (ggf.) der relevanten Klasse angegeben wird, sind unter Beriicksichtigung des
marktgangigen Wechselkurses oder der marktgéngigen Wechselkurse zu bewerten, die an dem Datum und zu der Zeit fiir die
Festsetzung des Nettoinventarwerts solcher Anteile gelten; und (d) in Situationen, in denen die Interessen des Fonds oder seiner
Anteilsinhaber dies rechtfertigen, darf der Verwaltungsrat angemessene Mafnahmen treffen, wie im Prospekt néher erlautert.

SWING PRICING

Unter bestimmten Umstdnden (beispielsweise bei groBem Handelsvolumen) konnen sich die Investitions- und/oder
Deinvestitionskosten negativ auf die Beteiligungen der Anteilsinhaber an einem Teilfonds auswirken. Zur Verhinderung dieses Effekts,
der als ,,Verwisserung® bezeichnet wird, kann der Verwaltungsrat festlegen, dass eine ,,Swing Pricing*“-Methode angewendet wird,
die es ermdglicht, den Nettoinventarwert per Anteil hach oben oder unten um Handels- und sonstige Kosten sowie Steuerabgaben (die
je nach Marktbedingungen variieren kénnen) anzupassen. Diese Kosten und Abgaben kénnen im Rahmen des wirksamen Kaufs oder
Verkaufs von Vermdgenswerten des entsprechenden Teilfonds anfallen, falls die Nettokapitalaktivitét infolge der gesamten Geschéfte
innerhalb dieses Teilfonds an einem bestimmten Bewertungstag einen von Zeit zu Zeit durch den Verwaltungsrat festgesetzten
Grenzwert (der ,,Grenzwert) iberschreitet.

Der Fonds verwendet eine teilweise Swing-Price-Anpassung, d. h. die Preisanpassung wird ausgeldst, wenn die Differenz zwischen
Zeichnungen und Ricknahmen, als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds ausgedriickt, an einem bestimmten
Bewertungstag den Grenzwert Uberschreitet. Die Verwasserungsanpassung wird gegebenenfalls in den betreffenden Teilfonds
eingezahlt und wird Teil des Vermdgens dieses Teilfonds zugunsten seiner Anteilsinhaber.

Die Festlegung der angemessenen Verwasserungsquoten und Schwellenwerte wurde an Columbia Threadneedle Management Limited
delegiert. Die Verwésserungsquoten werden in der Regel mindestens einmal im Vierteljahr vom Verwaltungsrat tberpruft und
beschlossen. Die Schwellenwerte werden in der Regel mindestens einmal jahrlich tberprift.

Anpassungen konnen unter den folgenden Umstdnden vorgenommen werden, wenn der Teilfonds nach Ansicht des
Investmentmanagers: eine Phase anhaltenden Rickgangs verzeichnet; eine Phase anhaltenden Wachstums verzeichnet; an einem
Bewertungsdatum Netto-Riicknahmen oder Netto-Zeichnungen in einer Hohe aufweist, die den Schwellenwert (iberschreitet; oder in
jedem anderen Fall, in dem die Interessen der Anteilsinhaber die Durchfiihrung einer Swing-Price-Anpassung erfordern. Es ist nicht
mdglich, genau vorherzusagen, wie haufig Swing-Pricing angewendet wird oder ob zu einem zukiinftigen Zeitpunkt eine VVerwésserung
eintreten wird.

Beschreibung der Swing-Pricing-Methode:
Der Swing-Pricing-Mechanismus besteht aus drei Hauptkomponenten:

1. einem Grenzwert
2. einem Eingangs- (Kauf-) Anpassungssatz
3. einem Ausstiegs- (Verkaufs-) Anpassungssatz

Diese Komponenten kdnnen fiir jeden Teilfonds unterschiedlich sein.

Falls die Nettokapitalaktivitat an einem bestimmten Bewertungstag zu einem Aktivazugang fiihrt, der oberhalb des Grenzwerts fiir den
entsprechenden Teilfonds liegt, wird der Nettoinventarwert, auf dessen Grundlage alle Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschvorgénge fiir diesen Teilfonds erfolgen, um den Swing-Faktor, der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgesetzt wird,
nach oben korrigiert.

Falls die Nettokapitalaktivitat an einem bestimmten Bewertungstag zu einem Aktivaabgang flihrt, der oberhalb des Grenzwerts fiir den
entsprechenden Teilfonds liegt, wird der Nettoinventarwert, auf dessen Grundlage alle Zeichnungs-, Riucknahme- oder
Umtauschvorgénge fiir diesen Teilfonds erfolgen, um den Swing-Faktor, der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit festgesetzt wird,
nach unten korrigiert. Da der Swing-Pricing-Mechanismus auf die Kapitalaktivitat auf der Ebene des Teilfonds angewendet wird,
werden die spezifischen Umsténde jeder einzelnen Anlegertransaktion dabei nicht beriicksichtigt.



Normalerweise betrdgt der Swing-Faktor in keinem Fall mehr als 2 % des Nettoinventarwerts pro Anteil des entsprechenden Teilfonds.
Dartiber hinaus nutzt die Verwaltungsstelle zum Zwecke der Berechnung der Ausgaben eines Teilfonds auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds (einschlieflich ggf. anfallender Erfolgsgebihr) auch weiterhin den
Nettoinventarwert ohne Swing-Korrektur.

Unter aufergewdhnlichen Umstanden (z. B. hohe Marktvolatilitdt, Marktstdrungen, wirtschaftliche Abkihlung aufgrund von
Terroranschldgen oder Krieg, Pandemien oder Naturkatastrophen) kann der Verwaltungsrat beschlieRen, dass es im besten Interesse
der Anteilsinhaber ist, den Swing-Faktor auf Uber 2 % des Nettoinventarwerts je Anteil des betreffenden Teilfonds zu erhéhen. Eine
derartige Erhéhung des Swing-Faktors wird auf der Website unter www.columbiathreadneedle.com bekannt gegeben.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Fonds infolge der Anwendung des Swing
Pricing mdglicherweise nicht die tatsachliche Portfolio-Performance widerspiegelt.

Angaben Uber den Nettoinventarwert per Anteil, den Ausgabe- und den Riicknahmepreis sind am Gesellschaftssitz des Fonds und von
Columbia Threadneedle Management Limited erhaltlich und werden regelméRig verdffentlicht, wie im ,,Anhang I — Teilfonds des
Fonds* ausfilhrlicher beschrieben.

O. ZEITWEILIGE AUSSETZUNG VON AUSGABE UND RUCKNAHME

Der Fonds kann die Berechnung des Nettoinventarwerts und das Recht der Anteilsinhaber auf Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds
oder einer Klasse des Fonds und die Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds oder einer Klasse des Fonds aussetzen: (a) wéhrend eines
Zeitraums, in dem eine der wichtigsten Borsen oder einer der wichtigsten geregelten Markte, an denen ein bedeutender Teil der
Anlagen des Fonds, die dem relevanten Teilfonds oder der relevanten Klasse zuzuteilen sind, von Zeit zu Zeit notiert ist oder gehandelt
wird, mit Ausnahme der normalen Feiertage geschlossen ist oder der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist; oder (b) bei Eintritt
einer Lage, die einen Ausnahmezustand darstellt, infolgedessen die VerduRRerung oder Bewertung von Anlagen des Fonds, die einem
solchen Teilfonds oder (ggf.) einer solchen Klasse zuzuteilen sind, nicht durchfiihrbar ist; oder (c) wahrend eines Ausfalls oder einer
Einschrénkung der Berechnungs- und Kommunikationssysteme, die in der Regel zur Bestimmung der Preise oder des Wertes der
Anlagen eines Teilfonds oder einer Klasse oder der an einer Borse oder einem geregelten Markt geltenden Kurse oder Werte; oder (d)
wahrend eines Zeitraums, in dem der Fonds nicht in der Lage ist, die zur Leistung des Ricknahmepreises erforderlichen Anlagen
zurtickzufiihren oder der Transfer von Geldern fiir die Abwicklung oder den Erwerb von Anlagen oder fiir die bei der Riicknahme von
Anteilen falligen Zahlungen nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu den tblichen Wechselkursen durchgefiihrt werden kann; oder
(e) im Falle einer Verdffentlichung (i) der Einberufung einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber, auf der ein Beschluss zur
Auflésung des Fonds oder eines Teilfonds vorgeschlagen werden soll, oder des Beschlusses des Verwaltungsrats zur Aufldsung eines
oder mehrerer Teilfonds, oder (ii) soweit eine solche Aussetzung zum Schutz der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist, der Mitteilung iber
die Hauptversammlung der Anteilsinhaber, auf der die Zusammenlegung des Fonds oder eines Teilfonds vorgeschlagen werden soll,
oder des Beschlusses des Verwaltungsrats zur Zusammenlegung eines oder mehrerer Teilfonds; oder (f) in einem Zeitraum, in dem
der Master-OGAW eines Teilfonds, der die Voraussetzungen als Feeder-OGAW oder eines Ziel-Teilfonds eines Anlage-Teilfonds
erfiillt, voriibergehend den Riickkauf, die Rlicknahme oder Zeichnung seiner Anteile entweder auf eigene Initiative oder auf Anordnung
seiner zustandigen Behdrden aussetzt; oder (g) wahrend eines Zeitraums, in dem die bestehenden Umstédnde im Einklang mit dem
Gesetz die Aussetzung zum Schutz der Anteilsinhaber rechtfertigen wirden. Alle Anteilsinhaber, die einen Zeichnungsantrag stellen
oder ihre Anteile zur Riicknahme andienen, werden (ber eine solche Aussetzung informiert; diese Mitteilung kann in Féllen, in denen
der Verwaltungsrat dies fiir geeignet halt, unter www.columbiathreadneedle.com, unter www.fundinfo.com (fiir die Teilfonds, die zum
offentlichen Vertrieb in der Schweiz und von der Schweiz aus zugelassen worden sind) und in anderen Zeitungen bzw. auf Websites,
die der Verwaltungsrat zur Information der Investoren fiir geeignet halt, veréffentlicht werden. Anteilsinhaber werden unverziiglich
iber die Beendigung einer solchen Aussetzung informiert.

P. SONSTIGES

Investoren aus GrofRbritannien, die aufgrund dieses Verkaufsprospekts einen Investmentvertrag zum Kauf von Fondsanteilen
abschlielen, sind nicht berechtigt, den Vertrag geméaR den Ruiicktrittsregeln der britischen Financial Conduct Authority zu kiindigen.
Mit der Annahme des Antrags durch den oder im Namen des Fonds kommt dem Vertrag bindende Kraft zu.

Die meisten oder alle SchutzmaBnahmen im Rahmen des britischen Regulierungssystems finden keine Anwendung. Die Rechte der
Anteilsinhaber des Fonds fallen womdglich nicht unter den Schutz des Entschédigungsprogramms fur britische Investoren.

Investoren, die zusatzliche Informationen winschen oder eine Beschwerde gegen irgendwelche Aspekte des Fonds oder dessen
Aktivitaten einlegen mdchten, kénnen diese direkt an den Fonds, c/o State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg,, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, oder zur Weiterleitung an den Fonds an Columbia Threadneedle
Management Limited, 8th Floor, Exchange House, Primrose Street, London EC2A 2NY, richten.

Die luxemburgischen Gesetze und Verordnungen sowie die Rundschreiben, die die luxemburgische Aufsichtsbehdrde von Zeit zu Zeit
herausgegeben hat, bilden den Rahmen der umrissenen, relevanten Standespflichten zur Verhinderung der Benutzung von Organismen
fiur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren zum Zweck der Geldwasche. Dementsprechend sind State Street Bank International GmbH,
Niederlassung Luxemburg, die Identitét des Anteilszeichners (eine beglaubigte Kopie des Passes oder des Personalausweises im Falle


http://www.bmogam.com/
http://www.bmogam.com/
http://www.fundinfo.com/

von natirlichen Personen und flir Zeichner, die Unternehmen oder Kérperschaften sind, ein Auszug aus dem Handelsregister oder
andere amtliche Dokumente) und/oder der Status des Finanzmittlers (ein aktueller Originalauszug aus dem Handelsregister und
gegebenenfalls oder auf Verlangen eine beglaubigte Kopie der Geschéftszulassung der zustdndigen Behdrden vor Ort) mitzuteilen.
Diese Angaben werden ausschlieflich zur Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften eingeholt und sind durch das Berufsgeheimnis,
dem State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, und ihre bestellten Vertreter in Luxemburg unterstehen, sowie
durch das Bankgeheimnis geschiitzt. In Ubereinstimmung mit den relevanten Vorschriften ist der Fonds verpflichtet, vor der
Abwicklung des Zeichnungsantrags furr Anteile die Identitat potenzieller Anteilsinhaber zu Gberpriifen. In Ermangelung der relevanten
Angaben kann der Verkauf von Anteilen hinausgeschoben bzw. kénnen Anteile unter Umstanden zwangsweise verkauft und/oder der
Verkaufserlos zurlickbehalten werden. Werden zusétzliche Angaben benétigt, wird der potenzielle Anteilsinhaber so bald als méglich
nach Eingang des Zeichnungsantrags schriftlich dahingehend informiert.

Q. RISIKOFAKTOREN

Diese Risikofaktoren sind nicht als vollstédndig zu betrachten, und es kann weitere Risikofaktoren geben, die ein potenzieller
Investor vor seiner Investition in Anteile des Fonds in Betracht ziehen sollte. Jeder einzelne Teilfonds oder jede einzelne Klasse
kann zusatzliche spezifische Risikofaktoren aufweisen, die im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* ausfihrlicher beschrieben
werden.

ALLGEMEINE FUR ALLE TEILFONDS GELTENDE RISIKEN
MARKTRISIKO

Die Anlagen jedes Teilfonds oder (ggf.) jeder Klasse unterliegen den tblichen Marktbewegungen und anderen mit allen Anlagen
verbundenen Risiken; daher kann keine Garantie beziiglich des Wertzuwachses oder der Ausschiittungen abgegeben werden. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Anhaltspunkt fir die kiinftige Performance. Der Wert der Anlagen und
der aus ihnen flieRenden Ertrage und demzufolge der Wert der Anteile jedes Teilfonds oder jeder Klasse kann nicht nur zu-, sondern
auch abnehmen und es kann sein, dass ein Investor sein Anlagekapital nicht zuriickerhdlt. Ein Investor, der seine Anlage in den Fonds
insbesondere nach kurzer Zeit realisiert, erhdlt aufgrund der bei der Ausgabe anfallenden Gebiihren unter Umstdnden nicht den
ursprunglich angelegten Betrag zurlick. Es kann nicht zugesichert werden, dass ein Teilfonds sein Anlageziel erreicht oder dass ein
Anleger Gewinne erzielt oder Verluste vermeidet, ob in erheblichem oder anderweitigem Umfang. Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass ein Teilfonds eventuell keine Ausschiittungen an die Anleger vornimmt.

INTERNATIONALE INVESTITIONEN
Internationale Anlagen beinhalten bestimmte Risiken, unter anderem:

i) Der Wert der Vermogenswerte eines Teilfonds kann durch Unsicherheiten beeinflusst werden, z. B. durch Anderungen in den
Bereichen Regierungspolitik, Besteuerung, Schwankungen der Wechselkurse, Auferlegung von Einschrankungen bezuglich
Waéhrungsriickfuhrung, soziale und religiose Instabilitat, politische, wirtschaftliche oder andere Entwicklungen des Rechts oder
der Vorschriften der Lander, in die ein Teilfonds anlegen kann und vor allem durch Anderungen der Gesetzgebung in Bezug auf
die Hohe auslandischer Beteiligungen in den Landern, in die ein Teilfonds anlegen kann.

ii) Die Standards, Praktiken und Offenlegungspflichten fiir Rechnungslegung, Wirtschaftspriifung und Finanzen konnen sich fir
einige L&nder, in die ein Teilfonds anlegen kann, von denen fir Luxemburg unterscheiden.

iii) Die Vermdgenswerte eines Teilfonds kdnnen in Wertpapiere investiert werden, die auf andere Wéhrungen lauten als die Wéhrung
der Gesellschaft. Die Ertrédge aus diesen Anlagen erfolgen in diesen Wahrungen. Diese kdnnen gegeniber der Wéhrung der
Gesellschaft an Wert verlieren. Ein Teilfonds wird seinen Nettoinventarwert berechnen und Ausschittungen in der Wéhrung der
Gesellschaft tatigen. Aus diesem Grund besteht ein umfassendes Wechselkursrisiko, das den Wert der Anteile und der von der
Gesellschaft gezahlten Ertragsausschiittungen beeinflussen kann.

EUROPAISCHE WIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

In den letzten Jahren unterlagen die europdischen Finanzmérkte regelméaRig Volatilitat und wurden negativ von Sorgen beziiglich der
Hohe der Staatsverschuldungen, Abwertungen der Kreditwirdigkeit und/oder Restrukturierungen der Staatsverschuldung beeinflusst.
Es gab Bedenken, dass bestimmte Mitgliedstaaten innerhalb der Eurozone ihren Schuldverpflichtungen oder
Finanzierungsanforderungen nicht nachkommen konnten. Diese Staaten sind fortlaufend von der Hilfe anderer Regierungen,
Institutionen und/oder multilateralen Behtrden und Biiros abhéngig und kénnten negativ beeinflusst werden, wenn diese Unterstiitzung
gedndert oder beendet wird. Eine Staatsinsolvenz hat wahrscheinlich negative Auswirkungen auf die betroffenen Mitgliedstaaten, die
Eurozone und die Weltwirtschaft.

Es ist moglich, dass ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Eurozone irgendwann die Eurozone verlassen und zu einer nationalen
Waéhrung zuriickkehren und/oder dass der Euro in seiner jetzigen Form als einzelne Wé&hrung nicht mehr bestehen wird. Die
Auswirkungen von einem Euro-Austritt eines Mitgliedstaats kdnnen nicht vorhergesagt werden, sind aber wahrscheinlich negativer
Art und umfassen womdglich unter anderem eine Kapitalflucht aus als schwécher angesehenen Léndern in starke L&nder der
Européischen Union, Zahlungsausfall bestehender Inlandsverschuldung, Zusammenbruch des inldndischen Bankensystems,
Beschlagnahmung von Barmitteln oder Vermdgenswerten, Auferlegung von Kapitalkontrollen, die inshesondere auslandische



Beteiligungen benachteiligen kdnnen, sowie politische und birgerliche Unruhen. Wenn ein Land aus dem Euro austritt hat dies
wahrscheinlich eine destabilisierende Wirkung auf alle Lander der Eurozone sowie deren Wirtschaften und negative Auswirkungen
fir die Weltwirtschaft insgesamt.

VERWALTUNGSRISIKO

Die vom Investmentmanager verfolgte Strategie, deren Umsetzung einer Reihe von Einschrankungen unterliegt, fiihrt unter Umstanden
nicht zu den gewinschten Ergebnissen. Dariiber hinaus kénnen die Investmentmanager die Rechte der Anleger in Bezug auf
Wertpapiere, die im Teilfonds enthalten sind, nach freiem Ermessen ausiiben. Es kann nicht garantiert werden, dass die Ausiibung
dieses Verwaltungsmandats dazu fiihrt, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht wird.

ILLIQUIDITAT VON OGAW UND OGA

Einige Teilfonds kdnnen in Anteile von offenen Anlagefonds investieren, die als OGAW oder OGA gelten. Obwohl diese OGAW und
OGA offener Art sind (d. h. Antrége auf Riicknahmen von Beteiligungen sind jederzeit zum nachsten berechneten Nettoinventarwert
mdglich), kann es auergewohnliche Umstande geben, in denen dieses Recht auf Riicknahme durch die Illiquiditat der durch diese
OGAW oder OGA getatigten Anlagen beeintrachtigt wird, was sich indirekt auf die Berechnung des Nettoinventarwerts der
betroffenen Teilfonds sowie auf die Ausgabe und Riicknahme ihrer Anteile auswirkt.

AUSWIRKUNG WESENTLICHER RUCKNAHMEN

Wesentliche Riicknahmen von Anteilinhaber innerhalb von kurzer Zeit kénnten dafiir sorgen, dass bestimmte Positionen schneller
aufgeldst werden missen als es wiinschenswert ware, was sich wiederum negativ auf den Wert der Vermdgenswerte der Gesellschaft
auswirken konnte. Durch die sich dadurch ergebende Senkung der Vermdgenswerte der Gesellschaft kdnnte es schwieriger sein,
positive Renditen zu erwirtschaften oder die durch die verringerte Eigenkapitalbasis entstandenen Verluste auszugleichen.

CYBERKRIMINALITAT UND SICHERHEITSVERSTOSSE

Durch die zunehmende Verwendung des Internets und von Technologie bei den Geschéftsabldufen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, des Investmentmanagers sowie aller anderen Dienstleister, ist die Gesellschaft anfélliger fur groRere
betriebliche und Informationssicherheitsrisiken, wenn es zu Verletzungen der Cybersicherheit kommt. Cybersicherheitsverstole
umfassen unter anderem die Infizierung mit Computerviren und der unbefugte Zugriff auf Systeme durch ,,Hacking* oder andere
Methoden, mit dem Zweck, Vermdgenswerte oder sensible Informationen zu entwenden, Daten zu beschadigen oder
Betriebsunterbrechungen zu verursachen. Es kann auch ohne den unbefugten Zugriff zu Cybersicherheitsverstdie kommen, z. B. durch
Denial-of-Service-Angriffe oder Situationen, in denen befugte Personen absichtlich oder versehentlich vertrauliche Informationen, die
in den Systemen des Investmentmanagers oder anderer Dienstleister gespeichert sind, verdffentlichen. Ein CybersicherheitsverstoR
kann Unterbrechungen verursachen und die Geschéftsablaufe der Gesellschaft beeinflussen, was moglicherweise zu finanziellen
Verlusten, der Unféahigkeit, den Nettoinventarwert zu bestimmen, Verstolen gegen geltendes Recht, regulatorischen Strafen bzw.
GeldbuRen sowie zu Compliance- und anderen Kosten filhren kann. Das kénnte sich negativ auf die Gesellschaft und ihre Anteilinhaber
auswirken. Da die Gesellschaft dartiber hinaus eng mit externen Dienstleistern zusammenarbeitet, kénnen CybersicherheitsverstoRe
bei diesen Dritten die Gesellschaft indirekt den gleichen Risiken aussetzen wie bei direkten Cybersicherheitsverstfien. Ebenso kdnnen
sich indirekte Cybersicherheitsverstdiie bei einem Emittenten von Wertpapieren, in die ein Teilfonds investiert, gleichermalien negativ
auf den entsprechenden Teilfonds und seine Anteilinhaber auswirken.

WAHRUNGSRISIKO

Waéhrungsrisiko umfasst das Risiko, dass der Wert einer Anlage, die auf eine andere Wéhrung lautet als die Referenzwéhrung der
Gesellschaft, negativ oder positiv von Wahrungsschwankungen beeinflusst werden kann. Wahrungsrisiko umfasst zudem das Risiko,
dass der Wert einer Anteilsklasse, die auf eine andere Wahrung lautet als die Referenzwéhrung, negativ oder positiv von
Waéhrungsschwankungen beeinflusst werden kann.

KONZENTRATIONSRISIKO

Ein Teilfonds, der auf eine einzelne Aktie, Aktiengruppe, Branche oder Branchengruppe konzentriert ist, kann anfalliger fir einzelne
wirtschaftliche, marktbezogene, politische oder aufsichtsrechtliche Ereignisse sein.

WECHSELKURSRISIKO

Anderungen des Kursverhiltnisses zwischen den Wahrungen kénnen ebenfalls Wertzunahmen oder -abnahmen der Anlage zur Folge
haben. Der auf die Basiswahrung lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse wird entsprechend den Kurséanderungen zwischen der
Basiswahrung und den Wahrungen der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je
nach Umfang der Absicherung des Wahrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

Im Allgemeinen kdnnen Wechselkurse extrem schwanken und sind schwierig vorherzusagen. Wechselkurse kénnen u. a. durch
folgende Faktoren beeinflusst werden: Verdnderung von Angebot und Nachfrage fur eine bestimmte Wahrung; Handels-, Steuer- und
Geldpolitik von Regierungen (einschlieflich Devisenkontrollprogrammen, Beschrdnkungen an lokalen Bérsen oder Mérkten und
Grenzen fir auslandische Investitionen in einem Land oder fir Investitionen von Ansdssigen eines Landes in anderen Landern);
politische Ereignisse, Veranderungen der Zahlungs- und Handelsbilanzen; inlandische und auslandische Inflationsraten; inlandische
und ausléndische Zinssatze; internationale Handelsbeschrankungen sowie Wahrungsabwertungen und -aufwertungen. Dariiber hinaus



intervenieren Regierungen gegebenenfalls direkt oder durch GesetzesmaRnahmen an den Devisenmérkten, um die Kurse unmittelbar
zu beeinflussen. Abweichungen des Ausmales der Marktvolatilitdt von den entsprechenden Erwartungen des Investmentmanagers
kénnen zu erheblichen Verlusten fiir einen Teilfonds filhren, insbesondere wenn Transaktionen nach nicht direktionalen Strategien
getatigt wurden.

KONTRAHENTENRISIKO

Institute, wie etwa Brokerhauser, Banken und Broker-Dealer, kénnen mit einem Teilfonds Kauf- und Verkaufsgeschéfte in Bezug auf
Vermdgenswerte oder Wertpapiere tatigen. Ein Konkurs, Betrug, eine aufsichtsrechtliche Sanktionierung eines dieser Institute oder
deren Weigerung, ein Geschaft zu Ende zu filhren, kénnten die operativen Kapazitaten oder die Kapitalposition des Fonds oder eines
bestimmten Teilfonds erheblich beeintrachtigen. Der Manager wird angemessene Anstrengungen unternehmen, um derartige Risiken
zu senken. Es kann nicht garantiert werden, dass Transaktionen zwischen derartigen Kontrahenten immer auf die von dem Fonds oder
einem Teilfonds vorgesehene Art und Weise oder mit einem flir den Fonds oder den Teilfonds vorteilhaften Ergebnis abgeschlossen
werden. Zudem ist es dem Fonds gestattet, unter bestimmten Umstanden fiir Rechnung eines jeden Teilfonds Betrage auf Kredit
aufzunehmen. Kredite kénnen mit den Vermdgenswerten des Fonds besichert werden, die als Sicherheit an die Kontrahenten abgetreten
werden.

KONTRAHENTENRISIKO EINER BORSE ODER EINES CLEARING-HAUSES

Im Falle des Konkurses oder der Zahlungsunféhigkeit einer Borse oder eines Clearing-Hauses konnten dem Fonds Mittel verloren
gehen, die Uber seinen Broker als Einschusszahlung bei der Borse oder dem Clearing-Haus hinterlegt wurden, sowie etwaige Gewinne
auf seine an der Borse ausstehenden Positionen und nicht realisierte Gewinne auf seine an der Borse glattgestellten Positionen.

KONTRAHENTENRISIKO DER VERWAHRSTELLE

Ein Teilfonds ist dem Kreditrisiko jeder von der Verwahrstelle eingesetzten Unterdepotbank und Hinterlegungsstelle ausgesetzt, die
Barmittel der Verwahrstelle oder anderer Hinterlegungsstellen verwahrt. Im Falle der Insolvenz einer Unterdepotbank oder sonstigen
Hinterlegungsstelle wird der Teilfonds beziiglich der von ihm gehaltenen Barmittel als allgemeiner Glaubiger der Unterdepotbank oder
anderen Hinterlegungsstellen angesehen. Die Vermdgenswerte des Teilfonds werden jedoch von der Verwahrstelle oder sonstigen
Hinterlegungsstelle in getrennten Konten gefiihrt und wéren im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle geschiitzt.

UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE UND VERKAUFE MIT RUCKKAUFRECHT, BEI DENEN DER FONDS ALS
KAUFER AUFTRITT

Sollte ein Kontrahent, bei dem Barmittel hinterlegt wurden, ausfallen, besteht das Risiko, dass der Wert der erhaltenen Sicherheit
geringer ist als der hinterlegte Barbetrag. Als Ursache daftir kommen Fehler bei der Bewertung der Sicherheit, eine ungunstige
Entwicklung des Werts der Sicherheit am Markt, eine Bonitatsabstufung des Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditat des Marktes,
auf dem die Sicherheit gehandelt wird, in Frage. Die Blockierung von Barmitteln bei Transaktionen, die vom Volumen oder der
Laufzeit her erheblich sind, Verzégerungen beim Wiedereinbringen hinterlegter Barmittel oder Schwierigkeiten bei der Verwertung
von Sicherheiten kénnen die Fahigkeit des Teilfonds beeintréchtigen, Riicknahmeantrdge oder Wertpapierkdufe fir den Fonds
abzuwickeln. Da ein Teilfonds von Verk&ufern erhaltene Barsicherheiten wiederanlegen darf, besteht das Risiko, dass der Renditewert
der wiederangelegten Barsicherheiten unter den diesen Verk&ufern geschuldeten Betrag sinkt.

Umgekehrte Pensionsgeschafte bergen zudem operationelle Risiken, beispielsweise die Nichtabwicklung oder verzégerte Abwicklung
von Anweisungen sowie rechtliche Risiken in Verbindung mit der bei solchen Geschéaften genutzten Dokumentation.

UMGEKEHRTE PENSIONSGESCHAFTE UND VERKAUFE MIT RUCKKAUFRECHT, BEI DENEN DER FONDS ALS
VERKAUFER AUFTRITT

Sollte ein Kontrahent, bei dem eine Sicherheit hinterlegt wurde, ausfallen, besteht das Risiko, dass der Wert der bei dem Kontrahenten
hinterlegten Sicherheit hoher ist als die urspriinglich erhaltenen Barmittel. Als Ursache dafur kommen Faktoren wie der Ubliche
Uberschuss des Sicherheitenwerts gegeniiber den erhaltenen Barmitteln, ein Wertzuwachs der Sicherheit am Markt oder eine
Verbesserung der Bonitétsbeurteilung des Emittenten der Sicherheit in Frage. Die Blockierung von Anlagepositionen in tberméaRig
umfangreichen oder lang laufenden Transaktionen oder Verzdgerungen beim Wiedereinbringen der hinterlegten Sicherheiten kdnnen
die Fahigkeit des Teilfonds beeintréchtigen, seinen Lieferverpflichtungen aus Wertpapierverk&ufen oder Zahlungsverpflichtungen aus
Rucknahmeantrédgen nachzukommen. Da ein Teilfonds den von Kéaufern erhaltenen Barbetrag wiederanlegen darf, besteht das Risiko,
dass der Renditewert des wiederangelegten Barbetrags unter den diesen K&ufern geschuldeten Betrag sink.

Pensionsgeschafte bergen zudem operationelle Risiken, beispielsweise die Nichtabwicklung oder verzégerte Abwicklung von
Anweisungen sowie rechtliche Risiken in Verbindung mit der bei solchen Geschéften genutzten Dokumentation.

WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Wertpapierleihgeschéfte sind mit einem Kontrahentenrisiko verbunden. Darunter fallen die Risiken, dass die verliehenen Wertpapiere
mdglicherweise vom Leihenden nicht oder nicht fristgerecht zuriickerstattet werden oder dass die Rechte an der Sicherheit bei einem
Ausfall der Leihstelle verloren gehen. Sollte der Leihende die von einem Teilfonds verliehenen Wertpapiere nicht zuriickerstatten,
besteht das Risiko, dass der Betrag, der aus der Verwertung der erhaltenen Sicherheit erzielt wird, unter dem Wert des verliehenen
Wertpapiers liegt. Als Ursache dafiir kommen Fehler bei der Bewertung der Sicherheit, eine ungtinstige Entwicklung des Werts der
Sicherheit am Markt, eine Bonitatsabstufung des Emittenten der Sicherheit oder die llliquiditat des Marktes, auf dem die Sicherheit



gehandelt wird, in Frage. Da ein Teilfonds von Leihnehmern erhaltene Barsicherheiten wiederanlegen darf, besteht das Risiko, dass
der Renditewert der wiederangelegten Barsicherheiten unter den diesen Leihnehmern geschuldeten Betrag sinkt. Verzégerungen bei
der Riickerstattung der verliehenen Wertpapiere konnen die F&higkeit des Teilfonds beeintrachtigen, seinen Lieferverpflichtungen aus
Wertpapierverk&ufen oder Zahlungsverpflichtungen aus Riicknahmeantrdgen nachzukommen.

INTERESSENKONFLIKTE IN VERBINDUNG MIT WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND TOTAL
RETURN SWAPS

Aufgrund der verschiedenen Gegenparteien besteht das Risiko eines potenziellen Interessenkonflikts, wenn der Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und/oder Total Return Swaps eingeht. Die Verwaltungsgesellschaft und die Investmentmanager
haben jeweils geeignete Richtlinien eingeflihrt, um solche potenziellen Interessenkonflikten zu handhaben (soweit erforderlich).

Die Verwahrstelle oder eines ihrer verbundenen Unternehmen kann zudem gemé&R den Bedingungen einer Wertpapierleihvereinbarung
zur Wertpapierleihstelle des Fonds ernannt werden. GemaR den Bedingungen einer solchen Vereinbarung wird die Wertpapierleihstelle
bestellt, um die Wertpapierleihgeschafte des Fonds zu verwalten, und hat Anspruch auf den Erhalt einer Gebihr. Die Ertrdge aus
Wertpapierleihgeschaften werden dem jeweiligen Teilfonds und der Wertpapierleihstelle zugeteilt. Genaue finanzielle Einzelheiten zu
den Ertragen und Aufwendungen aus Wertpapierleihgeschaften, die fiir den Fonds abgeschlossen werden, einschlieflich gezahlter oder
zahlbarer Gebiihren, sind im Jahres- und Halbjahresabschluss enthalten.

Die Verwahrstelle kann ein finanzielles oder geschéftliches Interesse an der Bereitstellung von Produkten oder Dienstleistungen haben
oder eine Vergltung fiir damit verbundene Produkte oder Dienstleistungen erhalten, die dem Fonds bereitgestellt oder flir diesen
erbracht werden, soweit dies nach geltendem Recht zuléssig ist. Infolge dieser Geschéftsbeziehungen erhalten die verbundenen
Unternehmen der Verwahrstelle neben anderen Leistungen Provisionen und Aufschldge/Abschlage sowie Ertrége in Verbindung mit
der Erbringung von Prime-Broker- und sonstigen Dienstleistungen.

VERWAHRRISIKO

Die Vermdgenswerte des Fonds (hierzu zahlen ausdricklich auch alle Vermdgenswerte, die der Fonds im Rahmen von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften erwirbt), werden durch die Verwahrstelle verwahrt, und Anteilsinhaber sind dem Risiko
ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im Falle ihrer Insolvenz nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtung zur zeitnahen Riickgabe aller
Vermdgenswerte an den Fonds vollumfanglich zu erfiillen. Die Vermdgenswerte des Fonds sollten in den Biichern der Verwahrstelle
als dem Fonds gehdrend ausgewiesen werden.

Die von der Verwahrstelle gehaltenen Wertpapiere und Schuldverpflichtungen (einschlieBlich Kreditiibertragungen und
Darlehensbeteiligungen) werden von den sonstigen Vermdgenswerten der Verwahrstelle getrennt verwahrt. Damit wird das Risiko der
Nichtriickerstattung im Falle einer Insolvenz der VVerwahrstelle verringert, jedoch nicht ausgeschlossen.

Fur Barmittel gilt jedoch keine solche Trennung, was das Risiko erhéht, dass diese im Falle einer Insolvenz nicht zuriickgegeben
werden. Die Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermdgenswerte des Fonds selbst, sondern nutzt ein Netzwerk von Unterdepotbanken,
die nicht derselben Unternehmensgruppe angehéren wie die Verwahrstelle. Anteilsinhaber sind zudem dem Risiko der Insolvenz der
Unterdepotbanken ausgesetzt. Ein Teilfonds kann in Mérkten investieren, deren Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme nicht
vollstandig entwickelt sind.

RISIKEN IN VERBINDUNG MIT OTC-TRANSAKTIONEN

Instrumente, die an OTC-Mérkten gehandelt werden, werden mdglicherweise in geringeren VVolumina gehandelt und ihre Preise
kénnen daher volatiler als die von Instrumenten sein, die hauptséchlich an Bérsen gehandelt werden. Solche Instrumente kénnen
weniger liquide als in groRerem Umfang gehandelte Instrumente sein. Darliber hinaus kdnnen die Preise solcher Instrumente einen
nicht ausgewiesenen Handleraufschlag enthalten, den einen Teilfonds als Teil des Kaufpreises bezahlt.

Im Allgemeinen gibt es bei Transaktionen auf OTC-Mérkten (an denen in der Regel Devisen-, Termin-, Spot- und Optionskontrakte,
Credit Default Swaps, Total Return Swaps und bestimmte Optionen auf Wahrungen gehandelt werden) weniger staatliche Regulierung
und Uberwachung als bei Transaktionen, die an organisierten Borsen getitigt werden. OTC-Derivate werden direkt mit dem
Kontrahenten statt tber eine anerkannte Borse und Clearingstelle ausgefiihrt. Gegenparteien von OTC-Derivaten genieRen nicht
denselben Schutz wie diejenigen, die an anerkannten Borsen gehandelt werden, wie z. B. durch die Leistungsgarantie einer Borse oder
eines Clearinghauses.

Das Hauptrisiko bei OTC-Derivaten (wie z. B. nicht bdrsengehandelte Optionen, Termingeschéfte, Swaps, Total Return Swaps oder
Differenzkontrakte) besteht im Ausfallrisiko eines Kontrahenten, der zahlungsunfahig geworden ist oder auf andere Weise nicht in der
Lage ist, seinen Verpflichtungen gemaR den Bestimmungen des Instruments nachzukommen. OTC-Derivate kénnen einen Teilfonds
dem Risiko aussetzen, dass der Kontrahent eine Transaktion nicht gemé&R ihren Bedingungen ausfiihrt oder die Abwicklung der
Transaktion aufgrund eines Streites tiber die Vertragsbedingungen (ob gutglaubig oder nicht) oder wegen Insolvenz, Konkurs oder
anderer Kredit- oder Liquiditatsprobleme des Kontrahenten verzdgert. Das Kontrahentenrisiko wird im Allgemeinen durch die
Ubertragung oder Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des Teilfonds gemindert. Der Wert der Sicherheiten kann jedoch
schwanken, und es kann schwierig sein, sie zu verduf3ern. Daher gibt es keine Zusicherung, dass der Wert der gehaltenen Sicherheiten
ausreicht, um den dem Teilfonds geschuldeten Betrag zu decken.

Ein Teilfonds darf OTC-Derivate abschlielen, wenn sie (ber eine Clearingstelle abgewickelt werden, die als zentraler Kontrahent
fungiert. Das zentrale Clearing soll das Kontrahentenrisiko reduzieren und die Liquiditat im Vergleich zu bilateral abgewickelten OTC-



Derivaten erhdhen. Es hebt diese Risiken jedoch nicht vollstandig auf. Der zentrale Kontrahent verlangt Bareinschiisse vom Clearing
Broker, der seinerseits Bareinschiisse vom Teilfonds verlangt. Bei einem Ausfall des Clearing-Brokers, bei dem der Teilfonds eine
offene Position unterh&lt oder wenn der Einschuss nicht genau zugeordnet und dem betreffenden Teilfonds nicht korrekt gemeldet
wird, besteht fiir einen Teilfonds ein Verlustrisiko fiir seine Ersteinschuss- und Nachschusszahlungen, insbesondere dann, wenn der
Einschuss auf einem Sammelkonto gehalten wird, das der Clearing Broker fiir den zentralen Kontrahenten unterhélt. Im Fall, dass der
Clearing Broker zahlungsunfahig wird, ist der Teilfonds mdglicherweise nicht in der Lage, seine Positionen an einen anderen Clearing-
Broker zu Ubertragen bzw. zu ,,portieren‘.

Anlagen in OTC-Derivaten konnen dem Risiko abweichender Bewertungen aufgrund unterschiedlicher zuldssiger
Bewertungsmethoden unterliegen. Obwohl der Fonds geeignete Bewertungsverfahren eingefiihrt hat, um den Wert von OTC-Derivaten
zu bestimmen und zu Uberprifen, sind bestimmte Transaktionen komplex und die Bewertung kann nur von einer begrenzten Anzahl
von Marktteilnehmern erbracht werden, die auch als Kontrahent fiir die Transaktionen auftreten kénnen. Eine ungenaue Bewertung
kann zu einer unrichtigen Erfassung von Gewinnen oder Verlusten fiihren und ein Kontrahentenrisiko bewirken.

Im Gegensatz zu bdrsengehandelten Derivaten, die hinsichtlich ihrer Bedingungen standardisiert sind, werden OTC-Derivate im
Allgemeinen durch Verhandlungen mit der anderen Partei des Instruments errichtet. Zwar ermdglicht diese Art von Vereinbarung
mehr Flexibilitat, um das Instrument an die Bedirfnisse der Parteien anzupassen, aber OTC-Derivate kdnnen ein gréReres rechtliches
Risiko beinhalten als borsengehandelte Instrumente, da ein Verlustrisiko besteht, wenn die Vereinbarung als rechtlich nicht
durchsetzbar erachtet wird oder nicht ordnungsgemé&R dokumentiert ist. Es kann zudem ein Rechts- oder Dokumentationsrisiko
bestehen, wenn sich die Parteien hinsichtlich der richtigen Auslegung der Bedingungen der Vereinbarung nicht einig sind. Diese
Risiken werden jedoch in gewissem MalRe durch brancheniibliche Vereinbarungen gemildert, wie sie von der International Swaps and
Derivatives Association (ISDA) verdffentlicht werden.

OPERATIVES RISIKO

Die Geschéftstatigkeit des Fonds (einschlieBlich der Anlageverwaltung und des Vertriebs) wird von den in diesem Prospekt genannten
Dienstleistern durchgefuhrt. Bei Insolvenz oder Zahlungsunfahigkeit eines Dienstleisters kdnnten die Anleger mit Verzdgerungen
(beispielsweise Verzdgerungen bei der Bearbeitung von Zeichnung, Umtausch und Riicknahme von Anteilen) oder anderen Stérungen
konfrontiert sein.

SICHERHEITENRISIKO

Zwar werden mdglicherweise Sicherheiten zur Abmilderung des Ausfallrisikos fiir den Kontrahenten geleistet, jedoch besteht das
Risiko, dass bei der Realisierung der erhaltenen Sicherheiten, insbesondere wenn es sich um Wertpapiere handelt, nicht genligend
Barmittel erlést werden, um die Verbindlichkeit des Kontrahenten auszugleichen. Dies kann auf verschiedene Faktoren wie eine
ungenaue Preisfestlegung der Sicherheiten, das Unterlassen einer regelméBigen Bewertung der Sicherheiten, fir den Wert der
Sicherheiten nachteilige Marktveranderungen, eine Verschlechterung der Bonitat des Emittenten der Sicherheiten oder Illiquiditat des
Marktes zurlickzufiihren sein, auf dem die Sicherheit gehandelt wird.

Wenn ein Teilfonds wiederum Sicherheiten bei einem Kontrahenten hinterlegen muss, besteht das Risiko, dass der Wert der vom
Teilfonds beim Kontrahenten platzierten Sicherheiten héher als die Barmittel oder Anlagen ist, die der Teilfonds empféngt.

Wenn es zu Verzdgerungen oder Schwierigkeiten bei der Riickforderung von Vermdgenswerten oder Barmitteln, Sicherheiten bei
Gegenparteien oder der Realisierung von Sicherheiten durch Gegenparteien kommt, kénnen die Teilfonds in beiden Fallen
Schwierigkeiten bei der Erfiillung von Ricknahme- und Kaufauftrdgen oder Liefer- und Abnahmeverpflichtungen aus anderen
Vertrdgen haben.

Da ein Teilfonds Barsicherheiten reinvestieren darf, besteht das Risiko, dass der Wert der reinvestierten Barsicherheiten bei der
Ruckgabe mdglicherweise nicht ausreicht, um den Betrag zu decken, der an den Kontrahenten zuriickgezahlt werden muss. In diesem
Fall musste der Teilfonds den Fehlbetrag decken. Im Falle der Wiederanlage von Barsicherheiten treffen alle mit einer normalen
Anlage verbundenen Risiken zu.

Da die Sicherheiten in Barmitteln oder bestimmten Finanzinstrumenten geleistet werden, ist auch das Marktrisiko relevant. VVon einem
Teilfonds erhaltene Sicherheiten kénnen entweder bei der Depotbank oder bei einem Drittverwahrer gehalten werden. Solange diese
Vermdgenswerte verwahrt werden besteht in beiden Fallen ein Verlustrisiko aufgrund von Ereignissen wie der Insolvenz oder der
Nachléssigkeit einer Verwahrstelle oder Unterverwahrstelle.

LIQUIDITATSRISIKO

Die meisten Wertpapiere und Instrumente des Fonds kénnen in der Regel zeitnah zu einem angemessenen Preis verdufRert werden. Der
Fonds kann jedoch in Wertpapiere und Instrumente investieren, die moglicherweise relativ illiquide sind. Das bedeutet, dass sie nicht
schnell und einfach zu einem vorteilhaften Preis verkauft werden kénnen. Manche Wertpapiere und Instrumente sind aufgrund
rechtlicher Beschrénkungen, der Art besagter Wertpapiere bzw. Instrumente oder fehlender Kéuferschaft illiquide. Daher kann der
Fonds bei der VerduRerung solcher Wertpapiere Geld verlieren oder muss zusétzliche Kosten tragen. Der Fonds wird jedoch OTC-
Derivategeschéfte nur dann abschlieBen, wenn es gestattet ist, solche Transaktionen jederzeit zu einem angemessenen Wert zu
liquidieren.

RECHTLICHE UND REGULATORISCHE RISIKEN



Jeder Teilfonds muss die regulatorischen Beschrénkungen oder ihn betreffenden Gesetzesanderungen erfiillen, die eventuell eine
Anderung der von einem Teilfonds verfolgten Anlagepolitik und Zielsetzungen erfordern kénnen. Dariiber hinaus kann eine
Gesetzesanderung sich auf die Marktstimmung auswirken, was wiederum Einfluss auf die Wertentwicklung eines Teilfonds haben
kann. Es lésst sich nicht vorhersagen, ob eine solche Gesetzesanderung positive oder negative Konsequenzen fur einen Teilfonds hat.
Schlimmstenfalls verliert der Anteilsinhaber seine gesamten Anlagen in dem Teilfonds.

SCHWELLENMARKTE

Der Anleger wird auf die erhohten Risiken von Anlagen in Schwellenlandern aufmerksam gemacht. Nachstehend ein Uberblick der
allgemeinen Risiken von Schwellenléndern:

e  Schwellenlénder befinden sich in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung und sind mit einem erhhten Risiko von Enteignungen,
Verstaatlichungen und sozialer, politischer und 6konomischer Unsicherheit behaftet.

e  Gefalschte Wertpapiere — Bedingt durch die mangelhaften Uberwachungsstrukturen ist es moglich, dass Wertpapiere, welche von
Teilfonds gekauft wurden, gefélscht sind. Dementsprechend ist es mdglich, einen Verlust zu erleiden.

e Liquiditatsengpéasse — Der Kauf und Verkauf von Wertpapieren kann teurer, zeitaufwendiger und im Allgemeinen schwieriger
sein als dies in entwickelteren Mérkten der Fall ist. Liquiditatsengpésse kénnen auferdem die Kursvolatilitat erhdhen. Viele
Schwellenlander sind klein, haben kleine Handelsvolumen, sind wenig liquide und mit hoher Kursvolatilitat verbunden.

e  Wahrungsschwankungen — Die Wahrungen der Lénder, in welche ein Teilfonds investiert, verglichen mit seiner
Rechnungswaéhrung, kénnen betréchtliche Schwankungen erfahren, nachdem der Teilfonds in diese Wéhrungen investiert hat.
Diese Schwankungen kénnen einen betrachtlichen Einfluss auf den Ertrag des Teilfonds haben. Es ist nicht firr alle W&hrungen
in Schwellenlandern méglich, Wahrungsrisiko-Absicherungstechniken anzuwenden.

e  Wahrungsausfuhrbeschrankungen — Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Schwellenlander die Ausfuhr von Wé&hrungen
beschranken oder voriibergehend einstellen. Dementsprechend ist es dem Teilfonds nicht méglich, etwaige Verkaufserldse ohne
Verzdgerung zu beziehen. Zur Minimierung einer eventuellen Auswirkung auf Riicknahmegesuche werden die Teilfonds in eine
Vielzahl von Mérkten investieren.

e  Settlement- und Depotrisiken — Die Settlement- und Depotsysteme in Schwellenldndern sind nicht so weit entwickelt wie
diejenigen von entwickelten Markten. Die Standards sind nicht so hoch und die Aufsichtsbehdrden nicht so erfahren.
Dementsprechend ist es moglich, dass das Settlement sich verspétet und dies Nachteile fiir die Liquiditat und die Wertpapiere hat.

e  Kauf- und Verkaufsbeschrankungen — In einigen Féllen kénnen Schwellenlédnder den Kauf von Wertpapieren durch auslandische
Investoren beschréanken. Dementsprechend sind einige Aktien einem Teilfonds nicht zuganglich, weil die maximal erlaubte
Anzahl, welche von auslandischen Anteilsinhabern gehalten werden darf, Gberschritten ist. Dariiber hinaus kann die Beteiligung
durch ausléandische Investoren am Nettoertrag, am Kapital und an den Ausschittungen Beschrénkungen oder staatlicher
Genehmigung unterworfen sein. Schwellenlander koénnen auferdem den Verkauf von Wertpapieren durch ausléndische
Investoren beschrénken. Sollte es einem Teilfonds aufgrund einer solchen Einschrankung untersagt sein, seine Wertpapiere in
einem Schwellenland zu verduRern, wird er versuchen, eine Ausnahmebewilligung bei den zustdndigen Behdrden einzuholen
oder die negativen Auswirkungen dieser Beschrankung durch Anlagen in andere Mérkte wettzumachen. Ein Teilfonds wird nur
in solche Mérkte investieren, deren Beschrankungen akzeptabel sind. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass
zusdtzliche Beschrankungen auferlegt werden.

e Rechnungslegung — Die Rechnungslegungs-, Priifungs- und Berichterstattungsstandards, -methoden, -praktiken und -angaben,
welche von Gesellschaften in Schwellenlandern verlangt werden, unterscheiden sich hinsichtlich des Inhalts, der Qualitat und der
Fristen fur die Bereitstellung von Informationen fiir die Investoren von denjenigen in entwickelten Méarkten. Dementsprechend
kann es schwierig sein, Anlagemdglichkeiten richtig zu bewerten.

e Anbestimmten Méarkten kénnen Anlagen durch den Teilfonds erst dann erfolgen, nachdem der entsprechende Investmentmanager
oder der Fonds von der zustandigen Aufsichtsbehdrde registriert worden ist. Dies kann jedoch nicht garantiert werden. Bis zur
Registrierung sind Anlagen auf die internationalen Emissionen von Unternehmen mit Sitz in diesen Schwellenldndern, die an
einer anerkannten Borse notiert sind, oder auf Organismen flr gemeinsame Anlagen beschrénkt, die an diesen Mérkten Anlagen
vornehmen.

Aus den vorerwahnten Griinden richten sich Teilfonds, die in Schwellenlandern investieren, an Anleger, die sich des erhdhten Risikos
bewusst sind.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM EINSATZ DERIVATIVER FINANZINSTRUMENTE

Bestimmte Teilfonds kénnen zu Anlagezwecken oder zum Zwecke eines effizienten Teilfondmanagements Geschéfte mit derivativen
Finanzinstrumenten titigen. Der Begriff , effizientes Teilfondmanagement bezieht sich auf Transaktionen, die zur Verringerung des
Risikos und der Kosten oder zur Erzeugung zusétzlichen Kapitals fur den betreffenden Teilfonds bei einem angemessenen
Risikoniveau getétigt werden, wobei das Risikoprofil des betroffenen Teilfonds beriicksichtigt wird.



Derivative Finanzinstrumente sind keine Anlageinstrumente im eigentlichen Sinne, sondern Rechte, deren Bewertung hauptséchlich
auf dem Preis sowie den Preisschwankungen und -erwartungen eines Basisinstruments beruht. Anlagen in Derivaten unterliegen dem
allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko. Je nach den spezifischen Merkmalen der
derivativen Finanzinstrumente kénnen die vorgenannten Risiken jedoch anderer Natur und gelegentlich hoher sein als die mit einer
Anlage in den Basiswerten verbundenen Risiken. Bei bérsengehandelten Derivaten ist das Ausfallrisiko aufgrund von Clearingstellen,
die bei diesen Derivaten die Funktion des Emittenten oder der Gegenpartei ibernehmen, in der Regel geringer als bei over-the-counter
gehandelten Derivaten, wie etwa Aktienoptionen, Indexoptionen, Optionen auf Varianz, Total Return Swaps, Correlation Swaps und
Dispersion Swaps. Bei over-the-counter gehandelten Derivaten gibt es keine vergleichbare Garantie einer Clearingstelle, und der Fonds
muss bei der Einschdtzung des potenziellen Ausfallrisikos die Kreditwirdigkeit der jeweiligen Gegenpartei berlicksichtigen. Es kann
auch ein Liquiditatsrisiko bestehen, d. h. der Kauf oder Verkauf bestimmter Instrumente kann sich schwierig gestalten. Zusétzliche
Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in der fehlerhaften Preisbestimmung oder Bewertung von Derivaten.
Es besteht auch die Mdglichkeit, dass die Derivate nicht vollstandig mit ihren Basiswerten, Zinssétzen oder Indizes korrelieren.
Unangemessene Bewertungen kénnen zu einer héheren Nachfrage nach Barmitteln seitens der Gegenparteien oder zu Wertverlusten
beim betreffenden Teilfonds filhren. Es besteht nicht immer eine direkte oder parallele Beziehung zwischen einem Derivat und dem
Wert der Vermdgenswerte, Zinssatze oder Indizes, von denen es abgeleitet ist. Der Einsatz von Derivaten durch einen Teilfonds ist
aus diesen Griinden nicht immer eine effiziente Mdglichkeit zur Erreichung des Anlageziels eines Teilfonds und kann sogar eine
gegenteilige Wirkung haben.

Bezuglich etwaiger Anlagen in Optionsscheinen werden Investoren auf die hohere Volatilitdt der Preise von Optionsscheinen
aufmerksam gemacht, was eine erhéhte Volatilitat der Preise der Anteile zur Folge haben kann.

STRUKTURIERTE PRODUKTE

Bestimmte Teilfonds kénnen in strukturierte Produkte, wie etwa aktiengebundene kurzfristige Schuldverschreibungen, Credit-Linked-
Notes, Participation Notes oder von Investmentbanken ausgestellte Zertifikate investieren. Durch die Anlage in strukturierte Produkte
geht der Anleger das Risiko eines Ausfalls/einer Insolvenz der Emittenten ein. Anleger von Teilfonds, die in strukturierte Produkte
anlegen, konnen ihre gesamten Anlagen verlieren. Nachstehend ein Uberblick der allgemeinen Risiken, die mit dieser Art von
strukturierten Produkten verbunden sind:

e Marktkursschwankungen des Basiswerts ziehen nicht unbedingt entsprechende Anderungen des Marktwerts des
strukturierten Produkts nach sich. Die Anlage in einem strukturierten Produkt ist nicht mit der direkten Investition in die
Basiswerte der strukturierten Produkte vergleichbar (bei denen es sich normalerweise um Aktien von Unternehmen handelt).
Ein Kursanstieg des Basiswerts fiihrt nicht unbedingt in dem gleichen Umfang zu einem Anstieg des Marktwerts des
strukturierten Produkts. Auch ein Ausbleiben jeglichen Anstiegs ist méglich. Zudem kann der Marktwert eines strukturierten
Produkts durch andere Faktoren belastet werden, die in keinem direkten Zusammenhang mit den Kursen der Basiswerte
stehen, so etwa Schwankungen der Marktzinsen, Einschétzung der Bonitat des Emittenten des Produkts durch den Markt
und die Verfligbarkeit von Kaufinteressenten am Markt.

e Die Glattstellung von Sicherungsgeschéften in Bezug auf die strukturierten Produkte selbst kénnte die Kurse der Basiswerte
belasten. Der Emittent eines strukturierten Produkts darf auf dem Markt Sicherungsgeschéfte abschlieen, um die gleichen
Kuponzahlungen und Riicknahmebetrége erhalten zu kdnnen, die einem Anleger, welcher in ein solches Produkt investiert
hat, zustehen. Diese Geschafte umfassen in der Regel Kontrakte iber den Kauf und/oder Verkauf von Basiswerten — im Fall
von aktiengebundenen kurzfristigen Schuldverschreibungen den Aktien, die den Basiswert bilden — und die Einrichtung von
Long- und/oder Shortpositionen in diesen Aktien, die kontinuierlich angepasst werden kénnen. Die Glattstellung oder
Anpassung dieser Positionen kurz vor oder an einem Kuponberechnungsdatum fur das strukturierte Produkt kann die
Handelskurse der Aktien an dem betreffenden Kuponberechnungsdatum belasten, insbesondere falls ihr Handelsvolumen
ansonsten zu jenem Zeitpunkt niedrig ist. Diese MalRnahme konnte die Rendite der Unternehmen in Bezug auf das
betreffende Kuponberechnungsdatum senken, was zu einem niedrigeren Kupon filhren wirde.

e  Der Handelspreis strukturierter Produkte kann schwanken.

e  Der Handelspreis fur strukturierte Produkte kann in Abh&ngigkeit von Faktoren wie Marktzinsanderungen, der Finanzlage
und den betrieblichen Ergebnissen des Emittenten, der Markteinschatzung der Kreditqualitat des Emittenten und dem Markt
fur &hnliche Wertpapiere schwanken. Zudem kénnte der Preis beeintrachtigt werden, falls nur sehr wenige Kaufinteressenten
am Markt vorhanden sind. Falls ein Teilfonds versucht, ein strukturiertes Produkt vor der Félligkeit zu verkaufen, erhélt er
unter Umstanden ein Angebot, das unter dem Betrag liegt, den er investiert hat. Méglich ist auch, dass es ihm nicht gelingt,
das strukturierte Produkt zu verkaufen.

INVESTITIONEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA (VR CHINA) UBER CHINA-HONGKONG STOCK CONNECT-
PROGRAMME

Alle Teilfonds, die in China investieren diirfen, kénnen lber das Shanghai-Hongkong Stock Connect-Programm und andere dhnlich
regulierte Programme nach MaBgabe der geltenden aufsichtsrechtlichen Beschrankungen (die ,,China-Hongkong Stock Connect-
Programme“) in China A-Aktien investieren. Die China-Hongkong Stock Connect-Programme sind Programme fur
Wertpapierhandels- und -Clearing-Programme, die von der Hong Kong Exchanges und Clearing Limited (,,HKEx"), der Hong Kong
Securities Clearing Company Limited (,, HKSCC*) und der Shanghai Stock Exchange (,,SSE*) und dhnlichen Bérsen in Festlandchina
sowie der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited (,,ChinaClear”) mit dem Ziel entwickelt wurden, einen
gegenseitigen Borsenzugang zwischen Festlandchina und Hongkong zu schaffen. Diese Programme ermdglichen es ausléndischen



Investoren, bestimmte chinesische A-Aktien, die an Borsen von Festlandchina wie unter anderem der SSE notiert sind, tUber ihre in
Hongkong anséssigen Broker zu handeln.

Alle Teilfonds, die in China investieren diirfen, kénnen vorbehaltlich der einschldgigen aufsichtsrechtlichen Beschrankungen uber die
China-Hongkong Stock Connect-Programme in China-A-Aktien investieren.

Die Teilfonds, die in die inlandischen Wertpapiermarkte der Volksrepublik China investieren méchten, kdnnen zusatzlich zu den
Systemen flr qualifizierte institutionelle Auslandsanleger (QFII) und qualifizierte institutionelle Renminbi-Auslandsanleger (RQFII)
die China-Hongkong Stock Connect-Programme und andere dhnlich regulierte Programme nutzen. Sie sind damit den folgenden
zusétzlichen Risiken ausgesetzt:

Allgemeines Risiko: Die einschldgigen Vorschriften sind ungeprift und kénnen sich noch dndern. Es gibt keine Sicherheit dartiber, wie
sie angewendet werden. Das kann sich negativ auf die Teilfonds auswirken. Die Programme erfordern den Einsatz neuer 1T-Systeme
(Informationstechnologie), die aufgrund ihres grenziiberschreitenden Charakters einem operativen Risiko ausgesetzt sind. Wenn die
entsprechenden Systeme nicht richtig funktionieren, kann der Handel ber die Programme sowohl in Hongkong als auch in Shanghai
und auf anderen Mérkten gestort werden.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: Die HKSCC und ChinaClear haben Clearing-Verbindungen aufgebaut und werden jeweils
Teilnehmer des anderen, um das Clearing und die Abwicklung von grenziberschreitenden Geschéften zu erleichtern. Bei
grenziberschreitenden Geschéften, die auf einem Markt initiiert werden, Gbernimmt das Clearinghaus dieses Marktes einerseits das
Clearing und die Abwicklung gegeniiber seinen eigenen Clearingteilnehmer und verpflichtet sich andererseits, die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen seiner Clearingteilnehmer gegeniiber dem Clearinghaus auf der Gegenseite zu erftillen.

Rechtliches/Wirtschaftliches Eigentum: Wenn Wertpapiere grenziiberschreitend verwahrt werden, gibt es bestimmte Risiken in
rechtlicher Hinsicht und hinsichtlich des wirtschaftlichen Eigentums, die in Verbindung mit den obligatorischen Anforderungen der
lokalen Zentralverwahrer, HKSCC und ChinaClear, stehen.

Wie in anderen aufstrebenden und weniger entwickelten Markten beginnt der rechtliche Rahmen erst, das Konzept des
rechtlichen/formellen Eigentums und wirtschaftlichen Eigentums oder von Anrechten an Wertpapieren zu entwickeln. Dariber hinaus
garantiert HKSCC als treuhanderischer Besitzer nicht das Eigentum an Wertpapieren, die iiber China-Hongkong Stock Connect-
Programme gehalten werden, und ist nicht verpflichtet, das Eigentum oder andere mit dem Eigentum verbundene Anspriiche im Namen
der wirtschaftlichen Eigentlimer durchzusetzen. Folglich kénnen die Gerichte entscheiden, dass jede(r) Beauftragte oder
Verwahrer/Depotbank als registrierter Inhaber von Wertpapieren der China-Hongkong Stock Connect-Programme das volle Eigentum
daran besitzt und dass diese Wertpapiere aus den China-Hongkong Stock Connect-Programmen Teil des Pools von Vermdégenswerten
sind, der einer solchen Stelle zur Ausschiittung an die Glaubiger dieser Stellen zur Verfiigung steht und/oder dass ein wirtschaftlicher
Eigentimer diesbezuglich keinerlei Rechte hat.

Somit kénnen weder Teilfonds noch die Depotbank sicherstellen, dass das Eigentum der Teilfonds an diesen Wertpapieren oder seine
Anspriiche daran sichergestellt sind.

In dem Male, in dem HKSCC so gestellt ist, als Gberndhme sie eine Verwahrungsfunktion in Bezug auf von ihr gehaltene
Vermdgenswerte, ist zu beachten, dass die Depotbank und die Teilfonds keine rechtliche Beziehung zu HKSCC unterhalten und kein
direkter Rechtsweg gegen HKSCC zur Verfiigung steht, falls die Teilfonds Verluste erleiden, die aus der Leistung oder Insolvenz von
HKSCC resultieren.

Fur den Fall, dass ChinaClear in Verzug gerdt, ist die Haftung von HKSCC im Rahmen ihrer Marktvertrdge mit den Clearing-
Teilnehmern darauf beschrénkt, die Clearing-Teilnehmer bei ihren Anspriichen zu unterstitzen. HKSCC wird in gutem Glauben
handeln, um die Wiedergewinnung der ausstehenden Aktien und Gelder von ChinaClear tiber die verfiigbaren rechtlichen Kanéle oder
durch die Liquidation von ChinaClear zu erreichen. In diesem Fall werden die Teilfonds ihre Verluste oder ihre Wertpapiere aus den
China-Hongkong Stock Connect-Programmen mdglicherweise nicht vollstdndig zuriickerhalten, und der Prozess dafur kénnte sich
ebenfalls verzdgern.

Operationelles Risiko: Die HKSCC erbringt Clearing-, Abwicklungs-, Treuhandfunktionen und andere damit zusammenhangende
Dienstleistungen der von Hongkong-Marktteilnehmern durchgefiihrten Transaktionen. Die Bestimmungen der VR China, mit denen
bestimmte Verkaufs- und Kaufbeschrankungen auferlegt werden, gelten fiir alle Marktteilnehmer. Im Falle eines Verkaufs ist eine
Vorablieferung von Anteilen an den Broker erforderlich. Das erhoht das Kontrahentenrisiko. Aufgrund dieser Anforderungen sind die
Teilfonds mdglicherweise nicht in der Lage, ihre Bestdnde an chinesischen A-Aktien rechtzeitig zu erwerben und/oder zu veréufRern.

Quotenbeschrénkungen: Die Programme unterliegen Quotenbeschrankungen, durch die die Fahigkeit der Teilfonds eingeschrankt
werden kann, Uber die Programme rechtzeitig in chinesische A-Aktien zu investieren.

Anlegerentschadigung: Die Teilfonds werden nicht von lokalen Anlegerentschadigungssystemen profitieren.

Die China-Hongkong Stock Connect-Programme stehen nur an Tagen zur Verfiigung, an denen sowohl die Markte in der
Volksrepublik China als auch in Hongkong fiir den Handel getffnet sind und die Banken auf den jeweiligen Mérkten an den
entsprechenden Abwicklungstagen ge6ffnet sind. Es kann Situationen geben, dass es in der VR China ein normaler Handelstag fiir den
Markt ist, die Teilfonds aber dennoch keinen Handel mit chinesischen A-Aktien durchfiihren kénnen. Die Teilfonds kénnen wéhrend
der Zeit, in der ein China-Hongkong Stock Connect-Programm nicht ausgefiihrt wird, Kursschwankungen der chinesischen A-Aktien
ausgesetzt sein.



ANLAGEN IN DER VOLKSREPUBLIK CHINA (VRC) UBER BOND CONNECT

Bond Connect ist eine im Juli 2017 flir den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwischen Hongkong und Festlandchina gestartete
Initiative, die vom China Foreign Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre (,,CFETS*), China Central Depository
& Clearing Co., Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und der Central Moneymarkets Unit
eingerichtet wurde.

Im Rahmen der bestehenden Vorschriften in Festlandchina wird es zuldssigen ausléndischen Anlegern erlaubt sein, Uber den
Northbound-Handel von Bond Connect (,,Northbound Trading Link*) in die Anleihen zu investieren, die auf dem China Interbank
Bond Market (,,CIBM*) im Umlauf sind. Es wird keine Anlagequote fiir den Northbound Trading Link geben.

GeméR den in Festlandchina geltenden Vorschriften muss eine von der Hong Kong Monetary Authority anerkannte Offshore-
Verwahrstelle (derzeit die Central Moneymarkets Unit) Nominee-Sammelkonten bei einer von der People's Bank of China anerkannten
Onshore-Verwahrstelle (derzeit anerkannte Onshore-Verwahrstellen sind die China Securities Depository & Clearing Co., Ltd und die
Interbank Clearing Company Limited) er6ffnen. Alle von zul&ssigen auslandischen Anlegern gehandelten Anleihen werden im Namen
der Central Moneymarkets Unit registriert. Diese halt die Anleihen als Nominee-Eigentiimer.

Far Anlagen uber Bond Connect mussen die relevanten Einreichungen, die Registrierung bei der People's Bank of China und die
Kontoer6ffnung Uber eine Onshore-Abwicklungsstelle, eine Offshore-Verwahrstelle, eine Registerstelle oder andere Dritte (wie
jeweils zutreffend) durchgefiihrt werden. Dementsprechend unterliegen die Teilfonds Ausfallrisiken oder Fehlern seitens solcher
Dritter.

Anlagen auf dem CIBM iiber Bond Connect unterliegen auch aufsichtsrechtlichen Risiken. Die mageblichen Regeln und Vorschriften
fur diese Regelungen kdnnen sich &ndern, was auch riickwirkend der Fall sein kann. Falls die Kontoer6ffnung bzw. der Handel auf
dem CIBM durch die zusténdigen Behdrden von Festland-China ausgesetzt wird, wird dies nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit
der Teilfonds zur Anlage auf dem CIBM haben. In einem solchen Fall wird die Féhigkeit der Teilfonds zur Erreichung ihres Anlageziels
beeintréchtigt.

Es gibt keine spezifischen schriftlichen Richtlinien der Steuerbehérden von Festlandchina zur Behandlung von Einkommensteuer und
anderen Steuerkategorien, die in Bezug auf den Handel im CIBM durch zuléssige auslandische institutionelle Anleger tiber Bond
Connect zahlbar sind.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT INVESTITIONEN IN WANDELBARE WERTPAPIERE

Wandelbare Wertpapiere: Wandelbare Wertpapiere und Umtauschanleihen sind Aktien oder andere Wertpapiere, die innerhalb eines
bestimmten Zeitraums zu einem bestimmten Preis oder anhand einer bestimmten Formel in eine bestimmte Stammaktie des gleichen
oder eines anderen Emittenten umgewandelt oder umgetauscht werden kénnen. Der Wert eines wandelbaren Wertpapiers ist abhangig
von seinem ,,Anlagewert (bestimmt durch seine Rendite im Vergleich zu den Renditen anderer Wertpapiere mit vergleichbarer
Laufzeit und Qualitét, die kein Wandlungsprivileg haben) und seinem ,,Wandlungswert“ (der Wert des Wertpapiers, laut Marktwert,
wenn es in die zugrunde liegende Stammaktie umgewandelt wird). Der Anlagewert eines wandelbaren Wertpapiers wird durch
Anderungen der Zinssétze beeinflusst, wobei der Anlagewert mit steigenden Zinsen sinkt und mit fallenden Zinsen steigt. Auch die
Bonitét des Emittenten und andere Faktoren kdnnen sich auf den Anlagewert der Wandelanleihe auswirken. Der Wandlungswert eines
wandelbaren Wertpapiers wird durch den Marktpreis der zugrunde liegenden Stammaktien bestimmt. Wenn der Wandlungswert im
Verhéltnis zum Anlagewert niedrig ist, wird der Preis des wandelbaren Wertpapiers hauptséchlich von seinem Anlagewert bestimmt.
Soweit der Marktpreis der zugrunde liegenden Stammaktie den Wandlungspreis erreicht oder Ubersteigt, wird der Preis der
wandelbaren Wertpapiere zunehmend von ihrem Wandlungswert beeinflusst. Ein wandelbares Wertpapier wird in der Regel mit einem
Aufschlag auf seinen Wandlungswert verkauft, dessen Hohe davon abhédngt, wie viel Wert die Anleger dem Recht zum Erwerb der
zugrunde liegenden Stammaktien beimessen, solange sie ein festverzinsliches Wertpapier besitzen. Im Allgemeinen sinkt der
Aufschlag, wenn sich die Wandelanleihe der Falligkeit nahert. Ein wandelbares Wertpapier kann nach Wahl des Emittenten zu einem
Preis zurtickbezahlt werden, der im maRgeblichen Instrument der Wandelanleihe festgelegt ist. Wenn ein vom Fonds gehaltenes
wandelbares Wertpapier zur Riicknahme aufgerufen wird, muss der Fonds dem Emittenten gestatten, das Wertpapier zuriickzunehmen,
es in die zugrunde liegende Stammaktie umzuwandeln oder es an einen Dritten zu verkaufen. Jede dieser Mafinahmen kdnnte sich
nachteilig auf die Fahigkeit des Fonds auswirken, sein Anlageziel zu erreichen.

Bedingte Wandelanleihen: Manche wandelbare Wertpapiere werden als sogenannte Bedingte Wandelanleihen (oder ,,CoCo-
Anleihen®) ausgegeben, bei denen die Umwandlung der Anleihe in die Aktie zum angegebenen Umwandlungskurs erfolgt, wenn ein
vorab festgelegtes Ausldserereignis eintritt. Daher sind Emittenten solcher Anleihen tendenziell anféllig fir Schwéchen an den
Finanzmérkten. Da eine Umwandlung nach einem bestimmten Ereignis eintritt, kann sie erfolgen, wenn der Aktienkurs der zugrunde
liegenden Aktie niedriger ist als bei Ausgabe oder Kauf der Anleihe, was im Vergleich zu herkémmlichen wandelbaren Wertpapieren
ein groReres Potenzial fir Kapitalverluste mit sich bringt.

Anlagen in bedingten Wandelanleihen kénnen zudem folgende Risiken beinhalten (nicht erschopfende Liste):

e  Coupon-Annullierung: Bei manchen CoCo-Anleihen sind die Couponzahlungen vollkommen freiwillig und kdnnen
vom Emittenten jederzeit, aus beliebigem Grund und fiir jeden Zeitraum annulliert werden.

e Rendite: Anleger wurden aufgrund der oft attraktiven Rendite von CoCo-Anleihen, die als Komplexitétsaufschlag angesehen
werden kann, von diesen Instrumenten angezogen.



e  Bewertungs- und Abschreibungsrisiken: Der Wert von CoCo-Anleihen muss méglicherweise aufgrund des héheren Risikos
einer Uberbewertung dieser Anlageklasse auf den relevanten zulassigen Markten reduziert werden. Daher kann ein Teilfonds
seine gesamte Anlage verlieren oder muss Barmittel oder Wertpapiere mit einem Wert akzeptieren, der unter dem seiner
ursprunglichen Anlage liegt.

e  Call-Extension-Risiko: Manche CoCo-Anleihen werden als unbefristete Instrumente ausgegeben, die bei Erreichen
bestimmter Niveaus und nur mit Zustimmung der zustadndigen Behdrde kindbar sind.

e  Risiko der Kapitalstrukturinversion: Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen Anleger in CoCo-Anleihen
Kapitalverluste erleiden, wahrend die Aktieninhaber dies nicht tun.

¢  Umwandlungsrisiko: Manchmal ist es fiir den Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds schwierig abzuschétzen, wie sich
die Wertpapiere bei der Wandlung verhalten werden. Im Fall einer Umwandlung in Aktien konnte der Anlageverwalter
gezwungen sein, diese neuen Aktienanteile zu verkaufen, da die Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds in seinem
Teilfonds keine Aktien zulésst. Dieser Zwangsverkauf selbst kann zu Liquiditatsproblemen mit diesen Aktien fiihren.

e  Unbekannte Risiken: Die Struktur von CoCo-Anleihen ist innovativ und noch nicht getestet.

e  Branchenkonzentrationsrisiko: Die Anlage in CoCo-Anleihen kann zu einem erhéhten Branchenkonzentrationsrisiko fiihren,
da solche Wertpapiere nur von einer begrenzten Anzahl von Banken ausgegeben werden.

e  Ausldseniveaurisiko: Ausldseniveaus unterscheiden sich und bestimmen das Umwandlungsrisiko, das vom Abstand der
Kapitalquote zum Ausldseniveau abhéngt. Es kann fiir den Anlageverwalter des betreffenden Teilfonds schwierig sein, die
auslosenden Ereignisse vorherzusehen, bei denen die Umwandlung der Verbindlichkeit in Eigenkapital erfolgen muss.

e  Liquiditatsrisiko: Unter bestimmten Umstédnden kann es schwierig sein, einen K&ufer fir CoCo-Anleihen zu finden, und der
Verkéufer muss méglicherweise einen erheblichen Abschlag auf den erwarteten Wert der CoCo-Anleihen akzeptieren, um
sie verduBern zu kdnnen.

ASSET BACKED SECURITIES UND MORTGAGE BACKED SECURITIES

Asset Backed Securities (,,ABS®), einschlieBlich Mortgage Backed Securities (,,MBS*), sind Schuldtitel, die ihren Inhabern das
Anrecht auf feste oder revolvierende Zahlungen verleihen, die iberwiegend vom Cashflow aus einem bezeichneten Pool von
Vermdgenswerten abhéngig sind, die geméaR ihren Bedingungen innerhalb eines begrenzten Zeitraums in Barmittel umgewandelt
werden, sowie Rechten oder anderen Vermdgenswerten, die die Bedienung oder die pinktliche Ausschiittung von Erlésen an die
Inhaber von ABS sicherstellen sollen. Die Basiswerte von Asset Backed Securities kdnnen unter anderem Grundpfandrechte,
Kreditkarten, Studienkredite, Autokredite und Anlagen-Leasing umfassen.

In der Regel schwankt der Marktwert eines ABS-Portfolios unter anderem abhéngig von der Finanzlage der Schuldner oder Emittenten
des Portfolios und der Basiswerte, der allgemeinen Wirtsqhaftslage, der Situation bestimmter Finanzmarkte, politischen Ereignissen,
Entwicklungen oder Trends in bestimmten Branchen und Anderungen der vorherrschenden Zinsséatze.

ABS sind haufig mit dem Risiko einer Verldngerung oder vorzeitigen Tilgung verbunden, was erhebliche Auswirkungen auf den
Zeitpunkt ihrer Cashflows haben kann. Die durchschnittliche Laufzeit der einzelnen Wertpapiere kann durch zahlreiche Faktoren
beeinflusst werden, beispielsweise strukturelle Merkmale (darunter das Vorhandensein und die Haufigkeit der Ausiibung optionaler
Rucknahme- und obligatorischer vorzeitiger Tilgungsoptionen oder Tilgungsfonds-Merkmale), das aktuelle Zinsniveau, die
tatsdchliche Ausfallquote der Basiswerte, der Zeitpunkt der Einziehung und die Rotation der Basiswerte. Daher kann beziglich des
exakten Zeitpunkts der Cashflows aus dem Wertpapierportfolio keine Zusicherung gegeben werden. Diese Ungewissheit kann die
Renditen eines Teilfonds beeintréchtigen.

Weiterhin beinhaltet jede Art von ABS, wenn es nicht garantiert ist, spezifische Kreditrisiken. Diese héngen von der Art der
betreffenden Vermogenswerte und der verwendeten Rechtsstruktur ab.

Ein Teil der Wertpapiere im Teilfonds kann aus ABS bestehen, die hinsichtlich der Zahlungsrechte nachrangig sind und in der
Rangfolge hinter anderen Wertpapieren stehen, die besichert sind oder eine Eigentumsbeteiligung an demselben Vermdogenspool
darstellen. Solche nachrangigen ABS haben ein hoheres Verlustrisiko als die hoherrangigeren Klassen dieser Wertpapiere.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT ANLAGEN IN REITS

Ein Real Estate Investment Trust (,,REIT) ist eine Gesellschaft, deren Haupttatigkeit der Besitz und haufig auch die Verwaltung von
Immobilien ist. Dies umschlieft unter anderem Immobilien im Wohnungsbereich, Gewerbebereich (Einkaufszentren, Blirogebaude)
und Industriebereich (Fabriken, Lagerhduser). Einige REITs sind auerdem an Immobilienfinanzierungstransaktionen und anderen
Aktivitaten der Immobilienentwicklung beteiligt. Die Rechtsform eines REIT, seine Anlagebeschrdnkungen und die Rechts- und
Steuervorschriften, denen er unterliegt, hdngen von der Gerichtsbarkeit ab, in der er gegriindet wurde. Anlagen in REITSs sind zulassig,
wenn sie als ubertragbare Wertpapiere gelten. Die Anteile eines geschlossenen REIT, die an einem geregelten Markt notiert sind,
kdénnen als an einem geregelten Markt notiertes Ubertragbares Wertpapier klassifiziert werden und dadurch als zuldssige Anlage fir
ein OGAW nach dem Luxemburger Gesetz qualifiziert sein. Anlagen in geschlossene REITs, deren Anteile als (ibertragbare



Wertpapiere gelten, die jedoch nicht an einem geregelten Markt notiert sind, sind auf 10 % des Nettoinventarwerts beschrankt
(zusammen mit allen {ibrigen Anlagen in Ubereinstimmung mit Anlagebeschrinkung I (2) aus Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen®).

Ein Teilfonds investiert nicht direkt in Immobilien, kann jedoch durch seine Anlagen in REITs dhnlichen Risiken ausgesetzt sein wie
bei einem direkten Besitz von Immobilien (zusatzlich zu den Marktrisiken bei Wertpapieren). Immobilienanlagen sind relativ illiquide
und kénnen die Fahigkeit eines REIT beeinflussen, als Reaktion auf Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen, internationalen
Wertpapiermarkte, Wechselkurse, Zinssatze, Immobilienmarkte oder sonstigen Faktoren sein Anlageportfolio zu diversifizieren oder
einen Teil seines Vermdgens zu liquidieren. Schwierige weltwirtschaftliche Bedingungen kénnten negative Auswirkungen auf den
Geschéftsbetrieb, die Finanzlage und die Geschéaftsergebnisse von REITs haben. REITs kdnnen seltener und mit einem begrenzten
Volumen handeln und abrupteren oder unberechenbareren Kursentwicklungen ausgesetzt sein als andere Wertpapiere.

Die Kurse von REITs werden durch Veranderungen des Werts der zugrunde liegenden Immobilien, die sich in Besitz der REITs
befinden, beeinflusst. Anlagen in REITs kénnen einen Teilfonds daher Risiken aussetzen, die den Risiken im Zusammenhang mit dem
direkten Besitz von Immobilien dhneln. Die Kurse von Hypotheken-REITs werden durch die Qualitat der von ihnen gewéhrten Kredite,
die Kreditwirdigkeit der von ihnen gehaltenen Hypotheken und den Wert der Immobilien, welche die Hypotheken absichern,
beeinflusst.

Des Weiteren sind REITs abhéngig von Fahigkeiten zur Verwaltung der zugrunde liegenden Immobilien und kénnen in der Regel
nicht diversifiziert werden. Auerdem konnen bestimmte REITs fur spezielle Zwecke, in die ein Teilfonds investieren kann, ihre
Vermdgenswerte in spezifischen Immobiliensektoren halten, z. B. REITs fur Hotels, Pflegeheime oder Lagerh&user, und deshalb den
Risiken im Zusammenhang mit nachteiligen Entwicklungen in diesen Sektoren ausgesetzt sein.

REITs werden in hohem Male durch Cashflow, Ausfalle von Kreditnehmern und Selbstliquidation beeinflusst. Zudem besteht das
Risiko, dass Schuldner von REIT-Hypotheken oder Mieter von Immobilien im Besitz eines REIT ihre Verpflichtungen gegeniiber dem
REIT nicht einhalten kénnen. Wenn es zum Ausfall eines Schuldners oder Mieters kommt, muss der REIT mdéglicherweise mit
Verzogerungen bei der Durchsetzung seiner Rechte als Hypothekengléubiger oder Vermieter rechnen und hohe Kosten zum Schutz
seiner Investitionen in Kauf nehmen. Wenn sich andererseits die Geschéfts- oder Finanzlage der wichtigsten Mieter verschlechtert,
zahlen sie ihre Miete womdglich nicht punktlich oder erfullen ihre Vertrége nicht. Mieter in einer bestimmten Branche kdnnen auch
durch einen Abschwung in dieser Branche betroffen und dadurch nicht mehr in der Lage sein, ihre Miete piinktlich zu zahlen oder ihre
Vertrage zu erfiillen. Dies kann zu Verlusten fiir die REITs fiihren.

REITs haben unter Umst&nden beschrénkte finanzielle Ressourcen und kénnen Verschuldungsgrenzen unterliegen. Deshalb miissen
sich REITs bei der Ausweitung ihres Portfolios auf externe Finanzierungsquellen verlassen, die nicht unbedingt zu annehmbaren
wirtschaftlichen Bedingungen oder Uberhaupt verfugbar sind. Wenn ein REIT kein Kapital aus externen Quellen erhélt, kann er keine
Immobilien erwerben, wenn sich strategische Gelegenheiten ergeben.

Due-Diligence-Prifungen, die von REITs flr Gebdude und Anlagen durchgefiihrt werden, identifizieren nicht immer alle Sachméngel,
Verstolle gegen Gesetze und Vorschriften und andere Defekte. Verluste oder Verbindlichkeiten aus latenten Defekten an Geb&uden
oder Anlagen kdnnen sich negativ auf die Einnahmen und den Cashflow der REITs auswirken.

Diese Faktoren wiederum kénnen einen nachteiligen Effekt auf den Wert des relevanten Teilfonds haben, der in REITs investiert.
RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT NOTLEIDENDEN WERTPAPIEREN

Anlagen in notleidende Wertpapiere (d. h. Wertpapiere mit einem langfristigen Rating unter CCC von Standard & Poor’s oder einem
&quivalenten Rating) kdnnen zusétzliche Risiken fir einen Teilfonds bedeuten. Diese Wertpapiere gelten als vorwiegend spekulativ in
Bezug auf die Fahigkeit des Emittenten, Uber einen l&ngeren Zeitraum Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten oder andere
Bedingungen der Angebotsdokumente zu erfiillen. Sie sind in der Regel nicht abgesichert und anderen ausstehenden Wertpapieren und
Gl&ubigern des Emittenten untergeordnet. Zwar verfiigen die Wertpapiere mit hoher Wahrscheinlichkeit Gber einige Qualitats- und
Schutzeigenschaften, doch diese werden von den grofRen Unsicherheiten bzw. den wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
ungiinstigen wirtschaftlichen Bedingungen Uberschattet. Deshalb kann ein Teilfonds seine gesamte Investition verlieren, muss
Barmittel oder Wertpapiere mit einem geringeren Wert als seine urspriingliche Investition annehmen und/oder muss eine Zahlung tiber
einen langeren Zeitraum akzeptieren. Die Einziehung von Zins- und Tilgungsbetrdgen kann zusétzliche Kosten fiir den relevanten
Teilfonds umfassen. Unter diesen Umstanden entschédigen die Ertrage aus den Anlagen des relevanten Teilfonds die Anteilsinhaber
womdglich nicht ausreichend fiir die eingegangenen Risiken.

FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (FATCA)

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,,FATCA®) ist Teil des Hiring Incentives to Restore Employment Act von 2010, der in den
Vereinigten Staaten von Amerika 2010 in Kraft getreten ist. Dieses Abkommen erfordert von den Finanzinstitutionen, die aufRerhalb
der Vereinigten Staaten operieren, dass die ,,als US-Person festgelegten Anleger Informationen iiber ihre ,,Finanzberichterstattung®
direkt oder indirekt an die US-Amerikanischen Steuerbehdrden sowie an den Internal Revenue Service (,,IRS®) auf einer jéhrlichen
Basis weitergeben.

Im Rahmen von FATCA unterliegt der Fonds (bzw. jeder einzelne Teilfonds) der US-Quellensteuer (in Hohe von 30 %) auf Zahlungen
bestimmter Betrdge, die nach dem 30. Juni 2014 an eine solche Rechtspersonlichkeit geleistet wurden (,,quellensteuerpflichtige
Zahlungen*), sofern diese nicht umfangreichen Melde- und Einbehaltungsauflagen nachkommt (oder als auflagenkonform angesehen
wird). Zu den quellensteuerfahigen Zahlungen zdhlen im Allgemeinen Zinsen (einschlieflich Abschlage bei Erstausgabe), Dividenden,
Leib- und Zeitrenten und sonstige feste oder vorhersehbare jahrliche oder regelmaRige Gewinne oder Ertrage, sofern diese Zahlungen



aus einer Quelle in den USA stammen, sowie der Bruttoertrag aus der Ver&ufRerung von Wertpapieren, die Zinsen oder Dividenden
aus einer Quelle in den USA erbringen konnten. Ertrage, die faktisch mit der Auslibung eines Handels oder Geschéftsbetriebs in den
USA verbunden sind, fallen allerdings nicht unter diese Definition.

Am 28. Mérz 2014 hat das GroBherzogtum Luxemburg ein zwischenstaatliches Abkommen des Modells 1 mit den Vereinigten Staaten
von Amerika abgeschlossen und einen diesbeziiglichen Vorvertrag unterzeichnet. Der Fonds (und der jeweilige Teilfonds) wiirden
somit die Bestimmungen dieses zwischenstaatlichen Vertrags von Luxemburg einhalten missen, der durch das Gesetz vom 24. Juli
2015 betreffend FATCA (das ,,FATCA-Gesetz*) in Luxemburgisches Recht umgesetzt wurde, um den Bestimmungen des FATCA zu
geniigen, anstatt direkt die aus dem FATCA hervorgegangenen Vorschriften des US-Finanzministeriums einzuhalten. Dem FATCA.-
Gesetz und dem zwischenstaatlichen Vertrag von Luxemburg zufolge muss der Fonds (oder der jeweilige Teilfonds) moglicherweise
Informationen erheben, mit denen sich die direkten und indirekten gemdl FATCA als US-Personen zu kategorisierenden
Anteilsinhaber identifizieren lassen (,,FATCA-berichtspflichtige Konten*). Alle Informationen iiber FATCA-berichtspflichtige
Konten, die der Fonds (oder der jeweilige Teilfonds) erhélt, werden der luxemburgischen Steuerbehdrde mitgeteilt, die diese Uber ein
automatisches Verfahren gemal Artikel 28 der am 03. April 1996 in Luxemburg geschlossenen Vereinbarung zur Vermeidung von
Doppelbesteuerung und Pravention von Steuerhinterziehung im Zusammenhang mit Ertrags- und Kapitalsteuern zwischen der
Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und dem GroBherzogtum Luxemburg mit den Behérden der Vereinigten Staaten von
Amerika austauscht.

Obwohl der Fonds (oder der jeweilige Teilfonds) sich bemiihen wird, die Anforderungen zu erfiillen, durch die er von der Quellensteuer
gemdal FATCA befreit wére, kann nicht garantiert werden, dass der Fonds (oder der jeweilige Teilfonds) diesen Anforderungen
entsprechen kann. Sollte der Fonds (oder ein Teilfonds) infolge des FATCA-Regimes einer Quellensteuer unterworfen werden, kann
es zu erheblichen Wertverlusten bei den von Anteilsinhabern gehaltenen Anteilen kommen.

Der Fonds (oder der jeweilige Teilfonds) beabsichtigt, die Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und des zwischenstaatlichen Vertrags
von Luxemburg zu erfiillen, um als FATCA-konform zu gelten und somit nicht der Quellensteuer in Héhe von 30 % in Bezug auf
seinen Anteil an solchen Zahlungen zu unterliegen, die tatsdchlichen US-Anlagen oder als solche geltenden Anlagen des Fonds
zuzurechnen sind. Der Fonds wird die Auswirkungen der Auflagen des FATCA und inshesondere des FATCA-Gesetzes auf sein
Geschéft auf laufender Basis bewerten.

Die folgenden Schritte kann der Fonds (und der jeweilige Teilfonds) ergreifen, um im Einklang mit den oben dargelegten Umstéanden
die Einhaltung des FATCA, des FATCA-Gesetzes und des zwischenstaatlichen Vertrags von Luxemburg zu gewéhrleisten:

a. Anfordern von Informationen oder Dokumenten einschliefllich des Steuerformulars W-8, gegebenenfalls einer globalen
Vermittler-1dentifikationsnummer oder eines anderen gultigen Nachweises fur die FATCA-Registrierung des Anteilsinhabers
beim IRS oder einer entsprechenden Befreiung, um den FATCA-Status des Anteilsinhabers festzustellen;

b. Melden von Angaben zum Anteilsinhaber und zu dessen Kontobestand im Fonds (oder Teilfonds) an die luxemburgische
Steuerbehdrde, sofern das Konto als ein FATCA-meldepflichtiges Konto gemé&8 dem FATCA-Gesetz und dem
zwischenstaatlichen Vertrag von Luxemburg erachtet wird;

c. Melden von Angaben uiber Zahlungen eines nicht teilnehmenden auslandischen Finanzinstituts an Anleger mit FATCA-Status
an die luxemburgische Steuerbehdrde (Administration des Contributions Directes);

d. Einbehalten der anwendbaren US-Quellensteuer von bestimmten durch oder im Namen des Fonds (oder Teilfonds) an den
Anteilsinhaber geleisteten Zahlungen gemé® FATCA, dem FATCA-Gesetz oder dem zwischenstaatlichen Vertrag von
Luxemburg;

e. Offenlegen der personlichen Daten gegeniiber den direkten Zahlern von bestimmten Ertrdgen mit Ursprung in den Vereinigten

Staaten von Amerika, die dieser zur Erhebung der Quellensteuer und Erfullung seiner Berichtspflichten bezuglich der Zahlung
dieser Ertrége benétigt.

Der Fonds ist fur die Verarbeitung der im FATCA-Gesetz vorgesehenen personenbezogenen Daten verantwortlich. Die erhobenen
personenbezogenen Daten werden fiir die Zwecke des FATCA-Gesetzes und andere vom Fonds im Verkaufsprospekt angegebene
Zwecke im Einklang mit geltenden Datenschutzgesetzen genutzt und kdnnen an die luxemburgischen Steuerbehdrden (Administration
des Contributions Directes) Ubermittelt werden. Die Beantwortung FATCA-bezogener Fragen ist zwingend vorgeschrieben. Die
Anleger haben im Hinblick auf die an die luxemburgischen Steuerbehérden (Administration des Contributions Directes) Ubermittelten
Daten ein Auskunfts- und Berichtigungsrecht und kénnen sich mit dem Fonds zur Ausibung dieser Rechte an dessen eingetragenem
Sitz in Verbindung setzen.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen abzulehnen, falls die von einem potenziellen Anleger
gemachten Angaben nicht den Anforderungen gemal FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem zwischenstaatlichen Vertrag geniigen.

Potenziellen Anteilsinhabern wird geraten, sich von einem eigenen Berater zu den méglichen Auswirkungen von FATCA auf ihre
Anlage in Anteilen informieren zu lassen.

VERBRIEFUNGSVERORDNUNG

Die neue Verbriefungsverordnung (Verordnung EU 2017/2402) (die ,,Verbriefungsverordnung) ist am 17. Januar 2018 in Kraft
getreten und gilt seit dem 1. Januar 2019 EU-weit. Die Verbriefungsverordnung ersetzt den bestehenden sektorspezifischen Ansatz zur



Regulierung der Verbriefung durch ein neues Regelwerk, das fiir alle europdischen Verbriefungen gilt. Die Verwaltungsgesellschaft
fallt in den Anwendungsbereich der Verbriefungsverordnung.

Die Definition von ,,Verbriefung* soll alle Transaktionen und Strukturen erfassen, bei denen das mit einer Risikoposition oder einem
Pool von Risikopositionen verbundene Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Im Wesentlichen umfasst die Definition jede Anlage
mit Tranchen oder Klassen, bei denen Zahlungen im Rahmen der Transaktion oder Struktur von der Wertentwicklung der
Risikoposition oder des Pools von Risikopositionen abhéangig sind und sich die Beteiligung an Verlusten zwischen den Tranchen
wahrend der Lebensdauer der Transaktion oder Struktur unterscheidet.

Institutionelle Anleger wie die Verwaltungsgesellschaft des Fonds missen sicherstellen, dass der Originator, Sponsor oder
ursprungliche Kreditgeber einer Verbriefung im Sinne der Verbriefungsverordnung einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5 %
an der Verbriefung zuriickbehélt. Diese Regeln bedeuten, dass die Verwaltungsgesellschaft bzw. der (Sub-)Investmentmanager des
jeweiligen Teilfonds Due-Diligence-Priifungen durchfiihren muss, bevor er eine Anlage in einer Verbriefungsposition tatigt, und
wahrend des Bestehens der Anlage in einer Verbriefung fortlaufend Due-Diligence-Priifungen durchfithren muss. Die OGAW-
Richtlinie wurde geéndert, um eine neue Bestimmung aufzunehmen, die besagt, dass OGAW-Verwaltungsgesellschaften mit einem
Engagement in Verbriefungspositionen, die nicht die Auflagen der Verbriefungsverordnung erfiillen, ,,im besten Interesse der Anleger
des entsprechenden OGAW handeln und Abhilfemafnahmen treffen miissen®.

Die Verbriefungsverordnung gilt fur Verbriefungen von Wertpapieren, die am oder nach dem 1. Januar 2019 ausgegeben werden oder
die ab diesem Datum neue Verbriefungspositionen schaffen. Bereits bestehende Verbriefungen miissen weiterhin die VVorschriften
erfiillen, die unmittelbar vor dem Datum des Inkrafttretens der Verbriefungsverordnung galten, es sei denn, es werden neue
Wertpapiere ausgegeben oder neue Positionen geschaffen.

LIBOR-RISIKO

Viele Finanzinstrumente verwendeten einen variablen Zinssatz auf Basis des LIBOR, dem Angebotssatz fiir kurzfristige Eurodollar-
Einlagen zwischen grofRen internationalen Banken. Nach Marktaktivitéten lieR die britische Financial Conduct Authority den LIBOR
jedoch auslaufen und beendete die Verdffentlichung der LIBOR-Einstellungen zum 1. Januar 2022, wobei bis Ende 2023 ausstehende
Anderungen erwartet werden. Wahrend die Branche auf Ersatzsatze umgestiegen ist, besteht weiterhin Ungewissheit hinsichtlich des
Ausstiegsprozesses, der zu einer Zunahme der Volatilitat oder Illiquiditat an den Mérkten fiihren kénnte. Er kénnte auch zu einer
Wertminderung einiger LIBOR-basierter Anlagen fiihren und die Effektivitat neuer Absicherungsgeschéfte, die gegen bestehende
LIBOR-basierte Instrumente platziert werden, verringern, da diese Anlagen und Instrumente an die Ersatzsétze angepasst werden.

Jeder Teilfonds kann zusitzliche spezifische Risikofaktoren aufweisen, die im Anhang I ,,Ausgegebene Teilfonds“ ausfiihrlicher
beschrieben werden.

COVID-19 UND KRISEN IM BEREICH DER OFFENTLICHEN GESUNDHEIT

Der weitreichende Ausbruch einer infektiosen Atemwegserkrankung, COVID-19, Anfang 2020 Idste eine anhaltende weltweite
Pandemie aus, die Reisebeschrankungen, Stérungen im Gesundheitswesen, lédngere Quarantdnephasen, Stornierungen,
Unterbrechungen der Lieferkette, geringere Verbrauchernachfrage, Entlassungen, Rating-Herabstufungen, Zahlungsausfalle und
anderen erhebliche wirtschaftliche Auswirkungen zur Folge hatte. An bestimmten Markten kam es zu vorubergehenden SchlieBungen,
extremer Volatilitat, schweren Verlusten, reduzierter Liquiditat und erhhten Handelskosten.

COVID-19 hat daher allgemein zu Marktturbulenzen und erhdhter Marktvolatilitat gefiihrt, was sich auf die Preise aller Anlageklassen
ausgewirkt hat. Die Auswirkungen von COVID-19 auf die globalen Mérkte kdnnten die Performance des Fonds erheblich
beeintréchtigen, unter anderem insofern, als der Fonds Anlagen in bestimmten Unternehmen oder Branchen tatigt, die unter durch
COVID-19 verursachten oder verschérften Riickgéangen oder Hindernissen leiden. Das volle Ausmal3, die Dauer und die Folgen der
COVID-19-Pandemie sind ungewiss, und eine daraus resultierende wirtschaftliche Abkihlung und/oder ein ungunstiges
Geschéftsklima an den Markten konnen sich negativ und nachhaltig auf die Geschéftstatigkeit und die finanzielle Lage der
Investmentmanager, des Fonds und der Anlagen selbst auswirken. Ahnliche Folgen kénnten sich bei anderen vergleichbaren
Ausbriichen und lang anhaltenden Krisen im Bereich der 6ffentlichen Gesundheit ergeben.

R. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1) Das Kapital des Fonds entspricht jederzeit seinem Gesamtnettovermdgenswert. Das gemal luxemburgischem Recht
erforderliche Mindestkapital entspricht 1.250.000 Euro.

2) Der Fonds wird auf unbefristete Zeit errichtet; die Liquidation des Fonds wird in der Regel auf einer aufRerordentlichen
Hauptversammlung der Anteilsinhaber beschlossen. Sinkt das Kapital des Fonds unter zwei Drittel des gesetzlich festgelegten
Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat auf einer Hauptversammlung, fiir die kein Quorum vorgeschrieben ist und auf der
Entscheidungen mit der einfachen Mehrheit der auf der Versammlung vertretenen Anteile geféllt werden, die Liquidation des
Fonds unterbreiten. Sinkt das Kapital des Fonds unter ein Viertel des Mindestkapitals, muss der Verwaltungsrat auf einer
Hauptversammlung, fur die kein Quorum vorgeschrieben ist, die Liquidation des Fonds unterbreiten; die Liquidation kann von
den Anteilsinhabern, die ein Viertel der auf der Versammlung vertretenen Anteile halten, beschlossen werden.
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Im Falle der Liquidation des Fonds ist die Liquidation von einem oder mehreren Liquidatoren abzuwickeln, die auf der
Versammlung der Anteilsinhaber ernannt werden, auf der die Liquidation beschlossen wird, die auch deren Befugnisse und
Entschédigung festlegt.

Die Nettoerldse aus der Liquidation, die jedem Teilfonds oder jeder Klasse entsprechen, werden von den Liquidatoren an die
Inhaber von Anteilen jedes Teilfonds oder jeder Klasse anteilig entsprechend ihres Besitzes von Anteilen dieses Teilfonds oder
dieser Klasse entweder in bar oder, nach vorheriger Zustimmung der Anteilsinhaber, in Form von Sachbeitrdgen ausgeschiittet.
Alle Gelder, auf die Anteilsinhaber nach der Liquidation des Fonds Anspruch haben und die nicht vor dem Abschluss des
Liquidationsverfahrens von diesen Berechtigten beansprucht werden, werden gemaR Luxemburger Recht bei der Caisse de
Consignation im GroRherzogtum Luxemburg zugunsten dieser berechtigten Personen hinterlegt. Die so hinterlegten Betrage
verfallen nach luxemburgischem Recht.

Wenn nach Abschluss der Liquidation eines Teilfonds vom Fonds unerwartete Zahlungen empfangen werden, die sich auf den
betreffenden Teilfonds beziehen, und der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass es in Anbetracht der betreffenden Betrége
oder der seit dem Abschluss der Liquidation verstrichenen Zeit nicht angemessen oder betrieblich gerechtfertigt ist, diese an
die friiheren Anteilsinhaber auszukehren, werden diese Betrdge vom Fonds einbehalten.

Es wird eine Bestatigung Uber die Beteiligung ausgestellt. Die Beteiligung wird mittels einer auf den Namen lautenden
Bucheintragung protokolliert.

Der Fonds kommt fir alle seine Kosten auf. Hierzu gehéren Honorare und Spesen der Verwaltungsratsmitglieder,
Investmentmanager, Buchfiihrer, der Depotbank/VVerwahrstelle, des Registerfiihrers, der Transfer-, Domizil-, Zahl- oder
Verwaltungsstellen, der Zeichnungs- und Riicknahmestellen und der stdndigen Vertreter am Ort der Registrierung, aller
ibrigen vom Fonds hinzugezogenen Vertreter, alle Rechts- und Priifungshonorare, die Kosten fiir die Werbung, den Druck,
die Rechenschaftsberichte und Verdffentlichungen, einschlieBlich der Kosten fiir die Werbung oder die Vorbereitung und den
Druck von Prospekten, von Dokumenten mit den wesentlichen Informationen flr den Anleger, von Erklérungen,
Registrierungsangaben oder Jahres- oder Halbjahresberichten, die Kosten der Bérsennotierung und die Kosten der Einholung
und Aufrechterhaltung von Registrierungen bei und Genehmigungen von Regierungs- oder anderen zustandigen Stellen (was
auch Gebiihren im Zusammenhang mit einer Akkreditierung als ,,verantwortlich“ oder ,,nachhaltig® und mit Zertifizierungen
beinhalten kann, die fur den Vertrieb verschiedener Teilfonds in unterschiedlichen Rechtsordnungen erforderlich sind), alle
Steuern oder 6ffentlichen Abgaben und alle tbrigen Betriebskosten, einschlieBlich der Kauf- und Verkaufskosten von Anlagen,
Zinsen, Bank- und Maklergebiihren, Postgebiihren, Telefon- und Telexgebihren. Der Fonds kann Verwaltungskosten und
andere regelméaRig oder wiederholt anfallende Aufwendungen fiir ein Jahr oder andere Zeitrdume im Voraus schatzungsweise
bestimmen und sie wéhrend solcher Perioden zu gleichen Teilen auflaufen lassen.

Der in Verbindung mit der Errichtung neuer Teilfonds entstehende Aufwand wird grundsétzlich von dem betreffenden
Teilfonds getragen und tiber einen Zeitraum von fiinf Jahren ab dem Datum abgeschrieben, an dem er entstanden ist, wie nach
Luxemburger Recht zul&ssig.

Der Fonds ist in keine Prozesse verwickelt und der Verwaltungsrat hat keine Kenntnis von tatséchlichen oder angedrohten
Forderungen gegen den Fonds.

Es wurden keine Anteile oder Anleihen des Fonds ausgegeben, die nicht ganz oder teilweise in bar bezahlt wurden, noch ist
eine solche Ausgabe geplant. Es bestehen weder Optionen auf die Anteile des Fonds noch sind bedingte oder unbedingte
Optionen auf sie vereinbart worden. Wenn in diesem Dokument nichts anderes festgehalten wird, werden im Zusammenhang
mit der Ausgabe von Anteilen oder Anleihen des Fonds weder Provisionen gewahrt noch sind solche geplant.

Das Hauptziel des Fonds ist es, Geschéfte als allgemeine Kapitalanlagegesellschaft zu betreiben.
Der Fonds verfligt Giber keine geschéftliche Niederlassung in GroRbritannien und hat keine Tochtergesellschaften.

Die folgenden Vertrage wurden auRerhalb der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit geschlossen und sind oder kénnen von
wesentlicher Natur sein:

(a) ein Vertrag vom 1. Oktober 2021 zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds, in dem der Fonds Carne
Global Fund Managers (Luxembourg) S.A. zur Verwaltungsgesellschaft des Fonds bestellt hat. Dieser Vertrag kann
von beiden Vertragsparteien unter Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist schriftlich beendet werden.

(b) ein Vertrag vom 1. Oktober 2021 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und Columbia Threadneedle
Management Limited gemaR dem Letztere die Rolle des Investmentmanagers fur alle Teilfonds Ubernimmt. Dieser
Vertrag kann von beiden Vertragsparteien unter Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist schriftlich beendet
werden.

(c) ein Vertrag vom 1. Oktober 2021 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und Columbia Threadneedle
Management Limited gemaR dem Letztere die Rolle der globalen Vertriebsstelle des Fonds tbernimmt. Dieser Vertrag
kann von beiden Vertragsparteien unter Einhaltung einer dreimonatigen Kiindigungsfrist schriftlich beendet werden.

(d) ein Vertrag vom 5. Mérz 2015 zwischen dem Fonds, Columbia Threadneedle Management Limited und Columbia
Threadneedle Netherlands B.V., gema dem Columbia Threadneedle Netherlands B.V. zum Sub-Investmentmanager
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des CT (Lux) Global Convertible Bond ernannt wurde. Dieser Vertrag kann von beiden Vertragsparteien unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 60 Tagen schriftlich beendet werden.

(e) ein Vertrag vom 1. Oktober 2021zwischen dem Fonds und State Street Bank International GmbH, Niederlassung
Luxemburg, gemal dem Letztere zur Verwahrstelle fiir die Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte des Fonds
ernannt wurde. Dieser Vertrag kann von beiden Vertragsparteien unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 90 Tagen
beendet werden.

(4] ein Vertrag vom 1. Oktober 2021 zwischen der Verwaltungsgesellschaft, dem Fonds und State Street Bank
International GmbH, Niederlassung Luxemburg, gemal dem Letztere zum Registerfiihrer sowie zur Domizil- und
Zahlstelle ernannt wurde. Dieser Vertrag kann von beiden Vertragsparteien unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist
von 90 Tagen schriftlich beendet werden.

(9) ein Vertrag vom 30. November 2018 zwischen dem Fonds, Columbia Threadneedle Management Limited und,
abgeéndert in Columbia Management Investment Advisers, LLC mit Wirkung zum 16. Dezember 2021, demzufolge
Columbia Management Investment Advisers, LLC zum Sub-Investmentmanager des CT (Lux) US Smaller Companies
ernannt wurde. Dieser Vertrag kann von jeder Vertragspartei unter Einhaltung einer Frist von sechzig Tagen schriftlich
gekindigt werden.

(h) ein Vertrag vom 5. Februar 2021 zwischen dem Fonds, Columbia Threadneedle Management Limited und Columbia
Threadneedle (EM) Investments Limited, demzufolge Letztere zum Sub-Investmentmanager des CT (Lux)
Responsible Global Emerging Markets Equity ernannt wurde. Dieser Vertrag kann von jeder Vertragspartei unter
Einhaltung einer Frist von sechzig Tagen schriftlich gekiindigt werden.

Alle diese Vertrage koénnen im gegenseitigen Einvernehmen der Vertragsparteien abgeéndert werden, wobei die Entscheidung
dazu auf Seiten des Fonds vom Verwaltungsrat geféllt wird.

Kopien der nachstehend aufgefiihrten Dokumente kénnen wahrend der (iblichen Geschéftszeiten an Wochentagen (Samstag
und offentliche Feiertage ausgenommen) am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds, 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg, und in den Geschaftsrdumen von Columbia Threadneedle Management Limited, Exchange House, Primrose
Street, London EC2A 2NY, Grofbritannien kostenlos eingesehen werden:

©) die Koordinierte Satzung des Fonds;

(b) die vorstehend erwdhnten rechtserheblichen Vertrage;

(c) der aktuelle Prospekt des Fonds;

(d) die aktuellen Dokumente mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger fir die jeweilige Klasse;

(e) der letzte Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds;

) Exemplare von Mitteilungen an die Anteilsinhaber; und

(9) das Risikomanagementverfahren des Fonds.

Anleger haben Kenntnis davon, dass das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fur jede Klasse auf
www.columbiathreadneedle.com zur Verfiigung steht. VVor der Zeichnung von Anteilen einer Klasse und soweit gemaf lokalen
Gesetzen und Bestimmungen erforderlich, sollte jeder Anleger das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen fur
die jeweilige Klasse erhalten. Das Dokument mit den wesentlichen Informationen fur den Anleger enthalt unter anderem
Informationen zur Wertentwicklung in der Vergangenheit, zum synthetischen Risiko sowie zum Ertragsindikator und den
Gebihren. Anleger kdnnen das Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen entweder von der oben angegebenen

Webseite herunterladen oder dieses in Papierform bzw. auf einem anderen dauerhaften Datentrdger nach Absprache mit
Columbia Threadneedle Management Limited oder Finanzmittler anfordern.

Die Hauptversammlung der Anteilsinhaber kann ohne die Quorumserfordernisse und mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen mittels der Annullierung der Anteile eines solchen Teilfonds oder einer solchen Klasse die Herabsetzung des Kapitals
des Fonds beschlieRen und den Inhabern der annullierten Anteile eines solchen Teilfonds oder einer solchen Klasse den vollen
Nettoinventarwert der Anteile eines solchen Teilfonds oder einer solchen Klasse zum Datum der Annullierung ausbezahlen.

Unbeschadet in diesem Prospekt enthaltener gegenteiliger Bestimmungen muss jede Zusammenlegung eines Teilfonds mit
einem anderen Teilfonds des Fonds oder mit einem anderen OGAW (gleichgiiltig, ob luxemburgischen Gesetzen unterworfen
oder nicht) vom Verwaltungsrat beschlossen werden, sofern der Verwaltungsrat nicht beschlieft, den Beschluss fir die
Zusammenlegung der Hauptversammlung der Anteilsinhaber des betroffenen Teilfonds vorzulegen. In letzterem Fall ist kein
Quorum fiir diese Hauptversammlung erforderlich, und der Beschluss fiir die Zusammenlegung erfolgt durch eine einfache
Mehrheit der abgegebenen Stimmen. Wenn der Fonds durch die Zusammenlegung eines Teilfonds nicht weiter besteht, muss
die Zusammenlegung ungeachtet des Vorstehenden von einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber ohne
Quorumserfordernisse und mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen beschlossen werden.
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(15)

(16)

(1)

Zusétzlich zu Vorstehendem kann der Verwaltungsrat die Liquidation eines Teilfonds oder einer Klasse beschlieRen, falls der
Verwaltungsrat zu einem Zeitpunkt gestiitzt auf annehmbare Griinde zur Ansicht gelangt, dass:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

die Weiterflihrung eines Teilfonds oder einer Klasse gegen die Wertpapier- oder Investment- oder ahnlichen Gesetze
oder Vorschriften einer Regierungs- oder Regulierungsbehdrde in Luxemburg oder in einem anderen Land verstolen
wirde, in dem der Fonds gegriindet wurde oder von dem aus er verwaltet wird oder in dem die Anteile vermarktet
werden; oder

der Weiterbestand eines Teilfonds oder einer Klasse Steuerverpflichtungen oder andere monetére Nachteile fiir den
Fonds zur Folge hétte, denen er sonst nicht unterstehen wiirde oder die er sonst nicht erlitten héatte; oder

die Weiterfilhrung eines Teilfonds oder einer Klasse den Verkauf der Anteile in einem der vorgenannten Lander
verhindern oder einschréanken wiirde; oder

eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Situation im Zusammenhang mit einem Teilfonds oder einer
Klasse dies rechtfertigt; oder

der Gesamtnettoinventarwert eines Teilfonds oder einer Klasse unter 1.000.000 Euro (oder dessen Gegenwert) absinkt.

Gemé&R den dem Verwaltungsrat erteilten Befugnissen zur Auferlegung von Beschrdnkungen zur Gewéhrleistung, dass
Fondsanteile nicht von bestimmten, in Abschnitt H ,,US-Wertpapiergesetze“ erwdhnten Personen oder von nicht-
institutionellen Investoren, wenn ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse gemaR Artikel 174 des Gesetzes institutionellen
Investoren vorbehalten ist, erworben oder gehalten werden, kann der Fonds in Féllen, in denen er der Ansicht ist, dass eine
nicht berechtigte Person Fondsanteile hélt, alle von einer solchen Person gehaltenen Anteile zwangsweise zuriicknehmen,
indem er dieser Person in Ubereinstimmung mit der Satzung eine dahingehende Mitteilung zukommen l4sst.

Der Verwaltungsrat kann die Riicknahme aller Anteile des entsprechenden Teilfonds oder der entsprechenden Klasse verlangen
und vornehmen, falls der Nettoinventarwert aller Anteile jenes Teilfonds oder jener Klasse unter 1.000.000 Euro (oder dessen
Gegenwert) liegt. In einem solchen Fall werden die Inhaber von Anteilen dieser Klasse unter Einhaltung einer angemessenen
Frist mittels einer schriftlichen Mitteilung an ihre eingetragene Anschrift von der Entscheidung des Verwaltungsrats informiert.

0)

(if)

(iii)

(iv)

Keine Vertrage oder Transaktionen zwischen dem Fonds und einer anderen Kérperschaft oder Firma werden durch die
Tatsache beriihrt oder ungultig gemacht, dass ein oder mehrere Direktoren oder leitende Angestellte des Fonds an einer
solchen anderen Korperschaft oder Firma beteiligt sind oder ein Direktor, Partner, leitender Angestellter oder
Mitarbeiter einer solchen Korperschaft oder Firma sind. Ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter des
Fonds, der als Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter oder Mitarbeiter einer Kérperschaft oder Firma tatig ist,
mit denen der Fonds vertragliche oder sonstige geschéftliche Beziehungen eingeht, ist aufgrund einer solchen Tatigkeit
nicht daran gehindert, bei Angelegenheiten im Zusammenhang mit solchen Vertrdgen oder anderen
Geschéftsbeziehungen mitzureden oder abzustimmen oder tétig zu werden.

Falls ein Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter des Fonds ein personliches Interesse an einer Transaktion
des Fonds hat, hat dieses Verwaltungsratsmitglied oder dieser leitende Angestellte den Verwaltungsrat tber dieses
personliche Interesse zu informieren und darf bei dieser Transaktion nicht mitreden oder abstimmen und das Interesse
des Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten an ihr sind auf der ndchsten Hauptversammlung der
Anteilsinhaber bekannt zu geben.

Der im vorstehenden Abschnitt (ii) verwendete Ausdruck ,,personliches Interesse* umfasst keine Beteiligung oder kein
Interesse an Angelegenheiten, Positionen oder Transaktionen, an der Columbia Threadneedle Management Limited
oder eine ihrer Tochtergesellschaften oder die vom Verwaltungsrat nach freiem Ermessen bestimmten anderen
Kdrperschaften oder Firmen beteiligt sind.

Der Fonds kann Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte und deren Erben, Nachlass- und
Erbschaftsverwalter fir alle von ihnen im Zusammenhang mit einer Klage, einem Prozess oder einem Verfahren
erlittenen angemessenen Kosten entschédigen, in die sie aufgrund ihrer gegenwértigen oder ehemaligen Funktion als
Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte des Fonds oder einer anderen Kérperschaft im Auftrag des Fonds
verwickelt sind, deren Anteilsinhaber oder Gl&ubiger der Fonds ist, und von denen sie nicht entschadigt werden,
hiervon ausgenommen sind Sachen, in denen sie bei einer solchen Klage, einem solchen Prozess oder Verfahren im
Endurteil wegen grober Fahrldssigkeit oder der Verletzung der Amtspflicht verurteilt werden. Im Falle eines Vergleichs
wird eine Entschadigung nur im Zusammenhang mit solchen Angelegenheiten geleistet, die in den Rahmen des
Vergleichs fallen, bei denen der Fonds vom Rechtsberater dahingehend informiert wird, dass sich die
entschadigungsberechtigte Person keine Verletzung der Amtspflicht hat zuschulden kommen lassen. Das vorerwahnte
Recht auf Entsch&digung schlieft andere Rechte nicht aus, die einer solchen Person zustehen.

Der aktuelle Kurs jeden Teilfonds oder jeder Klasse ist am Gesellschaftssitz des Fonds und von der Geschéftsstelle von
Columbia Threadneedle Management Limited, Exchange House, Primrose Street, London EC2A 2NY, (Telefon:
+44(0)20 7628 8000) erhéltlich.



(18)  Der Handel an der Luxemburger Borse oder tiber das Euro-MTF unterliegt den Vorschriften und Richtlinien der Luxemburger
Borse und ist von der Leistung der ublichen Broker-Gebiihren abhéngig. Mit Anteilsbruchteilen kann an der Luxemburger

Borse oder Uber das Euro-MTF kein Handel getrieben werden.

(19) Columbia Threadneedle Management Limited ist davon tiberzeugt, dass Anleger sich in zunehmendem MaRe fiir 6kologische,
gesellschaftliche und filhrungshezogene Themen (ESG) interessieren, und dass diese sich wesentlich auf die Unternehmen, in
die wir investieren, auswirken kénnen. Dementsprechend hat der Fonds Columbia Threadneedle Management Limited damit
beauftragt, mit den von den Teilfonds gehaltenen Unternehmen zusammenzuarbeiten, um die ESG-Performance zu verbessern

und den Wert der Anlagen zu schiitzen.

Der Responsible Engagement Overlay-Service, der unter der Marke reo® angeboten wird, zielt darauf ab, Unternehmen zu
einem verantwortungsvolleren Verhalten in Bezug auf Unternehmensfiihrung, soziale und ékologische Praktiken anzuhalten,

und zwar in einer Weise, die mit den Werten der Aktionare vereinbar ist.

Das Ziel von reo® besteht darin, die Beteiligungsunternehmen zu einer Verbesserung ihrer Geschaftsleistung durch die
Einflihrung besserer Verfahren in den Bereichen Unternehmensfiihrung, Soziales und Umwelt anzuhalten. reo® ist nicht dazu
gedacht, Stellung zur Angemessenheit dessen zu nehmen, was ein Beteiligungsunternehmen tut oder nicht tut, und fiihrt nicht

dazu, dass ein erheblicher Einfluss auf die Geschéftsfiihrung dieser Unternehmen ausgetlibt wird.

Bei reo® geht es darum, die Fahigkeit von Columbia Threadneedle Management Limited als Verwalter der Aktien- und
Anleihenportfolios des Fonds zu nutzen, um die Beteiligungsunternehmen uber einen konstruktiven Dialog zu einem
verantwortungsvolleren Verhalten in Bezug auf Unternehmensfiihrung, soziale und ékologische Praktiken anzuhalten. Nach
Ansicht von Columbia Threadneedle Management Limited kann reo® zum Geschéaftserfolg und damit zum Wert der Aktien

der Beteiligungsunternehmen beitragen, was letztlich den Wert der Anlagen des Fonds erhdht.

Weitere Informationen zu reo® und den Unternehmen, zu denen der Kontakt anhand des reo® Service aufrecht erhalten wird,

finden Sie unter www.columbiathreadneedle.com.

Der Investmentmanager ubt die mit den Aktienanlagen des Fonds verbundenen Stimmrechte basierend auf seinen operativen
Leitlinien zur Unternehmensfiihrung aus, die auf Antrag von Columbia Threadneedle Management Limited erhaltlich sind.

(20)  Der Fonds weist Anleger darauf hin, dass diese ihre Rechte nur direkt gegeniiber dem Fonds geltend machen kénnen,
insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber, falls ein Anleger selbst und in seinem
eigenen Namen im Anteilsinhaberregister des Fonds eingetragen ist. Wenn ein Anleger uber einen Intermediér in den Fonds
investiert, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in den Fonds investiert, ist es dem Anleger
eventuell nicht immer mdglich, bestimmte Rechte als Anteilsinhaber direkt gegenliber dem Fonds auszuiiben. Es wird den

Anlegern empfohlen, sich hinsichtlich ihrer Rechte beraten zu lassen.

(21)  Relevante Mitteilungen oder andere Informationen fir die Anteilinhaber beziiglich ihrer Anlage in dem Fonds (einschlief3lich
Anderungen an diesem Prospekt) kénnen auf der Website www.columbiathreadneedle.com verdffentlicht werden. Dariiber
hinaus, und wenn dies durch luxemburgisches Recht oder die CSSF vorgeschrieben ist, werden die Anteilinhaber weiterhin
schriftlich oder auf sonstige gemdfl luxemburgischem Recht vorgeschriebene Weise informiert. Insbesondere sollten die

Anteilinhaber Abschnitt E ,,Struktur - Versammlungen und Rechenschaftsberichte® beachten.

S. ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Das Fondsvermdgen wird so angelegt, dass der Fonds die Voraussetzungen flr einen Teil-1-Fonds gemaR dem Gesetz erfillt.
Dementsprechend hélt der Fonds die Europdische Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 ein, wie unter B. ,,Aufsichtsrechtliche

Rahmenbedingungen® angegeben.

Der Verwaltungsrat hat aufgrund des Prinzips der Risikostreuung die VVollmacht, die Anlagepolitik fiir die Anlagen des Fonds im

Hinblick auf jeden Teilfonds festzulegen, mit folgenden Einschrankungen:

I 1) Der Fonds darf fiir jeden Teilfonds in Folgendes investieren:

a)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt
werden; dabei handelt es sich um einen Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 betreffend Markten fiir Finanzinstrumente. Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an jeden anderen geregelten Markt in einem Mitgliedstaat
der EU oder einem anderen Staat in Ost- und Westeuropa, Asien, Afrika, Australien Nord- und
Siidamerika und Ozeanien, der regelmiRig gedffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist
(nachfolgend als ,,in Frage kommender Markt* bezeichnet);

b)  kirzlich ausgegebene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, vorausgesetzt, dass die
Emissionsbedingungen vorsehen, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einem in Frage
kommenden Markt zu beantragen, und eine solche Notierung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt;
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<)

Anteile an OGAW und/oder anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,,0GA®), gleich ob diese
ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben oder nicht, vorausgesetzt, dass:

- diese anderen OGA nach den Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaates der EU oder nach den
Rechtsvorschriften von Landern zugelassen sind, die sie einer Aufsicht unterstellen, die nach
Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde derjenigen nach dem EU-Recht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behérden
besteht;

- das Schutzniveau flr Anteilsinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau fur Anteilsinhaber
eines OGAW nahe kommt und insbesondere, dass die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung des Vermdogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung sowie Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechen,

- die Geschéaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
ist, die es erlauben, sich ein Urteil (iber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, geméaR seiner
Satzung insgesamt héchstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderen
OGA anlegen darf,

d)  Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdochstens zwdélf Monaten bei
Kreditinstituten, vorausgesetzt, dass das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Land hat, das
ein Mitgliedstaat der EU ist, oder falls das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem nicht der
EU angehdrenden Land hat, vorausgesetzt, dass dieses Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde denjenigen nach dem EU-Recht gleichwertig sind;
e)  derivative Finanzinstrumente einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an
einem in Frage kommenden Markt gehandelt werden, und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht
an einer Borse gehandelt werden (,,0TC-Derivate®), sofern
- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Absatzes (1) (1), Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Teilfonds gemaR seinem
Anlageziel investieren darf,

- das Gesamtrisiko der Basiswerte darf die in den Anlagebeschrankungen 111 a) (i), a) (ii), (b), ()
und (d) festgelegten Anlagegrenzen nicht Uberschreiten, vorausgesetzt jedoch, dass Anlagen
eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten nicht zu den in Anlagebeschrankung Il
angegebenen Limits hinzugerechnet werden. Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung dieser Einschrankung
mit beriicksichtigt werden,

- die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert veraufert, liquidiert oder
durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen;

und/oder

f) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem in Frage kommenden Markt gehandelt werden und unter

Artikel 41 h) des Gesetzes aufgefiihrt sind, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente
bereits Vorschriften iber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, diese
Instrumente werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der EU oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat der Fdderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

- von einem Organismus begeben, dessen samtliche Wertpapiere an in Frage kommenden
Mérkten gehandelt werden oder

- von einem Kreditinstitut, das gemaR den im EU-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
luxemburgischen Aufsichtshehdrde mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts, unterliegt
und diese einhélt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fiir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs



0]

gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro, das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager,
der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaRige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Der Fonds kann auBRerdem maximal 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in anderen als den oben unter
(1) angegebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Fonds kann zusétzliche liquide Mittel (z. B. Sichteinlagen, wie Barmittel auf einem Girokonto bei einem
Kreditinstitut, die jederzeit verfugbar sind) in H6he von bis zu 20 % seines Nettovermdgens halten, um laufende oder
auBerordentliche Zahlungen zu decken, oder fir den Zeitraum, der erforderlich ist, um in zuldssige Vermdgenswerte
geman Artikel 41, Absatz 1 des Gesetzes und im Einklang mit der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds oder fir
einen Zeitraum, der bei unglnstigen Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist, zu investieren. Unter
auBergewdhnlich unglinstigen Marktbedingungen kann diese Grenze voriibergehend (iberschritten werden, wenn dies
im besten Interesse der Anteilsinhaber liegt.

a)

b)

c)

d)

€)

(i) Der Fonds wird nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein und demselben Emittenten begeben wurden.

(i) Der Fonds darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen.

(iii) Das Ausfallrisiko einer Gegenpartei des Teilfonds bei Geschaften mit OTC-Derivaten darf 10 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gberschreiten, wenn die Gegenpartei ein unter vorstehend 1.d.)
angegebenes Kreditinstitut ist, und ansonsten 5 % des Nettovermdgens.

Wenn der Fonds ferner im Namen eines Teilfonds Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten hélt, die einzeln 5% des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds ubersteigen, darf die
Gesamtheit dieser Anlagen nicht mehr als 40 % des gesamten Nettovermdgens dieses Teilfonds ausmachen.

Diese Grenze gilt nicht fir Einlagen und OTC-Derivattransaktionen mit Finanzinstituten, die einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der in Absatz a) festgelegten Einzelhdchstgrenzen darf der Fonds fiir jeden Teilfonds nicht
miteinander kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Nettovermdgens in einem
einzigen Emittenten fuhren wirde:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten dieses Emittenten,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder
- Engagements in Zusammenhang mit OTC-Derivattransaktionen mit dieser Einrichtung.

Das oben in Unterabsatz a) (i) festgelegte Limit von 10 % kann bis auf hdchstens 35 % angehoben werden, falls
es sich um Wertpapiere und Geldmarktinstrumente handelt, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen lokalen
Behdrden oder einem anderen in Frage kommenden Staat oder von internationalen Organismen &ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Das vorstehend in Unterabsatz a) (i) festgelegte Limit von 10 % kann bei gedeckten Schuldverschreibungen
geméR Artikel 3, Punkt 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 uber die Emission gedeckter Schuldverschreibungen und die 6ffentliche Aufsicht tber
gedeckte Schuldverschreibungen und zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU sowie bei
gewissen Anleihen, falls diese vor dem 8. Juli 2022 von Kreditinstituten mit eingetragenem Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU begeben wurden, welche laut Gesetz einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz
der Inhaber von Schuldverschreibungen unterliegen, bis auf hochstens 25 % angehoben werden. Inshesondere
mussen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen vor dem 8. Juli 2022 gemaR den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die
im Konkursfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.

Investiert ein Teilfonds mehr als 5 % seines Nettovermdgens in derartige in diesem Unterabsatz genannte
Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten, darf der Gesamtwert dieser Investitionen 80 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die in Absatz (c) und (d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente bleiben bei der Berechnung der in
Absatz (b) festgelegten Beschrankung auf 40 % unberiicksichtigt.

Die in den Unterabsédtzen a), b), c¢) und d) genannten Grenzen kdnnen nicht zusammengefasst werden;
dementsprechend dirfen Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, Einlagen oder derivativen
Instrumenten ein und desselben Emittenten in keinem Fall mehr als insgesamt 35 % des Nettovermdgens eines
Teilfonds ausmachen.



VI.

f)

a)

b)

a)

b)

c)

a)

b)

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesem Absatz 1l vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds kann in kumulativer Weise bis zu 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten innerhalb derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Unbeschadet der obenstehenden Bestimmungen ist der Fonds ermachtigt, bis zu 100 % des
Nettovermoégens jedes Teilfonds nach dem Prinzip der Risikostreuung in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anzulegen, die von einem Mitgliedstaat der EU, seinen lokalen Behdrden oder
Agenturen oder einem anderen Staat, der von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde akzeptiert wird
(zum Datum dieses Prospekts sind dies OECD-Mitgliedsstaaten, Singapur und die Mitglieder der G20),
oder internationalen Organismen 6ffentlichen-rechtlichen Charakters, denen ein Mitgliedstaat der EU
oder mehrere als Mitglieder angehdren, begeben oder garantiert sind, vorausgesetzt der Teilfonds besitzt
Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen, und die Wertpapiere aus einer einzigen
Emission diirfen nicht mehr als 30 % des gesamten Nettovermdogens des Teilfonds ausmachen.

Unbeschadet der in Absatz V. genannten Anlagegrenzen werden die in Absatz Il1. vorgesehenen Limite flr
Anlagen in Aktien und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben, wenn die
Anlagen mit dem Ziel erfolgen, einen bestimmten Aktien- oder Rentenindex nachzubilden, der ausreichend
diversifiziert ist, eine angemessene Referenz des Marktes darstellt, auf den er sich bezieht, in angemessener
Weise verdffentlicht und in den Anlagegrundsétzen des betreffenden Teilfonds angegeben ist.

Die in Absatz a) angegebene Grenze wird auf hochstens 35 % angehoben, sofern dies aufgrund
auBergewdhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere an geregelten Markten, an
denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Hdochstgrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maglich.

Der Fonds darf keine Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es ihm erméglicht, einen
nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfilhrung eines Emittenten auszuiiben.

Ein Portfoliofonds darf hchstens:

- 10 % der stimmrechtslosen Aktien eines Emittenten erwerben,

- 10 % der Schuldverschreibungen eines Emittenten erwerben,

- 25 % der Anteile eines OGAW oder eines anderen OGA geméR Artikel 2 (2) des Gesetzes erwerben;
- 10 % der Geldmarktinstrumente eines Emittenten erwerben.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Anlagegrenzen brauchen beim Erwerb
nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lassen.

Die Bestimmungen in Absatz V. gelten nicht fir Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften oder von einem Drittstaat (nachfolgend: ,,in Frage kommender
Staat) begeben oder garantiert werden oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort, begeben werden.

Auf die Bestimmungen des vorliegenden Absatzes V. wird ebenfalls verzichtet im Hinblick auf vom Fonds
gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft, der in einem nicht der EU angehdrenden Land eingetragen ist
und ihre Vermdgenswerte hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem Land anlegt, wenn
gemaR den Gesetzen dieses Landes eine solche Beteiligung die einzige Mdglichkeit flir den Fonds darstellt, in
Wertpapieren von Emittenten dieses Landes anzulegen, unter der Bedingung jedoch, dass diese Gesellschaft aus
dem nicht der EU angehdrenden Land sich in ihrer Anlagepolitik an die in Absatz I11., V. und VI. a), b), ¢) und
d) festgelegten Anlagegrenzen hélt.

Sofern in der Anlagepolitik eines Teilfonds nichts anderes festgelegt ist, darf der Fonds nicht mehr als 10 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds in Anteilen oder Aktien der vorstehend in Absatz 1) (1) (c) genannten OGAW
und/oder OGA anlegen.

Wenn ein Teilfonds befugt ist, mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Anteilen oder Aktien von OGAW
und/oder anderen OGA anzulegen, muss der betreffende Teilfonds auRer den nachfolgend unter c), d) und €)
genannten Beschrénkungen die folgenden Anlagebeschrénkungen einhalten:

- Die Anlagen in anderen OGA durfen insgesamt 30 % des Nettovermdgens eines Teilfonds nicht (ibersteigen;

- Der Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Aktien oder Anteilen ein und desselben
OGAMW oder anderen OGA anlegen. Soweit ein OGAW oder anderer OGA aus mehreren Teilfonds besteht
und vorausgesetzt, dass bei den verschiedenen Teilfonds der Grundsatz der getrennten Haftung fur
Verbindlichkeiten gegenliber Dritten gewéhrleistet ist, ist bezliglich der Anwendung dieses 20-Prozent-
Limits jeder Teilfonds als separate Einheit zu betrachten.
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VIII.

c)

d)

e)

a)

b)

c)

d)

€)

b)

Die Basiswerte, die von den OGAW oder den anderen OGA, in welchen der Fonds anlegt, gehalten werden,
missen im Hinblick auf die oben unter I11. genannten Anlagebeschrankungen nicht berlicksichtigt werden.

Wenn der Fonds in Anteile von OGAW und/oder anderen OGA investiert, die mit dem Fonds durch gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle verbunden sind, diirfen dem Fonds aufgrund seiner Anlage in den Anteilen solcher
anderen OGAW und/oder OGA weder Ausgabeaufschlage noch Riicknahmeabschlage berechnet werden.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Investmentmanager dirfen einen Nachlass jeglicher Gebiihren
oder Abgaben erhalten, die von anderen OGAW und/oder OGA, in die der Fonds investiert hat, (oder deren
Verwaltungsgesellschaften) erhoben werden.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentmanager des Fonds fiir den Fonds Anteile oder Aktien
von anderen Wertpapierfonds oder anderen Investmentfonds erwirbt, die direkt oder indirekt von der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Investmentmanager des Fonds selbst oder einer Gesellschaft, die mit dieser
bzw. diesem Uber eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder Giber eine direkte oder indirekte Beteiligung
von (ber 10 % des Kapitals oder der Stimmen verbunden (ein ,,verbundener Fonds®) ist, darf dem Fonds im
Hinblick auf diese Beteiligungen keine Verwaltungsgebiihr oder nur eine verminderte
Gesamtverwaltungsgebiihr von 0,25 % berechnet werden. Ferner diirfen die Verwaltungsgesellschaft und der
Investmentmanager des Fonds dem Fonds keine Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage berechnen, die
sonst einem solchen verbundenen Fonds entstehen wiirden.

Legt die Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentmanager des Fonds in Einklang mit dem vorangegangenen
Abschnitt in Anteilen eines verbundenen Fonds an, fiir den eine niedrigere (Gesamt-) Verwaltungsvergiitung als
oben beschrieben erhoben wird, kann die Verwaltungsgesellschaft des Fonds — statt die oben genannte
verminderte Gesamtverwaltungsvergiitung auf in diesen Zielfonds investierte Vermdgenswerte zu erheben — die
Differenz zwischen der Gesamtverwaltungsvergiitung des investierenden Fonds und der (Gesamt-)
Verwaltungsvergiitung des verbundenen Fonds erheben.

Wenn ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seiner Vermdgenswerte in andere OGAW und/oder andere OGA
investiert, betragt die maximale Hohe der Verwaltungsgebiihren, die sowohl dem Teilfonds selbst als auch dem
OGAW und/oder anderen OGA, in denen der Teilfonds anzulegen plant, in Rechnung gestellt werden kdnnen,
nicht mehr als 2,5 %. Der Fonds wird in seinem Jahresbericht die Gesamtverwaltungsvergitungen angeben, die
sowohl dem betreffenden Teilfonds als auch den OGAW oder OGA, in die dieser Teilfonds wéhrend des
betreffenden Zeitraums investiert hat, berechnet wurden.

Der Fonds darf nicht mehr als 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder anderen OGA erwerben. Diese
Grenze kann zum Zeitpunkt des Kaufs unbericksichtigt bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag
der ausgegebenen Anteile nicht berechnet werden kann. Bei OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren
Teilfonds gilt diese Einschrankung im Hinblick auf die Gesamtheit der von den OGAW oder sonstigen OGA
ausgegebenen Anteile, alle Teilfonds zusammengenommen.

Der Fonds darf im Namen eines Teilfonds keine Betrage auf Kredit aufnehmen, die 10 % des Nettovermdgens
des betreffenden Teilfonds Uberschreiten; alle diese Kredite dirfen nur bei einer Bank und nur auf
vorubergehender Basis aufgenommen werden, vorausgesetzt, dass es dem Fonds gestattet ist, Devisen mittels
eines Parallelkredites zu erwerben;

Der Fonds darf keine Kredite gewéhren oder Burgschaften fiir Dritte Ubernehmen.

Ungeachtet dieser Einschréankung kann der Fonds Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder andere in I. (1) c),
e) und f) angegebene Finanzinstrumente erwerben, die nicht voll eingezahlt sind.

Der Fonds darf keine Leerverkdufe wvon Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten tétigen.

Der Fonds darf Immobilien oder bewegliches Sachvermdgen nur erwerben, insoweit dies fur die unmittelbare
Durchfiihrung seiner Geschéfte unbedingt erforderlich ist.

Der Fonds darf weder Edelmetalle noch sie verkdrpernde Zertifikate erwerben.

Der Fonds braucht die in diesem Absatz vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugsrechten,
die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil seines Vermdégens sind, nicht
einzuhalten. Neu aufgelegte Teilfonds konnen wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer
Auflegung von Absatz 1., IV. und VI. a), b) und c) abweichen, sofern die Einhaltung des Prinzips der
Risikostreuung gewahrt bleibt.

Wenn die unter Absatz a) genannten Grenzen aus Griinden, die auferhalb der Kontrolle des Fonds liegen, oder
durch die Auslibung von Bezugsrechten tberschritten werden, muss er es bei seinen Verkaufstransaktionen als
vorrangiges Ziel ansehen, diese Situation zu beheben, und dabei die Interessen seiner Anteilsinhaber gebiihrend
berlicksichtigen.
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c)  Soweit ein Emittent ein Rechtssubjekt mit mehreren Teilfonds ist, wobei die Vermdgenswerte eines Teilfonds
ausschlieRlich den Anlegern dieses Teilfonds und denjenigen Glaubigern vorbehalten sind, deren Anspruch in
Verbindung mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilfonds entstanden ist, ist jeder
Teilfonds als gesonderter Emittent im Sinne der Anwendung der Regeln zur Risikostreuung zu betrachten, die
in den Abséatzen Il1., IV. und VI. beschrieben werden.

Unter den Voraussetzungen und in den gesetzlich festgelegten Grenzen kann der Fonds, soweit durch die
luxemburgischen Gesetze und Vorschriften zuldssig, (i) Teilfonds zusammenstellen, die entweder die
Voraussetzungen als Feeder-OGAW (ein ,,Feeder-OGAW*) oder als Master-OGAW (ein ,,Master-OGAW*) erfiillen,
(ii) ein bestehender Teilfonds in einen Feeder-OGAW umwandeln, oder (iii) den Master-OGAW eines seiner Feeder-
OGAW éndern.

Ein Feeder-OGAW investiert mindestens 85 % seiner Vermdgenswerte in die Anteile eines anderen Master-OGAW.
Ein Feeder-OGAW kann bis zu 15 % seiner Vermodgenswerte in einer oder mehreren der folgenden Anlageformen
halten:

- ergiinzende liquide Mittel in Ubereinstimmung mit Abschnitt S ,,Anlagebeschriinkungen®, Punkt II.;
- derivative Finanzinstrumente, die nur fir Absicherungszwecke eingesetzt werden dirfen.

Zum Zwecke der Einhaltung von Artikel 42 (3) des Gesetzes muss der Feeder-OGAW sein gesamtes Engagement in
Finanzderivate durch die Kombination seines eigenen direkten Engagements geméaR dem zweiten Punkt berechnen,
entweder durch:

a)  das tatsachliche Engagement des Master-OGAW in Finanzderivate im Verhaltnis zu den Anlagen des Feeder-
OGAW in den Master-OGAW; oder

b) das potenzielle maximale Gesamtengagement des Master-OGAW in Finanzderivate, das in den
Managementbestimmungen des Master-OGAW oder in der Satzung im Verhaltnis zu den Anlagen des Feeder-
OGAMW in den Master-OGAW vorgesehen ist.

Sofern nicht im Anhang zu einem Teilfonds anders angegeben, wird Option a) verwendet, um das Gesamtengagement
eines Teilfonds zu berechnen, der sich als Feeder-OGAW qualifiziert.

Wenn ein Master-OGAW aufgeldst wird, sollte der Feeder-OGAW ebenfalls aufgelGst werden, es sei denn, die CSSF
genehmigt (i) einen neuen Master-OGAW oder (ii) eine Anderung der Anlagepolitik des Feeder-OGAW.

Wenn ein Master-OGAW mit einem anderen OGAW zusammengefiihrt oder in zwei oder mehr OGAW aufgeteilt
wird, sollte der Feeder-OGAW aufgel6st werden, es sei denn, die CSSF genehmigt, (i) dass der Feeder-OGAW
weiterhin ein Feeder-OGAW eines Master-OGAW sein kann, der bei einer solchen Zusammenfiihrung oder
Aufteilung entsteht, (ii) dass der Feeder-OGAW ein Feeder-OGAW eines neuen Master-OGAW werden kann oder
(iii) dass die Anlagepolitik des Feeder-OGAW gedndert werden kann.

Ein Teilfonds (der ,,Anlageteilfond) kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder
mehreren anderen Teilfonds des Fonds (jedes ein ,,Zielteilfond*) ausgegeben werden oder ausgegeben werden sollen,
vorausgesetzt:

- der Zielteilfond investiert wiederum nicht in dem Anlageteilfond, der in diesem Zielteilfond investiert ist; und

- hdchstens 10 % der Vermdgenswerte des Zielteilfonds, deren Erwerb in Betracht gezogen wird, kénnen gemaf
seiner Anlagepolitik in Anteile eines anderen OGAW oder anderer OGA investiert werden; und

- der Anlageteilfond darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in Anteile eines einzelnen Zielportfolios
investieren; und

- mit den Anteilen des Zielportfolios verbundene eventuelle Stimmrechte werden unbeschadet der angemessenen
Geschéftsprozesse in den Abschliissen und regelmaBigen Berichten ausgesetzt, solange sie vom betreffenden
Anlageportfolio gehalten werden; und

- solange die Anteile vom Anlageportfolio gehalten werden, wird der Wert der Wertpapiere fur die Berechnung
des Nettovermdgens des Fonds zum Zwecke der Uberpriifung der vom Gesetz geforderten Untergrenze des
Nettovermdgens nicht berticksichtigt.

Finanzderivate

Der Fonds darf im Hinblick auf alle Teilfonds eine Reihe von Strategien, die den Einsatz von Finanzderivaten
beinhalten, anwenden. Zu diesen Finanzderivaten gehdren unter anderem Finanzterminkontrakte, Optionen (sowohl
als Verkéufer als auch als Kéufer), Termingeschéfte (einschlieBlich Devisentermingeschéfte), Swaps (einschlieBlich
Total Return Swaps, Devisenswapgeschafte, Rohstoffindexswaps, Zinsswaps, Credit Default Swaps und auf
Wertpapierkdrbe bezogene Swaps) und Differenzkontrakte. Die diesen Instrumenten zugrunde liegenden
Vermdgenswerte oder Indizes miissen zu jedem Zeitpunkt mit dem Gesetz konform sein und kénnen aus einem oder
mehreren der folgenden Elemente bestehen: (bertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, andere
Investmentfonds, Finanzindizes, Zinsen und Wechselkurse sowie Wahrungen. Soweit in der Anlagepolitik eines
Teilfonds nichts anderes vorgesehen ist, kann jeder Teilfonds die folgenden derivativen Finanzinstrumente
ausschlieflich zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung und zu Absicherungszwecken einsetzen. Sollte ein



Teilfonds Finanzderivate auf regelméBiger Basis verwenden, um seine Anlageziele zu verfolgen, wird die
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds umfassende Detailangaben zu dem Einsatz dieser Finanzderivate enthalten.

Genauere Angaben zu den Strategietypen, die eingesetzt werden kénnen, finden sich im Folgenden.

Der Einsatz von Derivaten und anderen Finanztechniken und -instrumenten darf nicht dazu fiihren, dass der Fonds
von den im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* angegebenen Anlagezielen abweicht.

Das Engagement in Finanzderivaten wird unter Beriicksichtigung des aktuellen Werts der zugrunde liegenden
Wertpapiere, des Kontrahentenrisikos, der vorhersehbaren Marktbewegungen und der zur Liquidation der Positionen
verfligharen Zeit berechnet. Dies gilt auch in Bezug auf die folgenden Abschnitte:

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung
der Bestimmungen des vorliegenden Absatzes XI mit beriicksichtigt werden.

Wenn ein Teilfonds in einen Total Return Swap oder ein anderes Finanzderivat mit dhnlichen Eigenschaften
investiert, enthalt die Beschreibung des Anlageziels und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds im ,,Anhang I —
Teilfonds des Fonds“ Angaben zu den zugrunde liegenden Vermdgenswerten und Anlagestrategien, bei denen ein
Engagement eingegangen wird, sowie zu den jeweiligen Kontrahenten.

Wenn ein Teilfonds in indexbezogene Finanzderivate investiert, miissen diese Anlagen nicht bis zu den oben unter
I11. a) bis e) aufgefiihrten Grenzwerten kombiniert werden. Die Neugewichtungshéufigkeit des zugrunde liegenden
Index dieser derivativen Finanzinstrumente wird vom Indexanbieter festgelegt und folgt einem vorher festgelegten
Zeitplan. Es entstehen keine Kosten fiir den Teilfonds, wenn eine Neugewichtung des Index an sich stattfindet, und
es werden keine Kosten auf Indexebene beriicksichtigt. Informationen tber die im Rahmen eines Teilfonds
verwendeten Indizes, unter anderem auch Informationen Uber die Indexmethodik, etwaige damit verbundene Risiken
und die Neugewichtungshdufigkeit, erhalten Sie auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der
Verwaltungsgesellschaft.

Es koénnen sowohl einfache als auch die im Folgenden genauer erlauterten exotischen Arten von Derivaten eingesetzt
werden, sofern die zugrunde liegenden Wertpapiere zuldssige Anlagen gemafl Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen*
darstellen. Derivatgeschafte konnen entweder tiber eine Borse oder einen anderen der Offentlichkeit zuganglichen
regulierten Markt oder im auBerborslichen Handel (OTC) getétigt werden. Neben Marktrisiken kénnen Derivate
auBerdem dem Kontrahentenrisiko unterliegen, also dem Risiko, dass die Gegenpartei mdglicherweise ihre mit dem
Kontrakt verbundenen Verpflichtungen nicht erfullen kann und dadurch einen finanziellen Verlust verursacht.

OTC-Kontrahenten

Bei OTC-Geschaften miissen der Kontrahent oder dessen Garantiegeber mindestens eines der folgenden aktuellen
Kreditratings von einer durch die Aufsichtsbehdrde anerkannten Ratingagentur aufweisen: bei Verpflichtungen bis
zu einem Jahr, das hochste kurzfristige Rating (P1 oder gleichwertig), fur Verpflichtungen uber einem Jahr ein
Langfrist-Rating von mindestens ,.Baal®, ,,BBB+“ oder gleichwertig. Wenn das Rating eines Kontrahenten oder
Garantiegebers unter das geforderte Mindestrating fallt, werden alle noch offenen Positionen innerhalb eines
angemessenen Zeitraums glattgestellt, wobei die Interessen der Anleger gewahrt bleiben miissen.

OTC-Geschafte werden nur mit Kontrahenten abgeschlossen, (i) die im Rahmen des Auswahlverfahrens des
entsprechenden Investmentmanagers zugelassen wurden und (ii) mit denen der jeweilige Teilfonds einen ISDA-
Rahmenvertrag abgeschlossen hat. Kein Kontrahent hat Entscheidungsbefugnisse hinsichtlich der Zusammensetzung
oder der Verwaltung des Anlageportfolios eines Teilfonds.

Vorbehaltlich der obigen Ausfihrungen gelten die folgenden Anlagebeschrankungen in Bezug auf derivative
Finanzinstrumente nicht flr Teilfonds, die einen Value-at-Risk (VaR)-Ansatz zur Berechnung ihres
Gesamtengagements in derivativen Finanzinstrumenten anwenden. Mit dem VaR-Ansatz werden die Risiken taglich
unter Berlicksichtigung eines Konfidenzintervalls von 99 % und einer Halteperiode von 20 Handelstagen gemessen.
Als VaR gilt der maximale Verlust, der mit einer Wahrscheinlichkeit von 99 % bei einer Halteperiode von einem
Monat bei dem Teilfonds entstehen kann. GemaR diesem Modell wird der Betrag in 1 % der Falle tbertroffen. Der
Fonds oder sein ordnungsgeman bestellter VVertreter muss regelmaRig Stress Tests durchfiihren.

Teilfonds, die ihr Gesamtengagement in derivativen Finanzinstrumenten auf der Grundlage einer Verpflichtung
berechnen, missen bei der Verwendung von Derivaten die folgenden Grenzen und Beschrénkungen einhalten:

(@) Optionen auf Wertpapiere

Der Fonds kann Verkaufsoptionen auf Wertpapiere verkaufen unter der Bedingung, dass er wahrend der
Laufzeit einer solchen Option ber geniigend liquide Reserven zur Deckung des vollen Ausiibungspreises
verfigt, der beziglich der zu kaufenden Wertpapiere bei der Austibung der Option zu zahlen ist.

Der Fonds kann Kaufoptionen auf Wertpapiere verkaufen unter der Bedingung, dass diese Optionen durch
Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds gedeckt sind. In einem solchen Fall sind die entsprechenden
Vermdgenswerte bis zur Ausubung der betreffenden Optionen in diesem Teilfonds zu halten, es sei denn, ihr
Verkauf erscheint vor dem Hintergrund schwécher tendierender Markte ratsam, und unter der Bedingung, dass
die Liquiditat des Marktes ausreicht, um eine unverzigliche Deckung der offenen Positionen zu sichern. In
einem solchen Fall darf der Austibungspreis aller nicht gedeckten Optionen insgesamt hdchstens 25 % des
Nettovermdgens des relevanten Teilfonds betragen.
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Der Fonds darf Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere erwerben, sofern der Gesamterstehungspreis
(hinsichtlich des gezahlten Aufgeldes) aller Optionen auf Wertpapiere und der nicht zur Absicherung
erworbenen Optionen 15 % des Nettovermdgens des relevanten Teilfonds nicht Ubersteigt.

Futures und Optionen auf Indizes, Zinsen und andere Finanzinstrumente

Der Fonds kann Index-Futures- oder Zins-Futures-Kontrakte eingehen oder Optionen darauf kaufen oder
verkaufen, einschlieflich:

(i)  des Erwerbs von Verkaufsoptionen oder des Verkaufs von Kaufoptionen und des Abschlusses von
Terminverkaufskontrakten, alle zum Zwecke der Absicherung, unter der Bedingung, dass der Wert der
solchen Terminverkaufskontrakten zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit den zugrunde
liegenden Wertpapieren der Optionen auf Aktienindizes oder auf andere Finanzinstrumente, die zum
gleichen Zweck gekauft und/oder verkauft werden, den Marktwert der abzusichernden Vermdgenswerte
nicht Ubersteigt; und

(ii)  des Kaufs und Verkaufs von Optionen auf Aktienindizes und andere Finanzinstrumente (einschlielich
Zinsswaps mit Finanzinstituten ersten Ranges) und des Abschlusses von Terminverkaufskontrakten
und/oder Terminkaufkontrakten zu anderen Zwecken als der Absicherung, unter der Bedingung, dass
der Wert der solchen Termin- und Optionskontrakten zugrunde liegenden Wertpapiere zusammen mit
dem Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere aller Optionen auf Wertpapiere und auf Aktienindizes
oder auf andere Finanzinstrumente, die zu anderen Zwecken als der Absicherung erworben werden, das
Nettovermdgen des betreffenden Teilfonds nicht tGbersteigt.

Der Fonds darf die vorstehend in (a) und (b) erwdhnten Transaktionen nur dann abwickeln, wenn diese
Transaktionen Kontrakte betreffen, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, der regelméRig gedffnet,
anerkannt und 6ffentlich ist. Bezliglich der bei den vorstehenden Einschrankungen erwéhnten Optionen kann
der Fonds am Freimarkt Optionstransaktionen mit renommierten Finanzinstituten abwickeln, die an solchen
Transaktionen beteiligt sind.

Credit Default Swaps (CDS)

Der entsprechende Investmentmanager kann CDS, die Kreditderivate darstellen, verwenden, um die mit dem
Anleiheteilfonds oder dem Geldmarktteilfonds verbundenen Kreditrisiken zu steuern. Einerseits kann er
Kreditderivate zu Absicherungszwecken einsetzen, um sein Engagement zu verringern (bzw. das Kreditrisiko
auf einen Kontrahenten zu (ibertragen). Andererseits kann er tber Transaktionen mit Credit Default Swaps ein
zusatzliches Kreditengagement eingehen. Wenn der entsprechende Investmentmanager Kreditderivate
verwendet, muss der Referenzschuldner tber herausragende Aktien, Schuldtitel oder Rechte verfiigen, die an
einer Borse oder einem der Offentlichkeit zugénglichen regulierten Markt (,,regulierter Markt*) gehandelt
werden.

Credit-Linked Notes (CLN)

Der Fonds kann zur Steuerung des Kreditrisikos in CLN anlegen, sofern diese CLN von einer Finanzinstitution
mit hohem Rating ausgegeben werden und jederzeit die Anlagebeschrankungen aus I. (1) nicht verletzen.
CLNs miissen die Ubertragung des Kreditrisikos eines Vermdgenswerts unabhéngig von den sonstigen mit
ihm verbundenen Risiken erméglichen und diirfen keine stiickemaBige Lieferung oder Ubertragung vorsehen.
AuRerdem missen die in diesen Anlagebeschrankungen vorgesehenen Diversifizierungsgrundsétze auf Ebene
des Emittenten der Notes und auf Ebene des urspriinglichen Schuldners eingehalten werden.

Devisenkurssicherungstransaktionen

Der Fonds darf keinen Handel mit Devisenterminkontrakten und anderen oben beschriebenen derivativen
Finanzinstrumenten tétigen, es sei denn, dies dient der Absicherung gegen Risiken, und unter der Bedingung,
dass die in einer Wahrung durchgefiihrten Transaktionen eines Teilfonds den Wertansatz des auf diese
Waéhrung (oder auf dhnlich schwankende Wahrungen) lautenden Gesamtvermdgens dieses Teilfonds nicht
ibersteigen, und dass auch der Zeitraum, in dem diese Vermdgenswerte gehalten werden, nicht iberschritten
wird; und

zur Absicherung gegen Devisenrisiken kann der Fonds offene Positionen bei Devisen-Futures eingehen
und/oder Wahrungsoptionen halten unter der Bedingung, dass solche Futures und Optionen an einem
geregelten Markt gehandelt werden, oder er kann Devisenterminkontrakte oder Devisenswaps mit
Finanzinstituten ersten Ranges abschlieRen.

Dariiber hinaus kann der Fonds die folgenden Devisenkurssicherungstechniken anwenden:

0]

(i)

Proxy-Hedging, d. h. eine Technik, bei der ein Teilfonds eine Absicherung der Referenzwéhrung des Teilfonds
(oder des Vergleichsindex oder des Wahrungsrisikos der Vermdgenswerte des Teilfonds) gegen das Risiko
einer einzelnen Wéhrung vornimmt, indem stattdessen eine andere sehr dhnliche Wahrung verkauft (bzw.
gekauft) wird. Voraussetzung ist jedoch, dass diese Wahrungen in der Tat &hnlichen Schwankungen
unterliegen;

Cross-Hedging, d. h. eine Absicherungstechnik, bei der ein Teilfonds eine Wahrung verkauft, in der er
investiert hat, und mehr von einer anderen Wahrung kauft, in der der Teilfonds ebenfalls investiert hat, wobei
die Hohe der Grundwéhrung unveréndert bleibt. Voraussetzung ist jedoch, dass alle diese Wéahrungen Devisen



(iii)

®

der Lénder sind, die zu dem Zeitpunkt zum Vergleichsindex des Teilfonds oder zu seiner Anlagepolitik
gehoren, und dass die Technik als eine effiziente Methode zur Erzielung der gewiinschten Wahrungs- und
Vermdgensengagements benutzt wird;

Antizipative Absicherung, d. h. eine Technik, bei der die Entscheidung, eine Position in einer bestimmten
Wahrung aufzunehmen, getrennt von der Entscheidung geféllt wird, einige auf diese Wéahrung lautende
Wertpapiere im Portfolio des Teilfonds zu haben. Voraussetzung ist jedoch, dass die Wahrung, die antizipativ
auf einen spateren Kauf von zugrunde liegenden Wertpapieren des Portfolios eine Wahrung jener Lander ist,

die zum Vergleichsindex oder zur Anlagepolitik des Teilfonds gehéren.
Absicherung von Anteilsklassen

Da es keine getrennte Haftung fiir Verbindlichkeiten zwischen den Anteilsklassen gibt, kann das entfernte
Risiko bestehen, dass unter bestimmten Umstanden Transaktionen zur Wahrungsabsicherung in Bezug auf
eine Anteilsklasse zu Verbindlichkeiten fiihren, die sich auf den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen
desselben Teilfonds auswirken kénnen. Eine aktuelle Liste der von diesem Risiko betroffenen Anteilsklassen
ist auf Anforderung am eingetragenen Geschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Taktische Portfoliostrukturierung

Futures, Termingeschéfte, Optionen, Swaps (einschlieBlich Credit Default Swaps) und Differenzkontrakte
diurfen eingesetzt werden, um das kurz- bis mittelfristige Engagement eines Teilfonds in Kreditspreads,
bestimmten Wertpapieren oder Markten zu erhdhen oder zu verringern. Dies kann entweder im Vorfeld einer
eher langfristigen Anlage oder einer Neubewertung der vertraglichen Bindung des Teilfonds hinsichtlich des
fraglichen Vermdgenswerts oder Markts erfolgen, oder auf rein voriibergehender Basis, wenn fir diese
Zwecke der Einsatz von Derivaten effizienter ist.

Steuerung von Beta und Zinsduration

Der entsprechende Investmentmanager kann Futures, Terminkontrakte, Optionen, Swaps (einschlieBlich
Credit Default Swaps) und Differenzkontrakte einsetzen, um als Reaktion auf Volatilitdtsschwankungen das
Beta, die Zinsduration oder Spreadduration des ganzen oder eines Teils des Anlageportfolios eines Teilfonds
zu steigern oder zu verringern, ohne das Marktengagement zu verandern.

Durch einen derartigen Einsatz von Derivaten kann die Sensitivitdt des Anlageportfolios gegeniiber
allgemeinen Marktbewegungen voriibergehend héher oder niedriger sein als bei vergleichbaren Teilfonds, die
keine Derivate enthalten. Fir den entsprechenden Investmentmanager ist dies eine Moglichkeit, um bei einem
Teilfonds vorbehaltlich der Anforderungen aus Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen® einen Hebel zu erzielen,
wenn dies mit Blick auf bestimmte Markte oder Wertpapiere nach Ansicht des entsprechenden
Investmentmanagers besonders vielversprechend erscheint.

Alternativ kann der entsprechende Investmentmanager die Hebelung eines Teilfonds reduzieren, indem er
Short-Positionen eingeht. Er kann den Teilfonds dadurch vor potenziell ungunstigen Marktlagen schiitzen oder
das Engagement bei Wertpapieren oder Mérkten verringern, die seiner Analyse zufolge tberbewertet sind und
bei denen ein Abverkauf bevorstehen kénnte, ohne dabei den Barmittelbestand erhdhen zu miissen.

Ausnutzen von Uberzeugungen beziiglich Bewertungen oder voraussichtlicher Markttrends

Die Teilfonds profitieren Uber Wertpapierpositionen und Long-Ausrichtungen in ihren Portfolios von
unabgesicherten positiven Entwicklungen von Marktpreisen und positiven Neubewertungen von
Vermdgenswerten. Dariiber hinaus kann der entsprechende Investmentmanager Futures, Termingeschafte,
Optionen, Swaps und Differenzkontrakte einsetzen, um den Nutzen von Long-Positionen fiir das Portfolio
durch Hebelung zu vergréfRern, oder einen Teilfonds so zu positionieren, dass er tber Short-Positionen oder
negative Positionierungen im Zusammenhang mit bestimmten Wertpapieren, Markten oder Marktfaktoren von
erwarteten Korrekturen bei liberbewerteten Wertpapieren oder von fallenden Marktpreisen profitieren kann.

Cashmanagement und effizientes Anlegen

Als Alternative zum Kauf von Wertpapieren kann der entsprechende Investmentmanager auBerdem sich auf
diese beziehende oder damit in Zusammenhang stehende Futures, Termingeschéfte, Optionen, Swaps
(einschlieRlich Credit Default Swaps) und Differenzkontrakte als Einzelanlage oder in Verbindung mit den
betreffenden Wertpapieren nutzen, wenn der Einsatz von Derivaten eine entsprechende Anlage effizienter oder
gunstiger macht. Derartige Instrumente dirfen auch verwendet werden, um das Marktengagement
aufrechtzuerhalten oder zu verringern, wenn der jeweilige Fonds Mittelzu- und -abfliisse durch Zeichnungen
und Ricknahmen verzeichnet und sich der Kauf oder Verkauf von (bertragbaren Wertpapieren zu diesem
Zweck als weniger effizient erweist.

Marktkonzentrationen

Bestimmte Mérkte im Anlageuniversum der Teilfonds kénnen aufgrund einer Reihe unverhdltnismaRig stark
kapitalisierter Emittenten in diesen Markten einen hohen Konzentrationsgrad aufweisen, weshalb es den
Teilfonds schwerfallen kann, in diesen Markten ein angemessenes Engagement durch den Kauf (ibertragbarer
Wertpapiere aufrechtzuerhalten, ohne gegen ihre Anlagebeschrankungen zu verstoRen. In diesen Mérkten kann



der entsprechende Investmentmanager Index-Futures verwenden, um das angestrebte Engagement
aufzubauen.

RISIKOMANAGEMENTVERFAHREN

Der Fonds wird ein Risikomanagementverfahren einsetzen, dass es ihm ermdglicht, jederzeit das Risiko der
Positionen in Finanzderivaten und ihren Anteil am Gesamtrisikoprofil jedes Teilfonds zu {iberwachen und zu
messen. Der Fonds wendet gegebenenfalls ein Verfahren firr die genaue und unabhangige Bewertung aller
OTC-Finanzderivate an, das der luxemburgischen Regulierungsbehdrde regelmaBig gemaR dem Gesetz
mitgeteilt wird. Die Risikomessung und -iiberwachung des Portfolios erfolgt anhand eines Value-at-Risk-
(VaR) oder eines Commitment-Ansatzes.

Der Fonds stellt sicher, dass das Gesamtrisiko bei keinem Teilfonds 210 % des Gesamtnettowerts des
jeweiligen Teilfonds Uberschreitet, wie nachstehend in Abschnitt XII11.

Sofern der ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds“ fur spezifische Teilfonds keine anders lautenden Angaben
enthélt, wird der Commitment-Ansatz zur Uberwachung und Messung des Gesamtengagements der Teilfonds
verwendet. Eine Berechnung des Gesamtengagements unter Verwendung des VaR-Ansatzes sollte alle
Positionen des betreffenden Teilfonds beriicksichtigen.

Teilfonds, die sich der VaR-Methode bedienen, miissen die Hohe ihres erwarteten Hebels offenlegen, die im
~Anhang I — Teilfonds des Fonds“ angegeben ist. Der erwartete Hebel, der fiir jeden Teilfonds angegeben ist,
dient nur als Anhaltspunkt und stellt keine vorgeschriebene Grenze dar. Der tatsachliche Hebel des Teilfonds
kann den erwarteten Hebel zeitweise deutlich Ubersteigen. Der Einsatz von Derivaten erfolgt jedoch nach wie
vor im Einklang mit dem Anlageziel und dem Risikoprofil des Teilfonds sowie unter Einhaltung seines VaR-
Grenzwertes. In diesem Zusammenhang ist der Hebel ein Mal3stab fiir den Einsatz aller Derivate und entspricht
der Summe des fiktiven Engagements in den eingesetzten Derivaten ohne Aufrechnungsvereinbarungen. Da
bei der Berechnung weder darauf geachtet wird, ob ein bestimmtes Derivat das Anlagerisiko erhht oder
reduziert, noch die schwankende Sensitivitdt des fiktiven Engagements in Derivaten zu Marktbewegungen
beriicksichtigt wird, spiegelt diese unter Umstanden nicht das wirkliche Anlagerisiko in Verbindung mit einem
Teilfonds wider.

VaR-Grenzen werden mithilfe eines absoluten oder relativen Ansatzes festgelegt. Die Einzelheiten sind
nachfolgend aufgefihrt.

Absoluter VaR-Ansatz

Der absolute VaR-Ansatz eignet sich in der Regel in den Fallen, in denen es kein erkennbares
Referenzportfolio bzw. keinen Vergleichsindex gibt. Im Rahmen des absoluten VaR-Ansatzes wird eine
Grenze als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Teilfonds festgelegt. Die absolute VaR-Grenze eines
Teilfonds muss auf 20 % oder weniger des Nettoinventarwerts festgelegt werden. Diese Grenze basiert auf
einer Halteperiode von einem Monat und einem unilateralen Konfidenzintervall von 99 %.

Relativer VaR-Ansatz

Der relative VaR-Ansatz wird fiir Teilfonds verwendet, bei denen ein VaR-Vergleichsindex festgelegt wird,
der die Anlagestrategie des entsprechenden Teilfonds widerspiegelt. Im Rahmen des relativen VVaR-Ansatzes
wird eine Grenze als ein Vielfaches des VaR eines Vergleichsindex oder eines Referenzportfolios festgelegt.
Die relative VaR-Grenze eines Teilfonds muss auf das Zweifache oder weniger des VaR des VaR-
Vergleichsindex des Teilfonds festgelegt werden. Informationen zum speziellen verwendeten VAR-
Vergleichsindex werden im ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* dargelegt.

Bei der Berechnung der ,,Summe der Nennwerte“-Hebelwirkung wird keine Unterscheidung zwischen
Finanzderivaten, die fir Anlagezwecke eingesetzt werden, und Derivaten, die fir Absicherungszwecke
eingesetzt werden, getroffen. Infolgedessen tragen Strategien zur Risikominderung ebenfalls zu einer
Erhohung dieser Hebelwirkung fiir das jeweilige Portfolio bei. Uberdies ist die Aufrechnung von
Derivatepositionen nicht erlaubt. Infolgedessen kénnen Derivate-Rollover und Strategien, die sich auf eine
Kombination aus synthetischen Long- und Short-Positionen stiitzen, zu einer starken Erh6hung dieser
Hebelwirkung beitragen, wahrend das Gesamtrisiko des Portfolios durch diese Strategien nicht oder nur
geringfiigig erhoht werden wiirde. Uberdies wird bei diesem Ansatz weder die Volatilitit des Derivat-
Basiswerts noch eine Unterscheidung zwischen kurzlaufenden und langlaufenden Werten beriicksichtigt.

Der Commitment-Ansatz misst nur das Gesamtengagement, das sich auf Positionen in Finanzderivaten unter
Berticksichtigung von Aufrechnungen oder Absicherungen bezieht.

Die vollstandigen Verbindlichkeiten jedes Teilfonds in derivativen Finanzinstrumenten, die auf 100 % des
Gesamtnettowerts des Teilfonds begrenzt sind, bemessen sich als Gesamtsumme aller einzelnen
Verbindlichkeiten nach Berlicksichtigung der eventuellen Aufrechnungen und Deckungen.

Auf Anfrage der Anleger stellt der Verwaltungsrat ergdnzende Informationen zu Risikomanagementverfahren
zur Verfigung.



XII. Techniken und Instrumente fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Soweit gesetzlich maximal zuldssig und innerhalb der Grenzen, die in den fir den Fonds geltenden Gesetzen und
Verordnungen festgelegt sind, insbesondere geméaR den Bestimmungen von (i) Artikel 11 der Grol3herzoglichen
Verordnung vom 8. Februar 2008 beziiglich bestimmter Definitionen des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 zu

Organismen fiir gemeinsame Anlagen’ (die ,,GroBherzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008), (ii) des CSSF-

Rundschreibens 08/356 beziglich der fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen geltenden Regelungen zur
Anwendung bestimmter Techniken und Instrumente auf (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
(,,CSSF-Rundschreiben 08/356) und (iii) des CSSF-Rundschreibens 14/592 beziglich der ESMA-Leitlinien zu ETF
und anderen OGAW-Angelegenheiten (,,CSSF-Rundschreiben 14/592¢) (in der jeweils giiltigen Fassung), kann der
Fonds zum Zwecke der Erwirtschaftung zusétzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrdge oder zum Zwecke der
Reduzierung von Kosten oder Risiken (A) als K&ufer oder Verkaufer optionale und nicht optionale Pensionsgeschéfte
und umgekehrte Pensionsgeschéafte sowie (B) Wertpapierleihgeschafte abschlielen.

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschaft ist eine Transaktion, die durch eine Vereinbarung geregelt wird, durch die ein Geschaftspartner
Wertpapiere an ein Portfolio verkauft und gleichzeitig vereinbart, diese Wertpapiere zu einem vom Kontrahenten
festgelegten zukiinftigen Termin zu einem festgelegten Preis zurlickzukaufen.

Ein umgekehrtes Pensionsgeschéft ist eine Transaktion, die durch eine Vereinbarung geregelt wird, bei der ein
Geschéftspartner Wertpapiere an ein Portfolio verkauft und gleichzeitig vereinbart, diese Wertpapiere zu einem vom
Kontrahenten festgelegten zukiinftigen Termin zu einem festgelegten Preis zuriickzukaufen.

Der Fonds kann Wertpapiere im Rahmen von Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschéften kaufen oder
verkaufen unter der Bedingung, dass die Gegenpartei eine renommierte Kérperschaft oder Finanzinstitution oder ein
in solchen Transaktionen erfahrener Broker/Dealer ist. Er muss des Weiteren Aufsichtsregelungen unterliegen, die
die CSSF als den vom EU-Recht vorgesehenen Regelungen gleichwertig ansieht. Wahrend der Laufzeit des
umgekehrten Pensionsgeschéfts, in dessen Rahmen der Fonds Wertpapiere gekauft hat, und ausgenommen die
Gegenpartei kommt ihren Verpflichtungen im Rahmen des Pensionsgeschéfts nicht nach, darf der Fonds die
Wertpapiere, die Gegenstand der Vereinbarung sind, weder vor der Abwicklung des Riickkaufs der Wertpapiere durch
die Gegenpartei noch vor Ablauf der Rickkaufperiode verkaufen. Der Fonds wird seinen im Rahmen des
Pensionsgeschafts gekauften Wertpapierbestand iberwachen, um sicherzustellen, dass er jederzeit fahig ist, seinen
Verpflichtung zur Riicknahme von Anteilen nachzukommen.

Mit im Rahmen von Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschaften getétigten Transaktionen sind keine
besonderen Gebiihren verbunden. Die Transaktionsgebuhren entsprechen den marktublichen Satzen. Infolgedessen
erhélt der Fonds 100 % der Bruttoerldse aus Pensionsgeschéften oder umgekehrten Pensionsgeschaften, und der
Anlageverwalter und die Verwaltungsgesellschaft verlangen uber die Anlageverwaltungsgebiihr oder die
Verwaltungsgebuhr der Verwaltungsgesellschaft fir das betreffende Portfolio hinaus keine zusatzlichen Gebiihren
oder Kosten aus diesen Erlésen. Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit die Barmittel/Barsicherheiten, die durch ein
Pensionsgeschaft  gebunden sind, in  voller Hbhe wieder abrufen oder das umgekehrte
Pensionsgeschaft/Pensionsgeschaft kiindigen kann. Im gepriiften Bericht des Fonds werden weitere Informationen in
Ubereinstimmung mit dem Recht und den Vorschriften von Luxemburg dargelegt.

Zum Zeitpunkt dieses Prospekts sind der maximale und der erwartete Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds,
der (umgekehrten) Pensionsgeschéften unterliegen kénnte, in ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds“ genannt, mit der
Ausnahme, dass in dem Fall, dass ein Teilfonds keine (umgekehrten) Pensionsgeschéfte eingeht, im Anhang des
entsprechenden Teilfonds nicht auf solche Geschéfte Bezug genommen wird.

Bei den Teilfonds, die (umgekehrte) Pensionsgeschéfte nutzen, erfolgt dies in der Regel fortlaufend. Jedoch ist der
tatséchliche Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds, der (umgekehrten) Pensionsgeschéften unterliegt, von
Faktoren wie insbesondere dem Gesamtnettovermdgen des Teilfonds, der Nachfrage am zugrunde liegenden Markt
und saisonalen Trends am zugrunde liegenden Markt abhéngig. In Phasen geringer oder fehlender Marktnachfrage
kann der Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds, der (Pensions-)Geschéften unterliegt, geringer sein, wéhrend es
auch Phasen héherer Nachfrage geben kann, in denen der Anteil héher sein wird.

Bei der Nutzung von umgekehrten Pensionsgeschaften nutzt der jeweilige Teilfonds solche Geschafte (iblicherweise
zum Zwecke der Anlage von Barmitteln und zum Erhalt von Zinsertrédgen auf die Anlage, wobei diese Anlagen durch
Sicherheiten geschutzt ist, die den Bedingungen in Abschnitt XI1I entsprechen (siehe unten). Bei der Nutzung von
Pensionsgeschéften nutzt der jeweilige Teilfonds solche Geschéafte zum Zwecke der Erlangung von Liquiditat zu
einem geringen Zinssatz, um unerwartete Riicknahmeantrége auszufiihren und dabei den Verkauf anderer Positionen
mit potenziellen Abschldgen zu vermeiden.

Folgende Arten von Vermdgenswerten kénnen Gegenstand von Pensionsgeschéften sein:

1 Durch dieses Gesetz wurde das Gesetz vom 20. Dezember 2002 iiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen aufgehoben und

ersetzt.



. kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente wie in der groBherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 definiert;

. Anleihen, die von einem Mitgliedstaat der OECD, deren lokalen Behdrden oder von supranationalen
Institutionen und Unternehmen mit Geltungsbereich innerhalb der EU, der Region oder der Welt ausgegeben
oder garantiert werden;

. Anteile von Geldmarkt-OGA, die ihren Nettoinventarwert taglich berechnen und ein Bonitatsrating von AAA
oder vergleichbar aufweisen;

. Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die eine angemessene Liquiditat bieten;

. Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats oder an einer Borse eines Mitgliedstaates der OECD
notiert sind oder gehandelt werden, unter der Bedingung, dass diese Anteile in einem wichtigen Index enthalten
sind.

Die Vermdgenswerte, die Gegenstand von Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften sind, werden
von der Depotbank (oder einer Unterverwahrstelle im Auftrag der Depotbank) auf einem in den Bichern der
Depotbank gefiihrten registrierten Konto verwahrt.

Die Anleger werden auf Abschnitt Q ,Risikofaktoren dieses Prospekts hingewiesen, in dem sie weitere
Informationen zu den Risiken finden, die mit Anlagen in Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschaften
verbunden sind, sowie zu den Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie zum Beispiel
operativen, Liquiditats-, Gegenpartei-, Verwahrungs- und rechtlichen Risiken sowie ggf. den Risiken in Verbindung
mit deren Weiterverwendung.

Wertpapierleihe

Wertpapierleihgeschafte sind Transaktionen, bei denen ein Portfolio Wertpapiere mit der Verpflichtung tbertragt,
dass ein Schuldner zu einem zukiinftigen Zeitpunkt oder auf Verlangen des Portfolios gleichwertige Wertpapiere
zuriickgeben wird.

Der Fonds hat ein Kontrollsystem eingeflihrt, um die mit Wertpapierleihgeschéften einhergehenden Risiken zu
verringern. Die Verwaltungsstelle und die drei Sicherheitentreuh&nder arbeiten partnerschaftlich zusammen, und die
Wertpapierleihstelle macht die Verwaltungsstelle umgehend darauf aufmerksam, wenn ein Leihender nicht in der
Lage ist, den Marktwert bereitzustellen.

State Street Bank GmbH, Niederlassung London, erhélt fiir ihre Leistungen als Wertpapierleihstelle eine Gebdhr in
Hdohe von 15 %. Dem Investmentmanager steht als Koordinator der Wertpapierleihgeschéfte des Fonds zur Deckung
seines betrieblichen Aufwands eine Verwaltungsgebiihr in Héhe von 10 % zu. Es fallen keine verborgenen Ertrége
an. Dementsprechend erhélt der Fonds 75 % der mit Wertpapierleihgeschaften erwirtschafteten Bruttoertrédge. Der
Investmentmanager verfolgt den Grundsatz, dem Fonds alle Ertrdge abzuglich des direkten und indirekten
betrieblichen Aufwands zu erstatten. Der Investmentmanager ist kein verbundenes Unternehmen der
Verwaltungsstelle oder der Verwahrstelle des Fonds. Die Wertpapierleihstelle gehort der gleichen
Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle an.

Der Fonds kann die Wertpapiere seines Portfolios an spezialisierte Banken und Kreditinstitute und andere
erstklassige Finanzinstitute sowie an hoch qualifizierte eingetragene Broker/Handler oder ber anerkannte
Clearinginstitute wie Clearstream oder Euroclear verleihen, sofern die Bestimmungen im CSSF-Rundschreiben
08/356 eingehalten werden.

Die vom Fonds im Zusammenhang mit diesen Geschéften erhaltenen Sicherheiten bestehen hauptsachlich aus
Wertpapieren und sonstigen liquiden Mitteln, die von Zeit zu Zeit von der luxemburgischen Regulierungsbehérde
genehmigt werden. Barsicherheiten werden nicht wiederangelegt. Jeder Kontrahent weist ein dem Branchenstandard
entsprechendes Kreditrating auf, das fiir den Investmentmanager im Hinblick auf die Marktbedingungen zum
jeweiligen Zeitpunkt akzeptabel ist. Des Weiteren wird sichergestellt, dass der Fonds zu jeder Zeit in der Lage ist,
die von ihm ausgegebenen Wertpapiere zurlickzunehmen bzw. jeglichen zuvor eingegangenen Wertpapierleihvertrag
zu beenden.

Der Fonds darf jedoch keine Wertpapiere verleihen, die im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten als
Basiswert dienen oder im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften akzeptiert wurden. Wertpapiere, die dazu
dienen, Deckung flr Derivate auf einen Wechselkurs oder eine Wéhrung zu bieten, werden nicht als an die besagten
Derivate gebunden angesehen.

Zum Zeitpunkt dieses Prospekts sind der maximale und der erwartete Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds,
der Wertpapierleihgeschéften unterliegen konnte, in ,,Anhang I — Teilfonds des Fonds* genannt, mit der Ausnahme,
dass in dem Fall, dass ein Teilfonds keine Wertpapierleihgeschéfte eingeht, im Anhang zu dem entsprechenden
Teilfonds nicht auf solche Geschéfte Bezug genommen wird.

Bei den Teilfonds, die Wertpapierleihgeschafte nutzen, erfolgt dies in der Regel fortlaufend. Jedoch ist der
tatsachliche Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds, der Wertpapierleihgeschaften unterliegt, von Faktoren wie
insbesondere dem Gesamtnettovermdgen des Teilfonds, der Nachfrage von Leihnehmern nach zu leihenden



Wertpapieren am zugrunde liegenden Markt und saisonalen Trends am zugrunde liegenden Markt abhéngig. In
Phasen geringer oder fehlender Leihnachfrage des Marktes nach den zugrunde liegenden Wertpapieren kann der
Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds, der Wertpapierleihgeschéften unterliegt, geringer sein, wahrend es auch
Phasen hoherer Nachfrage geben kann, in denen der Anteil héher sein wird.

Soweit nicht anders im Anhang eines Teilfonds angegeben, nutzt jeder Teilfonds, der Wertpapierleihgeschéfte
einsetzt, diese tiblicherweise zum Zwecke der Erwirtschaftung zusatzlichen Kapitals oder zusétzlicher Ertrage, sei es
durch die vom Leihnehmer gezahlte Gebiihr fiir die Nutzung der Wertpapiere oder durch die Wiederanlage der
Barsicherheiten.

Die folgenden Arten von Vermogenswerten kdnnen Gegenstand von Wertpapierleihgeschéften sein: Aktien und
Anleihen, die den einschldgigen Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 08/356 entsprechen und vom betreffenden
Portfolio in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik gehalten werden, wenn das Portfolio als Leihnehmer fungiert.

Die von einem Portfolio gehaltenen Vermdgenswerte, die verliechen werden, werden von der Depotbank (oder einer
Unterverwahrstelle im Auftrag der Depotbank) auf einem in den Biichern der Depotbank gefiihrten registrierten
Konto verwahrt.

Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren* dieses Prospekts hingewiesen, in dem sie weitere
Informationen zu den Risiken finden, die mit der Nutzung von Wertpapierleihgeschéften verbunden sind, sowie zu
den Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie zum Beispiel operativen, Liquiditats-,
Gegenpartei-, Verwahrungs- und rechtlichen Risiken sowie ggf. den Risiken in Verbindung mit deren
Weiterverwendung.

Total Return Swaps

Um ihr Anlageziel zu erreichen, dirfen Portfolios sich in Total Return Swaps engagieren; dies sind Derivatkontrakte,
bei denen eine Gegenpartei die gesamte wirtschaftliche Leistung einer Referenzobligation einschlieflich der Ertrage
aus Zinsen und Gebuhren, Gewinnen und Verlusten aus Kursverdnderungen und Kreditverluste auf einen
Kontrahenten (ibertragt.

Im Fall, dass ein Portfolio zum Datum dieses Prospekts Total Return Swaps (einschlieBlich Total Return Index
Swaps) eingeht, werden der maximale und der erwartete Anteil besagter Transaktionen am Nettovermdgen des
betreffenden Portfolios im Anhang fiir das jeweilige Portfolio angegeben. Der Umfang der Nutzung von Total Return
Swaps durch den Teilfonds ist von den Marktbedingungen abhéngig. Total Return Swaps bieten ein Engagement auf
Gesamtrenditebasis in einer zugrunde liegenden Referenzanlage. Die Gesamtrendite umfasst Gewinne oder Verluste
aus Marktbewegungen, Kreditverluste und Ertrdge aus Zinsen und Gebihren. In Abhéngigkeit von den
Marktbedingungen kann ein Total Return Swap die am besten geeignete Mdglichkeit fur einen Teilfonds sein, ein
wirtschaftliches Long- oder Short-Engagement in einem Schuldtitel, einem mafgeschneiderten Korb aus Schuldtiteln
oder einem Schuldtitelindex zu erlangen, wenn Direktanlagen, Anlagen (iber einen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder Anlagen lber andere derivative Finanzinstrumente (z. B. Futures) nicht leicht verfugbar, nicht
wirtschaftlich, nicht liquide oder eine Short-Position sind (da die geltenden Gesetze und Vorschriften physische
Leerverk&ufe untersagen, jedoch ein wirtschaftliches Engagement in Short-Positionen gestatten). Wenn und sofern
ein Portfolio Total Return Swaps zeichnet, dient dies dazu, sein Anlageziel zu erreichen.

Die folgenden Arten von Vermdgenswerten kdnnen Gegenstand von Total Return Swaps sein: Aktien-, Wéhrungs-
und/oder Rohstoffindizes (u. a. beispielsweise der Bloomberg Commodities Index), Volatilitats-Varianz-Swaps
sowie festverzinsliche Wertpapiere, insbesondere High-Yield-Unternehmens- und -Bankenanleihen sowie
kreditbezogene Forderungen.

Alle Ertrdge aus Total Return Swaps werden an das betreffende Portfolio zuriickerstattet, und der Anlageverwalter
und die Verwaltungsgesellschaft verlangen uber die Anlageverwaltungsgebiihr oder die Verwaltungsgebihr der
Verwaltungsgesellschaft fir das betreffende Portfolio hinaus keine zusétzlichen Gebiihren oder Kosten aus diesen
Erldsen.

Der Anleger wird auf den Abschnitt ,,Risikofaktoren* dieses Verkaufsprospekts verwiesen, um weitere Informationen
Uiber die mit Anlagen in Total Return Swaps verbundenen Risiken zu erhalten.

Die Anleger werden auf den Abschnitt ,Risikofaktoren dieses Prospekts hingewiesen, in dem sie weitere
Informationen zu den Risiken finden, die mit den Anlagen in Total Return Swaps verbunden sind, sowie zu den
Risiken in Verbindung mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie zum Beispiel operativen, Liquiditats-, Gegenpartei-
, Verwahrungs- und rechtlichen Risiken sowie ggf. den Risiken in Verbindung mit deren Weiterverwendung.

Uberschreitung der Hochstgrenzen

Der Fonds muss sich bei der Auslbung von Zeichnungsrechten, die Wertpapieren anhaften, die Teil seiner
Vermdgenswerte bilden, nicht an die vorstehend festgelegten prozentualen Anlagegrenzen halten. Werden
diese Prozentgrenzen aus Grinden auferhalb der Kontrolle des Fonds oder infolge der Ausibung von
Zeichnungsrechten uberschritten, muss der Fonds bei seinen Verkaufstransaktionen primér auf die Behebung dieser
Situation hinarbeiten, wobei er die Interessen der Anteilsinhaber gebiihrend zu beriicksichtigen hat.



XII.

Im Zusammenhang mit Finanzderivaten und Finanztechniken und -instrumenten erhaltene Sicherheiten

Vermdgenswerte, die von Kontrahenten bei Wertpapierleihgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschéften und OTC-
Derivatgeschaften einschlieRlich von Devisentermingeschaften gestellt werden, werden als Sicherheiten behandelt.

Der Fonds schlieft ausschlieRlich Geschafte mit Kontrahenten, die der relevante Investmentmanager in seiner
Funktion als Koordinator von Wertpapierleihgeschéften als kreditwirdig einstuft, ab. Zugelassene Kontrahenten
weisen ublicherweise ein langfristiges Kreditrating von mindestens A (Standard & Poor's) oder A2 (Moody's) auf.
Die Kontrahenten halten aufsichtsrechtliche Regeln ein, die von der CSSF als den aufsichtsrechtlichen VVorschriften
der EU gleichwertig angesehen werden, und sie sind Stellen mit einer Rechtspersonlichkeit, die in der Regel in einem
Land der OECD anséssig sind. Kontrahenten entsprechen den Bestimmungen von Artikel 3 der Verordnung (EU)
2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der Wiederverwendung (die ,,SFT - Verordnung®). Fir die Kontrahenten
gelten aufsichtsrechtliche Bestimmungen, die von der CSSF als den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen der EU
gleichwertig erachtet werden. Der Kontrahent erhalt keine Entscheidungsbefugnis hinsichtlich der Zusammensetzung
oder Verwaltung des Anlageportfolios eines Teilfonds oder die Basiswerte der vom Teilfonds eingesetzten
Finanzderivate. Die Anlageentscheidungen eines Teilfonds unterliegen keiner Genehmigungspflicht durch die
Kontrahenten.

Die Sicherheiten kdnnen gegen das Brutto-Engagement gegeniiber Kontrahenten verrechnet werden, sofern sie den
in den anwendbaren Gesetzen und Vorschriften, Rundschreiben und CSSF-Stellungnahmen dargelegten Kriterien
genligen, zu denen auch solche beziglich der Liquiditat, Bewertung, Bonitdt des Emittenten, Korrelation und
Streuung gehdren.

Insbesondere missen Sicherheiten die folgenden Kriterien erfiillen:

(i) Alle nicht als Barmittel erhaltenen Sicherheiten miissen hochliquide sein und an einem geregelten
Markt oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenten Preisen gehandelt werden,
damit sie schnell zu einem Preis verdulert werden kénnen, der nahe an der Bewertung vor dem
Verkauf liegt.

(i) Erhaltene Sicherheiten werden mindestens einmal téglich unter Verwendung verfiigbarer
Marktpreise und unter Beriicksichtigung eines angemessenen Abschlags bewertet, der fiir jede
Anlageklasse auf der Grundlage der von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Abschlagsrichtlinie festgelegt wird (siehe nachstehende Tabelle). Die Sicherheiten werden
taglich neu bewertet und unterliegen mdglicherweise den téglichen Variation Margin-
Anforderungen. Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitit aufweisen, werden als
Sicherheiten nur akzeptiert, wenn entsprechend konservative Abschlédge vorgenommen werden.

(iii) Die erhaltenen Sicherheiten mussen von hoher Qualitét sein.

(iv) Die erhaltenen Sicherheiten muissen von einem Unternehmen ausgegeben worden sein, das vom
Kontrahenten unabhéngig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Leistung des
Kontrahenten aufweist.

v) Die Sicherheiten sollten eine hinreichende Streuung tber Lé&nder, Mérkte und Emittenten
aufweisen, wobei sich das Engagement bei einem einzigen Emittenten auf maximal 20 % des
Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds belaufen darf. Sollten fiir einen Teilfonds
Engagements bei mehreren Kontrahenten bestehen, werden die unterschiedlichen
Sicherheitenkdrbe bei der Berechnung der 20-%-Grenze fur das Engagement gegentber einem
einzelnen Emittenten summiert. Im durch die Vorschriften und Uber Ausnahmeregelung
zuldssigen Rahmen kann ein Teilfonds Sicherheiten annehmen, die vollstdndig aus
unterschiedlichen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten bestehen, die von einem EU-
Mitgliedsstaat, einer seiner Behorden, einem OECD-Land, Singapur oder einem Mitglied der
G20 oder einem internationalen 6ffentlichen Organ, dem mindestens ein Mitgliedsstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. In einem solchen Fall erhdlt der Teilfonds Wertpapiere von
mindestens sechs unterschiedlichen Emittenten, wobei die Wertpapiere eines einzelnen
Emittenten maximal 30 % des Nettoinventarwerts dieses Teilfonds ausmachen dirfen.

(vi) Im Falle einer Ubertragung von Anspriichen werden die erhaltenen Sicherheiten von der
Depotbank auf einem in den Buchern der Depotbank gefiihrten registrierten VVerwahrungskonto
oder bei einem ihrer Korrespondenten verwahrt, an den die Depotbank die VVerwahrung besagter
Sicherheiten delegiert hat. Bei anderen Arten von Sicherheit werden gemafR Artikel 34 (5) des
Gesetzes die Sicherheiten von einem Dritten als Verwahrer gehalten, der von einer
Aufsichtshehdrde sorgféltig Gberwacht wird und in keiner Verbindung zum Geber der Sicherheit
steht

(vii) Die erhaltene Sicherheit muss vom Fonds jederzeit ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung
durch den Kontrahenten vollstreckbar sein.

Die im Rahmen derartiger Transaktionen erhaltenen Sicherheiten missen die im CSSF-Rundschreiben 08/356 (in
dessen aktueller oder novellierter Fassung) Kriterien erfiillen, wozu die folgenden Sicherheiten gehéren:



(i) liquide Mittel (z. B. Barmittel, Bankzertifikate mit kurzer Laufzeit oder Geldmarktinstrumente
gemaR Richtlinie 2007/16/EG des Rates vom 19. Marz 2007) und deren Aquivalente
(einschlieRlich Kreditbriefe und auf erste Anforderung zahlbare Bankgarantien eines nicht mit
dem Kontrahenten verbundenen erstklassigen Kreditinstituts);

(i) von einem OECD-Mitgliedsstaat oder deren Behdrden oder einer supranationalen Organisation
und gemeinsamen Unternehmen mit der EU mit regionaler oder weltweiter Reichweite begebene
oder garantierte Anleihen;

(iii) Anteile von Geldmarkt-OGA, die ihren Nettoinventarwert téglich berechnen und ein
Bonitatsrating von AAA oder vergleichbar aufweisen;

(iv) Anteile von OGAW, die Uberwiegend in den unter (v) und (vi) dargelegten Anleihen/Anteilen
anlegen;

V) von erstklassigen Emittenten ausgegebene oder garantierte Anleihen mit angemessener
Liquiditat, oder

(vi) an einem regulierten Markt in einem EU-Mitgliedsstaat oder einer Borse in einem OECD-

Mitgliedsstaat zugelassene oder gehandelte Aktien, sofern diese im Hauptindex des jeweiligen
Marktes enthalten sind.

Bei der Verrechnung der Sicherheiten wird deren Wert um einen Prozentsatz (,,Haircut) reduziert, der unter anderem
kurzfristige Schwankungen im Wert des Engagements und der Sicherheiten beriicksichtigen soll. Es werden
Sicherheiten in hinreichender Hohe gehalten, mit denen sichergestellt wird, dass das Nettoengagement gegeniiber
einem Kontrahenten die Grenzen pro Kontrahent, die in Anlageziel und -politik des jeweiligen Teilfonds im ,,Anhang
| — Teilfonds des Fonds“ dargelegt sind, nicht Giberschreitet.

Zum Datum dieses Prospektes werden die folgenden Arten von Sicherheiten akzeptiert und im Kontext der
Wertpapierleihe im Allgemeinen die folgenden Haircuts fiir Sicherheiten durch den Fonds angewendet (wobei sich
der Fonds das Recht vorbehélt, diese Grundsatze von Zeit zu Zeit zu dndern):

Zuléssiger Besicherungsgrad

Haircut/vorausgesetzter Besicherungsgrad

Staatsanleihen

Handelbare Schuldetitel, die von den Regierungen Australiens,
Osterreichs, Kanadas, Belgiens, Dénemarks, Finnlands,
Frankreichs, der Niederlande, Norwegens, Neuseelands, der
Schweiz, Schwedens, Deutschlands, des Vereinigten
Konigreichs und der USA begeben wurden und ein
Mindestkreditrating von BBB- von S&P oder Baa3 von
Moody's (je nachdem, welches niedriger ist) aufweisen.

>5 % /2105 %

Unternehmensanleihen mit mindestens Investment-Grade-
Rating und einer Restlaufzeit von 20 Jahren

>2 % /2102 %

Aktien

>5 % /2105 %

Zum Datum dieses Prospektes werden die folgenden Arten von Sicherheiten akzeptiert und im Allgemeinen die
folgenden Haircuts fir Sicherheiten im Kontext von Transaktionen mit OTC-Derivaten durch den Fonds

angewendet (wobei sich der Fonds das Recht vorbehdlt, diese Grundsétze von Zeit zu Zeit zu &ndern):

Zulassige Sicherheiten

Haircut

Staatsanleihen

Ubertragbare Regierungsschuldverschreibungen aus
dem Vereinigten Konigreich, den Vereinigten Staaten
von Amerika, Frankreich, den Niederlanden und
Deutschland mit einer Restlaufzeit von weniger als
einem Jahr und einem Kreditrating von mindestens
BBB- durch S&P oder Baa3 von Moody’s (jeweils
geringerer Wert)

0,5%




Ubertragbare Regierungsschuldverschreibungen aus
dem Vereinigten Konigreich, den Vereinigten Staaten
von Amerika, Frankreich, den Niederlanden und
Deutschland mit einer Restlaufzeit von tiber einem Jahr 2%
und maximal fiinf Jahren und einem Kreditrating von
mindestens BBB- durch S&P oder Baa3 von Moody’s
(jeweils geringerer Wert)

Ubertragbare Regierungsschuldverschreibungen aus
dem Vereinigten Konigreich, den Vereinigten Staaten
von Amerika, Frankreich, den Niederlanden und
Deutschland mit einer Restlaufzeit von tber funf Jahren 5%
und maximal zehn Jahren und einem Kreditrating von
mindestens BBB- durch S&P oder Baa3 von Moody’s
(jeweils geringerer Wert)

Aktien 0%

Barmittel 0%

Zum Datum dieses Prospektes werden die folgenden Arten von Sicherheiten akzeptiert und im Allgemeinen die
folgenden Haircuts fiir Sicherheiten im Kontext von Pensionsgeschéften durch den Fonds angewendet (wobei sich
der Fonds das Recht vorbehalt, diese Grundséatze von Zeit zu Zeit zu &ndern):

Zulassige Sicherheiten Haircut
Staatsanleihen

Ubertragbare Regierungsschuldverschreibungen aus
dem Vereinigten Konigreich, Frankreich, den
Niederlanden und Deutschland mit einem Kreditrating

. 0bis5%
von mindestens BBB- durch S&P oder Baa3 von
Moody’s (jeweils geringerer Wert)
Aktien 0%
Barmittel 0%

Erhaltene Sachsicherheiten werden nicht verkauft, erneut angelegt oder verpfandet.

Von einem Teilfonds flir eine der oben genannten Transaktionen erhaltene Barsicherheiten konnen entsprechend der
Anlageziele des Teilfonds wiederangelegt werden in:

e  Einlagen bei Kreditinstituten, deren eingetragener Sitz sich in einem EU-Mitgliedstaat befindet oder die,
wenn sich ihr eingetragener Sitz in einem Drittstaat befindet, Aufsichtsregeln unterliegen, die von der CSSF
als den durch die EU-Gesetzgebung festgeschriebenen gleichwertig betrachtet werden;

e qualitativ hochwertigen Staatsanleihen;

e umgekehrte Pensionsgeschéfte, wenn diese Geschafte mit Kreditinstituten durchgefiihrt werden, die einer
Aufsicht unterliegen, und sofern der Fonds jederzeit in der Lage ist, den vollstandigen aufgelaufenen
Barbetrag abzurufen;

e Anteile, die von kurzfristigen Geldmarktfonds gemaR der Definition in den Richtlinien unter ,,Common
Definition of European Money Market Funds* (CESR/10-049) begeben werden.

Wiederangelegte Barsicherheiten miissen gemaR den fir Sicherheiten, bei denen es sich nicht um Barmittel handelt,
geltenden Diversifizierungsanforderungen diversifiziert werden. Es besteht das Risiko, dass der Renditewert des
wiederangelegten Barbetrags unter den geschuldeten Betrag sinkt.

Im Falle der Wiederanlage von Barsicherheiten treffen alle mit einer normalen Anlage verbundenen Risiken zu.

Grenze fur die Hebelwirkung von Finanzinstrumenten

Das Gesamtengagement aus der Verwendung von Derivaten darf maximal 100 % des Nettogesamtvermdgens des
jeweiligen Teilfonds betragen. Die Gesamtrisikoposition eines einzelnen Teilfonds darf sich jederzeit auf maximal
200 % des Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds belaufen. Wie unter VII. a) oben angefiihrt, darf ein Teilfonds



voriibergehend Kredite in Héhe von maximal 10 % seines Nettovermdgens aufnehmen. Die Gesamtrisikoposition
eines Teilfonds darf sich auf maximal 210 % des Nettovermdgens dieses Teilfonds belaufen.

XIV. Transaktionen mit verbundenen Personen

Jegliche Barmittel, die zum Vermdgen des Fonds gehdren, kénnen als Einlage bei der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft, die Investmentmanager oder jeglichen verbundenen Gesellschaften dieser Unternehmen
(bei denen es sich um Institute handelt, die eine Zulassung fiir die Annahme von Einlagen besitzen) hinterlegt werden,
sofern die betreffende Institution die Einlage zu einem Satz verzinst, der in Einklang mit den tiblichen Bankverfahren
nicht unter dem Satz liegt, der flr Einlagen in Hohe der fraglichen Einlage marktlblich ausgehandelt wird.

Kapital kann von der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft, dem/den Investmentmanager(n) oder einer mit
diesen verbundenen Gesellschaft (bei der es sich um eine Bank handelt) auf Kredit aufgenommen werden, sofern
diese Bank dafiir einen Zinssatz berechnet, der nicht héher ist bzw. etwaige Gebthren flir das Arrangement oder die
Kiindigung des Darlehens berechnet, die nicht hdher sind als ein im marktiblichen Bankgeschéft ausgehandelter Satz
flr ein Darlehen in Héhe und Art des fraglichen Darlehens.

Jede Transaktion zwischen dem Fonds und der Verwaltungsgesellschaft, dem/den Investmentmanager(n), den
Geschéftsfiihrern des Fonds oder einer deren verbundenen Gesellschaften als Auftraggeber darf nur mit der
vorherigen schriftlichen Genehmigung der VVerwahrstelle durchgefiihrt werden.

Samtliche im Namen des Fonds ausgefiihrten Transaktionen werden zu den besten marktiblich verfiigharen
Bedingungen abgeschlossen. Transaktionen mit verbundenen Gesellschaften der Verwaltungsgesellschaft, der
Investmentmanager oder der Geschaftsfiihrer des Fonds durfen maximal 50 % des Werts der Fondstransaktionen pro
Rechnungsjahr des Fonds ausmachen.

,Verbundene Person® einer Gesellschaft bedeutet:

(a) jede Person oder Gesellschaft, die direkt oder indirekt der wirtschaftliche Eigentlimer von 20 % oder mehr des Grundkapitals
dieser Kdrperschaft ist oder in der Lage ist, direkt oder indirekt 20 % oder mehr aller Stimmrechte dieser Korperschaft
auszutiben;

(b) jede Person oder Gesellschaft, die von einer Person kontrolliert wird, die eine oder beide der im vorstehenden Absatz (a)
aufgefiihrten Bedingungen erfillt;

(c) jedes Mitglied der Gruppe, die die Gesellschaft darstellt; und

(d) jedes Verwaltungsratsmitglied oder jeder leitende Angestellte der Gesellschaft oder einer verbundenen Person einer
Kdorperschaft gemaR den vorstehenden Absétzen (a), (b) oder (c).

T. LATE-TRADING- UND MARKET-TIMING-VERBOT

Unter Late Trading versteht man die Annahme von Zeichnungen (bzw. Riicknahmen oder Umtauschen), die nach der geltenden
Annahmeschlusszeit am betreffenden Bewertungstag erhalten wurden, und die Ausfilhrung dieses Auftrags zu dem an diesem Tag
gultigen Nettoinventarwert. Late Trading ist streng verboten.

Unter Market Timing versteht man eine Arbitragemethode, bei der Anleger systematisch Anteile des Fonds innerhalb kurzer Zeit
zeichnen und zuriickgeben oder umtauschen, um von Zeitunterschieden und/oder Verzerrungen oder Fehlern des Verfahrens zur
Bestimmung der Nettoinventarwerts eines bestimmten Teilfonds zu profitieren. Unangemessene, kurzfristige (Market-Timing-)
Handelspraktiken kénnen die Portfolioverwaltungsstrategien beeintréchtigen und die Performance des Fonds mindern.

Um den Schaden fir den Fonds und die Anteilsinhaber moglichst zu begrenzen, behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrdge abzulehnen oder eine Gebihr in Héhe von bis zu 2 % des Auftragswertes zugunsten des Fonds
von jedem Anleger zu erheben, der unangemessenen Handel betreibt oder fiir solche Praktiken in der Vergangenheit bekannt geworden
ist, oder wenn sich das Handelsverhalten eines Anlegers nach Auffassung des Verwaltungsrats in der Vergangenheit als schédlich fur
den Fonds oder einen oder mehrere Teilfonds herausgestellt hat bzw. in der Zukunft herausstellen kénnte. Bei ihrer Beurteilung kann
der Verwaltungsrat den Handel in mehreren Konten in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle berticksichtigen. Der
Verwaltungsrat ist aulerdem berechtigt, sdmtliche Anteile eines Inhabers, der unangemessene Handelspraktiken anwendet oder
angewendet hat, zwangsweise zuriickzunehmen. Weder der Verwaltungsrat noch der Fonds haften fir Verluste aufgrund der
Ablehnung von Auftrégen.

Um solche Praktiken zu vermeiden, werden Anteile zu einem unbekannten Kurs basierend auf dem Nettoinventarwert ausgegeben,
zuriickgenommen und umgetauscht, und der Fonds nimmt nach dem jeweiligen Annahmeschluss keine Auftrdge mehr entgegen.

Der Fonds behdlt sich das Recht vor, Auftrdge beziiglich eines Teilfonds von einer Person, welche er verdéchtigt, solche Praktiken
anzuwenden, abzulehnen und gegebenenfalls geeignete MalRnahmen zum Schutz der anderen Fondsanleger zu ergreifen.



U. ALLGEMEINES — NACHHALTIGKEITSANGABEN

(1) Einfuhrung

GemdlR der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 zu
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen im Finanzdienstleistungssektor (,,Offenlegungsverordnung), miissen in diesem Prospekt
bestimmte Angaben zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen sowie portfoliospezifische Angaben zu den
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen jedes Portfolios gemacht werden. Im Rahmen der
Offenlegungsverordnung bezeichnet ,Nachhaltigkeitsrisiko* Umwelt-, Sozial- oder Governance- (,,ESG*) Ereignisse oder
Bedingungen, die sich bei ihrem Eintreten tatsachlich oder potenziell in erheblichem MaRe negativ auf den Wert einer Anlage
auswirken kdnnen.

(2) Kategorisierung der Portfolios
Es wird davon ausgegangen, dass die folgenden Portfolios in den Anwendungsbereich fallen von:
a) Artikel 8 der Offenlegungsverordnung, da sie jeweils Umwelt- oder soziale Eigenschaften fordern:

(i) CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity,
(if) CT (Lux) Responsible Global Equity,
(iif) CT (Lux) Responsible Euro Corporate Bond und

(,Artikel-8-Teilfonds*)
b)  Artikel 9 der Offenlegungsverordnung, da sie jeweils nachhaltige Anlagen zum Ziel haben:

(i) CT (Lux) SDG Engagement Global Equity
(ii) CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity und
(iii) CT (Lux) Sustainable Multi-Asset Income

(,,Artikel-9-Teilfonds*)

Bei den ubrigen Portfolios wird nicht davon ausgegangen, dass sie in den Anwendungsbereich von Artikel 8 oder Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung fallen. Die diesen Teilfonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Wie nachstehend unter (3) dargelegt, integrieren die Investmentmanager
Nachhaltigkeitsrisiken in  ihren  Anlageentscheidungsprozess und beriicksichtigen nachteilige  Auswirkungen ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Da diese Teilfonds jedoch keine ékologischen und nachhaltigen Merkmale in
Ubereinstimmung mit der Offenlegungsverordnung bewerben, wird deren Ubereinstimmung mit der Verordnung (EU) 2020/852 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Abénderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (die ,, Taxonomie-Verordnung*) nicht offengelegt.

Die Taxonomie-Verordnung legt Kriterien fest, anhand derer bestimmt werden kann, ob eine Wirtschaftstatigkeit im Hinblick auf
sechs Umweltziele als 6kologisch nachhaltig einzustufen ist.

Die zugrunde liegenden Investitionen der Artikel-8-Teilfonds und der Artikel-9-Teilfonds beriicksichtigen derzeit nicht die EU-
Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, wie sie in der Taxonomie-Verordnung definiert sind, sodass der Grundsatz
,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® geméf der Taxonomie-Verordnung derzeit nicht auf sie anwendbar ist. Zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Prospekts sind 0% der Investitionen in den Artikel-8-Teilfonds und Artikel-9-Teilfonds auf
Wirtschaftstatigkeiten festgelegt, die gemaR der Taxonomie-Verordnung als okologisch nachhaltig einzustufen sind. Die
Anlageverwalter arbeiten an der Entwicklung der Methodik fur die Berechnung der Taxonomie-Konformitét, sodass die Position in
Bezug auf das Halten von Investitionen, die gemaR der Taxonomie-Verordnung als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, laufend
Uberpruft wird und dieser Abschnitt U, soweit erforderlich, entsprechend geéndert wird.

Zwar sind die Offenlegungspflichten im Rahmen der Offenlegungsverordnung und der Taxonomie-Verordnung weiterhin ungewiss,
doch haben diese keinen Einfluss auf die Art und Weise, in der die Teilfonds, die in den Anwendungsbereich von Artikel 8 und 9
fallen, verwaltet werden. Die Teilfonds erfullen weiterhin die Nachhaltigkeitskriterien bzw. das Nachhaltigkeitsziel, wie es in der
Anlagepolitik festgelegt ist, und die detaillierten Angaben sind in ,,Error! Reference source not found.* aufgefiihrt.

(3) Integration von Nachhaltigkeitsrisiken

a) Offenlegung des Nachhaltigkeitsrisikos

Die Verwaltungsgesellschaft Gbertrégt die Anlageverwaltung der Portfolios an Anlageverwalter. Daher wird die Integration
von Nachhaltigkeitsrisiken in den Richtlinien zum Nachhaltigkeitsrisiko fiir das jeweilige Portfolio der Anlageverwalter
berticksichtigt.

b) Wie die Anlageverwalter Nachhaltigkeitsrisiken integrieren



©)

d)

Alle Anlageverwalter sind Unternehmen innerhalb der Columbia Threadneedle Investments-Unternehmensgruppe und
halten die Richtlinien zum Nachhaltigkeitsrisiko ein. Diese Richtlinie ist unten zusammengefasst und unter
www.columbiathreadneedle.com verfiigbar.

Als ein Erstunterzeichner der UN-Prinzipien fiir verantwortliches Investieren wenden die Anlageverwalter seit vielen Jahren
einen integrierten Ansatz zur Beurteilung von Nachhaltigkeitsrisiken an. Der Ansatz hat sich mit der Entwicklung der Markte
mit einem gréReren Zugang zu Informationen veréndert, die bei der Identifizierung, Messung und Verwaltung dieser Risiken
helfen. Die Anlageverwalter passen ihren Ansatz fiir unterschiedliche Anlageklassen und Anlagestrategien an.

Das Investment Committee (,,JC*) der Anlageverwalter tragt die Verantwortung fiir die Uberwachung der Strategie fiir
verantwortungsvolle Anlagen, die ESG-Integration und das ESG-Risikomanagement. Das IC Uberpriift die Richtlinien zum
Nachhaltigkeitsrisiko auf jahrlicher Basis.

Die Anlageverwalter wenden fiir die ESG-Integration einen individuellen Ansatz nach Anlagestrategien und Anlageklassen
an, um zu gewahrleisten, dass ihre Analyse der ESG-Faktoren fiir das Anlageverfahren jedes Teams relevant und
aussagekraftig ist. Insbesondere, und wie in den Richtlinien zum Nachhaltigkeitsrisiko néher beschrieben, gehen die
Anlageverwalter die Integration von Nachhaltigkeitsrisiken wie folgt an:

Identifikation und Integration von ESG- & Nachhaltigkeitsrisiken;

spezifische Integration nach Anlageklassen;

individuelle Filter- und Anlagekriterien fiir unsere Fondspaletten Sustainable und Responsible;
Due Diligence dritter Verwalter;

e  aktive Eigentumerschaft;

e  Ausschlisse.

Die Anlageverwalter verodffentlichen regelméBig zusétzliche Informationen zu ihren Aktivitdten in den Bereichen
verantwortungsvolle Anlagen und Verwaltung von Nachhaltigkeitsrisiken. Siehe www.columbiathreadneedle.com.

Wahrscheinliche Auswirkungen des Nachhaltigkeitsrisikos auf die Renditen der jeweiligen Portfolios

Die Anlageverwalter sind (iberzeugt von der Wichtigkeit eines verantwortungsvollen Ansatzes bei Anlagen und dass die
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess fiir das Verstandnis des tatsdchlichen Wertes
einer Anlage unabdingbar ist. Die Anlageverwalter glauben, dass dies zu besseren langfristigen Anlageergebnissen fiihrt. Es
besteht jedoch keine Garantie, dass nachhaltiges Anlegen langerfristig bessere Renditen gewéhrleistet. Insbesondere kann
jedem Anlageverwalter durch die Beschréankung des Bereichs investierbarer Vermdgenswerte durch ausschliefendes Filtern
die Gelegenheit entgehen, in eine Anlage zu investieren, der er im Laufe der Zeit ansonsten eine wahrscheinliche
Outperformance zutraut. Insgesamt ist jeder Anlageverwalter jedoch der Auffassung, dass die Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess ein wichtiges Element bei der Ermittlung langfristiger
Performanceergebnisse und eine wirksame Risikominderungstechnik ist.

Daher ist der Anlageverwalter des jeweiligen Portfolios der Auffassung, dass die Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Finanzperformance der von ihm verwalteten Portfolios gering ist.

Bedeutende negative Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf Anlageentscheidungen

Die Verwaltungsgesellschaft muss gemaR Artikel 4 der Offenlegungsverordnung bestimmte Angaben auf ihrer Webseite zur
Erlduterung machen, ob sie bedeutende negative Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren auf Anlageentscheidungen
(Principal Adverse Impacts - ,,PAI*) beriicksichtigt.

Bedeutende negative Auswirkungen werden von Anlageverwaltern in ihrem Anlageentscheidungsprozess berticksichtigt,
und die Verwaltungsgesellschaft gewahrleistet, dass diese bedeutend negativen Auswirkungen von den Anlageverwaltern
tatséchlich beruicksichtigt werden.

So bericksichtigen die Anlageverwalter nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen

Columbia Threadneedle Investments EMEA, zu der die Anlageverwalter gehdren, ist sich bewusst, dass
Investitionsentscheidungen zu negativen Auswirkungen auf 6kologische und soziale Nachhaltigkeitsfaktoren beitragen oder
diese verursachen kénnen (,nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen®). In diesem Sinne hat Columbia Threadneedle
Investments EMEA sich flr die Anforderung der SFDR entschieden, die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren auf Unternehmensebene zu beriicksichtigen. Diese Entscheidung
auf Gruppenebene trat am 1. Juli 2022 in Kraft und gilt fir die von allen juristischen Personen in EMEA, einschlieRlich der
Anlageverwalter, verwalteten Vermdgenswerte.

Die SFDR fuhrt eine Reihe von obligatorischen und freiwilligen PAI-Indikatoren ein, die sich auf Treibhausgasemissionen,
Biodiversitdt, Wasser, Abfall, Soziales und Beschéftigung, die Achtung der Menschenrechte und Korruptionsbekampfung
beziehen. Die Anlageverwalter beabsichtigen, die nachteiligen Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsindikatoren auf folgende Weise anzugehen:


http://www.columbiathreadneedle.com/
http://www.columbiathreadneedle.com/

e Nutzung bestehender Mitwirkungsverfahren. Zu den Mitwirkungsaktivitaten gehdren die Kontaktaufnahme mit
Emittenten, Sitzungen mit Emittenten und die Beteiligung an Initiativen, die die PAI verhindern oder abschwéchen
sollen. In Fallen, in denen die Abhilfemanahmen scheitern, kénnen potenzielle Eskalationsmanahmen eine
Abstimmung gegen die Geschéftsfiihrung und gegebenenfalls eine VerduRerung umfassen. Die Priorisierung von
Mitwirkungsaktivitaten erfolgt auf Gruppenebene.

e Bericksichtigung von PAI im Rahmen des Investitions-Researchs. Mehrere PAl werden in bestehenden Modellen aktiv
gewichtet oder in die Portfolio-Uberwachung einbezogen, insbesondere bei Investitionen im Zusammenhang mit
staatlichen Emittenten.

e Unternehmensweite Ausschliisse. Die Anlageverwalter haben derzeit unternehmensweite Ausschliisse fiir kontroverse
Waffen eingefiihrt.

Diese Methodik wird auf Unternehmensebene umgesetzt und ihre Anwendung fiihrt nicht dazu, dass bei einzelnen Fonds
davon ausgegangen wird, dass sie sich fiir die Berticksichtigung von PAI auf Produktebene gemal SFDR entschieden haben.
Wenn ein Anlageverwalter PAI auf Produktebene beriicksichtigt, wird er die spezifische Methodik, die er zur
Beriicksichtigung nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen fiir den einzelnen Teilfonds verwendet, separat offenlegen. Dies
wird ein Merkmal der Anlagepolitik des Teilfonds sein und der gewéhlte Ansatz wird sich von der VVorgehensweise auf
Unternehmensebene unterscheiden.

Weitere Informationen dariiber, wie die Anlageverwalter die PAI ihrer Investitionsentscheidungen auf Unternehmensebene
bericksichtigen wollen, finden Sie auf der jeweiligen Website.

So berticksichtigt der Anlageverwalter die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen fir die Teilfonds

Die Anlageverwalter berlicksichtigen fir bestimmte Teilfonds auch die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen hinsichtlich der Nachhaltigkeitsfaktoren auf Produktebene. Die Berlicksichtigung von PAI
basiert auf der Identifizierung von Unternehmen, in die investiert wird oder Emittenten mit schlechten ESG-Praktiken und
schlechter ESG-Performance, wie z.B. massive und anhaltende Menschenrechtsverletzungen, VerstéRe gegen
Arbeitnehmerrechte, Umweltverschmutzung oder Korruption, durch Investitions-Research und Mitwirkungsprozesse. Bei
der Portfoliokonstruktion und der Aktienauswahl werden PAI durch Ausschliisse auf Portfolioebene beriicksichtigt, die
bestimmten Nachhaltigkeitsindikatoren entsprechen (z. B. VerstdRe gegen den UN Global Compact). Die
Nachhaltigkeitsindikatoren in Bezug auf Treibhausgasemissionen werden von bestimmten Teilfonds durch ihre Ausrichtung
auf Netto-Null und die Anwendung der Netto-Null-Engagement- und Desinvestitionsmethodik berlicksichtigt. Bei
denjenigen Teilfonds, die keinen Netto-Null-Ansatz verfolgen, wird die Beruicksichtigung dieser Nachhaltigkeitsindikatoren
durch die Mitwirkungs- und Stewardship-Aktivitdten mit den Unternehmen, in die investiert wird, erreicht. Weitere
Nachhaltigkeitsindikatoren, die in die Priorisierung der Mitwirkung einflieBen, sind Biodiversitat, Geschlechtervielfalt im
Vorstand und Diskriminierung. Weitere Informationen dartiber, wie der Anlageverwalter die PAIl von
Investitionsentscheidungen fiir die Teilfonds beriicksichtigt, sind im Abschnitt ,,Anlageziele und -politik und in den
Vorlagen fir die gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 erforderlichen
Angaben (die ,,SFDR-Level 2-Offenlegungsvorlage™) unter ,,Error! Reference source not found.“ fiir den jeweiligen
Teilfonds enthalten. Zusétzliche Informationen werden auch in den Jahresberichten des Fonds bereitgestellt.

Die Anlageverwalter nutzen eine Vielzahl von Quellen, um die Wesentlichkeit der nachteiligen Auswirkungen, den Ansatz
des Emittenten zur Bewaltigung der Beeintrachtigung sowie die Frage zu bewerten, ob und wie die PAI angegangen werden
kénnen. Sie verwenden ESG-Daten von externen Anbietern, Unternehmensangaben, offentliche Informationen und
Untersuchungen, die von ihren Spezialisten firr verantwortliches Investieren und ihren Anlageteams durchgefiihrt werden.
Die Berucksichtigung von PAI wird auch durch interne Analyseinstrumente und eine langjéhrige Erfahrung in der direkten
Zusammenarbeit mit den Unternehmen, in die investiert wird, unterstiitzt.

Zu den von den Anlageverwaltern verwalteten Teilfonds, die derzeit PAI auf Produktebene beriicksichtigen, gehdren:
(i) CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity,

(ii) CT (Lux) Responsible Global Equity,

(iii) CT (Lux) Responsible Euro Corporate Bond,

(iv) CT (Lux) SDG Engagement Global Equity,

(v) CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity und

(vi) CT (Lux) Sustainable Multi-Asset Income



ANHANG | — TEILFONDS DES FONDS

l. CT (Lux) Diversified Growth

1. Name des Teilfonds
CT (Lux) Diversified Growth
2. Anlageziele und -politik

Anlageziel des Teilfonds ist es, mittel- bis langfristig einen Kapitalzuwachs durch einen breit diversifizierten Mix aus Bestanden an
traditionellen und alternativen Vermdgenswerten wie Aktien, Rentenwerte, Immobilien (indirekt) und Rohstoffe (indirekt) zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds strebt eine Rendite von +4 % Uber dem ESTR (Euro Short-Term Rate) (oder dem
Gegenwert des SONIA (Sterling Overnight Index Average) in Lokalwéhrung je abgesicherter Anteilsklasse) tber einen rollierenden
Dreijahreszeitraum an. Durch die Verwendung der effizientesten Produkte am Markt, die ein liquides und kostenglinstiges Engagement
in der jeweiligen Anlageklasse bieten, wird die Portfolioeffizienz bei gleichzeitiger Kostenminimierung maximiert. Zur
Portfoliostrukturierung wird eine Kombination aus liquiden Mitteln, bérsengehandelten Fonds (ETF), Derivaten, notierten Zertifikaten
von Investmentbanken und Swapkontrakten verwendet. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser Benchmark
eingeschrankt und verfiigt Gber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der Zusammensetzung
der Benchmark unterscheidet.

Neben seinem Engagement in alternativen Anlageklassen wird der Teilfonds strategisch héhere Gewichtungen bei Schwellenmarkten
und Mérkten fur Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung aufweisen. Beide tragen zur Diversifizierung bei, und es wird
davon ausgegangen, dass sie mittelfristig hdhere Kapitalrenditen bieten. Dadurch, dass der Teilfonds eine tiberméRige Konzentration
auf eine einzige Anlageklasse vermeidet, wird er ein gut ausgewogenes Risikoprofil aufweisen.

Vorbehaltlich der in Abschnitt S des Verkaufsprospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen wird ein Engagement in den einzelnen
Anlageklassen hauptsachlich durch den Kauf und Verkauf von Derivaten wie Terminkontrakte, Optionen, Swaps, Credit Default
Swaps (einschlieflich, aber nicht beschrankt auf Total Return Swaps aus Aktienkdrben und Aktienindizes), Credit Linked Notes und
Devisenterminkontrakte aufgebaut, die jeweils an anerkannten Bodrsen oder am OTC-Markt gehandelt werden konnen,
bdrsengehandelte Fonds, Investmentfonds, Zertifikate von Investmentbanken, notierte Wertpapiere und Rentenwerte. Ein Engagement
in Immobilien und Rohstoffen kann uber Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, Aktien oder Anteilen von OGA oder
OGAW oder Derivaten, die an Immobilien- oder Rohstoffindizes gebunden sind, erzielt werden. Eine Direktanlage in Edelmetallen,
Edelmetallzertifikaten, Rohstoffen und Rohstoffzertifikaten ist nicht gestattet.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Total Return Swaps sein kdnnte, betrégt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen® kann der Teilfonds die Wertpapiere seines Teilfonds
verleihen und Ruckkaufvereinbarungen mit erstklassigen Finanzinstituten treffen.

Der erwartete Anteil des Nettovermogens im Teilfonds, das Gegenstand einer Wertpapierleihe sein konnte, betragt 0 %, hochstens
jedoch 5 %.

Der erwartete Anteil von Pensionsgeschaften am Nettovermdgens des Teilfonds betrégt 0 %, hdchstens jedoch 20 %.

Der Teilfonds setzt Finanzderivate fiir die Erreichung seiner Anlageziele (Engagement in allen oben aufgefiihrten Anlageklassen und
geografischen Sektoren) und fiir Absicherungszwecke (vorwiegend Zins- und Wahrungsrisikomanagement) ein und hélt hierbei
synthetische Long- und Short-Positionen zur Maximierung der Kapitalrenditen.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen®, darf der Teilfonds zu Anlagezwecken mit
Devisentermingeschéften handeln, und er schlielt diese Geschafte zudem regelméRig ab, um die nicht auf Euro lautenden
Vermdgenswerte des Teilfonds gegen EUR abzusichern.

Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwéhrung des Teilfonds gemessen, d. h. in EUR. Der Teilfonds gibt in
verschiedenen Klassen Anteile aus, und zwar in abgesicherten Klassen (im Folgenden als die ,abgesicherten Anteilsklassen‘
bezeichnet) sowie in nicht abgesicherten Klassen (im Folgenden als ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen bezeichnet).

Eine nicht abgesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wahrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilsklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen EUR abgesichert, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu minimieren.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass eine genaue Absicherung des Wertes der abgesicherten Anteilsklassen eventuell aufgrund
von Marktbewegungen der Wertpapierwerte des Teilfonds, Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen sowie der bendtigten Zeit flr
die Vorlage von Informationen und die Durchfilhrung ggf. erforderlicher Anpassungen der betreffenden Sicherungspositionen nicht



erreicht werden kann. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 %
des Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse schwankt.

Der Teilfonds darf gemal? den in Abschnitt S Punkt I. (1) c) enthaltenen Anlagebeschréankungen bis zu 100 % seines
Nettovermdégens in OGAW oder anderen OGA anlegen und ist daher keine zulassige Anlage fiir andere OGAW.

Der Teilfonds investiert in OGAW oder andere OGA, die vom Investmentmanager oder einem verbundenen Unternehmen verwaltet
werden. Die Anlage in verbundenen OGAW oder OGA bietet dem Investmentmanager zusatzliche Vorteile, z. B. eine Erhdhung der
vom Investmentmanager verwalteten Vermdgenswerte, die Féhigkeit, das Vermdgen eines Fonds zu diversifizieren oder zu erhéhen
und die daraus resultierenden Skaleneffekte.

Der Teilfonds kann auBerdem im Einklang mit den in Abschnitt S Punkt X. aufgefiihrten Anlagebeschrankungen Wertpapiere zeichnen,
erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds ausgegeben wurden oder werden.

Der Teilfonds kann samtliche Barmittel, die nicht fiir Einschusszahlungen oder fiir Zwecke der Sicherheitenverwaltung benétigt
werden, in Staatsanleihen, Anleihen von Regierungsbehdrden, Unternehmensanleihen, forderungsbesicherte Anleihen,
Geldinstrumente, Barmittel und Schatzwechsel investieren.

Ganz allgemein und vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschriankungen* dargelegten Anlagebeschriankungen kann der Teilfonds
auch in Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und andere zulassige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des Finanzmanagements und
im Falle ungiinstiger Marktbedingungen investieren.

3. Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten und erwartete Hebelfinanzierung

Aufgrund seines umfangreichen Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten gelten die im Prospekt enthaltenen
Anlagebeschriankungen im Zusammenhang mit ,,Derivativen Finanzinstrumenten® nicht fiir den Teilfonds. Der Teilfonds wendet zur
Berechnung seines Gesamtrisikos in derivativen Finanzinstrumenten einen absoluten Value-at-Risk (VaR)-Ansatz an.

VaR-Berichte werden téglich auf der Grundlage folgender Kriterien erstellt und Uberwacht:

- Halteperiode von einem Monat
- Konfidenzniveau von 99 %
- ad-hoc-Durchfiihrung von Stress Tests

Die erwartete Hebelfinanzierung des Teilfonds liegt zwischen 0 % und 750 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds, wobei ein héherer
Hebel zuweilen jedoch méglich ist. Die Hebelfinanzierung wird anhand der summierten Nennwerte der durch den Teilfonds gehaltenen
Derivate berechnet.

4, Risikofaktoren des Teilfonds

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition ihren Bérsenmakler, Anlageberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen
anderen unabhéngigen Finanzberater zu Rate ziehen. Die folgende Auflistung der Risikofaktoren ist nicht als erschépfend zu
betrachten, und es kann weitere Risikofaktoren geben, die ein potenzieller Investor vor seiner Investition in Anteile am
Teilfonds in Betracht ziehen sollte.

Risikostreuung wird durch ein ausgewogenes Wertpapierportfolio erreicht. Gleichwohl werden die Investitionen des Teilfonds
Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition verbunden sind; es kann nicht
garantiert werden, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden.

Die im vorstehenden Abschnitt G ,,Steuern* beschriebenen Steuern und steuerlichen Grundlagen sowie etwaige Steuererleichterungen
unterliegen wertméaBigen Anderungen und konnen unter bestimmten Umsténden von den personlichen Umsténden des Anlegers
abhangen.

Insbesondere werden potenzielle Investoren auf die nachstehenden Risiken hingewiesen, die speziell auf die Anlagepolitik des
Teilfonds zutreffen.

Marktbezogene Risiken

Allgemeines wirtschaftliches Umfeld

Der Erfolg einer Anlage wird durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen beeinflusst, die Auswirkungen auf die H6he und
die Volatilitdt von Zinssatzen und auf die Liquiditdt der Mérkte fir Aktien und zinsempfindliche Wertpapiere haben kdnnen.
Bestimmte Marktbedingungen einschlieRlich unerwarteter Volatilitat oder Illiquiditat in dem Markt, in dem der Teilfonds direkt oder
indirekt Positionen halt, kénnten die Féhigkeit des Teilfonds, seine Ziele zu erreichen, beeintrachtigen und/oder zu Verlusten fuhren.

Marktrisiken

Der Erfolg eines wesentlichen Teils der Investments des Teilfonds hangt weitgehend von der richtigen Einschdtzung der kiinftigen
Kursentwicklung von Aktien, Renten und Finanzinstrumenten ab. Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass der Investmentmanager
diese Kursentwicklungen exakt vorhersagen kann.



Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Wenngleich es sich bei verzinslichen Wertpapieren um Anlagen handelt, die feste Ertrige versprechen, weisen die Kurse solcher
Wertpapiere im Allgemeinen eine inverse Korrelation zu Zinsdnderungen auf und unterliegen daher dem Risiko von
Marktpreisschwankungen. Der Wert festverzinslicher Wertpapiere kann dariiber hinaus von Verdnderungen des Kreditratings, der
Liquiditdt oder der finanziellen Situation des Emittenten beeinflusst werden. Bestimmte Wertpapiere, die der Fonds kauft, kénnen
solchen Risiken im Hinblick auf den Emittenten und groBeren Marktschwankungen unterliegen als bestimmte festverzinsliche
Wertpapiere mit einer geringeren Rendite und hoherer Bonitét.

Risiken bei Wahrungstransaktionen

Im Allgemeinen kdnnen Wechselkurse extrem schwanken und sind schwierig vorherzusagen. Wechselkurse kdnnen u.a. durch
folgende Faktoren beeinflusst werden: Verdnderung von Angebot und Nachfrage fur eine bestimmte Wahrung; Handels-, Steuer- und
Geldpolitik von Regierungen (einschlieflich Devisenkontrollprogrammen, Beschrdnkungen an lokalen Borsen oder Markten und
Grenzen fiir auslandische Investitionen in einem Land oder fir Investitionen von Ansassigen eines Landes in anderen Landern);
politische Ereignisse, Veranderungen der Zahlungs- und Handelsbilanzen; inlandische und auslandische Inflationsraten; inlandische
und auslandische Zinssatze; internationale Handelsbeschrankungen sowie Wahrungsabwertungen und -aufwertungen. Dariiber hinaus
intervenieren Regierungen gegebenenfalls direkt oder durch GesetzesmaRnahmen an den Devisenmérkten, um die Kurse unmittelbar
zu beeinflussen. Abweichungen des AusmaBes der Marktvolatilitdit von den Erwartungen des Investmentmanagers kénnen zu
erheblichen Verlusten fiir einen Teilfonds filhren, insbesondere wenn Transaktionen nach nicht direktionalen Strategien getétigt
wurden.

Risiken beim Handel mit Derivaten

Volatilitat

Da im Handel mit derivativen Finanzinstrumenten normalerweise nur geringe Einschusszahlungen erforderlich sind, ist eine hohe
Hebelwirkung im Handel mit Derivaten typisch. Infolgedessen kann eine relativ geringfliigige Kursverdnderung des einem
Terminkontrakt zugrunde liegenden Vermdgenswertes zu erheblichen Vermdgensverlusten des Teilfonds flihren.

Besondere Risiken von bérsengehandelten Derivatgeschéaften

Aussetzungen des Handels

Jede Wertpapierbdrse oder jeder Markt, an dem Rohstoffkontrakte gehandelt werden, haben in der Regel das Recht, den Handel in
allen jeweils dort notierten Wertpapieren oder Rohstoffen auszusetzen oder zu beschrénken. Eine solche Aussetzung wiirde es fiir den
Teilfonds unmdglich machen, Positionen aufzulésen, und den Fonds entsprechend Verlusten und Verzégerungen in seiner Fahigkeit,
Ricknahmen zu tatigen, aussetzen.

Besondere Risiken von Geschéften mit OTC-Derivaten

Mangelnde Regulierung; Kontrahentenausfall

Im Allgemeinen sind OTC-Mérkte weniger staatlich reguliert, und die Transaktionen an diesen Mérkten (an denen normalerweise
Waéhrungen, Termin-, Kassa- und Optionskontrakte, Total Return Swaps und bestimmte Optionen auf W&hrungen gehandelt werden)
werden weniger eingehend tberwacht als Transaktionen, die an organisierten Méarkten durchgefiihrt werden. Darliber hinaus stehen
viele der SchutzmalRnahmen, die Akteuren an organisierten Borsen gewahrt werden, wie beispielsweise die Performance-Garantie
eines Clearinghauses, im Zusammenhang mit OTC-Geschéaften méglicherweise nicht zur Verfiigung. Dementsprechend unterliegt ein
Teilfonds, der OTC-Geschéfte abschliet, dem Risiko, dass ein direkter Kontrahent seinen geschaftsmaRigen Verpflichtungen nicht
nachkommt und dem Teilfonds daraus Verluste entstehen. Der Teilfonds wird nur Transaktionen mit Kontrahenten eingehen, von
deren Kreditwirdigkeit er Gberzeugt ist, und er kann das im Zusammenhang mit derartigen Transaktionen eingegangene Risiko durch
den Erhalt von Sicherheiten von bestimmten Kontrahenten reduzieren. Unabh&ngig von den MaRnahmen kann der Fonds versuchen,
das Kreditrisiko bei Kontrahenten zu vermindern, es kann aber nicht garantiert werden, dass es zu keinem Leistungsausfall von
Kontrahenten kommt und dem Teilfonds daraus Verluste entstehen.

Liquiditat; Performance-Erfordernis

Von Zeit zu Zeit kdnnen die Gegenparteien, mit denen der Fonds Transaktionen eingeht, das Stellen von Geld- und Briefkursen (Market-
Making) oder die Kursfeststellung bei bestimmten Instrumenten einstellen. Unter solchen Umstanden kann es dem Fonds unméglich sein,
zugunsten des Teilfonds die gewiinschten Transaktionen mit Wahrungen, Credit Default Swaps oder Total Return Swaps zu tatigen oder
Gegengeschéfte im Hinblick auf offene Positionen durchzufiihren, was seine Performance negativ beeinflussen kann. Im Gegensatz zu
bdrsengehandelten Instrumenten bieten Termin-, Kassa- und Optionskontrakte auf Wéhrungen dem Investmentmanager nicht die
Maoglichkeit, die Verpflichtungen des Teilfonds durch Gegengeschéfte auszugleichen. Aus diesem Grund kann vom Teilfonds beim
Abschluss von Termin-, Kassa- oder Optionskontrakten verlangt werden, dass er seine vertragsgeméaRen Verpflichtungen erfillt, und er
muss auch dazu in der Lage sein.

5. Waéhrungsabsicherung

Anteile des Teilfonds sind in anderen Wéhrungen (die ,,Klassenwahrung®) als der Referenzwihrung des Teilfonds erhéltlich.

In Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen sichert der Anlageverwalter deren Anteile gegeniiber der Referenzwahrung des Teilfonds ab.
Der Investmentmanager wird ausschlieBlich zulasten solcher Anteilsklassen Devisentermingeschéfte abschlieBen, um den Wert der

Klassenwéhrung im Verhdltnis zur Referenzwéhrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wahrungsabsicherungen in Extremféllen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhéltnis zum



Nettoinventarwert einer Klasse beeintrachtigen, die auf eine andere Wéhrung lautet. Ebenso werden auch alle Kosten, die durch solche
Absicherungsgeschafte entstehen, von der Klasse getragen, in deren Namen sie angefallen sind.

Es ist zu beachten, dass diese Absicherungsgeschéafte unabhéngig davon eingegangen werden kdnnen, ob die Wahrung der Klasse im
Verhéltnis zur jeweiligen Referenzwéhrung des Teilfonds an Wert zu- oder abnimmt, sodass solche Absicherungen die Anleger der
betreffenden Anteilsklasse zwar im Wesentlichen vor einem Wertriickgang der Referenzwahrung des Teilfonds im Verhéltnis zur
Waéhrung der Klasse schiitzen kdnnen, sie jedoch auch von einer Partizipation am Wertanstieg der Referenzwéhrung des Teilfonds
ausschlieBen kdnnen.

6. Anlagen in borsennotierten Fonds (Exchange Traded Funds — ETF) und Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Der Teilfonds kann im Einklang mit den in Abschnitt S dieses Prospekts enthaltenen Anlagebeschrankungen einen Teil seines
Vermdogens in Aktien oder Anteile von ETF, OGAW oder OGA, einschlieRlich Wertpapiere, die von einem oder mehreren anderen
Teilfonds ausgegeben wurden oder werden, investieren. Solche Anlagen unterliegen Marktschwankungen und den allen Anlagen
inhérenten Risiken; daher kann nicht gewahrleistet werden, dass sie ihr Anlageziel erreichen.

In Bezug auf die Anlagen des Teilfonds in ETF, OGAW und anderen OGA kann es zu einer Verdoppelung bestimmter sonstiger
Gebiihren und Aufwendungen wie Management- und Beratungsgebiihren, Depotbankgebiihren, Verwaltungsgebiihren, Honorare der
Wirtschaftspriifer und Geblhren fiir Rechtsberatung sowie bestimmte andere Verwaltungsaufwendungen kommen. Bei Anlagen in
OGAW oder anderen OGA, die keine mit Columbia Threadneedle Management Limited verbundenen Fonds sind, kdnnen sich
zusétzlich die Zeichnungs- und Riicknahmegebiihren verdoppeln. Die Besonderheiten von verbundenen Fonds sind im Abschnitt S
~Anlagebeschrinkungen® unter Punkt VI dargelegt.

7. Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig beeinflusst
werden. Der Wert der Vermogenswerte kann auch durch gerichtliche Schritte seitens Dritter, Regierungen oder globaler Beh6rden
oder durch Anderungen in der Gesetzgebung oder MaRnahmen von Aufsichtsbehdrden beeintrachtigt werden.

Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschiittungen kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der auf die Basiswéhrung
lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursanderungen zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen
der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je nach Umfang der Absicherung des
Wahrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

8. Profil eines typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an Privatanleger und institutionelle Anleger (Pensionsfonds und Versicherungsgesellschaften), die ein
Portfolio anstreben, welches auf Rendite ausgerichtet ist und das Anlageklassenrisiko diversifiziert, das Managerrisiko verringert und
das Wahrungsrisiko beseitigt. Er strebt ein effizientes, mehrere Anlageklassen umfassendes Portfolio mit ausgewogenem Risikobudget
an, das eine Losung fir die Konzentration des Anlageklassenrisikos in den meisten traditionellen ,,ausgewogenen* Portfolios bietet.

Die Anleger profitieren von einem Fonds, der aus Rendite bringenden Vermdgenswerten besteht und die zunehmenden Gelegenheiten
im Universum der alternativen Anlagen nutzt, in dem geringe Korrelationen mit den Aktienméarkten zu hohen, um das Portfoliorisiko
bereinigten Renditen beitragen. Der Schwerpunkt liegt auf einem diversifizierten Exposure gegenuber den Risiko- und
Renditemerkmalen der zugrunde liegenden Anlageklassen. Daher steuert der Teilfonds das Anlageklassenrisiko auf hdchst effiziente
Weise, wobei vorrangig passive Vehikel verwendet werden, sofern verfiighar. Durch den Einsatz passiver Instrumente Dritter wird das
Managerrisiko verringert und durch die Absicherung internationaler Engagements das Wéhrungsrisiko eliminiert. Aktive Renditen
werden durch Implementierung einer GTAA-Overlay-Strategie erzielt.

9. Anteilsklassen
Um den besonderen Bedirfnissen der Anleger gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, innerhalb des Teilfonds

verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen von Anteilen aufzulegen, deren Vermdgen gemé&R der spezifischen Anlagepolitik des
Teilfonds und entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Eigenschaften gemeinschaftlich investiert wird.

Eine vollstdndige Liste der verfugbaren Anteilsklassen erhalten Sie iber www.columbiathreadneedle.com sowie, kostenlos und auf
Anfrage, am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.



http://www.columbiathreadneedle.com/

Verfligbare Wahrungen: GBP, EUR, USD, CAD, AUD, CHF, SEK, NOK, DKK, KRW, SGD, JPY
Arten; Ausschiittend (Abgesichert), Ausschiittend (Ungesichert), Thesaurierend (Abgesichert), Thesaurierend (Ungesichert)
Anteilsklasse Anleger- Mindestbetrag bei Ausgabeaufschlag | Anlageverwaltungsgebihr
beschrankung Erstanlage (in Euro des anwendbaren des anwendbaren NIW
oder Gegenwert in NIW (max.) (max.)
anderer Wahrung)
Anteile Klasse A keine Beschrankung | EUR 2.500 max. 5 % max. 2 %
(einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse B keine Beschrankung | EUR 2.500 max. 1 % max. 2,5 %
(einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse F keine Beschrankung | EUR 1.000.000 entfallt 0,20 %
Anteile Klasse | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 1 %
Anleger* (einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse L** | Kunden von EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Columbia
Threadneedle
Management
Limited*
Anteile Klasse P nur professionelle EUR 1.000.000 entfallt max. 1 %
Kunden*
Anteile Klasse R nur bestimmte EUR 1.000 entfallt max. 2 %
Finanzintermedidre*
Anteile Klasse X Kunden von EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Columbia
Threadneedle
Management
Limited*

*  Wie in Abschnitt E ,,Struktur — Anteilsklassen — Spezifische Merkmale* genauer beschrieben.
** Zahlungen von Zeichnungsgeldern fur Anteile der Klasse L sollten innerhalb eines luxemburgischen Geschéftstags nach dem
relevanten Bewertungsdatum eingehen.

Anteile der Klasse F werden fur neue Zeichnungen oder Umtausch in die Klasse (aber nicht fir Riicknahmen oder Umtausch aus der
Klasse) geschlossen, wenn das verwaltete Vermdgen der Klasse eine Hohe erreicht oder ein bestimmter Zeitraum abgelaufen ist oder
sonstige Vorgaben zutreffen, die gegebenenfalls vom Investmentmanager festgelegt werden. Jeder Anteil der Klasse F kann ohne
Benachrichtigung der Anteilsinhaber fiir neue Zeichnungen oder den Umtausch geschlossen werden. Anleger sollten sich den aktuellen
Status der Anteile der Klasse F vom Investmentmanager bestatigen lassen.

Ausfiihrlichere Informationen iiber die vom Fonds ausgegebenen Anteilsklassen kénnen Anleger dem Abschnitt E ,,Struktur —
Anteilsklassen* entnehmen.

10. Investmentmanager

Zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds wurde Columbia Threadneedle Management Limited zum Investmentmanager mit
Ermessensbefugnis bestellt.

11. Zeichnungsantrag

Antrége zur Zeichnung von Anteilen missen dem Fonds in schriftlicher Form am Bewertungstag, an dem die Zeichnung stattfinden
soll, zugehen.

Antragsformulare sind beim Investmentmanager und bei State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, erhdltlich
und liefern weitere Angaben Uber die Zeichnungs- und Abrechnungsverfahren. Die Bestatigung Uber den Anteilsbestand werden
erfolgreichen Antragstellern innerhalb von 21 Tagen nach Zuteilung zugestellt. Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der luxemburgischen Rechtsbestimmungen beschlieRen, Anteile
gegen Sacheinlagen auszugeben.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Zeichnungsantrdge sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt K ,,Zeichnung von
Anteilen®.



12. Riicknahme von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der seine Anteile zuriickgeben will, muss dem Fonds in der Regel an dem Bewertungstag, an dem die Riicknahme
stattfinden soll, einen schriftlichen Riicknahmeantrag zukommen lassen.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Riicknahmeantrdge sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt L ,,Riicknahme von
Anteilen®.

13. Referenzwéahrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen werden der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis
fiir jede Klasse oder Unterklasse in der Wahrung der jeweiligen Klasse oder Unterklasse berechnet. Die konsolidierten Abschliisse und
Finanzberichte des Teilfonds werden in EUR ausgedriickt.

14. Héaufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Bewertungstag.

15. Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis sind am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds erhaltlich.

Dartiber hinaus werden der Nettoinventarwert per Anteil, der Ausgabe- und der Riicknahmepreis derzeit in der Referenzwéhrung des
Teilfonds verdffentlicht in oder auf:

- www.columbiathreadneedle.com
- Bloomberg

- Reuters

- Morningstar

- Fundinfo www.fundinfo.com *

* Solange der Teilfonds in der Schweiz registriert ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Verdffentlichungen in Finanzzeitungen vorzunehmen (falls dies in den jeweiligen
Gebieten erforderlich ist, in denen der Fonds eingetragen ist), oder er kann nach eigenem Ermessen jederzeit beschlieen, den
Nettoinventarwert per Anteil nicht mehr in den oben genannten Medien zu verdffentlichen.

16. Ausschittungen

Am Datum des Prospekts hat der Verwaltungsrat nicht die Absicht, den Status als Meldefonds in GroRbritannien flir den Teilfonds
beizubehalten.

Bezuglich der ausschittenden Anteilsklassen kann der Verwaltungsrat Ausschiittungen auf jahrlicher Basis oder haufiger festlegen,
sofern geniigend Betréage flr die Ausschittung zur Verfligung stehen.

In Bezug auf thesaurierende Anteile wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber
gezahlt oder in die Zeichnung zusétzlicher Anteile reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhéht so den
Nettoinventarwert der Anteile der entsprechenden Klasse.


http://www.columbiathreadneedle.com/
http://www.fundinfo.com/

lI.  CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity

CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity wird als in den Anwendungsbereich von Artikel 9 der
Offenlegungsverordnung fallend angesehen, da er das Ziel nachhaltiger Anlagen verfolgt. Weitere Informationen zu den
Kriterien fiir nachhaltige Anlagen des Portfolios befinden sich in ,Anhang IT — SFDR-Level 2-Offenlegungsvorlagen<.

1. Name des Teilfonds
CT (Lux) Sustainable Opportunities European Equity
2. Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Teilfonds ist die langfristige Kapitalwertsteigerung durch nachhaltige Anlagen. Der Teilfonds investiert in
européische Unternehmen, die an einer der Borsen europdischer Staaten oder einem geregelten Markt notiert sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Nach Ansicht des Investmentmanagers stellt der MSCI Europe NR Index angesichts der
Anlagepolitik des Teilfonds und des vom Investmentmanager verfolgten Ansatzes eine angemessene Vergleichsbenchmark fiir die
Uberpriifung der Fondsperformance dar. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser Benchmark eingeschrankt und
verfligt Uber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der Zusammensetzung der Benchmark
unterscheidet.

Der Teilfonds legt mindestens 75 % seiner Gesamtvermdgenswerte in Wertpapiere von Unternehmen an, die gemaR den Gesetzen
eines Landes in Europa gegriindet wurden und deren eingetragener Sitz sich in Europa befindet. Der Teilfonds legt mehr als 50 % in
Wertpapiere im Sinne von § 2 Abs. 8 des InvStG an.

Die Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, miissen hohe Nachhaltigkeitsstandards erfillen, basierend auf einer detaillierten
Beurteilung durch den Investmentmanager unter Verwendung interner und externer Daten. Im Rahmen seines Anlageprozesses will
der Investmentmanager (1) Anlagen meiden, die mit den Zielen, positive Beitrdge zur Gesellschaft und/oder Umwelt zu leisten, in
Konflikt stehen; (2) in Unternehmen investieren, die nachhaltige Ldsungen bieten oder positive Beitrdge zur Gesellschaft und/oder
Umwelt leisten; und (3) Unternehmen durch aktives Anleger-Engagement verbessern, was zugleich zu geringerem Risiko, verbesserter
Performance, bewahrten Praktiken und insgesamt langfristigem Wert fuir die Anleger filhrt. Weitere Informationen zur Integration von
Nachhaltigkeitsrisiken und nachhaltigen Anlagezielen des Teilfonds finden Sie im Abschnitt ,,U. Allgemeines —
Nachhaltigkeitsangaben‘ und in ,,Anhang Il — SFDR-Level 2-Offenlegungsvorlagen®.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,PAI) auf die Nachhaltigkeitsfaktoren ftir diesen
Teilfonds durch eine Kombination aus sektoralen und thematischen Ausschlissen, Investitions-Research und Uberwachung sowie die
Zusammenarbeit mit den Unternehmen, in die investiert wird, wie in ,,Error! Reference source not found.“ dargelegt.

Reserven koénnen auf einer kurzfristigen Basis zusatzlich zum ordnungsgemaiRen Management des Teilfonds in festverzinslichen
Wertpapieren gehalten werden. Des Weiteren kann es aufgrund der Marktbedingungen ratsam sein, Liquiditat bis zur Anlage bzw.
Wiederanlage in festverzinslichen Wertpapieren zu halten. Unter normalen Marktbedingungen werden die Investitionen in liquide
Mittel und Schuldinstrumente aller Art 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tiberschreiten.

Neben Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren kann der Teilfonds auch in Optionsscheine auf Aktien und aktien&hnliche
Wertpapiere investieren, die als ubertragbare Wertpapiere in Frage kommen.

Der Teilfonds ist befugt, mit Devisentermingeschéaften jeglicher Wéhrungen zu handeln, und kann unter angemessenen Umstanden
solche Kontrakte abschlieRen, jedoch nur zur Sicherung der Vermdgenswerte des Teilfonds und vorbehaltlich der in Abschnitt S
~Anlagebeschrinkungen® enthaltenen Bestimmungen.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen® kann der Teilfonds Finanzterminkontrakte (einschlieflich
Aktienindex-, Zins- und Devisenterminkontrakten) abschlielen, Verkaufs- und Kaufoptionen Dritter erwerben sowie gedeckte
Kaufoptionen auf Aktien, Wahrungen oder Finanzterminkontrakte ausgeben, sofern derartige Geschédfte nach Meinung des
Investmentmanagers den Wert des VVermdgens des Teilfonds vor ungiinstigen Entwicklungen an den Aktienmérkten und vor Zins-
oder Wechselkursschwankungen schiitzen. Solche Investitionen werden lediglich fir Sicherungszwecke genutzt — d. h. wenn der
Teilfonds Vermdgenswerte in seinem Portfolio hélt, die eingeschétzt werden, &hnlich empfindlich auf Aktienkurs-, Zinssatz- und
Devisenkurshewegungen zu reagieren wie die bei den Futures- oder Optionsvertragen zu liefernden Werte — oder mit dem Ziel eines
effizienten Portfoliomanagements. Der Teilfonds darf solch einen Kontrakt nicht eingehen, wenn im Anschluss daran sofort mehr als
25 % seines Gesamtnettovermdgens gesichert werden musste.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen® kann der Teilfonds die Wertpapiere seines Portfolios
verleihen und Ruckkaufvereinbarungen mit erstklassigen Finanzinstituten treffen.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand einer Wertpapierleihe sein konnte, betragt 0 %, héchstens
jedoch 5 %.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Pensionsgeschéften sein kénnte, betrdgt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.



Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwdhrung des Teilfonds gemessen, d. h. in EUR. Der Teilfonds gibt in
verschiedenen Klassen Anteile aus, und zwar in abgesicherten Klassen (im Folgenden als die ,abgesicherten Anteilsklassen
bezeichnet) sowie in nicht abgesicherten Klassen (im Folgenden als ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen bezeichnet).

Die ungesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wahrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilsklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen EUR abgesichert, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu minimieren.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass eine genaue Absicherung des Wertes der abgesicherten Anteilsklassen eventuell aufgrund
von Marktbewegungen der Wertpapierwerte des Teilfonds, Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen sowie der bendtigten Zeit flr
die Vorlage von Informationen und die Durchfilhrung ggf. erforderlicher Anpassungen der betreffenden Sicherungspositionen nicht
erreicht werden kann. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 %
des Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse schwankt.

Vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen® dargelegten Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds auch in
Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und andere zuléssige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des Finanzmanagements und im
Falle unglnstiger Marktbedingungen investieren.

3. Risikofaktoren des Teilfonds

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition ihren Bérsenmakler, Anlageberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen
anderen unabhéngigen Finanzberater zurate ziehen. Die folgenden Risikofaktoren sind nicht als vollstdndig zu betrachten,
und es kann weitere Risikofaktoren geben, die ein potenzieller Investor vor seiner Investition in Anteile am Teilfonds in
Betracht ziehen sollte.

Risikostreuung wird dadurch erreicht, dass der Teilfonds ein ausgeglichenes Portfolio an Wertpapieren hélt. Gleichwohl werden die
Investitionen des Teilfonds Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition
verbunden sind; es kann keine Garantie dafiir geben, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Der Wert der Anteile sowie
die Hohe der Ausschittungen kénnen sowohl fallen als auch steigen.

Die im vorstehenden Abschnitt G ,,Steuern‘ beschriebenen Steuern und steuerlichen Grundlagen sowie etwaige Steuererleichterungen
unterliegen wertméaBigen Anderungen und konnen unter bestimmten Umsténden von den personlichen Umstanden des Anlegers
abhangen.

Der Teilfonds kann in Optionsscheine investieren, welche oft mit einer hohen Hebelwirkung verbunden sind, sodass eine relativ
geringe Preisbewegung des Wertpapiers, auf das sich der Optionsschein bezieht, eine unverh&ltnisméRig groRe Preisbewegung des
Optionsscheins bewirken kann, die sowohl positiv als auch negativ sein kann.

Da der Grofiteil der Vermdgenswerte und Ertrdge des Teilfonds in anderen Wahrungen als Euro gefiihrt werden kann, unterliegt der
Teilfonds Wahrungsschwankungen. Die Schwankungen des Euro-Wechselkurses gegentiber anderen Wéhrungen kdnnen sich auf den
Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds auswirken.

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig beeinflusst
werden. Der Wert solcher Wertpapiere kann auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgeldst durch Dritte, Regierungen oder globale
Behorden, oder durch Anderungen in der Gesetzgebung oder MalRnahmen von Aufsichtsbehérden beeintréchtigt werden.

4. Waéhrungsabsicherung
Anteile des Teilfonds sind in anderen Wéahrungen (die ,,Klassenwéhrung®) als der Referenzwéhrung des Teilfonds erhaltlich.

In Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen sichert der Anlageverwalter deren Anteile gegeniiber der Referenzwéhrung des Teilfonds ab.
Der Investmentmanager wird ausschlieBlich zulasten solcher Anteilsklassen Devisentermingeschafte abschlieen, um den Wert der
Klassenwéhrung im Verhéltnis zur Referenzwéhrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wahrungsabsicherungen in Extremféllen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhdltnis zum
Nettoinventarwert einer Klasse beeintréchtigen, die auf eine andere Wéhrung lautet. Ebenso werden auch alle Kosten, die durch solche
Absicherungsgeschafte entstehen, von der Klasse getragen, in deren Namen sie angefallen sind.

Es ist zu beachten, dass diese Absicherungsgeschafte unabhéngig davon eingegangen werden kénnen, ob die Wéhrung der Klasse im
Verhdltnis zur jeweiligen Referenzwéhrung des Teilfonds an Wert zu- oder abnimmt, sodass solche Absicherungen die Anleger der
betreffenden Anteilsklasse zwar im Wesentlichen vor einem Wertriickgang der Referenzwdhrung des Teilfonds im Verhaltnis zur
Waéhrung der Klasse schiitzen kdnnen, sie jedoch auch von einer Partizipation am Wertanstieg der Referenzwéhrung des Teilfonds
ausschlieRen konnen.

Im Falle der ungesicherten Anteilsklassen kann ein méglicherweise erheblicher Anteil des nicht auf EUR lautenden Risikos und der
Ertrags des Anlegers auf das ungesicherte Engagement in EUR zurlickzufiihren sein.



Wenn die nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerte des Teilfonds in EUR abgesichert sind, kann dies bedeuten, dass der Teilfonds
gegen nachteilige Wertentwicklungen des EUR gegeniiber den Wéhrungen der Basiswerte abgesichert ist, aber auch, dass der Teilfonds
gunstige Wertentwicklungen der Referenzwéhrung des Teilfonds (EUR) gegeniiber den Wahrungen der Basiswerte nicht ausnutzen
kann.

5. Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig beeinflusst
werden und auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgelést durch Dritte, Regierungen oder globale Behorden, oder durch Anderungen in
der Gesetzgebung oder MalRnahmen von Aufsichtsbehdrden beeintréchtigt werden.

Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschittungen kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der auf die Basiswéhrung
lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursanderungen zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen
der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je nach Umfang der Absicherung des
Wahrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

6. Profil eines typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die zur Erzielung langfristiger Kapitalzuwdchse in Aktien borsennotierter europdischer
Unternehmen investieren. Die Anleger missen daher bereit sein, eine langfristige Investition mit einer hohen Volatilitat sowie einem
niedrigen bis mittleren Markt- und Wéhrungsrisiko zu akzeptieren.

7. Anteilsklassen

Um den besonderen Bedirfnissen der Anleger gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, innerhalb des Teilfonds
verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen von Anteilen aufzulegen, deren Vermdgen geméaR der spezifischen Anlagepolitik des
Teilfonds und entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Eigenschaften gemeinschaftlich investiert wird.

Eine vollstandige Liste der verfligbaren Anteilsklassen erhalten Sie tiber www.columbiathreadneedle.com sowie kostenlos und auf
Anfrage, am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.

Verflugbare Wahrungen: GBP, EUR, USD, CAD, AUD, CHF, SEK, NOK, DKK, KRW, SGD, JPY
Arten: ausschittend (abgesichert), ausschiittend (ungesichert), thesaurierend (abgesichert),thesaurierend (ungesichert)
Anteilsklasse Anleger- Mindestbetrag bei Ausgabeaufschlag Anlageverwaltungs-
beschrankung Erstanlage (in Euro des anwendbaren gebuhr des
oder Gegenwert in NIW (max.) anwendbaren NIW
anderer Wahrung) (max.)
Anteile Klasse A keine Beschréankung EUR 2.500 max. 5 % max. 2 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse AD | keine Beschréankung EUR 3.000 max. 5 % max. 2 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse B keine Beschréankung EUR 2.500 max. 1 % max. 2,5 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse F | keine Beschrénkung | EUR 1.000.000 entfallt 0.20 %
Anteile Klasse | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 0,75 %
Anleger* (einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse ID | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 0,40 %
Anleger* (einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse P nur professionelle EUR 1.000.000 entfallt max. 1 %
Kunden*
Anteile Klasse R nur bestimmte EUR 1.000 entfallt max. 2 %
Finanzintermediare*
Anteile Klasse X Kunden von EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Columbia
Threadneedle
Management
Limited*




* Wie in Abschnitt E ,,Struktur — Anteilsklassen — Spezifische Merkmale® genauer beschrieben.

Anteile der Klassen AD, F und ID werden fur neue Zeichnungen oder Umtausch in die Klasse (aber nicht fir Riicknahmen oder
Umtausch aus der Klasse) geschlossen, wenn das verwaltete Vermdgen der Klasse eine Hohe erreicht oder ein bestimmter Zeitraum
abgelaufen ist oder sonstige Vorgaben zutreffen, die gegebenenfalls vom Investmentmanager festgelegt werden. Jeder Anteil der
Klassen AD, F und ID kann ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber fir neue Zeichnungen oder Umtausch geschlossen werden.
Anleger sollten sich den aktuellen Status der Anteile der Klassen AD, F und ID vom Investmentmanager bestatigen lassen.

Ausfihrlichere Informationen (iber die vom Fonds ausgegebenen Anteilsklassen konnen Anleger dem Abschnitt E ,,Struktur —
Anteilsklassen* entnehmen.

8. Investmentmanager

Zur Verwaltung der Vermdgenswerte des Teilfonds wurde Columbia Threadneedle Management Limited zum Investmentmanager mit
Ermessensbefugnis bestellt.

9. Zeichnungsantrag

Antrdge zur Zeichnung von Anteilen miissen dem Fonds in schriftlicher Form am Bewertungstag, an dem die Zeichnung stattfinden
soll, zugehen.

Antragsformulare sind beim Investmentmanager und bei State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, erhéltlich
und liefern weitere Angaben (ber die Zeichnungs- und Abrechnungsverfahren. Die Bestatigung Uber den Anteilsbestand wird
erfolgreichen Antragstellern innerhalb von 21 Tagen nach Zuteilung zugestellt. Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der luxemburgischen Rechtsbestimmungen beschlieRen, Anteile
gegen Sacheinlagen auszugeben.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Zeichnungsantrige sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt K ,,Zeichnung von
Anteilen®.

10. Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der seine Anteile zuriickgeben will, muss dem Fonds in der Regel an dem Bewertungstag, an dem die Riicknahme
stattfinden soll, einen schriftlichen Riicknahmeantrag zukommen lassen.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Riicknahmeantrage sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt L ,,Riicknahme von
Anteilen®.

11. Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.

Im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen werden der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis
fiir jede Klasse oder Unterklasse in der Wahrung der jeweiligen Klasse oder Unterklasse berechnet. Die konsolidierten Abschliisse und
Finanzberichte des Teilfonds werden in EUR ausgedriickt.

12. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Bewertungstag.

13. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis sind am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds erhéltlich.

Dartiber hinaus werden der Nettoinventarwert per Anteil, der Ausgabe- und der Ricknahmepreis derzeit in der Referenzwéhrung des
Teilfonds veroffentlicht in oder auf:

- www.columbiathreadneedle.com
- Bloomberg

- Reuters

- Morningstar

- Fundinfo www.fundinfo.com *

* Sofern und solange der Teilfonds in der Schweiz registriert ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Verdffentlichungen in Finanzzeitungen vorzunehmen (falls dies in den jeweiligen
Gebieten erforderlich ist, in denen der Fonds eingetragen ist), oder er kann nach eigenem Ermessen jederzeit beschlieen, den
Nettoinventarwert per Anteil nicht mehr in den oben genannten Medien zu verdffentlichen.


http://www.columbiathreadneedle.com/
http://www.fundinfo.com/

14. Ausschittungen

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwaltungsrat bestrebt, nur in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen den Status als
Meldefonds in GroRRbritannien beizubehalten. Die Namen dieser Anteilsklassen sind unter folgendem Link erhaltlich:

https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds

Bezuglich der ausschiittenden Anteilsklassen kann der Verwaltungsrat Ausschittungen auf jahrlicher Basis oder hdufiger festlegen,
sofern geniligend Betréage flr die Ausschiittung zur Verfligung stehen.

In Bezug auf thesaurierende Anteile wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber
gezahlt oder in die Zeichnung zusétzlicher Anteile reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhéht so den
Nettoinventarwert der Anteile der entsprechenden Klasse.


https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds

. CT (Lux) European Growth & Income

1. Name des Teilfonds
CT (Lux) European Growth & Income
2. Anlageziele und -politik

Anlageziel des Teilfonds ist es, langfristig einen Kapitalzuwachs und hohe Ertrédge durch die Anlage in Unternehmen zu erzielen, die
an einer der Borsen européischer Staaten oder an einem geregelten Markt notiert sind.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Nach Ansicht des Investmentmanagers stellt der FTSE All World Developed Europe NR Index
angesichts der Anlagepolitik des Teilfonds und des vom Investmentmanager verfolgten Ansatzes eine angemessene
Vergleichshenchmark fiir die Uberpriifung der Fondsperformance dar. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser
Benchmark eingeschrénkt und verfligt Uber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der
Zusammensetzung der Benchmark unterscheidet.

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seiner Gesamtvermdgenswerte in Wertpapiere von Unternehmen, welche nach den Gesetzen
eines europdischen Landes gegriindet wurden und deren Sitz sich in einem europdischen Land befindet. Der Teilfonds legt mehr als
50 % in Wertpapiere im Sinne von § 2 Abs. 8 des InvStG an.

Reserven kdnnen kurzfristig ergdnzend zum ordnungsgemalen Management des Teilfonds in festverzinslichen Wertpapieren gehalten
werden. Des Weiteren kann es aufgrund der Marktbedingungen ratsam sein, Liquiditat bis zur Anlage bzw. Wiederanlage in
festverzinslichen Wertpapieren zu halten. Unter normalen Marktbedingungen werden die Investitionen in liquide Mittel und
Schuldinstrumente aller Art 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht iberschreiten.

Neben Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren kann der Teilfonds auch in Optionsscheine auf Aktien und aktiendhnliche
Wertpapiere investieren, die als Ubertragbare Wertpapiere infrage kommen.

Der Teilfonds ist ferner befugt, mit Devisentermingeschéften zu handeln, und kann unter angemessenen Umsténden solche Kontrakte
zur Sicherung der Vermdgenswerte des Teilfonds und vorbehaltlich der in Abschnitt R ,,Anlagebeschriankungen® enthaltenen
Bestimmungen abschliel3en.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen® kann der Teilfonds Finanzterminkontrakte (einschlieRlich
Aktienindex-, Zins- und Devisenterminkontrakten) abschliefen, Verkaufs- und Kaufoptionen Dritter erwerben sowie gedeckte
Kaufoptionen auf Aktien, Wahrungen oder Finanzterminkontrakte ausgeben, sofern derartige Geschafte nach Meinung des
Investmentmanagers den Wert des Vermdgens des Teilfonds vor ungiinstigen Entwicklungen an den Aktienmérkten und vor Zins-
oder Wechselkursschwankungen schiitzen. Solche Investitionen werden lediglich fur Sicherungszwecke genutzt — d. h. wenn der
Teilfonds Vermogenswerte in seinem Portfolio hélt, die Einschdtzungen zufolge &hnlich empfindlich auf Aktienkurs-, Zinssatz- und
Devisenkurshewegungen reagieren wie die bei den Futures- oder Optionsvertrdgen zu liefernden Werte — oder mit dem Ziel eines
effizienten Portfoliomanagements. Der Teilfonds darf solch einen Kontrakt nicht eingehen, wenn im Anschluss daran sofort mehr als
25 % seines Gesamtnettovermdgens gesichert werden misste.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds die Wertpapiere seines Portfolios
verleihen und Ruckkaufvereinbarungen mit erstklassigen Finanzinstituten treffen.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand einer Wertpapierleihe sein konnte, betragt 0 %, héchstens
jedoch 5 %.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Pensionsgeschéften sein kdnnte, betragt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.

Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwdhrung des Teilfonds gemessen, d. h. in EUR. Der Teilfonds gibt in
verschiedenen Klassen Anteile aus, und zwar in abgesicherten Klassen (im Folgenden als die ,abgesicherten Anteilsklassen
bezeichnet) sowie in nicht abgesicherten Klassen (im Folgenden als ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen bezeichnet).

Die ungesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wéhrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilsklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen EUR abgesichert, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu minimieren.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass eine genaue Absicherung des Wertes der abgesicherten Anteilsklassen eventuell aufgrund
von Marktbewegungen der Wertpapierwerte des Teilfonds, Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen sowie der benétigten Zeit fir
die Vorlage von Informationen und die Durchfiihrung ggf. erforderlicher Anpassungen der betreffenden Sicherungspositionen nicht
erreicht werden kann. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 %
des Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse schwankt.



Vorbehaltlich der in Abschnitt S , Anlagebeschrinkungen® dargelegten Anlagebeschrinkungen kann der Teilfonds auch in
Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und andere zuléssige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des Finanzmanagements und im
Falle unglnstiger Marktbedingungen investieren.

3. Risikofaktoren des Teilfonds

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition ihren Bérsenmakler, Anlageberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen
anderen unabhangigen Finanzberater zurate ziehen. Die angefiihrten Risikofaktoren sind nicht als erschépfend anzusehen,
und es kénnen weitere Risikofaktoren vorliegen, die ein potenzieller Investor vor seiner Investition in Anteile des Teilfonds in
Betracht ziehen sollte.

Eine Risikostreuung wird dadurch erreicht, dass der Teilfonds ein ausgewogenes Wertpapierportfolio hélt. Gleichwohl werden die
Investitionen des Teilfonds Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition
verbunden sind, und es kann keine Garantie dafiir geben, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Der Wert der Anteile
sowie die Hohe der Ausschiittungen kénnen sowohl fallen als auch steigen.

Die im vorstehenden Abschnitt G ,,Steuern* beschriebenen Steuern und steuerlichen Grundlagen sowie etwaige Steuererleichterungen
unterliegen wertméRigen Anderungen und kénnen unter bestimmten Umstédnden von den persénlichen Umstédnden des Anlegers
abhangen.

Der Teilfonds kann in Optionsscheine investieren, die oft eine starke Hebelwirkung haben, sodass eine relativ geringe Schwankung
im Preis des Wertpapiers, auf das sich der Optionsschein bezieht, eine unverhaltnisméRig hohe Schwankung im Preis des
Optionsscheins nach sich ziehen kann, die sowohl positiv als auch negativ sein kann.

Da der Grofiteil der Vermdgenswerte und Ertrage des Teilfonds in anderen Wahrungen als Euro geflihrt werden kann, unterliegt der
Teilfonds Wahrungsschwankungen. Die Schwankungen des Euro-Wechselkurses gegenuiber anderen Wahrungen kdnnen sich auf den
Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds auswirken.

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig beeinflusst
werden. Der Wert solcher Wertpapiere kann auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgeldst durch Dritte, Regierungen oder globale
Behorden, oder durch Anderungen in der Gesetzgebung oder MaRnahmen von Aufsichtsbehrden beeintrachtigt werden.

4. Wahrungsabsicherung
Anteile des Teilfonds sind in anderen Wihrungen (die ,,Klassenwahrung®) als der Referenzwihrung des Teilfonds erhéltlich.

In Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen sichert der Anlageverwalter deren Anteile gegentiber der Referenzwahrung des Teilfonds ab.
Der Investmentmanager wird ausschlieBlich zulasten solcher Anteilsklassen Devisentermingeschéfte abschlieBen, um den Wert der
Klassenwéhrung im Verhdltnis zur Referenzwéhrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wéhrungsabsicherungen in Extremféallen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhdltnis zum
Nettoinventarwert einer Klasse beeintrachtigen, die auf eine andere Wéhrung lautet. Ebenso werden auch alle Kosten, die durch solche
Absicherungsgeschafte entstehen, von der Klasse getragen, in deren Namen sie angefallen sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Absicherungsgeschéfte unabhdngig davon eingegangen werden kodnnen, ob die
Klassenwéhrung im Verhéltnis zur jeweiligen Referenzwdhrung des Teilfonds an Wert zunimmt oder abnimmt, sodass solche
Absicherungen die Anleger in der betreffenden Anteilsklasse vor einem Wertriickgang der Referenzwéhrung des Teilfonds im
Verhéltnis zur Klassenwéhrung wesentlich schutzen konnen, sie jedoch auch von einer Teilnahme am Wertanstieg der
Referenzwahrung des Teilfonds ausschlieffen kdnnen.

Im Falle der ungesicherten Anteilsklassen kann ein mdglicherweise erheblicher Anteil des nicht auf EUR lautenden Risikos und der
Ertrags des Anlegers auf das ungesicherte Engagement in EUR zurlickzufiihren sein.

Wenn die nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerte des Teilfonds in EUR abgesichert sind, kann dies bedeuten, dass der Teilfonds
gegen nachteilige Wertentwicklungen des EUR gegenuiber den Wéhrungen der Basiswerte abgesichert ist, aber auch, dass der Teilfonds
gunstige Wertentwicklungen der Referenzwéhrung des Teilfonds (EUR) gegenuber den Wahrungen der Basiswerte nicht ausnutzen
kann.

5. Rechtliche und regulatorische Risiken
Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig beeinflusst
werden und auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgeldst durch Dritte, Regierungen oder globale Behorden, oder durch Anderungen in

der Gesetzgebung oder MalRnahmen von Aufsichtsbehdrden beeintréchtigt werden.

Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschiittungen kénnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der auf die Basiswéhrung
lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursanderungen zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen



der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je nach Umfang der Absicherung des
Waéhrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

6. Profil eines typischen Anlegers

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die einen langfristigen Kapitalzuwachs und ein gutes Ertragsniveau anstreben, indem sie in
Aktien borsennotierter europdischer Unternehmen investieren. Die Anleger missen daher bereit sein, einen langfristigen Anlageansatz
zu akzeptieren, der eine gewisse Volatilitdit gegeniiber den Benchmark-Renditen, jedoch ein geringeres Risiko wesentlicher
Kapitalverluste beinhaltet.

7. Anteilsklassen
Um den besonderen Bedirfnissen der Anleger gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieen, innerhalb des Teilfonds

verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen von Anteilen aufzulegen, deren Vermdgen gemaR der spezifischen Anlagepolitik des
Teilfonds und entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Eigenschaften gemeinschaftlich investiert wird.

Eine vollstandige Liste der verfigharen Anteilsklassen erhalten Sie tiber WWW.columbiathreadneedle.com sowie, kostenlos
und auf Anfrage, am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.

Verfugbare Wéhrungen: GBP, EUR, USD, CAD, AUD, CHF, SEK, NOK, DKK, KRW, SGD, JPY
Arten: ausschiittend (abgesichert), ausschiittend (ungesichert), thesaurierend (abgesichert), thesaurierend (ungesichert)
Anteilsklasse Anleger- Mindestbetrag bei Ausgabeaufschlag Anlageverwaltungs-
beschréankung Erstanlage (in Euro | des anwendbaren gebihr des
oder Gegenwert in NIW (max.) anwendbaren NIW
anderer Wahrung) (max.)
Anteile Klasse A keine Beschrankung EUR 2.500 max. 5 % max. 2 %
(einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse AD | keine Beschrankung EUR 3.000 max. 5 % max. 2 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse B keine Beschrankung EUR 2.500 max. 1 % max. 2,5 %
(einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse F keine Beschrénkung | EUR 1.000.000 entfallt 0,20%
Anteile Klasse | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 0,75 %
Anleger* (einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse ID | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 0,40 %
Anleger* (einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse P nur professionelle EUR 1.000.000 entfallt max. 1 %
Kunden*
Anteile Klasse R nur bestimmte EUR 1.000 entfallt max. 2 %
Finanzintermediére*
Anteile Klasse X Kunden von EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Columbia
Threadneedle
Management
Limited*

* Wie in Abschnitt E ,,Struktur — Anteilsklassen — Spezifische Merkmale® genauer beschrieben.

Anteile der Klassen AD, F und ID werden fur neue Zeichnungen oder Umtausch in die Klasse (aber nicht fiir Riicknahmen oder
Umtausch aus der Klasse) geschlossen, wenn das verwaltete Vermdgen der Klasse eine Héhe erreicht oder ein bestimmter Zeitraum
abgelaufen ist oder sonstige Vorgaben zutreffen, die gegebenenfalls vom Investmentmanager festgelegt werden. Jeder Anteil der
Klassen AD, F und ID kann ohne Benachrichtigung der Anteilsinhaber fiir neue Zeichnungen oder Umtausch geschlossen werden.
Anleger sollten sich den aktuellen Status der Anteile der Klassen AD, F und ID vom Investmentmanager bestétigen lassen.

Ausflhrlichere Informationen Uber die vom Fonds ausgegebenen Anteilsklassen kénnen Anleger dem Abschnitt E ,,Struktur —
Anteilsklassen* entnehmen.

8. Investmentmanager



Zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds wurde Columbia Threadneedle Management Limited zum Investmentmanager mit
Ermessensbefugnis bestellt.

9. Zeichnungsantrag

Antrage zur Zeichnung von Anteilen miissen dem Fonds in schriftlicher Form am Bewertungstag, an dem die Zeichnung stattfinden
soll, zugehen.

Antragsformulare sind beim Investmentmanager und bei State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, erhéltlich
und liefern weitere Angaben (ber die Zeichnungs- und Abrechnungsverfahren. Die Bestdtigung (ber den Anteilsbestand wird
erfolgreichen Antragstellern innerhalb von 21 Tagen nach Zuteilung zugestellt. Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der luxemburgischen Rechtsbestimmungen beschlieRen, Anteile
gegen Sacheinlagen auszugeben.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Zeichnungsantridge sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt K ,,Zeichnung von
Anteilen®.

10. Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der seine Anteile zurlickgeben will, muss dem Fonds in der Regel an dem Bewertungstag, an dem die Riicknahme
stattfinden soll, einen schriftlichen Riicknahmeantrag zukommen lassen.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Riicknahmeantrage sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt L ,,Riicknahme von
Anteilen”.

11. Referenzwéahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.

Im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen werden der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis
fiir jede Klasse oder Unterklasse in der Wéhrung der jeweiligen Klasse oder Unterklasse berechnet. Die konsolidierten Abschliisse und
Finanzberichte des Teilfonds werden in EUR ausgedriickt.

12. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Bewertungstag.

13. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis sind am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds erhéltlich.

Dartber hinaus werden der Nettoinventarwert per Anteil, der Ausgabe- und der Riicknahmepreis derzeit in der Referenzwahrung des
Teilfonds verdffentlicht in oder auf:

- www.columbiathreadneedle.com
- Bloomberg

- Reuters

- Morningstar

- Fundinfo www.fundinfo.com *

* Sofern und solange der Teilfonds in der Schweiz registriert ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Verdffentlichungen in Finanzzeitungen vorzunehmen (falls dies in den jeweiligen
Gebieten erforderlich ist, in denen der Fonds eingetragen ist), oder er kann nach eigenem Ermessen jederzeit beschlielen, den
Nettoinventarwert per Anteil nicht mehr in den oben genannten Medien zu verdffentlichen.

14. Ausschittungen

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwaltungsrat bestrebt, nur in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen den Status als
Meldefonds in Grof3britannien beizubehalten. Die Namen dieser Anteilsklassen sind unter folgendem Link erhdltlich:

https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds

Bezuglich der ausschuttenden Anteilsklassen kann der Verwaltungsrat Ausschittungen auf jéhrlicher Basis oder hdufiger festlegen,
sofern geniligend Betrége fur die Ausschittung zur Verfugung stehen.


http://www.columbiathreadneedle.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.hmrc.gov.uk/collective/cis-centre.htm

In Bezug auf thesaurierende Anteile wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber
gezahlt oder in die Zeichnung zusétzlicher Anteile reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhéht so den
Nettoinventarwert der Anteile der entsprechenden Klasse.



IV. CT (Lux) European Smaller Cap

1. Name des Teilfonds
CT (Lux) European Smaller Cap
2. Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, den Investoren die Beteiligung an einem Teilfonds zu ermdglichen, der aus Wertpapieren von
Unternehmen mit Sitz in Europa besteht, die an den Bérsen der verschiedenen europdischen Staaten notiert sind. Die Anlagepolitik ist
darauf ausgerichtet, langfristiges Kapitalwachstum durch Anlagen in kleine und mittlere Unternehmen zu erreichen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Nach Ansicht des Investmentmanagers stellt der EMIX Smaller European Companies NR Index
angesichts der Anlagepolitik des Teilfonds und des vom Investmentmanager verfolgten Ansatzes eine angemessene
Vergleichshenchmark fiir die Uberpriifung der Fondsperformance dar. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser
Benchmark eingeschrénkt und verfiigt Uber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der
Zusammensetzung der Benchmark unterscheidet.

Der Teilfonds investiert mindestens 75 % seiner Gesamtvermdgenswerte in Aktien von Unternehmen, welche nach den Gesetzen eines
europdischen Landes gegriindet wurden und deren Sitz sich in einem europdischen Land befindet. Dariiber hinaus investiert der
Teilfonds den Grofteil (d. h. mehr als 50 %) seiner Gesamtvermdgenswerte in europdische Aktien von Unternehmen mit einer
maximalen Kapitalisierung, die der hdchsten Kapitalisierung im Index entspricht oder diese unterschreitet. Der Teilfonds legt mehr als
50 % in Wertpapiere im Sinne von § 2 Abs. 8 des InvStG an.

Vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen* dargelegten Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds auch in
festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und andere zul&ssige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des
Finanzmanagements und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen investieren. Unter normalen Marktbedingungen werden die
Investitionen in solche liquide Mittel und Schuldinstrumente aller Art 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Giberschreiten,
wobei es voriibergehend im Zusammenhang mit Zeichnungen und Riicknahmen Ausnahmen hiervon geben kann.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschriankungen” kann der Teilfonds Wertpapierleihgeschafte und
Pensionsgeschafte mit erstklassigen Finanzinstituten tatigen.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand einer Wertpapierleihe sein kénnte, betrégt 0 %, héchstens
jedoch 5 %.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Pensionsgeschéften sein kdnnte, betrdgt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.

Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwéhrung des Teilfonds gemessen, d. h. in EUR. Der Teilfonds gibt in
verschiedenen Klassen Anteile aus, und zwar in abgesicherten Klassen (im Folgenden als die ,abgesicherten Anteilsklassen®
bezeichnet) sowie in nicht abgesicherten Klassen (im Folgenden als ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen bezeichnet).

Die ungesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wahrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilsklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen EUR abgesichert, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu minimieren.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass eine genaue Absicherung des Wertes der abgesicherten Anteilsklassen eventuell aufgrund
von Marktbewegungen der Wertpapierwerte des Teilfonds, Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen sowie der benétigten Zeit fir
die Vorlage von Informationen und die Durchfilhrung ggf. erforderlicher Anpassungen der betreffenden Sicherungspositionen nicht
erreicht werden kann. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 %
des Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse schwankt.

3. Risikofaktoren des Teilfonds

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition ihren Bérsenmakler, Anlageberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen
anderen unabhéngigen Finanzberater zu Rate ziehen. Die folgenden Risikofaktoren sind nicht als vollstdndig zu betrachten,
und es kann weitere Risikofaktoren geben, die ein potenzieller Investor vor seiner Investition in Anteile des Teilfonds in
Betracht ziehen sollte.

Risikostreuung wird dadurch erreicht, dass der Teilfonds ein ausgeglichenes Portfolio an Wertpapieren hélt. Gleichwohl werden die
Investitionen des Teilfonds Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition
verbunden sind. Es kann keine Garantie dafiir gegeben werden, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Der Wert der
Anteile sowie die Héhe der Ausschiittungen kénnen sowohl fallen als auch steigen.



Die im vorstehenden Abschnitt G ,,Steuern* beschriebenen Steuern und steuerlichen Grundlagen sowie etwaige Steuererleichterungen
unterliegen wertméRigen Anderungen und kénnen unter bestimmten Umstédnden von den persdnlichen Umstédnden des Anlegers
abhéngen.

Der Teilfonds kann in Optionsscheine investieren, die oft eine starke Hebelwirkung haben, sodass eine relativ geringe Schwankung
im Preis des Wertpapiers, auf das sich der Optionsschein bezieht, eine unverhéltnismaRig hohe Schwankung im Preis des
Optionsscheins nach sich ziehen kann, die sowohl positiv als auch negativ sein kann.

Da ein Teil der Vermdgenswerte und Ertrage des Teilfonds in anderen Wahrungen als dem Euro gehalten werden kann, unterliegt der
Teilfonds Wahrungsschwankungen. Die Schwankungen des Euro-Wechselkurses gegentiber anderen Wéhrungen kdnnen sich auf den
Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds auswirken.

Die Investitionen des Teilfonds kénnen von Anderungen der 6rtlichen Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig beeinflusst
werden. Auch Prozesse, die von Dritten, Regierungen oder internationalen Behdrden geflihrt werden, sowie gesetzliche Anderungen
oder die Mainahmen von Aufsichtsbehdrden konnen sich auf den Wert der Investitionen auswirken.

4. Wahrungsabsicherung
Anteile des Teilfonds sind in anderen Wéhrungen (die ,,Klassenwéhrung*) als der Referenzwihrung des Teilfonds erhéltlich.

In Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen sichert der Anlageverwalter deren Anteile gegentiber der Referenzwahrung des Teilfonds ab.
Der Investmentmanager wird ausschlieBlich zulasten solcher Anteilsklassen Devisentermingeschéfte abschlieRen, um den Wert der
Klassenwéhrung im Verhéltnis zur Referenzwahrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wéhrungsabsicherungen in Extremféallen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhdltnis zum
Nettoinventarwert einer Klasse beeintrachtigen, die auf eine andere Wéhrung lautet. Ebenso werden auch alle Kosten, die durch solche
Absicherungsgeschafte entstehen, von der Klasse getragen, in deren Namen sie angefallen sind.

Es ist zu beachten, dass diese Absicherungsgeschéfte unabhéngig davon eingegangen werden kénnen, ob die Wéhrung der Klasse im
Verhaltnis zur jeweiligen Referenzwéhrung des Teilfonds an Wert zu- oder abnimmt, sodass solche Absicherungen die Anleger der
betreffenden Anteilsklasse zwar im Wesentlichen vor einem Wertriickgang der Referenzwahrung des Teilfonds im Verhéltnis zur
Wahrung der Klasse schiitzen kénnen, sie jedoch auch von einer Partizipation am Wertanstieg der Referenzwahrung des Teilfonds
ausschlieBen kénnen.

Im Falle der ungesicherten Anteilsklassen kann ein mdglicherweise erheblicher Anteil des nicht auf EUR lautenden Risikos und der
Ertrags des Anlegers auf das ungesicherte Engagement in EUR zuriickzufiihren sein.

Wenn die nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerte des Teilfonds in EUR abgesichert sind, kann dies bedeuten, dass der Teilfonds
gegen nachteilige Wertentwicklungen des EUR gegenuber den Wé&hrungen der Basiswerte abgesichert ist, aber auch, dass der Teilfonds
gunstige Wertentwicklungen der Referenzwéhrung des Teilfonds (EUR) gegeniiber den Wéhrungen der Basiswerte nicht ausnutzen
kann.

5. Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungunstig beeinflusst
werden und auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgeldst durch Dritte, Regierungen oder globale Behorden, oder durch Anderungen in
der Gesetzgebung oder MalRnahmen von Aufsichtsbehdrden beeintréchtigt werden.

Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschiittungen kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der auf die Basiswéhrung
lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursanderungen zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen
der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je nach Umfang der Absicherung des
Waéhrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

6. Profil eines typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die zur Erzielung langfristiger Kapitalzuwéchse in Wertpapiere Kkleiner und mittlerer

européischer Unternehmen, die an den europdischen Borsen notiert sind, investieren. Die Anleger missen daher bereit sein, eine
langfristige Investition mit einer mittleren bis hohen Volatilitat zu akzeptieren.



7. Anteilsklassen

Um den besonderen Bedirfnissen der Anleger gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieen, innerhalb des Teilfonds
verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen von Anteilen aufzulegen, deren Vermdgen gemé&R der spezifischen Anlagepolitik des
Teilfonds und entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Eigenschaften gemeinschaftlich investiert wird.

Eine vollstandige Liste der verfugbaren Anteilsklassen erhalten Sie Uber www.columbiathreadneedle.com sowie, kostenlos und
auf Anfrage, am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.



http://www.columbia/

Verfugbare Wéhrungen: GBP, EUR, USD, CAD, AUD, CHF, SEK, NOK, DKK, KRW, SGD, JPY
Arten: ausschittend (abgesichert), ausschiittend (ungesichert), thesaurierend (abgesichert), thesaurierend (ungesichert)

Anteilsklasse Anleger- Mindestbetrag bei Ausgabeaufschlag Anlageverwaltungsgebihr
beschrankung Erstanlage (in Euro des anwendbaren des anwendbaren NIW
oder Gegenwert in NIW (max.) (max.)
anderer Wahrung)
Anteile Klasse A keine Beschrénkung EUR 2.500 max. 5 % max. 2 %

(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse B keine Beschrankung EUR 2.500 max. 1 % max. 2,5 %
(einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)

Anteile Klasse | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 1 %
Anleger* (einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse P nur professionelle EUR 1.000.000 entfallt max. 1 %
Kunden*
Anteile Klasse R nur bestimmte EUR 1.000 entfallt max. 2 %

Finanzintermediare*

Anteile Klasse X Kunden von EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Columbia
Threadneedle
Management
Limited*

* Wie in Abschnitt E ,,Struktur — Anteilsklassen — Spezifische Merkmale* genauer beschrieben.

Ausfiihrlichere Informationen iiber die vom Fonds ausgegebenen Anteilsklassen konnen Anleger dem Abschnitt E ,,Struktur —
Anteilsklassen entnehmen.

8. Investmentmanager

Zur Verwaltung der Vermdgenswerte des Teilfonds wurde Columbia Threadneedle Management Limited zum Investmentmanager mit
Ermessensbefugnis bestellt.

9. Zeichnungsantrag

Antrdge zur Zeichnung von Anteilen miissen dem Fonds in schriftlicher Form am Bewertungstag, an dem die Zeichnung stattfinden
soll, zugehen.

Antragsformulare sind beim Investmentmanager und bei State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, erhéltlich
und liefern weitere Angaben (ber die Zeichnungs- und Abrechnungsverfahren. Die Bestatigung (ber den Anteilsbestand wird
erfolgreichen Antragstellern innerhalb von 21 Tagen nach Zuteilung zugestellt. Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der luxemburgischen Rechtsbestimmungen beschlieRen, Anteile
gegen Sacheinlagen auszugeben.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Zeichnungsantridge sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt K ,,Zeichnung von
Anteilen®.



10. Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der seine Anteile zuriickgeben will, muss dem Fonds in der Regel an dem Bewertungstag, an dem die Riicknahme
stattfinden soll, einen schriftlichen Riicknahmeantrag zukommen lassen.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Riicknahmeantrage sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt L ,,Riicknahme von
Anteilen®.

11. Referenzwédhrung

Die Referenzwahrung des Teilfonds ist der Euro.

Im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen werden der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis
fiir jede Klasse oder Unterklasse in der Wahrung der jeweiligen Klasse oder Unterklasse berechnet. Die konsolidierten Abschliisse und
Finanzberichte des Teilfonds werden in EUR ausgedriickt.

12. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Bewertungstag.

13. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis sind am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds erhaltlich.

Dariiber hinaus werden der Nettoinventarwert per Anteil, der Ausgabe- und der Riicknahmepreis derzeit in der Referenzwéhrung des
Teilfonds verdffentlicht in oder auf:

- www.columbiathreadneedle.com
- Bloomberg

- Reuters

- Morningstar

- Fundinfo www.fundinfo.com *

* Sofern und solange der Teilfonds in der Schweiz registriert ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Verdffentlichungen in Finanzzeitungen vorzunehmen (falls dies in den jeweiligen
Gebieten erforderlich ist, in denen der Fonds eingetragen ist), oder er kann nach eigenem Ermessen jederzeit beschlieRen, den
Nettoinventarwert per Anteil nicht mehr in den oben genannten Medien zu verdffentlichen.

14. Ausschittungen

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwaltungsrat bestrebt, nur in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen den Status als
Meldefonds in GroRbritannien beizubehalten. Die Namen dieser Anteilsklassen sind unter folgendem Link erhéltlich:

https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds

Bezuglich der ausschiittenden Anteilsklassen kann der VVerwaltungsrat Ausschittungen auf jahrlicher Basis oder haufiger festlegen,
sofern geniigend Betréage flr die Ausschittung zur Verfligung stehen.

In Bezug auf thesaurierende Anteile wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber
gezahlt oder in die Zeichnung zusatzlicher Anteile reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhoht so den
Nettoinventarwert der Anteile der entsprechenden Klasse.


http://www.columbiathreadneedle.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.hmrc.gov.uk/collective/cis-centre.htm

V. CT (Lux) Global Convertible Bond

1. Name des Teilfonds
CT (Lux) Convertible Bond
2. Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Teilfonds ist die Erzielung hoher Ertrage durch Investment seiner Vermdgenswerte in ein ausgeglichenes Portfolio
von wandelbaren Wertpapieren.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Nach Ansicht des Investmentmanagers stellt der Thomson Reuters Global Focus Customised TR
Index angesichts der Anlagepolitik des Teilfonds und des vom Investmentmanager verfolgten Ansatzes eine angemessene
Vergleichshenchmark fiir die Uberpriifung der Fondsperformance dar. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser
Benchmark eingeschrénkt und verfligt Uber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der
Zusammensetzung der Benchmark unterscheidet.

Der Teilfonds wird seine Vermdgenswerte in ein ausgewogenes Portfolio aus wandelbaren Schuldtiteln und synthetischen
Wandelanleihen investieren, die die attraktivsten Risiko-Rendite-Merkmale in Bezug auf Teilnahme am Wachstum und Schutz vor
Wertriickgangen aufweisen.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Wandelanleihen, die von Unternehmen aus Europa, den
USA, Japan und Asien begeben wurden.

Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwéhrung des Teilfonds gemessen, d. h. in EUR. Der Teilfonds gibt in
verschiedenen Klassen Anteile aus, und zwar entweder in abgesicherten Klassen (im Folgenden als die ,,abgesicherten Anteilsklassen*
bezeichnet) oder in nicht abgesicherten Klassen (im Folgenden als ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen* bezeichnet).

Die ungesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wéhrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilsklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen EUR abgesichert, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu minimieren.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass eine genaue Absicherung des Wertes der abgesicherten Anteilsklassen eventuell aufgrund
von Marktbewegungen der Wertpapierwerte des Teilfonds, Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen sowie der bendtigten Zeit flr
die Vorlage von Informationen und die Durchfiihrung ggf. erforderlicher Anpassungen der betreffenden Sicherungspositionen nicht
erreicht werden kann. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 %
des Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse schwankt.

Der Teilfonds ist nicht befugt, Aktien zu kaufen. Der Teilfonds kann allerdings bei Félligkeit der wandelbaren Schuldtitel diese in
Aktienwerte umwandeln. Diese Aktienpositionen innerhalb des Portfolios sind nur voriibergehend erlaubt und dirfen nicht mehr als
10 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds ausmachen.

Der Investmentmanager konzentriert sich auf Investitionen in Wandelschuldverschreibungen mit dem Rating ,,Investment Grade®,
einschlieBlich nicht offiziell bewerteter Wertpapiere, denen der Investmentmanager einen impliziten ,Investment Grade-Status
verleiht. Dieser Status wird auf der Basis offiziell bewerteter Inhaberschuldverschreibungen desselben Basiswerts, oder auf der Basis
der Qualitét der Bilanz bzw. der Kreditspreads verliehen, anhand derer der Markt den Emittenten bewertet. Maximal 49 % des
Gesamtvermdgens des Teilfonds diirfen in Wandelschuldverschreibungen investiert werden, die nicht das Rating ,,Investment Grade*
aufweisen. Die Umsetzung der vorstehenden Richtlinie ist weitgehend davon abhéngig, ob der Wandelschuldverschreibungs-Markt in
ausreichendem Maf attraktive ,,ausgewogene™ Anlagemdglichkeiten in Wandelschuldverschreibungen mit dem Rating ,,Investment
Grade® bietet, um ein gut diversifiziertes Portfolio zu unterhalten (d. h. ob der Wandelschuldverschreibungs-Markt ausreichend
Wandelschuldverschreibungen mit dem Rating ,,Investment Grade“ bietet, die nicht zu weit iiber ihrem Anleihe-Rucknahmewert
gehandelt werden und/oder die nicht mit zu hohen Wandelprdmien/zu geringer Aktiensensitivitat gehandelt werden).

Vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen® dargelegten Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds auch in
festverzinsliche Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und andere zul&ssige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des
Finanzmanagements und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen investieren.

Zur Absicherung und vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen® enthaltenen Bestimmungen kann der Teilfonds mit
erstklassigen Finanzinstituten, die sich auf diesen Handel spezialisiert haben, Privatabmachungen tiber Zinsswaps schlie3en.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen® ist der Teilfonds ferner zum Handel mit
Devisenterminkontrakten jeglicher Wéahrungen befugt und kann unter angemessenen Umstéanden solche Kontrakte abschlieRen, jedoch
nur zur Sicherung derjenigen Vermdgenswerte im Portfolio des Teilfonds, die eingeschatzt werden, dahnlich empfindlich auf Zinssatz-
und Devisenkursbewegungen zu reagieren, wie die bei dem fraglichen Terminkontrakt zu liefernden Werte.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen® kann der Teilfonds Finanzterminkontrakte (einschlief3lich
Aktienindex-, Zins- und Devisenterminkontrakten) abschlielen, Verkaufs- und Kaufoptionen Dritter erwerben sowie gedeckte



Kaufoptionen auf Aktien, Wahrungen oder Finanzterminkontrakte ausgeben, sofern derartige Geschafte nach Meinung des
Investmentmanagers den Wert des Vermdgens des Teilfonds® vor ungiinstigen Entwicklungen an den Aktienmérkten und vor Zins-
oder Wechselkursschwankungen schiitzen.

Solche Investitionen werden lediglich fiir Sicherungszwecke genutzt — d. h. wenn der Teilfonds Vermdgenswerte in seinem Portfolio
hélt, die eingeschatzt werden, dhnlich empfindlich auf Aktienkurs-, Zinssatz- und Devisenkurshewegungen zu reagieren wie die bei
den Futures- oder Optionsvertragen zu liefernden Werte — oder mit dem Ziel eines effizienten Portfoliomanagements. Nicht
abgesicherte Anteilsklassen diirfen einen solchen Kontrakt nicht eingehen, wenn im Anschluss daran sofort mehr als 25 % seines
Nettovermdgens abgesichert ware. Zur Klarstellung gilt die Grenze von 25 % nicht fir Sicherungsgeschéfte, die wie zuvor erwéhnt
vom Investmentmanager im Hinblick auf die abgesicherten Klassen eingegangen werden.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,, Anlagebeschrinkungen” kann der Teilfonds Riickkaufvereinbarungen mit
erstklassigen Finanzinstituten treffen.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Pensionsgeschaften sein kdnnte, betragt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.

3. Risikofaktoren des Teilfonds

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition ihren Bérsenmakler, Anlageberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen
anderen unabhéngigen Finanzberater zurate ziehen. Die folgenden Risikofaktoren sind nicht als vollstdndig zu betrachten,
und es kann weitere Risikofaktoren geben, die ein potenzieller Investor vor seiner Investition in Anteile des Teilfonds in
Betracht ziehen sollte.

Risikostreuung wird dadurch erreicht, dass der Teilfonds ein ausgeglichenes Portfolio an Wertpapieren halt. Gleichwohl werden die
Investitionen des Teilfonds Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition
verbunden sind; es kann keine Garantie daflir geben, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Der Wert der Anteile sowie
die Hohe der Ausschuttungen kdénnen sowohl fallen als auch steigen.

Insbesondere werden potenzielle Investoren auf die nachstehenden Risiken hingewiesen, die speziell auf die Anlagepolitik des
Teilfonds zutreffen.

Zinsanderungsrisiko. Das Zinssatzrisiko besteht darin, dass sich der Wert einer Investition des Fonds verringert, wenn die Zinssétze
steigen. Normalerweise verhalt sich der Wert einer Investition des Fonds entgegengesetzt zu den Verdnderungen der Zinssatze, sodass
sich der Wert des Portfolios eines Fonds zu Zeiten steigender Zinssétze verringert. Anleihenmanager nutzen als Mal3stab firr das
Zinssatzrisiko eines bestimmten Wertpapiers oder Portfolios oft Duration (in Jahren) anstatt Laufzeit, da auf diese Weise alle Kapital-
und Zins-Cashflows und die letzte Zahlung am Falligkeitsdatum mit eingerechnet werden. Beispielsweise entspricht die Duration einer
10-jahrigen Nullkupon-Anleihe ihrer Laufzeit von zehn Jahren, wéhrend die Duration einer 10-jahrigen Anleihe mit einem Kupon von
7,5 % weniger als sieben Jahre betrdgt. Letztere trégt ein geringeres Risiko, da die Kuponzahlungen jéhrlich anfallen.

Laufzeitenrisiko. Allgemein unterliegen langerfristige Wertpapiere gréf3eren Wertschwankungen aufgrund von Zinsschwankungen,
als dies bei kurzfristigeren Wertpapieren der Fall ist.

Kreditrisiko. Als Kreditrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass ein Emittent einer Anleihe seinen Zahlungen von Kapital und Zinsen
nicht nachkommt.

Bonitatsbewertung. Die Bonitatshewertungen von Schuldpapieren stellen die Einschétzung ihrer Kreditqualitit durch die Rating-
Agenturen dar und sind keine Qualitatsgarantie. Rating-Agenturen beurteilen die Sicherheit von Kapital- und Zinszahlungen, nicht
aber die Risiken von Schwankungen des Marktwerts. Daher reflektieren Bonitatsbewertungen unter Umsténden die tatséchlich mit
einer Anlage verbundenen Risiken nicht in vollem Umfang. Daruiber hinaus ist das spétere Auftreten von Ereignissen in der von einer
Rating-Agentur vergebenen Bonititsbewertung nicht notwendigerweise berlicksichtigt, weshalb die aktuelle Finanzlage eines
Emittenten zu einem gegebenen Zeitpunkt besser oder schlechter sein kann als die Bonitatsbewertung annehmen lieBe. Im Falle einer
Herabstufung der Bonitatshewertung eines zum Teilfonds gehdrenden Schuldtitels kann dieser nach dem Ermessen des
Investmentmanagers entweder weiterhin im Teilfonds verbleiben oder umgehend abgestoRen werden. Ein Verlust kann dem Teilfonds
in beiden Fallen entstehen.

Nicht-erstklassige Schuldtitel: Nicht-erstklassige Wandelschuldverschreibungen dirfen im Teilfonds gehalten werden. Das
Kreditrisiko ist bei Anlagen in Schuldpapieren, die eine nicht erstklassige Bonitétsbewertung besitzen oder von vergleichbarer Qualitat
sind, ausgepragter. Das Ausfallsrisiko ist moglicherweise héher und der Markt fiir diese Wertpapiere kann weniger aktiv sein, was
einen Verkauf dieser Papiere zu angemessenen Preisen sowie deren Bewertung erschweren kann.

Wandelbare Wertpapiere. Zu den wandelbaren Wertpapieren gehdren  Anleihen, Schuldverschreibungen und
Unternehmensanleihen, die in Aktienwerte umgetauscht werden kdnnen. VVor ihrer Wandlung haben wandelbare Wertpapiere dieselben
allgemeinen Merkmale wie nicht-wandelbare Schuldtitel, die einen konstanten Einkommensrickfluss mit normalerweise héheren
Ertrégen als bei Aktienwerten derselben oder dhnlicher Emittenten bieten. Der Kurs von Wandelanleihen &ndert sich normalerweise
bei Anderungen des Kurses der zugrunde liegenden Aktien. Wie bei Schuldtiteln verringert sich normalerweise der Marktwert des
umtauschbaren Wertpapiers, wenn die Zinssatze steigen und erhoht sich, wenn die Zinssatze fallen. Wahrend wandelbare Wertpapiere
allgemein weniger Zinsen oder Dividenden bieten als nicht wandelbare Schuldtitel ahnlicher Qualitét, erlauben sie dem Investor, von
den Zuwéchsen des Marktwertes der Aktien, auf denen sie basieren, zu profitieren.



Die im vorstehenden Abschnitt G ,,Steuern* beschriebenen Steuern und steuerlichen Grundlagen sowie etwaige Steuererleichterungen
unterliegen wertméRigen Anderungen und kénnen unter bestimmten Umstédnden von den personlichen Umstadnden des Anlegers
abhéngen.

Da ein Teil der Vermdgenswerte und Ertrage des Teilfonds nicht in Euro sondern in anderen Wahrungen gefiihrt werden kann,
unterliegt der Teilfonds Wahrungsschwankungen. Die Schwankungen des Euro-Wechselkurses gegeniiber anderen Wahrungen kénnen
den Vermdgenswert der Anteile des Teilfonds beeintréchtigen, es sei denn, die abgesicherten Anteilsklassen versuchen, dieses Risiko
ZU minimieren.

Die Investitionen des Teilfonds kénnen von Anderungen der 6rtlichen Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen unguinstig beeinflusst
werden. Auch Prozesse, die von Dritten, Regierungen oder internationalen Behorden gefiihrt werden, sowie gesetzliche Anderungen
oder die Mafinahmen von Aufsichtsbehdrden konnen sich auf den Wert der Investitionen auswirken.

Eurokrise. Infolge der Vertrauenskrise an den Markten, die insbesondere fiir gewisse Eurolénder einen Anstieg der Anleihe-Spreads
(Kosten fiir die Fremdmittelbeschaffung an den Schuldmarkten) sowie der CDS-Spreads (Kosten fiir den Erwerb von Instrumenten
zur Kreditabsicherung) nach sich zog, waren manche Lénder der Europdischen Union (,,EU*) gezwungen, auf Rettungsmafinahmen
von Banken und Kreditlinien von Uberstaatlichen Institutionen wie dem IWF sowie der kiirzlich geschaffenen Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitdt (,,EFSF*) zuriickzugreifen. Auch das Eingreifen der Europdischen Zentralbank, die Anleihenkéufe in der
Eurozone tétigte, zielte darauf ab, eine Stabilisierung der Markte sowie eine Reduktion der Kreditkosten herbeizufiihren. Ungeachtet
der bereits von den Staats- und Regierungschefs der Eurolénder beschlossenen und der mdglicherweise in Zukunft umgesetzten
Malnahmen besteht die Méglichkeit, dass ein Land anstatt des Euro wieder eine nationale Wahrung einfiihrt und in der Folge aus der
EU ausscheidet bzw. dass der Euro als europdische Einheitswéhrung nicht mehr in der derzeitigen Form erhalten bleibt oder seinen
rechtlichen Status, den die Wahrung derzeit besitzt, in einem oder mehreren Landern verliert. Die Folgen solcher potenzieller
Ereignisse auf den Teilfonds bzw. eine oder mehrere Anteilsklassen kénnen nicht vorhergesagt werden.

4.  Wéhrungsabsicherung
Anteile des Teilfonds sind in anderen Wahrungen (die ,,Klassenwahrung®) als der Referenzwiahrung des Teilfonds erhéltlich.

In Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen sichert der Anlageverwalter deren Anteile gegeniiber der Referenzwahrung des Teilfonds ab.
Der Investmentmanager wird ausschlieflich zu Lasten solcher Anteilsklassen Devisentermingeschéfte abschlieBen, um den Wert der
Klassenwéhrung im Verhéltnis zur Referenzwahrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wéhrungsabsicherungen in Extremféllen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhdltnis zum
Nettoinventarwert einer Klasse beeintrachtigen, die auf eine andere Wéhrung lautet. Ebenso werden auch alle Kosten, die durch solche
Absicherungsgeschafte entstehen, von der Klasse getragen, in deren Namen sie angefallen sind.

Es ist zu beachten, dass diese Absicherungsgeschéafte unabhé&ngig davon eingegangen werden kénnen, ob die Wéhrung der Klasse im
Verhéltnis zur jeweiligen Referenzwéhrung des Teilfonds an Wert zu- oder abnimmt, sodass solche Absicherungen die Anleger der
betreffenden Anteilsklasse zwar im Wesentlichen vor einem Wertriickgang der Referenzwéhrung des Teilfonds im Verhéltnis zur
Waéhrung der Klasse schiitzen kénnen, sie jedoch auch von einer Partizipation am Wertanstieg der Referenzwahrung des Teilfonds
ausschlieBen kdnnen.

Im Falle der ungesicherten Anteilsklassen kann ein mdglicherweise erheblicher Anteil des nicht auf EUR lautenden Risikos und der
Ertrags des Anlegers auf das ungesicherte Engagement in EUR zurtickzufhren sein.

Wenn die nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerte des Teilfonds in EUR abgesichert sind, kann dies bedeuten, dass der Teilfonds
gegen nachteilige Wertentwicklungen des EUR gegenuber den Wé&hrungen der Basiswerte abgesichert ist, aber auch, dass der Teilfonds
gunstige Wertentwicklungen der Referenzwéhrung des Teilfonds (EUR) gegentiber den Wéhrungen der Basiswerte nicht ausnutzen
kann.

5. Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungunstig beeinflusst
werden und auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgeldst durch Dritte, Regierungen oder globale Behorden, oder durch Anderungen in
der Gesetzgebung oder MalRnahmen von Aufsichtsbehdrden beeintréchtigt werden.

Der Wert der Anteile sowie die Hhe der Ausschiittungen kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der auf die Basiswéahrung
lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursanderungen zwischen der Basiswahrung und den Wéhrungen
der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je nach Umfang der Absicherung des
Waéhrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

6. Profil eines typischen Anlegers
Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die zur Erzielung langfristiger Ertrdge und Kapitalzuwéchse in wandelbare Schuldtitel aus

der ganzen Welt investieren. Die Anleger miissen daher bereit sein, eine langfristige Investition mit einer niedrigen bis mittleren
Volatilitat sowie einem niedrigen bis mittleren Kredit-, Zins- und Wahrungsrisiko zu akzeptieren.



7. Anteilsklassen

Um den besonderen Bedirfnissen der Anleger gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieen, innerhalb des Teilfonds
verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen von Anteilen aufzulegen, deren Vermdgen gemaR der spezifischen Anlagepolitik des

Teilfonds und entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Eigenschaften gemeinschaftlich investiert wird.

Eine vollstandige Liste der verfiigharen Anteilsklassen erhalten Sie iiber WWW.columbiathreadneedle.com sowie,
kostenlos und auf Anfrage, am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.

Verfligbare Wahrungen: GBP, EUR, USD, CAD, AUD, CHF, SEK, NOK, DKK, KRW, SGD, JPY
Arten: ausschiittend (abgesichert), ausschiittend (ungesichert), thesaurierend (abgesichert),thesaurierend (ungesichert)
Anteilsklasse Anlegerbeschrankung Mindestbetrag bei Ausgabeaufschlag Anlageverwaltungs-
Erstanlage (in Euro des anwendbaren gebuhr des
oder Gegenwert in NIW (max.) anwendbaren NIW
anderer Wahrung) (max.)
Anteile Klasse A keine Beschrankung EUR 2.500 max. 5 % max. 2 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Hongkong — Anteile | keine Beschrankung EUR 2.500 max. 5 % max. 2 %
Klasse Al (einschlieBlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse B keine Beschrankung EUR 2.500 max. 1 % max. 2,5 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 0,65 %
Anleger* (einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse P nur professionelle EUR 1.000.000 entfallt max. 1 %
Kunden*
Anteile Klasse R nur bestimmte EUR 1.000 entfallt max. 2 %
Finanzintermediare*
Anteile Klasse X Kunden von Columbia | EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Threadneedle Limited*
* Wie in Abschnitt E ,,Struktur — Anteilsklassen — Spezifische Merkmale“ genauer beschrieben.

Jeder der abgesicherten Anteilsklassen wird eine monatliche Absicherungsgebiihr von 1.000 EUR belastet.

Ausfiihrlichere Informationen iiber die vom Fonds ausgegebenen Anteilsklassen konnen Anleger dem Abschnitt E ,,Struktur —
Anteilsklassen* entnehmen.

8. Investmentmanager

Columbia Threadneedle Management Limited wurde zum Investmentmanager ernannt, um die Vermogenswerte des Teilfonds mit
Ermessensbefugnis zu verwalten, und hat die Verwaltungsfunktionen fir den Teilfonds an Columbia Threadneedle Management
Netherlands B.V delegiert.

9. Zeichnungsantrag

Antrége zur Zeichnung von Anteilen miissen dem Fonds in schriftlicher Form spétestens bis 06:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) an dem
Bewertungstag,? an dem die Zeichnung stattfinden soll, zugehen. Antrage, die nach 06:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) eingehen, werden
so behandelt, als ob sie fiir den néchsten Bewertungstag eingegangen waren.

Antragsformulare sind beim Investmentmanager und bei State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, erhéltlich
und liefern weitere Angaben (ber die Zeichnungs- und Abrechnungsverfahren. Die Bestatigung (ber den Anteilsbestand wird
erfolgreichen Antragstellern innerhalb von 21 Tagen nach Zuteilung zugestellt. Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

1 Verfugbar nur in USD, ausschiittend, nicht abgesichert

2In Bezug auf die Hongkong-Anteilsklassen ist ein ,,Bewertungstag* bis zu einem allen Inhabern der Hongkong-Anteilsklassen in einer Mitteilung
zur Kenntnis zu gebenden Zeitpunkt jeder Tag (mit Ausnahme von Karfreitag und dem 24. Dezember (Heiligabend)), der ein Bankgeschaftstag in
Luxemburg ist. Danach wird der Begriff ,,Bewertungstag® in Bezug auf diese Anteilsklassen in Ubereinstimmung mit Abschnitt N
,.Nettoinventarwert* definiert.



Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der luxemburgischen Rechtsbestimmungen beschlielen, Anteile
gegen Sacheinlagen auszugeben.

10. Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der seine Anteile zuriickgeben will, muss dem Fonds in der Regel bis spatestens 06:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
an dem Bewertungstag”, an dem die Rlicknahme stattfinden soll, einen schriftlichen Riicknahmeantrag zukommen lassen. Anteile, fir
die der Ricknahmeantrag nach 06:00 (Ortszeit Luxemburg) eingeht, werden zu ihrem am néachsten Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert zuriickgenommen.

11. Umtausch von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der einen Teil oder alle der von ihm gehaltenen Anteile einer Klasse des Teilfonds gegen Anteile derselben Klasse
eines anderen Teilfonds (der ,,neue Teilfonds®), die zu der Zeit angeboten werden, umtauschen mdchte, muss dem Fonds einen
schriftlichen Umtauschantrag vor der fiir den neuen Teilfonds geltenden Annahmeschlusszeit an dem Bewertungstag zukommen
lassen, an dem der Umtausch geschehen soll. In einem solchen Fall werden die Anteile an dem Bewertungstag umgetauscht, an dem
der Umtauschantrag eingeht. Umtauschantrége, die nach der fiir den neuen Teilfonds geltenden Annahmeschlusszeit eingehen, werden
am ndchsten Bewertungstag abgewickelt.

Anteilsinhaber, die einen Teil oder alle der von ihnen gehaltenen Anteile einer Klasse eines anderen Teilfonds gegen Anteile derselben
Klasse des Teilfonds umtauschen mdchten, missen dem Fonds einen schriftlichen Umtauschantrag bis spatestens 06:00 Uhr (Ortszeit
Luxemburg) an dem Bewertungstag zukommen lassen, an dem der Umtausch geschehen soll. In einem solchen Fall werden die Anteile
an dem Bewertungstag umgetauscht, an dem der Umtauschantrag eingeht. Umtauschantrége, die nach 06:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
eingehen, werden am néchsten Bewertungstag abgewickelt.

12. Referenzwahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der Euro.

Im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen werden der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis
fur jede Klasse oder Unterklasse in der Wéhrung der jeweiligen Klasse oder Unterklasse berechnet. Die konsolidierten Abschliisse und
Finanzberichte des Teilfonds werden in EUR ausgedriickt.

13. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Bewertungstag.

14. Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis sind am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds erhéltlich.

Dartiber hinaus werden der Nettoinventarwert per Anteil, der Ausgabe- und der Riicknahmepreis derzeit in der Referenzwéhrung des
Teilfonds verdffentlicht in oder auf:

- www.columbiathreadneedle.com
- Bloomberg

- Reuters

- Morningstar

- Fundinfo www.fundinfo.com *

* Sofern und solange der Teilfonds in der Schweiz registriert ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Verdffentlichungen in Finanzzeitungen vorzunehmen (falls dies in den jeweiligen
Gebieten erforderlich ist, in denen der Fonds eingetragen ist), oder er kann nach eigenem Ermessen jederzeit beschliefen, den
Nettoinventarwert per Anteil nicht mehr in den oben genannten Medien zu verdffentlichen.

15. Ausschiittungen

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwaltungsrat bestrebt, nur in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen den Status als
Meldefonds in GroRbritannien beizubehalten. Die Namen dieser Anteilsklassen sind unter folgendem Link erhéltlich:

https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds

Bezuglich der ausschiittenden Anteilsklassen kann der VVerwaltungsrat Ausschittungen auf jahrlicher Basis oder haufiger festlegen,
sofern geniigend Betréage flr die Ausschittung zur Verfligung stehen.

In Bezug auf thesaurierende Anteile wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber
gezahlt oder in die Zeichnung zusétzlicher Anteile reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhéht so den
Nettoinventarwert der Anteile der entsprechenden Klasse.


http://www.columbiathreadneedle.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.hmrc.gov.uk/collective/cis-centre.htm




VI. CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity

CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity bewirbt 6kologische und soziale Merkmale gemaf Artikel 8 der SFDR,
wie in ,,Error! Reference source not found.* beschrieben.

1. Name des Teilfonds
CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity
2. Anlageziele und -politik

Der Teilfonds soll Investoren die Beteiligung an einem aktiv gemanagten Portfolio ermdglichen, das vorwiegend in Aktien und
aktienahnlichen Wertpapieren investiert ist, die von Unternehmen in Schwellenlandern weltweit emittiert werden. Der Teilfonds kann,
wie nachstehend beschrieben, in Unternehmen investieren, die an anerkannten Borsen in Schwellenlandern weltweit notiert sind oder
gehandelt werden und die nach Ansicht des Investmentmanagers das Potenzial zur Erzielung langfristiger Renditen besitzen und zur
nachhaltigen wirtschaftlichen Entwicklung der Schwellenldnder beitragen oder davon profitieren. Die mit den verschiedenen
Anteilsklassen erzielten Zeichnungserldse werden gemeinsam in einem zugrunde liegenden Investmentportfolio angelegt. Jede
Anteilsklasse hat einen verhdltnismaRigen Anspruch auf die Aktiva (und Passiva) des Teilfonds (kalkuliert nach den jeweiligen
Nettoinventarwerten jeder Klasse).

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Nach Ansicht des Investmentmanagers stellt der MSCI Emerging Markets NR Index angesichts
der Anlagepolitik des Teilfonds und des vom Investmentmanager verfolgten Ansatzes eine angemessene Vergleichsbenchmark fir die
Uberpriifung der Fondsperformance dar. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser Benchmark eingeschrankt und
verfugt Uber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der Zusammensetzung der Benchmark
unterscheidet.

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktien und aktiengebundene Wertpapiere (auRer
Wandelanleihen und Anleihen mit Optionsscheinen) von Unternehmen, welche gemaR den Gesetzen eines aufstrebenden Landes
gegriindet wurden und deren Sitz sich in einem solchen Land befindet oder deren Geschaftsaktivitdaten iberwiegend in einem
aufstrebenden Markt erfolgen, wenn sie in einem anderen Land eingetragen sind. Der Teilfonds legt mehr als 50 % in Wertpapiere im
Sinne von § 2 Abs. 8 des InvStG an.

Der Teilfonds kann von Zeit zu Zeit auch Anlagen in Staatspapieren jener Lander vornehmen und daneben noch Mittel in regelmaRig
negoziierten Geldmarkttiteln erstklassiger Emittenten, in bar oder in Einlagen, einbehalten. Unter normalen Marktbedingungen werden
die Investitionen in liquide Mittel und Schuldinstrumente aller Art 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht tiberschreiten.
Vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen dargelegten Anlagebeschrinkungen kann der Teilfonds auch in
Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und andere zuléssige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des Finanzmanagements und im
Falle unglnstiger Marktbedingungen investieren.

Gewisse aufstrebende Mérkte lassen Anlagen auf ihnrem Binnenkapitalmarkt nur zu, wenn der auslandische Investor bei der zustandigen
Aufsichtsbehdrde des fraglichen Landes registriert ist. Der Teilfonds kann diese Registrierung beantragen und/oder ein Engagement
auf solchen Markten nach MaRgabe der in Abschnitt S angefiihrten Anlagebeschrénkungen durch Investitionen in anderen Organismen
fur gemeinsame Anlagen aufbauen, die in jenen Landern oder in international emittierten Wertpapieren oder Schuldverschreibungen
von Unternehmen investieren, die in den betroffenen L&ndern ansdssig oder geschéftlich titig sind. Ferner konnen auch
Freiverkehrswerte fiir Anlagen herangezogen werden, sofern sie unmittelbar vor der Borsenzulassung stehen oder ihre
Borsenzulassung noch im Gang ist, aber innerhalb von einem Jahr erteilt werden soll.

Der Teilfonds wird nur in Unternehmen investieren, die bestimmten Standards bei Unternehmensfiihrung und Nachhaltigkeit genugen:

Gute Unternehmensfiuhrung: Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, mussen die Standards guter Unternehmensfiihrung
einhalten. Zu diesen Standards gehdren: ausgewogene Besetzung und Unabhangigkeit der Organe, Transparenz und Offenlegung sowie
Schutz von Aktiondrsrechten.

Klare Verpflichtung zur Nachhaltigkeit: Unternehmen, in die der Teilfonds investiert, miissen eine klare Verpflichtung zu nachhaltigen
Praktiken in den Bereichen Umwelt und Soziales nachweisen. Der Investmentmanager wird auch beurteilen, ob die vorgeschlagenen
Unternehmen durch Geschaftspraktiken wie Umweltverschmutzung, Verletzung von Menschenrechten und Beschéftigungsstandards,
Korruption und Verletzung der Rechte von Minderheitsaktiondren ernsthaften oder anhaltenden Anlass zur Sorge geben.

Weitere Informationen zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und zu den vom Portfolio geférderten Umwelt- und/oder sozialen
Eigenschaften finden Sie im Abschnitt ,,U. Allgemeines — Nachhaltigkeitsangaben und in Anhang II — SFDR-Level 2-
Offenlegungsvorlagen®.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,PAI*) auf die Nachhaltigkeitsfaktoren fiir diesen
Teilfonds durch eine Kombination aus sektoralen und thematischen Ausschliissen, Investitions-Research und Uberwachung sowie die
Zusammenarbeit mit den Unternehmen, in die investiert wird, wie in ,,Error! Reference source not found.* dargelegt.



Der Teilfonds wird fiir seine Anlagen in erster Linie die Aktienwerte jener Unternehmen auswahlen, die nach Ansicht des
Investmentmanagers unterbewertet sind und Aussichten auf einen Ertragszuwachs haben, der angesichts ihres Managements und ihrer
finanziellen Ressourcen realisiert werden kann.

Die Investmentpolitik des Teilfonds beinhaltet Kapitalanlagen in Landern mit Lokalbdrsen, die im Sinne der Anlagebeschrankungen
von Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen® Absatz I (1) unter Umstdnden noch nicht als anerkannt gelten. Laut der Einschrénkung in
Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen Absatz | (2) dirfen solche Anlagen in Verbindung mit anderen nicht notierten Investments
deshalb nicht mehr als 10 Prozent des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Der Teilfonds kann nach MaRgabe der Anlagebeschrdnkungen Aktienderivate zur Absicherung benutzen und sie fir ein effizientes
Management des Teilfonds einsetzen.

Der Teilfonds ist ferner befugt, mit Devisentermingeschéften zu handeln, und kann unter angemessenen Umstanden solche Kontrakte
zur Sicherung der Vermdgenswerte des Teilfonds und vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen® enthaltenen
Bestimmungen abschliel3en.

Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwahrung des Teilfonds gemessen, d.h. in USD. Der Teilfonds gibt Anteile in
verschiedenen Klassen entweder als abgesicherte Anteilsklassen (im Folgenden als ,,abgesicherte Anteilsklassen bezeichnet) oder als
nicht abgesicherte Anteilsklassen (im Folgenden ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen) aus.

Die ungesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wéhrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen den US-Dollar abgesichert,
um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu
minimieren. Es sollte jedoch darauf hingewiesen werden, dass eine prazise Absicherung des Werts der abgesicherten Anteilsklassen
aufgrund von Marktverdnderungen beim Wert der Wertpapiere, Zeichnungen und Rucknahmen von Anteilen des Teilfonds und der
fur die Erstellung von Informationen und die Durchfihrung der erforderlichen Anpassungen an den entsprechenden
Absicherungspositionen erforderlichen Zeit nicht mdglich ist. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die
Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 % des Wertes der einzelnen abgesicherten Anteilsklassen schwankt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen* kann der Teilfonds Finanzterminkontrakte (einschlielich
Devisenterminkontrakten) abschlieRen, Verkaufs- und Kaufoptionen Dritter erwerben, sowie gedeckte Kaufoptionen fiir Devisen oder
Finanzterminkontrakte ausgeben, sofern derartige Geschéfte nach Meinung des Investmentmanagers den Wert des Vermdgens des
Teilfonds vor Gegenbewegungen bei Zinssatzen oder Devisenkursen schiitzen. Solche Investitionen werden lediglich fiir
Sicherungszwecke genutzt — d. h. wenn der Teilfonds Vermdgenswerte in seinem Portfolio hélt, die nach billigem Dafirhalten eine
&hnliche Sensitivitdt gegeniiber Zinssatz- und Devisenkursbewegungen haben wie die bei den Future- oder Optionsvertragen zu
liefernden Werte — oder mit dem Ziel eines effizienten Portfoliomanagements. Der Teilfonds darf einen solchen Kontrakt nicht
eingehen, wenn im Anschluss daran sofort mehr als 25 % seines Gesamtnettovermdgens zur Sicherung in Anspruch genommen werden
wiirde.

Risikostreuung wird durch ein ausgewogenes Wertpapierportfolio erreicht. Gleichwohl werden die Anlagen des Teilfonds
Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition verbunden sind; es kann keine
Garantie daflir geben, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschittungen
kdnnen sowohl fallen als auch steigen.

Ferner wird der auf USD lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursanderungen zwischen dem USD und
den Wahrungen der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken.

Trotz der vorstehenden Hinweise werden Investoren darauf aufmerksam gemacht, dass es nicht zur normalen Anlagepolitik des
Investmentmanagers gehdrt, die Vermdgenswerte des Teilfonds abzusichern.

Potenzielle Anleger werden davor gewarnt, dass die Anlage im Teilfonds mit einem hohen Risiko verbunden ist. Die Aktienmarkte
und die Wirtschaft aufstrebender Markte unterliegen allgemein groen Schwankungen. Ferner kénnen die Anlagen des Teilfonds auf
gewissen Markten der Schwellenlander durch politische Entwicklungen und/oder Anderung der lokalen Gesetzgebung, Steuern,
Devisenkontrollen und Wahrungskurse beeintréchtigt werden.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen kann der Teilfonds Wertpapierleingeschéfte mit
erstklassigen Finanzinstituten tatigen.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand einer Wertpapierleihe sein konnte, betragt 0 %, héchstens
jedoch 5 %.

Das Portfolio kann bis zu 30 % seines Nettovermdgens in chinesische A-Aktien (ber die China-Hong Kong Stock Connect
Programme investieren.

Anleger werden auf den Abschnitt Q ,,Risikofaktoren* aufmerksam gemacht.

3. Risikofaktoren des Teilfonds



Potenzielle Investoren sollten sich der Risiken bewusst sein, die mit der Anlagepolitik des Teilfonds verbunden sind, und mit ihren
professionellen Beratern, wie Rechtsanwaélte, Steuer- oder Investmentberater, Rlicksprache nehmen, um festzustellen, ob eine Anlage
in den Teilfonds fir sie geeignet ist. Schwellenldnder weisen stdndig das Risiko fundamentaler, politischer oder wirtschaftlicher
Veranderungen auf, die den Wert der Anlagen des Teilfonds beeintrachtigen kdnnen. Die angefiihrten Risikofaktoren sollen nicht fiir
umfassend gehalten werden, und es kann weitere Risikofaktoren geben, die ein potenzieller Investor vor seiner Investition in Anteile
des Teilfonds in Betracht ziehen sollte.

Der Teilfonds darf tber die China-Hongkong Stock Connect-Programme in China A-Aktien investieren, die aufsichtsrechtlichen
Verdnderungen ausgesetzt sind und Quotenbeschrankungen sowie operativen Beschrdnkungen unterliegen, die zu einem erhthten
Kontrahentenrisiko fiihren kdnnen. Eine detaillierte Beschreibung des China-Hong Kong Stock Connect-Programms sowie der damit
verbundenen Risiken ist in Abschnitt Q ,,Risikofaktoren zu finden.

Zinsanderungsrisiko. Das Zinssatzrisiko besteht darin, dass sich der Wert einer Investition des Fonds verringert, wenn die Zinssatze
steigen. Normalerweise verhalt sich der Wert einer Investition des Fonds entgegengesetzt zu den Veranderungen der Zinssatze, sodass
sich der Wert des Portfolios eines Fonds zu Zeiten steigender Zinssatze verringert. Anleihenmanager nutzen als Mafstab fiir das
Zinssatzrisiko eines bestimmten Wertpapiers oder Portfolios oft Duration (in Jahren) anstatt Laufzeit, da auf diese Weise alle Kapital-
und Zins-Cashflows und die letzte Zahlung am Falligkeitsdatum mit eingerechnet werden. Beispielsweise entspricht die Duration einer
10-j&hrigen Nullkupon-Anleihe ihrer Laufzeit von zehn Jahren, wéhrend die Duration einer 10-jahrigen Anleihe mit einem Kupon von
7,5 % weniger als sieben Jahre betrdgt. Letztere trégt ein geringeres Risiko, da die Kuponzahlungen jéhrlich anfallen.

Kreditrisiko. Als Kreditrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass ein Emittent einer Anleihe seinen Zahlungen von Kapital und Zinsen
nicht nachkommt.

Bonitatsbewertung. Die Bonitatsbewertungen von Schuldpapieren stellen die Einschatzung ihrer Kreditqualitat durch die Rating-
Agenturen dar und sind keine Qualitatsgarantie. Rating-Agenturen beurteilen die Sicherheit von Kapital- und Zinszahlungen, nicht
aber die Risiken von Schwankungen des Marktwerts. Daher reflektieren Bonitatshewertungen unter Umstanden die tatséchlich mit
einer Anlage verbundenen Risiken nicht in vollem Umfang. Dariiber hinaus ist das spatere Auftreten von Ereignissen in der von einer
Rating-Agentur vergebenen Bonititsbewertung nicht notwendigerweise berlicksichtigt, weshalb die aktuelle Finanzlage eines
Emittenten zu einem gegebenen Zeitpunkt besser oder schlechter sein kann als die Bonitatsbewertung annehmen lieRBe. Im Falle einer
Herabstufung der Bonitatsbewertung eines zum Teilfonds gehdrenden Schuldtitels kann dieser nach dem Ermessen des
Investmentmanagers entweder weiterhin im Teilfonds verbleiben oder umgehend abgestoen werden. Ein Verlust kann dem Teilfonds
in beiden Féllen entstehen.

Nicht-erstklassige Schuldtitel: Nicht-erstklassige Wandelschuldverschreibungen dirfen im Teilfonds gehalten werden. Das
Kreditrisiko ist bei Anlagen in Schuldpapieren, die eine nicht erstklassige Bonitatshewertung besitzen oder von vergleichbarer Qualitét
sind, ausgeprégter. Das Ausfallsrisiko ist mdglicherweise héher und der Markt fiir diese Wertpapiere kann weniger aktiv sein, was
einen Verkauf dieser Papiere zu angemessenen Preisen sowie deren Bewertung erschweren kann.

Durch die Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfonds dirfte das Risiko, dem der Teilfonds im Zusammenhang mit einem
bestimmten Investment ausgesetzt ist, verringert werden. Eine Anlage in den Teilfonds sollte jedoch als langfristig betrachtet werden
und eignet sich nur flr anspruchsvolle Anleger, die die damit verbundenen Risiken kennen. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst
sein, dass der Wert der Anteile und ihr Ertrag sowohl steigen als auch fallen kénnen und dass sie den urspringlich angelegten Betrag
mdglicherweise nicht zurtickerhalten.

Die Wertpapieranlage in Schwellenlandern ist mit besonderen Uberlegungen und Risiken verbunden, die bei Anlagen in Wertpapieren
entwickelter Emissionsl&nder normalerweise nicht auftreten. Hierzu zahlen z. B. Wahrungsschwankungen, Anlagerisiko in Landern
mit kleineren Kapitalmdrkten, begrenzte Liquiditat, hthere Kursschwankungen, Beschrdnkung von auslédndischen Anlagen und ein
hoheres staatliches Kreditrisiko.

An bestimmten Mérkten kdnnen Anlagen durch den Teilfonds mdglicherweise erst dann erfolgen, wenn der Investmentmanager oder
der Fonds bei der zustdndigen Aufsichtsbehdrde registriert worden ist. Dies kann jedoch nicht garantiert werden. Bis zur Registrierung
sind Anlagen auf die internationalen Emissionen von Unternehmen mit Sitz in diesen Schwellenldndern, die an einer anerkannten
Bdrse notiert sind, oder auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen beschrénkt, die an diesen Markten Anlagen vornehmen.

Der Teilfonds investiert in Instrumente, die auf USD und andere Wéhrungen lauten. Im letzteren Fall kann der USD-Wert durch
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Das Devisenrisiko wird normalerweise nicht abgesichert. Die Ruckfihrung von
Kapital kann durch wechselnde Devisenkontrollbestimmungen oder politische Verhdltnisse erschwert werden. Vorschriften in Bezug
auf Wertpapieranlagen auf bestimmten aufstrebenden Mérkten durch auslandische Anleger sind erst seit kurzem in Kraft, sodass ihre
Anwendung noch nicht unter allen Umstanden klar ist. Eine Anderung dieser Vorschriften kann sich auf die Performance des Teilfonds
negativ auswirken. Unter bestimmten Umstdnden und je nach Verfligbarkeit von Wertpapieren kann der Teilfonds auf
Handelsverfahren angewiesen sein, die ihn mdglicherweise einem héheren Erflllungsrisiko aussetzen.

Die Liquiditat der Anteile und der Nettoinventarwert des Teilfonds kénnen generell durch Anderungen der Regierungspolitik
(einschlieBlich Wechselkursen und Kontrollen), Zinsen und Steuern, durch soziale und religidse Instabilitat sowie durch politische,
wirtschaftliche oder sonstige Entwicklungen beeintrachtigt werden, die sich in bestimmten Schwellenl&ndern vollziehen oder diese
beeinflussen.



Die Regulierungs- und Offenlegungsstandards sind in aufstrebenden Markten generell nicht so streng wie in entwickelten Landern,
sodass die 6ffentlich erhéltlichen Informationen tiber Unternehmen in aufstrebenden Mérkten u. U. nicht so umfangreich sind wie tiber
Unternehmen mit Sitz in entwickelten L&ndern.

Die Rechnungslegungsstandards und -erfordernisse in aufstrebenden Markten unterscheiden sich wesentlich von denen, die fir
Unternehmen in entwickelten Landern gelten.

Abschnitt G ,,Steuern” ist eine Zusammenfassung der zum Zeitpunkt dieses Verkaufsprospekts in bestimmten relevanten Landern
geltenden Steuergesetze und -praktiken. Die Zusammenfassung kann geéndert werden und ist nicht erschopfend. So kénnen sich z. B.
die Steuerhthe und die Steuerbemessungsgrundlage in diesen L&ndern &ndern.

Durch das Volumen ausléndischer Anlagen an den Aktienmarkten bestimmter aufstrebender Markte kann sich die Eintragung von
Anteilsiibertragungen erheblich verzdgern. Ferner bereiten die Abrechnungs- und Registrierungsvorgange den Maklern und
Verwahrstellen vor Ort gelegentlich Schwierigkeiten, welche durch das steigende Handelsvolumen und die dadurch erzeugte Menge
an Unterlagen bedingt sind.

Der CT (Lux) Responsible Global Emerging Markets Equity kann Anlagen in internationalen Emissionen von Gesellschaften tatigen,
die héufig mit einem Aufschlag Uiber dem Marktwert des zugrunde liegenden Wertpapiers gehandelt werden. Schwankungen des
Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers kdnnen den Preis des internationalen Wertpapiers stark beeinflussen.

Die Hohe und die Bemessungsgrundlagen der Besteuerung sowie Steuervergiinstigungen unterliegen Anderungen und ihr Wert hangt
in bestimmten Féllen von den individuellen Umsténden des Anlegers ab.

4. Waéhrungsabsicherung
Anteile am Teilfonds sind in anderen Wéhrungen (die ,,Klassenwahrung®) als der Referenzwéhrung des Teilfonds erhaltlich.

Bei solchen abgesicherten Anteilsklassen wird der Anlageverwalter die Anteile dieser Klassen im Verhaltnis zur Referenzwéhrung des
Teilfonds absichern. Der Anlageverwalter wird Devisentermingeschéfte ausschlieBlich fiir solche Anteilsklassen durchfiihren, um den
Wert der Klassenwéhrung im Verhéltnis zur Referenzwéhrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wéhrungsabsicherungen in Extremféallen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhdltnis zum
Nettoinventarwert einer Klasse, die auf eine andere Wéhrung lautet, beeintrachtigen. GleichermalRen werden die Aufwendungen fir
derartige Absicherungsgeschéfte von der Klasse getragen, fir die sie entstanden sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Absicherungsgeschéfte unabhéngig davon eingegangen werden kdnnen, ob die
Klassenwéhrung im Verhéltnis zur jeweiligen Referenzwéhrung des Teilfonds an Wert zunimmt oder abnimmt, sodass solche
Absicherungen die Anleger in der betreffenden Anteilsklasse vor einem Wertriickgang der Referenzwéhrung des Teilfonds im
Verhéltnis zur Klassenwéhrung wesentlich schiitzen konnen, sie jedoch auch von einer Teilnahme am Wertanstieg der
Referenzwahrung des Teilfonds ausschliel}en kdnnen.

Im Falle der ungesicherten Anteilsklassen kann ein mdglicherweise erheblicher Anteil des nicht auf USD lautenden Risikos und des
Ertrags des Anlegers auf das ungesicherte Engagement in USD zurlickzufiihren sein.

Wenn die nicht auf US-Dollar lautenden Vermdgenswerte des Teilfonds gegen den USD abgesichert werden, kann damit den Teilfonds
vor nachteiligen Wertdnderungen des US-Dollars gegeniiber den Wahrungen der zugrunde liegenden Vermdgenswerte geschiitzt,
zugleich aber auch verhindert werden, dass der Teilfonds von vorteilhaften VVeranderungen des US-Dollars als Referenzwéahrung des
Teilfonds gegeniliber den Wahrungen der zugrunde liegenden VVermdgenswerte profitiert.

5. Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen unguinstig beeinflusst
werden und auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgeldst durch Dritte, Regierungen oder globale Behdrden, oder durch Anderungen in
der Gesetzgebung oder MalRnahmen von Aufsichtsheh&rden beeintrachtigt werden.

Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschittungen kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der auf die Basiswéhrung
lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursdnderungen zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen
der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je nach Umfang der Absicherung des
Waéhrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

6. Profil eines typischen Anlegers

Potenzielle Anleger werden davor gewarnt, dass die Anlage in den Teilfonds mit einem hohen Risiko verbunden ist. Die Aktienmarkte
und die Wirtschaft aufstrebender Mérkte unterliegen allgemein grof3en Schwankungen.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die zur Erzielung langfristiger Kapitalzuwéchse vorwiegend in Aktienwerte und einige
Schuldtitel bérsennotierter Gesellschaften in aufstrebenden Markten investieren. Die Anleger mussen daher bereit sein, eine
langfristige Investition mit einer hohen Volatilitdt sowie einem hohen Markt- und Wahrungsrisiko zu akzeptieren.



Durch die Anzahl und Streuung der Anlagen des Teilfonds dirfte das Risiko, dem der Teilfonds im Zusammenhang mit einem
bestimmten Investment ausgesetzt ist, verringert werden. Eine Anlage in den Teilfonds sollte jedoch als langfristig betrachtet werden
und eignet sich nur flr anspruchsvolle Anleger, die die damit verbundenen Risiken kennen. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst
sein, dass der Wert der Anteile und ihr Ertrag sowohl steigen als auch fallen kénnen und dass sie den urspriinglich angelegten Betrag
mdoglicherweise nicht zuriickerhalten.

7. Anteilsklassen
Um den besonderen Bedirfnissen der Anleger gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieen, innerhalb des Teilfonds

verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen von Anteilen aufzulegen, deren Vermdgen gemé&R der spezifischen Anlagepolitik des
Teilfonds und entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Eigenschaften gemeinschaftlich investiert wird.

Eine vollstandige Liste der verfiigbaren Anteilsklassen erhalten Sie iiber WWW.columbiathreadneedle.com sowie,
kostenlos und auf Anfrage, am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.

Verfiigbare Wahrungen: GBP, EUR, USD, CAD, AUD, CHF, SEK, NOK, DKK, KRW, SGD, JPY
Arten: ausschittend (abgesichert), ausschiittend (ungesichert), thesaurierend (abgesichert),thesaurierend (ungesichert)
Anteilsklasse Anleger-beschréankung Mindestbetrag bei Ausgabe- Anlage-
Erstanlage (in Euro oder aufschlag des verwaltungs-
Gegenwert in anderer anwendbaren gebuhr des
Wahrung) NIW (max.) anwendbaren
NIW (max.)
Anteile Klasse A keine Beschrankung EUR 2.500 (einschlieBlich | max. 5 % max. 2 %
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse B keine Beschrankung EUR 2.500 (einschlieBlich | max. 1 % max. 2,5 %
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse F keine Beschrankung EUR 1.000.000 entfallt 0,40 %
Anteile Klasse | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 1 %
Anleger* (einschlielich Ausgabe-
aufschlag)
Anteile Klasse P nur professionelle EUR 1.000.000 entfallt max. 1 %
Kunden*
Anteile Klasse R nur bestimmte EUR 1.000 entfallt max. 2 %
Finanzintermediare*
Anteile Klasse X Kunden von Columbia EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Threadneedle Management
Limited*
Anteile Klasse XP | Kunden von Columbia | USD 1.000.000 max. 5 % max. 1 %
Threadneedle
Management Limited*
Anteile Klasse XR | Kunden von Columbia | USD 1.000 max. 5 % max. 2 %
Threadneedle
Management Limited*
Anteile Klasse XA | Kunden von Columbia | USD 1.000 max. 5 % max. 2 %
Threadneedle
Management Limited*

Wie in Abschnitt E ,,Struktur — Anteilsklassen — Spezifische Merkmale* genauer beschrieben.

Anteile der Klasse F werden fur neue Zeichnungen oder Umtausch in die Klasse (aber nicht fiir Ricknahmen oder Umtausch aus der
Klasse) geschlossen, wenn das verwaltete Vermdgen der Klasse eine Hohe erreicht oder ein bestimmter Zeitraum abgelaufen ist oder
sonstige Vorgaben zutreffen, die gegebenenfalls vom Investmentmanager festgelegt werden. Jeder Anteil der Klasse F kann ohne
Benachrichtigung der Anteilsinhaber fiir neue Zeichnungen oder den Umtausch geschlossen werden. Anleger sollten sich den aktuellen
Status der Anteile der Klasse F vom Investmentmanager bestatigen lassen.

Ausfiihrlichere Informationen iiber die vom Fonds ausgegebenen Anteilsklassen konnen Anleger dem Abschnitt E ,,Struktur —
Anteilsklassen® entnehmen.



8. Investmentmanager

Columbia Threadneedle Management Limited wurde zum Investmentmanager ernannt, um die Vermdgenswerte des Teilfonds mit
Ermessensbefugnis zu verwalten, und hat die Verwaltungsfunktionen fiir den Teilfonds an Columbia Threadneedle (EM) Investments
Limited delegiert.

9. Zeichnungsantrag

Antrdge zur Zeichnung von Anteilen miissen dem Fonds in schriftlicher Form am Bewertungstag, an dem die Zeichnung stattfinden
soll, zugehen.

Antragsformulare sind beim Investmentmanager und bei State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, erhdltlich
und liefern weitere Angaben (ber die Zeichnungs- und Abrechnungsverfahren. Die Bestatigung (ber den Anteilsbestand wird
erfolgreichen Antragstellern innerhalb von 21 Tagen nach Zuteilung zugestellt. Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der luxemburgischen Rechtsbestimmungen beschlieRen, Anteile
gegen Sacheinlagen auszugeben.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Zeichnungsantrige sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt K ,,Zeichnung von
Anteilen®.

10. Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der seine Anteile zuriickgeben will, muss dem Fonds in der Regel an dem Bewertungstag, an dem die Riicknahme
stattfinden soll, einen schriftlichen Riicknahmeantrag zukommen lassen.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Riicknahmeantridge sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt L ,,Riicknahme von
Anteilen®.

11. Referenzwéahrung

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der USD.

Im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen werden der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis
firr jede Klasse oder Unterklasse in der Wéhrung der jeweiligen Klasse oder Unterklasse berechnet. Die konsolidierten Abschliisse und
Finanzberichte des Teilfonds werden in USD ausgedriickt.

12. Hé&ufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts

An jedem Bewertungstag.

13. Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis sind am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds erhéltlich.

Dartiber hinaus werden der Nettoinventarwert per Anteil, der Ausgabe- und der Riicknahmepreis derzeit in der Referenzwahrung des
Teilfonds verdffentlicht in oder auf:

- www.columbiathreadneedle.com
- Bloomberg

- Reuters

- Morningstar

- Fundinfo www.fundinfo.com *

* Sofern und solange der Teilfonds in der Schweiz registriert ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Verdffentlichungen in Finanzzeitungen vorzunehmen (falls dies in den jeweiligen
Gebieten erforderlich ist, in denen der Fonds eingetragen ist), oder er kann nach eigenem Ermessen jederzeit beschlieen, den
Nettoinventarwert per Anteil nicht mehr in den oben genannten Medien zu verdffentlichen.

14. Ausschittungen

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwaltungsrat bestrebt, nur in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen den Status als
Meldefonds in GroRbritannien beizubehalten. Die Namen dieser Anteilsklassen sind unter folgendem Link erhéltlich:

https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds



http://www.fandc.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.hmrc.gov.uk/collective/cis-centre.htm

Bezuglich der ausschiittenden Anteilsklassen kann der VVerwaltungsrat Ausschittungen auf jahrlicher Basis oder haufiger festlegen,
sofern geniigend Betréage flr die Ausschiittung zur Verfligung stehen.

In Bezug auf thesaurierende Anteile wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber
gezahlt oder in die Zeichnung zusétzlicher Anteile reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhéht so den
Nettoinventarwert der Anteile der entsprechenden Klasse.



VII. CT (Lux) Global Smaller Cap Equity

1. Name des Teilfonds
CT (Lux) Global Smaller Cap Equity
2. Anlageziele und -politik

Der Teilfonds soll Anlegern die Beteiligung an einem Portfolio ermdglichen, das aus bérsennotierten Wertpapieren von Unternehmen
weltweit besteht. Die Anlagepolitik ist darauf ausgerichtet, langfristiges Kapitalwachstum durch Anlagen in kleine und mittlere
Unternehmen zu erreichen. Der Teilfonds legt mehr als 50 % in Wertpapiere im Sinne von § 2 Abs. 8 des InvStG an.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Nach Ansicht des Investmentmanagers stellt der MSCI World Small Cap NR Index angesichts der
Anlagepolitik des Teilfonds und des vom Investmentmanager verfolgten Ansatzes eine angemessene Vergleichsbenchmark fiir die
Uberpriifung der Fondsperformance dar. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser Benchmark eingeschrénkt und
verfugt Uber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der Zusammensetzung der Benchmark
unterscheidet.

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in Aktien und aktiengebundene Wertpapiere (ohne Wandelanleihen und Anleihen mit
Optionsscheinen), die von kleinen und mittelgroBen Unternehmen ausgegeben wurden. Kleine und mittelgroBe Unternehmen sind im
Allgemeinen Unternehmen mit einer maximalen Borsenkapitalisierung von 10 Milliarden USD oder dessen Gegenwert zum Zeitpunkt
des Kaufs. Der Teilfonds kann eine Beteiligung an Unternehmen, die eine hohere Kapitalisierung aufweisen, oder weiter in sie
investieren, wenn die Kapitalisierung des entsprechenden Unternehmens den Wert von 10 Milliarden USD oder dessen Gegenwert erst
nach dem Kauf durch den Teilfonds erreicht oder (berschreitet. Der Teilfonds kann zudem Exchange Traded Funds und
festverzinsliche Wertpapiere halten, sollte dies zu dem jeweiligen Zeitpunkt als angemessen erachtet werden. Vorbehaltlich der in
Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen* dargelegten Anlagebeschrinkungen kann der Teilfonds auch in Geldmarktinstrumente,
Bankeinlagen und andere zuldssige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des Finanzmanagements und im Falle unginstiger
Marktbedingungen investieren. Unter normalen Marktbedingungen werden solche Investitionen in liquide Mittel und
Schuldinstrumente aller Art 15 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht Gberschreiten.

Zum Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements und zu Absicherungszwecken kann der Teilfonds auRerdem in Finanzderivaten
anlegen, die den Anlagezielen des Teilfonds entsprechen; hierfiir gelten die Bestimmungen aus Abschnitt S ,,Anlagebeschriankungen®.
Zu diesen Finanzderivate kdnnen u.a. Swaps (einschlief3lich, aber nicht beschrénkt auf Total Return Swaps aus Aktienkdrben und
Aktienindizes) und Futureskontrakte zahlen (einschlieBlich Futures auf Aktienindizes, Zinssatze und Wahrungen und Optionsvertrage
hierauf).

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Total Return Swaps sein kénnte, betragt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.

Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwahrung des Teilfonds gemessen, d.h. in USD. Der Teilfonds gibt Anteile in
verschiedenen Klassen entweder als abgesicherte Anteilsklassen (im Folgenden als ,,abgesicherte Anteilsklassen® bezeichnet) oder als
nicht abgesicherte Anteilsklassen (im Folgenden ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen®) aus.

Die ungesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wahrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen den US-Dollar abgesichert,
um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu
minimieren. Es sollte jedoch darauf hingewiesen werden, dass eine prazise Absicherung des Werts der abgesicherten Anteilsklassen
aufgrund von Marktverdnderungen beim Wert der Wertpapiere, Zeichnungen und Rucknahmen von Anteilen des Teilfonds und der
fur die Erstellung von Informationen und die Durchfihrung der erforderlichen Anpassungen an den entsprechenden
Absicherungspositionen erforderlichen Zeit nicht mdglich ist. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die
Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 % des Wertes der einzelnen abgesicherten Anteilsklassen schwankt.

3. Risikofaktoren des Teilfonds

Potenzielle Anleger sollten vor einer Investition ihren Bérsenmakler, Anlageberater, Rechtsanwalt, Steuerberater oder einen
anderen unabhéngigen Finanzberater zurate ziehen. Die folgenden Risikofaktoren sind nicht als vollstdndig zu betrachten,
und es kann weitere Risikofaktoren geben, die ein potenzieller Investor vor seiner Investition in Anteile am Teilfonds in
Betracht ziehen sollte.

Die Risikostreuung des Teilfonds wird durch ein ausgewogenes Wertpapierportfolio erreicht. Gleichwohl werden die Investitionen des
Teilfonds Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition verbunden sind, und es
kann daher keine Garantie dafiir geben, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden. Der Wert der Anteile sowie die Hohe der
Ausschittungen kénnen sowohl fallen als auch steigen.



Die im vorstehenden Abschnitt G ,,Steuern* beschriebenen Steuern und steuerlichen Grundlagen sowie etwaige Steuererleichterungen
unterliegen wertméRigen Anderungen und kénnen unter bestimmten Umstédnden von den personlichen Umstédnden des Anlegers
abhéngen.

Der Teilfonds kann in Optionsscheine investieren, die oftmals eine hohe Fremdkapitalaufnahme beinhalten, sodass bereits eine relativ
kleine Veranderung des Wertpapierpreises, auf den sich der Optionsschein bezieht, zu einer unverhéltnismagig starken glinstigen oder
unginstigen Veranderung des Preises flir den Optionsschein fiihren kann.

Da der GroRteil der Vermdgenswerte und Ertrége des Teilfonds voraussichtlich in anderen Wéhrungen als dem USD ausgedriickt ist,
wird der Teilfonds Wéhrungsschwankungen unterliegen. Die Schwankungen des USD-Wechselkurses gegeniiber anderen Wahrungen
kdénnen sich auf den Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds auswirken.

Die Investitionen des Teilfonds kénnen von Anderungen in den ortlichen Gesetzen, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig
beeinflusst werden. Auch Prozesse, die von Dritten, Regierungen oder internationalen Behdrden gefihrt werden, sowie gesetzliche
Anderungen oder die MalRnahmen von Aufsichtsbehdrden kénnen sich auf den Wert der Investitionen auswirken.

Der Teilfonds kann im Einklang mit den im Prospekt enthaltenen Anlagebeschrankungen einen Teil seines Vermdgens in Aktien oder
Anteile von Exchange Traded Funds investieren. Solche Anlagen unterliegen Marktschwankungen und den allen Anlagen inharenten
Risiken; daher kann nicht gewahrleistet werden, dass sie ihr Anlageziel erreichen.

Im Hinblick auf die Anlagen des Teilfonds in Exchange Traded Funds besteht flir bestimmte sonstige Gebiihren und Aufwendungen
wie Verwaltungs- und Beratungsgebihren, Depotbankgebiihren, Administrationsgebiihren, Gebiihren fiir Wirtschaftspriifung und
Rechtsberatung und bestimmte andere Verwaltungsaufwendungen méglicherweise eine Doppelbelastung. Bei Anlagen in Exchange
Traded Funds, die nicht mit dem Investmentmanager in Verbindung stehen, kénnen sich zusétzlich die Zeichnungs- und
Riicknahmegebiihren verdoppeln.

Regulierungsliicken und Leistungsausfall von Kontrahenten bei OTC-Derivaten

OTC-Markte (auf denen einige der in der Anlagepolitik aufgefilhrten Instrumente gehandelt werden kdnnen) unterliegen einer
schwacheren staatlichen Regulierung und Aufsicht als Geschéfte, die tber organisierte Bérsen abgeschlossen werden. Auflerdem
stehen in Verbindung mit OTC-Geschaften mdglicherweise einige Schutzmechanismen, in deren Genuss die Teilnehmer von
organisierten Borsen kommen, wie z.B. Erfillungsgarantien der Clearingsysteme dieser Borsen, nicht zur Verfligung.
Dementsprechend unterliegt ein Teilfonds, der OTC-Geschafte abschlielt, dem Risiko, dass ein direkter Kontrahent seinen
geschéftsméaRigen Verpflichtungen nicht nachkommt und dem Teilfonds daraus Verluste entstehen. Der Teilfonds wird nur
Transaktionen mit Kontrahenten eingehen, von deren Kreditwirdigkeit er berzeugt ist, und er kann das im Zusammenhang mit
derartigen Transaktionen eingegangene Risiko durch den Erhalt von Sicherheiten von bestimmten Kontrahenten reduzieren.
Unabhéngig von den MaRnahmen kann der Fonds versuchen, das Kreditrisiko bei Kontrahenten zu vermindern, es kann aber nicht
garantiert werden, dass es zu keinem Leistungsausfall von Kontrahenten kommt und dem Teilfonds daraus Verluste entstehen.

4. Wahrungsabsicherung
Anteile am Teilfonds sind in anderen Wéhrungen (die ,,Klassenwihrung®) als der Referenzwihrung des Teilfonds erhaltlich.

Bei solchen abgesicherten Anteilsklassen wird der Anlageverwalter die Anteile dieser Klassen im Verhaltnis zur Referenzwéhrung des
Teilfonds absichern. Der Anlageverwalter wird Devisentermingeschéfte ausschlieBlich fir solche Anteilsklassen durchfiihren, um den
Wert der Klassenwéhrung im Verhéltnis zur Referenzwéhrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wéhrungsabsicherungen in Extremféallen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhdltnis zum
Nettoinventarwert einer Klasse, die auf eine andere Wahrung lautet, beeintrdchtigen. GleichermafRen werden die Aufwendungen flr
derartige Absicherungsgeschéfte von der Klasse getragen, fir die sie entstanden sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass diese Absicherungsgeschéfte unabhdngig davon eingegangen werden kdnnen, ob die
Klassenwéhrung im Verhéltnis zur jeweiligen Referenzwéhrung des Teilfonds an Wert zunimmt oder abnimmt, sodass solche
Absicherungen die Anleger in der betreffenden Anteilsklasse vor einem Wertriickgang der Referenzwéhrung des Teilfonds im
Verhéltnis zur Klassenwéhrung wesentlich schiitzen koénnen, sie jedoch auch von einer Teilnahme am Wertanstieg der
Referenzwahrung des Teilfonds ausschlieen kénnen.

Im Falle der ungesicherten Anteilsklassen kann ein mdglicherweise erheblicher Anteil des nicht auf USD lautenden Risikos und des
Ertrags des Anlegers auf das ungesicherte Engagement in USD zurlickzufiihren sein.

Wenn die nicht auf US-Dollar lautenden Vermdgenswerte des Teilfonds gegen den USD abgesichert werden, kann damit den Teilfonds
vor nachteiligen Wertdnderungen des US-Dollars gegeniiber den Wahrungen der zugrunde liegenden Vermdgenswerte geschiitzt,
zugleich aber auch verhindert werden, dass der Teilfonds von vorteilhaften Veranderungen des US-Dollars als Referenzwahrung des
Teilfonds gegeniliber den Wahrungen der zugrunde liegenden Vermdgenswerte profitiert.



5. Rechtliche und regulatorische Risiken

Die Investitionen des Teilfonds kénnen durch Anderungen lokaler Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen ungiinstig beeinflusst
werden und auch durch Rechtsstreitigkeiten, ausgeldst durch Dritte, Regierungen oder globale Behorden, oder durch Anderungen in
der Gesetzgebung oder MalRnahmen von Aufsichtshehdrden beeintrachtigt werden.

Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschittungen kdnnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der auf die Basiswahrung
lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursanderungen zwischen der Basiswahrung und den Wahrungen
der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je hach Umfang der Absicherung des
Waéhrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

6. Profil eines typischen Anlegers

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die zur Erzielung langfristiger Kapitalzuwéchse in Wertpapiere kleiner und mittlerer
Unternehmen investieren. Die Anleger missen daher bereit sein, eine langfristige Investition mit einer mittleren bis hohen Volatilitat
zu akzeptieren.

7. Anteilsklassen

Um den besonderen Bedirfnissen der Anleger gerecht zu werden, kann der Verwaltungsrat beschlieen, innerhalb des Teilfonds

verschiedene Anteilsklassen oder Unterklassen von Anteilen aufzulegen, deren Vermdgen gemaR der spezifischen Anlagepolitik des
Teilfonds und entsprechend den nachstehend aufgefiihrten Eigenschaften gemeinschaftlich investiert wird.

Eine vollstandige Liste der verfiigbaren Anteilsklassen erhalten Sie iber WWW.columbiathreadneedle.com sowie, kostenlos
und auf Anfrage, am eingetragenen Sitz des Fonds oder bei Columbia Threadneedle Management Limited.

Verfugbare Wahrungen: GBP, EUR, USD, CAD, AUD, CHF, SEK, NOK, DKK, KRW, SGD, JPY
Arten: ausschittend (abgesichert), ausschiittend (ungesichert), thesaurierend (abgesichert), thesaurierend (ungesichert)
Anteilsklasse Anlegerbeschrankung Mindestbetrag bei Ausgabeaufschlag Anlageverwaltungs-
Erstanlage (in Euro des anwendbaren gebuhr des
oder Gegenwert in NIW (max.) anwendbaren NIW
anderer Wahrung) (max.)
Anteile Klasse A keine Beschrankung EUR 2.500 max. 5 % max. 2 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse B keine Beschrankung EUR 2.500 max. 1 % max. 2,5 %
(einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse | nur institutionelle EUR 1.000.000 max. 5 % max. 1 %
Anleger* (einschlieRlich
Ausgabeaufschlag)
Anteile Klasse P nur professionelle EUR 1.000.000 entfallt max. 1 %
Kunden*
Anteile Klasse R nur bestimmte EUR 1.000 entfallt max. 2 %
Finanzintermedidre*
Anteile Klasse X Kunden von Columbia | EUR 1.000.000 entfallt entfallt
Threadneedle
Management Limited*
* Wie in Abschnitt E ,,Struktur — Anteilsklassen — Spezifische Merkmale* genauer beschrieben.

Ausflhrlichere Informationen Uber die vom Fonds ausgegebenen Anteilsklassen kénnen Anleger dem Abschnitt E ,,Struktur —
Anteilsklassen* entnehmen.

8. Investmentmanager

Zur Verwaltung der Vermogenswerte des Teilfonds wurde Columbia Threadneedle Management Limited zum Investmentmanager mit
Ermessensbefugnis bestellt.

9. Zeichnungsantrag

Antrége zur Zeichnung von Anteilen missen dem Fonds in schriftlicher Form am Bewertungstag, an dem die Zeichnung stattfinden
soll, zugehen.



Antragsformulare sind beim Investmentmanager und bei State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, erhdltlich
und liefern weitere Angaben (ber die Zeichnungs- und Abrechnungsverfahren. Die Bestatigung (ber den Anteilsbestand wird
erfolgreichen Antragstellern innerhalb von 21 Tagen nach Zuteilung zugestellt. Anteilszertifikate werden nicht ausgestellt.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und vorbehaltlich der luxemburgischen Rechtsbestimmungen beschlieRen, Anteile
gegen Sacheinlagen auszugeben.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Zeichnungsantrige sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt K ,,Zeichnung von
Anteilen®.

10. Ricknahme von Anteilen

Ein Anteilsinhaber, der seine Anteile zuriickgeben will, muss dem Fonds in der Regel an dem Bewertungstag, an dem die Riicknahme
stattfinden soll, einen schriftlichen Ricknahmeantrag zukommen lassen.

Angaben zur Einreichungsfrist fiir Riicknahmeantrage sowie weitere Informationen finden Sie in Abschnitt L ,,Riicknahme von
Anteilen®.

11. Referenzwahrung
Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist der USD.

Im Falle unterschiedlicher Klassen oder Unterklassen werden der Nettoinventarwert sowie der Zeichnungs- und der Riicknahmepreis
fiir jede Klasse oder Unterklasse in der Wéhrung der jeweiligen Klasse oder Unterklasse berechnet. Die konsolidierten Abschliisse und
Finanzberichte des Teilfonds werden in USD ausgedriickt.

12. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts
An jedem Bewertungstag.
13. Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis sind am eingetragenen Gesellschaftssitz des Fonds erhéltlich.

Dariber hinaus werden der Nettoinventarwert per Anteil, der Ausgabe- und der Riicknahmepreis derzeit in der Referenzwéhrung des
Teilfonds verdffentlicht in oder auf:

- www.columbiathreadneedle.com
- Bloomberg

- Reuters

- Morningstar

- Fundinfo www.fundinfo.com *

* Sofern und solange der Teilfonds in der Schweiz registriert ist.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, weitere Verdffentlichungen in Finanzzeitungen vorzunehmen (falls dies in den jeweiligen
Gebieten erforderlich ist, in denen der Fonds eingetragen ist), oder er kann nach eigenem Ermessen jederzeit beschlieen, den
Nettoinventarwert per Anteil nicht mehr in den oben genannten Medien zu verdffentlichen.

14. Ausschittungen

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts ist der Verwaltungsrat bestrebt, nur in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen den Status als
Meldefonds in GroRbritannien beizubehalten. Die Namen dieser Anteilsklassen sind unter folgendem Link erhéltlich:

https://www.gov.uk/offshore-funds-distributing-and-reporting-funds

Bezuglich der ausschiittenden Anteilsklassen kann der VVerwaltungsrat Ausschittungen auf jahrlicher Basis oder haufiger festlegen,
sofern geniigend Betréage flr die Ausschittung zur Verfligung stehen.

In Bezug auf thesaurierende Anteile wird der den jeweiligen Anteilen zurechenbare Investmentreinertrag nicht an den Anteilsinhaber
gezahlt oder in die Zeichnung zusétzlicher Anteile reinvestiert, sondern in der Anteilsklasse einbehalten und erhéht so den
Nettoinventarwert der Anteile der entsprechenden Klasse.


http://www.columbiathreadneedle.com/
http://www.fundinfo.com/
http://www.hmrc.gov.uk/collective/cis-centre.htm

VIIl. CT (Lux) Global Total Return Bond

1. Name des Teilfonds

CT (Lux) Global Total Return Bond

2. Anlageziele und -politik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine Rendite durch eine Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs zu erzielen.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Nach Ansicht des Investmentmanagers stellt der Bloomberg Barclays Global Aggregate TR EUR
Hedged Index angesichts der Anlagepolitik des Teilfonds und des vom Investmentmanager verfolgten Ansatzes eine angemessene
Vergleichshenchmark fiir die Uberpriifung der Fondsperformance dar. Der Teilfonds ist nicht durch die Zusammensetzung dieser
Benchmark eingeschrénkt und verfligt Uber erhebliche Freiheiten, in ein Portfolio zu investieren, das sich wesentlich von der
Zusammensetzung der Benchmark unterscheidet. Die Renditen sollten tiber einen Zeitraum von drei Jahren verglichen werden. In den
letzten drei Jahren lag die Volatilitat der Anteilsklasse bei 1,85 gegentiber 2,38 fir die VergleichsgroRe.

Der Teilfonds versucht, dieses Ziel zu erreichen, indem er mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Unternehmensanleihen
investiert. Dariiber hinaus investiert der Teilfonds in Anleihen, die von anderen Kdrperschaften begeben wurden, darunter staatliche
und supranationale Emittenten. Anlagen in bedingte Wandelanleihen diirfen 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht iibersteigen.
Das Engagement in China lber das Hong Kong-Shanghai-Bond Connect-Programm berschreitet normalerweise nicht 5% des
Nettovermdgens des Teilfonds.

Der Teilfonds darf auch in andere Ubertragbare Wertpapiere, Organismen fiir gemeinsame Anlagen, Geldmarktinstrumente, Einlagen,
Bargeld und bargeld&hnliche Instrumente, derivative Finanzinstrumente und Termingeschéafte investieren, wie weiter unten
beschrieben.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen darf der Teilfonds mit derivativen Finanzinstrumenten
(insbesondere Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte in jeglicher Wéhrung, Zins- und Inflations-Swaps, Total Return Swaps
aus Aktienkorben und Aktienindizes, Single-Name- und Index-Credit-Default-Swaps, Zins-Futures, bérsengehandelte Futures und
Devisenterminkontrakte), Verkaufs- und Kaufoptionen Dritter sowie gedeckten Kaufoptionen auf Wahrungen oder
Finanzterminkontrakte handeln, wenn nach Ansicht des Investmentmanagers solche Kontrakte den Wert der Vermdgenswerte des
Teilfonds oder die Basiswahrung einer Anteilsklasse vor entgegengesetzten Bewegungen bei den Zinssatzen oder Wechselkursen
schiitzen. Solche Anlagen kénnen zu Anlagezwecken verwendet werden, z. B. zur Nachbildung physischer Anlagepositionen oder zur
risikokontrollierten Generierung zusdtzlicher Rendite, um Anlagerisiken abzusichern oder zum Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements. Uber diese derivativen Finanzinstrumente kdnnen synthetische Long-Positionen sowie synthetische Short-
Positionen eingegangen werden.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Total Return Swaps sein kénnte, betrdgt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt S ,,Anlagebeschrankungen* kann der Teilfonds die Wertpapiere seines Portfolios
verleihen und Ruckkaufvereinbarungen mit erstklassigen Finanzinstituten treffen.

Der erwartete Anteil des Nettovermogens im Teilfonds, das Gegenstand einer Wertpapierleihe sein konnte, betrdgt 0 %, hochstens
jedoch 5 %.

Der erwartete Anteil des Nettovermdgens im Teilfonds, das Gegenstand von Pensionsgeschéften sein kdnnte, betragt 0 %, hdchstens
jedoch 20 %.

Die Performance des Teilfonds wird in der Referenzwdhrung des Teilfonds gemessen, d. h. in EUR. Der Teilfonds gibt in
verschiedenen Klassen Anteile aus, und zwar in abgesicherten Klassen (im Folgenden als die ,abgesicherten Anteilsklassen*
bezeichnet) sowie in nicht abgesicherten Klassen (im Folgenden als ,,nicht abgesicherte Anteilsklassen“ bezeichnet).

Die ungesicherte Anteilsklasse stellt eine Direktanlage in den Teilfonds dar und das Wéhrungsrisiko wird nur auf der Ebene der
Vermdgenswerte des Teilfonds abgesichert.

Abgesicherte Anteilsklassen werden auf Ebene der Anteilsklasse und vor der Anlage in den Teilfonds gegen EUR abgesichert, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen der abgesicherten Anteilsklasse auf die Wertentwicklung des Teilfonds zu minimieren.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass eine genaue Absicherung des Wertes der abgesicherten Anteilsklassen eventuell aufgrund
von Marktbewegungen der Wertpapierwerte des Teilfonds, Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen sowie der bendtigten Zeit flr
die Vorlage von Informationen und die Durchfiihrung ggf. erforderlicher Anpassungen der betreffenden Sicherungspositionen nicht
erreicht werden kann. Daraus resultiert, dass unter normalen Marktbedingungen die Sicherungsabdeckung zwischen 95 % und 105 %
des Wertes jeder abgesicherten Anteilsklasse schwankt.

Vorbehaltlich der in Abschnitt S ,,Anlagebeschrinkungen” dargelegten Anlagebeschrinkungen kann der Teilfonds auch in
Geldmarktinstrumente, Bankeinlagen und andere zuléssige liquide Vermdgenswerte zum Zwecke des Finanzmanagements und im
Falle unglnstiger Marktbedingungen investieren.



3. Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten und erwartete Hebelfinanzierung

Aufgrund seines Einsatzes derivativer Finanzinstrumente gelten die im Prospekt genannten Anlagebeschriankungen fiir ,,derivative
Finanzinstrumente“ nicht fiir den Teilfonds. Der Teilfonds wendet zur Berechnung seines Gesamtengagements in derivativen
Finanzinstrumenten den absoluten Value-at-Risk (VaR)-Ansatz an.

VaR-Berichte werden téglich auf der Grundlage folgender Kriterien erstellt und iiberwacht:

- Halteperiode von einem Monat,
- Konfidenzniveau von 99 %,
- ad-hoc-Durchfiihrung von Stress Tests.

Die erwartete Hebelfinanzierung des Teilfonds liegt zwischen 0 % und 750 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds, wobei ein héherer
Hebel zuweilen jedoch moglich ist. Die Hebelfinanzierung wird anhand der summierten Nennwerte der durch den Teilfonds gehaltenen
Derivate berechnet.

4, Risikofaktoren des Teilfonds

Potenzielle Anleger sollten sich der Risiken gewahr sein, die mit der Anlagepolitik des Teilfonds verbunden sind, und mit ihren
professionellen Beratern wie Rechtsanwalten, Steuerberatern oder Anlageberatern Ricksprache halten, um festzustellen, ob eine
Anlage in den Teilfonds fiir sie geeignet ist. Die folgenden Risikofaktoren sind nicht als vollstandig zu betrachten und es kann weitere
Risikofaktoren geben, die ein potenzieller Anleger vor seiner Anlage in Anteilen des Teilfonds in Betracht ziehen sollte.

Der Teilfonds strebt ungeachtet der Marktbedingungen (ber einen Dreijahreszeitraum eine positive Rendite an. Eine solche positive
Rendite kann jedoch weder iber diesen noch {iber einen anderen Zeitraum zugesichert werden. Das Kapital unterliegt Risiken, und
wenn es zu einem Verkauf von Anteilen im Teilfonds kommt, erhélt ein Anleger mitunter weniger als die urspriingliche Anlage zuriick.

Der Teilfonds darf in bedingte Wandelanleihen investieren, die bei Eintritt bestimmter Ausl6serereignisse (die in den
Vertragsbedingungen der emittierenden Gesellschaft angegeben sind) nachteilig beeinflusst werden koénnen. Eine detaillierte
Beschreibung von wandelbaren Wertpapieren und der damit verbundenen Risiken finden Sie in Abschnitt Q ,,Risikofaktoren®.

Der Teilfonds kann Derivate zu Anlage- und Absicherungszwecken sowie zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements
verwenden. Der Einsatz von Derivaten kann zu einer hohen Volatilitdt des Nettoinventarwerts des Teilfonds oder zu einer
anderweitigen Veranderung seines bestehenden Risikoprofils filhren. Wenn Derivate genutzt werden, besteht die Mdglichkeit, dass
der Anteilspreis des Teilfonds volatiler ist, als er es andernfalls gewesen ware.

Eine Risikostreuung wird dadurch erreicht, dass der Teilfonds ein ausgeglichenes Portfolio an Wertpapieren halt. Gleichwohl werden
die Anlagen des Teilfonds Marktschwankungen und anderen Risiken ausgesetzt sein, die normalerweise mit jeder Investition
verbunden sind. Es kann daher keine Garantie dafiir geben, dass die Anlageziele des Teilfonds erreicht werden.

Die im vorstehenden Abschnitt G ,,Steuern‘ beschriebenen Steuern und steuerlichen Grundlagen sowie etwaige Steuererleichterungen
unterliegen wertméRigen Anderungen und kénnen unter bestimmten Umsténden von den persdnlichen Umstédnden des Anlegers
abhéngen.

Die Anlagen des Teilfonds kénnen durch Anderungen der 6rtlichen Gesetze, Steuern und Devisenkontrollen negativ beeinflusst
werden. Auch Prozesse, die von Dritten, Regierungen oder internationalen Behorden gefiihrt werden, sowie gesetzliche Anderungen
oder die Mainahmen von Aufsichtsbehdrden kénnen sich auf den Wert der Investitionen auswirken.

Der Wert der Anteile sowie die Hohe der Ausschiittungen, sofern vorhanden, kénnen sowohl fallen als auch steigen. Ferner wird der
auf die Basiswéhrung lautende Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse entsprechend den Kursénderungen zwischen der Basiswéhrung
und den Wé&hrungen der zugrunde liegenden Wertpapiere des Teilfonds schwanken, wobei die Schwankungsbreite je nach Umfang der
Absicherung des Wéhrungsrisikos, die von Anteilsklasse zu Anteilsklasse unterschiedlich sein kann, begrenzt ist.

Der Teilfonds kann in China iber Bond Connect investieren, was mit Risiken verbunden ist. Eine ausfiihrliche Beschreibung des
Bond Connect-Programms sowie der damit verbundenen Risiken ist in Abschnitt Q ,,Risikofaktoren® enthalten.

5. Waéhrungsabsicherung
Anteile des Teilfonds sind in anderen Wéhrungen (die ,,Klassenwéhrung®) als der Referenzwihrung des Teilfonds erhaltlich.

In Bezug auf abgesicherte Anteilsklassen sichert der Anlageverwalter deren Anteile gegenuber der Referenzwéhrung des Teilfonds
ab. Der Investmentmanager wird ausschlief3lich zulasten solcher Anteilsklassen Devisentermingeschéafte abschlielen, um den Wert der
Klassenwéhrung im Verhdltnis zur Referenzwéhrung des Teilfonds zu erhalten.

Soweit durchgefiihrt, werden sich die Effekte dieser Absicherung im Nettoinventarwert und daher in der Performance der Klassen
widerspiegeln. Folglich kénnen Wéhrungsabsicherungen in Extremféallen den Nettoinventarwert einer Klasse im Verhaltnis zum
Nettoinventarwert einer Klasse beeintrachtigen, die auf eine andere Wéhrung lautet. Ebenso werden auch alle Kosten, die durch solche
Absicherungsgeschafte entstehen, von der Klasse getragen, in deren Namen sie angefallen sind.



Es ist zu beachten, dass diese Absicherungsgeschéfte unabhéngig davon eingegangen werden kénnen, ob die Wéhrung der Klasse im
Verhéltnis zur jeweiligen Referenzwéhrung des Teilfonds an Wert zu- oder abnimmt, sodass solche Absicherungen die Anleger der
betreffenden Anteilsklasse zwar im Wesentlichen vor einem Wertriickgang der Referenzwdhrung des Teilfonds im Verhaltnis zur
Waéhrung der Klasse schiitzen kdnnen, sie jedoch auch von einer Partizipation am Wertanstieg der Referenzwéhrung des Teilfonds
ausschlieBen kénnen.

Im Falle der ungesicherten Anteilsklassen kann ein méglicherweise erheblicher Anteil des nicht auf EUR lautenden Risikos und der
Ertrags des Anlegers auf das ungesicherte Engagement in EUR zurlickzufiihren sein.

Wenn die nicht auf EUR lautenden Vermdgenswerte des Teilfonds in EUR abgesichert sind, kann dies bedeuten, dass der Teilfonds
gegen nachteilige Wertentwicklungen des EUR gegeniiber den Wéhrungen der Basiswerte ab