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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken Ihnen fUr das Vertrauen, das Sie uns ent-
gegenbringen.

Seit unserer Grundung legen wir Fonds fUr priva-
te und institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir
lhnen die Moglichkeit, an den Entwicklungen der
Markte teilzunehmen. Detailinformationen erhalten
Sie von Ihrem Berater.

In diesem Halbjahresbericht konnen Sie sich ein Bild
von der Situation Ihres Fonds verschaffen. Sollten Sie
weitergehende Auskunfte zu Ihrem Fonds bendtigen,
sprechen Sie bitte Ihren Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen fin-
den Sie im Internet unter www.LBBW-AM.de und in
der Uberregionalen Tagespresse.

Mit freundlichen GruBen

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

Geschaftsfuhrung
/ / %
%/M (,/q L/(/\) a./(/t
me Adamla Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)

L W

Dr. Bernhard Scherer

W&W Nachhaltige Strategie Renten

Halbjahresbericht zum 31.07.2023






W&W Nachhaltige Strategie Renten
Halbjahresbericht zum 31.07.2023

W&W Nachhaltige Strategie Renten

Halbjahresbericht zum 31.07.2023



W&W Nachhaltige Strategie Renten

Halbjahresbericht zum 31.07.2023

Vermogensubersicht zum 31.07.2023

Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermégens
. Vermdgensgegenstinde 11.354.271,38 100,06
1. Anleihen 10.883.422,06 95,91
Bundesrep. Deutschland 1.197.758,54 10,56
Niederlande 1.130.333,30 9,96
Frankreich 995.994,08 8,78

Italien 601.460,00 5,30
Schweden 589.880,00 5,20
Spanien 586.630,00 517
Osterreich 584.912,00 5,15
GroRbritannien 475.194,60 4,19
Danemark 472.925,00 4,17
Australien 405.558,00 3,57
Belgien 375.892.21 3,31
Tschechische Republik 372.237,57 3,28

USA 333.708,23 2,94
Andean Development Corp. 266.550,00 2,35

Asiat. Entwicklungsbank 257.320,08 2,27

Irland 202.520,00 1,78
Slowakei 198.746,00 1,75
Sudkorea 198.680,00 1,75
Interam.Investment-Corp. 198.090,00 1,75
Norwegen 196.988,00 1,74

IFFIm 180.288,15 1,59

Ubrige intern. Organis. 178.876,24 1,58

Asiat. Infrastrukturinv. 175.228,65 1,54

Japan 173.626,59 1,53

Europ. Investitionsbank 168.452,52 1,48
Andorra 161.700,00 1,43
Weltbank 116.557,30 1,03
Finnland 87.315,00 0,77

2. Derivate -32.934,33 -0,29

3. Bankguthaben 370.604,52 3,27

4. Sonstige Vermdgensgegenstande 133.179,13 1,17

Il. Verbindlichkeiten -7.220,39 -0,06
Ill. Fondsvermogen 11.347.050,99 100,00




Vermoégensaufstellung zum 31.07.2023

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Bestand
31.07.2023

Kaufe / Verkaufe /
Zuginge Abgange
im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Bestandspositionen EUR 10.883.422,06 95,91
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 10.171.669,03 89,64
Verzinsliche Wertpapiere
4,5000 % Aareal Bank AG
MTN-IHS Serie 317 v.22(25) AARO35 EUR 200 % 97,601 195.202,00 1,72
4,0000 % ABN AMROQ Bank N.V.
EO-Non-Preferred MTN 2023(28) A3LCXL EUR 200 % 98,763 197.526,00 1,74
0,5500 % Adif - Alta Velocidad
EO-Medium-Term Notes 2021(31) A3KWYZ EUR 300 100 % 77,230 231.690,00 2,04
3,5000 % Adif - Alta Velocidad
EO-Medium-Term Notes 2022(29) A3LAFX EUR 200 % 98,750 197.500,00 1,74
3,5000 % Agence Francaise Développement
EO-Medium-Term Notes 2022(33) A3LAHU EUR 200 % 100,881 201.762,00 1,78
5,7010 % Alperia S.p.A.
EO-Med.-Term Notes 2023(23/28) A3LKSU EUR 200 200 % 99,680 199.360,00 1,76
1,2500 % Andorra
EO-Medium-Term Nts 2021(31) A3KQMN EUR 200 % 80,850 161.700,00 1,43
53750 % Argenta Spaarbank N.V.
EO-FLR Non-Pref. MTN 22(26/27) A3LBTJ EUR 200 % 101,161 202.321,00 1,78
4,8750 % Bank of Ireland Group PLC
EO-FLR Med.-T. Nts 2023(27/28) A3LCXU EUR 200 % 101,260 202.520,00 1,78
4,1250 % BAWAG P.S.K.
EO-Preferred MTN 2023(27) A3LC3Z EUR 200 % 98,660 197.320,00 1,74
4,2500 % Bayerische Landesbank
Med.Term.Inh.-Schv.23(27) BLB6JZ EUR 200 200 % 100,328 200.656,00 1,77
0,2500 % BNG Bank N.V.
EO-Medium-Term Notes 2022(32) A3KOW9 EUR 200 200 % 78,600 157.200,00 1,39
4,2500 % Cadent Finance PLC
EO-Med.-Term Nts 2023(23/29) A3LKSV EUR 200 200 % 100,842 201.684,00 1,78
0,5000 % Ceska Sporitelna AS
EO-FLR Non-Pref.MTN 21(27/28) A3KV1A EUR 200 % 81,284 162.567,57 1,43
5,6250 % Ceske Drahy AS
EO-Notes 2022(22/27) A3LADJ EUR 200 % 104,835 209.670,00 1,85
1,6250 % Communauté francaise Belgique
EO-Medium-Term Notes 2022(32) A3K43K EUR 200 % 86,786 173.571,21 1,53
0,6250 % Corporacion Andina de Fomento
EO-Medium-Term Notes 2019(26) A2SANG EUR 300 % 88,850 266.550,00 2,35
4,7500 % Covestro AG
EO-MTN v.2022(2022/2028) A30VQX EUR 200 % 102,542 205.084,00 1,81
2,3750 % De Volksbank N.V.
EO-FLR Non-Pref.MTN 22(26/27) A3K41N EUR 100 % 94,142 94.142,00 0,83
4,1250 % Ferrovie dello Stato Ital.SpA
EO-Medium-Term Notes 2023(29) A3LH5M EUR 200 200 % 99,690 199.380,00 1,76
1,3750 % HYPO NOE LB f. Nied.u.Wien AG
EO-Med.-Term Nts 2022(25) A3K4F3 EUR 200 % 95,121 190.242,00 1,68
4,1250 % Hypo Vorarlberg Bank AG
EO-Preferred MTN 2023(26) A3LD6D EUR 200 200 % 98,675 197.350,00 1,74
3,1250 % Inter-Amer. Invest. Corp.-11C-
EO-Medium-Term Nts 2022(27) A3LBDR EUR 200 % 99,045 198.090,00 1,75
0,7000 % International Bank Rec. Dev.
EO-Medium-Term Nts 2021(46) A3KXTN EUR 200 % 58,279 116.557,30 1,03
0,5000 % Junta de Andalucia
EO-Obl. 2021(31) A3KPJS EUR 200 % 78,720 157.440,00 1,39
3,7140 % Korea Housing Fin.Corp.
EO-Mortg.Cov.Bds 2023(27)Reg.S A3LF65 EUR 200 200 % 99,340 198.680,00 1,75
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Vermogensaufstellung zum 31.07.2023

Gattungsbezeichnung

1,3750 % La Banque Postale

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Bestand
31.07.2023

Kdufe / Verkaufe /

Zugidnge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

EO-Non-Pref. M.-T.Nts 2019(29) A2R056 EUR 100 % 86,990 86.990,00 0,77
0,6250 % LANXESS AG

Medium-Term Nts 2021(21/29) A3MQMG EUR 200 % 78,843 157.686,00 1,39
4,6250 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA

EO-FLR Preferred MTN 22(28/29) A3LBY6 EUR 200 % 101,360 202.720,00 1,79
4,1250 % NBN Co Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2023(23/29) A3LE6R EUR 200 200 % 100,786 201.572,00 1,78
4,3750 % NBN Co Ltd.

EO-Medium-Term Nts 2023(23/33)  A3LE6S EUR 200 200 % 101,993 203.986,00 1,80
0,7500 % Nederlandse Gasunie, N.V.

EO-Medium-Term Nts 2021(21/36) A3KW75 EUR 200 % 68,834 137.668,00 1,21
0,2500 % NIBC Bank N.V.

EO-Medium-Term Notes 2021(26) A3KVYN EUR 200 % 86,178 172.356,00 1,52
0,6250 % OP Yrityspankki Oyj

EO-Non-Preferred MTN 2022(27) A3K1MO EUR 100 % 87,315 87.315,00 0,77
2,3750 % Orange S.A.

EO-Medium-Term Nts 2022(22/32) A3K5N4 EUR 200 % 91,160 182.320,00 161
2,8750 % Orsted A/S

EO-Medium-Term Nts 2022(22/33) A3K6A1 EUR 300 100 % 92,060 276.180,00 2,43
4,8750 % SBAB Bank AB (publ)

EO-FLR Non-Pref. MTN 23(25/26) A3LKGC EUR 200 200 % 100,070 200.140,00 1,76
1,8750 % SBAB Bank AB (publ)

EO-Preferred MTN 2022(25) A3K6HP EUR 200 % 95,260 190.520,00 1,68
4,0000 % Skandinaviska Enskilda Banken

EO-Non-Preferred MTN 2022(26) A3LASR EUR 200 % 99,610 199.220,00 1,76
3,5000 % Slovenska Sporitelna AS

EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 22(28) A3K90M EUR 200 % 99,373 198.746,00 1,75
0,7500 % SNCF Réseau S.A.

EO-Medium-Term-Notes 2019(36) A2RAMT EUR 200 % 70,840 141.680,00 1,25
3,7500 % Sparebank 1 SR-Bank ASA

EO-Medium-Term Notes 2023(27) A3LDC1 EUR 200 % 98,494 196.988,00 1,74
0,8000 % Standard Chartered PLC

EO-FLR Med.-T. Nts 2021(28/29) A3KY2U EUR 100 % 83,540 83.540,00 0,74
56180 % TDC Net A/S

EO-Medium-Term Nts 2023(23/30) A3LDQA EUR 200 % 98,373 196.745,00 1,73
4,3750 % Thames Water Utilities Fin.PLC

EO-Med.-Term Nts 2023(23/31) A3LCYZ EUR 200 % 94,985 189.970,60 1,67
1,3750 % Vonovia SE

Medium Term Notes v.22(22/26) A3MQS5 EUR 100 % 92,936 92.935,62 0,82
1,8750 % Vonovia SE

Medium Term Notes v.22(22/28) A3MQS6 EUR 100 % 88,595 88.594,50 0,78
4,0500 % American Express Co.

DL-Notes 2022(29/29) A3K47Q usb 200 % 95,483 173.203,94 1,53
3,1250 % Asian Development Bank

DL-Medium-Term Notes 2018(28) A2RR9D usb 300 % 94,569 257.320,08 2,27
3,3750 % Asian Infrastruct.Invest.Bank

DL-Medium-Term Notes 22(25) A3K612 usD 200 % 96,599 175.228,65 1,54
3,5000 % BNG Bank N.V.

DL-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S A3LHYU usb 200 200 % 95981 174.107,30 1,53
1,3750 % Cais. d’Amort.de la Dette Soc.

DL-Med.-T.Nts 2021(31) Reg.S A287TH usb 300 % 81,055 220.546,51 1,94
1,2500 % Cais. d’Amort.de la Dette Soc.

DL-Med.-Term Nts 2021(26)Reg.S A3KX3N usD 200 % 89,690 162.695,57 1,43
2,3750 % European Investment Bank

DL-Bonds 2017(27) A19HOE usbD 200 % 92,864 168.452,52 1,48




Vermoégensaufstellung zum 31.07.2023

WKN Markt Stick bzw. Bestand
Anteile bzw. 31.07.2023
Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

2,0000 % Landesbank Baden-Wurttemberg

Kaufe / Verkaufe /

Zuginge Abgange
im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

DL-MTN-Pfandbr.5.828 v.22(25) LB2ZTL usD 300 % 94,672 257.600,42 2,27
5,1250 % New Development Bank
DL-Medium-Term Notes 2023(26) A3LG3K usbD 200 200 % 98,610 178.876,24 1,58
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 711.753,03 6,27
Verzinsliche Wertpapiere
4,2500 % Siemens Energy Finance B.V.
EO-Notes 2023(23/29) A3LFSH EUR 200 200 % 98,667 197.334,00 1,74
2,2710 % Honda Motor Co. Ltd.
DL-Notes 2022(22/25) A3K29A usD 200 % 95716 173.626,59 1,53
4,7500 % Intl.Fin.Fac.for Immunisation
DL-Medium-Term Notes 2022(25) A3LAXD usb 200 % 99,388 180.288,15 1,59
2,6250 % Pfizer Inc.
DL-Notes 2020(20/30) A28VAY usD 200 % 88,482 160.504,29 1,41
Summe Wertpapiervermogen EUR 10.883.422,06 95,91
Derivate EUR -32.934,33 -0,29
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Zins-Derivate EUR -21.432,72 -0,19
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte
Euro Bund Future 07.09.23 185 EUR 2.400 -31.920,00 -0,28
10 Year T-Note Future 20.09.23 362 usD -500 10.487,28 0,09
Devisen-Derivate EUR -11.501,61 -0,10
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Offene Positionen
USD/EUR 2,8 Mio. oTC -11.501,61 -0,10
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 370.604,52 3,27
Bankguthaben EUR 370.604,52 3,27
EUR-Guthaben bei:
HSBC Continental Europe S.A.,.Germany (DUsseldorf) EUR 169.351,94 % 100,000 169.351,94 1,49
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen
USD 221.891,03 % 100,000 201.252,58 1,77
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 133.179,13 1,17
Zinsanspruche EUR 123.202,26 123.202,26 1,09
Einschusse (Initial Margins) usD 11.000,00 9.976,87 0,09
Sonstige Verbindlichkeiten® EUR -7.220,39 -7.220,39 -0,06
Fondsvermaégen EUR 11.347.050,99 100,00 ¥
Anteilwert EUR 42,42
Umlaufende Anteile STK 267.508

» Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergutung, Prufungskosten

FuBnoten:

U Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermoégensaufstellung zum 31.07.2023

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.07.2023
US-Dollar (USD) 1,1025500 =

Marktschlissel

b) Terminbérsen

185 Eurex Deutschland
362 Chicago Board of Trade
¢) OTC Over-the-Counter

1 Euro (EUR)



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stick bzw. Anteile Kaufe

Wheg. in 1.000 bzw.
Zugdnge

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

Verkaufe
bzw.
Abgange

Volumen
in 1.000

7,6250 % Banca Comerciala Romana S.A. EO-FLR Non-Pref.MTN 23(26/27) A3LHTS EUR 200 200
0,5000 % Bank Gospodarstwa Krajowego EO-Medium-Term Nts 2021(31) A3KTQT EUR 200
5,0000 % Centr. Am. Bk Ec.Integr.CABEI DL-Med.-Term Nts 2023(26)Reg.S A3LDXC usb 300 300
1,7500 % De Volksbank N.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2020(25/30) A280AJ EUR 100
5,0000 % Deutsche Pfandbriefbank AG MTN R.35424 v.23(27) A30WF8 EUR 200 200
2,2500 % Evonik Industries AG Medium Term Notes v.22(22/27) A30VJM EUR 200
4,7500 % Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Non-Preferred MTN 2022(27) A3K81S EUR 200
0,0000 % Intl Development Association EO-Med.-Term Nts 2021(31) A3KTOF EUR 300 300
2,6250 % Lb.Hessen-Thuringen GZ MTN IHS S.H355 v.22(27) HLB2QJ EUR 200
7,1250 % Nova Ljubljanska Banka d.d. EO-FLR Pref. Nts 2023(26/27) A3LKGM EUR 100 100
4,1250 % Raiffeisen Bank Intl AG EO-Preferred Med.-T.Nts 22(25) A3K81Y EUR 200
2,1250 % TenneT Holding B.V. EO-Med.-Term Notes 2022(22/29) A3K48Y EUR 200
5,8500 % UniCredit S.p.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 22(26/27) A3LBDE EUR 200
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere

0,4500 % Czech Gas Netw.Invest.S.a r.l. EO-Notes 2021(21/29) A3KVTY EUR 200
2,2500 % General Mills Inc. DL-Notes 2021(21/31) A3KXB7 usb 300
0,6250 % Mondelez Intl Hldgs Nether. BV EO-Notes 2021(21/32) Reg.S A3KVZV EUR 200
1,7500 % Pfizer Inc. DL-Notes 2021(21/31) A3KU99 usb 100
2,6250 % Svenska Handelsbanken AB EO-Preferred MTN 2022(29) A3K8VF EUR 200
1,3750 % Telia Company AB EO-FLR Securities 2020(26/81) A28TEC EUR 100

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschifte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte
Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR

3.981,74

Verkaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): 10Y.US TRE.NT.SYN.AN.) EUR

3.058,16

Devisenterminkontrakte (Verkauf)
Verkauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR

2713

Devisenterminkontrakte (Kauf)
Kauf von Devisen auf Termin:
USD/EUR EUR

5.436
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 42,42
Umlaufende Anteile STK 267.508

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

Die Verantwortung fur die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefuhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermaogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid") bewertet.

FUr Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fUr die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte konnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rucknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem RuUckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart, den 1. August 2023 LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
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