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Liebe Anlegerin, lieber Anleger, 

wir danken Ihnen für das Vertrauen, das Sie uns ent-

gegenbringen.

Seit unserer Gründung legen wir Fonds für priva-

te und institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir  

Ihnen die Möglichkeit, an den Entwicklungen der 

Märkte teilzunehmen. Detailinformationen erhalten 

Sie von Ihrem Berater.

In diesem Halbjahresbericht können Sie sich ein Bild 

von der Situation Ihres Fonds verschaffen. Sollten Sie 

weitergehende Auskünfte zu Ihrem Fonds benötigen, 

sprechen Sie bitte Ihren Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen fin-

den Sie im Internet unter www.LBBW-AM.de und in 

der überregionalen Tagespresse.

Mit freundlichen Grüßen

LBBW Asset Management 
Investmentgesellschaft mbH
Geschäftsführung

Uwe Adamla Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)

Michael Hünseler 
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W&W Nachhaltige Strategie Renten
Halbjahresbericht zum 31.07.2024
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Vermögensübersicht zum 31.07.2024

Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermögens

I. Vermögensgegenstände 13.032.701,06 100,64

 1. Anleihen 12.459.762,82 96,22
  Frankreich 1.374.935,88 10,62
  Italien 1.036.711,06 8,01
  Dänemark 1.005.549,00 7,76
  Niederlande 947.200,00 7,31
  USA 813.241,11 6,28
  Bundesrep. Deutschland 750.941,31 5,80
  Großbritannien 496.480,00 3,83
  Australien 423.234,00 3,27
  Irland 411.544,00 3,18
  Schweden 404.318,00 3,12
  Japan 393.105,51 3,04
  Tschechische Republik 389.781,40 3,01
  Belgien 388.246,00 3,00
  Übrige intern. Organis. 384.834,49 2,97
  Spanien 383.408,00 2,96
  Ver.Arabische Emirate 373.955,49 2,89
  Andean Development Corp. 282.390,00 2,18
  Norwegen 203.260,00 1,57
  Slowakei 201.760,00 1,56
  Österreich 200.840,00 1,55
  Neuseeland 198.778,00 1,53
  Kaimaninseln 188.306,90 1,45
  Südkorea 187.720,57 1,45
  IFFIm 184.694,86 1,43
  Asiat. Infrastrukturinv. 182.352,94 1,41
  Luxemburg 177.920,00 1,37
  Europ. Investitionsbank 176.331,39 1,36
  Andorra 173.240,00 1,34
  Weltbank 124.682,91 0,96

 2. Derivate 31.056,49 0,24

 3. Bankguthaben 361.883,86 2,79

 4. Sonstige Vermögensgegenstände 179.997,89 1,39

II. Verbindlichkeiten –82.880,00 –0,64

III. Fondsvermögen 12.949.821,06 100,00
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Vermögensaufstellung zum 31.07.2024

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 31.07.2024 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

Bestandspositionen       EUR  12.459.762,82 96,22

Börsengehandelte Wertpapiere       EUR  10.541.003,84 81,40

Verzinsliche Wertpapiere

4,0000 % ABN AMRO Bank N.V.  
EO-Non-Preferred MTN 2023(28) A3LCXL  EUR 200   % 102,270 204.540,00 1,58

3,5000 % Agence Française Développement  
EO-Medium-Term Notes 2022(33) A3LAHU  EUR 200   % 102,831 205.662,00 1,59

5,7010 % Alperia S.p.A.  
EO-Med.-Term Notes 2023(23/28) A3LKSU  EUR 200   % 105,386 210.771,06 1,63

1,2500 % Andorra  
EO-Medium-Term Nts 2021(31) A3KQMN  EUR 200   % 86,620 173.240,00 1,34

3,7500 % Arab Bank f.Eco. Dev.in Africa  
EO-Medium-Term Notes 2024(27) A3LTSY  EUR 200   % 100,374 200.747,99 1,55

5,3750 % Argenta Spaarbank N.V.  
EO-FLR Non-Pref. MTN 22(26/27) A3LBTJ  EUR 200   % 104,025 208.050,00 1,61

3,0000 % Auckland, Council  
EO-Medium-Term Notes 2024(34) A3LV5G  EUR 200 200  % 99,389 198.778,00 1,53

4,6250 % Banco BPM S.p.A.  
EO-Preferred Med.-T.Nts 23(27) A3LRTA  EUR 200   % 103,860 207.720,00 1,60

4,8750 % Bank of Ireland Group PLC  
EO-FLR Med.-T. Nts 2023(27/28) A3LCXU  EUR 200   % 104,354 208.708,00 1,61

4,2500 % Cadent Finance PLC  
EO-Med.-Term Nts 2023(23/29) A3LKSV  EUR 200   % 103,370 206.740,00 1,60

0,5000 % Ceská Sporitelna AS  
EO-FLR Non-Pref.MTN 21(27/28) A3KV1A  EUR 200   % 89,581 179.161,40 1,38

5,6250 % Ceske Drahy AS  
EO-Notes 2022(22/27) A3LADJ  EUR 200   % 105,310 210.620,00 1,63

1,6250 % Communauté française Belgique  
EO-Medium-Term Notes 2022(32) A3K43K  EUR 200   % 90,098 180.196,00 1,39

0,6250 % Corporación Andina de Fomento  
EO-Medium-Term Notes 2019(26) A2SANG  EUR 300   % 94,130 282.390,00 2,18

3,5000 % Credit Agricole Italia S.p.A.  
EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2024(33) A3LTBQ  EUR 100   % 102,970 102.970,00 0,80

3,2500 % Credito Emiliano S.p.A.  
EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2024(29) A3LTE1  EUR 100   % 100,590 100.590,00 0,78

2,3750 % De Volksbank N.V.  
EO-FLR Non-Pref.MTN 22(26/27) A3K41N  EUR 100   % 97,870 97.870,00 0,76

4,1250 % Ferrovie dello Stato Ital.SpA  
EO-Medium-Term Notes 2023(29) A3LH5M  EUR 200   % 103,150 206.300,00 1,59

4,1250 % Hypo Vorarlberg Bank AG  
EO-Preferred MTN 2023(26) A3LD6D  EUR 200   % 100,420 200.840,00 1,55

0,7000 % International Bank Rec. Dev.  
EO-Medium-Term Nts 2021(46) A3KXTN  EUR 200   % 62,341 124.682,91 0,96

0,5000 % Junta de Andalucía  
EO-Obl. 2021(31) A3KPJS  EUR 200   % 83,950 167.900,00 1,30

1,3750 % La Banque Postale  
EO-Non-Pref. M.-T.Nts 2019(29) A2R056  EUR 100   % 90,740 90.740,00 0,70

0,6250 % LANXESS AG  
Medium-Term Nts 2021(21/29) A3MQMG  EUR 100   % 84,670 84.670,00 0,65

4,6250 % Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA  
EO-FLR Preferred MTN 22(28/29) A3LBY6  EUR 200   % 104,180 208.360,00 1,61
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Vermögensaufstellung zum 31.07.2024

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 31.07.2024 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

3,6500 % Medtronic Inc.  
EO-Notes 2024(24/29) A3LZRN  EUR 200 200  % 102,480 204.960,00 1,58

4,1250 % NBN Co Ltd.  
EO-Medium-Term Nts 2023(23/29) A3LE6R  EUR 200   % 104,050 208.100,00 1,61

4,3750 % NBN Co Ltd.  
EO-Medium-Term Nts 2023(23/33) A3LE6S  EUR 200   % 107,567 215.134,00 1,66

0,7500 % Nederlandse Gasunie, N.V.  
EO-Medium-Term Nts 2021(21/36) A3KW75  EUR 200   % 72,699 145.398,00 1,12

0,2500 % NIBC Bank N.V.  
EO-Medium-Term Notes 2021(26) A3KVYN  EUR 200   % 93,558 187.116,00 1,44

0,0000 % Novartis Finance S.A.  
EO-Notes 2020(20/28) A282SQ  EUR 200 200  % 88,960 177.920,00 1,37

2,3750 % Orange S.A.  
EO-Medium-Term Nts 2022(22/32) A3K5N4  EUR 500 100  % 94,670 473.350,00 3,66

2,8750 % Orsted A/S  
EO-Medium-Term Nts 2022(22/33) A3K6A1  EUR 300   % 95,692 287.076,00 2,22

3,8750 % Pandora A/S  
EO-Medium-Term Nts 2024(24/30) A3LZHR  EUR 200 200  % 101,379 202.758,00 1,57

4,2500 % Permanent TSB Group Hldgs PLC  
EO-FLR Med.-Term Nts 24(29/30) A3LW3S  EUR 200 200  % 101,418 202.836,00 1,57

4,8750 % SBAB Bank AB (publ)  
EO-FLR Non-Pref. MTN 23(25/26) A3LKGC  EUR 200   % 100,819 201.638,00 1,56

4,0000 % Severn Trent Utilities Finance  
EO-Medium-Term Nts 2024(24/34) A3LVH6  EUR 200 200  % 100,232 200.464,00 1,55

4,0000 % Skandinaviska Enskilda Banken  
EO-Non-Preferred MTN 2022(26) A3LA5R  EUR 200   % 101,340 202.680,00 1,57

3,5000 % Slovenská Sporitelna AS  
EO-Med.-T.Mortg.Cov.Bds 22(28) A3K90M  EUR 200   % 100,880 201.760,00 1,56

0,7500 % SNCF Réseau S.A.  
EO-Medium-Term-Notes 2019(36) A2R4MT  EUR 500   % 74,420 372.100,00 2,87

3,7500 % Sparebank 1 SR-Bank ASA  
EO-Medium-Term Notes 2023(27) A3LDC1  EUR 200   % 101,630 203.260,00 1,57

0,8000 % Standard Chartered PLC  
EO-FLR Med.-T. Nts 2021(28/29) A3KY2U  EUR 100   % 89,276 89.276,00 0,69

4,1250 % Sydbank AS  
EO-FLR Non-Pref. MTN 24(26/27) A3LZHM  EUR 200 200  % 101,230 202.460,00 1,56

5,6180 % TDC Net A/S  
EO-Medium-Term Nts 2023(23/30) A3LDQA  EUR 200   % 104,740 209.480,00 1,62

5,1860 % TDC Net A/S  
EO-Medium-Term Nts 2024(24/29) A3LX1N  EUR 100 100  % 103,775 103.775,00 0,80

1,3750 % Vonovia SE  
Medium Term Notes v.22(22/26) A3MQS5  EUR 100   % 96,906 96.906,00 0,75

1,8750 % Vonovia SE  
Medium Term Notes v.22(22/28) A3MQS6  EUR 100   % 94,365 94.365,00 0,73

5,5000 % Abu Dhabi Commercial Bank  
DL-Medium-Term Notes 2023(29) A3LM4G  USD 200   % 102,805 190.009,70 1,47

4,0500 % American Express Co.  
DL-Notes 2022(29/29) A3K47Q  USD 200   % 98,402 181.872,29 1,40

3,3750 % Asian Infrastruct.Invest.Bank  
DL-Medium-Term Notes 22(25) A3K612  USD 200   % 98,662 182.352,94 1,41

1,3750 % Cais. d‘Amort.de la Dette Soc.  
DL-Med.-T.Nts 2021(31) Reg.S A287TH  USD 300   % 84,073 233.083,88 1,80
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Vermögensaufstellung zum 31.07.2024

Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 31.07.2024 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

5,4310 % EI Sukuk Company Ltd.  
DL-Medium-Term Nts 2024(29) A3LZAQ  USD 200 200  % 101,883 188.306,90 1,45

2,3750 % European Investment Bank  
DL-Bonds 2017(27) A19H0E  USD 200   % 95,404 176.331,39 1,36

5,3570 % KODIT Global 2024-1 Co. Ltd.  
DL-Bonds 2024(27) Reg.S A3LZFA  USD 200 200  % 101,566 187.720,57 1,45

2,0000 % Landesbank Baden-Württemberg  
DL-MTN-Pfandbr.S.828 v.22(25) LB2ZTL  USD 300   % 98,175 272.180,31 2,10

5,1250 % New Development Bank  
DL-Medium-Term Notes 2023(26) A3LG3K  USD 200   % 99,600 184.086,50 1,42

An organisierten Märkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere    EUR  1.918.758,98 14,82

Verzinsliche Wertpapiere

3,6250 % Amprion GmbH  
MTN v. 2024  (2031/2031) A383BP  EUR 200 200  % 101,410 202.820,00 1,57

3,9760 % East Japan Railway Co.  
EO-Medium-Term Notes 2023(32) A3LMP1  EUR 200   % 105,787 211.573,30 1,63

5,2500 % FCC Serv.Medio Ambiente Hld.SA  
EO-Notes 2023(23/29) A3LQGF  EUR 200   % 107,754 215.508,00 1,66

4,8750 % REWE International Finance BV  
EO-Notes 2023(23/30) A3LM2K  EUR 200   % 105,590 211.180,00 1,63

4,2500 % Siemens Energy Finance B.V.  
EO-Notes 2023(23/29) A3LFSH  EUR 100   % 101,096 101.096,00 0,78

4,8750 % Abu Dhabi Future Energy Comp.  
DL-Medium-Term Notes 2024(29) A3L1XY  USD 200 400 200 % 99,524 183.945,79 1,42

3,0000 % Amgen Inc.  
DL-Notes 2022(22/29) A3K2PR  USD 300 300  % 93,474 259.147,01 2,00

2,2710 % Honda Motor Co. Ltd.  
DL-Notes 2022(22/25) A3K29A  USD 200   % 98,218 181.532,21 1,40

4,7500 % Intl.Fin.Fac.for Immunisation  
DL-Medium-Term Notes 2022(25) A3LAXD  USD 200   % 99,929 184.694,86 1,43

2,6250 % Pfizer Inc.  
DL-Notes 2020(20/30) A28VAY  USD 200   % 90,497 167.261,81 1,29

Summe Wertpapiervermögen       EUR  12.459.762,82 96,22

Derivate       EUR  31.056,49 0,24

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate       EUR  59.535,49 0,46

Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte

Euro Bund Future 06.09.24  185 EUR 3.200     91.880,00 0,71

10 Year T-Note Future 19.09.24  362 USD –1.700     –32.344,51 –0,25

Devisen-Derivate       EUR  –28.479,00 –0,22

Forderungen/Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Offene Positionen

USD/EUR   3,0 Mio.  OTC       –28.479,00 –0,22
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Gattungsbezeichnung WKN Markt Stück bzw. Bestand Käufe / Verkäufe /  Kurs Kurswert %
   Anteile bzw. 31.07.2024 Zugänge Abgänge   in EUR des Fonds-
   Whg. in 1.000  im Berichtszeitraum    vermögens

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds    EUR  361.883,86 2,79

Bankguthaben       EUR  361.883,86 2,79

EUR-Guthaben bei:

HSBC Continental Europe S.A.,Germany (Düsseldorf) EUR 361.883,86   % 100,000 361.883,86 2,79

Sonstige Vermögensgegenstände       EUR  179.997,89 1,39

Zinsansprüche   EUR 145.435,47     145.435,47 1,12
Einschüsse (Initial Margins)   USD 37.400,00     34.562,42 0,27

Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme      EUR  –70.125,12 –0,54

Kredite in Nicht-EU/EWR-Währungen
   USD –75.882,40   % 100,000 –70.125,12 –0,54

Sonstige Verbindlichkeiten *)   EUR –12.754,88     –12.754,88 –0,10

Fondsvermögen        EUR 12.949.821,06 100,00 1)

Anteilwert        EUR 43,62

Umlaufende Anteile        STK 296.868

*) Verwahrstellenvergütung, Verwaltungsvergütung, Prüfungskosten

Fußnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Vermögensaufstellung zum 31.07.2024
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Vermögensaufstellung zum 31.07.2024

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

  per 31.07.2024
US-Dollar (USD) 1,0821000 = 1 Euro (EUR)

Marktschlüssel

b) Terminbörsen

185 Eurex Deutschland
362 Chicago Board of Trade

c) OTC Over-the-Counter
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:
Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte,  
soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen

– Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung WKN Stück bzw. Anteile Käufe Verkäufe Volumen
  Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
   Zugänge Abgänge

Börsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,5000 % Aareal Bank AG MTN-IHS Serie 317 v.22(25) AAR035 EUR  200

3,1250 % Asian Development Bank DL-Medium-Term Notes 2018(28) A2RR9D USD  300

7,0000 % Bayerische Landesbank FLR-Sub.Anl.v.2023(2028/2034) BLB8DT EUR  100

4,2500 % Bayerische Landesbank Med.Term.Inh.-Schv.23(27) BLB6JZ EUR  200

3,5000 % BNG Bank N.V. DL-Med.-Term Nts 2023(28)Reg.S A3LHYU USD  200

2,7500 % BNG Bank N.V. EO-Medium-Term Nts 2024(34) A3LS36 EUR  200

1,2500 % Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. DL-Med.-Term Nts 2021(26)Reg.S A3KX3N USD  200

4,7500 % Covestro AG EO-MTN v.2022(2022/2028) A30VQX EUR  200

3,7140 % Korea Housing Fin.Corp. EO-Mortg.Cov.Bds 2023(27)Reg.S A3LF65 EUR  200

0,6250 % OP Yrityspankki Oyj EO-Non-Preferred MTN 2022(27) A3K1M0 EUR  100

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte,  
bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND)  EUR   5.275,19

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): 10Y.US TRE.NT.SYN.AN.)  EUR   1.623,11

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR  EUR   2.610

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

USD/EUR  EUR   5.182
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Sonstige Angaben

Anteilwert  EUR 43,62
Umlaufende Anteile  STK 296.868

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermögensgegenstände

Die Verantwortung für die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch 
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände wird von der Gesellschaft selbst durchgeführt. Unter Vermögensgegenständen 
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschäfte und Swaps.

Die Bewertung der Vermögensgegenstände des Sondervermögens, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen 
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsätzlich zum letzten verfügbaren handelbaren 
Kurs, der eine verlässliche Bewertung gewährleistet. Vermögensgegenstände, für welche die Kursstellung auf der Grundlage 
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsätzlich zum Geldkurs („Bid“) bewertet.

Für Vermögensgegenstände, die weder zum Handel an einer Börse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen 
sind oder für die kein handelbarer Kurs verfügbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist 
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermögensgegenstand in einem Geschäft zwischen sachverständigen, vertrags-
willigen und unabhängigen Geschäftspartnern ausgetauscht werden könnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsätzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte können auch von einem Emittenten, Kontrahenten 
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rücknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs. 
Die Bankguthaben und übrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Rückzahlungs-
betrag angesetzt. Vermögensgegenstände in ausländischer Währung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereit-
gestellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.

Stuttgart LBBW Asset Management
  Investmentgesellschaft mbH











LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Postfach 10 03 51
70003 Stuttgart
Pariser Platz 1, Haus 5
70173 Stuttgart
Telefon 0711 22910-3000
Telefax 0711 22910-9098
www.LBBW-AM.de
info@LBBW-AM.de
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