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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerin, sehr geehrter Anleger,

der Mischfonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz. Der Fondsmanager kann weltweit flexibel in
die Vermogensklassen investieren, die aus seiner Sicht im jeweiligen Kapitalmarktumfeld attraktiv
erscheinen. Die Asset-Allokation nach Anlageklassen, nach Regionen und Sektoren wird durch einen
~Lop-down“ makrotkonomischen Ansatz bestimmt.

Die Auswahl der Einzeltitel erfolgt durch eine griindliche Unternehmensanalyse, sowie durch die
Analyse der technischen Faktoren, die Angebot und Nachfrage nach dem Wertpapier bestimmen.
Investiert wird auch in Spezialsituationen, die durch ,Corporate Actions* wie z. B. Ubernahmen,
Fusionen, Abspaltungen oder Reorganisationen entstehen. Durch eine durchdachte Diversifikation wird
angestrebt das Chance-Risiko-Verhaltnis zu verbessern. Derivate kénnen zur Absicherung, bei
Sondersituationen und in bestimmten Marktphasen jedoch auch zur Renditeerzielung verwendet
werden.

Der Fonds berticksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen gemaf Artikel 6 der
Verordnung (EU) 2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten  im
Finanzdienstleistungssektor. Weiterfihrende Informationen zur Art und Weise der Berticksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen sind im Abschnitt ,Risikohinweise — Operationelle
und sonstige Risiken des Fonds — Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales,
Unternehmensfihrung) bzw. Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im
Anlageentscheidungsprozess” im Verkaufsprospekt dargestellt. Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Die Entwicklungen hinsichtlich des Konfliktes im Osten Europas fuhrten auf den globalen Finanzmarkten
teilweise zu signifikanten Abschlagen und starken Schwankungen. Mittelfristig werden die
Rahmenbedingungen der globalen Wirtschaft und damit verbunden die Entwicklung an den
Finanzmarkten von erhéhter Unsicherheit geprégt sein. Damit einher geht eine steigende Volatilitat an
den Finanzplatzen. Insofern unterliegt auch die zukinftige Wertentwicklung des Fonds erhéhten
Schwankungsrisiken.

Struktur des Portfolios und wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum

Zusammensetzung des Fondsvermdgens zum 30. September 2023 in EUR

Kurswert zum %-Anteil zum Kurswert zum %-Anteil zum

30.09.2023 30.09.2023 30.09.2022 30.09.2022

Aktien 8.597.495,06 53,58 2.929.587,35 23,36
Zertifikate 873.812,50 5,45 850.950,00 6,79
Investmentanteile 5.343.524,78 33,30 6.457.892,81 51,50
Bankguthaben 1.258.409,26 7,84 2.325.944,55 18,55
Sonstige Vermogensgegenstande 9.878,49 0,06 2.299,06 0,02
Verbindlichkeiten -36.594,21 -0,23 -27.790,36 -0,22
Fondsvermdogen 16.046.525,88 100,00 12.538.883,41 100,00

Marktentwicklung im Berichtszeitraum

Das zweite Geschéaftsjahr des PVI Global Wealth ist, ebenso wie das erste Jahr, gekennzeichnet von
einer Vielzahl von Herausforderungen und weltweiten Unsicherheiten an den Aktien- und
Anleihenmarkten.
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Der Start in das Jahr 2023 war weiterhin gepragt von hoher Inflation und der entsprechenden
Zentralbankpolitik. Dass diese durchaus straffe Geldpolitik negative Auswirkungen auf die Stabilitat des
Finanzsystems haben kann, spirte man erstmals im Mérz 2023, als die Probleme der kleinerer und
mittlerer US-Banken sowie der Zusammenbruch der Schweizer GroRbank Credit Suisse, Angst und
Unsicherheit bei den Investoren ausldste.

Die daraus resultierende Hoffnung auf ein Bremsen der Notenbanken wurde mit Blick auf das
Gesamtjahr nicht bestétigt. Die hartnackige hohe Inflation und der so nicht zu erwartende starke
Arbeitsmarkt, vor allem in den USA, sprachen deutlich fir einen weiterhin restriktiven Kurs. Wieder
erwarten, l0ste dieser Kurs allerdings keine allzu groRen konjunkturellen Einbriiche aus. Weder in den
USA noch in Europa.

Mit Blick auf die Aktienmarkte konnte man bis Mitte des Jahres von herausragenden Kursentwicklungen
sprechen. Diese verzeichneten wie erwartet im dritten Quartal dann eine durchaus spirbare
Konsolidierung. Abschlie3end ist sicherlich festzuhalten, dass der Kapitalmarkt sehr stark von Inflation
und Zinspolitik geprégt war.

Bei der Portfoliozusammensetzung des Fonds wird auch weiterhin auf die Kombination aus ETF’s und
Einzeltiteln gesetzt. Wobei das Exposure in ETF’s leicht abgenommen hat. Vor allem wurden grof3e
Werte aus dem S&P 500 wie Microsoft und Alphabet aufgebaut. Dies erwies sich aufgrund eines starken
Comebacks der US-Tech Titel als gute Entscheidung. Ebenso konnte bis Mitte des Jahres von
deutlichen Kursgewinnen aus einem Nasdaq 100 ETF von diesem Trend profitiert werden.

Im Laufe des Jahres kam der Entschluss, sich von allen Einzeltiteln chinesischer Unternehmen zu
trennen. Leider wurden hier bis zum Schluss deutliche Kursverluste verbucht. Das Gleiche gilt fur die
beiden deutschen Positionen in VARTA und TUI. Diese wurden ebenfalls mit Kursverlusten geschlossen
und sind nicht mehr Teil des Portfolios.

Seit Ende des Jahres 2022 wird auf eine Long-/Short Strategie des Bensheimer Asset-Managers ANSA
Capital gesetzt. Riickblickend kann man festhalten, dass die Strategie mit einer Wertentwicklung von
Uber 5% und einer geringen Volatilitat voll aufgegangen ist und seine Aufgabe nach wie vor erfiillt.
Ebenso wird weiterhin ein Goldanteil Uber das ETC Xetra-Gold in Hohe von dauerhaft ca. +/- 5% des
Fondsvolumens gehalten. Insgesamt muss man Uber den Berichtszeitraum feststellen, dass man
verglichen mit dem MSCI World in Euro nahezu gleichauf ist.

Die groRe Beflrchtung einer Rezession in den USA wird fir immer unwahrscheinlicher gehalten. Zwar
schwécht sich das Wirtschaftswachstum ab, wird aber zumindest in den USA nicht negativ. Dadurch ist
auch nicht mit Gewinneinbriichen oder gré3eren Entlassungen bei den Unternehmen zu rechnen.

Fur die Wirtschaft in Deutschland und Europa sind die Aussichten weniger gut. Die wirtschaftlichen
Kennzahlen zeigen einen anhaltenden Abwartstrend. Es gibt berechtigte Anzeichen fir eine Stagflation
bis ins Fruhjahr 2024.

Insgesamt ist sicher festzuhalten, dass die Weltkonjunktur erheblich an Schwung verliert. Dies ist
angesichts einer schwéchelnden Nachfrage nach Gitern aus den USA, China und Europa durchaus
nachvollziehbar. Mit Beginn des Jahres 2024 wird wieder mit einem neuen Aufschwung gerechnet. Dies
kdnnte auch fur Deutschland, als Land mit einem hohen Anteil am verarbeitenden Gewerbe, ein
positives Signal fur das Jahr 2024 sein. Allerdings wird vor zu grof3en Erwartungen gewarnt. Die
weiterhin schwache Nachfrage aus China diirfte auch weiterhin nahezu alle Exportnationen treffen.

Wesentliche Risiken

o Kontrahentenrisiken: Das Sondervermdgen kann in wesentlichem Umfang aulRerborsliche
Geschafte mit verschiedenen Vertragspartnern abschliel3en. Wenn ein Vertragspartner insolvent
wird, kann er offene Forderungen des Sondervermégens nicht mehr oder nur noch teilweise
begleichen.
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Kreditrisiken: Bei Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen sowie strukturierten Wertpapieren
besteht die Gefahr, dass die jeweiligen Aussteller in Zahlungsschwierigkeiten kommen. Dadurch
kénnen die Anlagen teilweise oder ganzlich an Wert verlieren.

Marktrisiken: Marktrisiken sind mdgliche Verluste des Marktwertes offener Positionen, die aus
Anderungen der zugrundeliegenden Bewertungsparameter resultieren. Diese Bewertungsparameter
umfassen Kurse fur Wertpapiere, Devisen, Edelmetalle, Rohstoffe oder Derivate sowie Zinskurven.
Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann ein Sondervermdgen einem groéf3eren
Marktrisiko ausgesetzt sein, als durch den direkten Einsatz der zugrundeliegenden Wertpapiere.
Dies ist unter anderem dadurch bedingt, dass in derivativen Finanzinstrumenten Hebelwirkungen
zur Anwendung kommen oder dass beim Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zunachst
lediglich Pramien fir den Kauf oder Verkauf von derivativen Finanzinstrumenten anfallen (z.B. bei
Optionen). Weitergehende wesentliche Verpflichtungen (Lieferung von Wertpapieren oder
Zahlungsverpflichtungen) hieraus kénnen erst im weiteren Zeitablauf relevant werden und so zu
Veranderungen des Marktwertes der jeweiligen Position fihren.

Liquiditatsrisiken: Das Sondervermodgen kann Verluste erleiden, wenn gehaltene Wertpapiere
verkauft werden mussen, wahrend keine ausreichend grof3e Kéuferschicht existiert. Ebenso kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

Operationelle Risiken und Verwahrrisiken: Das Sondervermégen kann Opfer von Betrug oder
anderen kriminellen Handlungen werden. Es kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder
Fehler von Mitarbeitern der Kapitalanlagegesellschaft oder einer (Unter-) Verwahrstelle oder
externer Dritter erleiden. SchlieBlich kann seine Verwaltung oder die Verwahrung seiner
Vermobgensgegenstande durch &dullere Ereignisse wie Bréande, Naturkatastrophen u.a. negativ
beeinflusst werden.

Wahrungsrisiko: Vermdgenswerte des Fonds koénnen in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen
Anlagen in der anderen Wéhrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegentiber der Fondswahrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermégens.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile: Die Risiken der Anteile an
anderen Investmentvermdogen, die fir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds"), stehen
in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen
Vermobgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdénnen sich gegeneinander
aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu
kontrollieren. Deren Anlage-entscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder
Erwartungen der Gesellschaft Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst
deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt. Offene Investmentvermogen, an
denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Rucknahme der Anteile aussetzen.
Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduf3ern, indem sie
diese gegen Auszahlung des Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder
Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung): Nachhaltigkeitsrisiken
(,LESG-Risiken*) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren
auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung, deren Eintreten
tatséchlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
sowie auf die Reputation eines Unternehmens haben kdnnen. Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich
neben ihrer makro6konomischen Natur auch im Zusammenhang mit der direkten Téatigkeit des
Unternehmens beschreiben.
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In den Bereichen Klima und Umwelt lassen sich makro6konomische Nachhaltigkeitsfaktoren in
physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben beispielsweise
Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken &uf3ern sich beispielsweise im
Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im
Zusammenhang mit der direkten Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise
Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten oder MalZnahmen bezogen auf
die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertrdgliche Produktion prasent.
Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der
genannten Faktoren, kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der
Reputation, sowie der Rentabilitdt des zugrundeliegenden Unternehmens fiihren und sich erheblich
auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Fondsergebnis

Die wesentliche Quelle des negativen VeréduR3erungsergebnisses beider Anteilklassen wéahrend des
Berichtszeitraums waren realisierte Gewinne und Verluste aus dem Handel mit Wertpapieren.

Im Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis 30. September 2023 lag die Wertentwicklung der Anteilklasse
C des Sondervermogens bei +9,11%? und die der Anteilklasse R bei +8,58%.

Grevenmacher, den 20. Dezember 2023

Der Vorstand der Axxion S.A.

! Die Berechnung erfolgte jeweils nach der BVI-Methode.

Die in diesem Bericht enthaltenen Zahlen und Angaben sind vergangenheitsbezogen
und geben keine Hinweise auf zukunftige Entwicklungen.
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Vermdgensibersicht zum 30. September 2023

Tageswert % Anteil am

in EUR Fondsvermdgen

I. Vermdgensgegenstande 16.083.120,09 100,23
1. Aktien 8.597.495,06 53,58
Bundesrep. Deutschland 1.509.010,00 9,40

Frankreich 304.470,00 1,90
GroBbritannien 178.044,40 111

Irland 258.221,92 1,61
Niederlande 97.357,04 0,61

Schweiz 651.518,44 4,06

USA 5.598.873,26 34,89

2. Zertifikate 873.812,50 5,45
Euro 873.812,50 5,45

3. Investmentanteile 5.343.524,78 33,30
Euro 4.234.868,00 26,39

US-Dollar 1.108.656,78 6,91

4. Bankguthaben 1.258.409,26 7,84
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 9.878,49 0,06
Il. Verbindlichkeiten -36.594,21 -0,23
1. Fondsvermogen 16.046.525,88 100,00
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Vermdégensaufstellung zum 30. September 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stiick bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zugénge Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 14.814.832,34 92,33
Amtlich gehandelte Wertpapiere EUR 9.471.307,56 59,03
Aktien
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 2.000 2.000 CHF 103,7400 214.316,70 1,34
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 CH0012005267 STK 2.500 2.500 CHF 93,8700 242.407,81 1,51
Roche Holding AG Inhaber-Aktien SF 1 CH0012032113 STK 700 700 CHF 269,4000 194.793,93 1,21
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOALIEWWWO STK 1.250 500 EUR 166,6200 208.275,00 1,30
Allianz SE vink.Namens-Aktien 0.N. DEO0008404005 STK 1.000 EUR 225,7000 225.700,00 1,41
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 3.500 EUR 42,9500 150.325,00 0,94
Fresenius SE & Co. KGaA Inhaber-Aktien 0.N. DEO0005785604 STK 5.500 EUR 29,4600 162.030,00 1,01
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 425 425 EUR 716,4000 304.470,00 1,90
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05 NL0013654783 STK 3.487 1.887 0 EUR 27,9200 97.357,04 0,61
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 2.800 EUR 122,8200 343.896,00 2,14
Siemens AG Namens-Aktien 0.N. DE0007236101 STK 1.650 EUR 135,6600 223.839,00 1,39
Zalando SE Inhaber-Aktien o.N. DEOOOZAL1111 STK 4.000 EUR 21,1300 84.520,00 0,53
Zeal Network SE Namens-Aktien 0.N. DEOOOZEAL241 STK 3.500 EUR 31,5500 110.425,00 0,69
3M Co. Registered Shares DL -,01 US88579Y1010 STK 1.500 usb 93,6200 132.668,87 0,83
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 |IEOOB4BNMY34 STK 890 890 usb 307,1100 258.221,92 1,61
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 3.250 3.250 usb 130,8600 401.790,27 2,50
Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 2.550 2.550 usD 127,1200 306.240,91 1,91
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 1.800 1.800 usD 171,2100 291.145,96 1,81
British American Tobacco PLC Reg.Shs (Spons.ADRs)/ LS-,25 US1104481072 STK 6.000 6.000 usb 31,4100 178.044,40 1,11
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 STK 670 670 usb 830,5800 525.733,21 3,28
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 US4581401001 STK 6.000 usb 35,5500 201.511,57 1,26
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 1.800 1.800 usb 155,7500 264.855,93 1,65
JPMorgan Chase & Co. Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 2.400 150 usb 145,0200 328.812,47 2,05
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 STK 3.300 3.300 usb 102,9500 320.958,90 2,00
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 US30303M1027 STK 800 800 usb 300,2100 226.894,66 1,41
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 1.965 1.965 usb 315,7500 586.158,48 3,65
Monster Beverage Corp. (NEW) Registered Shares DL -,005 US61174X1090 STK 5.000 7.500 2.500 uUsD 52,9500 250.118,09 1,56
NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 650 350 usb 434,9900 267.117,15 1,66
PepsiCo Inc. Registered Shares DL -,0166 US7134481081 STK 2.700 2.700 usb 169,4400 432.204,06 2,69
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 10.300 10.300 usb 33,1700 322.769,01 2,01
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 750 750 usb 504,1900 357.243,74 2,23
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 1.250 1.250 usb 230,0100 271.622,58 1,69
Walt Disney Co., The Registered Shares DL -,01 US2546871060 STK 1.450 usb 81,0500 111.027,40 0,69
Zertifikate
Deut. Borse Commodities GmbH Xetra-Gold IHS 2007(09/Und) DEOOOA0S9GBO STK 15.500 EUR 56,3750 873.812,50 5,45
Investmentanteile EUR 5.343.524,78 33,30
Gruppenfremde Investmentanteile
Allianz Euro Cash Inhaber-Anteile A (EUR) o.N. LU0052221412 ANT 7.500 7.500 EUR 46,7738 350.803,50 2,19
ansa-gl Q equity market neutr. Inhaber-Anteile S DEOOOA3DEBZ3 ANT 5.000 5.000 EUR 106,2500 531.250,00 3,31
BNPPE-M.Ch.S.Ser.S.510%C. Act.Port.UCITS ETF EUR Acc. oN LU2314312849 ANT 40.000 EUR 6,1280 245.120,00 1,53
FT ICAV-Fr.FTSE India U.ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. |IEOOBHZRQZ17 ANT 12.000 2.500 EUR 33,6800 404.160,00 2,52
HSBC ETFs-HSBC MSCI Ch.A U.E. Registered Inc.Shares USD o.N. |IEOOBF4NQ904 ANT 13.000 EUR 8,9610 116.493,00 0,73
HSBC MSCI AC F.E.ex JAP.UC.ETF Registered Shares o.N. |IEOOBBQ2W338 ANT 3.000 EUR 40,1000 120.300,00 0,75
iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE Inhaber-Anteile DEOOOAOD8QZ7 ANT 4.300 EUR 28,9350 124.420,50 0,77
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEOOB5BMR087 ANT 1.900 900 EUR 426,2700 809.913,00 5,05
iShslV-Edge MSCI Eu.Mo.F.U.ETF Registered Shares EUR (Acc)o.N |IEOOBQN1K786 ANT 28.000 EUR 8,9610 250.908,00 1,56
iShsIV-MSCI China UCITS ETF Registered Shares USD (Acc)o.N |IEO0BJ5JPG56 ANT 140.000 140.000 EUR 3,8650 541.100,00 3,37
L&G APAC. EX JPN EQ. UCITS ETF Reg. Shs USD Acc. oN IEOOBFXR5W90 ANT 25.000 EUR 10,9560 273.900,00 1,71
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Vermdégensaufstellung zum 30. September 2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Stick bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2023 Zugange Abgénge in EUR Fonds-
Whg. in 1.000 im Berichtszeitraum vermdgens
LBBW Geldmarktfonds Inhaber-Anteile R DEO0009766832 ANT 7.000 7.000 EUR 47,9600 335.720,00 2,09
Xtr.MSCI Europe Small Cap Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0322253906 ANT 2.600 EUR 50,3000 130.780,00 0,81
IMIl-Inv.CoinSh.GIl.Block.UCETF Registered Acc.Shs USD o.N. |IEOOBGBN6P67 ANT 2.200 usb 59,7600 124.205,95 0,77
iShslV-Edge MSCI USA V.F.U.ETF Registered Shares o.N. |IEOOBD1F4M44 ANT 54.000 usb 8,2425 420.495,98 2,62
iShsV-Agribusiness UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN |IEOOB6R52143 ANT 3.800 uUsD 45,9550 164.977,80 1,03
Riz.UCITS IC.-Sus.Fut.Food ETF Reg. Shs A USD Acc. oN |IEOOBLRPQH31 ANT 44.000 usb 3,8038 158.117,34 0,99
SPDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N. |IE00BJ38QD84 ANT 5.000 usb 50,9900 240.859,71 1,50
Summe Wertpapiervermégen EUR 14.814.832,34 92,33
Bankguthaben / Bankverbindlichkeiten EUR 1.258.409,26 7,84
Kassenbestande EUR 1.258.409,26 7,84
Verwahrstelle
EUR 1.035.617,22 1.035.617,22 6,45
uUsD 235.825,37 222.792,04 1,39
Sonstige Vermdgensgegenstande EUR 9.878,49 0,06
Dividendenanspriiche EUR 9.878,49 9.878,49 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -36.594,21 0,23
Verwaltungsvergiitung EUR -20.304,04 -20.304,04 -0,13
Verwahrstellenvergiitung EUR -2.011,92 -2.011,92 -0,01
Prifungskosten EUR -8.750,63 -8.750,63 -0,05
Sonstige Kosten EUR -5.527,62 -5.527,62 -0,03
Fondsvermogen EUR 16.046.525,88 100,00 ¥
PVI Global Wealth C
Anzahl Anteile STK 44.334
Anteilwert EUR 133,12
PVI Global Wealth R
Anzahl Anteile STK 76.928
Anteilwert EUR 131,87

FuBnoten:
1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Sofern das Sondervermdgen im Berichtszeitraum andere Investmentanteile (“Zielfonds") hielt, kénnen weitere Kosten, Gebuihren und Vergutungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Devisenkurse (in Mengennotiz)
Schweizer Franken
US-Dollar

(CHF)
(USD)

per 29.09.2023
0,9681000
1,0585000

PVI Global Wealth

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe
Whg. in 1.000 bzw. bzw.
Zugénge Abgénge
Amtlich gehandelte Wertpapiere
Aktien
Alibaba Group Holding Ltd. Reg.Shs (sp.ADRs)/8 DL-,000025 US01609W 1027 STK 2.700
Gerresheimer AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOLD6E6 STK 1.800
GRENKE AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA161N30 STK 8.500
JD.com Inc. Registered Shares A o.N. KYG8208B1014 STK 71
Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 US64110L1061 STK 600
Ping An Insurance(Grp)Co.China Registered Shares H YC 1 CNE1000003X6 STK 18.500
Tencent Holdings Ltd. Reg.Sh.(unsp.ADRs)/1 HD -,0001 US88032Q1094 STK 2.600
TUI AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOTUAGO000 STK 60.000
TUI AG Namens-Aktien 0.N. DEOOOTUAG505 STK 6.000 6.000
VARTA AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOAOTGJI55 STK 1.800
Nichtnotierte Wertpapiere
Sonstige Beteiligungswertpapiere
TUI AG Inhaber-Bezugsrechte 17.04.2023 DEOOOTUAG1E4 STK 6.000 6.000
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
iShares IV-Healthc.Innovation Registered Shares o.N. IEOOBYZKA4776 ANT 28.500
iShsll-Gl.Clean Energy U.ETF Registered Shares o.N. IEO0B1XNHC34 ANT 19.500
iShsIV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N. IEO0BYZK4552 ANT 30.000
iShsV-S&P 500 Ind.Sector.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0B4LNIN13 ANT 27.000
iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg. Sh. Month. EUR-H. o.N. |IEOOB3ZWO0K18 ANT 1.500
iShsVII-DJ Indl Average U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IE00B53L4350 ANT 450
Lyxor MSCI NE ESG Fil.DR UETF Actions au Port.Dist 0.N. FR0010524777 ANT 5.200
SPDR MSCI Eur.Health Care UETF Registered Shares o.N. IEOOBKWQOH23 ANT 1.000
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN IEO0B95PGT31 ANT 10.500
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Reg. Shs USD Acc. oN |IEOOBFMXXD54 ANT 6.000 6.000
Xtr.(IE)-MSCI World Minim.Vol. Registered Shares 1C USD o.N. IEO0BL25JN58 ANT 15.000
Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight Registered Shares 1C USD o.N. IEO0OBLNMYC90 ANT 6.500
Xtr.IE)Xtr.NASDAQ 100 ETF Reg. Shs 1C USD Acc. oN |IEOOBMFKG444 ANT 19.000
Xtrackers Nikkei 225 Inhaber-Anteile 1D o.N. LU0839027447 ANT 6.500



PVI Global Wealth C

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
flr den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis 30. September 2023

|. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor QSt)
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

4. Ertrage aus Investmentanteilen

5. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung

2. Verwabhrstellenvergitung

3. Prifungs- und Verbffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres

VIl. Ergebnis des Geschaéftsjahres

PVI Global Wealth

EUR 21.872,80
EUR 29.309,26
EUR 19.793,93
EUR 5.208,58
EUR -9.325,95
EUR 66.858,62
EUR -71.316,21
EUR -4.652,29
EUR -5.123,35
EUR -5.558,24
EUR -86.650,09
EUR -19.791,47
EUR 84.114,14
EUR -246.623,15
EUR -162.509,01
EUR -182.300,48
EUR 111.224,51
EUR 432.818,71
EUR 544.043,22
EUR 361.742,74
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
flr den Zeitraum vom 1. Oktober 2022 bis 30. September 2023

|. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor QSt)
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

4. Ertrage aus Investmentanteilen

5. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen

1. Verwaltungsvergitung

2. Verwabhrstellenvergitung

3. Prifungs- und Verbffentlichungskosten
4. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraufRerungsgeschéaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nettoveranderung des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres

VIl. Ergebnis des Geschaéftsjahres

PVI Global Wealth

EUR 37.686,45
EUR 50.500,07
EUR 34.106,92
EUR 8.977,94
EUR -16.067,64
EUR 115.203,74
EUR -172.848,85
EUR -8.019,05
EUR -8.829,60
EUR -9.581,84
EUR -199.279,34
EUR -84.075,60
EUR 144.854,83
EUR -424.822,61
EUR -279.967,78
EUR -364.043,38
EUR 72.844,11
EUR 1.026.449,65
EUR 1.099.293,76
EUR 735.250,38
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Entwicklung des Sondervermdgens
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
1. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rucknahmen

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

PVI Global Wealth

EUR 1.486.251,59
EUR -509,61
EUR 111.224,51
EUR 432.818,71

2022/2023
EUR 4.036.879,79
EUR 1.485.741,98
EUR 17.598,85
EUR 361.742,74
EUR 5.901.963,36
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PVI Global Wealth R

Entwicklung des Sondervermdgens
I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres
1. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rucknahmen

2. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
3. Ergebnis des Geschéftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres

PVI Global Wealth

EUR 1.144.837,34
EUR -250.393,49
EUR 72.844,11
EUR 1.026.449,65

EUR 8.502.003,62
EUR 894.443,85
EUR 12.864,67
EUR 735.250,38
EUR 10.144.562,52
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Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) D insgesamt  je Anteil
I. Fur die Ausschutttung verflighar EUR -208.415,31 -4,70
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR -26.114,83 -0,59
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -182.300,48 -4,11
3. Zuftihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
IIl. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR -208.415,31 -4,70
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -208.415,31 -4,70
Ill. Gesamtausschiittung # EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

1) Bei der Verwendungsrechnung handelt es sich um eine Stichtagsbetrachtung zum Geschéaftsjahresende. Die ausmachenden Betrage wurden auf Grundlage der Anzahl umlaufender Anteile zum 30.09.2023 berechnet.
2) Bei den fur die Gesamtausschuttung angegebenen Betragen handelt es sich um Bruttobetrage (inkl. Kapitalertragssteuer und Solidaritatszuschlag).
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PVI Global Wealth R

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil) D insgesamt  je Anteil
I. Fur die Ausschutttung verflighar EUR -456.261,26 -5,93
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR -92.217,88 -1,20
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -364.043,38 -4,73
3. Zuftihrung aus dem Sondervermdgen EUR 0,00 0,00
IIl. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR -456.261,26 -5,93
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -456.261,26 -5,93
Ill. Gesamtausschiittung # EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschiittung EUR 0,00 0,00
2. Endausschiittung EUR 0,00 0,00

1) Bei der Verwendungsrechnung handelt es sich um eine Stichtagsbetrachtung zum Geschéaftsjahresende. Die ausmachenden Betrage wurden auf Grundlage der Anzahl umlaufender Anteile zum 30.09.2023 berechnet.
2) Bei den fur die Gesamtausschuttung angegebenen Betragen handelt es sich um Bruttobetrage (inkl. Kapitalertragssteuer und Solidaritatszuschlag).
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Vergleichende Ubersicht tiber die letzten drei Geschéftsjahre

PVI Global Wealth C

Geschaftsjahr

Umlaufende Anteile am
Ende des Geschéftsjahres

PVI Global Wealth

Fondsvermdgen am
Ende des Geschéftsjahres

Anteilwert am
Ende des Geschéftsjahres

30.09.2022 *) Stuck 33.088 EUR 4.036.879,79 EUR 122,00
30.09.2023 Stuck 44.334 EUR 5.901.963,36 EUR 133,12
*) Auflagedatum 08.11.2021
PVI Global Wealth R
Geschaftsjahr Umlaufende Anteile am Fondsvermdgen am Anteilwert am

Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschéftsjahres
30.09.2022 *) Stuck 70.002 EUR 8.502.003,62 EUR 121,45
30.09.2023 Stuck 76.928 EUR 10.144.562,52 EUR 131,87

*) Auflagedatum 08.11.2021
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Anteilklassen im Uberblick

PVI Global Wealth

Merkmal Anteilklasse C Anteilklasse R
Wertpapierkennnummer A3C5J6 A3C5J5
ISIN-Code DEOOOA3C5J62 DEOOOA3C5J54
Anteilklassenwahrung Euro Euro
Erstausgabepreis 150,00 EUR 150,00 EUR
Erstausgabedatum 8. November 2021 8. November 2021
Ertragsverwendung ausschuttend ausschiittend
Ausgabeaufschlag keiner bis zu 5,00%
Ricknahmeabschlag keiner keiner
Mindestanlagesumme 25.000,- EUR keine

Verwaltungsvergiitung

bis zu 1,80% p.a. (akutell: 1,23% p.a.)

bis zu 1,80% p.a. (akutell: 1,73% p.a.)
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Anhang zum Jahresbericht
zum 30. September 2023

Erlduterung 1 — Wesentliche Rechnungslegungsgrundséatze

a)

b)

Allgemeine Regeln fur die Vermdgensbewertung

Vermobgensgegenstande, die zum Handel an einer Bérse zugelassen sind oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fur den Fonds
werden zum letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
bewertet, sofern im  Abschnitt ,Besondere Regeln fir Bewertung einzelner
Vermogensgegenstande” des Verkaufsprospektes nicht anders angegeben.

Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an Boérsen zugelassen sind noch in einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein
handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der
aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern im Abschnitt ,Besondere Regeln fir
Bewertung einzelner Vermoégensgegenstande” des Verkaufsprospekts nicht anders angegeben.

Fur die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen
oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht
notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und flr die Bewertung von
Schuldscheindarlehen  werden die flr vergleichbare  Schuldverschreibungen  und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen,
erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VeraulRerbarkeit.

Die zu dem Fonds gehtrenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten
eingeraumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfugbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewébhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung
der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Fonds
hinzugerechnet.

Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nennwert zuziglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsétzlich mit ihrem letzten festgestellten
Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche
Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfigung, werden Anteile an
Investmentvermogen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten
angemessen ist.

Fur Ruckerstattungsanspriche aus Darlehensgeschéaften ist der jeweilige Kurswert der als
Darlehen Ubertragenen Vermdgensgegenstande mal3gebend.

Realisierte Nettogewinne/ -verluste aus Wertpapierverkaufen

Die aus dem Verkauf und der Verdu3erung von Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste
werden auf der Grundlage der Methode der Durchschnittskosten der verkauften Wertpapiere
berechnet.
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c)

e)

f)

9)

h)

PVI Global Wealth

Umrechnung von Fremdwahrungen

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegenstande werden unter Zugrundelegung des
Bloomberg Fixing Kurses der Wahrung von 17.00 Uhr des Vortages in Euro umgerechnet.

Einstandswerte der Wertpapiere im Bestand

Fir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der
Einstandswert auf der Grundlage der am Kauftag giltigen Wechselkurse errechnet.

Bewertung der Devisentermingeschéfte

Nicht realisierte Gewinne oder Verluste, welche sich zum Berichtsdatum aus der Bewertung von
offenen Devisentermingeschaften ergeben, werden zum Berichtsdatum aufgrund der Terminkurse
fur die restliche Laufzeit bestimmt und sind in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen.

Bewertung von Terminkontrakten

Die Terminkontrakte werden zum letzten verfigbaren Kurs bewertet. Die nicht realisierten
Werterhthungen oder -minderungen werden in der Vermdgensaufstellung eingetragen.

Dividendenertrage

Dividenden werden am Ex-Datum gebucht. Dividendenertrdge werden vor Abzug von
Quellensteuer ausgewiesen.

Bewertung der Verbindlichkeiten

Die zum Berichtsstichtag bestehenden Verbindlichkeiten werden mit ihrem Rickzahlungsbetrag
angesetzt.

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch,
dass in jedem Geschéaftsjahr die in den Anteilpreis einflieRenden Wertansatze der
Vermobgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden,
die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einfliel3t, die Hohe
der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflie3t und aus dem
Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéftsjahres mit den Summenpositionen zum
Anfang des Geschéftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Zuséatzliche Informationen zum Bericht

Dieser Bericht wurde auf Basis des Nettoinventarwertes zum 29. September 2023 mit den letzten
verfugbaren Kursen zum 29. September 2023 und unter Bericksichtigung aller Ereignisse, die sich
auf die Rechnungslegung zum Berichtsstichtag am 30. September 2023 beziehen, erstellt.

Erlduterung 2 — Gebihren und Aufwendungen

Angaben zu Gebihren und Aufwendungen kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt sowie den
Basisinformationsblattern entnommen werden.

Eine Ubersicht der wesentlichen sonstigen Ertrage und Aufwendungen kann der Erlauterung 8
entnommen werden.
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Erlauterung 3 — Verwaltungsvergiitung

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine jahrliche Vergiitung in
Ho6he von bis zu 1,80% des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens. Der Durchschnittswert
des OGAW-Sondervermdgens wird boérsentaglich errechnet. Die Vergitung wird monatlich anteilig
erhoben.

Die Gesellschaft kann sich zur Umsetzung der Anlageziele eines Portfoliomanagers bedienen. Der
Portfoliomanager erhdlt in diesem Fall eine jahrliche Vergitung von bis zu 1,60% des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens, der bdrsentaglich errechnet wird. Die Vergitung
wird durch die Verwaltungsvergitung gemal dem vorstehenden Absatz abgegolten.

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder Asset
Management Gesellschaft bedienen. Die Vergitung der Beratungs- oder Asset Management
Gesellschaft wird ebenfalls von der Verwaltungsvergiitung gemal Absatz 1 abgedeckt.

Die Gesellschaft erhadlt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von
Wertpapierdarlehensgeschéften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens eine marktibliche Vergutung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrage
aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen
Geschaften entstandenen Kosten einschlie3lich der an Dritte zu zahlenden Vergitungen tragt die
Gesellschatft.

Diese Vergutungen verstehen sich zuziglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Erlauterung 4 — Verwahrstellenvergttung

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergutung von bis zu 0,08% des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermdgens, der borsentdglich errechnet. Die Vergutung wird
monatlich anteilig erhoben.

Diese Vergutung versteht sich zuztiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Erlduterung 5 — Performance Fee

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des Sondervermdgens zusatzlich zu den Vergitungen gemani
Erlauterung 3 je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhéngige Vergttung in Hohe von bis zu 15% des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Héchststand des
Anteilwertes am Ende der flinf vorangegangenen Abrechnungsperioden Ubersteigt (,High Water Mark"),
dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode dariiber hinaus den
Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 5% Ubersteigt (,Hurdle Rate") und jedoch insgesamt
hochstens bis zu 10% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der
Abrechnungsperiode, der aus den bewertungstaglichen Werten innerhalb der Abrechnungsperiode
errechnet wird. Existieren fir das Sondervermbgen weniger als finf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiutungsanspruchs alle
vorangegangenen Abrechnungsperioden bericksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach
Auflegung des Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der
ersten Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres. Die
erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des Sondervermdgens und endet erst am zweiten
31. Dezember, der der Auflegung folgt.
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Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI Methode? zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéangige Vergutung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurtickgestellt oder eine
bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem
Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann nur entnommen werden, soweit
entsprechende Rickstellungen gebildet wurden

Diese Vergutung versteht sich zuztglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.

Im abgeschlossenen Berichtszeitraum ist keine erfolgsabhangige Vergutung angefallen.

Erlauterung 6 — Ertragsverwendung

Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wéhrend des
Geschéftsjahres fir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen und Optionsprdmien, sowie Entgelte aus
Darlehens- und Pensionsgeschéaften innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres —
unter Bericksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — an die Anleger aus. Realisierte
VerduRerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Berilcksichtigung des zugehérigen
Ertragsausgleichs —  kdnnen  ebenfalls zur  Ausschiittung  herangezogen  werden.
Zwischenausschittungen sind daneben jederzeit moglich. Bei der Gutschrift von Ausschittungen
kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Bei thesaurierenden Anteilklassen werden die auf diese Anteilklassen entfallenden Ertrdge nicht
ausgeschiittet, sondern im Fonds wiederangelegt (Thesaurierung).

Nach Maf3gabe der Gesellschaft werden die Ertrage der Anteilklassen C und R ausgeschttet.

Erlduterung 7 — Angaben nach der Derivateverordnung

Das durch Derivate erzielte Exposure: 0,00 EUR
Vertragspartner fur derivative Geschéfte: Hauck Aufh&user Lampe Privatbankiers AG
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %): 92,33%
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %): 0,00%

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
Lqualifizierten Ansatz“ im Sinne der Derivateverordnung an.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 92,68%
grofter potenzieller Risikobetrag 108,49%
kleinster potenzieller Risikobetrag 81,62%
Maximale Hebelwirkung (Leverage) aus der Nutzung von Derivaten: 3,00
Hebel nach Committment-Methode: -
Hebel nach Brutto-Methode: 1,00

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens:
20,00% Solactive Global Corporate Index
80,00% Solactive GBS Developed Markets Large & Mid Cap USD Index PR

2 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
verdffentlicht (www.bvi.de).
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Parameter, die zur ,Value at Risk”-Berechnung herangezogen wurden

Kalkulationsmodell Historische Simulation
Konfidenzniveau 99%
Unterstellte Haltedauer 20 Tage
Léange der historischen Zeitreihe 1 Jahr

Erlduterung 8 — Angaben zur Transparenz und zur Gesamtkostenquote gemal 8§16 KARBV

Umlaufende Anteile und Anteilwert

Anzahl Anteile Anteilwert

PVI Global Wealth C 44.334 133,12 EUR

PVI Global Wealth R 76.928 131,87 EUR
Gesamtkostenquote (in %) gemaf 8101 (2) Nr. 1 KAGB

Gesamtkostenquote (TER)* Performance Fee

PVI Global Wealth C 1,59% 0,00%

PVI Global Wealth R 2,09% 0,00%

*annualisiert

Die Gesamtkostenquote drickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des
durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus. Sie beinhaltet keine
Nebenkosten und Kosten, die beim Erwerb und der VeraufRerung von Vermdgensgegenstéanden

entstehen (Transaktionskosten). Die Gesamtkostenquote wird in den Basisinformationsbléattern als
sogenannte ,laufende Kosten” verdffentlicht.

Pauschalgebihren gemaf3 8101 (2) Nr. 2 KAGB

An die Gesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalgebihren: EUR 0,00

Ruckvergitungen

Der Verwaltungsgesellschaft flieBen keine Rickvergitungen der aus dem Sondervermdgen an die
Verwahrstelle oder an Dritte geleisteten Vergttungen und Aufwandserstattungen zu.

Vermittlerprovisionen

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich —
Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Kosten aus Investmentanteilen

Sofern der Fonds in Anteile eines anderen Investmentfonds (Zielfonds) investiert, kénnen fir die
erworbenen Zielfondsanteile zusétzliche Verwaltungsgebtihren anfallen.

Im Berichtszeitraum war das Sondervermégen in folgende Investmentfonds (Zielfonds) investiert, deren
maximale jahrliche Verwaltungsvergutungssatze aus der nachfolgenden Aufstellung ersichtlich sind.
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Gehaltene Investmentanteile Verwaltungs- Angefallener Angefallener

vergltungssatz Ausgabeaufschlag Ricknahmeabschlag
Allianz Euro Cash Inhaber-Anteile A (EUR) o.N. 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
ansa-gl Q equity market neutr. Inhaber-Anteile S 0,70% 0,00 EUR 0,00 EUR
BNPPE-M.Ch.S.Ser.S.S10%C. Act.Port. UCITS ETF EUR Acc. oN 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
FT ICAV-Fr.FTSE India U.ETF Reg. Shares USD Acc. o.N. 0,19% 0,00 EUR 0,00 EUR
HSBC ETFs-HSBC MSCI Ch.A U.E. Registered Inc.Shares USD o.N. 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
HSBC MSCI AC F.E.ex JAP.UC.ETF Registered Shares o.N. 0,45% 0,00 EUR 0,00 EUR
iSh.ST.Euro.Small 200 U.ETF DE Inhaber-Anteile 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. 0,07% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsIV-Edge MSCI Eu.Mo.F.U.ETF Registered Shares EUR (Acc)o.N 0,25% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShslV-MSCI China UCITS ETF Registered Shares USD (Acc)o.N 0,28% 0,00 EUR 0,00 EUR
L&G APAC. EX JPN EQ. UCITS ETF Reg. Shs USD Acc. oN 0,10% 0,00 EUR 0,00 EUR
LBBW Geldmarktfonds Inhaber-Anteile R 0,25% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtr.MSCI Europe Small Cap Inhaber-Anteile 1C o.N. 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
IMIl-Inv.CoinSh.Gl.Block. UCETF Registered Acc.Shs USD o.N. 0,65% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsIV-Edge MSCI USA V.F.U.ETF Registered Shares o.N. 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsV-Agribusiness UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN 0,55% 0,00 EUR 0,00 EUR
Riz.UCITS IC.-Sus.Fut.Food ETF Reg. Shs A USD Acc. oN 0,45% 0,00 EUR 0,00 EUR
SPDR Russell2000US.S.Cap U.ETF Registered Shares o.N. 0,30% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShares IV-Healthc.Innovation Registered Shares o.N. 0,40% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShslI-Gl.Clean Energy U.ETF Registered Shares o.N. 0,65% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShslV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N. 0,40% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsV-S&P 500 Ind.Sector.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsV-S&P500 EUR Hgd U.ETF Acc Reg. Sh. Month. EUR-H. o.N. 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
iShsVII-DJ Indl Average U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. 0,33% 0,00 EUR 0,00 EUR
Lyxor MSCI NE ESG Fil.DR UETF Actions au Port.Dist o.N. 0,60% 0,00 EUR 0,00 EUR
SPDR MSCI Eur.Health Care UETF Registered Shares o.N. 0,18% 0,00 EUR 0,00 EUR
Vanguard FTSE Japan UCITS ETF Registered Shares USD Dis.oN 0,15% 0,00 EUR 0,00 EUR
Vanguard S&P 500 UCITS ETF Reg. Shs USD Acc. oN 0,07% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtr.(IE)-MSCI World Minim.Vol. Registered Shares 1C USD o.N. 0,25% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtr.(IE)-S+P 500 Equal Weight Registered Shares 1C USD o.N. 0,25% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtr.IE)Xtr. NASDAQ 100 ETF Reg. Shs 1C USD Acc. oN 0,20% 0,00 EUR 0,00 EUR
Xtrackers Nikkei 225 Inhaber-Anteile 1D o.N. 0,09% 0,00 EUR 0,00 EUR

Wesentliche sonstige Ertrédge und Aufwendungen

PVI Global Wealth C

Wesentliche sonstige Ertrage 0,00 EUR
Wesentliche sonstige Aufwendungen
Depotgebiihr -2.584,78 EUR
Risikomanagementgebiihr -1.447,15 EUR

PVI Global Wealth R

Wesentliche sonstige Ertrage 0,00 EUR
Wesentliche sonstige Aufwendungen
Depotgebiihr -4.457,81 EUR
Risikomanagementgebiihr -2.493,07 EUR

Transaktionskosten

Fur das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 belaufen sich diese Kosten
auf:

Transaktionskosten

PVI Global Wealth C 4.000,33 EUR
PVI Global Wealth R 7.223,69 EUR
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Bei Transaktionen, welche nicht direkt mit der Verwahrstelle abgeschlossen werden, werden die
Abwicklungskosten dem Fonds monatlich gebiindelt belastet. Diese Kosten sind in dem Konto ,Sonstige
Aufwendungen” enthalten.

Jedoch enthalten die Transaktionspreise der Wertpapiere separat in Rechnung gestellte Kosten, die in
den realisierten und nicht realisierten Werterh6hungen oder -minderungen inbegriffen sind.

Erlauterung 9 — Offenlegung geman § 101 Abs. 2 Nr. 5 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) i. V. m.
§ 134c Abs. 4 Aktiengesetz (AktG)

Angaben Uber wesentliche mittel- bis langfristige Risiken

Nachfolgend werden die verschiedenen mittel- und langfristen Risiken dargestellt, die mit einer Anlage
in Aktien typischerweise verbunden sind. Diese Risiken kdnnen sich nachteilig auf den Anteilwert des
Fonds, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der
Fondsanlage auswirken.

Aktien unterliegen erfahrungsgemall Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursrickgangen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Geschéaftsentwicklung des
emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung beeinflusst (Aktienrisiko). Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Aktien hangt
insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (Marktrisiko). Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Bérse
kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlchte einwirken. Zudem
unterliegen Investitionen in Aktien Risiken, die aus externen Faktoren wie etwa geopolitische
Ereignisse, Naturkatastrophen, Epidemien, Terroranschlage, Kriege resultieren.

Die VerdulRerbarkeit von Aktien kann potenziell eingeschrénkt sein. Dies kann beispielsweise dazu
fuhren, dass gegebenenfalls das investierte Kapital oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfigung stehen (Liquiditatsrisiko).

Durch den Ausfall eines emittierenden Unternehmens /Emittenten kénnen Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten (Emittenten- bzw. Kontrahentenrisiko).

Die von der Axxion S.A. eingesetzten Risikomanagement-Systeme beinhalten eine standige
Risikocontrolling-Funktion, welche die Erfassung, Messung, Steuerung und Uberwachung aller
wesentlichen Risiken denen das Investmentvermégen ausgesetzt ist oder sein kann, umfasst.

Ist die Portfolioverwaltungsfunktion an einen Dritten ausgelagert, obliegt diesem die
Managemententscheidung zur aktiven Anlagepolitik. Die vertraglichen Grundlagen fur die
Anlageentscheidung bzw. aktive Anlagepolitik des jeweiligen Portfolioverwalters — sofern zutreffend —
finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und Anlagerichtlinien des Fonds. Der
Portfolioverwalter bt seine Tatigkeit im Rahmen dieser aus. Die Téatigkeit des Portfolioverwalters
unterliegt der stédndigen Risikocontrolling-Funktion der Axxion S.A.
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Angaben (ber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die
Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zur Zusammensetzung des Portfolios sowie die Portfolioumséatze werden im Bericht unter
.-vermogensaufstellung” und ,Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie
nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen”, die Portfolioumsatzkosten kdnnen dem Anhang
des Berichts entnommen werden.

Angaben zur Bericksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der
Anlageentscheidung

Die Angaben zur Berlcksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der
Anlageentscheidung werden im Téatigkeitsbericht im Rahmen der Anlageziele und deren Umsetzung
gewdrdigt.

Angaben zum Einsatz von Stimmrechtsberatern

Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informiert die Gesellschaft — sofern zutreffend — unter
https://lwww.axxion.lu/de/anlegerinformationen.

Angaben zur Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen
der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Austibung von Aktion&rsrechten

Zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informiert die
Gesellschaft — sofern zutreffend — unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen.

Derzeit werden im Sondervermbgen keine Wertpapierleihgeschafte getatigt. Werden zukinftig
Wertpapierleihgeschéfte durchgefiinrt, werden Informationen zur Handhabung der Wertpapierleihe
unter https://www.axxion.lu/de/anlegerinformationen zur Verfigung gestellt.

Erlduterung 10 — Angaben zur Mitarbeitervergttung der EU-Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt Gber ein Vergitungssystem, das sowohl die regulatorischen
Anforderungen erflillt, als auch das verantwortungsvolle und risikobewusste Verhalten der Mitarbeiter
fordert. Das System ist so gestaltet, dass es mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement
vereinbar ist und nicht zur Ubernahme von Risiken ermutigt. Das Vergiitungssystem wird mindestens
einmal jahrlich durch einen Vergutungsausschuss auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen und regulatorischen Vorgaben tberprift.

Ziel der Gesellschaft ist es, mit einer markt- und leistungsgerechten Vergiitung die Interessen des
Unternehmens, der Gesellschafter und der Mitarbeiter gleichermaf3en zu beriicksichtigen und die
nachhaltige und positive Entwicklung der Gesellschaft zu unterstitzen. Die Vergitung der Mitarbeiter
setzt sich aus einem angemessenen Jahresfestgehalt sowie einer moéglichen variablen leistungs- und
ergebnisorientierten Vergitung zusammen. Der Pool der variablen Vergitung wird durch den
Aufsichtsrat unter Bertcksichtigung der finanziellen Lage der Gesellschaft festgelegt, er kann nach
pflichtgemalRem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden. Bei der Bemessung der variablen
Vergitung werden u. a. die individuelle Leistung und das Risikobewusstsein bericksichtigt. Die
Bemessung und Verteilung der Vergutung an die Mitarbeiter erfolgt durch den Vorstand. Die Vergiitung
der Vorsténde und Risk Taker mit Kontrollfunktionen in leitender Funktion werden durch den Aufsichtsrat
festgelegt. Fiur die Vorstande und Mitarbeiter, deren Tétigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das
Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermégen haben, gelten
daruber hinaus besondere Regelungen.
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Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr 2022 (Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum
31. Dezember 2022) der Axxion S.A. gezahlten Mitarbeitervergitung:

davon feste Vergitung: TEUR 4.488
davon variable Vergitung: TEUR 480
Gesamtsumme: TEUR 4.968
Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft: 58 (inkl. Vorstande)

Summe der im abgelaufenen Geschéftsjahr 2022 der Axxion S.A. gezahlten Vergutungen an bestimmte
Mitarbeitergruppen anteilig fir das Sondervermégen PVI Global Wealth:

Vorstand: EUR 981
weitere Risk Taker: EUR 784
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 240
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Vorstand und Risk Taker: n.a.
Gesamtsumme: EUR 2.005

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems fiir das Geschéftsjahr 2022 fand im Rahmen der jahrlichen
Sitzung des Vergitungsausschusses statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass
die Grundsétze der Vergutungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Vergiutungssysteme
eingehalten wurden. Zudem konnten keine UnregelmaRigkeiten festgestellt werden.

Die Vergutungsrichtlinie der Gesellschaft wurde im Jahr 2022 aktualisiert, weitere Einzelheiten der
aktuellen Vergutungsrichtlinie kénnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft
www.axxion.lu unter der Rubrik Anlegerinformationen abgerufen werden.

Die Axxion S.A. hat das Portfoliomanagement des Fonds an die NFS Capital AG ausgelagert.

Angaben zur Vergitung des delegierten Portfoliomanagers

Gesamtbetrag der Vergitungen, unterteilt in fixe und variable Vergutung und die Anzahl der
Begunstigten der variablen Vergitung:

Gesamtbetrag der Verguitung: TEUR 270
Gesamtbetrag der fixen Vergitung: TEUR 270
Gesamtbetrag der variablen Vergiitung: TEUR 0
Anzahl der Mitarbeiter, die eine variable Vergiitung erhalten haben: 9

Quellen zu den Angaben zur Vergitung des delegierten Portfoliomanagers

GemaR Auskunft der NFS Capital AG fur das Geschéftsjahr 2022.

Erlduterung 11— Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschéften gemal der Verordnung
(EU) 2015/2365

Zum Berichtszeitpunkt und wahrend der Berichtsperiode hat das Sondervermégen Kkeine
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 UUber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen.
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Grevenmacher, den 20. Dezember 2023

PVI Global Wealth

Der Vorstand der Axxion S.A.
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Axxion S.A., Grevenmacher
Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sondervermdgens PVI Global Wealth — bestehend
aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023, der
Vermogensuibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30. September 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fir das Geschéftsjahr vom
1. Oktober 2022 bis zum 30. September 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht tiber die letzten drei
Geschéaftsjahre, der Aufstellung der wéahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
beigefugte Jahresbericht nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des
deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen Verordnungen und
ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBYV in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts
nach 8 7 KARBV" unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Axxion S.A. (im
Folgenden die ,Kapitalverwaltungsgesellschaft*) unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht nach 8§ 7 KARBV zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft sind verantwortlich fir die Aufstellung des
Jahresberichts nach 8 7 KARBV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der
Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu
verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in
Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermogensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermogens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das
bedeutet unter anderem, dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts nach §
7 KARBYV die Fortfiihrung des Sondervermégens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen
haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des
Sondervermégens, sofern einschlagig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht nach § 7
KARBYV als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach §
7 KARBYV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mald an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmalfiiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen
oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts nach § 7
KARBYV getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung dben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtimern im Jahresbericht nach § 7 KARBYV, planen und fiihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fuir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kdnnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Prufung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
relevanten internen Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der
Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstellung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

o ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht nach § 7 KARBV
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Vermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch
dazu fuhren, dass das Sondervermdgen durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt
wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts nach § 7 KARBV insgesamt
einschliel3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV die zugrunde liegenden
Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht nach 8§ 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europaischen
Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsichlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlie3lich etwaiger
bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 20. Dezember 2023

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Fatih Agirman ppa. Timothy Bauer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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