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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

wir danken Ihnen fur das Vertrauen, das Sie uns ent-
gegenbringen.

Seit unserer Grundung legen wir Fonds fUr priva-
te und institutionelle Anleger auf. Dadurch bieten wir
lhnen die Moglichkeit, an den Entwicklungen der
Markte teilzunehmen. Detailinformationen erhalten
Sie von Ihrem Berater.

In diesem Jahresbericht konnen Sie sich ein Bild
von unserer Anlagepolitik und der Situation lhres
Fonds verschaffen. Zudem erhalten Sie Informationen
Uber die Entwicklung der Kapitalmarkte in Bezug auf
Ihre Anlagen. Sollten Sie weitergehende Auskunfte
zu lhrem Fonds benotigen, sprechen Sie bitte lhren
Berater an.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen fin-
den Sie im Internet unter www.LBBW-AM.de und in
der Uberregionalen Tagespresse.

Mit freundlichen GruBen
LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH
Geschaftsfuhrung

./7/&«%/:: 4/\)6(}4%

Uwe Adamla Dr. Dirk Franz
(Vorsitzender) (Stellv. Vorsitzender)
Michael HUnseler Ulrike Modersohn
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Tatigkeitsbericht

I. Anlageziele und Politik

Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist es, bei Beachtung
des Risikogesichtspunktes ein moglichst attraktives
Kapitalwachstum und moglichst hohe Ertrage zu er-
wirtschaften.

Der Fonds bewirbt Okologische und/oder soziale
Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne
des Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,0Of-
fenlegungs-Verordnung®). Der Fonds investiert zu
mindestens 75 Prozent in Wertpapiere, Geldmarkt-
instrumente und Investmentanteile, die unter Be-
rucksichtigung von Nachhaltigkeitsgesichtspunkten
ausgewahlt werden. Der Fonds verfolgt eine nachhal-
tige Anlagestrategie auf Basis von Nachhaltigkeits-
merkmalen, die von der Gesellschaft fur den Fonds
definiert wurden und die sich auf die sogenannten
ESG-Faktoren Umwelt (Environment - E“), Soziales
(Social - ,S") und Unternehmensfuhrung (Governance
- ,G") beziehen. Neben umsatzbezogenen Mindest-
ausschlussen fUr Unternehmen z.B. in den Bereichen
Kohle, RuUstung, Tabak und weiteren fossilen Brenn-
stoffen erfolgt eine Steuerung nach ausgewahlten
Fokus-SDGs (17 Sustainable Development Goals) und
die Berucksichtigung von Fokus-PAls (Principal Ad-
verse Impacts - wichtigste nachteilige Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren).

Der Fonds ist ein Aktienfonds. Der Fonds investiert
zur Zeit weltweit Uberwiegend in Aktien groBer und
mittelgroBer Unternehmen, temporar auch in weitere
Anlageinstrumente. Mehr als 50 Prozent des Fonds-
vermogens werden dabei in Aktien angelegt. Mittels
gezielter Selektion werden Uberwiegend aus Industri-
elandern die am attraktivsten erscheinenden Aktien
ausgewahlt.

Details zu den okologischen und/ oder sozialen
Merkmalen gemaB der Verordnung (EU) 2019/2088
finden Sie im Anhang dieses Jahresberichts.

Il. Wertentwicklung wahrend
des Berichtszeitraums

Das Sondervermogen erzielte im Berichtszeitraum
eine Performance in Hohe von 8,14 % gemaR BVI-
Methode. Nach der BVI-Methode wird die Wertent-
wicklung der Anlage als prozentuale Veranderung
zwischen dem angelegten Vermogen zu Beginn des

Berichtszeitraums und seinem Wert am Ende des Be-
richtszeitraums definiert; etwaige Ausschuttungen
werden rechnerisch neutralisiert.

Die folgende Grafik zeigt die Performanceentwick-
lung des Sondervermogens im Berichtszeitraum:
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I1l. Darstellung der Tatigkeiten
im Berichtszeitraum

a) Ubersicht Uber die Anlagegeschafte
Darstellung des Transaktionsvolumens wahrend
des Berichtszeitraumes vom 01. Februar 2023 bis
31. Januar 2024

Transaktionsvolumen im Berichtszeitraum

Bezeichnung Kauf Verkauf Wahrung
Aktien 16.279.091,14  -16.056.021,05 EUR
Andere Wertpapiere 1.060,00 -6,55 EUR
Investmentanteile 0,00 -85.389,93 EUR
Sonstige Beteiligungs-
wertpapiere 107.519,88 -84.864,12 EUR
Derivate® (gesamt) 1.050.114,86 EUR
- davon Optionen

und Optionsscheine  1.050.114,86 EUR

*) Bei Derivaten erfolgt die Angabe des Transakti-
onsvolumens anhand des anzurechnenden Wertes
und beinhaltet sowohl Opening- als auch Closing-
geschafte. Verfallene Derivate sind in den ausge-
wiesenen Werten nicht enthalten.

b) Allokation Aktien

Die Entwicklung der Aktienguote (inklusive Aktien-
zielfonds) und der Nettoaktienquote (i.e. Aktienquote
inklusive Derivatepositionen) im Geschaftsjahr sind
den nachfolgenden Grafiken zu entnehmen:
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¢) Strukturveranderungen

Die Strukturveranderungen im Fonds zwischen Be-
ginn und Ende des Berichtszeitraums werden nach-
folgend dargestellt:

Analyse der Branchenallokation im Aktienbereich:

Branche Anteil am Anteil am
Aktienvermégen Aktienvermégen

31.01.2024 01.02.2023

Gesundheit 50,50 % 17,22 %
Technologie 17,57 % 26,58 %
Industrieprodukte und Services 7,73 % 6,53 %
Versorger 6,21 % 0,75%
Immobilien 5,26 % 757 %
Versicherungen 2,53% 432%
Finanzdienstleistungen 195% 13,65 %
Ressourcen und Bodenschatze 1,80 % 2,21%
Konsumguter private Haushalte 135% 3,14%
Einzelhandel 1,24 % 2,69 %
Baugewerbe 0,89 % 161%
Telekommunikation 0,87 % 435%
Nahrungs- und Genussmittel 0,82 % 0,00 %
Erdgas und Erdél 0,74 % 0,00 %
Chemie 0,56 % 1,49 %
Kreditinstitute 0,00 % 6,24 %
Tourismus 0,00 % 0,83 %
Fahrzeugbau 0,00 % 0,81%
Gesamt 100,00 % 100,00 %

d) Strategische Managemententscheidungen
im Berichtszeitraum

Die Allokation der Gelder im Fonds war in diesem
Berichtszeitraum von hoher Aktivitat gekennzeich-
net. So wurde die Aktienquote von etwa 98 % zu
Beginn der Periode auf ein Jahresminimum von ca.
86 % abgesenkt. Grund hierfUr war der Gedanke, in
einem schwierigen Aktienmarktumfeld moglichst we-
nig Kursruckschlagspotenzial zu haben. So wurde die
ebenfalls oben grafisch dargestellte Nettoaktienquo-
te hauptsachlich durch zwei MaRnahmen reduziert,
erstens durch einen hoheren Kassenbestand als nor-
mal und zweitens durch den Kauf von Put-Optionen
auf den europaischen und den amerikanischen Ak-
tienmarkt. Die Nettoaktienquote fiel durch all diese
MaRnahmen sogar auf bis etwa 72 %. Trotz dieser
AbsicherungsmaBnahmen konnte der Fonds eine gute
Rendite erzielen, die Pramie fUr den Kauf der Optio-
nen ging allerdings bis zum Verfalltag im Dezember
2023 vollstandig verloren.

Die Branchenallokation im Fonds wurde wahrend der
Berichtsperiode mehrfach geandert. Zum Ende des Ge-
schaftsjahres stellte sich dann der Gesundheitssektor
mit Uber 50 % des Fondsvolumens als alles Uberragen-
des Schwergewicht im Fonds heraus. Da in dem Fonds
ein besonderes Augenmerk auf qualitativ hochwerti-
gen Bestand an nachhaltigen Unternehmen gelegt wird
und der Gesundheitssektor im Sachen Nachhaltigkeit
die dominierende Branche ist, wurde diese dement-
sprechend hoch gewichtet. Der Technologiesektor liegt
auf Platz zwei der Schwergewichte im Fonds. Diese
Branche sollte nach Einschatzung des Fondsmanage-
ments unbedingt als Performance-Bringer eine bedeu-
tende Gewichtung im Fonds beibehalten. Die deutliche
Reduzierung der Bestande in diesem Segment um 9 %
war der Tatsache geschuldet, dass einige Unternehmen
beim Thema Nachhaltigkeit nicht so gut abschneiden.
Dem Fondsmanagement gelang es, durch obige Um-
stellungen einen besonders nachhaltigen Fonds zu
generieren, der auch an der Aufwartsbewegung der
globalen Aktienmarkte teilhaben konnte.

Das Anlageziel, eine angemessene langerfristige
Rendite zu erzielen, erreichte der Fonds im Berichts-
zeitraum mit einer Absolutrendite in Hohe von 8,14 %.
Trotz zahlreicher globaler Krisenherde - wie der an-
dauernde Krieg in der Ukraine, die weltweit instabi-
le politische und wirtschaftliche Lage und die hohen
Energiepreise - konnte der W&W Nachhaltige Strategie
Aktien einen vermogenssteigernden Beitrag leisten.

Zum aktuellen Geschaftsjahresende ist der Fonds in
111 Aktientitel investiert. Dabei liegt das groRte Ein-
zelpositionsgewicht bei 5,3 % des Fondsvermogens.
Auf die 10 groBten Aktientitel entfallen insgesamt
15,7 % des Fondsvermogens.

W&W Nachhaltige Strategie Aktien
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IV. Hauptanlagerisiken und wirtschaftliche
Unsicherheiten im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiko

Das Adressenausfallrisiko beschreibt das Risiko, dass
ein Emittent seine Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nicht fristgerecht erfullt.

Das Adressenausfallrisiko wird bei der LBBW AM
mittels einer Kennzahl, die in Anlehnung an den
KSA[1]-Wert der CRD[2] definiert ist, gemessen. Dabei
werden Produktarten mit Fremdkapitalcharakter an
Hand ihres externen Ratings angerechnet. Beispiels-
weise wird eine Anleihe mittlerer Bonitat (Rating von
BBB+ bis BBB-) mit 8 % ihres Marktwerts angerech-
net.

Die so berechnete Kennzahl fUhrt - bezogen auf
das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dar-
gestellter Risikoeinstufung:

Kennzahl 5% <10% <15% >15%

Risikostufe geringes mittleres hohes sehr hohes
Adressen-  Adressen-  Adressen-  Adressen-
ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko ausfallrisiko

Sondervermégen 0,13 %

[1] Kreditrisiko-Standardansatz
[2] Capital Requirements Directive

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im
Portfolio des Investmentvermogens nicht innerhalb
hinreichend kurzer Zeit und ggf. nur mit Kursabschla-
gen verauBert oder geschlossen werden kann und
dass dies die Fahigkeit des Investmentvermogens
beeintrachtigt, den Anforderungen zur Erfullung des
Ruckgabeverlangens nach dem KAGB oder sonstiger
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Das Liquiditatsrisiko wird mittels der Liguiditats-
quote gemessen. Dabei werden diejenigen Vermo-
genswerte des Fonds, welche innerhalb eines Tages zu
akzeptablen Liquidierungskosten verauBert werden
koénnen ins Verhaltnis zum Fondsvolumen gesetzt.

Die so berechnete Kennzahl fuhrt - bezogen auf
das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend dar-
gestellter Risikoeinstufung:

Kennzahl 280% 260 % 240 % <40 %
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Liquiditats- Liquiditdts- Liquiditats- Liquiditats-

risiko risiko risiko risiko

Sondervermoégen 99,96 %

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko beinhaltet das Risiko, durch
Marktzinsanderungen einen Vermogensverlust zu er-
leiden.

Das Zinsanderungsrisiko wird bei der LBBW AM als
Value-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen. Das Zinsanderungsrisiko
beinhaltet sowohl allgemeine Marktbewegungen, als
auch titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Zinsanderung <0,5% 1% >3%

Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko  Zinsrisiko

Sondervermégen 0,00 %

Aktienkursrisiko bzw. Risiko aus Zielfonds

Das Aktienkursrisiko umfasst das Verlustrisiko auf
Grund der Schwankungen von Aktienkursen sowie
samtliche Risiken aus Zielfonds.

Das Aktienkursrisiko wird bei der LBBW AM als
Value-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen. Das Aktienkursrisiko bein-
haltet sowohl allgemeine Marktbewegungen, als auch
titelspezifische Wertanderungen.

Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Aktienkurs <05% 3% >6%
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs- Aktienkurs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermdgen 3,97 %

Wahrungsrisiko

Die Vermogenswerte kénnen in einer anderen Wah-
rung als der Fondswahrung angelegt sein (Fremdwah-
rungspositionen). Aufgrund von Wechselkursschwan-
kungen konnen Risiken bezuglich dieser Vermogens-
werte bestehen, die sich im Rahmen der taglichen Be-
wertung negativ auf den Wert des Fondsvermogens
auswirken konnen.

Das Wahrungsrisiko wird bei der LBBW AM als Va-
lue-at-Risk-Kennzahl gemessen. Dabei werden eine
Haltedauer von 10 Tagen und ein Konfidenzniveau
von 99 % angenommen.
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Der so berechnete Value-at-Risk fuhrt - bezogen
auf das gesamte Fondsvermogen - zu nachfolgend
dargestellter Risikoeinstufung:

VaR-Wahrung <0,1% <1% <3% >3%
Risikostufe geringes  mittleres hohes sehr hohes
Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs- Wahrungs-
risiko risiko risiko risiko
Sondervermagen 2,48 %

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken werden als Gefahr von Ver-
lusten definiert, die in Folge von Unangemessenheit
oder Versagen von internen Kontrollen und Syste-
men, Menschen oder aufgrund externer Ereignisse
eintreten. Rechts- und Reputationsrisiken werden mit
eingeschlossen.

Das Sondervermédgen war im Berichtszeitraum
grundsatzlich operationellen Risiken in den Prozessen
der Gesellschaft ausgesetzt, hat jedoch kein erhohtes
operationelles Risiko aufgewiesen.

V. Wesentliche Quellen
des VerauBerungsergebnisses

Das Ergebnis aus VerauRerungsgeschaften setzt sich
im Wesentlichen wie folgt zusammen:

Realisierte Gewinne

Verauerungsgew.
aus Effektengeschaften 1.642.086
Verauerungsgew.
aus Wahrungskonten 7.237

Realisierte Verluste

VerauRerungsverl.
aus Effektengeschaften 1.320.996
VerauRerungsverl.
aus Optionsgeschaften 113.134
VerauRerungsverl.
aus Wahrungskonten 20.115

VI. Zusatzliche Angaben geman
§ 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB (ARUG II)

1. Die Angaben Uber die wesentlichen mittel- bis
langfristigen Risiken sind in Punkt IV dargestellt.

2. Die Angaben Uber die Zusammensetzung des Port-
folios konnen Punkt Il ¢) entnommen werden. Die
Portfolioumsatze und die Portfolioumsatzkosten

sind in der Umsatzliste des Jahresberichts darge-
stellt.

. Bei der Investition in Aktien sehen es die allgemei-

nen Pflichten fur die Verwaltung von Sonderver-
mogen vor, dass auch die mittel- bis langfristige
Entwicklung dieser Aktiengesellschaften berUck-
sichtigt wird. Im Rahmen unseres Research-An-
satzes verfolgen wir einen strukturierten Ana-
lyseprozess von Unternehmen, in den wichtige
Angelegenheiten der Portfoliogesellschaften, wie
z.B. Strategie, finanzielle und nicht finanzielle
Leistungen und Risiko, Kapitalstruktur und soziale
und Okologische Auswirkungen sowie die Corpo-
rate Governance einflieBen. Unser Research-An-
satz umfasst neben eigenen Analysen die Nutzung
einer Vielzahl externer Research-Anbieter sowie
enge Kontakte zu den Unternehmen. Dies ermog-
licht uns eine gute Beobachtung bzw. Analyse der
Geschaftsentwicklung und wichtiger Angelegen-
heiten der Portfoliogesellschaften.

. Bei der Umsetzung der Abstimmungspolitik kon-

nen die Stimmrechte auf der Hauptversammiung
direkt und personlich ausgeubt oder hierfur die
Stimmrechte an Vertreter von Anlegern, Stimm-
rechtsvertretern, Aktionarsvereinigungen oder
Vertreter von Banken Ubertragen werden. Weite-
re Informationen hierzu erhalten Sie auf unserer
Internetseite unter:
https://www.lbbw-am.de/ueber-uns/corporate-
governance/mitwirkungs-und-abstimmungspolitik
Informationen Uber den Umgang mit Interessen-
konflikten erhalten Sie auf unserer Internetseite
unter:
https://www.lbbw-am.de/ueber-uns/corporate-
governance/interessenkonflikte

Es wurden im Berichtszeitraum keine Wertpapier-
darlehensgeschafte mit Aktien im Sondervermo-
gen getatigt. Interessenskonflikte im Zusammen-
hang mit der AusUbung von Aktionarsrechten la-
gen nicht vor.

W&W Nachhaltige Strategie Aktien

11

Jahresbericht zum 31.01.2024



W&W Nachhaltige Strategie Aktien

12

Jahresbericht zum 31.01.2024

Vermoégensubersicht zum 31.01.2024

Anlageschwerpunkte Kurswert in EUR % des Fondsvermégens
. Vermdgensgegenstinde 11.727.084,55 100,08
1. Aktien 10.714.547,72 91,44
USA 6.508.245,91 55,54
GroRbritannien 747.360,56 6,38
Japan 74476423 6,36
Canada 401.673,05 3,43

Irland 289.54293 2,47
Schweiz 275.569,58 2,35
Bundesrep. Deutschland 253.536,00 2,16
Danemark 250.312,26 2,14
Schweden 240.905,25 2,06
Australien 233.290,53 1,99
Frankreich 232.510,00 1,98
Niederlande 155.951,27 1,33

Israel 95.101,96 0,81
Italien 78.962,00 0,67
Belgien 78.570,00 0,67
Hongkong 68.680,85 0,59
Jersey 59.571,34 0,51

2. Sonstige Beteiligungswertpapiere 79.555,70 0,68

3. Bankguthaben 928.345,45 7,92

4. Sonstige Vermogensgegenstande 4.635,68 0,04

Il. Verbindlichkeiten -9.827,84 -0,08
Ill. Fondsvermogen 11.717.256,71 100,00




Vermoégensaufstellung zum 31.01.2024

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Bestand
31.01.2024

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgdnge

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Bestandspositionen EUR 10.794.103,42 92,12
Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 10.794.103,42 92,12
Aktien

Brambles Ltd.

Registered Shares o.N. AOLAGD STK 10.000 AUD 14,640 89.094,45 0,76
Ramsay Health Care Ltd.

Registered Shares o.N. 874338 STK 2.500 2.500 AUD 51,230 77.942,43 0,67
Sonic Healthcare Ltd.

Registered Shares o.N. 909081 STK 3.400 AUD 32,020 66.253,65 0,57
BCE Inc.

Registered Shares new o.N. AQJ3LN STK 2.500 2.500 CAD 54,250 93.453,92 0,80
GFL Environmental Inc.

Registered Shs (Sub.Vtg) o.N. A2PUD4 STK 3.500 3.500 CAD 45,680 110.167,10 0,94
Northland Power Inc.

Registered Shares o.N. A1H5MB STK 6.000 11.000 8.000 CAD 24,740 102.284,24 0,87
West Fraser Timber Co. Ltd.

Registered Shares o.N. 870918 STK 1.300 1.300 CAD 106,910 95.767,79 0,82
Novartis AG

Namens-Aktien SF 0,49 904278 STK 1.000 1.000 CHF 89,400 95.943,34 0,82
Sonova Holding AG

Namens-Aktien SF 0,05 893484 STK 300 100 CHF 277,700 89.407,60 0,76
ALK-Abelld AS

Navne-Aktier DK -,50 A3DHX9 STK 6.000 6.000 DKK 111,600 89.835,18 0,77
GENMAB AS Navne Aktier DK 1 565131 STK 300 300 DKK 1.921,000 77.317,82 0,66
Novo-Nordisk AS

Navne-Aktier B DK 0,1 A3EU6F STK 800 1.200 400 DKK 774,800 83.159,26 0,71
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 AOF7BK STK 7.000 10.500 3.500 EUR 11,750 82.250,00 0,70
Amplifon S.p.A.

Azioni nom. EO -,02 AOJMIX STK 2.600 2.600 EUR 30,370 78.962,00 0,67
Carl Zeiss Meditec AG

Inhaber-Aktien o.N. 531370 STK 1.000 1.000 600 EUR 98,560 98.560,00 0,84
Fresenius Medical Care AG

Inhaber-Aktien o.N. 578580 STK 2.000 2.000 EUR 36,000 72.000,00 0,61
Ipsen S.A. Actions au Porteur EO 1 AOESMG STK 700 700 EUR 107,000 74.900,00 0,64
Qiagen N.V.

Aandelen op naam EO -,01 A400D5 STK 1.940 1.940 EUR 40,405 78.385,70 0,67
Sartorius Stedim Biotech S.A.

Actions Port. EO -,20 A2AJKS STK 300 300 EUR 251,200 75.360,00 0,64
Siemens Healthineers AG

Namens-Aktien o.N. SHL100 STK 1.600 3.000 1.400 EUR 51,860 82.976,00 0,71
UCB S.A. Actions Nom. o.N. 852738 STK 900 1.800 900 EUR 87,300 78.570,00 0,67
AstraZeneca PLC

Registered Shares DL -,25 886455 STK 600 600 GBP 105,000 73.856,98 0,63
DS Smith PLC

Registered Shares LS -,10 877238 STK 22.000 22.000 GBP 2,826 72.886,28 0,62
GSK PLC

Registered Shares LS-,3125 A3DMB5 STK 5.000 1.100 GBP 15,680 91.910,90 0,78
Indivior PLC

Registered Shares DLO,50 A3DWFC STK 5.500 5.500 GBP 13,870 89.431,42 0,76
Severn Trent PLC

Registered Shares LS -,9789 AOLBHG STK 2.500 2.500 GBP 25,980 76.143,02 0,65
Smith & Nephew PLC

Registered Shares DL -,20 502816 STK 6.000 6.000 GBP 11,105 78.112,54 0,67
United Utilities Group PLC

Registered Shares LS -,05 AOQ4EC STK 6.000 13.000 7.000 GBP 10,665 75.017,58 0,64
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2024

WKN Markt Stick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurswert %
in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens

Gattungsbezeichnung

Anteile bzw. 31.01.2024 Zuginge Abgange

Wheg. in 1.000
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Swire Properties Ltd.

Registered Shares o.N. A1CXQA STK 40.000 40.000 HKD 14,580 68.680,85 0,59
Astellas Pharma Inc.

Registered Shares o.N. 856273 STK 8.000 2.500 JPY 1.725,000 86.911,29 0,74
Daiichi Sankyo Co. Ltd.

Registered Shares o.N. AOF57T STK 3.400 3.400 JPY  4.423,000 94.709,37 0,81
Eisai Co. Ltd. Registered Shares o.N. 855526 STK 2.000 2.000 JPY  6.998,000 88.145,68 0,75
Kyowa Kirin Co. Ltd.

Registered Shares o.N. 858523 STK 6.000 9.800 3.800 JPY  2.333,500 88.177,17 0,75
Ono Pharmaceutical Co. Ltd.

Registered Shares o.N. 859650 STK 5.000 5.000 JPY 2,672,000 84.140,20 0,72
T & D Holdings Inc.

Registered Shares o.N. AOB9FA STK 6.500 6.500 JPY  2.465,000 100.908,41 0,86
Takeda Pharmaceutical Co. Ltd.

Registered Shares o.N. 853849 STK 4.000 4.000 JPY  4.362,000 109.886,10 0,94
Terumo Corp.

Registered Shares o.N. 867003 STK 2.900 JPY 5.031,000 91.886,01 0,78
Elekta AB Namn-Aktier B SK 2 896279 STK 10.000 10.000 SEK 78,700 70.120,73 0,60
Getinge AB

Namn-Aktier B (fria) SK 2 889714 STK 4.000 4.000 SEK 223,700 79.725,58 0,68
Swedish Orphan Biovitrum AB

Namn-Aktier SK 1 AOLASK STK 3.500 3.500 SEK 292,000 91.058,94 0,78
AbbVie Inc.

Registered Shares DL -,01 A1J84E STK 700 700 usb 164,400 105.942 .46 0,90
Adtalem Global Education Inc.

Registered Shares DL -,01 A2DSHL STK 1.800 1.800 usD 50,480 83.649,25 0,71
Akamai Technologies Inc.

Registered Shares DL -,01 928906 STK 1.000 1.000 usD 123,270 113.482,16 0,97
American Water Works Co. Inc.

Registered Shares DL -,01 AONJ38 STK 800 2.000 1.200 usb 124,020 91.338,09 0,78
Amgen Inc.

Registered Shares DL -,0001 867900 STK 300 300 usD 314,195 86.774,22 0,74
Arcadium Lithium PLC

Registered Shares o.N. A3E4N8 STK 13.233 13.233 usD 4,890 59.571,34 0,51
Array Technologies Inc.

Registered Shares DL -,001 A2QFA4 STK 6.000 6.000 usb 13,230 73.077,10 0,62
Avalonbay Communities Inc.

Registered Shares DL -,01 914867 STK 500 500 usD 179,010 82.398,16 0,70
Baxter International Inc.

Registered Shares DL 1 853815 STK 2.800 1.300 usD 38,690 99.730,26 0,85
Becton, Dickinson & Co.

Registered Shares DL 1 857675 STK 450 450 usb 238,810 98.931,65 0,84
Biogen Inc.

Registered Shares DL-,0005 789617 STK 400 400 usD 246,651 90.826,61 0,78
Boston Scientific Corp.

Registered Shares DL -,01 884113 STK 1.500 1.500 usD 63,260 87.355,58 0,75
Bristol-Myers Squibb Co.

Registered Shares DL -,10 850501 STK 2.100 3.600 1.500 usb 48,870 94.478,25 0,81
California Water Service Group

Registered Shares o.N. 850556 STK 2.100 2.100 usD 45,270 87.518,53 0,75
CareTrust REIT Inc.

Registered Shares DL -,01 A11398 STK 4.500 4.500 usb 20,920 86.665,13 0,74
Catalent Inc.

Registered Shares DL -,01 A112H2 STK 2.300 4.000 3.200 usD 51,640 109.341,31 0,93
Centene Corp.

Registered Shares DL -,001 766458 STK 1.400 1.400 usb 75,310 97.062,37 0,83




Vermoégensaufstellung zum 31.01.2024

Gattungsbezeichnung

Check Point Software Techs Ltd

WKN Markt Stick bzw.

Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Bestand
31.01.2024

Kaufe / Verkaufe /

Zugange

Abgdnge

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Registered Shares IS -,01 901638 STK 650 650 usD 158,930 95.101,96 0,81
Chubb Ltd.

Registered Shares SF 24,15 A0Q636 STK 400 usD 245,000 90.218,64 0,77
Cigna Group, The

Registered Shares DL 1 A2PASL STK 300 300 usb 300,950 83.116,23 0,71
Cisco Systems Inc.

Registered Shares DL-,001 878841 STK 2.100 500 usb 50,170 96.991,48 0,83
Darling Ingredients Inc.

Registered Shares DL -,01 895117 STK 2.200 2.200 usD 43,300 87.696,20 0,75
Edwards Lifesciences Corp.

Registered Shares DL 1 936853 STK 1.400 400 usb 78,470 101.135,10 0,86
Elevance Health Inc.

Registered Shares DL -,01 A12FMV STK 180 USD 493,440 81.766,81 0,70
Eli Lilly and Company

Registered Shares o.N. 858560 STK 400 400 usD 645,610 237.739,01 2,03
Essex Property Trust Inc.

Registered Shares DL -,0001 891315 STK 400 400 usD 233,270 85.899,19 0,73
First Solar Inc.

Registered Shares DL -,001 AOLEKM STK 700 700 usb 146,225 94.229,83 0,80
Fortinet Inc.

Registered Shares DL -,001 AOYEFE STK 1.900 1.900 usD 64,490 112.801,84 0,96
GE Healthcare Technologies Inc

Registered Shares DL -,01 A3D3G6 STK 1.400 1.400 usD 73,340 94.523,36 0,81
Gen Digital Inc.

Registered Shares DL -,01 A2PUXE STK 4.000 1.000 usb 23,485 86.481,01 0,74
Gilead Sciences Inc.

Registered Shares DL -,001 885823 STK 1.200 usb 78,279 86.476,23 0,74
Hewlett Packard Enterprise Co.

Registered Shares DL -,01 A140KD STK 5.000 usD 15,290 70.379,75 0,60
Hologic Inc.

Registered Shares DL -,01 879100 STK 1.500 2.400 900 usb 74,480 102.849,25 0,88
Home Depot Inc., The

Registered Shares DL -,05 866953 STK 150 150 600 usbD 352,960 48.740,16 0,42
HP Inc. Registered Shares DL -,01 A142VP STK 3.000 3.000 2.700 usb 28,710 79.291,14 0,68
Humana Inc.

Registered Shares DL -,166 856584 STK 230 230 uUshD 378,060 80.049,53 0,68
Icon PLC Registered Shares EO -,06 932242 STK 400 400 UsD 260,940 96.088,38 0,82
Integra Lifescience.Hldgs Corp

Registered Shares DL -,01 897013 STK 2.600 4.700 2.100 usD 40,123 96.036,64 0,82
International Paper Co.

Registered Shares DL 1 851413 STK 3.000 5.500 2.500 usb 35,830 98.955,12 0,84
Itron Inc. Registered Shares o.N. 888379 STK 1.200 1.200 usD 72,140 79.694,36 0,68
Juniper Networks Inc.

Registered Shares DL -,01 923889 STK 3.600 3.600 usb 36,960 122.491,14 1,05
Laboratory Corp.of Amer. Hidgs

Registered Shares DL -,10 895308 STK 500 500 300 Usb 222,300 102.324,51 0,87
LivaNova PLC

Registered Shares DL -,01 A14156 STK 2.200 2.200 usD 48,648 98.526,58 0,84
Mastercard Inc.

Registered Shares A DL -,0001 AOF602 STK 200 200 400 usb 449230 82.712,08 0,71
Medtronic PLC

Registered Shares DL -,0001 A14M2J STK 1.300 1.300 usD 87,540 104.765,94 0,89
Merit Medical Systems Inc.

Registered Shares o.N. 882361 STK 1.500 1.500 usD 78,300 108.124,28 0,92
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2024

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw.
Wheg. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Mid-America Apartm. Comm. Inc.

Bestand
31.01.2024

Kaufe / Verkaufe /

Zuginge

Abgange

im Berichtszeitraum

Kurswert
in EUR

%
des Fonds-
vermogens

Registered Shares DL -,01 889495 STK 750 750 usb 126,380 87.258,92 0,74
MSA Safety Inc.

Registered Shares o.N. A1XFCC STK 600 600 usbD 165,030 91.155,81 0,78
NVIDIA Corp.

Registered Shares DL-,001 918422 STK 1.100 100 200 usD 615,080 622.865,82 5,32
NXP Semiconductors NV

Aandelen aan toonder EO -,20 A1C5WJ STK 400 Usb 210,639 77.565,57 0,66
Oracle Corp.

Registered Shares DL -,01 871460 STK 1.000 1.000 usb 111,700 102.830,84 0,88
Ormat Technologies Inc.

Registered Shares DL -,001 AODK9X STK 1.300 2.200 900 usD 64,680 77.407,59 0,66
Palo Alto Networks Inc.

Registered Shares DL -,0001 A1JZ0Q STK 350 350 USD 338,410 109.038,90 0,93
Pfizer Inc.

Registered Shares DL -,05 852009 STK 3.000 3.000 usD 27,080 74.789,41 0,64
Procter & Gamble Co., The

Registered Shares o.N. 852062 STK 1.000 1.000 usD 157,140 144.662,83 1,23
Quest Diagnostics Inc.

Registered Shares DL -,01 904533 STK 800 250 usb 128,430 94.585,96 0,81
Republic Services Inc.

Registered Shares DL -,01 915201 STK 600 usD 171,120 94.519,68 0,81
ROYALTY PHARMA PLC

Reg.0Ord.Cl.A Shares DL-,0001 A2P62D STK 3.500 3.500 usb 28,390 91.475,26 0,78
ServiceNow Inc.

Registered Shares DL-,001 A1JX4P STK 140 50 60 USD 765,400 98.647,64 0,84
SJW Group

Registered Shares DL 3,125 939072 STK 1.500 1.500 usD 59,540 82.218,64 0,70
SolarEdge Technologies Inc.

Registered Shares DL -,0001 A14QVM STK 1.300 1.550 250 usb 66,490 79.573,76 0,68
Steris PLC

Registered Shares DL 0,0010 A2PGLV STK 440 440 Usb 218,950 88.688,61 0,76
Stryker Corp.

Registered Shares DL -,10 864952 STK 300 300 usD 335,480 92.652,70 0,79
Sylvamo Corp.

Registered Shares DL 1,00 A3CY7Z STK 2.200 2.200 usb 46,430 94.035,44 0,80
Teleflex Inc.

Registered Shares DL 1 855853 STK 450 100 uUsb 242,830 100.597,01 0,86
Thermo Fisher Scientific Inc.

Registered Shares DL 1 857209 STK 200 60 usD 538,980 99.236,82 0,85
Ventas Inc.

Registered Shares DL -,25 878380 STK 1.800 1.800 1.900 usD 46,390 76.871,81 0,66
VISA Inc.

Reg. Shares Class A DL -,0001 AONC7B STK 500 500 750 uUsb 273,260 125.781,36 1,07
West Pharmaceutic.Services Inc

Registered Shares DL -,25 864330 STK 400 400 300 uUsb 373,030 137.364,33 1,17
Westinghouse Air Br. Tech.Corp

Registered Shares DL -,01 896022 STK 900 1.650 750 usD 131,570 109.010,82 0,93
Zimmer Biomet Holdings Inc.

Registered Shares DL -,01 753718 STK 900 900 usbD 125,600 104.064,44 0,89
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Roche Holding AG

Inhaber-GenuBscheine o.N. 855167 STK 300 400 300 CHF 247,100 79.555,70 0,68
Summe Wertpapiervermaégen EUR 10.794.103,42 92,12



Vermoégensaufstellung zum 31.01.2024

Gattungsbezeichnung

WKN Markt Stick bzw.
Anteile bzw. 31.01.2024

Whg. in 1.000

Bestand

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei:
HSBC Continental Europe S.A.,.Germany (Dusseldorf)

Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&ahrungen

Sonstige Vermogensgegenstande
Dividendenanspruche

Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

Anteilwert
Umlaufende Anteile

“ Verwahrstellenvergutung, Verwaltungsvergutung, Prufungskosten

FuBnoten:

EUR

DKK
NOK
SEK

AUD
CAD
CHF
GBP
HKD
JPY
usb

EUR

EUR

503.918,60

643.701,01
22.097,79
56.218,30

12.949,71
10.088,81
92.177,07
22.861,93
76.106,35
330.635,00
194.991,46

4.635,68

-9.827,84

Kaufe / Verkaufe /
Abgdnge

Zugange
im Berichtszeitraum

EUR
EUR

%

%
%
%

%
%
%
%
%
%
%

EUR

EUR

100,000

100,000
100,000
100,000

100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000
100,000

Kurswert
in EUR

928.345,45
928.345,45

503.918,60

86.360,51
1.945,48
5.008,98

7.880,79
6.951,81
98.923,66
26.801,79
8.962,70
208231
179.508,82

4.635,68
4.635,68

-9.827,84

11.717.256,71

%
des Fonds-
vermogens

7,92
7,92

4,30

0,74
0,02
0,04

0,07
0,06
0,84
0,23
0,08
0,02
1,53

0,04
0,04

-0,08

100,00

EUR
STK

Y Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

50,61
231.522
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Vermogensaufstellung zum 31.01.2024

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.01.2024

Australische Dollar (AUD) 1,6432000 = 1 Euro (EUR)
Canadische Dollar (CAD) 1,4512500 = 1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,9318000 = 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4536500 = 1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8530000 = 1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 8,4914500 = 1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 158,7826000 = 1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 11,3585000 = 1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 11,2235000 = 1 Euro (EUR)
US-Dollar (USD) 1,0862500 = 1 Euro (EUR)



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkdaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stick bzw. Anteile Kdufe  Verkaufe Volumen
Wheg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000

Gattungsbezeichnung

Borsengehandelte Wertpapiere

Zugdnge

Abgange

Aktien
Abbott Laboratories Registered Shares o.N. 850103 STK 700 700
Adobe Inc. Registered Shares o.N. 871981 STK 250
ADT Inc. Registered Shares DL -,01 A2JBN6 STK 14.000 14.000
AFLAC Inc. Registered Shares DL -,10 853081 STK 1.000 1.000
Agilent Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 929138 STK 700 1.150
AIA Croup Ltd Registerd Shares o.N. A1C7F3 STK 9.000 9.000
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 840400 STK 350
Amdocs Ltd. Registered Shares LS -,01 915119 STK 900 900
American Express Co. Registered Shares DL -,20 850226 STK 500
American States Water Co. Registered Shares DL 2,50 881720 STK 2.200 2.200
American Tower Corp. Registered Shares DL -,01 A1JRLA STK 350
Annaly Capital Management Inc. Registered Shares DL -,01 A3DUCY STK 800 4.300
Applied Materials Inc. Registered Shares o.N. 865177 STK 800
Aptiv PLC Registered Shares DL -,01 A1JPLB STK 750
Arista Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 A11099 STK 400 400
Arrow Electronics Inc. Registered Shares DL 1 855225 STK 700 700
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 Al1J4U4 STK 150
Atlassian Corp. Registered Shares CIL.A o.N. A3DUN5 STK 500 500
Aviva PLC Registered Shares LS -,33 A3DJEW STK 17.000 17.000
Axis Capital Holdings Ltd. Registered Shares DL -,10 482025 STK 1.500 1.500
Bank of Nova Scotia, The Registered Shares o.N. 850388 STK 1.500
Barratt Developments PLC Registered Shares LS -,10 859551 STK 16.000
bioMerieux Actions au Porteur (P.S.) o.N. A2DXZH STK 700
Bk of New York MellonCorp.,The Registered Shares DL -,01 AOMVKA STK 1.600
BNP Paribas S.A. Actions Port. EQ 2 887771 STK 1.500
British Land Co. PLC, The Registered Shares LS -,25 852556 STK 19.000 19.000
Cadence Design Systems Inc. Registered Shares DL 0,01 873567 STK 500
Carlyle Group Inc., The Registered Shares o.N. A2PXCR STK 2.500
Clarivate PLC Registered Shares o.N. A2PLSH STK 10.000 10.000
CME Group Inc. Registered Shares DL-,01 AOMW32 STK 400
Cochlear Ltd. Registered Shares o.N. 898321 STK 350 350
Coloplast AS Navne-Aktier B DK 1 ATKAGC STK 200 800
Comcast Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 157484 STK 2.000 2.000
ConvaTec Group PLC Registered Shares WI LS -,10 A2AUD3 STK 35.000 35.000
Coty Inc. Registered Shares CI.A DL -,01 ATWYBX STK 7.500 7.500
Croda International PLC Regist.Shares LS -,10609756 A2PF9D STK 900
Danaher Corp. Registered Shares DL -,01 866197 STK 500 500
DaVita Inc. Registered Shares DL -,001 897914 STK 900 900
Dell Technologies Inc. Registered Shares C DL -,01 A2N6WP STK 1.500 1.500
Dentsply Sirona Inc. Registered Shares DL -,01 A2AFOE STK 2.000
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. 581005 STK 400
DEXUS Reg.Stapled Secs (Units) o.N. AONEOF STK 15.000
Discover Financial Services Registered Shares DL -,01 AOMUES STK 700
Dropbox Inc. Registered Shares CLLA 0.N. A2JE48 STK 3.000 3.000
Dynatrace Inc. Registered Shares DL-,001 A2PPPE STK 2.000 2.000
eBay Inc. Registered Shares DL -,001 916529 STK 1.800
EDP Renovaveis S.A. Acciones Port. EO 5 A0Q249 STK 4.053 4.053
Elastic N.V. Aandelen op naam o.N. A2N5RS STK 1.400 1.400
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Gattungsbezeichnung

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Stiuck bzw. Anteile

Wheg. in 1.000

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe
bzw.
Abgdnge

Volumen
in 1.000

Elisa Oyj Registered Shares Class A o.N. 615402 STK 1.300
EQT AB Namn-Aktier o.N. A2PQ7G STK 1.200 4.700
Equinix Inc. Registered Shares DL -,001 Al14M21 STK 125
Equitable Holdings Inc. Registered Shares DL-,01 A2PX9L STK 1.000 3.500
Estée Lauder Compan. Inc., The Reg. Shares Class A DL -,01 897933 STK 200 550
Evotec SE Inhaber-Aktien o.N. 566480 STK 4.000 4.000
Franklin Resources Inc. Registered Shares DL -,10 870315 STK 3.000
Fujifilm Holdings Corp. Registered Shares o.N. 854607 STK 1.400
Globalfoundries Inc. Registered Shares DL -,02 A3C6AF STK 1.400 1.400
Globant S.A. Actions Nominatives DL 1,20 A117M8 STK 500 500
Grainger Inc., W.W. Registered Shares DL 1 857498 STK 120 120
Halozyme Therapeutics Inc. Registered Shares DL -,001 AODLHS STK 2.000 2.000
Hannon Armstr.Sust.Inf.Cap.Inc Registered Shares DL -,01 A1T9C5 STK 4.000 4.000
Hartford Finl SvesGrp Inc., The Registered Shares DL -,01 898521 STK 300 1.200
Hasbro Inc. Registered Shares DL -,50 859888 STK 400 1.500
Healthpeak Properties Inc. Registered Shares DL 1 A2N5NP STK 2.600 5.500
Hilton Worldwide Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 A2DH1A STK 600
HKT Trust and HKT Ltd. Reg.Stapled Units o.N. A1JPLQ STK 58.000 118.000
Host Hotels & Resorts Inc. Registered Shares DL 0,01 918239 STK 10.000 10.000
HSBC Holdings PLC Registered Shares DL -,50 923893 STK 12.000
HubSpot Inc. Registered Shares DL -,001 A12CWQ STK 250
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. 623100 STK 2.300 2.300
Intel Corp. Registered Shares DL -,001 855681 STK 2.500
Intuit Inc. Registered Shares DL -,01 886053 STK 200
Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 888024 STK 300 300
Invesco Ltd. Registered Shares DL -,10 AOM6U7 STK 1.100 5.200
IQVIA Holdings Inc. Registered Shares DL -,01 A2JSPM STK 750 750
Ivanhoe Mines Ltd. Reg. Shares Class A o.N. ATW4VG STK 13.000
Johnson, Matthey PLC Registered Shares LS 1,101698 A2ABB6 STK 3.500 6.400
Kao Corp. Registered Shares o.N. 857031 STK 2.200 2.200
KDDI Corp. Registered Shares o.N. 887603 STK 2.800 2.800
Kingspan Group PLC Registered Shares EO -,13 905605 STK 1.300
Kurita Water Industries Ltd. Registered Shares o.N. 851119 STK 2.300 2.300
Lam Research Corp. Registered Shares DL -,001 869686 STK 250
LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. LEG111 STK 1.500
Lenovo Group Ltd. Registered Shares o.N. 894983 STK 100.000 100.000
Lincoln National Corp. Registered Shares o.N. 859406 STK 2.000 4.000
Logitech International S.A. Namens-Aktien SF -,25 AQJ3YT STK 1.600 1.600
Lundin Mining Corp. Registered Shares o.N. AOB7XJ STK 15.000
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. 659990 STK 550
MetLife Inc. Registered Shares DL -,01 934623 STK 1.400 1.400
Mettler-Toledo Intl Inc. Registered Shares DL -,01 910553 STK 50
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 870747 STK 250 3.200
Mitsubishi Estate Co. Ltd. Registered Shares o.N. 853684 STK 6.500
Moody's Corp. Registered Shares DL-,01 915246 STK 250
Morgan Stanley Registered Shares DL -,01 885836 STK 800
Nasdag Inc. Registered Shares DL -,01 813516 STK 400 1.500
Nemetschek SE Inhaber-Aktien o.N. 645290 STK 1.700 1.700
NetApp Inc. Registered Shares o. N. AONHKR STK 1.200 1.200
Netflix Inc. Registered Shares DL -,001 552484 STK 200 200
NIBE Industrier AB Namn-Aktier B o.N. A3CRAH STK 8.000




Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung

Stick bzw. Anteile

Wheg. in 1.000

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe
bzw.
Abgdnge

Volumen
in 1.000

Northern Trust Corp. Registered Shares DL 1,666 854009 STK 850
Novanta Inc. Registered Shares o.N. A2AJW7 STK 700 700
Okta Inc. Registered Shares CI.A o.N. A2DNKR STK 1.200 1.200
Olympus Corp. Registered Shares o.N. 856840 STK 6.200 6.200
Omron Corp. Registered Shares o.N. 856877 STK 1.400 2.900
Owens Corning (New) Registered Shares DL -,01 AOLCN9 STK 700 700
Pearson PLC Registered Shares LS -,25 858266 STK 8.000 8.000
PNC Financial Services Group Registered Shares DL 5 867679 STK 150 650
Pool Corp. Registered Shares DL -,001 A0JMVJ STK 200
ProLogis Inc. Registered Shares DL -,01 A1JBD1 STK 700
Prudential Financial Inc. Registered Shares DL -,01 764959 STK 1.300 2.000
Regeneron Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 881535 STK 100 100
Regions Financial Corp. Registered Shares DL -,01 AOB6XA STK 1.500 4.500
Ricoh Co. Ltd. Registered Shares o.N. 854279 STK 10.000 10.000
Robert Half Inc. Registered Shares DL -,001 856701 STK 1.000
Rohm Co. Ltd. Registered Shares o.N. 869082 STK 1.100
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 AOB87V STK 550
Sandoz Group AG Namens-Aktien SF -,05 A3ETYB STK 200 200
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 920657 STK 1.000 1.000
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. 716460 STK 700
SBA Communications Corp. Reg. Shares Class A DL -,01 A2DKP8 STK 250
Scentre Group Ltd. Reg.Units (Stapled Secs) o.N. A1156H STK 40.000 40.000
Shockwave Medical Inc. Registered Shares DL-,001 A2PEF3 STK 450 450
Siegfried Holding AG Nam.Akt. SF 14,60 891169 STK 100 100
Siemens AG Namens-Aktien o.N. 723610 STK 600 600
Smartsheet Inc. Reg. Sh. Class A DL-,0001 A2JHJIH STK 2.200 2.200
Splunk Inc. Registered Shares DL -,001 A1JV4H STK 800
State Street Corp. Registered Shares DL 1 864777 STK 200 1.100
Straumann Holding AG Namens-Aktien SF 0,01 A3DHHH STK 600 1.400
Sun Life Financial Inc. Registered Shares o.N. 936039 STK 1.800 1.800
Svenska Handelsbanken AB Namn-Aktier A (fria) SK 1,433 A14S60 STK 9.000 9.000
Sysmex Corp. Registered Shares o.N. 897966 STK 1.100
T. Rowe Price Group Inc. Registered Shares DL -,20 870967 STK 700
TELUS Corp. Registered Shares o.N. 918447 STK 9.400 9.400
Tenable Holdings Inc. Registered Shares DL-,01 A2JQRT STK 1.800 1.800
Thomson Reuters Corp. Registered Shares o.N. A3EETN STK 700 700
Tokyo Electron Ltd. Registered Shares o.N. 865510 STK 300
Trimble Inc. Registered Shares o.N. 882295 STK 1.100
U.S. Bancorp Registered Shares DL -,01 917523 STK 1.600
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 869561 STK 170 170
Veralto Corp. Registered Shares o.N. A3ES7Q STK 100 100
Vodafone Group PLC Registered Shares DL 0,2095238 A1XA83 STK 90.000 145.000
Vonovia SE Namens-Aktien o.N. A1ML7J STK 4.900 4.900
Waste Management Inc. Registered Shares DL -,01 893579 STK 500 500
Waters Corp. Registered Shares DL -,01 898123 STK 260 260
Welltower Inc. Registered Shares DL 1 A1409D STK 1.000 2.000
Western Union Co. Registered Shares DL -,01 AOLA17 STK 1.400 7.400
Weyerhaeuser Co. Registered Shares DL 1,25 854357 STK 2.600
Workday Inc. Registered Shares A DL -,001 A1J39P STK 430 430
WRKCo Inc. Registered Shares DL -,01 A14V41 STK 2.000
Zoominfo Technologies Inc. Registered Shares DL -,01 A2P5HE STK 3.000
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen

Gattungsbezeichnung Stiuck bzw. Anteile

Whg. in 1.000

Andere Wertpapiere

Kaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgdnge

EDP Renovaveis S.A. Anrechte A3EFNL STK 4.000 4.000
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
Livent Corp. Registered Shares o.N. A2N464 STK 10.000 10.000
Mondi PLC Registered Shares EO -,20 AOMQ8X STK 5.500 5.500
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 ATXA8R STK 600
Qiagen N.V. Aandelen op naam EO -,01 A2DKCH STK 2.000 2.000
TELUS Corp. Reg. Sh. (Non Canad.) 0.N. A2PGKM STK 4.700 4.700

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte,
bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices
Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): S+P 500, STXE 600 PR.EUR) EUR

111,80

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unter-
nehmen und Personen sind, betrug 4,82 %. Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 1.821.271,71 Euro Transaktionen.

Bei der Ermittlung des Transaktionsumfangs wird bei Wertpapieren auf den Marktwert und bei Derivaten auf den Kontraktwert abgestellt.



Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fOr den Zeitraum vom 01.02.2023 bis 31.01.2024

Ertrage

Dividenden inlandischer Aussteller

Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liguiditatsanlagen im Inland

Abzug auslandischer Quellensteuer

Abzug Kapitalertragsteuer

s wN =

Summe der Ertrage

II. Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergutung
Verwahrstellenvergitung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

ok wN e

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerdauBerungsgeschaften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

VII. Ergebnis des Geschaftsjahres

EUR 6.780,85
EUR 202.643,28
EUR 23.171,38
EUR -41.657,78
EUR -350,89
EUR 190.586,84
EUR -0,03
EUR -53.876,47
EUR -1.652,42
EUR -11.158,98
EUR -10.745,62
EUR -77.433,52
EUR 113.153,32
EUR 1.649.323,31
EUR -1.454.244,67
EUR 195.078,64
EUR 308.231,96
EUR 556.290,21
EUR -3.827,66
EUR 552.462,55
EUR 860.694,51
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Entwicklung des Sondervermogens

Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschaftsjahres

Ausschuttung fur das Vorjahr

Zwischenausschuttungen

Mittelzufluss/-abfluss (netto)

a) MittelzuflUsse aus Anteilschein-Verkaufen
b) Mittelabflusse aus Anteilschein-Rucknahmen

Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschaftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne
davon nicht realisierte Verluste

Wert des Sondervermogens am Ende des Geschaftsjahres

EUR 1.221.712,15
EUR -142.069,88
EUR 556.290,21
EUR -3.827,66

2023/2024
EUR 9.952.711,59
EUR -139.954,98
EUR -29.761,16
EUR 1.079.642,27
EUR -6.075,52
EUR 860.694,51
EUR  11.717.256,71




Verwendung der Ertrage des Sondervermégens

Berechnung der Ausschittung (insgesamt und je Anteil)
I.  FUr die Ausschuttung verfigbar

1. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres
- davon ordentlicher Nettoertrag EUR 113.153,32

Il.  Nicht fur die AusschiUttung verwendet
1. Vortrag auf neue Rechnung

Ill. Gesamtausschittung

1. Zwischenausschiuttung

2. Endausschuttung

insgesamt  je Anteil

EUR 308.231,96 1,33
0,49

EUR -90.937,98 -0,39

EUR 217.293,98 0,94

EUR 29.761,16 0,13

EUR 187.532,82 0,81

“ Die Werte unter ,je Anteil” wurden rechnerisch aus den Gesamtbetragen ermittelt und kaufmannisch auf zwei Nachkomma-

stellen gerundet.

Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermégen am

Ende des Geschaftsjahres

2022/20237 EUR 9.952.711,59
2023/2024 EUR 11.717.256,71

* Auflagedatum 01.02.2022

Anteilwert am

Ende des Geschaftsjahres

EUR

EUR

47,61

50,61
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 0,00
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermogen (in %) 92,12
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze fir dieses Sondervermégen wendet die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung anhand eines Vergleichsvermogens an.

Potenzieller Risikobetrag fUr das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag 419 %
groBter potenzieller Risikobetrag 10,04 %
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 722 %

Risikomodell, das gemaBR § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation ermittelt.

Parameter, die gemaR § 11 Derivate-VO verwendet wurden
Der Ermittlung wurden die Parameter 99 % Konfidenzniveau und 10 Tage Haltedauer unter Verwendung eines effektiven
historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr zu Grunde gelegt.

Im Geschaftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte 116,41 %
Die Berechnung erfolgte unter Verwendung der CESR's Guidelines on Risk Measurement and the Calculation
of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS vom 28. Juli 2010, Ref.: CESR/10-788 (Summe der Nominale).

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag
MSCI WORLD ESG LEADERS $ 100,00 %

Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 50,61
Umlaufende Anteile STK 231.522

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstiande

Die Verantwortung fUr die Anteilwertermittlung obliegt der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (im Folgen-
den: Gesellschaft) unter Kontrolle der Verwahrstelle auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande wird von der Gesellschaft selbst durchgefUhrt. Unter Vermogensgegenstanden
versteht die Gesellschaft im Folgenden Wertpapiere, Optionen, Finanzterminkontrakte, Devisentermingeschafte und Swaps.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande des Sondervermaogens, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zum letzten verfugbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Vermogensgegenstande, fur welche die Kursstellung auf der Grundlage
von Geld- und Briefkursen erfolgt, werden grundsatzlich zum Geldkurs (,Bid"“) bewertet.

FUr Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind oder fur die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt. Unter dem Verkehrswert ist
der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und unabhangigen Geschaftspartnern ausgetauscht werden konnte. Die Gesellschaft nutzt zur Ermittlung der Ver-
kehrswerte grundsatzlich externe Bewertungsmodelle. Die Verkehrswerte konnen auch von einem Emittenten, Kontrahenten
oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden.

Die Gesellschaft bewertet Investmentanteile mit ihrem letzten festgestellten Rucknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs.
Die Bankguthaben und Ubrigen Forderungen werden mit ihrem Nominalbetrag, die Verbindlichkeiten mit dem Ruckzahlungs-
betrag angesetzt. Vermogensgegenstande in auslandischer Wahrung werden zu den von WM-Company (17.00 Uhr) bereitge-
stellten Devisenkursen des Tages der Preisberechnung in Euro umgerechnet.



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
Gesamtkostenquote 0,70 %
Die Gesamtkostenquote druckt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne

Transaktionskosten und ohne negative Einlagenzinsen bzw. Verwahrentgelt) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Netto-
inventarwert des Sondervermogens aus.

Der Gesellschaft flieBen keine RUckvergutungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle oder Dritte geleisteten
Vergutungen und Aufwandserstattungen zu. Die Gesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergutung des Sonder-
vermogens mehr als 10 % an Vermittler von Anteilen des Sondervermogens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 9.669,52
Ausubung der Stimmrechten EUR 9.669,52

Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung
der Vermdégensgegenstande)

Die Verwahrstelle hat uns folgende Transaktionskosten in Rechnung gestellt: EUR 21.320,76
Gegebenenfalls konnen daruber hinaus weitere Transaktionskosten entstanden sein.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Vergutungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH (LBBW AM), die ein risikoarmes Geschaftsmodell betreibt, unter-
liegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungssysteme. Die LBBW AM hat unter Berucksichtigung der Gruppenzugehorigkeit zur Landesbank Baden-Wurttemberg
(LBBW) als bedeutendes Kreditinstitut ihre Vergutungspolitik und Vergutungspraxis an die regulatorischen Anforderungen
ausgerichtet. In diesem Zusammenhang sind die Geschaftsfuhrer der LBBW AM auch Risk Taker im Gruppenzusammenhang
des LBBW-Konzerns. Die Geschaftsfuhrung der LBBW AM hat fUr die Gesellschaft allgemeine Vergutungsgrundsatze fur die
VergUtungssysteme festgelegt und diese mit dem Aufsichtsrat abgestimmt. Die Umsetzung dieser Vergutungsgrundsatze fur
die Vergutungssysteme der Mitarbeiter erfolgt auf der Basis korrespondierender kollektiv-rechtlicher Regelungen in Betriebs-
vereinbarungen.

Das Vergutungssystem der LBBW AM wird mindestens einmal jahrlich durch das Aufsichtsgremium auf seine Angemessenheit
und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergitung Uberprift. Erforderliche Anderungen (bspw. Anpassung
an gesetzliche Vorgaben, Anpassung der Vergutungsgrundsatze 0.3.) werden, wenn erforderlich, vorgenommen.

VergiUtungskomponenten

Die LBBW AM verfolgt das Ziel, ihren Mitarbeitern leistungs- und marktgerechte Gesamtvergutungen zu gewahren, die aus
fixen und variablen Vergutungselementen sowie sonstigen Nebenleistungen bestehen. Die Fixvergutung richtet sich nach der
ausgeubten Funktion und deren Wertigkeit entsprechend den Marktgegebenheiten bzw. den anzuwendenden Tarifvertragen.
Zusatzlich zur Fixvergutung kénnen die Mitarbeiter eine erfolgsbezogene variable VergUtung erhalten.

Bemessung der variablen Vergutung (Bonuspool)

Das Volumen des fur die variable Vergitung zur Verfugung stehenden Bonuspools hangt im Wesentlichen vom Unternehmens-
erfolg ab. Ein weiteres Kriterium zur Vergabe einer variablen VergUtung ist die Erfullung der Nebenbedingungen analog § 7
InstitutsvergUtungsverordnung im Gruppenzusammenhang des LBBW-Konzerns, die einer jahrlichen Prifung unterliegt.

Soweit nach den regulatorischen Anforderungen geboten, wird der Bonuspool nach pflichtgemaRem Ermessen angemessen
reduziert oder gestrichen. In diesem Fall werden auch die dem Mitarbeiter fur das betreffende Geschaftsjahr kommunizierten
variablen Vergutungselemente entsprechend reduziert oder gestrichen. Die Bemessung und Verteilung der Vergutung an die
Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfuhrung in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Die Vergutung der Geschaftsfuhrung wird
gemaR der vom Aufsichtsrat erlassener Entscheidungsordnung von der Gesellschafterin festgelegt. FUr alle Mitarbeiter der
LBBW AM gilt eine Obergrenze fur die maximal mogliche variable Vergutung in Hohe von 100 % der fixen Vergutung.
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Variable Vergitung bei risikorelevanten Mitarbeitern und GeschaftsfUuhrern

FUr Mitarbeiter bzw. Geschaftsfuhrer, die durch ihre Tatigkeit das Risikoprofil der LBBW AM oder einzelner Fonds maBgeb-
lich beeinflussen (sogenannte Risk Taker) bestehen besondere Regelungen fur die Auszahlung, die zu 40 % bei Risktakern

Uber einen Zeitraum von 3 Jahren bzw. 60 % bei Geschaftsfuhrern Uber einen Zeitraum von 5 Jahren gestreckt erfolgt. Dabei
werden 40 % bzw. 60 % der gesamten variablen Vergutung in Form eines virtuellen Co-Investments in einen oder ggf. mehrere
Ltypische® Fonds der LBBW AM gewahrt und unter BerUcksichtigung einer zusatzlichen Haltefrist von einem Jahr ausgezahlt.
Bei der endgultigen Auszahlung werden zusatzliche inhaltliche Auszahlungsbedingungen gepruft (Malusprufung, Ruckzahlung
bereits erhaltener Vergutungen (bei Geschaftsfuhrern)).

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr

der LBBW AM gezahlten Mitarbeitervergitung EUR 28.114.554,11 25.679.075,93
davon feste Vergutung EUR 22.516.619,83 20.999.291,12
davon variable Vergutung EUR 5.597.934,28 4.679.784,81
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergitungen EUR 0,00 0,00
Zahl der beginstigten Mitarbeiter der LBBW AM
im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 327 308
Héhe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr
der LBBW AM gezahlten Vergitung an Risk Taker EUR 3.741.617,74 3.880.239,37
Geschaftsfuhrer EUR 1.034.431,49 1.936.706,67
weitere Risk Taker EUR 2.707.186,25 1.943.532,70
davon FUhrungskrafte EUR 2.707.186,25 1.943.532,70
davon andere Risktaker EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe
wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 0,00 0,00

Beschreibung, wie die Vergiutungen und ggf. sonstige Zuwendungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 3 KAGB berechnet wurden
Als Methode zur Berechnung der VergUtungen und sonstigen Nebenleistungen wurde die Cash-Flow-Methode gewahlt.

Ergebnisse der jahrlichen Uberprifung der Vergitungspolitik

Die Uberprufung des Vergitungssystems gemag der geltenden regulatorischen Vorgaben fUr das Geschaftsjahr 2022 fand im
Rahmen der jahrlichen Angemessenheitsprufung durch den Aufsichtsrat statt. Im Rahmen der Angemessenheitsprufung der
VergUtung wurde eine Marktanalyse vorgenommen und mit den eigenen VergUtungsdaten in Abgleich gebracht. Die Uberpru-
fung ergab, dass keine besonders hohen variablen VergUtungen weder absolut noch im Verhaltnis zur Festvergutung gewahrt
wurden. Die festgelegte Obergrenze wurde weit unterschritten. Insbesondere bei den Vergutungen der Mitarbeiter in Kontroll-
funktionen ergab die Uberprifung, dass die VergUtung schwerpunktmaBig aus der Fixvergitung besteht. Zusammenfassend
konnte festgestellt werden, dass die Vergutungsgrundsatze und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften eingehalten wurden und das Vergutungssystem als angemessen einzustufen ist. Es wurden keine unangemessenen
Anreize gesetzt. Ferner wurden keine UnregelmaBigkeiten festgestellt.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergutungspolitik gem. § 101 Abs. 4 Nr. 5 KAGB

FUr das Geschaftsjahr 2021 galten erstmalig die neue Regelungen aus der Betriebsvereinbarung zur leistungsabhangigen
variablen Vergitung von AT-Mitarbeitern. Wesentliche Anderungen an dem VergUtungssystem oder der VerguUtungspolitik der
LBBW AM wurden im Geschaftsjahr 2022 nicht vorgenommen.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieRen, die
Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summen-
positionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderun-
gen ermittelt werden.
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REGELMASSIGE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2 UND 2A DER VERORDNUNG (EU)
2019/2088 UND ARTIKEL 6 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU) 2020/852 GENANNTEN FINANZPRODUKTEN

Eine nachhaltige In-
vestition ist eine In-
vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, vorausge-
setzt, dass diese Inves-
tition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele er-
heblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmens-
fuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikationssys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten ent-
halt. Diese Verordnung
umfasst kein Verzeich-
nis der sozial nachhal-
tigen Wirtschaftstatig-
keiten. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
W&W Nachhaltige Strategie
Aktien

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900U8YHTPQHQU3D44

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

M ja

O Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Um-
weltziel getatigt: %

O in wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O in wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

O Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

® K nein

O Es wurden damit dkologische/

soziale Merkmale beworben
und obwohl keine nachhalti-
gen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es % an
nachhaltigen Investitionen

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
als okologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie
nicht als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

O mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 0kologische/
soziale Merkmale beworben,
aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
oOkologischen und/oder sozialen Merkmale erfillt?

Bei dem Sondervermogen handelt es sich um ein Finanzprodukt im Sinne von Artikel 8
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-
dienstleistungssektor (,nachfolgend Offenlegungs-Verordnung").

Die Nachhaltigkeitsmerkmale des Sondervermogens beziehen sich auf die sogenannten
ESG-Faktoren Umwelt, Soziales und Governance. Nachhaltigkeitskriterien im Bereich
Umwelt sind insbesondere der Schutz der Artenvielfalt und MaBnahmen gegen Erd-
erwarmung und Umweltverschmutzung, zum Beispiel durch die Reduktion von Atom-
und Kohlestromproduktion. Nachhaltigkeitskriterien im Bereich Soziales sind insbe-
sondere Arbeitnehmerbelange, zum Beispiel in Form der Vermeidung von Kinder- und
Zwangsarbeit. Nachhaltigkeitskriterien im Bereich Governance sind insbesondere MaB-
nahmen gegen Menschenrechtsverletzungen, Steuerhinterziehung oder Korruption.

Dem Verkaufsprospekt und der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung gemaR Artikel 10
der Verordnung (EU) 2019/ 2088 konnen die Nachhaltigkeitsmerkmale entnommen
werden.

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum die sozialen und dkologischen Merkmale
vollstandig erfullt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

o Anteil Anteil in %

Nachhaltigkeitsindikator in % (Vorjahr)
Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus der Energiegewinnung oder dem sonsti- 0.00 0.00
gen Einsatz von fossilen Brennstoffen (exklusive Erdgas) ' '
erzielen.
Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus der Forderung von Kohle und Erdol er- 0,00 0,00

zielen.

Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus dem Abbau, der Exploration oder aus 0,00 0,00
Dienstleistungen von Olsand und Olschiefer erzielen.

Anteil der Investments, die mehr als O Prozent ihres
Umsatzes aus geachteten Waffen wie Antipersonen-
minen, Streumunition, biologischen und chemischen
Waffen erzielen.

0,00 0,00

Anteil der Investments, die mehr als 1 Prozent ihres
Umsatzes aus der Herstellung und/oder der Vertrieb 0,00 0,00
von Rustungsguter erzielen.

Anteil der Investments, die mehr als 5 Prozent ihres

Umsatzes aus der Tabakproduktion erzielen. 0,00 0,00
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Nachhaltigkeitsindikator

Anteil
in%

Anteil in %
(Vorjahr)

Anteil der Investments, die mehr als 10 Prozent ihres
Umsatzes aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb
von Kohle erzielen.

0,00

0,00

Anteil der Investments mit schweren VerstoRen gegen die
im Rahmen der Anlagestrategie vereinbarte Einhaltung
der zehn Prinzipien des UN Global Compact. Zur Uberpru-
fung wurde der ISS ESG Governance Score herangezogen
und in Unternehmen mit schweren VerstoRen wurde nicht
investiert.

0,00

0,00

Anteil der Investments, deren Anlagestrategie die ver-
einbarte Fokussierung auf die relevanten SDGs und die
jeweiligen Schwellenwerte der Fokus SDGs nicht einge-
halten hat. Zur Operationalisierung wurde das SDG Impact
Rating von dem externen Datenanbieter ISS ESG heran-
gezogen, dass die Auswirkungen von Produkten und/oder
Dienstleistungen von Unternehmen auf die SDGs bewertet
hat.

0,00

0,00

Anteil der Investments, die im Rahmen der Anlagestrate-
gie vereinbarte Berucksichtigung der wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren nicht
eingehalten haben. Die BeruUcksichtigung der Fokus PAI
erfolgte entweder durch Komplettausschlusse oder durch
Schwellenwerte.

0,00

0,00

Anteil der Investments in Lander, die von der Nichtregie-
rungsorganisation Freedom House als ,nicht frei“ einge-
stuft wurden.

0,00

0,00

Steuerung anhand der Sustainable Development Goals (SDGs) (Unternehmen)

Der messbare Nachhaltigkeitsindikator stellte sicher, dass die im Rahmen der An-
lagestrategie vereinbarte Fokussierung von relevanten SDGs erfolgt. Zur Operatio-
nalisierung wurde das SDG Impact Rating von dem externen Datenanbieter ISS ESG
herangezogen, dass die Auswirkungen von Produkten und/oder Dienstleistungen von
Unternehmen auf die SDGs bewertet. Das ISS SDG Impact Rating berucksichtigt, wie
sehr Produkte und/oder Dienstleistungen eines Unternehmens die SDGs positiv bzw.
negativ beeinflussen und weist den Impact anhand eines Scores von - 10 (schlechtes-

te Auspragung) bis + 10 (beste Auspragung) aus.

Die folgenden SDGs standen seit dabei seit dem 1. August 2022 im Fokus des Sonder-
vermogens. Zum Stichtag ergaben sich dabei folgende Scores auf Portfolioebene:

® SDG 7: Bezahlbare und saubere Energie = 0,77
® SDG 9: Industrie, Innovation und Infrastruktur = 2,71
® SDG 13: MaRnahmen zum Klimaschutz = 1,76
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chuneg.

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der gréBte
Anteil der im Bezugs-
zeitraum getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.02.2023-31.01.2023

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren berucksichtigt?

Die Gesellschaft hat Fokus PAI festgelegt, die entweder durch Komplettausschlusse oder
durch Schwellenwerte berucksichtigt wurden. DarUber hinaus fand ein dedizierter Pro-
zess zur Berucksichtigung der Fokus PAI statt, nach denen der Fonds gesteuert wurde.
Die Gesellschaft hat hierfur Kriterien festgelegt, bei deren Verletzung der Emittent aus
dem investierbaren Universum ausgeschlossen wurde. Die Bewertung erfolgte anhand
von Analysen, Einschatzungen, Daten und/oder sonstigen Informationen, die Uber den
externen Datenanbieter ISS ESG bezogen wurden. Die folgenden wichtigsten Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren standen dabei im Fokus:

® PAl 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

® PAIl 10: VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze gegen die Leitsatze der Organisation
fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur multinationale
Unternehmen

® PAI 14: Engagement im umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Emittenten, welche den PAI 10 oder PAI 14 verletzt haben, wurden ausgeschlossen. Bei
den Ubrigen PAI wurde auf Ebene des Portfolios sichergestellt, dass vorgegebene Schwel-
lenwerte nicht Uberschritten wurden. Entsprechend den SDGs erfolgte dies ebenfalls Uber
die Steuerung der Gewichtung der nach den AusschlUssen verbleibenden Emittenten.

Die Datenqualitat und -verfugbarkeit der benotigen PAI-Daten auf Emittentenebene vari-
ierte von PAI zu PAI noch deutlich, so dass es zu unterschiedlich aussagekraftigen Werten
kommen konnte.

Bei diesem Finanzprodukt wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Inves-
titionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAI) gemaR Artikel 7 Absatz 1 a der
Offenlegungsverordnung als Teil der Anlagestrategie seit dem 1. August 2022 vollstandig
berucksichtigt.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

In % der
GroBte Investitionen Sektor Vermdgens- Land
werte
Microsoft Corp. .
Registered Shares DL-,00000625 Technologie 7,05 USA
NVIDIA Corp. .

Registered Shares DL-,001 Technologie 3,71 USA
Bankkonto USD - 2,09 -
Bankkonto EUR - 1,73 -
ServiceNow Inc. .

Registered Shares DL-,001 Technologie 0,86 USA

Gilead Sciences Inc. .
Registered Shares DL -,001 Gesundheit 083 USA
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In % der
GroBte Investitionen Sektor Vermogens- Land
werte
Akamai Technologies Inc. .
Registered Shares DL -,01 Technologie 0381 USA
Bankkonto GBP - 0,80 -
Brambles Ltd. Industrieprodukte + )
Registered Shares o.N. Dienstleistungen 080 Australien
Steris PLC .
Registered Shares DL 0,0010 Gesundheit 0.77 Irland
Republic Services Inc. Industrieprodukte + 077 USA
Registered Shares DL -,01 Dienstleistungen - '
Sonova Holding AG ) .
Namens-Aktien SF 0.05 Gesundheit 0,76 Schweiz
Kingspan Group PLC
Registered Shares EO -,13 Baugewerbe 076 Irland
Becton, Dickinson & Co. .
Registered Shares DL 1 Gesundheit 0.76 USA
Terumo Corp. .
Registered Shares o.N. Gesundheit 0.76 Japan

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Er-

reichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie
beitragen.

Die Vermégens-
allokation gibt

den jeweiligen Anteil
der Investitionen

in bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

#1 Ausgerichtet auf

okologische oder
soziale Merkmale #1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhal-
tige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Inves-
titionen, die auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

™
(3]
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Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken un-
mittelbar ermoglichend
darauf hin, dass an-
dere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine
CO,-armen Alternativen
gibt und die unter ande-
rem Treibhausgasemis-
sionswerte aufweisen,
die den besten Leistun-
gen entsprechen.

Anhang gem. OffenlegungsVO

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, in die das Finanzprodukt investiert, mussen nach
den genannten Grundsatzen der Nachhaltigkeit ausgewahlt werden (#1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale und #1B Andere Okologische oder soziale Merkmale).
Zum Berichtsstichtag betrug der Anteil der Investitionen die unter #1 Ausgerichtet auf
Okologische oder soziale Merkmale 92,12 % (bzw. #1B Andere 6kologische oder soziale
Merkmale 92,12 %).

Zu den ,#2 anderen Investitionen” zahlen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Di-
versifikationszwecken, Investitionen, fUr die keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur
Liquiditatssteuerung. Bei Vermogensgegenstanden, fUr die keine ESG-Daten vorhanden
sind, ist eine Bewertung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale nicht moglich. In
die ,#2 anderen Investitionen” konnte zur Beimischung investiert werden. VVon einer Be-
eintrachtigung der 0kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wird nicht ausge-
gangen. Zum Berichtsstichtag betrug der Anteil der anderen Investitionen 7,88 %.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Das Finanzprodukt war insbesondere in den Sektoren Technologie und Gesundheit
investiert. Daruber hinaus wurden im Berichtszeitraum 0,11 % der Investitionen im
Bereich fossile Brennstoffe getatigt. Zur Berechnung des Anteils der Investitionen in
Sektoren und Teilsektoren der fossilen Brennstoffe wurde auf den Datenanbieter ISS
ESG zuruckgegriffen. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze im Bereich der
fossilen Brennstoffe, einschlieBlich der Forderung, Verarbeitung, Lagerung und dem
Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie thermischer und metallurgischer Kohle
erwirtschaften.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel
) mit der EU-Taxonomie konform?

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdachtigungen®
festgelegt, nach dem Taxonomie-Ronforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintrdchtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denje-
nigen dem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen Anwendung, die die EU-
Kriterien fUr okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berucksichtigen. Die dem
verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrundeliegenden Investitionen beruck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fUr okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintrdchtigen.

Das Finanzprodukt berucksichtigte 6kologische und/oder soziale Merkmale. Es war je-
doch nicht das primare Anlageziel, in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten zu
investieren, die zur Erreichung eines in der Verordnung (EU) 2020/852 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Er-
leichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(nachfolgend ,Taxonomie-Verordnung®) genannten Umweltziele beitrugen. Der Mindest-
anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in Wirtschaftsaktivitaten, die
nach der EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen waren, betrug im Berichts-
zeitraum 0,00 %. Eine Verpflichtung zur einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitio-
nen nach der EU-Taxonomie war derzeit aufgrund der mangelnden bzw. unvollstandigen
Datenverfugbarkeit sowie der fehlenden Berichterstattung auf Unternehmensebene nicht
moglich.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedruckt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundli-
chen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider-
spiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen,
z.B. fUr den Ubergang
ZU einer grunen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreundlichen be-
trieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

1
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten
im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert 1?

O Ja

[ In fossiles Gas 0 In Kernenergie

Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekon-
formen Investitionen in griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafikr die Taxo-
nomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf
die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitat 2. Taxonomie-Konformitat
der Investitionen der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen” ohne Staatsanleihen*
Umsatzerlose | Umsatzerlose [
el CapEx (NN
o>y | ol |
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform: ohne Fossiles Gas Taxonomiekonform: ohne Fossiles Gas
und Kernenergie und Kernenergie
® Nicht taxonomiekonform m Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der
Gesamtinvestitionen wieder.

“ FUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen”
alle Risikopositionen gegenuber Staaten.

Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und
ermaéglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstatigkeiten und ermoglichende
Tatigkeiten geflossen sind, betrug 0,00 %.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu frUheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Ein Vergleich des Anteils der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang ge-
bracht wurden, mit dem Vorjahr ist aufgrund der mangelnden bzw. unvollstandigen
Datenverfugbarkeit sowie der fehlenden Berichtserstattung auf Unternehmensebene
nicht moglich.

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,

wenn sie zur Eindammung des Klimawandels (,Klimaschutz®) beitragen und kein Ziel der EU-
Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Krite-
rien fUr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@
'@/ sind nachhal-

tige Investitionen mit
einem Umweltziel,
die die Kriterien fur
okologisch nach-
haltige Wirtschafts-
tatigkeiten gemaR
der Verordnung

(EU) 2020/852 nicht
berucksichtigen.

Investitionen mit einem Umweltziel?

ﬁ? Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen, bezogen auf Umweltziele des Finanz-
produkts, betrug 0,00 %.

0 Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen, bezogen auf Sozialziele des Finanz-
produkts, betrug 0,00 %.

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wur-
de mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Zu den ,anderen Investitionen® zahlen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu
Diversifikationszwecken, Investitionen, fUr die keine Daten vorliegen, oder Barmittel
zur Liquiditatssteuerung. Zudem konnte in Vermogensgegenstande investiert werden,
fur die keine ESG-Daten vorhanden sind und somit eine Bewertung der dkologischen
und/oder sozialen Merkmale nicht moglich ist. In die ,anderen Investitionen” konnte
zur Beimischung investiert werden. Von einer Beeintrachtigung der okologischen
und/oder sozialen Merkmale des Fonds wird nicht ausgegangen.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der éko-
logischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfullung der 0kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wurde Uber die
Nachhaltigkeitsindikatoren und der daraus resultierenden Nettoliste gemessen. So wur-
de im Rahmen der normbasierten Strategie Uber eine von der Gesellschaft definierte
kritische Schwelle eine Mindest-Nachhaltigkeitsleistung der Emittenten definiert (,Be-
wertung®). Aus der Bewertung der ESG-Daten ergaben sich die Nachhaltigkeitsindikato-
ren, wie z.B. Umsatzschwellen in kontroversen Geschaftsfeldern oder ein Mindestrating
fUr gute Unternehmensfuhrung (,Messung”).

Diese Nachhaltigkeitsindikatoren wurden durch die Verwendung von einer sog. Netto-
liste im Investmentprozess berucksichtigt. Der externe Datenanbieter erstellte hierzu
regelmaRig ein Anlageuniversum (Nettoliste) mit Emittenten, die den Nachhaltigkeitsindi-
katoren entsprachen. Die Nettoliste wurde kontinuierlich im Rahmen des Portfolio- und
Risikomanagements gepruft (,Uberwachung®). (Potenzielle) VerstoRe wurden sowohl ,ex-
ante” (vor Kauf) als auch ,ex-post” (nach Kauf, z.B. durch eine Verschlechterung der ESG-
Ratings fUr Bestandspositionen) dem Fondsmanagement angezeigt und entsprechende
definierte GegenmaRnahmen eingeleitet.

Stuttgart LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH



Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

An die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermogens
W&W Nachhaltige Strategie Aktien - bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fur das Geschaftsjahr vom 01. Februar
2023 bis zum 31. Januar 2024, der Vermogensubersicht
und der Vermogensaufstellung zum 31. Januar 2024, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrech-
nung, der Entwicklungsrechnung fUr das Geschaftsjahr
vom 01. Februar 2023 bis zum 31. Januar 2024 sowie
der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Ge-
schaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese nicht
mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Ver-
merks genannten Bestandteile des Jahresberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschrif-
ten bei der Bildung unseres Prufungsurteils zum Jahres-
bericht nicht berucksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prufung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefugte Jah-
resbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften
des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht
es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassen-
des Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen
des Sondervermogens zu verschaffen. Unser Prufungsurteil
zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der
im Abschnitt ,Sonstige Informationen® genannten Bestand-
teile des Jahresberichts.

Grundlage fUr das Prufungsurteil

Wir haben unsere Prufung des Jahresberichts in Uber-
einstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deut-
schen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprufung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vor-
schriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprufers fur die Prufung des Jahresberichts®
unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind

von der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnach-
weise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informati-
onen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfas-

sen den Abschnitt ,Okologische und/oder soziale Merkma-
le" des Jahresberichts sowie die Ubrigen Darstellungen und

Ausfuhrungen zum Sondervermogen mit Ausnahme der in
§ 101 KAGB aufgefuhrten und gepruften Bestandteile des
Jahresberichts sowie unseres Vermerks.

Unser Prufungsurteil zum Abschluss erstreckt sich nicht
auf die sonstigen Informationen und dementsprechend
geben wir diesbezuglich weder ein Prufungsurteil noch ir-
gendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerungen ab.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprufung haben wir

die Verantwortlichkeit die sonstigen Informationen zu lesen

und dabei zu wurdigen, ob die sonstigen Informationen

« wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht des
Sondervermogens W&W Nachhaltige Strategie Aktien
unseren bei der Abschlussprufung erlangten Kenntnis-
sen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fOr den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH sind verantwortlich fur die
Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des
deutschen KAGB und den einschlagigen europaischen
Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht
und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften ermaoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetz-
lichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrol-
len, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresberichts zu ermoglichen, der frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
(d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogens-
schadigungen) oder IrrtUmern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzli-
chen Vertreter dafUr verantwortlich, Ereignisse, Entschei-
dungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Sondervermogens wesentlich beeinflussen konnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass
die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts die Fortfuhrung des Sondervermogens durch die
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH zu
beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachver-
halte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung des Sonder-
vermogens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprufers
fUr die PrUfung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartUber
zU erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolo-
sen Handlungen oder Irrtumern ist, sowie einen Vermerk
zuU erteilen, der unser Prufungsurteil zum Jahresbericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MafR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafUr, dass eine in Ubereinstimmung

W&W Nachhaltige Strategie Aktien

37

Jahresbericht zum 31.01.2024



W&W Nachhaltige Strategie Aktien

38

Jahresbericht zum 31.01.2024

Vermerk des unabhangigen Abschlussprufers

mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmagiger Abschlussprufung durchgefuhrte
Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlun-
gen oder IrrtUmern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn vernunftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der PrUfung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber
hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesent-
licher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder IrrtUmern im Jahresbericht, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur
unser Prufungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als
das Risiko, dass aus Irrtumern resultierende wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden,
da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, ir-
refUhrende Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstandnis von dem fuUr die Prufung
des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsys-
tem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses
Systems der LBBW Asset Management Investmentge-
sellschaft mbH abzugeben.

« beurteilen wir die Angemessenheit der von den ge-
setzlichen Vertretern der LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH bei der Aufstellung des
Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit
zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage
erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fortfuhrung des Sondervermogens durch die LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir ver-
pflichtet, im Vermerk auf die dazugehorigen Angaben im
Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser Prufungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf
der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks er-
langten Prufungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass das

Sondervermogen durch die LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH nicht fortgefUhrt wird.

« Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Jahresberichts insgesamt, einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des
deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen
Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des
Sondervermogens zu verschaffen.

Wir erortern mit den fur die Uberwachung Verantwort-
lichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prufung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kont-
rollsystem, die wir wahrend unserer Prufung feststellen.

Muonchen, den 14. Mai 2024
Deloitte GmbH

Wirtschaftsprufungsgesellschaft

(Andreas Koch)
Wirtschaftsprufer

(Mathias Bunge)
Wirtschaftsprufer
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