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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Halbjahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen
Uber die zuklnftige Entwicklung des Fonds kénnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die
Basisinformationsblatter sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Vermogensaufstellung (in EUR)

zum 30. Juni 2023

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Zinsforderungen aus Bankguthaben
Rechnungsabgrenzungsposten

Gesamtaktiva

Passiva
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergiitung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende der Berichtsperiode

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

553.346.653,06
2.920.486,86
61.440,36
2.218,62

556.330.798,90

351.665,86
70.144,06

421.809,92

555.908.988,98

Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermégen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse

Anteilklasse (in EUR)

4.288.162,223 EUR 129,64 555.908.988,98

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.

555.908.988,98

2



Best Special Bond Concept

Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 30. Juni 2023

Nettovermégen Wahrung 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
EUR 601.781.090,20 536.438.302,68 555.908.988,98
Anteilwert Wahrung 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
EUR 144,43 128,10 129,64
Wertentwicklung Wahrung 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
pro Anteil (in %) *
EUR 1,65 -1,09 -11,31 1,20
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am Ende der
Beginn der Berichtsperiode

Berichtsperiode

4.187.711,223 173.712,000 -73.261,000 4.288.162,223

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an. Der
Prozentwert zum 30. Juni 2023 gibt die halbjdhrliche Wertentwicklung seit Ende des letzten Geschaftsjahres an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht bericksichtigt.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 30. Juni 2023

Wihrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 570.000  ACATIS IfK Value Renten A Dist 24.450.600,00 23.096.400,00 4,15
EUR 240.000 Eur Specialist Inv Fds M&G Eur Cred Inv E Cap 35.030.923,94 33.776.688,00 6,08
EUR 165.000  Flossbach von Storch Bond Opp | Dist 22.045.831,70 22.217.250,00 4,00
EUR 1.570.000 GAM Star Fd Plc Cat Bond Istl Cap 19.681.389,41 23.106.789,00 4,16
EUR 215.000 IP Fonds Ip Bond Select | Dist 12.088.726,64 11.102.600,00 2,00
EUR 1.805.000 Jupiter Global Fd (The) Dynamic Bd | Cap 23.108.275,59 22.508.350,00 4,05
EUR 110.000 Lazard High Quality Income Bd Fd F Cap 11.000.000,00 10.984.600,00 1,98
EUR 2.555.000 Nordea 1 SICAV Eur Covered Bond Fd Bl EUR Cap 36.261.610,00 33.779.910,50 6,08
EUR 50.000 Plenum CAT Bond Dynamic Fd 12 Dist 5.000.000,00 5.347.500,00 0,96
EUR 2.210.000 T Rowe Price Fds SICAV Euro Corp Bd 19 Cap 22.368.800,00 22.542.000,00 4,05
EUR 105.000 Twelve Capital UCITS ICAV Cat Bond Fd SI JSS Cap 10.637.550,00 11.690.700,00 2,10
221.673.707,28 220.152.787,50 39,61
JPY 17.000 Pictet Short Term Money Market JPY | Cap 11.930.378,53 10.818.693,45 1,95
NOK 890.000 Nordea 1 SICAV Norwegian ST Bond Fd Bl Cap 16.970.740,51 16.765.622,11 3,01
Summe Investmentfonds (OGAW) 250.574.826,32 247.737.103,06 44,57
Indexfonds (OGAW)
EUR 6.070.000 Amundi Index Solutions Prime Euro Govies DR Dist 114.941.840,45 102.625.490,00 18,46
EUR 310.000 iShares Il Plc Core EUR Government Bond UCITS ETF 33.417.990,50 33.576.100,00 6,04
Dist
EUR 365.000 iShares Pfandbriefe UCITS ETF (DE) Dist 33.774.016,50 33.359.540,00 6,00
EUR 720.000 Vanguard Fds Plc EUR Corporate Bond UCITS ETF 33.588.651,00 33.580.080,00 6,04
Unhedged Cap
EUR 4.580.000 Vanguard Fds Plc EUR Eurozone Government Bond 112.269.237,32 102.468.340,00 18,43
UCITS ETF Cap
Summe Indexfonds (OGAW) 327.991.735,77 305.609.550,00 54,97
Summe des Wertpapierbestandes 578.566.562,09 553.346.653,06 99,54
Bankguthaben 2.920.486,86 0,53
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -358.150,94 -0,07
555.908.988,98 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfligige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Berichts.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 30. Juni 2023

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Investmentfonds 99,54 %
Gesamt 99,54 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermaogens)

Luxemburg 49,68 %
Irland 36,77 %
Deutschland 12,13 %
Furstentum Liechtenstein 0,96 %
Gesamt 99,54 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermaogens)

Euro 94,58 %
Norwegische Krone 3,01 %
Japanischer Yen 1,95 %
Gesamt 99,54 %
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Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zuginge Verkdufe/Abgénge
Investmentfonds (OGAW)
EUR Aramea Rendite Plus PF Dist 115.000 235.000
EUR Eur Specialist Inv Fds M&G Eur Cred Inv E Cap 45.000 0
EUR IP Fonds Ip Bond Select | Dist 0 220.000
EUR Lazard High Quality Income Bd Fd F Cap 110.000 0
EUR Nordea 1 SICAV Eur Covered Bond Fd Bl EUR Cap 100.000 0
EUR Plenum CAT Bond Dynamic Fd 12 Dist 50.000 0
EUR T Rowe Price Fds SICAV Euro Corp Bd 19 Cap 2.210.000 0
EUR Xaia Credit Basis Il Units | Dist 0 22.000
EUR Xaia Credit Basis Units | Dist 0 10.000
JPY Pictet Short Term Money Market JPY | Cap 33.000 16.000
NOK Nordea 1 SICAV Norwegian ST Bond Fd Bl Cap 890.000 0
Indexfonds (OGAW)
EUR Amundi Index Solutions Prime Euro Govies DR Dist 2.130.000 0
EUR Invesco Markets Il US Treasury Bond 7-10 Year UCITS ETF Dist 0 2.910.000
EUR iShares Il Plc EUR Corp Bond 0-3Yr ESG UCITS ETF Dist 4.500.000 4.500.000
EUR iShares Il Plc Core EUR Government Bond UCITS ETF Dist 310.000 0
EUR iShares Pfandbriefe UCITS ETF (DE) Dist 130.000 0
EUR iShares Plc EUR High Yield Corp Bd UCITS ETF Dist 295.000 295.000
EUR iShares V Plc Germany Govt Bond UCITS ETF Dist 275.000 275.000
EUR iShares VI Plc JP Morgan USD Em Bd EUR Hedged UCITS ETF Dist 400.000 400.000
EUR UBS LFS SICAV BBG Bar Eu Inf Link 1-10 Dist 0 1.820.000
EUR Vanguard Fds Plc EUR Corporate Bond UCITS ETF Unhedged Cap 135.000 0
EUR Vanguard Fds Plc EUR Eurozone Government Bond UCITS ETF Cap 1.600.000 0
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Erlauterungen zum Halbjahresabschluss
zum 30. Juni 2023

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Special Bond Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 29. August 2003
nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds ("Fonds Commun de
Placement") gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giiltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
FERI (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger Rechts, wurde unter dem
Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine "Société a responsabilité
limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde die Gesellschaft durch
Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und gleichzeitig in FERI Trust
(Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 2. August 2023 geandert, wobei auch der Name
in FERI (Luxembourg) S.A. gedndert wurde. Diese Anderung wurde am 23. August 2023 im "Recueil électronique
des sociétés et associations ("RESA")" auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg" veroffentlicht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschaftsjahres sowie nach
der ersten Halfte jedes Geschiftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlusspriifung unterzogen wird. Dieser Halbjahresbericht erstreckt
sich dabei Gber die Periode vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Verwahrstelle den Wert des Nettovermdgens an jedem Bewertungstag.
Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie der 31. Dezember
eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Landern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise kdnnen dariber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen
sind auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie das
Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhaltlich.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

a) Darstellung der Finanzberichte
Die Finanzberichte des Fonds werden unter Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft gemal
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA) und den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsmethoden und gemall dem
Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

b) Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Borsenschlusspreis
bewertet.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2023

e)

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem
die Wertpapiere verduRert werden konnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermdgenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rlcknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegeblihren vorhanden waren, sonst zum letzten verfligbaren
Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten verfligbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschiaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betrdgt, werden grundsatzlich zu

Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet.

Nettorealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren

Die aus Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Flir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, werden die Einstandswerte auf
der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrage aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2023

f)  Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswadhrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurden folgende Umrechnungskurse zugrunde gelegt:

1 EUR = 157,4640429 JPY Japanischer Yen
11,7332843 NOK Norwegische Krone

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung
Die Verwaltungsvergiitung des Fonds betragt bis zu 1,0% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines
jeden Monats ermittelte Nettovermogen.
Erlduterung 4 - Verwahrstellenvergiitung
Die Verglitung firr die Verwahrstelle betragt bis zu 0,2% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines
jeden Monats ermittelte Netto-Fondsvermogen (zzgl. Mehrwertsteuer).
Erlduterung 5 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")
Der Fonds unterliegt gemals den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermogens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.
GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.
Erlduterung 6 - Ereignisse wahrend der Berichtsperiode
Mit Wirkung zum 15. Mai 2023 hat die Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle (,Ubertragung der
Aufgaben von Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg”) European Fund Administration S.A. ihren
Namen in Ul efa S.A. umgedndert.
Erlduterung 7 - Erganzende Informationen zum Ukraine-Konflikt
Der bereits seit 2014 andauernde und zunachst regional begrenzte Ukraine-Konflikt spitzte sich durch stetige
Schritte der Eskalation seitens Russlands immer weiter zu und wurde am 24. Februar 2022 durch den

volkerrechtswidrigen russischen Uberfall auf das gesamte ukrainische Staatsgebiet ausgeweitet.

Als Reaktion auf den Angriff wurden sowohl auf européischer als auch internationaler Ebene massive Sanktionen
gegen russische Firmen als auch Privatpersonen beschlossen. Die Sanktionen zielen insbesondere darauf ab, die
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Erlduterungen zum Halbjahresabschluss (Fortsetzung)
zum 30. Juni 2023

russische Wirtschaft und die politische Elite zu schwachen. In diesem Zusammenhang wurde der Handel an der
Borse Moskau und die Handelbarkeit russischer Wertpapiere an vielen Bérsen westlicher Lander bis auf weiteres
ausgesetzt.

Der Fonds hélt keine direkten Investments in Russland oder der Ukraine. Es bestand bei Kriegsbeginn lediglich
ein sehr geringes indirektes Ukraine-Exposure (iber Zielfonds, welches in den Fondspreisen dieser Zielfonds
entsprechend beriicksichtigt wurde. Die Verwaltungsgesellschaft sieht keine Notwendigkeit einer
Bewertungsanpassung und auch keine negativen Auswirkungen auf die Liquiditdt der Vermogenswerte des
Fonds.

Erlduterung 8 - Wesentliche Ereignisse nach der Berichtsperiode

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 hat Ul efa S.A. die Funktionen der Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle
tibernommen.

Am 2. August 2023 wurde die Verwaltungsesellschaft in FERI (Luxembourg) S.A. umbenannt.
Neben dem weiterhin bestehenden Ukrainekonflikt, dessen potentielle  Auswirkungen die

Verwaltungsgesellschaft fortlaufend Gberwacht, ergaben sich nach der Berichtsperiode keine wesentlichen
Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Zusatzliche Informationen
zum 30. Juni 2023

Informationen betreffend der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-Verordnung")

Der Fonds setzt weder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte wie in Artikel 3 Nr. 11, noch Total Return Swaps wie in
Artikel 3 Nr. 18 der SFTR-Verordnung definiert, ein.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A.
(bis zum 1. August 2023 als FERI Trust (Luxembourg) S.A.
firmierend)
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 3.300.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2022)

Vorstand und Aufsichtsrat der
FERI (Luxembourg) S.A.

Vorstand Sebastian Bonig
Dr. Dieter Nolkel
Marcus Storr
Thomas Zimmer
Aufsichtsrat Marcel Renné (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Helmut Haag
Vorstand Finance & Mediation S.A.

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg
(bis zum 28. Februar 2023)

Investmentmanager FERI AG
(bis zum 20. Juli 2023 als FERI Trust GmbH firmierend)
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg

Verwahrstelle Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Zentralverwaltungs-, Register-
und Transferstelle

Cabinet de révision agréé
(Abschlusspriifer)

Zahlstellen

in Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland

Vertrieb in der Bundesrepublik
Deutschland

Banque et Caisse d'Epargne de |'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz

L-2954 Luxemburg

(bis zum 30. Juni 2023)

mit Ubertragung der Aufgaben an

Ul efa S.A.

(bis zum 14. Mai 2023 als European Fund Administration S.A.
firmierend)

2, Rue d’Alsace

L-1122 Luxemburg

(bis zum 30. Juni 2023)

Ul efa S.A.

2, Rue d’Alsace
L-1122 Luxemburg
(seit dem 1. Juli 2023)

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

MLP Banking AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch

MLP Banking AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
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