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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Wichtiger Hinweis
Zum 2. Mai 2023 wurden die Besonderen Anlagebedingungen (BAB) fir das OGAW-Sondervermdgen geandert.
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Vermdgensibersicht zum 31.05.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 3.074.062,43 100,62
1. Anleihen 2.905.360,00 95,09

>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 272.953,00 8,93

>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 1.235.911,00 40,45

>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 545.140,00 17,84

>= 10 Jahre 851.356,00 27,87

2. Bankguthaben 157.466,82 5,15

3. Sonstige Vermdgensgegenstande 11.235,61 0,37

Il. Verbindlichkeiten -18.807,85 -0,62
lll. Fondsvermdgen 3.055.254,58 100,00
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 2.905.360,00 95,09
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 2.405.520,00 78,73
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.405.520,00 78,73
0,7500 % AbbVie Inc. EO-Notes 2019(19/27) XS2055646918 EUR 100 0 0 % 89,072 89.072,00 2,92
0,3750 % Air Liquide Finance S.A. EO-Med.-Term Nts 2021(21/33) FRO014005HY8 EUR 100 100 0 % 74,263 74.263,00 2,43
0,2500 % AT & T Inc. EO-Notes 2019(19/26) XS2051361264 EUR 100 0 0 % 91,452 91.452,00 2,99
0,2500 % BASF SE MTN v.2020(2020/2027) DE000A289DC9 EUR 100 0 0 % 89,085 89.085,00 2,92
1,6250 % Berkshire Hathaway Inc. EO-Notes 2015(15/35) XS1200679667 EUR 100 100 0 % 79,893 79.893,00 2,61
0,2000 % BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2021(33) XS2280845145 EUR 100 100 0 % 74,706 74.706,00 2,45
0,2500 % BNP Paribas S.A. EO-FLR Non-Pref. MTN 21(26/27) FR0014002X43 EUR 100 0 0 % 89,000 89.000,00 2,91
0,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2021 (2036) DE0001102549 EUR 100 100 0 % 73,369 73.369,00 2,40
0,3750 % Carlsberg Breweries A/S EO-Medium-Term Nts 2020(20/27) XS2191509038 EUR 100 0 0 % 88,082 88.082,00 2,88
0,9500 % Coca-Cola Co., The EO-Notes 2021(21/36) XS2339399359 EUR 100 100 0 % 73433 73.433,00 2,40
1,3750 % Colgate-Palmolive Co. EO-Bonds 2019(19/34) XS1958648294 EUR 100 100 0 % 83372 83.372,00 2,73
1,3750 % Deutsche Telekom AG MTN v.2019(2034) XS2024716099 EUR 100 100 0 % 80,667 80.667,00 2,64
0,2500 % E.ON SE Medium Term Notes v.19(26/26) XS2069380991 EUR 100 0 0 % 90,641 90.641,00 2,97
0,2500 % Elisa Oyj EO-Medium-Term Nts 2020(27/27) XS2230266301 EUR 100 0 0 % 86,791 86.791,00 2,84
0,0000 % ENEL Finance Intl N.V. EO-Med.-Term Notes 2021(21/27) XS2353182020 EUR 100 0 0 % 86,253 86.253,00 2,82
0,2500 % Essity AB EO-Med.-Term Nts 2021(21/31) XS2297177664 EUR 100 100 0 % 77,078 77.078,00 2,52
0,3750 % Fresenius SE & Co. KGaA MTN v.2020(2026/2026) XS2237434472 EUR 100 0 0 % 89,772 89.772,00 2,94
1,2500 % Heineken N.V. EO-Medium-Term Nts 2020(20/33) XS2168629967 EUR 100 100 0 % 80,962 80.962,00 2,65
0,7500 % Honeywell International Inc. EO-Notes 2020(20/32) XS2126094049 EUR 100 100 0 % 78,011 78.011,00 2,55
0,6500 % Intl Business Machines Corp. EO-Notes 2020(20/32) XS$2115091808 EUR 100 100 0 % 77,632 77.632,00 2,54
0,0000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2021(26) 1T0005454241 EUR 100 0 0 % 89,953 89.953,00 2,94
0,3750 % John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F. EO-Notes 2020(20/27) XS2231330965 EUR 100 0 0 % 86,662 86.662,00 2,84
0,7500 % Medtronic Global Holdings SCA EO-Notes 2020(20/32) XS2238792175 EUR 100 100 0 % 78575 78.575,00 2,57
0,7500 % Mercedes-Benz Group AG Medium Term Notes v.21(33) DEOOOA3H3IM4 EUR 100 100 0 % 78,176 78.176,00 2,56
1,3750 % Merck & Co. Inc. EO-Notes 2016(16/36) XS1513062411 EUR 100 100 0 % 77,441 77.441,00 2,53
0,6250 % Nestlé Finance Intl Ltd. EO-Medium-Term Nts 2021(33/34) XS2350746215 EUR 100 100 0 % 76,768 76.768,00 2,51
0,0000 % Spanien EO-Obligaciones 2021(28) ES0000012108 EUR 100 0 0 % 87,294 87.294,00 2,86
0,1250 % Toyota Motor Credit Corp. EO-Medium-Term Notes 2021(27) XS2338955805 EUR 100 0 0 % 86,247 86.247,00 2,82
0,2500 % Volkswagen Leasing GmbH Med.Term Nts.v.21(26) XS2282094494 EUR 100 0 0 % 90,870 90.870,00 2,97
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 499.840,00 16,36
Verzinsliche Wertpapiere EUR 499.840,00 16,36
0,2500 % Comcast Corp. EO-Notes 2020(20/27) XS2114852218 EUR 100 0 0 % 88,012 88.012,00 2,88
0,1280 % Eaton Capital Unlimited Co. EO-Notes 2021(21/26) XS2310747915 EUR 100 0 0 % 90,631 90.631,00 2,97
0,8750 % McDonald's Corp. EO-Medium-Term Nts 2021(21/33) XS2393236695 EUR 100 100 0 % 75,623 75.623,00 2,48
0,0000 % Mondelez Intl Hidgs Nether. BV EO-Notes 2020(20/26) Reg.S XS2235986929 EUR 100 0 0 % 89,047 89.047,00 2,91
0,7500 % PepsiCo Inc. EO-Notes 2021(21/33) XS2397367421 EUR 100 100 0 % 77,199 77.199,00 2,53
1,1250 % Thermo Fisher Scient.(Fin.|)BV EO-Notes 2021(21/33) XS2366415110 EUR 100 100 0 % 79328 79.328,00 2,60
Summe Wertpapiervermdgen EUR 2.905.360,00 95,09
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 157.466,82 5,15
Bankguthaben EUR 157.466,82 5,15
EUR - Guthaben bei:
UBS Europe SE EUR 157.243,54 % 100,000 157.243,54 5,15
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen bei:
UBS Europe SE usD 238,02 % 100,000 223,28 0,01
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 11.235,61 0,37
Zinsanspriiche EUR 8.537,70 8.537,70 0,28
Dividendenanspriiche EUR 1.251,00 1.251,00 0,04
Quellensteueranspriiche EUR 1.446,91 1.446,91 0,05
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Vermdgensaufstellung zum 31.05.2023

Stlick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2023 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -18.807,85 -0,62
Zinsverbindlichkeiten EUR -46,75 -46,75 0,00
Verwaltungsvergutung EUR -10.336,31 -10.336,31 -0,34
Verwahrstellenvergiitung EUR -424,79 -424,79 -0,01
Prifungskosten EUR -7.500,00 -7.500,00 -0,25
Veroffentlichungskosten EUR -500,00 -500,00 -0,02
Fondsvermdgen EUR 3.055.254,58 100,00 1)
S4A Multi Asset Defensive AK R
Anteilwert EUR 92,84
Ausgabepreis EUR 95,63
Ricknahmepreis EUR 92,84
Anzahl Anteile STK 22.584
S4A Multi Asset Defensive AK |
Anteilwert EUR 93,24
Ausgabepreis EUR 93,24
Ricknahmepreis EUR 93,24
Anzahl Anteile STK 10.281

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.05.2023

usD (USD) 1,0660000 =1 EUR (EUR)
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
3M Co. Registered Shares DL -,01 US88579Y1010 STK 0 163
AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 US00287Y1091 STK 100 100
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. Aandelen aan toonder EO -,01 NL0011794037 STK 344 1.144
Ameren Corp. Registered Shares DL -,01 US0236081024 STK 0 327
Baxter International Inc. Registered Shares DL 1 US0718131099 STK 0 300
Becton, Dickinson & Co. Registered Shares DL 1 US0758871091 STK 0 112
Beiersdorf AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005200000 STK 88 338
Bouygues S.A. Actions Port. EO 1 FR0000120503 STK 695 695
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 0 337
Campbell Soup Co. Registered Shares DL -,0375 US1344291091 STK 295 295
Chocoladef. Lindt & Spriingli Inhaber-Part.sch. SF 10 CHO0010570767 STK 0 2
Church & Dwight Co. Inc. Registered Shares DL 1 US1713401024 STK 0 286
CMS Energy Corp. Registered Shares DL -,01 US1258961002 STK 248 248
Coca-Cola Co., The Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 0 491
Colgate-Palmolive Co. Registered Shares DL 1 US1941621039 STK 208 208
Consolidated Edison Inc. Registered Shares DL -,01 US2091151041 STK 0 336
Danone S.A. Actions Port. EO-,25 FR0000120644 STK 425 425
Deutsche Borse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 128 128
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 1.076 1.076
Duke Energy Corp. Registered Shares New DL -,001 US26441C2044 STK 0 272
Elisa Oyj Registered Shares Class A o.N. F10009007884 STK 0 500
Embecta Corp. Registered Shares DL -,01 US29082K1051 STK 0 22
Enagas S.A. Acciones Port. EO 1,50 ES0130960018 STK 0 650
EuroAPI SAS Actions Nom. EO 1 FR0014008VX5 STK 0 11
Galenica AG Namens-Aktien SF -,10 CHO0360674466 STK 0 350
General Mills Inc. Registered Shares DL -,10 US3703341046 STK 0 420
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 STK 0 389
Givaudan SA Namens-Aktien SF 10 CH0010645932 STK 0 5
Grand City Properties S.A. Actions au Porteur EO-,10 LU0775917882 STK 0 600
Heineken N.V. Aandelen aan toonder EO 1,60 NLO000009165 STK 233 233
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006048432 STK 330 330
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Hershey Co., The Registered Shares DL 1,- US4278661081 STK 0 125
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 0 168
Kellogg Co. Registered Shares DL -,25 uUS4878361082 STK 0 430
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 IE0004906560 STK 0 220
Kimberly-Clark Corp. Registered Shares DL 1,25 US4943681035 STK 0 200
LEG Immobilien SE Namens-Aktien o.N. DEOOOLEG1110 STK 0 100
McCormick & Co. Inc. Reg. Shares (Non Voting) o.N. US5797802064 STK 0 301
Mondelez International Inc. Registered Shares Class A o.N. US6092071058 STK 0 436
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 0 200
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK 0 300
Orange S.A. Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 0 2.700
Pernod Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) o.N. FR0000120693 STK 51 181
Procter & Gamble Co., The Registered Shares 0.N. US7427181091 STK 0 179
Red Electrica Corporacion S.A. Acciones Port. EO -,50 ES0173093024 STK 0 650
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 114 389
SGS S.A. Namen-Aktien SF 0,04 CH1256740924 STK 150 150
Snam S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0O003153415 STK 0 2.400
Southern Co., The Registered Shares DL 5 US8425871071 STK 228 228
Symrise AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOSYM9999 STK 103 303
Travelers Companies Inc.,The Registered Shares o.N. US89417E1091 STK 81 81
Verizon Communications Inc. Registered Shares DL -,10 US92343V1044 STK 0 500
Walmart Inc. Registered Shares DL -,10 US9311421039 STK 0 203
Waste Management Inc. Registered Shares DL -,01 US94106L1098 STK 0 176
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12 NL0000395903 STK 96 346
Sonstige Beteiligungswertpapiere
Roche Holding AG Inhaber-Genussscheine o.N. CH0012032048 STK 0 70
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

SGS S.A. Namens-Aktien SF 1 CHO0002497458 STK 0 8
Die Gesellschaft sorgt daflr, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Beriicksichtigung der

Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert flr die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fur eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere Manahmen.
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Anteilklassenmerkmale im Uberblick

Anteilklasse Mindestanlagesumme in Ausgabeaufschlag bis  Verwaltungsvergitung Ertragsverwendung Wéhrung
Wéhrung zu 3,00%, derzeit bis zu 1,300% p.a.,
(Angabe in %) derzeit (Angabe in % p.a.)
S4A Multi Asset Defensive AK R keine 3,00 1,000 Thesaurierer EUR
S4A Multi Asset Defensive AK | 1.000.000 0,00 0,700 Thesaurierer EUR
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

Sonstige Angaben
S4A Multi Asset Defensive AK R

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

S4A Multi Asset Defensive AK |

Anteilwert
Ausgabepreis
Ricknahmepreis
Anzahl Anteile

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Die nachfolgend dargestellten Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstéande decken eventuelle aus der Covid-19 Pandemie resultierenden Marktauswirkungen ab.
Dariiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

EUR
EUR
EUR
STK

EUR
EUR
EUR
STK

95,09
0,00

92,84
95,63
92,84
22.584

93,24
93,24
93,24
10.281

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Ruckzahlungsbetrag gemaR 8 29 KARBV zugrunde gelegt.
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Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Fir Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Borse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden geméaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berucksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachversténdigen, vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Frankfurt am Main, den 1. Juni 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschéftsfuhrung
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Halbjahresbericht

S4A Multi Asset Defensive

Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Erstausgabepreise
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Mindestanlagesumme
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Verwaltungsvergitung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Verwahrstellenvergitung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

20. Dezember 2021
20. Dezember 2021

EUR 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 100,00 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 3,00 %
derzeit 0,00 %

keine
EUR 1.000.000,00

derzeit 1,00 % p.a.
derzeit 0,70 % p.a.

derzeit 0,05 % p.a.
derzeit 0,05 % p.a.

Erfolgsabhéangige Vergitung
Anteilklasse R und |

Waéhrung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Ertragsverwendung
Anteilklasse R
Anteilklasse |

Wertpapier-Kennnummer / ISIN:

Anteilklasse R
Anteilklasse |
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derzeit 10% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten
Rendite Uber dem Referenzwert (bisheriger Hochststand des Anteilwertes
am Ende der funf vorangegangenen Abrechnungsperioden), aber nur bei
Wertsteigerung in der Abrechnungsperiode um 5%.

EUR
EUR

Thesaurierung
Thesaurierung

DEOOOA3C5CS6 / A3C5CS
DEOOOA3C5CT4 / A3C5CT



Halbjahresbericht
S4A Multi Asset Defensive

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH

Hausanschrift:
Theodor-Heuss-Allee 70
60486 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 17 05 48
60079 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0
Telefax: 069 / 710 43-700
www.universal-investment.com

Grindung: 1968

Rechtsform: Gesellschaft mit beschrankter Haftung
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.213,88 (Stand: September 2022)

Geschéftsfuhrer:

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe
Markus Neubauer, Frankfurt am Main
Axel Vespermann, Dreieich

Aufsichtsrat:

Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf

Daniel Fischer, Bad Vilbel

Daniel F. Just, Pocking

2. Verwahrstelle
UBS Europe SE

Hausanschrift:

Bockenheimer Landstralte 2—4
Opernturm

60306 Frankfurt am Main

Postanschrift:
Postfach 10 20 42
60020 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 21 79-0
Telefax: 069 / 21 79-65 11
www.ubs.com

Rechtsform: Aktiengesellschaft
Haftendes Eigenkapital: € Mio 3.040 (Stand: 31.12.2021)

3. Asset Management-Gesellschaft & Vertrieb
Source For Alpha AG

Postanschrift:
Freiherr-vom-Stein-Stra3e 24-26
60323 Frankfurt am Main

Telefon (069) 271 473 600
Telefax (069) 271 473 610
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