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Der Verkaufsprospekt mit integriertem Verwaltungsreglement, das Basisinformationsblatt und die Aufstellung der Zu- und Abgéange
des Fonds sowie die Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und der Vertriebsstelle der jeweiligen Vertriebslander kostenlos per Post oder per E-Mail erhaltlich. Weitere Informationen
sind jederzeit wahrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Anteilzeichnungen sind nur gliltig, wenn sie auf der Basis der neuesten Ausgabe des Verkaufsprospektes (einschlieBlich seiner
Anhange) in Verbindung mit dem letzten erhaltlichen Jahresbericht und dem eventuell danach veréffentlichten Halbjahresbericht
vorgenommen werden.



Taunus Trust - TT Multi Assets Balanced

Halbjahresbericht
1. Januar 2023 - 30. Juni 2023

Die Verwaltungsgeselischaft ist berechtigt, Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten hinsichtlich der Anteile zu bilden.
Derzeit bestehen die folgenden Anteilklassen mit den Ausgestaltungsmerkmalen:

Anteilklasse | Anteilklasse P

WP-Kenn-Nr.: A1T7BG A3DENE
ISIN-Code: LU0908857666 LU2444742683
Ausgabeaufschlag: keiner bis zu 3%
Riicknahmeabschlag: keiner keiner
Verwaltungsvergtung: 0,09 % p.a. zzgl. 0,09 % p.a. zzgl.
500 Euro p.M. Fixum 500 Euro p.M. Fixum

fiir den Teilfonds fir den Teilfonds

Mindestfolgeanlage: keine keine
Ertragsverwendung: ausschttend ausschuttend
Wahrung: EUR EUR

Geografische Landeraufteilung K

Irland 2541 %
Luxemburg 22,04 %
Vereinigte Staaten von Amerika 18,57 %
Deutschland 11,58 %
Niederlande 5,14 %
Frankreich 3,28 %
Liechtenstein 2,25%
Schweiz 2,03%
Vereinigtes Konigreich 1,85 %
Spanien 1,79 %
Turkei 1,14 %
Mexiko 1,11 %
Belgien 0,94 %
Cayman-Inseln 0,75 %
Bermudas 0,50 %
Wertpapiervermdgen 98,38 %
Bankguthaben 2 1,53 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,09 %

100,00 %

K Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kdnnen die Summen vom tatsachlichen Wert abweichen.

Siehe Erlauterungen zum Bericht.

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Wirtschaftliche Aufteilung ”

Investmentfondsanteile 50,13 %
Verbraucherdienste 6,44 %
Staatsanleihen 476 %
Gebrauchsgiiter & Bekleidung 3,67%
Diversifizierte Finanzdienste 3,48 %
Lebensmittel, Getranke & Tabak 3,46 %
Energie 3,23%
Automobile & Komponenten 3,20 %
Versicherungen 314 %
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 2,96 %
Media & Entertainment 2,58 %
Software & Dienste 2,27 %
Roh-, Hilfs- & Betriebsstoffe 1,93 %
Grol- und Einzelhandel 1,67 %
Banken 1,05 %
Gewerbliche Dienste & Betriebsstoffe 0,96 %
Versorgungsbetriebe 0,95 %
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 0,91 %
Transportwesen 0,85 %
Investitionsgter 0,72%
Lebensmittel- und Basisartikeleinzelhandel 0,02 %
Wertpapiervermdgen 98,38 %
Bankguthaben * 153 %
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 0,09 %

100,00 %

K Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.

Siehe Erlduterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens

zum 30. Juni 2023

EUR

Wertpapiervermdgen 25.902.057,24
(Wertpapiereinstandskosten: EUR 24.864.506,44)

Bankguthaben " 403.095,17

Zinsforderungen 56.243,88

Dividendenforderungen 1.864,61

26.363.260,90

Sonstige Passiva 2 -26.990,47

-26.990,47

Netto-Teilfondsvermdgen 26.336.270,43

Zurechnung auf die Anteilklassen

Anteilklasse |

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

Anteilklasse P

Anteiliges Netto-Teilfondsvermdgen

Umlaufende Anteile
Anteilwert

1)

Siehe Erlduterungen zum Bericht.

26.239.811,50 EUR
200.992,258
130,55 EUR

96.458,93 EUR
1.000,000
96,46 EUR

Diese Position setzt sich im Wesentlichen zusammen aus Fondsmanagementvergiitung und Priifungskosten.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Taunus Trust - TT Multi Assets Balanced

Vermogensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Aktien, Anrechte und Genussscheine
Borsengehandelte Wertpapiere
Belgien
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A/NV EUR 0 1.450 4.850 51,0700 247.689,50 0,94
247.689,50 0,94
Bermudas
BMG3602E1084  Flow Traders Ltd EUR 6.500 0 6.500 20,4600 132.990,00 0,50
132.990,00 0,50
Cayman-Inseln
KYG017191142  Alibaba Group Holding Ltd. HKD 0 0 20.500 82,2000 197.494,26 0,75
197.494,26 0,75
Deutschland
DEOOOBASF111 ~ BASF SE EUR 0 1.050 5.325 44,0400 234.513,00 0,89
DE0005158703 Bechtle AG EUR 0 0 7.260 35,7200 259.327,20 0,98
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA EUR 0 1.100 9.600 24,9200 239.232,00 0,91
DEO00A161N30  GRENKE AG EUR 0 2.000 10.000 25,8000 258.000,00 0,98
991.072,20 3,76
Frankreich
FR0000130403 Christian Dior SE EUR 0 190 435 803,5000 349.522,50 1,33
FR0000120578 Sanofi S.A. EUR 0 1.850 2.650 97,7800 259.117,00 0,98
FR0000124141 Veolia Environnement S.A. EUR 0 4.800 8.700 28,6800 249.516,00 0,95
858.155,50 3,26
Luxemburg
LU2290522684 InPost S.A. EUR 0 5.000 23.000 9,7420 224.066,00 0,85
224.066,00 0,85
Niederlande
NL0013654783 Prosus NV EUR 0 800 3.650 66,0800 241.192,00 0,92
241.192,00 0,92
Schweiz
CH0024608827 Partners Group Holding AG CHF 0 0 300 831,4000 255.422,43 0,97
CH0012032048 Roche Holding AG Genussscheine CHF 1.000 0 1.000 273,2000 279.774,71 1,06
535.197,14 2,03
Spanien
ES0175438003 Prosegur - Compafiia de Seguridad EUR 34.000 0 155.000 1,6300 252.650,00 0,96
S.A.
ES0184262212 Viscofan S.A. EUR 0 0 3.500 62,5000 218.750,00 0,83
471.400,00 1,79

)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.



Taunus Trust - TT Multi Assets Balanced

Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Vereinigte Staaten von Amerika
US02079K3059  Alphabet Inc. usb 0 1.200 3.200 119,1000 350.068,89 1,33
US0846707026 Berkshire Hathaway Inc. usbD 0 200 1.800 336,9100 557.029,48 2,12
US3687361044 Generac Holdings Inc. UsD 1.400 0 1.400 147,4000 189.547,17 0,72
US37045V1008  General Motors Co. usD 0 0 8.000 38,2000 280.701,75 1,07
US4781601046 Johnson & Johnson usDb 0 0 1.600 164,1000 241.168,37 0,92
US46625H1005  JPMorgan Chase & Co. usD 0 0 2.100 143,4300 276.662,99 1,05
US5007541064 Kraft Heinz Co., The usD 0 0 7.250 35,0200 233.209,33 0,89
US5178341070 Las Vegas Sands Corporation usD 0 3.550 4.650 57,3800 245.078,53 0,93
US30303M1027  Meta Platforms Inc. usDh 0 525 1.275 281,5300 329.705,84 1,25
US5949181045 Microsoft Corporation usb 0 0 1.100 335,0500 338.527,60 1,29
US8760301072 Tapestry Inc. usb 0 2.000 8.000 42,8300 314.723,98 1,20
3.356.423,93 12,77
Vereinigtes Konigreich
GB0002875804  British American Tobacco Plc. GBP 0 0 7.000 26,0200 211.127,85 0,80
211.127,85 0,80
Borsengehandelte Wertpapiere 7.466.808,38 28,37
Aktien, Anrechte und Genussscheine 7.466.808,38 28,37
Anleihen
Borsengehandelte Wertpapiere
EUR
XS1180651587 4,250%  Achmea BV EMTN Reg.S. Fix-to- 0 0 275.000 97,3270 267.649,25 1,02
Float Perp.
XS2346972263 3,000%  Arcelik A.S. Reg.S. Green Bond 0 0 330.000 91,2600 301.158,00 1,14
v.21(2026)
XS2193661324 3,250%  BP Capital Markets Plc. Reg.S. 0 0 300.000 92,1250 276.375,00 1,05
Fix-to-Float Perp.
FR0011606169 3,992%  Casino, Guichard-Perrachon S.A. 0 0 400.000 1,1170 4.468,00 0,02
EMTN Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2497520705 4777%  Celanese US Holdings LLC 0 0 280.000 97,5900 273.252,00 1,04
v.22(2026)
XS2078696866 0,625%  Grenke Finance Plc. EMTN 300.000 0 300.000 90,1360 270.408,00 1,03
Reg.S. v.19(2025)
XS1799938995 3,375%  Volkswagen International Finance 0 0 300.000 96,4240 289.272,00 1,10
NV- Reg.S. Fix-to-Float Perp.
XS2010039381 2,000%  ZF Europe Finance BV v.19(2026) 0 0 300.000 90,7500 272.250,00 1,03
1.954.832,25 7,43
usD
US912810SJ88  2,250%  Vereinigte Staaten von Amerika 0 0 720.000 71,7930 474.795,06 1,80
v.19(2049)
US91282CDZ14  1,500%  Vereinigte Staaten von Amerika 0 0 900.000 94,3594 780.044,44 2,96
v.22(2025)
1.254.839,50 4,76
Borsengehandelte Wertpapiere 3.209.671,75 12,19

)

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermégen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.



Taunus Trust - TT Multi Assets Balanced

Vermégensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
An organisierten Mérkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
EUR
XS$1057659838 3,750%  Petréleos Mexicanos EMTN 0 0 330.000 88,5050 292.066,50 1,11
Reg.S. v.14(2026)
XS$2202907510 3,375%  Saipem Finance International BV 0 0 300.000 94,2200 282.660,00 1,07
EMTN Reg.S. v.20(2026)
574.726,50 2,18
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere 574.726,50 2,18
Anleihen 3.784.398,25 14,37
Investmentfondsanteile
Deutschland
DEOOOAOHO08M3  iShares STOXX Europe 600 Oil & EUR 0 0 8.000 33,1200 264.960,00 1,01
Gas UCITS ETF (DE)
DE000A2PB6B8  LF - European Hidden Champions EUR 0 0 230  1.486,7700 341.957,10 1,30
606.917,10 2,31
Irland
IEO00QF66PE6 Invesco Markets PLC - Invesco S&°  EUR 0 0 27.500 52,6900 1.448.975,00 5,50
500 ESG UCITS ETF
IEO0BOM62X26  iShares EUR Inflation Linked Govt EUR 0 0 5.850 2242600 1.311.921,00 4,98
Bond UCITS ETF
IEO0BHZPJ452 iShares MSCI Japan ESG Enhanced ~ EUR 0 25.000 232.000 56090 1.301.288,00 4,94
UCITS ETF
IEO0BHZPJ908 iShares MSCI USA ESG Enhanced EUR 0 0 90.000 7,2680 654.120,00 2,48
UCITS ETF
IEOOBDRJLL87 Twelve Cat Bond Fund EUR 0 0 9.300 112,4200  1.045.506,00 3,97
[EO0BD2BID70  Twelve Cat Bond Fund EUR 0 0 3.800 109,4700 415.986,00 1,58
IEOOBDFBTQ78  VanEck Global Mining UCITS ETF EUR 0 0 9.000 27,1350 244.215,00 0,93
6.422.011,00 24,38
Liechtenstein
LI11115702881 Plenum CAT Bond Dynamic Fund EUR 5.750 0 5.750 102,8500 591.387,50 2,25
591.387,50 2,25
Luxemburg
LU1525418643 Amundi EUR Corporate Bond 1-5Y EUR 0 0 28.000 48,7250  1.364.300,00 518
ESG
LU1567658643 Danske Invest SICAV - Danish EUR 0 33.000 120.000 8,4880 1.018.560,00 3,87
Mortgage Bond
LU0346390510 Fidelity Funds - ASEAN Fund usb 0 0 32.000 17,9100 526.426,01 2,00
LU1034966678 Global Evolution Funds - Frontier EUR 0 0 9.450 122,3600 1.156.302,00 4,39

)
2)

Markets

der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen kénnen die Summen vom tats&chlichen Wert abweichen.
Angaben zu Ausgabeaufschlagen, Ricknahmeabschlédgen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergiitung fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz



Taunus Trust - TT Multi Assets Balanced

Vermadgensaufstellung zum 30. Juni 2023

ISIN Wertpapiere Zugange Abgénge Bestand Kurs Kurswert  %-Anteil
im im EUR vom
Berichtszeitraum  Berichtszeitraum NTFV "
Luxemburg (Fortsetzung)
LU0219424305 MFS Meridian Funds - European EUR 0 0 2.100 477,0100 1.001.721,00 3,80
Smaller Companies Fund
LU0838782315 Xtrackers DAX ESG Screened EUR 0 0 4.500 114,0400 513.180,00 1,95
UCITS ETF
5.580.489,01 21,19
Investmentfondsanteile 13.200.804,61 50,13
Zertifikate

Borsengehandelte Wertpapiere

Deutschland

JEOOB588CD74  Wisdom Tree Metal Securities Ltd./ EUR 0 0 8.600 168,6100  1.450.046,00 5,51
Dummy-WKN - technische WKN
- Underlying in Recherche Zert.

v.09(2199)

1.450.046,00 5,51
Bérsengehandelte Wertpapiere 1.450.046,00 5,51
Zertifikate 1.450.046,00 5,51
Wertpapiervermégen 25.902.057,24 98,38
Bankguthaben - Kontokorrent 3) 403.095,17 1,53
Saldo aus sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 31.118,02 0,09
Netto-Teilfondsvermdgen in EUR 26.336.270,43 100,00

)
2)

NTFV = Netto-Teilfondsvermdgen. Aufgrund von Rundungsdifferenzen in den Einzelpositionen konnen die Summen vom tatséchlichen Wert abweichen.

Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie der maximalen Hohe der Verwaltungsvergitung fir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhaltlich.

¥ Siehe Erléuterungen zum Bericht.

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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Devisenkurse
Fur die Bewertung von Vermdgenswerten in fremder Wahrung wurde zum nachstehenden Devisenkurs zum 30. Juni 2023 in Euro umgerechnet.

Australischer Dollar AUD 1 1,6413
Britisches Pfund GBP 1 0,8627
Hongkong-Dollar HKD 1 8,5324
Japanischer Yen JPY 1 157,4369
Mexikanischer Peso MXN 1 18,6518
Norwegische Krone NOK 1 11,7290
Schweizer Franken CHF 1 0,9765
US-Dollar usbD 1 1,0887

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2023

1.) ALLGEMEINES

Der Investmentfonds , Taunus Trust* wurde auf Initiative der Taunus Trust GmbH aufgelegt und wird von der IPConcept (Luxemburg) S.A.
verwaltet. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 12. Juni 2013 in Kraft. Es wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg hinterlegt und ein Hinweis auf diese Hinterlegung am 12. Juli 2013 im Mémorial, ,Recueil des Sociétés et Associations*,
dem Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg (,Mémorial®), veroffentlicht.

Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform ,Recueil électronique des sociétés et associations*
(,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregisters in Luxemburg ersetzt.

Das Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 30. Dezember 2022 geandert und im RESA veréffentlicht.

Der Fonds ,Taunus Trust* ist ein Luxemburger Investmentfonds (Fonds Commun de Placement), der gemaR Teil | des Luxemburger
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17. Dezember 2010) in seiner derzeit
giltigen Fassung in der Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Bei der IPConcept (Luxemburg) S.A. (,Verwaltungsgesellschaft’) handelt es sich um eine luxemburgische Aktiengesellschaft nach
dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg. Sie
wurde am 23. Mai 2001 auf unbestimmte Zeit gegriindet. Ihre Satzung wurde am 19. Juni 2001 im Mémorial veréffentlicht. Die
letzte Anderung der Satzung trat am 27. November 2019 in Kraft und wurde am 20. Dezember 2019 im RESA verdffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxembourg
B 82183 eingetragen. Das Geschéftsjahr der Verwaltungsgesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital
der Verwaltungsgesellschaft belief sich am 31. Dezember 2022 auf 10.080.000 EUR nach Gewinnverwendung.

Da der Fonds Taunus Trust zum 30. Juni 2023 nur aus einem Teilfonds, dem Taunus Trust - TT Multi Assets Balanced besteht,
entspricht die Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens des Teilfonds Taunus Trust - TT Multi Assets Balanced gleichzeitig
der konsolidierten oben genannten Aufstellung des Fonds Taunus Trust.

2.) WESENTLICHE BUCHFUHRUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE; ANTEILWERTBERECHNUNG

Dieser Bericht wird in der Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Erstellung und Darstellung von Berichten erstellt.

1. Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (EUR) (,Referenzwéhrung®).

2. Der Wert eines Anteils (,Anteilwert”) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt angegebene Wahrung
(» Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt eine von der
Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,Anteilklassenwahrung®).

3. Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres (,Bewertungstag")
berechnet und bis auf zwei Dezimalstellen gerundet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einzelne Teilfonds eine abweichende
Regelung treffen, wobei zu berticksichtigen ist, dass der Anteilwert mindestens zweimal im Monat zu berechnen ist.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jedoch beschlielen, den Anteilwert am 24. und 31. Dezember eines Jahres zu ermitteln,
ohne dass es sich bei diesen Wertermittiungen um Berechnungen des Anteilwertes an einem Bewertungstag im Sinne des
vorstehenden Satzes 1 dieser Ziffer 3 handelt. Folglich kénnen die Anleger keine Ausgabe, Riicknahme und/oder Umtausch
von Anteilen auf Grundlage eines am 24. Dezember und/oder 31. Dezember eines Jahres ermittelten Anteilwertes verlangen.

4. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermdgenswerte abziglich der
Verbindlichkeiten des jeweiligen Teilfonds (,Netto-Teilfondsvermdgen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl
der am Bewertungstag in Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt.

5. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaf
den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Uiber die Situation des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben
werden muss, werden die Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds in die Referenzwahrung umgerechnet. Das jeweilige
Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die an einer
Wertpapierborse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet,
des dem Bewertungstag vorhergehenden Borsentages bewertet. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds
festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen,
die an einer Wertpapierborse amtlich notiert sind, zum letzten verfigbaren Schlusskurs, der eine verl@ssliche Bewertung
gewahrleistet, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Soweit Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen an mehreren
Wertpapierbdrsen amtlich notiert sind, ist die Borse mit der hdchsten Liquiditat mageblich.



ERLAUTERUNGEN ZUM HALBJAHRESBERICHT ZUM 30. JUNI 2023

b) Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer
Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren Bérsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditat als nicht reprasentativ
angesehen werden), die aber an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zu einem Kurs bewertet, der nicht
geringer als der Geldkurs und nicht héher als der Briefkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden Handelstages sein
darf und den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir den bestméglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die nicht an einer Wertpapierbérse amtlich notiert sind (oder deren
Borsenkurse z.B. aufgrund mangelnder Liquiditét als nicht reprasentativ angesehen werden), die aber an einem geregelten
Markt gehandelt werden, zu dem letzten dort verfiigharen Kurs, den die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben fiir
den bestmdglichen Kurs hélt, zu dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleiteten Finanzinstrumente (Derivate)
sowie sonstigen Anlagen verkauft werden kénnen, bewertet werden. Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der
betroffenen Teilfonds Erwéhnung.

c) OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und iiberprifbaren Grundlage auf Tagesbasis
bewertet.

d) Anteile an OGAW bzw. OGA werden grundsatzlich zum letzten vor dem Bewertungstag festgestellten Riicknahmepreis
angesetzt oder zum letzten verfugbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet. Falls fir
Investmentanteile die Rlicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile
ebenso wie alle anderen Vermégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben, allgemein anerkannten und nachpriifbaren, Bewertungsregeln festlegt.

e) Falls die jeweiligen Kurse nicht marktgerecht sind, falls die unter b) genannten Finanzinstrumente nicht an einem geregelten
Markt gehandelt werden und falls fiir andere als die unter den Buchstaben a) bis d) genannten Finanzinstrumente keine
Kurse festgelegt wurden, werden diese Finanzinstrumente ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuléssigen Vermégenswerte
zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben, allgemein anerkannten
und nachprifbaren Bewertungsregeln (z.B. geeignete Bewertungsmodelle unter Berticksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten) festlegt.

f)  Die fliissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet.
g) Forderungen, z.B. abgegrenzte Zinsanspriiche und Verbindlichkeiten, werden grundsatzlich zum Nennwert angesetzt.

h) Der Marktwert von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivate) und sonstigen
Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswéhrung lauten, wird zu dem unter Zugrundelegung des
WM/Reuters-Fixings um 17.00 Uhr (16.00 Uhr Londoner Zeit) ermittelten Devisenkurs des dem Bewertungstag vorhergehenden
Borsentages in die entsprechende Teilfondswahrung umgerechnet. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden
jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einzelne Teilfonds festlegen, dass Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, abgeleitete
Finanzinstrumente (Derivate) sowie sonstige Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teilfondswahrung lauten,
zu dem unter Zugrundelegung des am Bewertungstag ermittelten Devisenkurses in die entsprechende Teilfondswéhrung
umgerechnet werden. Gewinne und Verluste aus Devisentransaktionen werden jeweils hinzugerechnet oder abgesetzt.
Dies findet im Anhang zum Verkaufsprospekt der betroffenen Teilfonds Erwahnung.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird um die Ausschiittungen reduziert, die gegebenenfalls an die Anleger des betreffenden
Teilfonds gezahlt wurden.

6. Die Anteilwertberechnung erfolgt nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jeden Teilfonds separat. Soweit jedoch innerhalb
eines Teilfonds Anteilklassen gebildet wurden, erfolgt die daraus resultierende Anteilwertberechnung innerhalb des betreffenden
Teilfonds nach den vorstehend aufgefiihrten Kriterien fiir jede Anteilklasse getrennt.

Die in diesem Bericht veroffentlichten Tabellen kénnen aus rechnerischen Griinden Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer
Einheit (Wahrung, Prozent etc.) enthalten.
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3.) BESTEUERUNG

Besteuerung des Fonds
Aus luxemburgischer Steuerperspektive hat der Fonds als Sondervermdgen keine Rechtspersénlichkeit und ist steuertransparent.

Der Fonds unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg keiner Besteuerung auf seine Einkiinfte und Gewinne. Das Fondsvermdgen
unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg lediglich der sog. ,taxe d‘abonnement”in Héhe von derzeit 0,05% p.a. Eine reduzierte ,taxe
d‘abonnement” von 0,01% p.a. ist anwendbar fiir (i) die Teilfonds oder Anteilklassen, deren Anteile ausschlieflich an institutionelle
Anleger im Sinne des Artikels 174 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 ausgegeben werden, (i) Teilfonds, deren ausschlieBlicher
Zweck die Anlage in Geldmarktinstrumente, in Termingelder bei Kreditinstituten oder beides ist. Die ,taxe d‘abonnement® ist
vierteljahrlich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-Fondsvermégen zahlbar. Die Hohe der taxe d‘abonnement*
ist fur den jeweiligen Teilfonds oder die Anteilklassen im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt erwéhnt. Eine Befreiung von der
taxe d‘abonnement’ findet u.a. Anwendung, soweit das Fondsvermégen in anderen Luxemburger Investmentfonds angelegt ist,
die ihrerseits bereits der ,taxe d‘abonnement" unterliegen.

Vom Fonds erhaltene Einkiinfte (insbesondere Zinsen und Dividenden) kénnen in den Landern, in denen das Fondsvermdgen
angelegt ist, einer Quellenbesteuerung oder Veranlagungsbesteuerung unterworfen werden. Der Fonds kann auch auf realisierte
oder unrealisierte Kapitalzuwéchse seiner Anlagen im Quellenland einer Besteuerung unterliegen.

Ausschiittungen des Fonds sowie Liquidations- und VerauRerungsgewinne unterliegen im Groftherzogtum Luxemburg keiner
Quellensteuer. Weder die Verwahrstelle noch die Verwaltungsgesellschaft sind zur Einholung von Steuerbescheinigungen verpflichtet.

Besteuerung der Ertrage aus Anteilen an dem Investmentfonds beim Anleger

Anleger, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind bzw. waren und dort keine Betriebsstatte unterhalten
oder keinen permanenten Vertreter haben, unterliegen keiner Luxemburger Ertragsbesteuerung im Hinblick auf ihre Einkiinfte oder
VerduRerungsgewinne aus ihren Anteilen am Fonds. Nattirliche Personen, die im Groflherzogtum Luxemburg steuerlich ansassig
sind, unterliegen der progressiven luxemburgischen Einkommensteuer.

Gesellschaften, die im GroRherzogtum Luxemburg steuerlich anséssig sind, unterliegen mit den Einkiinften aus den Fondsanteilen
der Kdrperschaftsteuer.

Interessenten und Anlegern wird empfohlen, sich Gber Gesetze und Verordnungen, die auf die Besteuerung des Fondsvermégens,
die Zeichnung, den Kauf, den Besitz, die Riicknahme oder die Ubertragung von Anteilen Anwendung finden, zu informieren und
sich durch externe Dritte, insbesondere durch einen Steuerberater, beraten zu lassen.

4.) VERWENDUNG DER ERTRAGE

Details zur Ertragsverwendung sind im Verkaufsprospekt enthalten.

5.) INFORMATIONEN ZU DEN GEBUHREN BZW. AUFWENDUNGEN

Angaben insbesondere zu Verwaltungs- und Verwahrstellengebiihren kdnnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen werden.

6.) KONTOKORRENTKONTEN (BANKGUTHABEN BZW. BANKVERBINDLICHKEITEN) DES FONDS

Samtliche Kontokorrentkonten des jeweiligen Teilfonds (auch solche in unterschiedlichen Wahrungen), die tatséchlich und rechtlich
nur Teile eines einheitlichen Kontokorrentkontos bilden, werden in der Zusammensetzung des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens
als einheitliches Kontokorrent ausgewiesen. Kontokorrentkonten in Fremdwahrung, sofern vorhanden, werden in die jeweilige
Teilfondswéhrung umgerechnet. Als Basis fir die Zinsberechnung gelten die Bedingungen des jeweiligen Einzelkontos.

7.) AUFSTELLUNG UBER DIE ENTWICKLUNG DES WERTPAPIERBESTANDES

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung mit detaillierten Angaben Uber
samtliche wahrend des Geschéftsjahres getatigten Kaufe und Verkaufe erhéltlich.
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8.) WESENTLICHE EREIGNISSE IM BERICHTSZEITRAUM

Russland/Ukraine-Konflikt

Infolge der weltweit beschlossenen MaRnahmen aufgrund des Ende Februar 2022 erfolgten Einmarschs russischer Truppen in
die Ukraine verzeichneten vor allem europaische Borsen deutliche Kursverluste sowie eine steigende Volatilitat. Die Finanzmarkte
sowie die globale Wirtschaft sehen mittelfristig einer vor allem durch Unsicherheit gepragten Zukunft entgegen. Die konkreten bzw.
maglichen mittel bis langfristigen Implikationen des Russland/Ukraine Konflikts fiir die Weltwirtschaft, die Konjunktur, einzelne Méarkte
und Branchen sowie die sozialen Strukturen angesichts der Unsicherheit sind zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden
Jahresberichts nicht abschlielend beurteilbar. Vor diesem Hintergrund kdnnen die Auswirkungen auf die Vermdgenswerte des
Fonds resultierend aus dem andauernden Konflikt, nicht antizipiert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat entsprechende Uberwachungsma@nahmen und Kontrollen eingerichtet um die Auswirkungen auf den
Fonds und seines Teilfonds zeitnah zu beurteilen und die Anlegerinteressen bestméglich zu schiitzen. Zum Zeitpunkt der Aufstellung
des vorliegenden Berichts liegen nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft weder Anzeichen vor, die gegen die Fortfihrung des
Fonds und seines Teilfonds sprechen, noch ergaben sich fiir diesen bedeutsame Bewertungs- oder Liquiditatsprobleme.

Im Berichtszeitraum ergaben sich dariiber hinaus keine weiteren wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.

9.) WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BERICHTSZEITRAUM

Nach dem Berichtszeitraum ergaben sich keine wesentlichen Anderungen sowie keine weiteren sonstige wesentliche Ereignisse.

10.) PERFORMANCEVERGUTUNG (AUF DER GRUNDLAGE DES PROSPEKTS IN DER FASSUNG VOM 30. DEZEMBER 2022)

Zusatzlich erhalt der Fondsmanager eine erfolgsbezogene Zusatzvergiitung (,Performance Fee*) in Hohe von bis zu 15% des
Differenzbetrages zwischen Anteilwert und dem rechnerischen Mindestperformance-Anteilwert (letzter Anteilwert vorangegangenen
Berechnungsperiode + Hurde), sofern die Anteilwertentwicklung sowohl die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) Ubersteigt
als auch der Anteilwert zum Geschéftsjahresende hoher ist als der hdchste Anteilwert der vorangegangenen Geschaftsjahresenden
bzw. am Ende des ersten Geschaftsjahres hoher als der Erstanteilwert (High Watermark Prinzip) ist.

Die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) bezogen zum letzten Anteilwert der vorangegangenen Berechnungsperiode
belauft sich auf den Mittelwert des taglich gefixten 3-Monats-Euribor plus 200 Basispunkte (mindestens 4% p.a.), der an jedem
Berechnungstag auf die jeweiligen vergangenen Tage innerhalb der Berechnungsperiode linear proratisiert wird.

High Watermark Prinzip: bei Auflage des Fonds ist die High Watermark identisch mit dem Erstanteilwert. Falls der Anteilwert am
letzten Bewertungstag eines folgenden Geschéftsjahres oberhalb der bisherigen High Watermark liegt, wird die High Watermark
auf den errechneten Anteilwert am letzten Bewertungstag jenes Geschéftsjahres gesetzt. In allen anderen Fallen bleibt die High
Watermark unverandert. Der Referenzzeitraum der High Watermark erstreckt sich (iber die gesamte Lebensdauer der jeweiligen
Anteilklassen des Fonds.

Anteilwert: Nettoinventarwert pro Anteil, d.h. Bruttoinventarwert pro Anteil abziiglich aller anteiliger Kosten wie Verwaltungs-,
Verwahrstellenvergiitung, etwaiger Performance Fee und sonstigen Kosten, die der Anteilscheinklasse belastet werden. Dieser
Anteilwert entspricht dem verdffentlichten Anteilspreis.

Die Anteilwertentwicklung (,Performance des Anteilwerts*) wird bewertungstaglich durch Vergleich des aktuellen Anteilwerts zum
letzten Anteilwert der vorangegangenen Berechnungsperiode errechnet. Bestehen im Fonds unterschiedliche Anteilklassen, wird
der Anteilwert pro Anteilklasse fiir die Berechnung zugrunde gelegt.

Zur Ermittlung der Anteilwertentwicklung werden evtl. zwischenzeitlich erfolgte Ausschiittungszahlungen entsprechend berticksichtigt,
d.h. diese werden dem aktuellen, um die Ausschiittung reduzierten, Anteilwert hinzugerechnet.

Die Performance Fee wird, beginnend am Anfang jedes Geschéftsjahres, bewertungstaglich auf Basis der oben erwéhnten
Anteilwertentwicklung, der durchschnittlich umlaufenden Anteile des Geschaftsjahres, sowie dem hdochsten Anteilwert der
vorangegangenen Geschéftsjahresenden (High Watermark) errechnet.

An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts gréRer als die definierte Mindestperformance (Hurdle
Rate) ist (Out-Performance) und gleichzeitig der aktuelle Anteilwert die High Watermark Ubertrifft, verandert sich der abgegrenzte
Gesamtbetrag nach der oben dargestellten Methode. An den Bewertungstagen, an denen die Wertentwicklung des Anteilwerts
geringer als die definierte Mindestperformance (Hurdle Rate) ist oder der aktuelle Anteilwert die High Watermark unterschreitet,
wird der abgegrenzte Gesamtbetrag aufgeldst. Als Basis der Berechnung werden die Daten des vorherigen Bewertungstages (am
Geschéftsjahresende taggleich) herangezogen.

Der zum letzten Bewertungstag der Abrechnungsperiode berechnete Betrag kann, sofern eine auszahlungsféhige Performance Fee
vorliegt, dem Fonds zulasten der betreffenden Anteilklasse am Ende des Geschaftsjahres entnommen werden.

Fur den Berichtszeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum 30. Juni 2023 ist fiir den Fonds Taunus Trust keine Performancevergiitung
angefallen.
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11.) TRANSPARENZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN UND DEREN WEITERVERWENDUNG

Die IPConcept (Luxemburg) S.A. als Verwaltungsgesellschaft von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
sowie als Verwalter alternativer Investmentfonds (,AIFM) fallt per Definition in den Anwendungsbereich der Verordnung (EU) 2015/2365
des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 (iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTRY).

Im Berichtszeitraum des Investmentfonds kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne dieser
Verordnung zum Einsatz. Somit sind im vorliegenden Bericht keine Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an
die Anleger aufzufiihren.

Details zur Anlagestrategie und den eingesetzten Finanzinstrumenten des Investmentfonds kénnen jeweils aus dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen sowie kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft www.ipconcept.com unter der
Rubrik ,Anlegerinformationen” abgerufen werden.
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