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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen liber
die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils giltige Verkaufsprospekt und die
Basisinformationsblatter sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

Die wichtigsten Notenbanken setzten 2023 ihre im Vorjahr begonnene restriktive Geldpolitik zur
Inflationsbekdmpfung fort. So erhéhten sowohl die US-amerikanische Notenbank Fed als auch die Européische
Zentralbank im abgelaufenen Jahr mehrmals ihre Leitzinsen auf lange nicht gekannte Niveaus. Auch die
Zentralbanken in den Emerging Markets hielten ihren restriktiven Kurs weitgehend bei, indem sie die Leitzinsen
unverandert hielten bzw. erhéhten. Einige wenige Zentralbanken konnten aufgrund riicklaufiger Inflation bereits
erste moderate Zinssenkungen vornehmen.

Die Aktienmadrkte in den Schwellenldndern begannen das Jahr mit deutlichen Zugewinnen, die sich im
Jahresverlauf abschwéachten. Wesentlicher Treiber dieser Entwicklung war China, das wirtschaftliche
bedeutendste Land in den Schwellenldndern.

Aktien aus den Schwellenldndern gewannen im Jahresverlauf 6,53% (in Euro) an Wert, was - relativ betrachtet -
einer deutlichen Underperformance gegeniiber den entwickelten Markten entspricht. Auf Regional- und
Landerebene zeigten sich im Vergleich zum Vorjahr erneut deutliche Unterschiede. Die asiatischen Aktienmarkte
erzielten im Gegensatz zu den Schwellenlandern mit 4,51% (in Euro) eine schwachere Wertentwicklung.
MaRgeblichen Einfluss fir diese schwachere Entwicklung hatten die Aktienméarkte in China, die im
Berichtszeitraum Verluste in Héhe von 14,05% in Euro verbuchten. Die Schwellenlander Europas konnten sich mit
einem Zuwachs von 26,32% in Euro deutlich erholen, nachdem sie im Vorjahr aufgrund des Ukrainekrieges
erhebliche Verluste verbuchten. Die Schwellenlander in Lateinamerika zeigten mit einem Plus von 29,02% (in
Euro) die beste Wertentwicklung.

Der chinesische Aktienmarkt zeigte zu Beginn des Berichtszeitraumes deutliche Erholungstendenzen. Die zum
Ende des Vorjahres eingeleitete Aufhebung der duRerst restriktiven Corona-MaRBnahmen verbunden mit der
Hoffnung eines Anstiegs der Konsumnachfrage stimmte die Anleger anfangs noch positiv. Im weiteren
Jahresverlauf traten die strukturellen Probleme, allen voran der kriselnde Immobilienmarkt Chinas, wieder
starker in den Vordergrund. Sie fiihrten zu erheblichen Verlusten an den Aktienméarkten. MaRnahmen zur
Stimulierung der Wirtschaft wie Zinssenkungen der Zentralbank und verbilligte Kredite und finanzielle
Unterstiitzung vor allem fir Unternehmen des Immobiliensektors konnten der chinesischen Konjunktur keine
spirbaren Impulse geben. Zusatzlich haben die Null-Covid-Politik und die staatliche Regulierung chinesischer
Unternehmen der vergangenen Jahre sowie anhaltende geopolitischen Spannungen das Investoreninteresse
merklich schwinden lassen. Im Gegenzug richteten die Anleger ihr Augenmerk starker auf Indien. Die indische
Wirtschaft zeigte ein weiterhin hohes und robustes Wirtschaftswachstum im Vergleich zu anderen
Schwellenlandern. Der indische Aktienmarkt konnte trotz vergleichsweiser hoher Bewertungen weiterhin
Kapitalzuflisse von inlandischen und verstirkt von auslandischen Anlegern verzeichnen. Der indische
Aktienmarkt erzielte in diesem Umfeld einen Zuwachs in Héhe von 17,18% (in Euro). Brasilien hingegen konnte
im Berichtszeitraum mit seiner stark auf Agrarprodukte orientierten Exportwirtschaft von auRerordentlich guten
Ernteertragen und einem Anstieg der Agrarpreise profitieren. Niedrigere Inflationszahlen veranlassten die
brasilianische Notenbank zu mehreren Leitzinssenkungen ab August 2023, die anschlieRend zu einer moderaten
Abwertung des brasilianischen Real gegenliber dem Euro fiihrten. Nach einem turbulenten Regierungswechsel
konnte die politische Stabilitdt in Brasilien weitgehend wiederhergestellt und erste Reformen verabschiedet
werden. Der brasilianische Aktienmarkt erzielte unter diesen Bedingungen mit liber 28,86% (in Euro) die starksten
Gewinne im Vergleich zu den wichtigsten Schwellenldndern.

Der Fonds war wahrend des Berichtszeitraums Uberwiegend in Zielfonds investiert, deren Anlageschwerpunkt
auf den Erwerb von Aktien aus Schwellenlandern liegt. Das Portfolio war breit regional diversifiziert. Der Anteil
global ausgerichteter aktiver Fonds erhdhte sich im Verlauf der Berichtsperiode auf rund 59%. Neu in das Portfolio
aufgenommen wurde der Heptagon Driehaus Emerging Markets Sustainable Equities Fund, der einen Benchmark-
agnostischen, breit diversifizierten und nachhaltigen All Cap Growth Ansatz verfolgt.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Der Anteil passiver globaler Schwellenldnderfonds blieb mit ca. 21% konstant. Der Anteil von Fonds mit
regionalem Fokus bzw. Landerfonds (aktive sowie passive Fonds) blieb mit rund 16% ebenfalls unverandert. Der
Anteil von Fonds mit Fokus auf Nebenwerte machte ca. 5% des Fondsvolumens aus.

Mit dieser Anlagestrategie erzielte der Best Emerging Markets Concept im Kalenderjahr 2023 einen Wertzuwachs
in Hohe von 5,85% (in Euro).

Luxemburg, den 4. Marz 2024 Die Verwaltungsgesellschaft

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben
keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.




m KPMG Audit S.ar.l. Tel.: +352 22 51 51 1
39, Avenue John F. Kennedy Fax: +352 22 51 71

L-1855 Luxembourg E-mail: info@kpmg.lu
Internet: www.kpmg.lu

An die Anteilinhaber des

Best Emerging Markets Concept
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxembourg

BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*“

Bericht liber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des Best Emerging Markets Concept (,der Fonds®),
bestehend aus der Vermdgensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestands und
sonstigen Nettovermdgens zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und
andere Veranderungen des Nettovermdgens fur das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr
sowie den Erldauterungen zum Jahresabschluss mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Best Emerging Markets Concept
zum 31. Dezember 2023 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermdgens fur
das an diesem Datum endende Geschéftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prifungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016“) und nach den fir Luxemburg von der
,Lcommission de Surveillance du Secteur Financier® (,CSSF“) angenommenen internationalen
Priufungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemall dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé“ fur die
Jahresabschlussprufung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.International Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlussprifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich flr die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

© 2024 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflhrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezlglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fiir die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu erméglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich flir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstétigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fiir die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fiir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darlber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafur, dass eine Prufung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlussprifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs (iben wir unser
pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:

— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und flihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Priufungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoRRe
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Angaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prafungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und
der entsprechenden Anhangangaben.

— Schlussfolgern ~ wir  Ober die = Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur
d’entreprises agrée* auf die dazugehdrigen Anhangangaben zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé* erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu flihren, dass der Fonds die
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Anhangangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliellich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 25. April 2024 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Michaela Saar
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Dezember 2023

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Zinsforderungen aus Bankguthaben
Forderungen aus Total Return Swaps

Gesamtaktiva

307.062.096,65
9.572.525,35
819.160,30
86.560,38
331.454,42

317.871.797,10

Passiva
Verbindlichkeiten aus Swapgeschaften 445.035,71
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungsvergiitung 419.886,61
Sonstige Verbindlichkeiten 49.862,36
Gesamtpassiva 914.784,68
Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres 316.957.012,42
Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse
Anteilklasse Anzahl Wahrung NIW pro Anteil Nettovermégen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse
Anteilklasse (in EUR)
1.242.294,891 EUR 255,14 316.957.012,42

316.957.012,42

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Ertrige

Ertrage aus Investmentanlagen 531.341,72
Bankzinsen 302.203,03
Ertrage aus Swapgeschaften 2.546.569,27
Andere erhaltene Kommissionen 12.695,40
Gesamtertrage 3.392.809,42
Aufwendungen

Verwaltungsvergltung 4.817.292,10
Verwahrstellenvergiitung 67.209,25
Bankspesen und sonstige Gebiihren 8.945,80
Transaktionskosten 675,00
Prufungskosten 21.628,16
Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen 31.065,20
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement") 103.699,58
Bezahlte Bankzinsen 92.994,17
Zinsaufwendungen aus Swapgeschaften 1.994.089,69
Gesamtaufwendungen 7.137.598,95
Ordentlicher Nettoverlust -3.744.789,53
Nettorealisierte Gewinne/Verluste

- aus Wertpapieren 822.676,79
- aus Devisentermingeschaften -796,83
- aus Devisengeschdften -29.077,73
Realisiertes Ergebnis -2.951.987,30

Nettoverinderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren

- aus Swapgeschéften

Ergebnis des Geschéftsjahres

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Ertragsausgleich

Summe der Veranderungen des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

19.743.934,86
-1.312.693,65

15.479.253,91

37.501.987,50

-3.845.272,07

-95.338,87

49.040.630,47

267.916.381,95

316.957.012,42
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Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)
zum 31. Dezember 2023

Nettovermogen Wihrung 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
EUR 311.388.315,52 267.916.381,95 316.957.012,42
Anteilwert Waihrung 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
EUR 290,45 241,05 255,14
Wertentwicklung Wahrung 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
pro Anteil (in %) *
EUR 4,31 -17,01 5,85
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am Ende des
Beginn des Geschiftsjahres
Geschiftsjahres
1.111.454,891 146.139,000 -15.299,000 1.242.294,891

TER pro Anteil zum (in %)
31.12.2023

1,67
Synthetische TER (in %)
pro Anteil zum
31.12.2023

2,38

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschéftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.
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Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermogen (in EUR)
zum 31. Dezember 2023

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Offene Investmentfonds
Investmentfonds (OGAW)
EUR 420.000 Comgest Growth Plc Emerging Mks | EUR Cap 14.124.750,00 12.448.800,00 3,93
EUR 5.820.000 Federat Hermes Inv Fds Plc Asia Ex-Japan Equity C EUR 16.505.537,94 19.687.314,00 6,21
Cap
EUR 2.325.000 Federat Hermes Inv Fds Plc Gl Emerging Mks Eq F EUR 8.378.174,27 9.198.630,00 2,90
Cap
EUR 75.000 Flossbach von Storch Global Emerging Markets Equities | 13.474.641,10 12.458.250,00 3,93
Dist
EUR 1.185.000,14 GQG Gl UCITS ICAV Partners Em Mks Eq | EUR Cap 14.638.079,00 19.208.852,27 6,06
EUR 49.000 Heptagon Fd Plc Driehaus Emerging Mks Eq CE Cap 9.308.951,40 9.491.741,00 3,00
EUR 8.250.000 J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc GI Em Mks Opp A EUR 11.651.550,00 12.548.250,00 3,96
Dist
EUR 80.000 JPMorgan Fds Emerging Markets Small Cap JPM C perf 9.650.222,66 12.929.600,00 4,08
EUR Cap
EUR 1.095.000 Polar Capital Fds Plc Emerging Market Stars S Cap 12.704.884,23 12.242.100,00 3,86
EUR 68.000 Robeco Capital Gh Fds QI Em Mks Active Equities | Cap 16.136.271,20 16.966.000,00 5,35
EUR 50.000 RWC Fds Next Generation Em Mks Equity | Cap 9.340.577,20 10.672.725,00 3,37
135.913.639,00 147.852.262,27 46,65
GBP 1.420.000 Pacific Capital UCITS Fds Plc North South EM All Eq | Cap 17.215.920,97 23.382.176,00 7,38
usD 62.500 Fidelity Active Strategy FAST Emerging Mks Fd | Cap 9.310.227,52 9.807.727,13 3,09
usb 400.000 Ninety One Global Strategy Fd Asian Equity | Cap 11.424.662,63 11.968.675,03 3,78
usD 125.000 Schroder Intl Sel Fd Em MarkEts Eq Alpha E Cap 13.989.188,21 13.893.848,17 4,38
usD 1.055.000 Wellington Management Fds Lux Em Mks Reseach S 12.335.727,45 12.017.477,25 3,79
Unhedged Cap
47.059.805,81 47.687.727,58 15,04
Summe Investmentfonds (OGAW) 200.189.365,78 218.922.165,85 69,07
Indexfonds (OGAW)
EUR 628.000 Amundi Index Solutions MSCI Em Asia UCITS ETF Cap 20.091.547,60 20.246.720,00 6,39
EUR 760.000 Invesco Mks Plc MSCI Emerging Mks Cap 35.677.771,00 33.129.920,00 10,45
EUR 1.209.200 iShares Plc Core MSCI Em Mks IMI UCITS ETF Cap 28.150.560,28 34.763.290,80 10,97
Summe Indexfonds (OGAW) 83.919.878,88 88.139.930,80 27,81
Summe des Wertpapierbestandes 284.109.244,66 307.062.096,65 96,88
Bankguthaben 9.572.525,35 3,02
Forderungen aus Total Return Swaps 331.454,42 0,10
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -9.064,00 0,00
316.957.012,42 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte konnen geringfugige Differenzen entstanden sein.

Die Erlauterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Dezember 2023

Wirtschaftliche Aufgliederung
(in Prozent des Nettovermaogens)

Investmentfonds 96,88 %
Gesamt 96,88 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Irland 58,72 %
Luxemburg 38,16 %

Gesamt 96,88 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermaogens)

Euro 74,46 %
Amerikanischer Dollar 15,04 %

Britisches Pfund 7,38 %
Gesamt 96,88 %

11



Best Emerging Markets Concept

Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zugange Verkdufe/Abgénge
Investmentfonds (OGAW)
EUR Comgest Growth Plc Emerging Mks | EUR Cap 45.000 0
EUR Federat Hermes Inv Fds Plc Asia Ex-Japan Equity C EUR Cap 700.000 0
EUR Federat Hermes Inv Fds Plc Gl Emerging Mks Eq F EUR Cap 445.000 600.000
EUR Flossbach von Storch Global Emerging Markets Equities | Dist 8.000 0
EUR GQG Gl UCITS ICAV Partners Em Mks Eq | EUR Cap 220.000 0
EUR Heptagon Fd Plc Driehaus Emerging Mks Eq CE Cap 49.000 0
EUR J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc GI Em Mks Opp A EUR Dist 850.000 0
EUR JPMorgan Fds Emerging Markets Small Cap JPM C perf EUR Cap 12.000 20.000
EUR Polar Capital Fds Plc Emerging Market Stars S Cap 100.000 0
EUR Robeco Capital Gh Fds QI Em Mks Active Equities | Cap 5.704 0
EUR RWC Fds Next Generation Em Mks Equity | Cap 6.000 0
GBP Pacific Capital UCITS Fds Plc North South EM All Eq | Cap 130.000 0
usD Fidelity Active Strategy FAST Emerging Mks Fd | Cap 8.000 12.500
usD Ninety One Global Strategy Fd Asian Equity | Cap 45.000 0
usD Wellington Management Fds Lux Em Mks Reseach S Unhedged 75.000 210.000
Cap
Indexfonds (OGAW)
EUR Amundi Index Solutions MSCI Em Asia UCITS ETF Cap 68.000 0
EUR Invesco Mks Plc MSCI Emerging Mks Cap 80.000 0
EUR iShares Plc Core MSCI Em Mks IMI UCITS ETF Cap 130.000 0
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Best Emerging Markets Concept

Erlduterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2023

Erlduterung 1 - Aligemeine Informationen

Der Best Emerging Markets Concept (im Nachfolgenden der "Fonds" genannt) ist ein Fonds, der am 29. August
2003 nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds ("Fonds Commun de
Placement") gemaR Teil | des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt nunmehr dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 {iber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell gliltigen Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
FERI (Luxembourg) S.A., eine "Société Anonyme" (Aktiengesellschaft) Luxemburger Rechts, wurde unter dem
Namen Institutional Trust Management Company S.a r.l. am 23. Mai 2007 als eine "Société a responsabilité
limitée" (Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde die Gesellschaft durch
Beschluss der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und gleichzeitig in FERI Trust
(Luxembourg) S.A. umbenannt. lhre Satzung wurde letztmals am 2. August 2023 gedndert, wobei auch der Name
in FERI (Luxembourg) S.A. gedndert wurde. Diese Anderung wurde am 23. August 2023 im "Recueil électronique
des sociétés et associations ("RESA")" auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg" veroffentlicht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Dezember. Nach Abschluss jedes Geschiftsjahres sowie nach
der ersten Halfte jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlusspriifung unterzogen wird. Dieser Jahresbericht erstreckt sich
dabei tiber die Periode vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises ermittelt die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr
beauftragter Dritter unter Aufsicht der Verwahrstelle den Wert des Nettovermégens an jedem Bewertungstag.
Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Bérsentag in Frankfurt/Main und Luxemburg sowie der 31. Dezember
eines jeden Jahres, sofern dieser Tag ein Bankarbeitstag in Luxemburg ist.

Die Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt in den Lédndern, in denen Anteile des Fonds 6ffentlich vertrieben
werden. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen dariber hinaus bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle und den Zahlstellen erfragt werden. Bei den genannten Stellen
sind auch die Jahres- und Halbjahresberichte, der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie das
Verwaltungsreglement des Fonds kostenlos erhaltlich.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

a) Darstellung der Finanzberichte
Die Finanzberichte des Fonds werden unter Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft gemaR
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen (iber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen (OGA) und den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsmethoden und gemifR dem
Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.

b) Bewertung der Aktiva

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Borsenschlusspreis
bewertet.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem geregelten Markt bzw. an anderen
organisierten Markten gehandelt werden, werden ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet,
sofern die Verwaltungsgesellschaft zur Zeit der Bewertung diesen Kurs fiir den bestmdglichen Kurs halt, zu dem
die Wertpapiere verdaulRert werden konnen.

Wertpapiere, deren Kurse nicht marktgerecht sind sowie alle anderen Vermdgenswerte werden zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist.

Investmentanteile an OGAW und/oder OGA des offenen Typs werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen
Rlcknahmepreis bewertet, wenn Rickgabegeblihren vorhanden waren, sonst zum letzten verfligbaren
Nettoinventarwert.

Fliissige Mittel und Festgelder werden zu deren Nennwert zuziiglich Zinsen bewertet.

Der Liquidationswert von Termingeschéaften oder Optionen, die nicht an Bbérsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, werden zu deren jeweiligem Nettoliquidationswert bewertet, wie er gemal} den
Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird; der Liquidationswert von Termingeschaften oder Optionen, welche an
Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden auf Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese
Termingeschafte oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Termingeschaft oder eine
Option an einem Tag, an dem der Nettoinventarwert berechnet wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und
verniinftiger Weise bestimmt.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse notiert oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden und deren Restlaufzeit bei Erwerb weniger als 90 Tage betrdgt, werden grundsatzlich zu
Amortisierungskosten bewertet, wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Entwicklung des Underlyings, bestimmten Marktwert
bewertet. Nettorealisierte Gewinne/Verluste und die Nettoverdanderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
werden in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Verdanderungen des Nettovermdgens ausgewiesen.
Nettorealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren

Die aus Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet. Die nettorealisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapieren werden
in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermdgens ausgewiesen.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

FUr Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, werden die Einstandswerte auf
der Grundlage der am Kauftag giiltigen Wechselkurse errechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrdge aus Investmentanlagen werden am Ex-Datum abzlglich einer eventuellen Quellensteuer ausgewiesen.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

f)  Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrdge und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist.

Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden Vermégenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die
Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum wurden folgende Umrechnungskurse zugrunde gelegt:

1 EUR = 0,8663137 GBP Britisches Pfund
1,1045500 usD Amerikanischer Dollar

g) Transaktionskosten
Abwicklungsgebihren, die in den Aufwendungen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermogens unter der Rubrik "Transaktionskosten" fiir das am 31. Dezember 2023
endende Geschéftsjahr ausgewiesen sind, bestehen hauptsachlich aus vom Fonds getragenen Maklergebiihren
und Gebuhren die bei der Abwicklung der Wertpapiergeschafte und Finanzinstrumentgeschafte in Rechnung
gestellt worden sind.

Erlduterung 3 - Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsvergiitung des Fonds betragt bis zu 1,6% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines

jeden Monats ermittelte Nettovermdogen.

Erlduterung 4 - Verwahrstellenvergiitung

Die Verglitung fur die Verwahrstelle betragt bis zu 0,2% p.a., errechnet auf das am letzten Bewertungstag eines

jeden Monats ermittelte Netto-Fondsvermaogen (zzgl. Mehrwertsteuer).

Erlduterung 5 - Total Expense Ratio (TER) und Synthetische TER

Die Total Expense Ratio (TER) driickt die Summe der Kosten und Gebilihren (mit Ausnahme der angefallenen
Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschéftsjahres aus.

Daneben kénnen weitere Kosten, Gebiihren und Verglitungen auf Ebene der Zielfonds angefallen sein. Investiert
der Fonds mehr als 20% seines Vermdgens in Zielfonds, so wird eine zusammengesetzte Total Expense Ratio
(synthetische TER) ermittelt.

Die synthetische TER wird mit den im Moment der Erstellung des Berichtes vorhandenen Informationen
berechnet.

Erlduterung 6 - Kapitalsteuer ("taxe d’abonnement")

Der Fonds unterliegt gemals den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens

des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermoégens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner aktuell giiltigen Fassung, ist der Teil des
Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind,
von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 7 - Swapkontrakte

Zum Berichtsdatum bestand folgender offener Total Return Swapkontrakt mit Barclays Bank, Ireland PLC Dublin:

Wihrung Nennwert Forderungen Verbindlichkeiten Falligkeits- Zugrundeliegende Nicht realisiertes
datum Exposure Ergebnis
(in EUR) (in EUR)
uUsD 28.900.624,71 ARIX Composite USD-LIBOR-SOFR 30.09.2024 26.496.521,38 331.454,42

Institutional USD Net Index
331.454,42

Informationen zur zugrundeliegenden Strategie und Zusammensetzung des ARIX Composite Institutional USD
Net Indizes werden auf der Internetseite http://www.feri.de veroffentlicht.

GemdR dem "ISDA Master Agreement" inkl. "Credit Support Annex" waren zum Berichtsdatum folgende
Wertpapiere als Sicherheit fir eventuelle Verpflichtungen auf ein im Namen von Barclays Bank, Ireland PLC
Dublin bei der Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxemburg gefiihrtes Wertpapierdepot tibertragen:

Wahrung Stlckzahl Bezeichnung Marktwert
(in EUR)
EUR 760.000 iShares Plc Core MSCI Em Mks IMI UCITS ETF Cap 21.849.240,00

21.849.240,00

Erlduterung 8 - Verwaltungsvergiitung von Zielfonds

Die Verwaltungsgebiihren der vom Fonds erworbenen Zielfondsanteile betragen maximal 2,50% p.a. des
Nettovermdgens.

Daneben konnen andere Kosten und Gebihren auf der Ebene der Zielfonds entstanden sein. Wahrend der
Berichtsperiode wurden keine Ausgabeaufschlage/Riicknahmeabschlage gezahlt.

Verwaltungsverglitungssatze fir die wahrend der Berichtsperiode in dem Wertpapiervermdgen enthaltenen
Zielfonds:

Wahrung Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
EUR Amundi Index Solutions MSCI Em Asia UCITS ETF Cap 0,20%
EUR Comgest Growth Plc Emerging Mks | EUR Cap 1,00%
EUR Federat Hermes Inv Fds Plc Asia Ex-Japan Equity C EUR Cap 1,10%
EUR Federat Hermes Inv Fds Plc Gl Emerging Mks Eq F EUR Cap 1,00%
usD Fidelity Active Strategy FAST Emerging Mks Fd | Cap 0,80%
EUR Flossbach von Storch Global Emerging Markets Equities | Dist 0,78%
EUR GQG Gl UCITS ICAV Partners Em Mks Eq | EUR Cap 0,90%
EUR Heptagon Fd Plc Driehaus Emerging Mks Eq CE Cap 0,80%
EUR Invesco Mks Plc MSCI Emerging Mks Cap 0,19%
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Wihrung Bezeichnung max. Verwaltungsvergiitungssatze p.a. *)
EUR iShares Plc Core MSCI Em Mks IMI UCITS ETF Cap 0,18%
EUR J O Hambro Cap Mgt Umbr Fd Plc GI Em Mks Opp A EUR Dist 0,90%
EUR JPMorgan Fds Emerging Markets Small Cap JPM C perf EUR Cap 0,75%
usD Ninety One Global Strategy Fd Asian Equity | Cap 0,75%
GBP Pacific Capital UCITS Fds Plc North South EM All Eq | Cap 0,75%
EUR Polar Capital Fds Plc Emerging Market Stars S Cap 0,375%
EUR Robeco Capital Gh Fds QI Em Mks Active Equities | Cap 0,60%
EUR RWC Fds Next Generation Em Mks Equity | Cap 0,60%
usD Schroder Intl Sel Fd Em MarkEts Eq Alpha E Cap 0,40%
usD Wellington Management Fds Lux Em Mks Reseach S Unhedged Cap 0,75%

*) + ggf. erfolgsabhingige Vergiitung.

Rickerstattungen von Zielfondsgebiihren werden dem Fonds gutgeschrieben und unter der Rubrik "Andere
erhaltene Kommissionen" in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Verdnderungen des Nettovermogens
ausgewiesen.

Erlduterung 9 - Ereignisse wahrend der Berichtsperiode

Mit Wirkung zum 15. Mai 2023 hat die Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle (,Ubertragung der
Aufgaben von Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg”) European Fund Administration S.A. ihren
Namen in Ul efa S.A. umgeéandert.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 hat Ul efa S.A. die Funktionen der Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle
tibernommen.

Am 2. August 2023 wurde die Verwaltungsgesellschaft in FERI (Luxembourg) S.A. umbenannt.

Erlduterung 10 - Ergdnzende Informationen zum Ukraine-Konflikt

Der bereits seit 2014 andauernde und zunachst regional begrenzte Ukraine-Konflikt spitzte sich durch stetige
Schritte der Eskalation seitens Russlands immer weiter zu und wurde am 24. Februar 2022 durch den
volkerrechtswidrigen russischen Uberfall auf das gesamte ukrainische Staatsgebiet ausgeweitet.

Als Reaktion auf den Angriff wurden sowohl auf europaischer als auch internationaler Ebene massive Sanktionen
gegen russische Firmen als auch Privatpersonen beschlossen. Die Sanktionen zielen insbesondere darauf ab, die
russische Wirtschaft und die politische Elite zu schwachen. In diesem Zusammenhang wurde der Handel an der
Borse Moskau voriibergehend und die Handelbarkeit russischer Wertpapiere an vielen Bérsen westlicher Lander
bis auf weiteres ausgesetzt.

Der Fonds hielt und halt keine direkten oder indirekten Investments in Russland oder der Ukraine, sodass auch
keine negativen Auswirkungen auf die Liquiditat der Vermégenswerte des Fonds durch Investitionen in den
beiden Landern zu beflirchten ist.

17



Best Emerging Markets Concept

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Erlduterung 11 - Wesentliche Ereignisse nach der Berichtsperiode

Nach der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift)
zum 31. Dezember 2023

1 Risikomanagement

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giiltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512 in der gednderten Fassung):

Das Gesamtrisiko des Investmentvermdgens Best Emerging Markets Concept wird nach dem Value-at-Risk-
Ansatz ermittelt. Die nachfolgenden Informationen beziehen sich auf die Berichtsperiode vom
1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023.

Angaben zum Value-at-Risk-Ansatz fiir den Best Emerging Markets Concept:

Ansatz Referenzportfolio Limit
Relativer Das Referenzportfolio bildet die Entwicklung des Aktienmarktes von | 200%
VaR Schwellenlandern ab.

Angaben zur Nutzung der VaR-Limite sowie der erreichten Hebelwirkung Uber die Berichtsperiode vom
1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023:

Kleinster GroRter Durchschnittlicher Durchschnittliche
potenzieller potenzieller potenzieller Hebelwirkung
Risikobetrag Risikobetrag Risikobetrag

80,32% 89,65% 85,64% 8,05%

In der Berichtsperiode erfolgte die Ermittlung des Value-at-Risk Uber den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis zum
31. Dezember 2023 nach der historischen Simulationsmethode. Als statistisches Parameterset wird ein 99%
Konfidenzniveau bei einer 20-tagigen Haltedauer und einer Referenzperiode von mindestens einem Jahr genutzt.

2 \Vergiitungen
Angaben zu gezahlten Vergiitungen

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine mit den gesetzlichen Anforderungen und den sonstigen anwendbaren
Vorschriften im Einklang stehende Vergiitungspolitik festgelegt. Diese ist mit der Geschaftsstrategie, den Zielen
und Werten sowie den langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft konform sowie mit den
Risikoprofilen der verwalteten Fonds vereinbar. Dabei werden keine Anreize zum Eingehen ibermaRiger Risiken
geschaffen.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Organmitglieder beinhaltet grundsatzlich eine fixe (inkl. moglicher monetarer
und nicht monetarer Leistungen) und eine variable Komponente. Die fixe Verglitung ist so bemessen, dass sie,
orientiert an den Marktusancen, fur die Mitarbeiter/Organmitglieder eine ausreichende Vergltung darstellt.
Eine signifikante Abhangigkeit von variablen Verglitungskomponenten soll somit ausgeschlossen werden.

Die variable Verglitung bertcksichtigt insbesondere folgende Faktoren:

- Erfolg der Gesellschaft

- Leistung des Mitarbeiters

- Qualifikation, Erfahrung und Leistungsfahigkeit des Mitarbeiters
- Art und Umfang der anvertrauten Tatigkeit.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Die variable Verglitung von bestimmten Mitarbeiterkategorien (z.B. Geschéftsleitung und sonstige Risikotrager -
darunter auch Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter mit &dquivalentem Gehalt zur
Geschéftsleitung und Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentfonds) ist an langerfristigen Leistungen orientiert.

Die Angabe der Gesamtvergiitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2023
betragt:

Gesamtzahl der Mitarbeiter Flihrungskrafte und sonstige

Risikotrager
Gesamtvergltung (in TEUR) 2.295 1.766
- davon fixe Verglitung 2.176 1.696
- davon variable Vergiitung 119 71
Anzahl der Beglinstigten 16 10

Das Vergltungssystem wurde nach Kenntnisnahme durch den Aufsichtsrat vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft in Kraft gesetzt und wird jahrlich durch den Aufsichtsrat Giberprift. Der Aufsichtsrat
fungiert ebenfalls als Vergiitungsausschuss. Die jahrliche Uberpriifung hat ergeben, dass das eingesetzte
Vergltungssystem weiterhin angemessen ist und es keiner Anpassung bedarf.

Angaben zur Vergiitung des delegierten Investmentmanagers

Die FERI (Luxembourg) S.A. hat das Investmentmanagement an die FERI AG, Bad Homburg vor der Héhe,
Deutschland, ausgelagert.

Angaben zum Gesamtbetrag der Vergiitungen, unterteilt in fixe und variable Vergitung und die Anzahl der
Beguinstigten der variablen Vergutung:

Gesamtzahl der Mitarbeiter

Gesamtbetrag der Verglitung Mio EUR 27,59
Gesamtbetrag der fixen Verglitung Mio EUR 20,40
Gesamtbetrag der variablen Verglitung Mio EUR 7,19
Anzahl der Mitarbeiter 187

Angaben zur Vergiitung gemaR Auskunft des delegierten Investmentmanagers: FERI AG (bis zum 20. Juli 2023 als
FERI Trust GmbH firmierend) fur das Geschaftsjahr 2023. Die ,Vergitungsrichtline” der FERI AG (bis zum
20. Juli 2023 als FERI Trust GmbH firmierend) dient der Erfiillung der Anforderungen der §§ 11, 13 InstitutsVergV.
und legt die Grundsatze zu den Vergiitungssystemen fest. Die Grundsatze umfassen insbesondere Angaben zur
Ausgestaltung und Anpassung der Vergiitungssysteme und zur Zusammensetzung der Vergitung. Des Weiteren
stellt diese Richtlinie sicher, dass die Geschaftsleiter und Mitarbeiter schriftlich tiber die Ausgestaltung der fir
sie maligeblichen Vergltungssysteme, und insbesondere der fiir sie relevanten Vergilitungsparameter, in
Kenntnis gesetzt werden.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)

zum 31. Dezember 2023

3 Informationen betreffend der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-Verordnung")

Der Fonds setzt Total Return Swaps wie in Artikel 3 Nr. 18 der SFTR-Verordnung definiert, ein.

Allgemeine Angaben: eingesetzte Vermogenswerte
als absoluter Betrag

als % des Nettovermogens

Angaben zur Konzentration
zehn wichtigste Emittenten fiir erhaltene Sicherheiten
Erster

Bruttovolumen der ausstehenden Transaktionen

zehn wichtigste Gegenparteien fiir G rendite-Swaps (TRS)
Name der Gegenpartei
Bruttovolumen der ausstehenden Geschafte

Aggregierte Transaktionsdaten fiir Gesamtrendite-Swaps (TRS)

Art und Qualitét der erhaltenen Sicherheiten
Wertpapiersicherheiten

Barsicherheiten

Laufzeit der Sicherheiten, aufgeschliisselt nach Laufzeitband (absolute Betrége)

unter einem Tag

ein Tag bis eine Woche (=7 Tage)
eine Woche bis ein Monat (=30 Tage)
ein bis drei Monate

drei Monate bis ein Jahr (=365 Tage)
tbereinJahr

unbefristet

Waéhrung der erhaltenen Barsicherheiten

Gesamtrendite-Swaps, aufgeschliisselt nach ihren Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter einem Tag
ein Tag bis eine Woche (=7 Tage)
eine Woche bis ein Monat (=30 Tage)
ein bis drei Monate
drei Monate bis einJahr (=365 Tage)
tbereinlJahr

unbefristet

Land (Lander) in welche(n) die Gegenparteien niedergelassen sind

Art der Abwicklung und des Clearings
trilateral
zentrale Gegenpartei
bilateral
Weiterverwendung von erhaltenen Sicherheiten
Weiterverwendungder erhaltenen Barsicherheiten

Rendite des Fonds aus der Wiederanlage von Barsicherheiten

Best Emerging Markets Concept
(in EUR)

331.454,42
0,10%

Barclays Bank Ireland PLC
331.454,42

331.454,42

IE

331.454,42
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Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Dezember 2023

Best Emerging Markets Concept

(in EUR)
Verwahrung der erhaltenen Sicherheiten
Anzahl der Verwahrer
Namen der Verwahrer
Betragder jeweils als Sicherheit von jedem Verwahrer verwahrten Vermégenswerte
Verwahrung der gestellten Sicherheiten:
gesonderte Konten 21.849.240,00
Sammelkonten
andere Konten
Angaben zu Rendite und Kosten
Rendite des Fonds
als absoluter Betrag 2.546.569,27
als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite erzielt durch Gesamtrendite-Swaps 100,00%
Kosten des Fonds 1.994.089,69
Rendite des Managers des Organi fiir insame A
als absoluter Betrag
als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite erzielt durch Gesamtrendite-Swaps 0,00%
Kosten des Managers des Organismus fiir gemeinsame Anlagen
Rendite eines Dritten
als absoluter Betrag
als prozentualer Anteil an der Gesamtrendite erzielt durch Gesamtrendite-Swaps 0,00%
Kosten eines Dritten

4 Informationen betreffend der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten

GemaR der EU-Verordnung 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR), in der durch
technische Regulierungsstandards (RTS) gednderten und erganzten Fassung, wird der Fonds Artikel 6 zugeordnet.

Der Fonds bericksichtigt in seiner Anlagestrategie nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIl), da der Fonds keine ESG Strategie verfolgt.

Die zugrundeliegenden Investitionen des Teilfonds beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A.
(bis zum 1. August 2023 als FERI Trust (Luxembourg) S.A.
firmierend)
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 3.300.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2023)

Vorstand und Aufsichtsrat der
FERI (Luxembourg) S.A.

Vorstand Sebastian Bonig
Dr. Dieter Nolkel
Marcus Storr

Christian Schroder
(seit dem 1. April 2024)

Thomas Zimmer
(bis zum 31. Mérz 2024)

Aufsichtsrat Marcel Renné (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Helmut Haag
Vorstand Finance & Mediation S.A.

Dr. Marcel Lahn
Mitglied des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg
(seit dem 1. Marz 2024)

Dr. Heinz-Werner Rapp
Mitglied des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg
(bis zum 28. Februar 2023)

Investmentmanager FERI AG
(bis zum 20. Juli 2023 als FERI Trust GmbH firmierend)
Rathausplatz 8-10
D-61348 Bad Homburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Verwahrstelle

Zentralverwaltungs-, Register-
und Transferstelle

Cabinet de révision agréé
(Abschlusspriifer)

Zahlstellen

in Luxemburg

in der Bundesrepublik Deutschland

Informationsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Banque et Caisse d'Epargne de |'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz

L-2954 Luxemburg

(bis zum 30. Juni 2023)

mit Ubertragung der Aufgaben an

Ul efa S.A.

(bis zum 14. Mai 2023 als European Fund
Administration S.A. firmierend)

2, Rue d’Alsace

L-1122 Luxemburg

(bis zum 30. Juni 2023)

Ul efa S.A.

2, Rue d’Alsace
L-1122 Luxemburg
(seit dem 1. Juli 2023)

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

MLP Banking AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch

MLP Banking AG
Alte Heerstrasse 40
D-69168 Wiesloch
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