Geprufter Jahresbericht
zum 30. Juni 2023

FFPB Dividenden ESG

Publikums-Investmentvermdgen gemal der OGAW-Richtlinie

HAUCK HAUCK
I_{[ AUFHAUSER H AUFHAUSER
LAMPE

FUND SERVICES

Verwaltungsgesellschaft Verwahrstelle




Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Sondervermdgens FFPB Dividenden ESG.

Das Sondervermdgen FFPB Dividenden ESG ist ein Organismus fir gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital
einsammelt, um es gemal einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren (nachfolgend ,Investmentvermdgen®).
Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer
jeweils glltigen Fassung (nachfolgend ,OGAW®) im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend ,KAGB®). Er wird von der
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. verwaltet. Der Fonds wurde am 18. Méarz 2022 fiir unbestimmte Dauer aufgelegt.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen FFPB Dividenden ESG (nachfolgend auch ,Fonds“ oder ,Sondervermdgen®
genannt) erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit
den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls

aktuelle Fondspreise und Fakten zu Ihren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023.
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Tatigkeitsbericht

FFPB Dividenden ESG

Der Fonds strebt im Rahmen einer langerfristigen Strategie eine attraktive Wertsteigerung der von den Anteilinhabern eingebrachten
Anlagemittel an. Er ist als Dividendenfonds schwerpunktmafig in Aktien investiert. Im Anlagefokus stehen Blue Chip Unternehmen,
d.h. Unternehmen mit einem hohen Bdrsenwert und hoher Soliditdt und Bonitat. Diese Unternehmen zeichnen sich durch Substanz- und
Ertragsstarke aus.

Der Fonds bewirbt unter anderem 6kologische und soziale Merkmale und qualifiziert somit als ein Produkt gem. Art. 8(1) der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 lber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Dabei beruicksichtigen die fir diesen Fonds getroffenen Anlageentscheidungen nicht die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten gem. Verordnung (EU) 2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen. Die regelmafigen Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
(,Anhang 1V*) finden Sie im weiteren Verlauf des Jahresberichts.

Es kann jedoch keine Garantie gegeben werden, dass die oben genannten Anlageziele erreicht werden.

Entwicklung im Geschéftsjahr

Wertentwicklung im Geschiftsjahr (in %)
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Die Wertentwicklung des Fonds FFPB Dividenden ESG betragt +6,01 % im Geschaftsjahr (berechnet gemaR BVI-Methode exkl.
Verkaufsprovisionen). Die Wertentwicklung seit Auflage des Fonds betragt +0,50 %.

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraums und seinem Wert
am Ende des Anlagezeitraums und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Ruckschliisse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Der Start in das neue Geschéftsjahr erfolgte in einem volatilen Marktumfeld. Die im Juli begonnene Erholungsbewegung an den
Aktienmarkten setzte sich nur bis ungeféhr Mitte August fort und folgte sogleich der Aufnahme des libergeordneten Abwartstrends. Steigende
Renditen driickten auf die Stimmung der Investoren und lauteten weitere Kursverluste ein. Besonders Technologiewerte litten unter dieser
Entwicklung. Hohe, globale Inflationsraten und weitere mogliche Zinserhéhungen der EZB und FED belasten zusétzlich. In seiner Rede beim
Zentralbank-Symposium in Jackson Hole (USA), lieR US-Notenbank-Chef Jerome Powell keine Hoffnungen aufkommen, das Tempo des
Zinserhohungskurses der Federal Reserve einzuschranken. Darlber hinaus zeigt sich eine zuspitzende Energieversorgungssituation,
einhergehend mit extremen Entwicklungen bei Strom- und Gaspreisen, die schwer auf die europadischen Markte einwirkt und die
Wahrscheinlichkeit einer Rezession verstarkt. Die Aktienquote des FFPB Dividenden ESG wurde erhoht. Hierbei wurden die Einzeltitel
Henkel, Bristol Myers Squibb und American Water Works in das Portfolio aufgenommen.

Die falkenhafte Haltung der US-Notenbank FED und deren Ubergeordnetes Ziel der Inflationsbekdmpfung sorgte vor allem im August und
September fur Marktverwerfungen. Von dort starteten Erholungsbewegungen, die einen verséhnlichen Oktober zur Folge hatten. Vor allem
Titel aus der defensiven Healthcare-Branche verzeichneten respektable Anstiege. Der Monat Oktober stand unter dem Motto der
US-Berichtssaison. Besonders die hochkapitalisierten FAANG-Aktien mussten zum Teil heftige Reaktionen der Marktteilnehmer aushalten.
Standardwerte, besonders die Mitglieder des Dow Jones Industrial Average, verzeichneten solide Entwicklungen und unterstrichen ihre
derzeitige Outperformance gegeniber den Technologiewerten.
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Im November setzten sich die Erholungsbewegungen am Aktien- und Anleihenmarkt fort. Zusatzlichen Riuckenwind ergab sich durch die
Rede des Vorsitzenden der US-Notenbank Jerome Powell (30.11.2022), als dieser zukinftig kleinere Zinsschritte in Aussicht stellte. Jedoch
sollte der grundsétzlich restriktive Tenor beibehalten werden. Dies wurde von den Markteilnehmern positiv aufgenommen. Die Aktienquote
des FFPB Dividenden ESG wurde in dieser Zeit durch dezidierte Zukaufe geringfligig erhdht. So wurde Fluence Energy Inc. in das Portfolio
aufgenommen. Das Unternehmen stellt Batteriesysteme her, durch die alternative Energien grundlastfahig gemacht werden kénnen. Von
diesem Investment erwarten wir eine starke Entwicklung, da der neue UNO-Klimabericht rechtzeitig vor dem UN-Klimagipfel COP27 in
Agypten im November deutlich aufzeigte, dass die Staaten ihren ambitionierten Klima-Ankiindigungen hinterherhinken und Taten folgen
lassen missen, sodass wir aufgrund der Rickschlage weiterhin zuversichtlich fir das Clean-Tech-Segment bleiben und es als einen guten
Einstiegszeitpunkt erachten. Die Rentenseite des Fonds wurde aufgrund des derzeit attraktiven Marktumfelds fir Anleihen weiter ausgebaut.
Gekauft wurde eine langlaufende deutsche Staatsanleihe (2031). Dadurch konnten wir uns attraktive Renditen sichern und die defensiven
Eigenschaften des Fonds verbessern.

Im Dezember wurden die Marktteilnehmer vor dem Jahresende noch einmal auf die Probe gestellt. Die erhoffte Jahresendrallye blieb aus und
sorgte fur schwache Aktienmérkte. Der Dezember wurde vor allem durch die Nachrichtenseite gepragt. So beschloss die US-amerikanische
Notenbank Fed zur Mitte des Monats einen weiteren Zinsschritt in Hohe von 50 Basispunkten. Auch das europaische Pendant (EZB) folgte
dieser Erhéhung. Besonders die falkenhafte Kommunikation der Notenbanken bezuglich ihrer Bekdmpfung der hohen Teuerungsraten sorgte
fir Unsicherheit bei den Marktteilnehmern und fiihrte zu Ausverk&ufen an den Aktien- und Rentenmarkten. Auf der Aktienseite wurde
Givaudan SA verkauft. Der Aktieneinzeltitel verfigt Uber keine nachhaltigen Umsatzanteile und belastet unser Nachhaltigkeits-Rating.
AulRerdem sind die Wachstumsaussichten in einem mdoglichen rezessiven Wirtschaftsumfeld kritisch zu bewerten. Investiert wurde in den
japanischen Mobilitats-/Motorentechnikkonzern Yamaha Motor Co. Ltd. Das war ein weiterer Schritt, um unsere globale Diversifizierung
auszubauen. Hierbei streben wir bewusst keine Ubergewichtung einzelner Branchen an, um méglichst breit und diversifiziert aufgestellt zu
sein. Der Rentenanteil des Portfolios betragt rund 25 %. Die Mdglichkeit, auch in Anleihen investieren zu kénnen, ermdglicht uns derzeit eine
gewisse Flexibilitat, um auf sich andernde Bedingungen reagieren zu kénnen.

Der Januar zeigte einen beeindruckenden Jahresstart in das Investmentjahr 2023. Vieler Finanzmarktprognosen zum Trotz zeigten die
Marktteilnehmer Kaufstarke und begannen das Jahr optimistisch. Die Marktteilinehmer preisten im Januar eine baldige Abkehr der restriktiven
Notenbankpolitik ein. Somit war von Seiten der Erwartungshaltung bereits einiges an positiven Annahmen in den Kursen enthalten. Im FFPB
Dividenden ESG wurden im Januar durch Teilverkdufe kleine Gewinnmitnahmen bei Novo-Nordisk AS und Munich Re realisiert und Church &
Dwight sowie General Mills aus dem Basisgiiterbereich vollstandig verauRert. Gekauft wurde BMW, der fur einen Autobauer ein gutes
ESG-Profil aufweist und giinstig bewertet ist. Den italienischen Energiekonzern Enel, haben wir ebenfalls in das Portfolio aufgenommen sowie
BNP Paribas, Mitsubishi Financial, Knorr-Bremse AG und Walt Disney Co.

Der Februar zeigte sich an den Markten konsolidierend, was angesichts des auBerst starken Januars nicht verwunderte. Die von den
Marktteilnehmern noch im Januar antizipierte nachlassende Zinserhthungspolitik zog sich im Februar vollstandig aus den Képfen der Anleger
zuriick. Die stark steigenden Anleiherenditen spiegelten die erneut aufkeimenden Zinssorgen der Anleger wider. Die im Februar
beschlossenen Zinsentscheidungen der EZB und Fed kamen im Rahmen der Erwartungen. Jedoch sprachen solide Arbeitsmarktdaten aus
den USA und hoher als erwartete US-Erzeugerpreise fiir den weiterhin restriktiven Tenor der Notenbanken. Im FFPB Dividenden ESG wurde
auf der Rentenseite das aktuell aussichtsreiche Renditeniveau genutzt und eine kurzlaufende italienische Staatsanleihe gekauft. Dariiber
hinaus wurde auf der Aktienseite eine erste Position in Plug Power aufgebaut. Das Unternehmen besitzt Marktfihrerpotenzial im Bereich
Wasserstoff, der zudem von politischer Unterstiitzung und dem allgemeinen Wandel zu erneuerbaren Energien gepragt ist.

Der Marz war angesichts der Bankenturbulenzen auf der Ebene der globalen Aktienindizes beeindruckend stabil. Die Angst vor einer
erneuten Bankenkrise wurde vom Kapitalmarkt ziigig verarbeitet. Hohe Volatilitst an den Aktien- und Anleihemérkten prégten das
Quartalsende und sorgten fur eine regelrechte Achterbahnfahrt bei den Marktteilnehmern. Wahrend die US-Tech-Giganten von diesem
Umfeld profitierten, verzeichneten kleinkapitalisierte Unternehmen aufgrund der hohen Unsicherheit deutliche Verluste. Da der
FFPB Dividenden ESG auch in klein- und mittelkapitalisierte Unternehmen investiert ist, konnte er sich diesen negativen Dynamiken nicht
entziehen. Zweifel an der Finanzmarktstabilitdt fuhrten auch bei dem im Fonds mit ca. 10 % gewichteten Versicherungssektor zu einer
Underperformance. Auf der Aktienseite verduf3erten wir American Water Works Inc. und bauten eine erste Position in Aker Carbon Capture
auf. Das Unternehmen spezialisiert sich auf Technologien zur Kohlenstoffabscheidung und -speicherung und verfiigt bereits Uber erste
erfolgreiche Partnerschaften mit groBen Unternehmen. Zudem hat die EU-Kommission angekiindigt, bis 2030 die Kapazitat rechtsverbindlich
fur die unterirdische Lagerung von CO2 auszubauen.

Im April waren die Aktienmérkte recht ruhig. Die Bdrsen bewegten sich dabei mehr oder weniger seitwarts. Auch an den Anleihemarkten kam
nach dem Rucksetzer zur Monatsmitte etwas Ruhe hinein. Die Berichtssaison verlief trotz einiger unerwarteter Ergebnisse weitestgehend
positiv. Wir haben das Technologie-Segment durch die Aufstockung der Microsoft- und Cisco-Position weiter ausgebaut. Unsere
Versicherungs- und Bankenpositionen konnten sich im April nach dem Ruckgang im Vormonat deutlich erholen. Diese Erholung blieb den
Unternehmen mit nachhaltigen Geschéaftsmodellen weiter verwehrt und stellte den grofiten Belastungsfaktor dar.

Ll




Im Mai zeigte sich ein uneinheitliches Bild an den weltweiten Borsen. Nichtsdestoweniger zeigten sich vor allem die Technologiewerte von
ihrer starken Seite. In der Euphorie des aktuellen Hype-Themas Kinstliche Intelligenz konnten vorrangig die bekannten
US-Technologieriesen starke Kursgewinne verbuchen. Der Halbleiter-Hersteller Nvidia Ubertraf mit der Bekanntgabe der Quartalszahlen
jegliche Analystenschatzung und sorgte fur ein Kursfeuerwerk, das sich vorrangig positiv auf die Kursentwicklung der Technologiebranche
auswirkte. Anfang des Monats beschloss die amerikanische Notenbank (Fed) einen weiteren Zinsschritt in Hohe von 25 Basispunkten. Das
weitere Vorgehen der Zentralbanken in Anbetracht einer mdoglichen Zinserhdhungspause, scheint zum jetzigen Zeitpunkt ungewiss. Im
FFPB Dividenden ESG wurden im Mai Umschichtungen auf der Aktienseite vorgenommen. So wurde der Wachstums- und Technologiewert
ServiceNow Inc. gekauft. Dartiber hinaus wurden die Aktieneinzeltitel Signify N.V. und Bristol-Myers Squibb Co. verkauft und die
Unternehmen Novartis AG und Unilever PLC gekauft.

Im Juni tribten sich die européaischen Wirtschaftsdaten weiter ein, wobei der Arbeitsmarkt weiterhin robust blieb. Die EZB betonte auf ihrer
Konferenz in Sintra die Herausforderungen einer hartnackigen Inflation und erwartet weitere Leitzinsanstiege, die die Wirtschaft weiter
belasten kdnnten. Trotz wirtschaftlicher Herausforderungen entwickelten sich die européischen Aktienmérkte positiv. Der FFPB Dividenden
ESG konnte im Juni leicht zulegen. Auf Einzeltitelebene entwickelten sich im Juni eine Reihe von nicht allzu hoch gewichteten Positionen sehr
erfreulich. Diese positive Entwicklung wurde jedoch durch ein paar wenige hochgewichtete Positionen die eine negative Entwicklung
verzeichneten, konterkariert. Zu erwéhnen sei hier insbesondere Vestas, die aufgrund der Gewinnwarnung seines Wettbewerbers Siemens
Gamesa in Sippenhaft genommen wurde. Im Juni nutzten wir den Kursriickgang bei der Deutschen Telekom zum Ausbau unserer bereits
bestehenden Position.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass nach einem herausfordernden Jahr 2022 die Marktteilnehmer im ersten Halbjahr 2023 ihren Weg
zurick auf die K&uferseite der Aktienmarkte fanden. Das Jahr startete, allen Finanzmarktprognosen zum Trotz, mit beachtlichen
Kursgewinnen. Selbst die Auswirkungen der zum Ende des ersten Quartals in Schieflage geratenen Silicon Valley Bank (SVB) sowie die
anschlielende Notiibernahme der Credit Suisse durch die UBS ,frihstickten” die Kapitalmarktanleger in beeindruckender Manier ab. Der
Anlage-Fokus auf einzelne hochgewichtete Technologie-Aktien, die von der allumfassenden Euphorie rund um das Thema Kinstliche
Intelligenz (KI) profitierten, konnten sich losgeldst von der Uberwiegenden Aktientitelmehrheit hervorragend entwickeln. Auch wenn davon
auszugehen ist, dass die technologischen Fortschritte im Bereich der Kl weitergehen werden, so denken wir doch, dass der Hype zum
aktuellen Zeitpunkt etwas Uber das Ziel hinausschief3t und erst eine Normalisierung vonnéten ist, um einen naheren Blick auf dieses Segment
zu werfen. Die erwahnte sehr enge Marktbreite lasst aber dennoch berechtigte Zweifel zu, da sich dies in der Vergangenheit haufig als
Warnsignal bewahrheitet hatte. Sofern eine Aufhellung der Marktbreite stattfindet, sollte dies Small- und Mid-Caps zugutekommen.
Nichtsdestotrotz triiben sich diverse Makroindikatoren ein, eine anhaltende inverse Zinsstruktur spricht weiterhin fir eine Rezession (USA).
Aus Sicht der Saisonalitat konnten die Sommermonate an den Borsen volatil werden. Vor diesem Hintergrund bleiben wir im Rahmen unserer
maoglichen Aktienquote mit Blick auf das zweite Halbjahr 2023 ausgewogen positioniert. Trotz der Herausforderungen im vergangenen Jahr
entwickelte sich der Fonds in Anbetracht der Marktumstande mehr als solide und konnte die ambitionierten Nachhaltigkeitsziele erfolgreich
umsetzen.

Anlagestruktur zum 30.06.2022

®

44.35% Aktien

4,63% Anleihen

1,90% Zertifikate

= 4912% Bankguthaben, Scnstiges

Zum 30. Juni 2023 ergibt sich folgende Aufteilung des Portfolios:

Anlagestruktur zum 30.06.2023

= 68,22% Aktien
23,12% Anleihen
3,12% Zertifikate
1,66% Investmentanteile
= 3,88% Bankguthaben, Sonstiges




Die 5 groéf3ten Portfoliopositionen zum Berichtsstichtag:
(in % des Nettofondsvermdgens)

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 4,37 %
Bundesrep.Deutschland - Schatzanweisung - 0,400 13.09.2024 3,55 %
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 3,44 %
Munchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. 3,43%
Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 3,33%

Im Geschéftsjahr wurde ein VerauRerungsergebnis in Hohe von insgesamt EUR -267.361,42 realisiert. Dieses ergibt sich aus realisierten
VerauRerungsgewinnen in Hoéhe von EUR 47.368,03 sowie aus realisieten VerdulRerungsverlusten in Hohe von
EUR 314.729,45. Das Veraul3erungsergebnis ist im Wesentlichen auf die VeraufRerungen von Aktien zuriickzufihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt

Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fiir den Fonds sind derzeit nicht abschlieBend zu beurteilen. Auch wenn keine direkten
Wertpapierbestédnde in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus den verhangten
Sanktionen, entstehender Marktvolatilitdt oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von Geschéftspartnern
nehmen.

Angaben zu wesentlichen Ereignissen im Berichtszeitraum

Mit Wirkung zum 1. November 2022 erfolgte eine Anpassung der Besonderen Anlagebedingungen.

Mit Wirkung zum 1. Februar 2023 erfolgte eine Anpassung der Transaktionskosten.

Sonstige Hinweise

Die Vermégenswerte des Fonds werden bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG verwahrt. Hierbei handelt es sich um ein verbundenes
Unternehmen.

Das Portfoliomanagement des Fonds FFPB Dividenden ESG war innerhalb des Geschaftsjahres ausgelagert an die Furst Fugger Privatbank
Aktiengesellschaft.

Hauptanlagerisiken

Das Sondervermdgen war im Geschéftsjahr den folgenden wesentlichen Risiken ausgesetzt.

Die Vermdégensgegenstande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken. So kdnnen Wertverluste
auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Terminpreise sich
unterschiedlich entwickeln.

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalméarkte ab, die wiederum von
der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen,
Meinungen und Geriichte einwirken. Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Veranderungen der Zinsséatze, Wechselkurse
oder der Bonitat eines Emittenten zurtickzufiihren sein.

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Zielfonds*), stehen in engem
Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieren, und
eventuelle Chancen kodnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Management der Zielfonds
zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die
Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie
Zielfondsanteile zurtickgibt. Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riucknahme der
Anteile aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu veraufRern, indem sie diese gegen Auszahlung
des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurtickgibt.
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Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen
werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteiinehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung
ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uiber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse oder einem
anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so
konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hoheren
Kursschwankungen fiihren.

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der
Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse
der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt
dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen
fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen
sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit
unterschiedlich entwickeln.

Das Sondervermdgen investiert in Zertifikate. Hieraus kdnnen sich zusétzliche Risiken ergeben z.B. durch langere Laufzeiten, fehlende
Liquiditat oder niedrigere Standards in der Rechnungslegung. Diese Engagements kdnnen mit hohen Gewinnen oder aber auch hohen
Verlusten bis hin zum Totalverlust verbunden sein.

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rechnung des Fonds an. Fir diese
Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abzuglich einer bestimmten Marge
entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abh&ngig von der
Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative
Verzinsung erzielen.

Die Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wéahrung als der Fondswéhrung angelegt sein. Der Fonds erhélt die Ertrage,
Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegenuber der Fondswéhrung, so
reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser
Vermoégensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent®), gegen den der Fonds
Anspriiche hat, kénnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei
sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Emittenten eintreten.
Die Partei eines fur Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fur
alle Vertrage, die fur Rechnung des Fonds geschlossen werden.

Die Liquiditat des Fonds kann durch verschiedene Ereignisse beeintrachtigt werden. Dies kann dazu fuhren, dass der Fonds seinen
Zahlungsverpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen von
Anlegern voriibergehend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht
realisieren und ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung
der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen
ist, soweit gesetzlich zulassig, Vermdgensgegenstéande fur den Fonds unter Verkehrswert zu verauf3ern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage,
die Rickgabeverlangen der Anleger zu erfillen, kann dies aulerdem zur Aussetzung der Riicknahme und im Extremfall zur anschlielRenden
Aufldsung des Fonds fiihren. Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegenstédnde erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit
liquidiert werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust veraufRert werden kdnnen.
Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern fliel3t dem Fondsvermdégen Liquiditét zu bzw. aus dem Fondsvermégen Liquiditéat ab. Die Zu-
und Abflisse kénnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstande zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies
gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kénnen die Wertentwicklung des Fonds
beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhéhte Fondsliquiditat belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die
Gesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.




Operationelle Risiken kénnen sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem oder Systemversagen
bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich
damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken. Der Fonds kann Opfer von Betrug oder
anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder
externer Dritter erleiden oder durch &uRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen geschadigt werden. Es besteht das Risiko, dass ein
auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines
Sitzlandes oder aus &hnlichen Griinden, Leistungen nicht fristgerecht, Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So
kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausbleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund
von Devisenbeschréankungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wéahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen
Wahrung, so unterliegt diese Position dem Wahrungsrisiko. Fiir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen
deutsches Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auf3erhalb Deutschlands ist. Hieraus
resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rechnung des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw.
des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in
diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer
oder bereits erworbener Vermodgensgegenstande fiuhren. Diese Folgen koénnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fir die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland &andern. Mit der Verwahrung von
Vermdégensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des
Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Der Fondsmanager trifft Anlageentscheidungen grundsétzlich unter Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen durch ékologische und soziale Einfliisse auf einen potenziellen Vermégengegenstand entstehen sowie aus der Unternehmensfihrung
(Corporate Governance) des Emittenten eines Vermdgensgegenstands. Sofern Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, kénnen sie einen
wesentlichen Einfluss — bis hin zu einem Totalverlust — auf den Wert und/oder die Rendite der betroffenen Vermdgensgegenstande haben.
Solche Auswirkungen auf einen Vermdgensgegenstand kann die Rendite des Fonds negativ beeinflussen.

Ll
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Vermaogensibersicht zum 30.06.2023

FFPB Dividenden ESG

in EUR in %

. Vermdgensgegenstande
1. Aktien
2. Anleihen
3. Zertifikate
4. Investmentanteile
5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Verbindlichkeiten

Ill. Fondsvermdgen

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Ll

10.899.914,17
7.416.461,37
2.512.806,50
338.900,00
180.944,55
419.688,86
31.112,89

-29.143,74

10.870.770,43

100,27
68,22
23,12

3,12
1,66
3,86
0,29

-0,27

100,00*
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2023
FFPB Dividenden ESG

Stick/
Anteile/

Kaufe/ Verkaufe/
Zugange  Abgange
im Berichtszeitraum

Kurswert in % des
Fonds-
vermogens

Bestand Kurs
zum

30.06.2023

Gattungsbezeichnung

EUR

Whg.

12

Bestandspositionen 10.449.112,42 96,12
Bdrsengehandelte Wertpapiere 10.268.167,87 94,46
Aktien 7.416.461,37 68,22
Australien
Fortescue Metals Group Ltd. Registered Shares 0.N. AUOO0000FMG4 Stiick 6.600,00 0,00 0,00 AUD 22,13 88.926,91 0,82
Bundesrep. Deutschland
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 Stuck 1.568,00 0,00 0,00 EUR 211,05 330.926,40 3,04
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 Stiick 1.100,00 1.100,00 0,00 EUR 111,04 122.144,00 1,12
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 Stuck 12.610,00 12.610,00 0,00 EUR 19,93 251.317,30 2,31
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006048432 Stick 2.900,00 2.900,00 0,00 EUR 72,68 210.772,00 1,94
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOOOKBX1006 Stuck 2.970,00 2.970,00 0,00 EUR 68,96 204.811,20 1,88
Miinchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 Stuck 1.100,00 0,00 -313,00 EUR 338,70 372.570,00 3,43
Danemark
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 Stuck 3.317,00 1.000,00 -800,00 DKK 1.066,80 475.171,12 4,37
Orsted A/S Indehaver Aktier DK 10 DK0060094928 Stuck 1.593,00 0,00 0,00 DKK 647,00 138.401,76 1,27
Vestas Wind Systems A/S Navne-Aktier DK -,20 DK0061539921 Stuck 8.001,00 0,00 0,00 DKK 179,60 192.962,17 1,78
Finnland
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. F10009005987 Stiick 1,00 0,00 0,00 EUR 27,16 27,16 0,00
Frankreich
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 FR0010220475 Stiick 10.847,00 0,00 0,00 EUR 27,33 296.448,51 2,73
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 Stick 2.700,00 2.700,00 0,00 EUR 56,79 153.333,00 1,41
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 FR0000121972 Stiick 1.795,00 0,00 0,00 EUR 162,98 292.549,10 2,69
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur EO 5 FR0000124141 Stick 6.056,00 0,00 0,00 EUR 28,68 173.686,08 1,60
Grof3britannien
Pearson PLC Registered Shares LS -,25 GB0006776081 Stick 24.000,00 14.500,00 0,00 GBP 8,17 227.318,66 2,09
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GBOOB10RZP78 Stiick 4.380,00 4.380,00 0,00 GBP 40,85 207.326,77 1,91
Irland
Kingspan Group PLC Registered Shares EO -,13 IE0004927939 Stiick 2.900,00 2.900,00 0,00 EUR 59,54 172.666,00 1,59
Italien
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 ITO003128367 Stiick 23.000,00 23.000,00 0,00 EUR 6,14 141.151,00 1,30
Japan
Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc. Registered Shares o.N. JP3902900004 Stiick 16.000,00 16.000,00 0,00 JPY 1.062,00 107.906,27 0,99
Yamaha Motor Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3942800008 Stick 6.500,00 6.500,00 0,00 JPY 4.087,00 168.701,97 1,55
Kanada
West Fraser Timber Co. Ltd. Registered Shares o.N. CA9528451052 Stiick 2.405,00 0,00 0,00 CAD 111,98 186.665,67 1,72
LI



Gattungsbezeichnung

Luxemburg

BEFESA S.A. Actions o.N.

Norwegen

Aker Carbon Capture ASA Navne-Aksjer NK 1

Mowi ASA Navne-Aksjer NK 7,50

Schweiz

Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50

Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10

USA

Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001

Deere & Co. Registered Shares DL 1

Fluence Energy Inc. Reg.Shares CI.A DL -,00001

Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001

Kellogg Co. Registered Shares DL -,25

Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01

Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625

NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001

Ormat Technologies Inc. Registered Shares DL -,001

Plug Power Inc. Registered Shares DL -,01

ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001

Sunrun Inc. Registered Shares DL -,0001

Texas Instruments Inc. Registered Shares DL 1

Walt Disney Co., The Registered Shares DL -,01
Verzinsliche Wertpapiere

Bundesrep. Deutschland

Bundesrep.Deutschland - Anleihe - 0,000 15.08.2031

Bundesrep.Deutschland - Schatzanweisung - 0,400 13.09.2024

Vonovia SE - Anleihe - 1,375 28.01.2026

Frankreich

Dassault Systemes SE - Anleihe - 0,000 16.09.2024

Sanofi S.A. - Anleihe - 1,000 01.04.2025

Unibail-Rodamco-Westfield SE - Anleihe - 1,125 15.09.2025

GrofRbritannien

GlaxoSmithKline Cap. PLC - Anleihe - 1,000 12.09.2026

Irland

Grenke Finance PLC - Anleihe - 0,625 09.01.2025

Grenke Finance PLC EO-Medium-Term Notes 2020(25)

Italien

Italien, Republik EO-B.T.P. 2022(26)

LU1704650164

NO0010890304
NOO0003054108

CH0012005267
CH0126881561

US17275R1023
US2441991054
US34379V1035
US3755581036
US4878361082
US58933Y1055
US5949181045
US67066G1040
US6866881021
US72919P2020
US81762P1021
US86771W1053
US8825081040
US2546871060

DE0001030732
DE0001104891
DEOOOA3MQS56

FR0013444536
FR0013505104
FR0013332988
XS1681519184

XS2078696866
XS2155486942

IT0005514473

Stuick/
Anteile/

Whg.

Stiick

Stiick
Stiick

Stiick
Stiick

Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck
Stuck

Nominal
Nominal
Nominal

Nominal
Nominal
Nominal

Nominal

Nominal
Nominal

Nominal

LI

Bestand
zum
30.06.2023

736,00

40.000,00
1.900,00

1.670,00
3.944,00

3.150,00
480,00
3.500,00
4.457,00
2.600,00
2.100,00
1.216,00
477,00
3.071,00
5.000,00
231,00
6.100,00
531,00
767,00

200.000,00
400.000,00
200.000,00

200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00

250.000,00
225.000,00

200.000,00

Kaufe/
Zugange

Verkaufe/

Abgénge

im Berichtszeitraum

0,00

40.000,00
0,00

1.670,00
0,00

1.050,00
0,00
3.500,00
1.500,00
1.300,00
2.100,00
400,00
0,00
2.500,00
5.000,00
231,00
6.100,00
0,00
767,00

200.000,00
400.000,00
200.000,00

200.000,00
200.000,00
200.000,00
200.000,00

250.000,00
225.000,00

200.000,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Whg.

EUR

NOK
NOK

CHF
CHF

uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
uUsD
usD
uUsD
usD

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

Kurs

33,84

13,60
170,35

89,13
89,72

51,21
401,63
26,48
76,01
66,82
113,54
335,05
408,22
79,77
10,00
548,08
17,57
176,79
88,95

82,78
96,57
91,34

95,41
95,45
92,79
92,13

90,69
95,59

99,34

Kurswert in

EUR

24.906,24

46.361,20
27.583,64

152.390,17
362.278,66

148.128,10
177.027,00
85.105,60
311.089,60
159.533,52
218.947,66
374.123,78
178.807,11
224.952,87
45.913,68
116.259,39
98.417,81
86.203,39
62.648,90
2.512.806,50

165.567,00
386.264,00
182.684,00
190.817,00
190.899,00
185.588,00
184.262,00

226.727,50
215.073,00

198.682,00

% des
Fonds-

vermogens
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0,23

0,43
0,25

1,40
3,33

1,36
1,63
0,78
2,86
1,47
2,01
3,44
1,64
2,07
0,42
1,07
0,91
0,79
0,58

23,12

1,52
3,55
1,68
1,76
1,76
1,71
1,70

2,09
1,98

1,83



Gattungsbezeichnung Stick/ Bestand Ké&ufe/ Verkéaufe/ Whg. Kurs Kurswertin % des
Anteile/ zum Zugange  Abgange Fonds-
Whg. 30.06.2023 im Berichtszeitraum EUR vermogens
Niederlande
Unilever Fin. Netherlands B.V. - Anleihe - 1,250 25.03.2025 XS2147133495 Nominal 200.000,00 200.000,00 0,00 EUR 95,89 191.786,00 1,76
Osterreich
Verbund AG - Anleihe - 1,500 20.11.2024 XS1140300663 Nominal 200.000,00 200.000,00 0,00 EUR 97,23 194.457,00 1,79
Zertifikate 338.900,00 3,12
Irland
Invesco Physical Markets PLC ETC 31.12.2100 Gold IEOOB579F325 Stick 2.000,00 1.000,00 0,00 EUR 169,45 338.900,00 3,12
Investmentanteile 180.944,55 1,66
Gruppenfremde Investmentanteile
Luxemburg
MUL-AMUNDI MSCI Japan U.ETF Nam.-An. Acc 0.N LU1781541252 Anteile 12.707,00 12.707,00 0,00 JPY 2.242,33 180.944,55 1,66
Summe Wertpapiervermdgen 10.449.112,42 96,12
Bankguthaben 419.688,86 3,86
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG 419.688,86 EUR 419.688,86 3,86
Sonstige Vermdgensgegenstande 31.112,89 0,29
Dividendenanspriiche 8.459,80 EUR 8.459,80 0,08
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 1.028,92 EUR 1.028,92 0,01
Zinsanspriiche aus Wertpapieren 21.624,17 EUR 21.624,17 0,20
Verbindlichkeiten -29.143,74 -0,27
aus
Fondsmanagementvergiitung -11.156,32 EUR -11.156,32 -0,10
Prifungskosten -15.575,04 EUR -15.575,04 -0,14
Verwahrstellenvergiitung -457,89 EUR -457,89 0,00
Verwaltungsverguitung -1.785,02 EUR -1.785,02 -0,02
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben -169,47 EUR -169,47 0,00
Fondsvermégen 10.870.770,43 100,00**
Anteilwert EUR 10,05
Umlaufende Anteile STK 1.081.159,037

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2023

Australische Dollar AUD 1,6425 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund GBP 0,8630 =1 Euro (EUR)
Déanische Kronen DKK 7,4470 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen JPY 157,4700 =1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar CAD 1,4428 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen NOK 11,7340 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken CHF 0,9768 =1 Euro (EUR)
US-Dollar uUsD 1,0890 =1 Euro (EUR)




\Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte des FFPB Dividenden ESG, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen

- Kéufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kaufe/ Zugange Verkaufe/ Abgange

im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

American Water Works Co. Inc. Registered Shares DL -,01 US0304201033 uUsD 750,00 -1.230,00
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 uUsD 2.500,00 -2.500,00
Church & Dwight Co. Inc. Registered Shares DL 1 US1713401024 uUsD 0,00 -961,00
General Mills Inc. Registered Shares DL -,10 US3703341046 uUsD 1.690,00 -1.690,00
Givaudan SA Namens-Aktien SF 10 CH0010645932 CHF 0,00 -45,00
Signify N.V. Registered Shares EO -,01 NL0011821392 EUR 0,00 -4.800,00
Verzinsliche Wertpapiere
Kreditanst.f.Wiederaufbau - Anleihe - 2,625 28.02.2024 US500769HX53 usD 250.000,00 -460.000,00
RWE AG - Anleihe - 0,500 26.11.2028 XS2412044567 EUR 250.000,00 -500.000,00
Organisierter Markt
Verzinsliche Wertpapiere
Bundesrep.Deutschland - Schatzanweisung - 0,000 18.10.2023 DE0001030898 EUR 200.000,00 -200.000,00
Investmentanteile
iShslI-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZTVT56 EUR 85.000,00 -85.000,00
MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF Nam.-An. Acc o.N. LU1563454310 EUR 6.000,00 -6.000,00
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

FFPB Dividenden ESG

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir die Zeit vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023 gliedert sich wie folgt:

Summe|
in EUR

|. Ertrage

1. Dividenden inlandischer Aussteller 50.442,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 154.741,74
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren 13.746,84
4. Zinsen aus ausléndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 13.730,41
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 9.257,40
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -29.220,42
7. Abzug Kapitalertragsteuer -7.566,28
Summe der Ertrage 205.131,69
Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -461,53
2. Verwaltungsvergutung -152.989,57
3. Verwahrstellenvergutung -5.417,95
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -14.354,58
5. Sonstige Aufwendungen -5.724,12
Summe der Aufwendungen -178.947,75
I1l. Ordentlicher Nettoertrag 26.183,94

IV. VeraulRRerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 47.368,03
2. Realisierte Verluste -314.729,45
Ergebnis aus VerauBerungsgeschéften -267.361,42
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -241.177,48
1. Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne 776.029,55
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 34.347,70
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 810.377,25
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres 569.199,77
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Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermégen

FFPB Dividenden ESG

fur die Zeit vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023:

|. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschéftsjahres 8.828.936,54
1. Mittelzufluss/ -abfluss (netto) 1.459.100,90
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen 1.982.758,80
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen -523.657,90
2. Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 13.533,22
3. Ergebnis des Geschéftsjahres 569.199,77
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne 776.029,55
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste 34.347,70
Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres 10.870.770,43

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschéftsjahre*

FFPB Dividenden ESG

zum 30.06.2023

Fondsvermégen in EUR 10.870.770,43
Anzahl der umlaufenden Anteile 1.081.159,037
Anteilwert in EUR 10,05

zum 30.06.2022 (11.04.2022 (Erstausgabetag) - 30.06.2022)

Fondsvermdgen in EUR 8.828.936,54
Anzahl der umlaufenden Anteile 931.598,000
Anteilwert in EUR 9,48

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Verwendungsrechnung fur das Sondervermégen
FFPB Dividenden ESG

Berechnung der Ausschiittung insgesamt und je Anteil insgesamt

I. Fir die Ausschittung verfligbar EUR 0,00 0,00
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR -8.586,37 -0,01
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -241.177,48 -0,22
3. Zufiihrung aus dem Sondervermégen v EUR 249.763,85 0,23
II. Nicht fur die Ausschittung verwendet EUR 0,00 0,00
1. Der Wiederanlage zugefihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00
lll. Gesamtausschiittung EUR 0,00 0,00
1. Zwischenausschittung EUR 0,00 0,00
a) Barausschuttung EUR 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00
2. Endausschittung EUR 0,00 0,00
a) Barausschuttung EUR 0,00 0,00
b) Einbehaltene Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
c) Einbehaltener Solidaritatszuschlag EUR 0,00 0,00

Anzahl der umlaufenden Anteile: 1.081.159,037

D Die Zufiihrung aus dem Sondervermégen besteht maximal in Hohe der realisierten Verluste.
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Anhang

Risikomanagementverfahren
FFPB Dividenden ESG

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagementverfahren, das die Uberwachung der Risiken der einzelnen Portfoliopositionen
und deren Anteil am Gesamtrisikoprofil des Portfolios des verwalteten Fonds zu jeder Zeit erlaubt. Im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und den anwendbaren regulatorischen Anforderungen der Commission de Surveillance du Secteur Financier (‘(CSSF')
berichtet die Verwaltungsgesellschaft regelmafRig tber das von ihr verwendete Risikomanagement-Verfahren an die CSSF.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fir das Sondervermégen gemaf der DerivateV nach dem qualifizierten
Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Als Vergleichsvermdégen dient eine Kombination aus einem globalen Aktien- und einem européischen Rentenindex.

Die maximal zuldssige Limitauslastung, gemessen durch den Quotienten von Value-at-Risk des Portfolios und Value-at-Risk des
Vergleichsvermdgens, liegt bei 200 %. Die Value-at-Risk Auslastung betrug im vergangenen Geschaftsjahr:

Minimum 47,0 %
Maximum 78,7 %
Durchschnitt 71,5 %

Zur Berechnung des Value-at-Risk wurde ein historischer Value-at-Risk-Ansatz benutzt. Der Value-at-Risk bezieht sich auf eine Haltedauer
von 20 Tagen, ein Konfidenzniveau von 99 % sowie einen Beobachtungszeitraum von einem Jahr.

Im vergangenen Geschéftsjahr wurde eine Hebelwirkung von durchschnittlich 100,00 % gemessen. Die Berechnung beruht auf dem in der
European Securities and Markets Authority (ESMA) - Leitlinie 10-788 definierten Sum-of-Notionals Approach.

Im Geschéftsjahr waren keine Derivate im Bestand des Fonds.
Derivate-Exposure: EUR 0,00

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen 96,12 %
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen 0,00 %

Hinweis zu Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung:
Im Geschéftsjahr wurden keine Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt.

Sonstige Angaben
FFPB Dividenden ESG

Fondsvermdgen in EUR 10.870.770,43
Anzahl der umlaufenden Anteile 1.081.159,037
Anteilwert in EUR 10,05

Erlauterungen zu Bewertungsverfahren

zum 30. Juni 2023

Die Bewertung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt gemaf
den Vorgaben von KAGB und KARBV.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises fur die Anteile des Fonds ermittelt die Verwaltungsgesellschaft unter
Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Fonds gehodrenden Vermdgensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten
(,Nettoinventarwert®). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert. Der
Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Bankarbeits- und Borsentagen, die zugleich Bankarbeitstage und Bdrsentage in Frankfurt am
Main und Luxemburg sind, ermittelt. Die Berechnung des Anteilwerts an Feiertagen findet geméaf den Vorgaben aus dem Verkaufsprospekt
statt.

Das Fondsvermogen wird nach folgenden Grundsétzen berechnet und bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Rucknahmepreis
bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erkléarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.
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c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses, ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur
Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in c) den tats&chlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der Grundlage des verniinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf3 den Richtlinien des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft auf
einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von
Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Méarkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage
der letzten verfugbaren Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures,
Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur
welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen
Vertrag vom Vorstand in angemessener und verninftiger Weise bestimmt.

o

f) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und
allgemein anerkannten, von Abschlussprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

9) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach
Treu und Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

h) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden

(sogenanntes Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedriickt sind, wird in diese Wéahrung zum
zuletzt verfugbaren Devisenkurs umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und
nach dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fur angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert
der Anteile des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betréchtliche Bewegungen an den betreffenden
Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren.
Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Riicknahme auf der Grundlage
des Anteilwertes eingel6st, der unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 iber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine Angaben
im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

IAngaben zur Transparenz

Im Rahmen der Tatigkeit des Sondervermégens bestanden fiir das abgelaufene Geschéaftsjahr keine Vereinbarungen uber die Zahlung von
,S0ft Commissions” oder dhnlichen Vergutungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fiir das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Riickvergitungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.

Verwaltungsvergutung der Zielfonds
FFPB Dividenden ESG

Investmentanteile WHG ISIN Verwaltungsvergutung
iShsll-EO Corp Bd ESG U.ETF Registered Shares o.N. EUR IEOOBYZTVT56 0,15 %
MUL-AMUNDI MSCI Japan U.ETF Nam.-An. Acc 0.N JPY LU1781541252 0,12 %
MUL-Lyxor Green Bond(DR)UC.ETF Nam.-An. Acc o.N. EUR LU1563454310 0,25 %

Die Zielfonds wurden zum Nettoinventarwert gekauft bzw. verkauft, d.h. es wurden keine Ausgabeaufschlage und Rucknahmegebihren
gezahlt.
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Transaktionskosten

Fur das am 30. Juni 2023 endende Geschéftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Geldmarktpapieren,
Derivaten oder anderen Vermogensgegenstanden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den Transaktionskosten zéhlen
insbesondere Provisionen fir Broker und Makler, Clearinggebiihren und fremde Entgelte (z. B. Borsenentgelte, lokale Steuern und Gebiihren,
Registrierungs- und Umschreibegebihren).

FFPB Dividenden ESG (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023) 19.843,64 EUR

Gesamtkostenquote (Laufende Kosten)

FFPB Dividenden ESG (1. Juli 2022 bis 30. Juni 2023) 1,66 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.

Die Kosten der Zielfondsbestande wurden auf Basis der verfiigbaren Daten zum Berichtsstichtag berechnet.

\Wesentliche sonstige Aufwendungen und Ertrdge sowie Zusammensetzung der Verwaltungsvergutung

FFPB Dividenden ESG

Die Verwaltungsvergitung setzt sich wie folgt zusammen
Verwaltungsvergutung -21.102,03
Fondsmanagementvergitung -131.887,54

Wesentliche Sonstige Aufwendungen
Zinsaufwendungen aus Bankguthaben -3.497,68

Wesentliche Sonstige Ertrage -
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ANHANG IV

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

| ) Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code): 1
FFPB Dividenden ESG 5299009SC105VHBENM65

Eine nachhaltige

Investition ist eine e . .

Investition n eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit, die

zur Erreichung eines

Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass

diese Investition keine

Uil gt Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die Ja X Nein

Unternehmen, in die
investiert wird,

- Es wurden damit nachhaltige X Es wurden damit 6kologische/soziale

guten Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine

;’::v‘::j:;“emf”hr”ng getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt

wurden, enthielt es 31,78% an

Die EU-Taxonomie ist nachhaltigen Investitionen.

E:n P in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
assifikationssystem, ; B . . o . .

das in der Verordnung EU-Taxonomie als dkologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

(EU) 2020/852 nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie als 6kologisch

festgelegt ist und ein nachhaltig einzustufen sind

Verzeichnis von

dkologisch in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der X mit einem Umweltziel in

nachhaltigen EU-Taxonomie nicht als 6kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der

Wirtschaftstatigkeiten nachhaltig einzustufen sind EU-Taxonomie nicht als &kologisch

enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial X mit einem sozialen Ziel
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten

nachhaltig einzustufen sind

X Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem Investitionen mit einem sozialen Ziel Merkmale beworben, aber keine
Umweltziel kdnnten getatigt: % nachhaltigen Investitionen getatigt.
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder

. T
Mit Nachhaltigkelts- sozialen Merkmale erfullt?

ElL o tlel Der FFPB Dividenden ESG (nachfolgend ,Fonds”) hat zum Geschéftsjahresende 86,56%
i?emnfis:zz;nw'ewe't seines Netto-Fondsvermdgens in Anlagen investiert, die einen Beitrag zu relevanten
Finanzprodukt okologischen und sozialen Merkmalen leisten.

beworbenen

Ehsallapghrelin @ e Der Fonds hat diese 6kologischen und sozialen Merkmale durch Anlagen in Aktien und

sozialen Merkmale

; Anleihen geférdert, die im Rahmen eines entsprechenden ESG-/Nachhaltigkeitsansatzes
erreicht werden.

selektiert worden sind.



Der Fonds hat zum Geschéftsjahresende nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (17) der
Nachhaltigkeitsoffenlegungsverordnung EU 2019/2088 (,SFDR”) im Umfang von 31,78%
des Netto-Fondsvermogens gehalten.

Der Fonds hat keine Investitionen in nachhaltige Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie
Verordnung angestrebt, d.h. die Anlagen haben nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berUcksichtigt.

Der Fonds hat in der Referenzperiode keine Benchmark verwendet.
Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Der Fonds hat flr die Auswahl der Anlagen verschiedene Nachhaltigkeitsindikatoren
verwendet, um die Eignung der Anlagen in Bezug auf den Beitrag der beworbenen
dkologischen und sozialen Merkmale beurteilen zu kénnen. Die Uberpriifung der
Bericksichtigung der ausgewahlten Nachhaltigkeitsindikatoren wurde auf Daten vom
externen Datenprovider MSCI durchgefihrt. Dabei ist grundsatzlich zwischen
Investitionen mit E/S-Merkmalen und nachhaltigen Investitionen gem. Art. 2(17) der
SFDR zu unterscheiden. Die jeweils angewandten Indikatoren samt Grenzwerten und
entsprechender Auslastung sind im Folgenden tabellarisch aufgefihrt:

Indikatoren Grenzwerte Ergebnis

Anlagen ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale

Ausschlusskriterien 10% | Umsatz aus der Forderung von | Keine
Kohle und/oder Erddl Feststellung
10% | Umsatz aus der Keine
Energiegewinnung oder dem Feststellung
sonstigen

Einsatz von fossilen
Brennstoffen (exklusive Gas)

oder
Atomstrom

0% Umsatz aus dem Anbau, der Keine
Exploration und Feststellung

Dienstleistungen i.Z.m. Olsand
und Olschiefer

10% | Umsatz aus der Produktion Keine
und / oder dem Vertrieb von Feststellung
RUstungsgltern

0% Umsatz aus der Produktion Keine

und / oder dem Vertrieb von Feststellung
gedchteten Waffen




5% Umsatz aus der Produktion Keine
und / oder dem Vertrieb von Feststellung
Tabak
Ausschlusskriterium >2,9 | MSCI ESG Ratings — Carbon Keine
Emission Score (0 —10)t Feststellung
Ausschlusskriterium >2,9 | MSCI ESG Ratings —
Biodiversity & Land Use Score
(0-10)
Ausschlusskriterium >2,9 | MSCI ESG Ratings — Toxic Keine
Emissions and Waste Score Feststellung
(0-10)
Ausschlusskriterium >0 Schwere VerstolRe gegen den Keine

UN Global Compact Code

Feststellung

Nachhaltige Anlagen gem. SFDR Art.

2 (17)

Positivbeitrag -- Positiver Beitrag durch die 31,78%
Berlcksichtigung/Ausschlusskr
iterien von den PAls (Principal
Adverse Impacts)
Positivbeitrag -- Positiver Beitrag, d.h.
mindestens , Aligned” zu
mindestens einem der im
folgenden beschriebenen UN
SDGs mit Hilfe des ,, SDG Net
Alignment Score”
DNSH >2,9 | MSCI
ESG Rating
Gute Ja Einhaltung von UN Global
Unternehmensfihrung / Compact (UNGC) Compliance.
Minimum Safeguards Ja Einhaltung von Human Rights
Compliance.
Ja Einhaltung von Labor
Compliance.
Ausschlusskriterium >0% | Anteil Frauen in Leitungs- und
Kontrollorganen
[I.  Investitionen in Staaten
Indikatoren ‘ Grenzwerte ‘ Ergebnis
Anlagen ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale
Ausschlusskriterien Einstufung gem. Freedom- Keine
house Index (,free”) Feststellung
<550 | Treibhausgas- Keine
Tonne | Emissionsintensitdt der Feststellung
n/Milli | Lander, in die

on

investiert wird




Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

EUR

-- Verstolie gegen soziale Keine
Bestimmungen der Lander, in | Feststellung
die

investiert wird

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitréiumen?

Es stehen noch keine Vergleichsdaten aus einem vorherigen Zeitraum zur Verfiigung,
da es sich bei dem aktuellen Geschaftsjahr um die erste Berichtsperiode handelt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds strebte mit einem Teil seines Vermdgens an, positiv zu den UN SDGs
beizutragen. Dabei verfolgte der Fonds eine allgemeine Strategie in Bezug auf die
Forderung der SDGs, indem die Emittenten auf die Einhaltung eines (i) Positivbeitrags
Uberprift wurden, d.h. fir zumindest ein UN SDG muss der Nachhaltigkeitsindikator
,SDG Net Alignment Score”, entweder die Ausgabe , Aligned” oder ,,Strongly Aligned”
aufweisen.

Unter BerUcksichtigung der zwei weiteren Schritte, (ii) DNSH-Test und (iii) Einhaltung
Mindeststandards bzgl. Governance, wurde zuletzt fir Anlagen, welche als
nachhaltige Anlage gem. Artikel 2 (17) SFDR qualifizieren sollen, eine anteilige
Anrechnung ermittelt.

Der Fonds strebte an, nachhaltige Anlagen im Sinne von Artikel 2 (17) SFDR, jedoch
keine nachhaltigen Anlagen im Sinne der EU-Taxonomie Verordnung zu halten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Samtliche nachhaltige Investitionen gem. Art. 2(17) der SFDR wurden im Zuge des
DNSH-Tests auf etwaige negative Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsziele geprift.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wahrend des Berichtszeitraumes wurden die wichtigsten nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen  (,PAls“) durch die Anwendung von
Ausschlusskriterien, ESG-Rating, Beitrag zu UN SDGs und ausgewahlten Key



Issue Scores aus dem MSCI Modul ,MSCI ESG Ratings” bericksichtigt. Im
Hinblick auf die Auswahl an Key Issue Scores, als Teil des (ii) DNSH-Test, darf
keine der Anlagen, welche als nachhaltig gem. Art. 2 (17) SFDR qualifizieren
soll, einen Score aufweisen der geringer als 2,9 ist.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Das MSCI Modul ,MSCI Controversies & Global Norms” wurde fir die
Beurteilung des UN Global Compact, der Human Rights Compliance und der
Labor

Compliance im Hinblick auf (iii) Einhaltung Mindeststandards bzgl.
Governance verwendet. Jede Anlage, welche als nachhaltig gem. Artikel 2
(17) SFDR

qualifizieren soll, darf keine Nicht-Einhaltung aufweisen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,\VVermeidung erheblicher Beeintréichtigungen”
festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie
nicht erheblich beeintridchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien
beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintridchtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die
Unionskriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten beriicksichtigen. Die
dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
bertiicksichtigen  nicht die  Unionskriterien  fiir ~ 6kologisch  nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Ja, der Fonds hat die wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAls)
bericksichtigt.

Flr diese Tabelle stehen jedoch noch keine Vergleichsdaten aus einem vorherigen Zeitraum
zur Verfligung, da es sich bei dem aktuellen Geschaftsjahr um die die erste Berichtsperiode
handelt.



Abdeckung

Nr. PAI Via Art der Auswirkung Einheit
(Ausschluss) | Anlage
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
#H1A-
THG-Emissionen — nachhaltige
11 Scope 1 Investition 225,04 [tCO:/yr]
en
#H1A-
12 THG-Emissionen — Key Issue nachhg!t|ge 7431 [tCO/yr]
Scope 2 Investition
Score
en
#H1A-
THG-Emissionen — nachhaltige
13 Scope 3 Investition 2654,24 [tCO:/yr]
en
#H1A-
14 THG Emissionen — nachh;!tlge 2953,58 [£COL/yr]
Total Investition
en
H1A-
Key Issue nachhaltige [tCO,/EUR
2| COrFuRabdruck Score Investition 271,70 Million EVIC]
en
e L RIA- [tCO,/EUR
Emissionsintensitdt der | Key Issue | nachhaltige -
3 L o 656,72 Million
Unternehmen, in die Score Investition
. . . Umsatz]
investiert wird en
Engagement in
4 Unternehmen, dieim | Ausschlussk |# 1 —E/S 0.03
Bereich der fossilen riterium Merkmale ’
Brennstoffe tatig sind
Antell.des H1A—
Energieverbrauchs und .
. Key Issue nachhaltige
5 | der Energieerzeugung o\ 0,61
. Score Investition
aus nicht erneuerbaren
. en
Energiequellen
Intengtat des #H1A- . (GWh/EUR
Energieverbrauchs Key Issue | nachhaltige -
6 . . . 9,69 Million
nach klimaintensiven Score Investition
Umsatz]
Sektoren en
Tatigkeiten, die sich Ausschlussk
7 nachteilig auf Gebiete | riterium / #1-E/S 0.00%
mit schutzbedUrftiger | Key Issue Merkmale R
Biodiversitat auswirken | Score




H1A-

8 | Emissionen in Wasser Key Issue nachhg!tige 158 [t/EUR Million
Score Investition Umsatz]
en
#1-E/S
Ausschluss | Merkmale
9 Anteil gefahrlicher und | kriterium/ |/#1A— 0.19 [t/EUR Million
radioaktiver Abfalle Key Issue nachhaltige ’ Umsatz]
Score Investition
en

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER
MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

VerstoRe gegen die
UNGC-Grundsatze und

chemische und
biologische Waffen)

egen die Leitsatze der #1-E/S
ges o . Ausschlussk | Merkmale
Organisation flr riterium / J#1A—
10 | wirtschaftliche . 0,00%
. Key Issue nachhaltige
Zusammenarbeit und Score Investition
Entwicklung (OECD) flr en
multinationale
Unternehmen
Fehlende Prozesse und #H1A-
Compliance- Key Issue | nachhaltige
11 . o 0,20
Mechanismen zur Score Investition
Uberwachung en
. H1A-
Unbereinigtes nachhaltiee
12 | geschlechtsspezifisches | n.a. o 8 0,16
. i Investition
Verdienstgefalle
en
Geschlechtervielfalt in f:alc:h_alti o
13 |den Leitungs- und Ausschluss . g 0,40
Investition
Kontrollorganen
en
Engagement in
umstrittenen Waffen
14 (AnUpersqqenmmen, A.uss_chlussk #1-E/S 0,00%
Streumunition, riterium Merkmale

Indika

toren fir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

verstoflen

15 THQ- o N A.uss'chlussk #1-E/S 220,53
Emissionsintensitat riterium Merkmale
Léander, in die investiert

16 erd., die gegen soziale A.uss.chlussk #1-E/S 0,00%
Bestimmungen riterium Merkmale

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?




Die Liste umfasst die
folgenden
Investitionen, auf die
der groRte Anteil der
im Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des

Finanzprodukts entfiel:

01.07.2022 -
30.06.2023

Nr. Grofte Investitionen Sektor % Land
1 | Novo-Nordisk AS VERARBEITENDES 4,73% | Danemark
Navne-Aktier B DK -,20 GEWERBE
2 OFFENTLICHE
Bundesrep.Deutschland | VERWALTUNG, Bundesrep
Bundesschatzanw. VERTEIDIGUNG; 3,86% Deutschlan.d
v.22(24) SOZIALVERSICHERU
NG
3 Munchener Rickvers.- IEFNBATEGLJSS VON Bundesrep
ilftsi'eﬁ(i_v’\'lr_‘k"\'amens' VERSICHERUNGSDIE | >7°% | Deutschland
NSTLEISTUNGEN
4 ERBRINGUNG VON
Swiss Re AG Namens- FINANZ- UND .
Aktien SF -,10 VERSICHERUNGSDIE | /4% | Schweiz
NSTLEISTUNGEN
5 ERBRINGUNG VON
Kreditanst.f.Wiederaufb | FINANZ- UND 3 94% Bundesrep.
au DL-Anl.v.2019 (2024) | VERSICHERUNGSDIE | ™’ Deutschland
NSTLEISTUNGEN
6 ERBRINGUNG VON
Gilead Sciences Inc. \F/\ljlilsBEE,\TSUCFl_I;lACFI__:_E:\IC’H
Registered Shares DL - 3,21% | USA
001 EN UND
’ TECHNISCHEN
DIENSTLEISTUNGEN
7 ERBRINGUNG VON
Allianz SE vink.Namens- | FINANZ- UND 3 07% Bundesrep.
Aktien o.N. VERSICHERUNGSDIE | ™ Deutschland
NSTLEISTUNGEN
8 Invesco Physical EIRNB,EIlI’;GtJJ::JKDS VON
g/'lagge;ggc(gg VERSICHERUNGSDIE | 224% | Irland
NSTLEISTUNGEN
9 | Microsoft Corp.
Registered Shares DL- :<I\(IJFI\(Z§/I’\(|J¢\ITII|<2\$IBED 2,78% | USA
,00000625
10 ERBRINGUNG VON
FREIBERUFLICHEN,
Schneider Electric SE WISSENSCHAFTLICH .
Actions Port. EO 4 EN UND 2,52% | Frankreich
TECHNISCHEN
DIENSTLEISTUNGEN
11 | Alstom S.A. Actions VERARBEITENDES .
Port. EO 7 GEWERBE 2/48% | Frankreich




Die
Vermaogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermogenswerte an.

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorsc
hriften.

12 | Ormat Technologies Inc.

Registered Shares DL - ENERGIEVERSORGU

2,46% | USA

,001 NG
13 | Pearson PLC Registered | KUNST, 2,32% | GroRbritannien
Shares LS -,25 UNTERHALTUNG
UND ERHOLUNG
14 | Deutsche Telekom AG INFORMATION UND Bundesrep.

2,06%

Namens-Aktien o.N. KOMMUNIKATION Deutschland

15 | Merck & Co. Inc.
Registered Shares DL-
,01

VERARBEITENDES

0,
GEWERBE 2,06% | USA

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Der Fonds hat zum Geschaftsjahresende 86,56% seines Netto-Fondsvermaogens in Anlagen,
welche zur Erreichung der beworbenen okologischen und sozialen Merkmale beitragen
investiert. Dabei qualifizierten sich zum Geschéftsjahresende 31,78%  des Netto-
Fondsvermogens als nachhaltige Anlagen gem. Art. 2 (17) der
Nachhaltigkeitsoffenlegungsverordnung, wobei 15,94% als nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind (sonstige Umweltziele) und 15,84% als sozial nachhaltige
Anlagen einzustufen sind.

Die anderen Anlagen des Fonds trugen nicht zur Erfillung der okologischen und/oder
sozialen Ziele bei.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Die prozentuale Vermogensallokation des Fonds wird im folgenden Schaubild dargestellt
und bezieht sich jeweils auf das gesamte Netto-Fondsvermaogen.

#1A Nachhaltige Investitionen

#1B Andere 6kologische oder
soziale Merkmale
#2 Andere Investitionen 54,78%
13,44%

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen.



— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische

oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Nr. Sektor Teilsektor %
1 ERBRINGUNG VON
FINANZ- UND Erbringung von
. . . 22,86%
VERSICHERUNGSDIENSTL | Finanzdienstleistungen
EISTUNGEN
2| VERARBEITENDES Herstellung von .
GEWERBE pharma;euhschen 9,88%
Erzeugnissen
3 ERBRINGUNG VON
FREIBERUFLICHEN, Verwaltung und Fiihrung von
WISSENSCHAFTLICHEN Unternehmen und Betrieben; | 9,82%
UND TECHNISCHEN Unternehmensberatung
DIENSTLEISTUNGEN
4 | SONSTIGE Sonstige 7,47%
5 | OFFENTLICHE " .
VERTEIDIGUNG; Sozialversich:arung '
SOZIALVERSICHERUNG
6 ENERGIEVERSORGUNG Energieversorgung 5,09%
/ \éE\R/ch;éTENDES Maschinenbau 3,71%
8 éi?ﬁgg&TENDES Sonstiger Fahrzeugbau 3,63%
9 ERBRINGUNG VON
FREIBERUFLICHEN,
WISSENSCHAFTLICHEN Forschung und Entwicklung 3,21%
UND TECHNISCHEN
DIENSTLEISTUNGEN
10 L%Fﬁﬁ/l’\fljﬁﬁ’ilgslj Telekommunikation 3,13%
= L%FSD%QTB%SED Verlagswesen 2,78%
12 | KUNST, UNTERHALTUNG | Kreative, kiinstlerische und 5 37%
UND ERHOLUNG unterhaltende Tatigkeiten ’
13 | VERARBEITENDES Herstellung von chemischen 5 31%
GEWERBE Erzeugnissen ’
14 | VERARBEITENDES Herstellung von Nahrungs- 5 03%
GEWERBE und Futtermitteln ’




Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions
werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

15 Herstellung von
VERARBEITENDES Datenverarbeitungsgeréaten,

) . 1,91%
GEWERBE elektronischen und optischen
Erzeugnissen

16 | GRUNDSTUCKS- UND Grundsttcks- und 184%
WOHNUNGSWESEN Wohnungswesen ’

17 | VERARBEITENDES Herstellung von elektrischen 180%
GEWERBE Ausristungen ’

18 | LAND- UND Forstwirtschaft und
FORSTWIRTSCHAFT, Holzeinschlag 1,70%
FISCHEREI

¥ | meormaronuno | CERCREEEEL La2%
KOMMUNIKATION . . ’

Informationstechnologie

20 | BERGBAU UND Gewinnung von Erdoél und
GEWINNUNG VON Erdgas 1,31%
STEINEN UND ERDEN

21 Vorbereitende
BAUGEWERBE Baustellenarbeiten, 1,28%

Bauinstallation und sonstiges
Ausbaugewerbe
22 | WASSERVERSORGUNG;
ABWASSER- UND
G;B\IIBA\ELEESEITTSIEEGNL(JST/%N Wasserversorgung 0,86%
UMWELTVERSCHMUTZU
NGEN

23 | BERGBAU UND
GEWINNUNG VON Erzbergbau 0,84%
STEINEN UND ERDEN

24 | VERARBEITENDES Herstellung von Kraftwagen 0.58%
GEWERBE und Kraftwagenteilen ’

25 Herstellung, Verleih und
KOMMUNIKATION . ’ ’ ’

Tonstudios und Verlegen von
Musik

26 L%Fﬁﬁﬂhﬁ?\ﬁﬁ[\lﬂgmlj Informationsdienstleistungen | 0,29%

27 | LAND- UND
FORSTWIRTSCHAFT, Fischerei und Aquakultur 0,28%
FISCHEREI

28 Erbringung von
BERGBAU UND Dienstleistungen fur den
GEWINNUNG VON Bergbau und fir die 0,24%
STEINEN UND ERDEN Gewinnung von Steinen und

Erden
29 | VERARBEITENDES Herstellung von Papier, Pappe 0,00%

GEWERBE

und Waren daraus




Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrtickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerl6se, die die

gegenwartige
L,Umweltfreundlichke
it” der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen,
fiir den Ubergang zu
einer griinen

Wirtschaft relevanten

Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-
Taxonomie konform?

Der Fonds tdtigte keine Investitionen in nachhaltige Anlagen im Sinne der EU-
Taxonomie Verordnung, d.h. die Anlagen haben nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigt.

Das MindestmaR fur die Taxonomie-Konformitat der Investitionen ist 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

(] Ja:

] In fossiles Gas ] In Kernenergie
Nein

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Prozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da
es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomiekonformitdit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wéihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitdit nur in Bezug auf die Investitionen des
Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.



A

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Fua

1. Taxonomie-Konformitat der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der

einschlieBlich Staatsanleihen* Investitionen ohne Staatsanleihen*
Umsatz 0% Umsatz 0%
CapEx 0% CapEx 0%
OpEx 0% OpEx 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
W Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas
Kernenergie) und Kernenergie)
Nicht Taxonomiekonform Nicht Taxonomiekonform

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentiber
Staaten.
Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und
ermdglichende Tiitigkeiten geflossen sind?

Der Fonds tdtigte keine Investitionen in nachhaltige Anlagen im Sinne der EU-
Taxonomie Verordnung, d.h. die Anlagen haben nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berlcksichtigt.

Das Mindestmals fir die Taxonomie-Konformitat der Investitionen ist 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitréumen entwickelt?

Fir diesen Vergleich stehen noch keine Vergleichsdaten aus einem vorherigen
Zeitraum zur Verfligung, da es sich bei dem aktuellen Geschéaftsjahr um die die erste
Berichtsperiode handelt.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel?



Zum Geschéftsjahresende hat der Fonds 31,78% seines Netto-Fondsvermdégens in Anlagen
investiert, die sich als nachhaltige Anlagen gemal Artikel 2(17) der
Nachhaltigkeitsoffenlegungsverordnung  qualifizieren, dabei sind 15,94% des Netto-
Fondsvermdgens als nachhaltige Investitionen mit sonstigen Umweltzielen einzustufen
(siehe weiter oben).

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Fonds hat zum Geschaftsjahresende 31,78% seines Netto-Fondsvermoégens in Anlagen
investiert, die sich als nachhaltige Anlagen gemaR Artikel 2(17) der
Nachhaltigkeitsoffenlegungsverordnung qualifizieren, dabei sind  15,84% des Netto-
Fondsvermogens als sozial nachhaltige Anlagen einzustufen (siehe weiter oben).

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wurden
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,Andere Investitionen” fielen Bankguthaben, Derivate im Rahmen von
Absicherungsgeschaften oder im Zuge der Anwendung von Techniken und Instrumenten zur
effizienten Portfolioverwaltung, welche die Nachhaltigkeitsindikatoren nicht erfillten oder
nicht ausreichend Informationen zu einer angemessenen Beurteilung vorhanden waren.

Besondere Kriterien im Hinblick auf einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz waren
fir diese Art von Anlagen nicht vorgesehen.

Welche MaBnahmen wurden widhrend des Bezugszeitraums zur Erfillung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Neben den gezielten Investitionen in ausgewdhlte Anlagen, die den einschlagigen ESG- &
Nachhaltigkeitskriterien geniigen und somit zu einer Erfillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale beitragen, ist ein weiterfihrendes Engagement im Sinne von Proxy-
Voting und / oder Shareholder-Engagement (bspw. Management Letter) nicht explizit Teil
der ESG und / oder nachhaltigen Anlagestrategie des Fonds.



Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

A

Der Fonds hat flir den Berichtszeitraum keine Benchmark verwendet.

Der Fonds hat fliir den Berichtszeitraum keine Benchmark verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der Fonds hat fur den Berichtszeitraum keine Benchmark verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der Fonds hat fur den Berichtszeitraum keine Benchmark verwendet.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Der Fonds hat flr den Berichtszeitraum keine Benchmark verwendet.



Angaben zur Vergitung gemaR § 101 KAGB

Vergutungspolitik des Auslagerungsunternehmens fir Portfoliomanagement

First Fugger Privatbank Aktiengesellschaft
Die First Fugger Privatbank Aktiengesellschaft ist gemaR den Vorgaben der Capital Requirements Regulation (CRR) nicht zur
Veroffentlichung der Vergitungspolitik verpflichtet.

Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaft

Die Administration wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft bzw. dem Alternativen Investment Fonds Manager (AIFM) Hauck & Aufhduser
Fund Services S.A. (HAFS) ausgefiihrt. Die HAFS hat im Einklang mit geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben Grundsatze
fur ihr Vergutungssystem definiert, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagementsystem vereinbar und diesem férderlich sind.
Dieses Vergutungssystem orientiert sich an der nachhaltigen und unternehmerischen Geschaftspolitik des Hauck Aufhduser Lampe Konzerns
und soll daher keine Anreize zur Ubernahme von Risiken geben, die unvereinbar mit den Risikoprofilen und Vertragsbedingungen der von der
HAFS verwalteten Investmentfonds sind. Das Vergutungssystem soll stets im Einklang mit Geschéftsstrategie, Zielen, Werten und Interessen
der HAFS und der von ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser Fonds stehen und umfasst auch MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten.

Die Vergltung der Mitarbeitenden der HAFS kann fixe und variable Elemente sowie monetadre und nicht-monetdre Nebenleistungen
enthalten. Die Bemessung der Komponenten erfolgt unter Beachtung der Risikogrundsatze, Marktublichkeit und Angemessenheit. Des
Weiteren wird bei der Festlegung der einzelnen Bestandteile gewahrleistet, dass keine signifikante Abhéngigkeit von der variablen Vergitung
besteht sowie ein angemessenes Verhéltnis von variabler zu fixer Vergutung besteht. Die variable Vergutung stellt somit nur eine Ergéanzung
zur fixen Vergitung dar und setzt keine Anreize zur Eingehung unangemessener Risiken. Ziel ist eine flexible Vergitungspolitik, die auch
einen Verzicht auf die Zahlung der variablen Komponente vorsehen kann.

Das Vergitungssystem wird mindestens einmal jahrlich tberprift und bei Bedarf angepasst, um die Angemessenheit und Einhaltung der
rechtlichen Vorgaben zu gewahrleisten.

Im Geschéftsjahr 2022 beschéftigte die HAFS im Durchschnitt 117 Mitarbeiter, denen Vergutungen i.H.v. 12,0 Mio. Euro gezahlt wurden. Von
den 117 Mitarbeitern wurden 22 Mitarbeiter als sog. Risk Taker gem. der ESMA-Guideline ESMA/2016/411, Punkt 19 identifiziert. Diesen
Mitarbeitern wurden in 2022 Vergiutungen i.H.v. 3,0 Mio. Euro gezahlt, davon 0,5 Mio. Euro als variable Vergitung. Davon betreffen 0,9 Mio.
Euro die drei Vorstande; als variable Vergltung wurden an diese 0,3 Mio. Euro gezabhlt.

Munsbach, den 10. Oktober 2023

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.

Vorstand
, |
C 5 3 R
isa Backes Wendelin Schmitt
Vorstandin Vorstand

HAUCK & AUFHAUSER

FUND SERVICES S.A

Ll
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FFPB Dividenden ESG

Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Munsbach (Luxembourg)

Prufungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermdgens FFPB Dividenden ESG — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Geschéftsjahr
vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023, der Vermdgensibersicht und der Vermdégensaufstellung zum 30. Juni 2023, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023,
sowie der vergleichenden Ubersicht Uber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefigte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europaischen
Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts” unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die ubrigen
Darstellungen und Ausfuhrungen zum Sondervermdgen im Gesamtdokument Jahresbericht, mit Ausnahme des gepriften Jahresberichts
sowie unseres Vermerks.

Unser Prifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die
sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder
- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den
Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen européaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche
die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a.,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermégens durch die Hauck & Aufhauser
Fund Services S.A. zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des
Sondervermdgens, sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprufers fir die Prifung des Jahresberichts
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen

Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmagiger Abschlussprifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder
Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung tben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern
im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das Risiko, dass aus Irrtimern
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiur die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammenhéangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermégens
durch die Hauck & Aufhéuser Fund Services S.A. aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen durch die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. nicht fortgefuhrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlie3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften
des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame
Prifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 10. Oktober 2023

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer

40



