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Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdégen erfolgt auf der Basis des zur-
zeit glltigen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlage-
bedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlagebedingungen in der jeweils gelten-
den Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen Anlagebedingun-
gen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in den Abschnitten F und G abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an dem Sondervermégen Interes-
sierten zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem gegebenen-
falls nach dem Jahresbericht veréffentlichtermn Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos
zur Verfigung zu stellen. Daneben ist ihm das Basisinformationsblatt rechtzeitig vor Ver-
tragsschluss kostenlos zur Verfligung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen dirfen nicht abgege-
ben werden. Jeder Kauf und Verkauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erklé-
rungen, welche nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind, erfolgt ausschlieBlich auf
Risiko des Kiufers. Dieser Verkaufsprospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Jahres-
bericht und dem gegebenenfalls nach dem Jahresbericht verdffentlichten Halbjahresbe-
richt.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN FUR US-PERSONEN

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH und/oder das Sondervermégen sind und wer-
den nicht gemaB dem United States Investment Company Act von 1940 in seiner giltigen
Fassung registriert. Die Anteile des Sondervermdégens sind und werden nicht gemin dem
United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpa-
piergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile
des Sondervermdégens dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder
auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Am Erwerb von Anteilen Interes-
sierte missen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder
im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduBern. US-Perso-
nen sind Personen, die Staatsangehdérige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben
und/oder dort steuerpflichtig sind. US-Personen kdnnen auch Personen- oder Kapitalge-
sellschaften sein, die gemaB den Gesetzen der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territori-
ums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

WICHTIGSTE RECHTLICHE AUSWIRKUNGEN DER VERTRAGSBEZIEHUNG

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom Sondervermdgen ge-
haltenen Vermdgensgegenstdnde nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstande
nicht verflgen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder
mit einer deutschen Ubersetzung zu versehen. Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH
wird ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern in deutscher Sprache flhren.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Universal-Investment-Gesellschaft mbH und dem Anleger so-
wie die vorvertraglichen Beziehungen richtan sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Uni-
versal-Investment-Gesellschaft mbH ist Gerichtsstand flr Klagen des Anlegers gegen Univer-
sal-Investment-Gesellschaft mbH aus dem Vertragsverhdaltnis. Anleger, die Verbraucher sind
{siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kdnnen auch vor
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einem zustdndigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtli-
chen Urteilen richtet sich nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz (ber die
Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der Insolvenzordnung. Da die Univer-
sal-Investment-Gesellschaft mbH inldndischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerken-
nung inldndischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kénnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerich-
ten beschreiten oder, soweit ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren flr alterna-
tive Streitbeilegung anstrengen.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsver-
fahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle verpflichtet.

Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die ,Ombudsstelle flr Investmentfonds” des BVI Bun-
desverband Investment und Asset Management e.V. als zustindige Verbraucherschlichtungs-
stelle anrufen. Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nimmt an Streitbeilegungsverfah-
ren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten der ,Ombudsstelle fur Investmentfonds” lauten:

Biro der Ombudsstelle des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

Unter den Linden 42
10117 Berlin

Telefon: (030) 6449046 - ©
Telefax: (030) 64492046 - 29

Emazil; info@ombudsstelle-investmentfonds.de
www.ombudsstelle-investmentfonds.de

Verbraucher sind natirliche Personen, die in das Sondervermdgen zu einem Zweck investie-
ren, der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichan Tatig-
keit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.

Die Europdische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine europdische
Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fir die auBerge-
richtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertrigen oder Online-Dienstleistungs-
vertrdgen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: Beschwerdemanagemant@uni-
versal-investment.com. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermit-
telt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustdndigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.

Wertpapier-Kennnummer / 1SIN:
Anteilklasse AK R A3C91Q / DECOCA3CY1QS5
Anteilklasse AK | A3C91R / DEQOCA3CIIR3
Anteilklasse AK G A3C915/ DEQCCCA3C2151
Anteilklasse AK VV  A3E18C f DEQODA3E18C4
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Auflegungsdatum:
Anteilklasse AK R
Anteilklasse AK |
Anteilklasse AK G
Anteilklasse AK VV

Stand: 22.12.2023

09.05.2022
02.05.2022
24.05.2022
22.12.2023

>
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Hinweis: Bei Anderungen von Angaben mit wesentlicher Bedeutung wird der Verkaufspros-

pekt aktualisiert.
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A. Kurzubersicht liber die Partner des All Stars 10x10

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft

Name Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Hausanschrift Theodor-Heuss-Allee 70
680488 Frankfurt am Main
Postanschrift Postfach 17 05 48
80079 Frankfurt am Main
Telefon: {069) 71043 -0
Telefax: {069) 7 10 43 - 700
https://www.universal-investment.com
Grindung 12868
Rechtsform Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Handelsregister

Frankfurt am Main (HRB 9937)

Gezeichnetes und eingezahltes
Kapital

€ 10.400.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Eigenmittel

£ 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschiaftsfuhrer

David Blumer
Frank Eggloff
Mathias Heil3
Katja Miller

Axel Vespermann

Aufsichtsrat

Prof. Dr. Harald Wiedmann, Vorsitzender
Rechtsanwalt, Berlin

Dr. Axel Eckhardt

Senior Advisor Montagu, Frankfurt am Main
Ellen Engelhardt

Daniel Fischer

Director Montagu, Frankfurt am Main

Janet Zirlewagen
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Name Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
Hausanschrift Kaiserstrafie 24

60311 Frankfurt am Main
Telefon (069) 2161-0
Telefax (069) 2161-1340
Internet https://fwww.hal-privatbank.com
Rechtsform Aktiengesellschaft

Handelsregister

Amtsgericht Frankfurt am Main (HRB 108617)

Eigenmittel

Mio. € 599 (Stand: 31.12.2022)

Vorstand

3. Beratungsgesellschaft

Michael Bentlage (Vorsitzender)
Oliver Plaack
Madeleine Sander

Dr. Holger Sepp
Gordan Torbica

Name ACATIS Investment KVG mbH
Postanschrift mainBuilding

Taunusanlage 18

60325 Frankfurt am Main
Telefon +49 - 69 -97 583777
Telefax +49 - 69 - 97 58 37 @9
Internet https://www.acatis.de/

Handelsregister

Frankfurt am Main (HRB 386686)

Geschéftsfuhrer in Deutschland

Dr. Hendrilkk Leber
Dr. Claudia Giani-Leber
Thomas Bosch
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4. Vertriebsgesellschaft

Name All Stars Fondsservice GmbH

Postanschrift Heidenkampsweg 73
20097 Hamburg

Telefon +49 40 2286350340

Internet https://allstars-fonds.de

Geschéftsfuhrung Walter Schmitz
Alpay Ece

Andreas Zillhardt

5. Abschlussprifer

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

6. Anlageausschuss

Walter Schmitz, All Stars Fondsservice GmbH (Zum Waschbach 25, 51467 Bergisch Gladbach)
Peer Reichelt, Netfonds Financial Service GmbH {Heidenkampsweg 73, 20097 Hamburg)

Alpay Ece, All Stars Fondsservice GmbH (FregestraBe 41, 12161 Berlin)
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B. Grundlagen

1. Das Sondervermogen (der Fonds)

Das Sondervermdgen All Stars 10x10 (nachfolgend ,Fonds”) ist ein Organismus fur gemein-
same Anlagen, der von einer Anzahl von Anlegern Kapital einsammelt, um es geman einer
festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren {nachfolgend ,Invest-
mentvermdégen”). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen gemél der Richtlinie 2009/85/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren {nachfolgend ,O0GAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend
LJKAGB"). Es wird von der Kapitalverwaltungsgesellschaft Universal-Investmeant-Gesellschaft
mbH {nachfolgend ,Gesellschaft”) verwaltet. Der Fonds wurde am 28, April 2022 flir unbe-
stimmte Dauer aufgelegt.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital im eigenen Namen flr gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zuge-
lassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom gigenen Vermdégen in Form von Sonder-
vermd&gen an. Der Geschiftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage geméB einer festge-
legten Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermégensverwaltung mittels der bei ihm
eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Be-
wirtschaftung der gehaltenen Vermdégensgegenstinde ist ausgeschlossen. In welche Vermd-
gensgegenstinde die Gesellschaft die Gelder der Anleger anlegen darf und welche Bestim-
mungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verord-
nungen sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend ,InvStG") und den Anlagebedingun-
gen, die das Rechtsverhdltnis zwischen den Anlegern und der Gesellschaft regeln. Die Anla-
gebedingungen umfassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil {,Allgemeine Anlage-
bedingungen” und ,Besondere Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen flir ein Publikums-
Investmentvermdgen mdssen vor deren Verwendung von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (nachfolgend ,BaFin”) genehmigt werden. Der Fonds gehdért nicht zur Insol-
venzmasse der Gesellschaft.

2. Verkaufsunterlagen und Offenlegung von Informationen

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt, die Anlagebedingungen sowie die aktuel-
len Jahres- und Halbjahreskerichte sind kostenlos erhdltlich bei der Gesellschaft, der Ver-
wahrstelle, ggf. der Vertriebsgesellschaft und auf der Internetseite der Gesellschaft unter
https://www.universal-investment.com.

Zusitzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen des Risikomanagements dieses Fonds, die
Risikomanagementmethoden und die jingsten Entwicklungen bei den Risiken und Renditen
der wichtigsten Kategorien von Vermdgensgegenstidnden sind in elektronischer oder schriftli-
cher Form bei der Gesellschaft erhaltlich.
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3. Anlagebedingungen und deren Anderungen

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt in dieser Unterlage
abgedruckt. Die Anlagebedingungen kénnen von der Gesellschaft gedndert werden. Anderun-
gen der Anlagebedingungen bedirfen der Genehmigung durch die BaFin. Anderungen der
Anlagegrundsétze des Fonds sind nur unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne weitere Kosten zurlickzunehmen oder ihre
Anteile gegen Anteile an Investmentvermégen mit vergleichbaren Anlagegrundsdtzen kostan-
los umzutauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von der Gesellschaft oder einem
anderen Unternehmen aus inrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und darliber hinaus auf der Inter-
netseite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt gemacht. Be-
treffen die Anderungen Verglitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem Fonds entnom-
men werden dirfen, oder die Anlagegrundsidtze des Fonds oder wesentliche Anlegerrechte,
werden die Anleger auBerdem Uber ihre depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert,
auf welchem Informationen flr eine den Zwecken der Informationen angemessene Dauer ge-
speichert, einsehbar und unverdndert wiedergegeben werden, etwa in Papierform oder in
elektronischer Form {sogenannter ,dauerhafter Datentrdger”). Diese Information umfasst die
wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergrinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informati-
onen erlangt werden kénnen.

Die Anderungen treten frihestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen
von Regelungen zu den Vergltungen und Aufwendungserstattungen treten frihestens vier
Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein frihe-
rer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrundsétze des Fonds tre-
ten ebenfalls frihestens vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.

4. Verwaltungsgesellschaft

Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der am 4. November 1268 gegrindeten Kapitalverwaltungsgesellschaft
Universal-Investment-Gesellschaft mbH mit Sitz in Frankfurt am Main verwaltet. Sie ist eine
Gemeinschaftsgrindung deutscher Banken und Bankiers. lhre Gesellschafter sind die Univer-
sal-Beteiligungs- und Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main, die Universal Securitisa-
tion Solutions, Luxemburg, die Universal Securitisation Solutions Il S.A., Luxemburg, die Be-
renberg Beteiligungsholding GmbH, Hamburg, und die LUI Beteiligungs GmbH, Bielefeld.

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne
des KAGB in der Rechtsform einer Gesellschaft mit beschriankter Haftung (GmbH).
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Die Gesellschaft hat eine Erlaubnis als OGAW- und AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft. Sie
darf die nachfolgend genannten Arten von Investmentvermdgen verwalten:

e Investmentvermdgen geman der OGAW-Richtlinie (§§ 192-212 KAGB]),

e Gemischte Investmentvermdgen (§8 218-219 KAGB),

e Sonstige Investmentvermdgen (§§ 220-224 KAGB),

e Dach-Hedgefonds (§§ 225-229 KAGB),

e Immobilien-Sondervermd&gen (§8 230-260 KAGB),

e Altersvorsorge-Sondervermdgen (§ 347 KAGB in Verbindung mit § 87 Investmentgesetz),
e Offene inldndische Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen im Sinne des § 284 KAGB,

e Allgemeine offene inldndische Spezial-AlF, einschlieBlich Hedgefonds (§§ 278-283 KAGB]),

e EU-Investmentvermdgen und ausldndische AlF, die den vorstehend genannten Arten von
Investmentvermdgen entsprechen,

e Infrastruktur-Sondervermdgen (§§ 260a-260d KAGB),
e Geschlossene inldndische Spezial-AlF (§§ 285 ff. KAGB),

e Geschlossene inldndische Publikums-AlF (§§ 261 ff. KAGB) sowie entsprechende geschlos-
sene EU- oder auslandische AlF.

Geschiéftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben lUber die Geschéftsflhrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates sowie
(ber das gezeichnete und eingezahlte Kapital und die Eigenmittel finden Sie im Abschnitt A
L1, Kapitalverwaltungsgesellschaft” dieses Verkaufsprospektes.

Eigenkapital und zuséatzliche Eigenmittel

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung von Fonds er-
geben, die nicht der OGAW-Richtlinie entsprechen, sogenannte alternativen Investmentver-
md&gen (nachfolgend ,AIF"}, und auf berufliche Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter
zurlckzufiihren sind, abgedeckt durch: Eigenmittel in Hohe von wenigstens 0,01 % des Werts
der Portfolics aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Uberprift und angepasst
wird. Diese Eigenmittel sind von dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

5. Verwahrstelle

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstidnde in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten.
Bei Vermdgensgegenstinden, die nicht verwahrt werden kénnen, prift die Verwahrstelle, ob
die Gesellschaft Eigentum an diesen Vermdégensgegenstianden erworben hat. Sie Uberwacht,
ob die Verflgungen der Gesellschaft ber die Vermdgensgegenstidnde den Vorschriften des
KAGB und den Anlagebedingungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben bei einem an-
deren Kreditinstitut sowie Verfligungen (ber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung
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der Verwahrstelle zuldssig. Die Verwahrstelle muss ihre Zustimmung erteilen, wenn die An-
lage bzw. Verfligung mit den Anlagebedingungen und den Vorschriften des KAGB vereinbar
ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere folgende Aufgaben:

e Ausgabe und Ricknahme der Anteile des Fonds,

e  Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Rlcknahme der Anteile sowie die Anteilwertermitt-
lung den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedingungen des Fonds entsprechen,

e Sicherzustellen, dass bei den flr gemeinschaftliiche Rechnung der Anleger getatigten Ge-
schiften der Gegenwert innerhalb der Ublichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e  Sicherzustellen, dass die Ertrdge des Fonds nach den Vorschriften des KAGB und nach den
Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds sowie
gegebenenfalls Zustimmung zur Kreditaufnahme.

Firma, Rechtsform und Sitz der Verwahrstelle

Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstidnde des Fonds hat die Gesellschaft die Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG mit Sitz Frankfurt am Main als Verwahrstelle beauftragt.
Diese ist Kreditinstitut nach deutschem Recht. Ihre Haupttitigkeit ist das Einlagen- und De-
potgeschéaft.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat die folgenden Verwahraufgaben auf ein anderes Unternehmen (Unter-
verwahrer) Ubertragen:

e Die Verwahrung der flur Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstdnde kann
durch die in Abschnitt D dieses Verkaufsprospektes genannten Unterverwahrer erfolgen.

Folgende Interessenkonflikte kdnnten sich aus dieser Ubertragung ergeben:
e Keine

Die oben genannten Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt be-
kommen. Die Gesellschaft hat die Informationen auf Plausibilitdt geprift. Sie ist jedoch auf
Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und
Vollstdndigkeit im Einzelnen nicht Uberprifen. Die Liste der in Abschnitt D genannten Unter-
verwahrer kann sich allerdings jederzeit dndern. Im Regelfall werden auch nicht sdmtliche
dieser Unterverwahrer flr den Fonds genutzt.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundséatzlich flr alle Vermdgensgegenstédnde, die von ihr oder mit ihrer
Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Falle des Verlustes
eines solchen Vermdégensgegenstandes haftet die Verwahrstelle gegenliber dem Fonds und
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dessen Anlegern, auBer der Verlust ist auf Ereignisse auBBerhalb des Einflussbereichs der Ver-
wahrstelle zurlckzuflihren. Flr Schaden, die nicht im Verlust eines Vermdgensgegenstandes
bestehen, haftet die Verwahrstelle grundsétzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den
Vorschriften des KAGB mindestens fahrldssig nicht erflllt hat.

Zusitzliche Informationen

Auf Verlangen (bermittelt die Gesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten
Stand zur Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterverwahrern sowie zu méglichen In-
teressenkonflikten in Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle oder der Unterver-
wahrer.

6. Beratungsgesellschaft

Die Gesellschaft bedient sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungsge-
sellschaft. Flr diese Aufgabe hat die Gesellschaft dig ACATIS Investment Kapitalverwaltungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, {(nachfolgend ,Beratungsgesellschaft”) bestellt.

Die Beratungsgesellschaft hat die Rechtsform einer GmbH nach deutschem Reacht und ist ein
seit dem 1894 zugelassenes Finanzdienstleistungsunternenmen. Sie unterliegt der Aufsicht
der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Ndhere Angaben lber die Beratungsge-
sellschaft enthilt die Ubersicht in Abschnitt A dieses Verkaufsprospektes. Die Beratungsge-
sellschaft erteilt der Gesellschaft unter Berlcksichtigung der Rahmenbedingungen, die flr
den Fonds bestehen und der anwendbaren gesetzlichen Vorschriften unverbindliche Anlage-
empfehlungen im Hinblick auf die Anlage in Vermdgensgegenstiande und den Abschluss ent-
sprechender Transaktionen. Zu diesem Zweck obliegt der Beratungsgesellschaft die Pflicht,
alle hierfir relevanten Méarkte und Vermd&genswerte zu beobachten und zu analysieren.

Die Beratungsgesellschaft haftet der Gesellschaft fir die Erflllung dieser Pflichten. Die auf-
sichtsrechtlichen Pflichten der Gesellschaft sowie ihre zivilrechtliche Haftung gegeniber den
Anlegern des Fonds bleiben allerdings hiervon unberihrt. Rechtliche Beziehungen zwischen
der Beratungsgesellschaft und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der Be-
ratungsgesellschaft nicht begrindet.

Die Beratungsgesellschaft wird fur den Fonds auf der Grundlage eines mit der Gesellschaft
abgeschlossenen Vertrages Uber die Anlageberatung tétig. Diesen kann die Beratungsgesell-
schaft zu jedem Zeitpunkt ordentlich unter Einhaltung einer zweiwdchigen Frist kiindigen.
Auch die Gesellschaft hat ordentliche und auBerordentliche Kindigungsrechte.

Sollte die Beratungsgesellschaft nicht mehr fir die Anlageberatung des Fonds zur Verflgung
stehen, wird die Gesellschaft, soweit sich kein anderes Anlageberatungsunternehmen anbie-
tet, das eine Fortfihrung der Anlagestrategie gewahrleisten kann, die Verwaltung des Fonds
unter Einhaltung der gesetzlich vorgeschriebenen Kindigungsfrist von 6 Monaten kindigen,

mit der Folge, dass der Fonds nach Ablauf dieser Frist abgewickelt und der Erlds an die Anle-
ger ausgezahlt werden kann (siehe zu diesem Verfahren Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung

und Verschmelzung des Fonds”). Bis zum Ende der Kiindigungsfrist wird die Gesellschaft die
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in Abschnitt ,Anlageziel, Anlagegrundsidtze und Anlagepolitik” beschriebene Vermdgensan-
lage nicht weiterverfolgen, sondern die Mittel des Fonds ausschlielich — soweit nach den An-
lagebedingungen zulissig - in Bankguthaben und Geldmarktin-strumenten anlegen.

7. Risikohinweise

Vor der Entscheidung lber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nach-
folgenden Risikohinweise zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthal-
tenen Informationen sorgfiltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung berlicksichti-
gen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusam-
men mit anderen Umsténden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den An-
teilwert auswirken.

VerduBert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem Fonds befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem Zeitpunkt seines An-
teilerwerbs gefallen sind, so erhilt er das von ihm in den Fonds investierte Kapital nicht
oder nicht vollstdndig zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfdllen sogar ganz verlieren. Wertzuwiéchse kénnen nicht garantiert
werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nach-
schusspflicht (iber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Prospekts beschriebenen Risiken und
Unsicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken
und Unsicherheiten beeintrichtigt werden, die derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge,
in der die nachfolgenden Risiken aufgefihrt werden, enthilt weder eine Aussage liber die
Wahrscheinlichkeit ilhres Eintritts noch lber das AusmaB oder die Bedeutung bei Eintritt
einzelner Risiken.

Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen OGAW typischer-
weise verbunden sind. Diese Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom
Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer der Fondsanlage
auswirken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in
den Verkehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Markt-
werte aller Vermdgensgegenstidnde im Fondsvermdgen abziglich der Summe der Marktwerte
aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem Wert der im Fonds
gehaltenen Vermdégensgegenstinde und der Héhe der Verbindlichkeiten des Fonds abhingig.
Sinkt der Wert dieser Vermdégensgegenstinde oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so
fallt der Fondsanteilwert.
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Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertrégen héngt von den individuellen Verhiltnissen
des jeweiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Flr Einzelfragen -
insbesondere unter Berlcksichtigung der individuellen steuerlichen Situation — sollte sich der
Anleger an seinen persdnlichen Steuerberater wenden.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschifte fir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und
Ertrége aus inldndischen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten, die der Anleger originér er-
zielt, ganz oder teilweise nicht anrechenbar bzw. erstattungsféhig ist. Die Kapitalertrags-
steuer wird voll angerechnet bzw. erstattet, wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deut-
sche eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und
nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage {insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45
Tage halt und {ii} in diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert
der Anteile oder Genussrechte Risiken von mindestens 70 % tragt (sogenannte 45-Tage-Re-
gelung). Weiterhin darf fir die Anrechnung der Kapitalertragssteuer keine Verpflichtung zur
unmittelbaren oder mittelbaren Vergitung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B.
durch Swaps, Wertpapierleihgeschéfte, Pensionsgeschifte) bestehen. Daher kdnnen Kurssi-
cherungs- oder Termingeschifte schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder
deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern. Kurssi-
cherungsgeschéafte Uber Wert- und Preisindices geltan dabei als mittalbare Absicherung. So-
weit der Fonds als nahestehende Person des Anlegers anzusehen ist und Absicherungsge-
schéfte tatigt, kdnnen diese dazu flhren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und
der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhélt.

Im Fzlle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertridge, die der Anle-
ger origindr erzielt, kdnnen Absicherungsgeschifte des Fonds dazu flihren, dass diese dem
Anleger zugerechnet werden und der Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzu-
fihren hat.

Anderung der Anlagepolitik oder der Anlagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit Genehmigung der BaFin dndern. Dadurch
k8nnen auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Gesellschaft kann etwa durch eine An-
derung der Anlagebedingungen die Anlagepolitik des Fonds dndern oder sie kann die dem
Fonds zu belastenden Kosten erhdhen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zudem inner-
halb des gesetzlich und vertraglich zulé@ssigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung
der Anlagebedingungen und deren Genehmigung durch die BaFin dndern. Hierdurch kann sich
das mit dem Fonds verbundene Risiko veradndarn.

Beschrinkung der Anteilricknahme
Die Gesellschaft darf die Rlicknahme der Anteile fir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende

Arbeitstage beschrénken, wenn die Ruckgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungs-
stichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert Uberschreiten, ab dam die
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Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der
Gesamtheit der Anleger ausgeflhrt werden kdnnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder
(berschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemaBken Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrinkt. Entschlie3t sie sich zur Ricknahmebe-
schrankung, kann sie diese auf Grundlage einer tdglichen Ermessensentscheidung fir bis zu
14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschieden, die Riick-
nahme zu beschrinken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Rlcknah-
mepreis lediglich anteilig zuricknehmen. Im Ubrigen entfalit die Riicknahmepflicht. Dies be-
deutet, dass jedes Ricknahmeverlangen nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft er-
mittelten Quote ausgeflhrt wird. Der nicht ausgeflihrte Teil der Order wird auch nicht zu ai-
nem spéteren Zeitpunkt ausgeflhrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Ri-
siko, dass seine Order zur Anteilrlickgabe nur anteilig ausgefihrt wird und er die noch offene
Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnli-
che Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der An-
leger erforderlich erscheinen lassen. AuBergewdhnliche Umstdnde in diesem Sinne kénnen
z.B. wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen in auBergewdhnlichem Um-
fang sein sowie die SchlieBung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die
BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies
im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der Anleger kann seine An-
teile wahrend dieses Zeitraums nicht zurlickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der An-
teilriicknahme kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, Vermé-
gensgegenstinde wihrend der Aussetzung der Anteilrlicknahme unter Verkehrswert zu ver-
auBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen als
derjenige vor Aussetzung der Ricknahme. Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederauf-
nahme der Ricknahme der Anteile direkt eine Aufldsung des Fonds folgen, z.B. wenn die Ge-
sellschaft die Verwaltung des Fonds klndigt, um den Fonds dann aufzuldésen. Fir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und
dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung
stehen oder insgesamt verloren gehen.

Auflésung des Fonds

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des Fonds zu kindigen. Die Gesellschaft
kann den Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz aufldsen. Das Verflgungsrecht ber
den Fonds geht nach einer Kindigungsfrist von sechs Monaten auf die Verwahrstelle (ber.
Flr den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht rea-
lisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere
Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendi-
gung des Liguidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der
Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.
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Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde des Fonds auf ein anderes offenes Publi-
kums-Investmentvermdgen {Verschmelzung)

Die Gesellschaft kann sdmtliche Vermdgensgegenstdnde des Fonds auf einen anderen OGAW
(bertragen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall {i) zurlickgeben, (ii) oder behalten
mit der Folge, dass er Anleger des Ubernehmenden OGAW wird, (iii) oder gegen Anteile an ei-
nem offenen Publikums-Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anlagegrundsédtzen umtau-
schen, sofern die Gesellschaft oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen einen solchen
Fonds mit vergleichbaren Anlagegrundsétzen verwaltet. Dies gilt gleichermaBen, wenn die
Gesellschaft sédmtliche Vermdgensgegenstdnde eines anderen offenen Publikums-Invest-
mentvermdgen auf den Fonds iibertragt. Der Anleger muss daher im Rahmen der Ubertra-
gung vorzeitig eine erneute Investitionsentscheidung treffen. Bei einer Rickgabe der Anteile
kdnnen Ertragssteuern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in Anteile an einem Fonds
mit vergleichbaren Anlagegrundsidtzen kann der Anleger mit Steuern belastet werden, etwa
wenn der Wert der erhaltenen Anteile hdher ist als der Wert der alten Anteile zum Zeitpunkt
der Anschaffung.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Fonds auf eine andere Kapitalverwaltungsgesell-
schaft Ubertragen. Der Fonds bleibt dadurch zwar unverdndert, wie auch die Stellung des An-
legers. Der Anleger muss aber im Rahmen der Ubertragung entscheiden, ob er die neue Kapi-
talverwaltungsgesellschaft fir ebenso geeignet hilt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds
unter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben méchte, muss er seine Anteile zurlickgeben.
Hierbei k&nnen Ertragssteuern anfallen.

Rentabilitit und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlinschten Anlageerfolg erreicht.
Der Anteilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten beim Anleger flhren. Es bestehen
keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungs-
zusage bei Rlickgabe oder gines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Anleger kinnten einen
niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag zurlickerhalten. Ein bei Erwerb von Antei-
len entrichteter Ausgabeaufschlag kann zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer ei-
nen Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess

Im Rahmen des Investmentprozesses werden die relevanten finanziellen Risiken in die Anla-
geentscheidung mit einbezogen und fortlaufend bewertet. Dabei werden auch die relevanten
Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 27. November 2019 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (nachfolgend ,Offenlegungs-Verordnung™) berlicksichtigt, die
wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition haben kénnen.

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Beregich Umwelt, Soziales
oder Unternehmensflihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche
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negative Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken
kénnen demnach zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat,
der Rentabilitdt oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern
Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits im Bewertungsprozess der Investments berlicksichtigt
werden, kénnen diese wesentlich negative Auswirkungen auf den erwarteten/geschitzten
Marktpreis und/oder die Liquiditdt der Anlage und somit auf die Rendite des Fonds haben.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoarten erheblich einwirken und als Fak-
tor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen.

Im Rahmen der Auswahl der Vermdgensgegenstdnde flur den Fonds werden neben den Zielen
und Anlagestrategien auch der Einfluss der Risikoindikatoren inklusive der Nachhaltigkeitsrisi-
ken bawertet.

Die Beurteilung der Risikoquantifizierung umfasst Aspekte der Nachhaltigkeitsrisiken und
setzt diese zu anderen Faktoran {insbes. Preis und zu erwartende Rendite) bei der Investiti-
onsentscheidung in Relation.

Generell werden Risiken (inklusive Nachhaltigkeitsrisiken) im Bewertungsprozess der Investi-
tion {Preisindikation) bereits mitberlcksichtigt unter Zugrundelegung der potenziellen we-
sentlichen Auswirkungen von Risiken auf die Rendite des Fonds. Dennoch kénnen sich je
nach Vermdgensgegenstand und aufgrund externer Faktoren negative Auswirkungen auf die
Rendite des Fonds realisieren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds {(Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegen-
stdnde durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds
bzw. der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande beegintrachtigen und sich damit nach-
teilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Gesellschaft flir Rechnung des Fonds investiert, unter-
liegen Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegen-
stdnde gegenlber dem Einstandspreis féllt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschied-
lich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Lindern
beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung inshesondere an einer Bérse kdnnan
auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerilchte einwirken. Schwankun-
gen der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze, Wechselkurse
oder der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufldhren sein.
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Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgeman starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko
von Kursrickgdngen. Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung
der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die Entwicklungen der Branche und der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer in das
jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbeson-
dere bei Unternehmen, deren Aktien erst Ober einen klirzeren Zeitraum an der Bérse oder &i-
nem anderen organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kénnen bereits geringe Verdn-
derungen von Prognosen zu starken Kurshewegungen flihren. Ist bei einer Aktie der Antell
der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktiondre befindlichen Aktien {sogenannter Streubesitz)
niedrig, so k&nnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage dieser Aktie eine starke Aus-
wirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hdheren Kursschwankungen flhren.

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsgliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich
das Marktzinsniveau dndert, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Stei-
gen die Marktzinsen gegenliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die
Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Féllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs fest-
verzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des
festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzing entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach {Rest-)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschied-
lich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit klirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisi-
ken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber i.d.R. geringere Renditen als festverzinsliche
Wertpapiere mit lAngeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen sich die
Zinssétze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstru-
mente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken flr
Rechnung des Fonds an. Fir diese Bankguthaben ist teilweise gin Zinssatz vereinbart, der
dem European Interbank Offered Rate {Euribor) abzlglich einer bestimmten Marge entspricht.
Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so flhrt dies zu negativen Zinsen auf dem ent-
sprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europdischen Zentral-
bank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzin-
sung erzielen.

Kursinderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Cptionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder
Aktien zu erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel- und Cptionsanleihen ist daher
abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Dig Risiken der Wertentwicklung

der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwicklung der Wandeal-
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und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Rlckzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte An-
zahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstirktem Male von dem ent-
sprechenden Aktienkurs abhdngig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschiften

Die Gesellschaft darf flr den Fonds Derivatgeschéfte abschlieBen. Der Kauf und Verkauf von
Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken

verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar

sind und sogar die fir das Derivatgeschaft eingesetzten Betrdge Uberschreiten kénnen.

e Kursdnderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkon-
traktes vermindern. Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann
die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wer-
ténderungen des einem Swap zugrunde liegendan Vermdgenswertes kann der Fonds eben-

falls Verluste erleiden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionan kann der Wert des Fondsvermdégens stirker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustri-

siko kann bei Abschluss des Geschifts nicht bestimmbar sein.

e Ein liquider Sekunddrmarkt flir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt
kann fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich

neutralisiert {geschlossen) werden.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausge(bt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Opti-
onspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Ab-
nahme von Vermdgenswerten zu einem hdheren als dem aktuellen Marktpreis, oder zur Lie-
ferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet
ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenom-

menen Optionspramie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschiftes zu tragen. Damit
wirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei Abschluss des Termin-

kontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschiafts (Glattstellung) ist mit

Kosten verbunden.

e Dievonder Gesellschaft getroffenen Prognosen ber die kiinftige Entwicklung von zugrunde
liegenden Vermdgensgegenstinden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kdnnen sich

im Nachhingin als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegaenden Vermdgensgegeanstinde kénnen zu einem an sich
glinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft werden bzw. missen zu einem unglnstigen

Zeitpunkt gekauft bzw. verkauft werden.
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Bei auBerbdrslichen Geschéften, sogenannten over-the-counter {CTC)-Geschdften, kénnen
folgende Risiken auftreten:

e Eskann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds
am QTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verdu3ern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Verein-
barung schwierig, nicht méglich oder mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhdlt fir Derivatgeschéfte Sicherheiten. Derivate kénnen im Wert steigen.
Die gestellten Sicherheiten kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw.
RickUbertragungsanspruch der Gesellschaft gegenlber dem Kontrahenten in voller Héhe ab-
zudeckean,

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen von hoher Qualitat
oder in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem Bank-
guthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen oder Geldmarktfonds kdn-
nen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts kdnnten die angelegten Sicher-
heiten nicht mehr in voller Héhe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fir den
Fonds in der urspringlich gewdhrten Hdhe wieder zurlick gewdhrt werden missen. Dann
misste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Kredite verbriefen {Kreditverbriefungspositionen) und nach
dem 1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner min-
destens 5 % des Volumens der Verbriefung als sogenanntan Selbstbehalt zurlickbehalt und
weitere Vorgaben einhilt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse der Anleger
MaBnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermdgen befinden,
die diesen EU-Standards nicht entsprechean. Im Rahmen dieser AbhilfemaBnahmen kdnnte die
Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verduBern. Aufgrund rechtli-
cher Vargaben flir Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft sclche Verbriefungspositionen nicht oder nur unter starken Preisabschlagen
bzw. mit groBer zeitlicher Verzdgerung verkaufen kann. Hierdurch kdnnen dem Fonds Ver-
luste entstehen.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermdgensgegensténde. Dies gilt auch
fur die im Fonds gehaltenan Vermdgensgegenstiande. Die Inflationsrate kann (ber dem Wert-
zuwachs des Fonds liegen.

Wahrungsrisiko

Vermdagenswerte des Fonds kdnnen in anderen Wahrungen als der Fondswahrung angelegt
sein. Der Fonds erhdlt die Ertrdge, Rlckzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der
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jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniber der Fondswahrung, so redu-
ziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdégens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstiande oder Mirkte,
dann ist der Fonds von der Entwicklung dieser Vermd&gensgegenstédnde oder Markte beson-
ders stark abhdngiq.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Investmentvermdgen, deren Anteile flr den Fonds erworben werden (soge-
nannte ,Zielfonds®), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds
enthaltenen Vermd&gensgegenstédnde bzw. der von diesen Zielfonds verfolgten Anlagestrate-
gien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneginander unabhdngig handeln, kann es aber
auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder ginander entgegengesetzte Anlage-
strategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chan-
cen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht maglich,
das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht
zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft libereinstimmen. Der Gesell-
schaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein.
Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermdégen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise
die Rlicknahme der Anteile beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran ge-
hindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verduBern, indem sie diese gegen Auszahlung des
Ricknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zurlick-
gibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlage-
grundsétze und -grenzen, die flr den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehean, kann die
tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktmdaBig Vermdgensge-
genstidnde z.B. nur weniger Branchen, Markte oder RegionenfLinder zu erwerben. Diese Kon-
zentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z.B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtriglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Risiken der eingeschriankten oder erhéhten Liquiditat des Fonds im Zusammen-
hang mit vermehrten Zeichnungen oder Ruckgaben (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditadt des Fonds beeintrachtigen kdn-
nen. Dies kann dazu flihren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen voribergehend
oder dauerhaft nicht nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die Riickgabeverlangen
von Anlegern voridbergehend oder dauerhaft nicht erfillen kann. Der Anleger kann
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gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das inves-
tierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die
Verwirklichung der Liquiditatsrisiken kdnnte zudem der Wert des Fondsvermdgens und damit
der Anteilwert sinken, etwa wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig,
Vermdgensgegenstande flr den Fonds unter Verkehrswert zu verduBern. Ist die Gesellschaft
nicht in der Lage, die Rlickgabeverlangen der Anleger zu erflillen, kann dies auBerdem zur
Beschriankung oder Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Auflé-
sung des Fonds flhren.

Risiko aus der Anlage in Vermdgensgegenstinde

Fir den Fonds dirfen auch Vermégensgegenstinde erworben werden, die nicht an einer
Bérse zugelassen oder an einen anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind. Diese Vermdgensgegenstinde kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisab-
schldgen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverduBert werden. Auch an einer Bdrse
zugelassene Vermdgensgegenstédnde kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen,
dem Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisab-
schldgen verduBert werden. Cbwohl fir den Fonds nur Vermégensgegenstinde erworben
werden dirfen, die grundsétzlich jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von Verlusten verdu-
Rert werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen
Verzinsung kdnnen sich durch steigende Zinssdtze negativ auf das Fondsvermdogen auswir-
ken. Muss die Gesellschaft einen Kradit zurlickzahlen und kann ihn nicht durch eine An-
schlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie méglicherweise
gezwungen, Vermdgensgegenstdnde vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen als geplant
zu verduflern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrdge von Anlegern fliet dem Fondsvermd&gen Liquiditédt zu oder
vom Fondsvermdégen Liquiditét ab. Die Zu- und Abflisse k&nnen nach Saldierung zu einem
Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds flihren. Dieser Nettozu- oder -abfluss
kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegenstidnde zu kaufen oder zu verkaufean,
wodurch Transaktionskosten entstenen. Dies gilt insbesonderg, wenn durch die Zu- oder Ab-
fllsse eine von der Gesellschaft flr den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel lber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fondsver-
md&gen belastet und kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrdchtigen. Bei Zuflissen
kann sich eine erhdhte Fondsliquiditdt belastend auf die Wertentwicklung des Fonds auswir-
ken, wenn die Gesellschaft die Mittel nicht zu adadquaten Bedingungen anlegen kann.

Seite 24



All Stars 10x10 — Universal
= Investment

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich flr den Fonds im Rahmen einer Ge-
schéaftsbeziehung mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei
besteht das Risiko, dass die Gegenpartei ihren vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nach-
kommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrdchtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko f Gegenpartei-Risiken (auBer zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners
{(nachfolgend ,Kontrahent”), gegen den der Fonds Anspriche hat, kénnen fir den Fonds Ver-
luste entstehen. Das Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklun-
gen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdégensverfall von Emittenten eintre-
ten. Die Partei eines flr Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder
vollstédndig ausfallen {(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrige, die flir Rechnung eines
Fonds geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent {(Central Counterparty — ,,CCP") tritt als zwischengeschaltete Institu-
tion in bestimmte Geschéfte flr den Fonds ein, insbesondere in Geschifte Uber derivative Fi-
nanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kdufer gegenilber dem Verkdufer und als Verkdu-
fer gegentber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass seine Geschéfts-
partner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzme-
chanismen ab, die es ihm jederzeit ermdglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéaften
auszugleichen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht
ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet wird und ausfallt, wodurch
auch Anspriche der Gesellschaft flir den Fonds betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen
Verluste flr den Fonds entstehen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus menschlichem oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kdnnen. Diese Risiken
kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintréchtigen und sich damit auch nachteilig auf
den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirkan.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstinde oder Naturkatastrophen
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Ver-

luste durch Fehler von Mitarbeitarn der Geasellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch
duBere Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien, geschidigt werden.
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Linder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein ausldndischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit der Wéhrung oder -bereitschaft seines Sitzlandes, oder aus an-
deren Grinden, Leistungen nicht fristgerecht, Gberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wih-
rung erbringen kann. S¢ kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft fir Rechnung des
Fonds Anspruch hat, auskleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht {mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wihrung erfolgen. Zahlt
der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten
Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds dirfen Investitionen in Rechtsordnungen getétigt werden, in denen deutsches
Recht keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand aulBier-
halb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten der Gesellschaft fir Rech-
nung des Fonds kdnnen von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds bzw. des Anle-
gers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieBlich der Anderungen von
rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft
nicht oder zu spét erkannt werden oder zu Beschrankungen hinsichtlich erwerbbarer oder be-
reits erworbener Vermdgensgegenstéande flihren. Diese Folgen kénnen auch entstehen, wenn
sich die rechtlichen Rahmenbedingungen flr die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des
Fonds in Deutschland dndern.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausflihrungen in diesem Verkaufsprospekt gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage aus. Die Kurzangaben ldber steuerrechtliche Voarschriften richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschréankt kérperschaftsteu-
erpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewdhr dafir Ubernommen werden, dass sich die
steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwal-
tung nicht dndert.

Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt
dieser Erfolg mdglicherweise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den
richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle Zusammensetzung des
Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstriager kénnen dann
méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwabhrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstdnden insbesondere im Ausland ist ein Verlustri-

siko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hdherer
Gewalt resultieren kann.
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Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragspar-
teien verzdgert oder nicht vereinbarungsgeman zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht
liefert. Dieses Abwicklungsrisiko bestent entsprechend auch beim Handel mit anderen Ver-
m&gensgegenstédnden fir den Fonds.

8. Erlauterung des Risikoprofils des Fonds

Die Wertentwicklung des Fonds wird insbesondere von folgenden Faktoren beeinflusst, aus
denen sich Chancen und Risiken ergeben:

e  Entwicklung auf den internationalen Aktienmaérkten.

e Entwicklung auf den internationalen Futures-Mérkten.

e Entwicklung auf den internationalen Devisenmérkten.

e  Unternehmensspezifische Entwicklungen.

e  Wechselkursverdnderungen von Nicht-Euro-Wihrungen gegeniiber dem Euro.

e Der Fonds kann seine Anlagen zeitweilig mehr oder weniger stark auf bestimmte Sektoren,
Lander oder Marktsegmente konzentrieren. Auch daraus kénnen sich Chancen und Risi-
ken ergeben.

Weitere Informationen zum Risikoprofil des Fonds sind dem Basisinformationsblatt fir den
Fonds zu entnehmen, das auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://fondsfin-
der.universal-investment.com abrufbar ist.

9. Erhohte Volatilitat

Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik eine erhéhte
Volatilitat auf, d.h. die Anteilpreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein.

10. Profil des typischen Anlegers

Der Fonds ist flir Anleger konzipiert, die in der Lage sind, die Risiken und den Wert der Anlage
abzuschitzen. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wertschwankungen
der Anteile und gegebenenfalls einen erheblichen Kapitalverlust hinzunehmen. Der Fonds eig-
net sich flr Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Die Einschitzung der Gesell-
schaft stellt keine Anlageberatung dar, sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt
geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung und seinem Anlagehori-
zont entspricht.
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11. Anlageziel, Anlagegrundsatze und Anlagepolitik

Anlageziel
Der Fonds strebt als Anlageziel einen mdéglichst hohen Wertzuwachs an.
Anlagegrundsitze und Anlagepolitik

Die Gesellschaft darf flr den Fonds folgende Vermégensgegenstinde erwerben:
e  Wertpapiere geman § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e Geldmarktinstrumente gemdn § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e  Bankguthaben geman § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e Investmentanteile gemadn § 8 der Allgemeinen Anlagebeadingungan;

e Derivate geméR § @ der Allgemeinen Anlagebedingungen;

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente geman § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

Die nachstehend beschriebene Anlagepolitik ist die bei Erstellung dieses Verkaufsprospekts
durchgeflihrte. Sie kann sich —in dem durch die Anlagebedingungen bestimmtan Rahmen —
allerdings jederzeit dndern.

Der Fonds setzt sich zu mindestens 51 % aus Aktien zusammen.

Der Fonds strebt eine absolute Wertentwicklung an. Flr die Selektion der Anlagethemen und
Titel werden fundamentale, qualitative und quantitative Kriterian herangezogen. Der Fonds
wird weltweit in Aktien aller Unternehmensgréfien investieren und kann sich je nach Markt-
lage auf Large Caps fokussieren. In der Regel wird sich das Portfolio auf Basis von zehn ver-
schiedenen Strategien mit jeweils zehn Aktien, nach Selektionskriterien wie z.B. Dividende,
Markenwert und Wertschdpfungsqualitdt, zusammensetzen, deren Schwerpunkt hierbei auf
wachstumsorientierten Zukunftsthemen liegen soll. Verschiedene Fondsspezialisten des An-
lageberaters selektieren unabhéngig voneinander flr eines oder mehrere der zehn Anlage-
themen jeweils zehn Aktien. So kann sich das Anlagevermdgen auf bis zu 100 Aktien erstre-
cken, die gegebenenfalls auch mit Zertifikaten abgebildet werden. Werden Titel mehrfach ge-
wihlt, besteht die Mdaglichkeit die Gewichtung entsprechend zu erhéhen. Darlber hinaus
kénnen auch Zertifikate sowie Schuldverschreibungen erworben werden, beispielsweise zum
Zweck einer CO2 Neutralisierung oder zum Inflationsschutz. Bérsengehandelte Indexderivate
kénnen zu Investitions- und Absicherungszwecken genutzt werdan.

Die diskretiondre Aktienauswahl erfolgt durch ein aktives Management des Fonds. Aufgrund
der oben dargelegten Anlagestrategie und der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde
wird flr den Fonds als Vergleichsindex der MSCI World Net Index! herangezogen. Der Ver-
gleichsindex wird flr den Fonds von der Gesellschaft festgelegt und kann ggf. gedndert wer-
den. Das investierte Portfolio wird sich in Punkto Gewichtung und Auswahl der Zielunterneh-
men in erheblichem MaBe vom Vergleichsindex unterscheiden und daher einen hohen

T MSCI World Net Index ist eine eingetragene Marke der MSCI Inc.
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Jracking error” haben. So besteht das generelle Aktienuniversum in das investiert wird auch
aus Aktien die nicht im Vergleichsindex enthalten sind. Es wird langfristig eine deutliche Out-
performance des Vergleichsindex angestrebt. Die Abweichung der Portfoliobestdnde des
Fonds von der Zusammensetzung des Vergleichsindex kann betrdchtlich sein.

Der Vergleichsindex MSCI World Net Index wird von von MSCI Limited administriert. MSCI Li-
mited ist als Folge des EU-Austritts des Vereinigten Kénigreichs (,,Brexit”) nicht mehr bei der
europdischen Wertpapieraufsichtsbehdrde ESMA in das dffentliche Register der Administra-
toren und Referenzwerte gemdaB der Verordnung (EU) 2018/1011 eingetragen. MSCI Limited
wird als britischer Benchmark-Administrator von der britischen FCA reguliert und im Register
der FCA gefiihrt. Vergleichsindices, die von einem in einem Drittstaat anséssigen Administra-
tor bereitgestellt werden und die im Europdischen Wirtschaftsraum bereits als Bezugsgrund-
lage flr Finanzinstrumente und Finanzkontrakte oder zur Messung der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet wurden, dlrfen bis zum 31. Dezember 2023 weiterhin als Refe-
renzwert verwendet werden. Die Gesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in de-
nen sie MaBnahmen dargelegt hat, die sie ergreifen wlrde, wenn der Vergleichsindex sich
wesentlich dndert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das dkologische oder soziale Merkmale
im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhal-
tige Investitionen zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen
berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Im-
pacts {nachfolgend ,PAI"}) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene berlick-
sichtigt. Eine Berlcksichtigung der PAl auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt
insoweit nicht. Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren sind im Rahmen des Jahresberichts des Fonds verflgbar {Jahresberichte ab
dem 01.01.2023).

Aufgrund der vorgesehenen Anlagepolitik kann die Umsatzhaufigkeit im Fonds stark schwan-
ken {und damit im Zeitablauf unterschiedlich hohe Belastungen des Fonds mit Transaktions-
kosten ausldsen).

Die Fondswihrung ist Euro.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht wer-
den. Insbesondere kann nicht gewéhrleistet werden, dass der Anleger das in den Fonds in-
vestierte Vermdgen vollstdndig zurlickerhdlt (siehe auch Abschnitt ,Risikohinweise”).

12. Anlageinstrumente im Einzelnen

Die Gesellschaft darf die oben im Abschnitt ,Anlagegrundsédtze und Anlagepolitik” genannten
Vermdagensgegenstande innerhalb der inshesondere in den nachfolgenden Abschnitten ,Anla-
gegrenzen flr Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Eingsatz von Derivaten so-
wie Bankguthaben” sowie ,Investmentanteile” dargestellten Anlagegrenzen erwerben.
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Einzelheiten zu diesen Vermdgensgegenstdnden und den hierflr geltenden Anlagegrenzen
sind nachfolgend dargestellt.

Wertpapiere

Der Fonds darf vollstdndig aus Wertpapieren geman § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen
bestehen.

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des Fonds Wertpapiere in- und auslindischer Emittenten
erwerben,

1. wenn sie an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union (,EU") oder in &i-
nem anderen Vertragsstaat des Abkemmens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
{(,EWR") zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Bdrse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder auBer-
halb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Gber den EWR zum Handel zugelas-
sen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser Bdrse oder dieses organisier-
ten Marktes zugelassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen dlrfen erworben werden, wenn nach inren Ausgabebedin-
gungen die Zulassung an oder Einbeziehung in eing der unter 1. und 2. genannten Bdrsen
oder crganisierten Markte beantragt werden muss, und die Zulassung oder Einbeziehung in-
nerhalb eines Jahres nach Ausgabe erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermdgen in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die
einer Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen (sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die
Anteilseigner missen Stimmrechte in Bezug auf wesentliche Entscheidungen haben, so-
wie das Recht die Anlagepolitik mittels angemessener Mechanismen zu kontrollieren. Das
Investmentvermégen muss zudem von einem Rechtstréager verwaltet werden, der den
Vorschriften fir den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn das Investmentvermdédgen ist in
Gesellschaftsform aufgelegt und die Tatigkeit der Vermdégensvearwaltung wird nicht von
einem anderen Rechtstrdger wahrgenommen,

e Finanzinstrumente, die durch andere Vermdgenswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermdégenswerte gekoppelt sind. Soweit in solche Finanzinstrumente Kompo-
nenten von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere Anforderungen, damit die Gesell-
schaft diese als Wertpapiere erwerben darf.

Die Wertpapiere dirfen nur unter folgenden Voraussetzungen erworben wearden:

e Der potenzielle Verlust, der dem Fonds entstehen kann, darf den Kaufpreis des Wertpa-
piers nicht (bersteigen. Eine Nachschusspflicht darf nicht bestehen.

e Die mangelnde Liquiditét des vom Fonds erworbenen Wertpapiers darf nicht dazu fihren,
dass der Fonds den gesetzlichen Vorgaben Uber die Rlicknahme von Anteilen nicht mehr
nachkemmen kann. Dies gilt unter Berucksichtigung der gesetzlichen Méglichkeit, in
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besonderen Féllen die Anteilrlicknahme beschridnken oder aussetzen zu kénnen (vgl. den
Abschnitt ,,Anteile — Ausgabe und Ricknahme von Anteilen sowie — Beschridnkung der An-
teilriicknahme bzw. Aussetzung der Anteilrlicknahme”).

e Eine verldssliche Bewertung des Wertpapiers durch exakte, verldssliche und géngige
Preise muss verflgbar sein; diese mlssen entweder Marktpreise sein oder von einem Be-
wertungssystem gestellt worden sein, das von dem Emittenten des Wertpapiers unab-
hangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene Informationen vorliegen, entweder in Form
von regelmanigen, exakten und umfassenden Informationen des Marktes (ber das Wert-
papier oder in Form eines gegebenenfalls dazugehdrigen, d.h. in dem Wertpapier ver-
brieften Portfolios.

e Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestra-
tegie des Fonds.

e Die Risiken des Wertpapiers werden durch das Risikomanagement des Fonds in angemes-
sener Weise erfasst.

Wertpapiere dlrfen zudem in folgender Form erworben werden:
e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalernéhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

e  Wertpapiere, die in Auslbung von zum Fonds gehdrenden Bezugsrechten erworben wer-
den.

Als Wertpapiere in diesem Sinn dirfen flr den Fonds auch Bezugsrechte erworben werden,
sofern sich die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herrihren, im Fonds befinden kén-
nen.

Geldmarktinstrumente

Bis zu 49 % des Wertes des Fonds dirfen in Geldmarktinstrumente vorbehaltlich der Bestim-
mungen in § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen angelegt werden.

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des Fonds in Geldmarktinstrumente investieren, die Ubli-
cherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie in verzinsliche Wertpapiere, die alter-
nativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flir den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit von h3chstens
397 Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr den Fonds eine Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die
langer als 397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den Emissionsbedingungen regel-
mdaBRig, mindestens einmal in 327 Tagen marktgerecht angepasst werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpapieren entspricht, die das Kriterium der
Restlaufzeit oder das der Zinsanpassung erflllen.
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Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, wenn sie

1. an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Ober den EWR zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an ei-
nem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. ausschlieBlich an einer Bdrse auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU oder in einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkemmens (iber den EWR zum Handel zugelassen oder in ginem
dieser Staaten an einem organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieser Bdrse oder dieses Marktes zugelassen hat,

3. vonder EU, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem anderan
Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskdr-
perschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der EU, der Europdischen Zentral-
bank ocder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
dffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdért, be-
geben oder garantiert werden,

4. wvon einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert werden, das nach dem Recht der EU
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbhestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhilt, oder

8. von anderen Emittenten begeben werden und es sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einam Eigenkapital von mindestens 10 Millionen Euro han-
delt, das seinen Jahresabschluss nach der Européischen Richtlinie (ber den Jahres-
abschluss von Kapitalgesellschaften erstellt und veréffantlicht, oder

b} um einen Rechtstriager handelt, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennctierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe flr die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder

c) um einen Rechtstrdger handelt, der Geldmarktinstrumente emittiert, die durch Ver-
bindlichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kre-
ditlinie. Dies sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von Banken in Wertpapie-
ren verbrieft werden {sogenannte Asset Backed Securities).

S&mtliche genannten Geldmarktinstrumente dirfen nur erworben werden, wenn sie liquide
sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide sind Geldmarktinstrumente,
die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verduBBern lassen. Hierbei ist
die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlicksichtigen, Anteile am Fonds auf Verlangen der
Anleger zurickzunehmen und hierflr in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente ent-
sprechend kurzfristig verduBern zu kénnen. Flr die Geldmarktinstrumente muss zudem ein
exaktes und verldssliches Bewertungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobe-
standswerts des Geldmarktinstruments ermdéglicht und auf Marktdaten oder Bewertungsmo-
dellen basiert {einschlieBlich Systemen, die auf fortgeflhrten Anschaffungskosten berunen).
Das Merkmal der Liquiditdt gilt fir Geldmarktinstrumente als erfillt, wenn diese an einem
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organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder an
einem organisierten Markt auBerhalb des EWR zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht, wenn der Gesell-
schaft Hinweise vorliegen, die gegen die hinreichende Liquiditét der Geldmarktinstrumente
sprechen.

Flr Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bdrse notiert oder an einem geregelten Markt
zum Handel zugelassen sind {siehe oben unter Nummern 2 bis 6}, muss zudem die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften (ber den Einlagen- und Anlegerschutz un-
terliegen. So missen flr diese Geldmarktinstrumente angemessene Informationen vorliegen,
die eine angemessene Bewertung der mit den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken er-
mdéglichen und die Geldmarktinstrumente missen frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken kén-
nen etwa durch eine Kreditwlrdigkeitsprifung einer Rating-Agentur bewertet werden.

Flr diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin die folgenden Anforderungen, es sei denn,
sie sind von der Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU
begeben oder garantiert worden:

e Werden sie von folgenden (oben unter Nummer 3 genannten) Einrichtungen begeben
oder garantiert:

o derEU,

o dem Bund,

o einem Sondervermigen des Bundes,

o einem Land,

o einem anderen Mitgliedstaat,

o einer anderen zentralstaatlichen Gebietskérperschaft,
o der Eurppdischen Investitionsbank,

o einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates,

o einer internationalen &ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der EU angehért,

missen angemessene Informationen Uber die Emission bzw. das Emissionsprogramm
oder (ber die rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen.

e  Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten Kreditinstitut begeben oder garantiert
{siehe oben unter Nummer 5), so missen angemessene Informationen Uber die Emission
bzw. das Emissionsprogramm oder {ber die rechtliche und finanzielle Situation des Emit-
tenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmasBigen Ab-
stdnden und bei signifikanten Begebenheiten aktualisiert werden. Zudem missen lber
die Emission bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine an-
gemessene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken erméglichen.
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o  Werden sie von einem Kreditinstitut begeben, das auBerhalb des EWR Aufsichtsbestim-
mungen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den Anforderungen innerhalb des EWR an
ein Kreditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der folgenden Voraussetzungen zu erfil-
len:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in einem zur sogenannten Zehnergruppe (Zu-
sammenschluss der wichtigsten flhrenden Industrieldnder — G10) gehdrenden Mit-
gliedstaat der Crganisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
{(nachfolgend ,,OECD").

- Das Kreditinstitut verfligt mindestens lUber ein Rating mit einer Benotung, die als so-
genanntes ,Investment-Grade” qualifiziert. Als ,Investment-Grade” bezeichnet man
eine Benotung mit ,BBB” bzw. ,Baa” oder besser im Rahmen der Kreditwirdigkeits-
prifung durch eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emittenten kann nachgewiesen werden, dass
die fir das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbhestimmungen mindestens so streng
sind wie die des Rechts der EU.

e  Fir die Ubrigen Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Bdrse notiert oder einem gere-
gelten Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben unter Nummern 4 und 6 sowie die
(brigen unter Nummer 3 genannten), missen angemessane Informationen lber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm sowie (ber die rechtliche und finanzielle Situation des
Emittenten vor der Emission des Geldmarktinstruments vorliegen, die in regelmaBigen
Abstidnden und bei signifikantan Begebenheiten aktualisiert und durch qualifizierte, vom
Emittenten weisungsunabhingige Dritte, geprift werden. Zudem missen Uber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die eine angames-
sene Bewertung der mit der Anlage verbundenen Kreditrisiken ermdglichen.

Bankguthaben
Bis zu 49 % des Wertes des Fonds dirfen in Bankguthaben angelegt werden.

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des Fonds nur Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hdchstens zwdlf Monaten haben.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zu flihren. Sie kdn-
nen auch bei Kreditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden, dessen Auf-
sichtshestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU gleichwertig
sind.

Anlagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente auch unter Einsatz
von Derivaten sowie Bankguthaben

Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
{(Schuldners) bis zu 10 % des Wertes des Fonds anlegen. Dabei darf der Gesamtwert der
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten {Schuldner) 40 % des Fonds nicht
Ubersteigen. Darlber hinaus darf die Gesellschaft lediglich jeweils 5 % des Wertes des Fonds
in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Die Emittenten von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der genannten Grenzen
zu berlicksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mittelbar Uber andere im Fonds enthaltenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung ge-
koppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des Fonds in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 % des Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunal-
schuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen anlegen, die ein Kreditinstitut mit Sitz
in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
EWR ausgegeben hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel so angelegt werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuldverschreibungen
(ber deren ganze Laufzeit decken und vorranging fir die RUckzahlungen und die Zinsen be-
stimmt sind, wenn der Emittent der Schuldverschreibungen ausfillt. Sofarn in solche Schuld-
verschreibungen desselben Emittenten mehr als 5 % des Wertes des Fonds angelegt werden,
darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibungen 80 % des Wertes des Fonds nicht Ober-
steigen.

Anlagegrenzen fir 6ffentliche Emittenten

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente besonderer nati-
onaler und supranationaler &ffentlicher Emittenten darf die Gesellschaft jeweils bis zu 35 %
des Wertes des Fonds anlegen. Zu diesen &ffentlichen Emittenten zéhlen der Bund, die Bun-
desldnder, Mitgliedstaaten der EU oder deren Gebietskdrperschaften, Drittstaaten sowie sup-
ranationale dffentliche Einrichtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehért.

Kombination von Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf hichstens 20 % des Wertes des Fonds in eine Kombination der folgen-
den Vermégensgegenstinde anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankguthaben,

e Anrechnungsbetrdge fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegange-

nen Geschéfte in Derivaten,

Bei besonderen &ffentlichen Emittenten {siehe Abschnitt ,Anlagegrenzen fir &ffentliche Emit-
tenten”) darf eine Kombination der vorgenannten Vermdgensgegenstinde 35 % des Wertes
des Fonds nicht Ubersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.
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Anlagegrenzen unter Einsatz von Derivaten

Die Betrédge von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines Emittenten, die auf die vor-
stehend genannten Grenzen angerechnet werden, konnen durch den Einsatz von marktge-
genldufigen Derivaten reduziert werden, welche Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten zum Basiswert haben. Flir Rechnung des Fonds dirfen also Uber die
vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten er-
worben werden, wenn das dadurch gesteigerte Emittentenrisiko durch Absicherungsge-
schéafte wieder gesenkt wird.

Sonstige Anlageinstrumente und deren Anlagegrenzen

Bis zu 10 % des Wertes des Fonds darf die Gesellschaft insgesamt in folgende sonstige Anla-
geinstrumente anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, jedoch grundsatzlich die
Kriterien flr Wertpapiere erflllen. Abweichend von den gehandelten bzw. zugelassenen
Wertpapieren muss die verlassliche Bewertung flr diese Wertpapiere in Form einer in re-
gelmaBigen Abstianden durchgeflhrten Bewertung verfligbar sein, die aus Informationan
des Emittenten oder aus einer kompetenten Finanzanalyse abgeleitet wird. Angemessene
Information Ober das nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene Wertpapier muss in Form
einer regelmaBigen und exakten Information durch den Fonds vorliegen oder es muss ge-
gebenenfalls das zugehdrige Portfolio verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht den oben genannten Anforderungen ge-
nlgen, wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit genau bestimmen l3sst. Liguide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hinreichend kurzer Zeit mit begrenzten
Kosten verduBBern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesellschaft zu berlcksichti-
gen, Anteile am Fonds auf Verlangen der Anleger zurlckzunehmen und hierflr in der
Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfristig verduBern zu kén-
nen. Fir die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes und verldssliches Bewer-
tungssystem existieren, das die Ermittlung des Nettobestandswerts des Geldmarktinstru-
ments ermdglicht oder auf Marktdaten oder Bewertungsmodellen basiert, wie Systame,
die Anschaffungskosten fortflihren. Das Merkmal der Liquiditat gilt flir Geldmarktinstru-
mente erflllt, wenn diese an einem organisierten Markt innerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind oder an einem organisierten Markt auBerhalb des EWR
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieses Marktes zu-
gelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der EU oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR zum Handel oder deren Zulassung an
einem organisierten Markt oder deren Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens liber den EWR nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Bdrse zum Handel oder deren Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitgliedstaaten der EU
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oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den EWR nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses or-
ganisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.

e Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb flr den Fonds mindestens zweimal abgetre-
ten werden kénnen und von einer der folgenden Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervaermdgen des Bundes, ginem Land, der EU oder einem Mit-
gliedstaat der QECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskdrperschaft oder einer Regionalregierung oder &rt-
lichen Gebietskdrperschaft eines anderen Mitgliedstaats der EU oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens ber den EWR, sofern die Forderung nach der Verord-
nung Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in derselben
Weise behandelt werden kann wie eine Forderung an den Zantralstaat, auf dessen Ho-
heitsgebiet die Regionalregierung oder die Gebietskdrperschaft ansdssig ist,

c) sonstigen Kérperschaften oder Anstalten des dffentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder
in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens Uber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben, die an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zum Handel zugelassen sind oder die an einem sonstigen geregelten
Markt, der die wesentlichen Anforderungen an geregelte Méarkte im Sinne der Richtlinie
Uber Markte flr Finanzinstrumente in der jeweils geltenden Fassung erflllt, zum Handel
zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen die
Gewdhrleistung flr die Verzinsung und Riickzahlung Gbarnommen hat.

Anlagegrenzen aus steuerlichen Grinden

Mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermdgens {die Hohe des Aktivvermdgens bestimmt sich
nach dem Wert der Vermdégensgegenstinde des Investmentfonds im Sinne des § 1 Abs. 2 In-
vStG ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds werden in solche Kapitalbetei-
ligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen flr
den Fonds erworben werden kénnen {Aktienfonds im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG). Dabei
kénnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds im Sinne des

§ 2 Abs. 5 Satz 1InvStG, die nach diesen Anlagebedingungen flr den Fonds erworben wer-
den kénnen, berldcksichtigt werden.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10 % des Wertes des Fonds in Anteile an Zielfonds investieren,
sofern diese offene in- und ausléndische Investmentvermdgen sind.

Die Gesellschaft wahit die zu erwerbenden Zielfonds entweder nach den Anlagebestimmun-
gen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Zielfonds oder nach dem letzten Jahres- oder
Halbjahresbericht der Zielfonds aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an
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inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapi-
tal sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesellschaften oder auslidndi-
schen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermdégen, die keine EU-
OGAW sind, erworben werden. Bei der Auswahl unterliegt die Gesellschaft hinsichtlich der
Herkunft oder des Sitzes des Zielfonds keiner Beschriankung.

Die Zielfonds dlrfen nach ihren Anlagebedingungen héchstens bis zu 10 % in Anteile an ande-
ren offenen Investmentvermdagen investieren. Flr Anteile an AlF gelten darliber hinaus fol-
gende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften zugelassen wordean sein, die inn einer wirk-
samen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und es muss eine aus-
reichende Gewdhr flr eine befriadigende Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehér-
den bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwertig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in
einem inldndischen OGAW sein, insbesondere im Hinblick auf Trennung von Verwaltung
und Verwahrung der Vermd&gensgegensténde, flr die Kreditaufnahme und -gewidhrung
sowie flr Leerverkiufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten.

e Die Geschéftstitigkeit des Zielfonds muss Gegenstand von Jahres- und Halbjahresbe-
richten sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdégen und die Ver-
bindlichkeiten sowie die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein, bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlen-
mdaBRig begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur Rickgabe der Anteile habean.

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des Fonds nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile
eines Zielfonds erwerben.

Zielfonds kénnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise die RUcknahme von Anteilen beschran-
ken oder aussetzen. Dann kann die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht oder nur
eingeschrinkt bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds gegen Aus-
zahlung des Ricknahmepreises zurickgeben (siehe auch den Abschnitt ,Risikohinweise — Ri-
siken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile”). Auf der Internetseite der
Gesellschaft ist unter http://www.universal-investment.com aufgeflhrt, ob und in welchem
Umfang der Fonds Anteile von Zielfonds halt, die derzeit die Riicknahme von Anteilen ausge-
setzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf flr den Fonds als Teil der Anlagestrategie Geschéfte mit Derivaten t4-
tigen. Dies schlieBt neben Derivatgeschiften zum Zwecke der Absicherung Geschéfte mit
Derivaten zur effizienten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzertridgen, d.h.
auch zu spekulativen Zwecken, ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zumin-
dest zeitweise erhéhen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den Kursschwankungen oder den Preiserwar-
tungen anderer Vermdgensgegenstinde (,Basiswert”) abhidngt. Die nachfolgenden
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Ausflihrungen beziehen sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente (nachfolgend zusammen , Derivate”).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko des Fonds hdchstens verdoppeln
{,Marktrisikogrenze"). Marktrisiko ist das Verlustrisiko, das aus Schwankungen beim Markt-
wert von im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstdnden resultiert, die auf Verdanderungen
von variablen Preisen bzw. Kursen des Marktes wie Zinssdtzen, Wechselkursen, Aktien- und
Rohstoffpreisen oder auf Verédnderungen bei der Bonitdt eines Emittenten zurlickzufiihren
sind. Die Gesellschaft hat die Marktrisikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen Vorgaben zu ermitteln; diese ergebean
sich aus der Verordnung Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Deri-
vaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermdgen nach dem Kapi-
talanlagegesetzbuch {nachfolgend ,Derivateverordnung”).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisikogrenze wendet die Gesellschaft den sogenann-
ten qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Hierzu kann die Gesellschaft
das Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines virtuellen Vergleichsvermégens, in dem
keine Derivate enthalten sind, vergleichen und es dadurch relativ begrenzen. Bei dem deri-
vatefreien Vergleichsvermdgen handelt es sich um ein virtuelles Portfolio, dessen Wert stets
genau dem aktuellen Wert des Fonds entspricht, das aber keine Steigerungen oder Absiche-
rungen des Marktrisikos durch Derivate enthdlt. Die Zusammensetzung des Vergleichsvermé-
gens muss im Ubrigen den Anlagezielen und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den Fonds
gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermdégen flr den Fonds besteht hauptsachlich aus Ak-
tien (Global / Sector Indices; Large Caps).

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobetrag flir das Marktrisiko des Fonds zu kei-
nem Zeitpunkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das Marktrisiko des zugehérigen deri-
vatefreien Vergleichsvermdagens libersteigen.

Daneben ist auch eine absolute Begrenzung des Marktrisikos méglich. Hierbei darf der ginem
Investmentvermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobeitrag flr das Marktrisiko zu keinem
Zeitpunkt 20 % des Wertes des Investmentvermégens lUbersteigen. MaBgeblich hierbel sind
ein Konfidenzniveau von 892 % und eine Haltedauer von 20 Arbeitstagen. Eine Umrechnung
auf eine Haltedauer von einem Tag kann anhand der Wurzel-t-Regel erfolgen. In diesem Fall
entfdllt die Festlegung eines derivatefreien Vergleichsvermégens.

Das Marktrisike des Fonds und ggf. des derivatefreien Vergleichsvermédgens wird jeweils mit
Hilfe eines geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog. Value-at-Risk Methode). Die Ge-
sellschaft verwendet hierbei als Modellierungsverfahren die historische Simulation. Die Ge-
sellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken aus allen Geschéften. Sie quantifiziert durch das
Risikomodell die Wertverdnderung der im Fonds gehaltenen Vermdégensgegenstinde im Zeit-
ablauf. Der sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geldeinheiten ausgedrickte Grenze
fur potenzielle Verluste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen Zeitpunkten an. Diese
Wertverdnderung wird von zufélligen Ereignissen bestimmt, ndmlich den kinftigen Entwick-
lungen der Marktpreise, und ist daher nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermitteinde
Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genligend groBen Wahrscheinlichkeit abgeschétzt wer-
den.
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Die Gesellschaft darf — vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems — fir Rech-
nung des Fonds in jegliche Derivate investieren. Voraussetzung ist, dass die Derivate von
Vermdagensgegenstanden abgeleitet sind, die flir den Fonds erworben werden dirfen, oder
von folgenden Basiswerten:

e Zinssédtze
o  Wechselkurse
e Wahrungen

e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert sind, eine addguate Bezugsgrundlage fir den
Markt darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise verdffentlicht
werden,

Hierzu zdhlen insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinatio-
nen hieraus.

Terminkontrakte

Terminkontrakte sind flr beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitrau-
mes, eine bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu einem im Voraus vereinbarten
Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds im Rahmen
der Anlagegrundsitze Terminkontrakte auf alle flir den Fonds erwerbbaren Vermdgensge-
genstinde, die nach den Anlagebedingungen als Basiswerte flr Derivate dienan kdnnen, ab-
schlieBen.

Optionsgeschifte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht
eingerdumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums
Zu einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder Abnahme von
Verméagensgegenstanden oder die Zahlung eines Differenzbetrages zu verlangen, oder auch
die entsprechenden Optionsrechte zu erwerben. Die Gesellschaft darf flr Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsétze am Optionshandel teilnehmen.

Swaps

Swapgeschéfte sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschiaft zugrunde liegenden Zah-
lungsstréme oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden. Die Gesell-
schaft darf fur Rechnung des Fonds im Rahmen der Anlagegrundsitze

o Zins-

e  Wahrungs-

e Zins-Wahrungs-
e Varianz-

e Equity-
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o Credit Default-Swapgeschifte abschlielen.
Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflich-
tung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsicht-
lich der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusam-
menhang mit Opticnsgeschéften dargestellten Grundsitze. Die Gesellschaft darf flir Rech-
nung des Fonds nur sclche Swaptions abschlieBRen, die sich aus den oben beschriebenen Op-
tionen und Swaps zusammensetzen.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfall-
volumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos
zahlt der Verkiufer des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner. Im Ubrigen gelten die
Ausfihrungen zu Swaps entsprechend.

Total Return Swaps

Die Gesellschaft ist berechtigt flir den Fonds in Total Return Swaps zu investieren. Total Re-
turn Swaps sind Derivate, bei denen sdmtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Basis-
werts gegen eine vereinbarte feste Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der
Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit- und Marktrisiko aus dem Basiswert
auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahlt der Sicherungs-
nehmer eine Prémie an den Sicherungsgeber.

Total Return Swaps kdnnen flr den Fonds getétigt werden, um sich gegen Kursverluste und
Risiken aus dem Basiswert abzusichern. Alle nach § 197 KAGB zulédssigen Arten von Vermg-
gensgegenstidnden des Fonds kénnen Gegenstand von Total Return Swaps sein. Die Gesell-
schaft beabsichtigt indes derzeit nicht, flr den Fonds in Total Return Swaps zu investieren.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn
diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, auch nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten flr solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der MaBgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Finanzinstrumen-
ten auf den Wert des Wertpapiers beschrinkt ist.

OTC-Derivatgeschifte
Die Gesellschaft darf flr Rechnung des Fonds sowohl Derivatgeschifte tétigen, die an einer
Bérse zum Handel zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in

diesen einbezogen sind, als auch auBerbdérsliche Geschdfte, scgenannte over-the-counter
(OTC)-Geschifte. Derivatgeschdfte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an
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einem anderen organisierten Markt zugelassen oder einbezogen sind, darf die Gesellschaft
nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Basis stan-
dardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei auBerbdrslich gehandelten Derivaten wird das Kon-
trahentenrisiko bezliglich eines Vertragspartners auf 5 % des Wertes des Fonds beschrankt.
Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR oder einem Drittstaat mit vergleichbarem
Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 % des Wertes des Fonds betragen.
AuBerbdrslich gehandelte Derivatgeschéfte, die mit einer zentralen Clearingstelle einer Bérse
oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden, wer-
den auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wann die Derivate einer tédglichen Be-
wertung zu Marktkursen mit téglichem Margin-Ausgleich unterliegen. Anspriche des Fonds
gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Deri-
vat an einer Bdrse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschiften nimmt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Sicher-
heiten entgegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallrisiko des Vertragspartners dieser
Geschéfte ganz oder teilweise zu reduzieren.

Arten der zuldssigen Sicherheiten

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschiften folgende Vermogensgegenstande als Si-
cherheiten:

e Bankguthaben

e  Wertpapiere

e  Geldmarktinstrumente
Umfang der Besicherung

Derivategeschéfte missen in einem Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der Anrech-
nungsbhetrag flr das Ausfallrisiko des jeweiligen Vertragspartners 5 % des Wertes des Fonds
nicht Uberschreitet. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den EWR odear in ginam
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Drittstaat, in dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten, so darf der Anrechnungsbe-
trag flr das Ausfallrisiko 10 % des Wertes des Fonds betragen.

Strategie fir Abschldge der Bewertung {Haircut-Strategie)

Die Gesellschaft verfolgt zur Anwendung bestimmter Bewertungsabschldge eing Haircut-
Strategie auf die als Sicherheiten angenommenen Vermdgensgegenstdnde. Sie umfasst alle
Vermdagensgegenstinde, die als Sicherheiten zuldssig sind.

Anlage von Barsicherheiten

Barsicherheiten in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des
Fonds oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden. Die Wie-
deranlage darf nur in Staatsanleihen von hoher Qualitdt oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur erfolgen.

Verwahrung von Wertpapieren als Sicherheit

Die Gesellschaft kann fir Rechnung des Fonds im Rahmen von Derivategeschiften Wertpa-
piere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn diese Wertpapiere als Sicherheit Gbertragen
wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Eine Wiederverwendung der
Wertpapiere ist nicht zuldssig.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis
zu 10 % des Wertes des Fonds zuldssig, sofern die Bedingungen der Kreditaufnahme markt-
Ublich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.,

Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad des Fonds
erhdht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind inshesondere Kreditaufnahmen sowie der Er-
werb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesellschaft kann solche Me-
thoden fiir den Fonds in dem in diesem Verkaufsprospekt beschrigbenen Umfang nutzen. Die
Mdglichkeit der Nutzung von Derivaten wird im Abschnitt , Anlageinstrumentg im Einzelnen -
Derivate” dargestellt. Die Méglichkeit zur Kreditaufnahme ist im vorangehenden Absatz erldu-
tert.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das Marktrisiko héchstens verdoppeln (vgl. Ab-
schnitt ,,Anlageinstrumente im Einzelnan”, Unterabschnitt ,Derivate”). Die Gesellschaft erwar-
tet, dass die aus dem Einsatz von Derivaten resultierende Hebelwirkung {Leverage) des
Fonds grundsatzlich unter 2 liegen wird.

Der Leverage wird berechnet, indem das Gesamtexposure das Fonds durch dessen Nettoin-
ventarwert dividiert wird. Zur Berechnung des Gesamtexposures wird der Nettoinventarwert
des Fonds mit allen Nominalbetrdgen der im Fonds eingesetzten Derivatgeschafte aufsum-
miert. Abhé&ngig von den Marktbedingungen kann die Hebelwirkung jedoch schwanken, so
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dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der
angestrebten Marke kommen kann. Derivate kénnen von der Gesellschaft mit untarschiedli-
cher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa zur Absicherung oder zur Optimierung der Rendite.
Die Berechnung des Gesamtexposures unterscheidet jedoch nicht zwischen den unterschied-
lichen Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem Grund ist die Summe der Nominalbe-
trdge kein Indikator fir den Risikogehalt des Fonds.

Ausnahme: Vermégensanlage bei Wegfall der Beratungsgesellschaft

Sollte die Beratungsgesellschaft nicht mehr fir die Anlageberatung des Fonds zur Verflgung
stehen {siehe zu den Kiindigungsrechten und den Folgen Abschnitt ,Beratungsgesellschaft”),
kann die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds unter Einhaltung der gesetzlich vorgeschrie-
benen Kidndigungsfrist von 6 Monaten kindigen. Bis zum Ende der Kindigungsfrist wird die
Gesellschaft die in dem Abschnitt ,,Anlageziel, Anlagegrundsétze und Anlagepolitik” beschrie-
bene Vermdgensanlage nicht weiterverfolgen, sondern die Mittel des Fonds ausschlielich -
soweit nach den Anlagebedingungen zuldssig - in Bankguthaben und Geldmarktinstrumenten
anlegen.

13. Bewertung

Allgemeine Regeln fir die Vermégensbewertung

An einer Bérse zugelassene [ in organisiertem Markt gehandelte Vermdgensgegen-
stinde

Vermdagensgegenstadnde, die zum Handel an Bdrsen zugelassen sind oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind sowie Bezugsrechte fir den
Fonds werden zum letzten verflgbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung
gewdhrleistet, bewertet, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln flr die Bewertung ein-
zelner Vermdgensgegenstdnde” nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Mirkten gehandelte Vermdgensgegen-
stinde oder Vermégensgegenstande ohne handelbaren Kurs

Verméagensgegenstinde, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem an-
deren crganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein han-
delbarer Kurs verflgbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfél-
tiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuel-
len Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend unter ,Besondere Regeln flir die
Bewertung einzelner Vermdgensgegenstdnde” nicht anders angegeben.

Besondere Regeln fir die Bewertung einzelner Vermégensgegenstinde
Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Flr die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Bérse zugelas-
sen oder in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind
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{z.B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewer-
tung von Schuldscheindarlehen werden die flr vergleichbare Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erfor-
derlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduBerbarkeit.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden QOptionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten einge-
rdumten Cptionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen

organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu dem jeweils letz-
ten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verldssliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt flr Forderungen und Verbindlichkeiten aus fir Rechnung des Fonds verkauf-
ten Terminkontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbe-
ziehung der am Bérsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Fonds hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder und Anteile an Investmentvermégen

Bankguthaben werden grundsatzlich zu inrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsan be-
wertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und
die Rlickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuzlglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermd&gen (Zielfonds) werden grundsitzlich mit ihrem letzten festge-
stellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten verfigbaren handelbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewdhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung, werden An-
teile an Investmentvermdgen zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist.

Auf auslandische Wihrung lautende Vermégensgegenstinde
Auf ausldndische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden zu dem unter Zugrun-

delegung des 17.00 Uhr-Fixings von The WM Company ermittelten Devisenkurs der Wahrung
in Euro taggleich umgerechnet.
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14. Wertentwicklung

Anteilklasse R

s B
Wertentwicklung im Uberblick
Stand: 30.11.2023 R Fonds

1 Vergleichsindex
10,0%

8,52%

8,0%
6,62%

6,0%

2,0%

1 Jahr

Vergleichsindex:
100% MSCI World NR (EUR)

Wertentwicklung nach der BVI-Methode {ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlégen). Historische Wertent-
wicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten sowie auf der In-

ternetseite der Gesellschaft unter https:/fwww._universal-investment.com veréffentlicht.

Seite 46


https://www.universal-investment.com/

All Stars 10x10

Anteilklassel

>

Universal
Investment

10,0%

8,0%

4,0%

2,0%

Vergleichsindex:
100% MSCI World NR (EUR)

Wertentwicklung im Uberblick

Stand: 30.11.2023

6,62%
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R Fonds
| Vergleichsindex

Wertentwicklung nach der BVI-Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Historische Wertent-

wicklungen lassen keine Rlckschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognosti-

zierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halhjahresberichten sowie auf der In-

ternetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com veréffentlicht.
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Anteilklasse G

' i s
Wertentwicklung im Uberblick
Stand: 30.11.2023 Il Fonds

| Vergleichsindet
10,0%

8,52%

6,62%

6,0%

2,0%

1 Jahr

Vergleichsindex:
100% MSCI World NR (EUR)

Wertentwicklung nach der BVI-Methode (ohne Berlicksichtigung von Ausgabeaufschldgen). Historische Wertent-
wicklungen lassen keine Rlckschliisse auf eine dhnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht prognosti-
zierbar. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halhjahresberichten sowie auf der In-

ternetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com veréffentlicht.

Anteilklasse VV

Die Auflegung dieser Anteilklasse fiel mit der Erstellung dieses Verkaufsprospektes zusam-
men. Daher k&nnen noch keine Angaben Uber die bisherige Wertentwicklung gemacht wer-
den. Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung werden in den Jahres- und Halbjahresberichten
sowie auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.universal-investment.com ver-

offentlicht,

Generell ermdglicht die historische Wertentwicklung eines Fonds keine Prognose fir die zu-
kinftige Wertentwicklung.

15. Teilinvestmentvermogen

Der Fonds ist nicht Teilinvestmentvermdgen einer Umbrella-Konstruktion.
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16. Anteile

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen verbrieft oder als elektronische Anteil-
scheine begeben. Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieBlich in Sammelurkunden ver-
brieft. Diese Sammelurkunden werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt. Ein An-
spruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von
Anteilen ist nur bei Depotverwahrung méglich. Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

Ausgabe und Riucknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen
bei der Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von der Verwahrstelle zum Ausgabepreis
ausgegeben, der dem Nettoinventarwert pro Anteil {,Anteilwert”) zuziiglich eines Ausgabe-
aufschlags entspricht. Daneben ist der Erwerb Uber die Vermittiung Dritter méglich, hierbei
kdnnen zusatzliche Kosten entstehen. Die Gesellschaft behélt sich vor, die Ausgabe von An-
teilen vorlbergehend oder dauerhaft teilweise oder vollstédndig einzustellen.

Sofern fiir einzelne Anteilklassen Mindestanlagesummen vorgesehen sind, kénnen diese
Abschnitt C ,Anteilklassen im Uberblick” entnommen werden.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kénnen unabhdngig von der Mindestanlagesumme bewertungstiglich die Rlck-
nahme ihrer Anteile verlangen, sofern die Gesellschaft die Anteilrlcknahme nicht beschrinkt
{siehe unten Abschnitt ,Beschriankung der Anteilriicknahme”) oder voriibergehend ausgesetzt
{siehe unten Abschnitt ,Aussetzung der Riicknahme”) hat. Ricknahmeorders sind bei der Ver-
wahrstelle oder der Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis zurlickzunehmen, der dem fir
diesen Tag ermittelten Anteilwert — gegebenenfalls abzlglich eines Ricknahmeabschlages -
entspricht. Die Rlcknahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B. die depotflihrende
Stelle) erfolgen, hierbei kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Beschrinkung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Rlicknahme von Anteilen flr insgesamt bis zu 15 aufeinanderfol-
gende Arbeitstage beschrédnken, wenn die Rlicknahmeverlangen der Anleger an einem Ab-
rechnungsstichtag mindestens 10 % des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).
Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflicht-
gemdéfBRen Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrinkt. Ent-
schlieft sie sich zur Ricknahmebeschrénkung, kann sie diese auf Grundlage einer tdglichen
Ermessensentscheidung fir bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Die Ent-
scheidung zur Beschrénkung der Rlicknahme kann getroffen werden, wenn die Rlicknahme-
verlangen aufgrund der Liquiditadtssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamt-
heit der Anleger ausgeflhrt werden kénnen. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn sich
die Liquiditdt der Vermdgenswerte des Fonds aufgrund politischer, konomischer oder
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sonstiger Ereignisse an den Mérkten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die
Ricknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag vollsténdig zu bedienen. Die Ricknahme-
beschrankung ist in diesem Fall im Vergleich zur Aussetzung der Riicknahme als milderes Mit-
tel anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Ricknahme zu beschrénken, wird sie Anteile zu dem
am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich anteilig zurckzunehmean. Im
Ubrigen entféllt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Rlicknahmeorder nur anteilig
auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefihrt wird. Die Gesellschaft
legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verfligharen Liquiditdt und des Gesam-
tordervolumens flr den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verflgbaren
Liquiditdt hdngt wesentlich vom aktuellen Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem
prozentualen Anteil die Riicknahmeverlangen an dem Abrechnungsstichtag ausgezahlt wer-
den. Der nicht ausgefihrte Teil der Order {Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu
einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt {Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Rest-
order).

Die Gesellschaft entscheidet bdrsentéglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Rick-
nahme beschrinkt. Die Gesellschaft kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen
die Rlcknahme beschrianken. Die Mdglichkeit zur Aussetzung der Ricknahme bleibt unbe-
rahrt.

Die Gesellschaft verdffentlicht Informationen Uber die Beschriankung der Rlcknahme der An-
teile sowie deren Aufhebung unverzlglich auf ihrer Internetseite unter https://www.universal-
investment.com.

Der Ricknahmepreis entspricht dem an diesem Tag ermittelten Anteilwert — gegebenanfalls
abzlglich eines Ricknahmeabschlags. Die Ricknahme kann auch durch die Vermittlung Drit-
ter (z.B. die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kénnen dem Anleger zusétzliche Kosten
entstehen.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Gesellschaft tragt dem Grundsatz der Anlegergleichbehandlung Rechnung, indem sie si-
cherstellt, dass sich kein Anleger durch den Kauf oder Verkauf von Anteilen zu bereits be-
kannten Anteilwerten Vorteile verschaffen kann. Es ist deshalb ein tdglicher Orderannahme-
schluss festgelegt. Die Abrechnung von Ausgabe- und Ricknahmeorders, die bis zum Order-
annahmeschluss bei der Verwahrstelle oder der Gesellschaft eingehen, erfolgt spatestens an
dem auf den Eingang der Order folgenden Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem
dann ermittelten Anteilwert. Orders, die nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle
oder bei der Gesellschaft eingehen, werden an dem auf den Eingang der Order folgenden
Wertermittlungstag (=Abrechnungstag) zu dem dann ermittelten Anteilwert abgerechnet. Der
Orderannahmeschluss flr diesen Fonds kann bei der Verwahrstelle erfragt werden. Er kann
jederzeit gedndert werden.

Darliber hinaus kénnen Dritte die Anteilausgabe bzw. -rlcknahme vermittaln, z.B. die depot-
fuhrende Stelle. Dabei kann es zu ldngeren Abrechnungszeiten kommen. Auf die
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unterschiedlichen Abrechnungsmodalitdten der depotfuhrenden Stellen hat die Gesellschaft
keinen Einfluss.

Aussetzung der Anteilricknahme

Die Gesellschaft kann die Rlicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnli-
che Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der An-
leger erfarderlich erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Umstdnde liegen etwa vor,
wenn eine Bdrse, an der ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt wird, au-
RerplanméBig geschlossen ist, oder wenn Uber Vermdgensgegenstande nicht verfligt werden
kann oder wenn die Vermdgensgegenstidnde des Fonds nicht bewertet werden kdnnen. Da-
neben kann die BaFin anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile auszuset-
zen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst dann zu dem dann gUltigen Rlicknah-
mepreis zurlickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie unverziiglich, jedoch unter Wahrung
der Interessen aller Anleger, Vermdgensgegenstdnde des Fonds verduBert hat. Einer voriber-
gehenden Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Rlicknahme der Anteile direkt
eine Auflésung des Fonds folgen (siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung und
Verschmelzung des Fonds”).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
(ber hinaus auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-invest-
ment.com Uber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile. AuB3er-
dem werden die Anleger Uber ihre depotfihrenden Stellen per dauerhaften Datentriger, etwa
in Papierform cder in elektronischer Form informiert.

Die Gesellschaft untersagt das scgenannte Market Timing oder sonstige auf kurzfristige Ge-

winne ausgerichtete Handelsstrategien. Wenn die Gesellschaft Grund zur Annahme hat, dass
derartige kurzfristige Handelsstrategien mit spekulativem Charakter angewendet werden, be-
halt sie sich vor, Antrédge zur Zeichnung bzw. Ricknahme von Anteilen am Fonds abzulehnen.

Umtausch von Anteilen

Der Umtausch von Anteilen zwischen den einzelnen Anteilklassen ist nicht mdglich. Die Ge-
sellschaft ist nicht verpflichtet im Rahmen der Aufldsung einer Anteilklasse, dem Anleger An-
teile einer anderen Anteilklasse des Fonds anzubieten (Einzelheiten zu der Aufldsung einer
Anteilklasse siehe Abschnitt ,Aufldsung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds”).

Liquiditatsmanagement
Die Gesellschaft hat fir den Fonds schriftliche Grundsitze und Verfahren festgelegt, die es
ihr erm&glichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu berwachen und zu gewihrleisten, dass

sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten
des Fonds deckt.
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Unter Berlicksichtigung der unter Abschnitt ,Anlageziel, Anlagegrundsétze und Anlagepolitik”
dargelegten Anlagestrategie ergibt sich folgendes Liquiditatsprofil des Fonds:

Fir den Fonds wird angestrebt, das Vermdgen des Fonds in Vermédgensgegenstinde anzu-
legen, die nach Einschitzung der Asset Management-Gesellschaft / Beratungsgesell-
schaft zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Verkaufsprospektes nahezu vollstindig inner-
halb von einer Woche liquidierbar sind.

Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditdtsrisiken, die sich auf Ebene des Fonds, der Ver-
mdgensgegenstinde sowie durch erhdhtes Rlckgabeverlangen der Anleger ergeben kdn-
nen wie folgt:

Die Gesellschaft hat im Rahmean ihrer Geschaftstitigkeit fir jeden Fonds ein Liquiditats-
managementsystem zu implementieren und die Kohdrenz von Anlagestrategie, Liquidi-
tétsprofil und Rlcknahmegrundsitzen zu gewahrleisten.

Das Liquiditdtsmanagementsystem der Gesellschaft liegt in einer angemasseanen doku-
mentierten Form vor, wird mindestens einmal jahrlich Oberprift und bei Bedarf entspre-
chend angepasst.

Durch das implementierte Liquiditdtsmanagementsystem wird in der Regel gewahrleis-
tet, dass der Liquiditdtslevel eines jeden Fonds die zugrunde liegenden Verbindlichkei-
ten abdeckt, wobei die Bewertung der relativen Liquiditat der Vermdgenswerte u.a. die
VerduBerungsdauer und den VerduBerungspreis der Vermogenswerte einbezieht.

Des Weiteren erfolgt die Uberwachung des Liquidititslevels eines jeden Fonds im Hin-
blick auf die wesentlichen Verpflichtungen und Verbindlichkeiten sowie auf den margi-
nalen Beitrag individueller Vermd&genswerte. Zu diesem Zweck wird unter anderem das
Profil der Anlegerbasis des Fonds, die Art der Anleger, die relative GriRe der Invest-
ments im Fonds und deren Ricknahmebedingungen durch die Gesellschaft berlicksich-
tigt. Im Fall von Anlagen des Fonds in andere Organismen flr gemeinsame Anlagen er-
folgt die Uberwachung des durch die Vermégensverwalter dieser anderen Organismen
flr gemeinsame Anlagen verfolgten Ansatzes beim Liguiditdtsmanagement und es wird
eine regelmiBige Priifung hinsichtlich der Anderungen der Riicknahmebestimmungen
verfolgt.

Die Gesellschaft setzt angemessene Liguiditdtsmessvoarkehrungen und -verfahren ein,
um die quantitativen und qualitativen Risiken von einzelnen Vermdgenswerten des
Fonds zu bewerten. Dieses erfolgt auf Basis angemessener Kenntnisse und Erfahrungen
hinsichtlich der Liguiditdt einzelner Vermdgenswerte, sowie hinsichtlich des zugehdri-
gen Handelsvolumens, der Preissensitivitdt und der Spreads unter normalen und auBer-
gewdhnlichen Liquidititsbedingungen.

Im Rahmen des Liguiditdtsmanagements stellt die Gesellschaft die Umsetzung der flr
die Steuerung des Liquiditatsrisikos erforderlichen Prozesse und Instrumente sicher.
Dazu werden unter Beachtung der Gleichbehandlung aller Anleger die normalen und au-
Rergewdhnlichen Umstédnde identifiziert, unter denen diese Instrumente und Vorkeh-
rungen angewandt werden kénnen. Um aktuelle und potenzielle Liquiditdtsprobleme
oder andere Notsituationen des Fonds zu bewdltigen, verfligt die Gesellschaft lber an-
gemessene Eskalationsprozesse.
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- Unter Berlcksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitdt jedes einzelnen ver-
walteten Fonds, erfolgt durch die Gesellschaft die Festlegung der individuellen Liguidi-
tétslimits. Die Limits stehen im Einklang mit den zugrundeliegenden Verbindlichkeiten
und den Rlcknahmegrundsdtzen, werden fortlaufend Uberwacht und bei Uberschrei-
tungen oder potenziellen Uberschreitungen werden angemessene MaBnahmen zur Ver-
besserung der Liquiditatssituation getroffen. In Rahmen der Festlegung bezieht die Ge-
sellschaft die Liguiditdtsmanagementrichtlinie, die Angemessenheit des Liquiditdtspro-
fils der Vermdégenswerte des Fonds sowie die Auswirkung atypischer Riicknahmeforde-
rungen ein. Vorlbergehenden Schwankungen sind méglich.

- Die Gesellschaft flhrt regelmiaBig Stresstests durch, mit denean sie die Liquiditatsrisiken
des Fonds bewerten kann. Die Gesellschaft flhrt die Stresstests auf der Grundlage zu-
verldssiger und aktueller guantitativer oder, falls dies nicht angemessen ist, qualitativer
Infermationen durch. Hierbei kénnen Anlagestrategie, Rlcknanmefristen, Zahlungsver-
pflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstinde verduBert werden
kénnen, sowie Informationen in Bezug auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktent-
wicklungen einbezogen werden. Die Stresstests simulieren mangelnde Liquiditat der
Vermdgenswerte im Fonds sowie atypische Ricknahmeforderungen. Sie werden unter
Berlicksichtigung der Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anlegerstruktur und
der Rlcknahmegrundsétze des Fonds in einer der Art des Fonds angemessenen Hau-
figkeit, mindestens einmal jdhrlich, durchgefihrt.

Die Rickgaberechte unter normalen und auBergewdhnlichen Umstdnden sowie die Beschrén-
kung oder Aussetzung der Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile”, Unterabschnitte ,Ausgabe
und Ridcknahme von Anteilen” und ,Beschrénkung der Anteilricknahme” bzw. , Aussetzung
der Anteilricknahme” dargestellt. Die hiermit verbundenen Risiken sind im Abschnitt ,Risiko-
hinweise”, Unterabschnitte ,Risiken einer Fondsanlage” {,Beschrinkung der Anteilricknahme”
bzw. ,Aussetzung der Anteilricknahme” sowie ,Risiken der eingeschrankten oder erhéhten
Liquiditadt des Fonds (Liquiditdtsrisiko)”) erldutert.

Bérsen und Markte

Die Anteile des Fonds sind nicht zum {amtlichen) Handel an B&rsen zugelassen. Es kann je-
doch nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile ohne Zustimmung der Gesellschaft an
Bdrsen oder an anderen Markten gehandelt werden.

Der dem Bdrsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird
nicht ausschlieBlich durch den Wert der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstinde, son-
dern auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem
ermittelten Anteilpreis abweichen.

Faire Behandlung der Anleger und Anteilklassen
Der Fonds besteht aus verschiedenen Anteilklassen. Es werden Anteile mit unterschiedlichen

Ausgestaltungsmerkmalen ausgegeben. Anteile mit gleichen Ausgestaltungsmerkmalen bilden
eine Anteilklasse.

Seite 53



All Stars 10x10 — Universal
= Investment

Die Anteilklassen kdnnen sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages,
der Wahrung des Anteilwertes einschlielich des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsge-
schéften, der Verwaltungsvergltung, der Verwahrstellenvergltung, der Vergltung flir die Be-
ratungs- oder Asset Management-Gesellschaften, der erfolgsabhangigen Vergltung, der Ver-
triebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale unter-
scheiden. Die Anteilklassen werden sowshl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Ausgestaltungsmerkmale der jeweiligen Anteilklasse
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.
Eine Beschreibung der Punkte, in denen sich die Anteilklassen des Fonds unterscheiden kén-
nen, ist in Abschnitt ,,Anteile”, Unterabschnitte ,Ausgabe und Ricknahme von Anteilen” und
JAusgabe- und Ricknahmepreis”, Abschnitt ,Verwaltungs- und sonstige Kosten” sowie Ab-
schnitt ,Ermittlung und Verwendung der Ertrédge; Geschiéftsjahr” enthalten.

Ein Uberblick (iber die Anteilklassen und den Zeitpunkt der Ausgabe der einzelnen Anteil-
klassen ist Abschnitt C ,Anteilklassen im Uberblick” zu entnehmen.

Aufgrund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann das wirtschaftliche Ergebnis, das der An-
leger mit seinem Investment in den Fonds erzielt, variieren, je nachdem, zu welcher Anteil-
klasse die von ihm erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fiir die Rendite, die der Anle-
ger vor Steuern erzielt, als auch flr die Rendite nach Steuern.

Der Anteilwert wird fr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten und Vergl-
tungen {einschlieBlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzuflhrenden Steuern), die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich flr den ganzen Fonds zuldssig, er
kann nicht flr einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen.

GemdB § 4 Abs. 1 der Besonderen Anlagebedingungen ist die Bildung weiterer Anteilklassen
zuldssig. Es liegt im Ermessen der Gesellschaft, zukUnftig neue Anteilklassen zu eréffnen. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben da-
von jedoch unberihrt. Mit den Kosten, die anldsslich der Einflhrung einer neuen Anteilklasse
anfallen, dirfen ausschlieBlich die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet werden.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu behandeln. Sie darf im Rahmen der Steue-
rung des Liquiditatsrisikos und der Rlicknahme von Anteilen die Interessen eines Anlegers
oder einer Gruppe von Anlegern nicht ber die Interessen eines anderen Anlegers oder einer
anderen Anlegergruppe stellen.

Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die faire Behandlung der Anleger sicherstellt,
siehe oben Unterabschnitte ,Abrechnung bei Anteilausgabe und -rlcknahme” sowie | Liquidi-
tatsmanagement”.
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Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Ricknahmepreises flr die Anteile ermittelt die
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstiglich den Wert der zum Fonds
gehdrenden Vermdgensgegenstdnde abzlglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert”).
Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der ausgegebenen An-
teile ergibt den Wert jedes Anteils {,Anteilwert”).

Der Wert der Anteile des Fonds wird an allen Bérsentagen ermittelt. An gesetzlichen Feierta-
gen im Geltungsbereich des KAGB, die Bérsentage sind, sowie am 24, und 31. Dezember je-
den Jahres kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes
absehen. Von einer Anteilpreisermittlung wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostern, Oster-
montag, Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingsten, Pfingstmontag, Fronleichnam, Tag der
Deutschen Einheit, Heilig Abend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag und Silvester abgesehen.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage des
fur den gesamten Fonds nach § 168 Abs. 1 Satz 1 KAGB ermittelten Wertes zu berechnen.

Der Wert einer Anteilklasse ergibt sich aus der Summe der flr diese Anteilklasse zu berech-
nenden anteiligen Nettowertverdnderung des Fonds gegenilber dem vorangehenden Bewer-
tungstag und dem Wert der Anteilklasse am vorangehenden Bewertungstag. Der Wert einer
Anteilklasse ist vorbehaltlich der oben genannten Ausnahmen bdérsentiglich zu ermitteln. Der
Wert eines Anteils einer Anteilklasse ergibt sich aus der Teilung des Wertes der Anteilklasse
durch die Zahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilklasse.

Flr jede einzelne Anteilklasse ist der Ertragsausgleich zu berechnen.
Aussetzung der Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises zeitweilig unter
denselben Voraussetzungen wie die Anteilrlicknahme aussetzen. Diese sind im Abschnitt ,An-
teile”, Unterabschnitt ,Aussetzung der Anteilricknahme” ndher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzuge-
rechnet. Der Ausgabeaufschlag betrédgt 5,00 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, flr den Fonds oder flr eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeauf-
schlag zu berechnen oder von der Erhebung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Dieser
Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung reduzie-
ren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeaufschlag stellt im Wesentlichen eine Vergltung
fur den Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft kann den Ausgabeaufschlag zur
Abgeltung von Vertriebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen weitergeben.

Der derzeit aktuelle Ausgabeaufschlag der einzelnen Anteilklassen ist Abschnitt C , Anteil-
klassen im Uberblick” zu entnehmen.
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Ricknahmeabschlag
Ein Ricknahmeabschlag wird nicht erhoben.
Verdéffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise werden bérsentéglich auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter http://www.universal-investment.com verdffentlicht.

17. Kosten

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile

Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile durch die Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle
erfolgt zum Ausgabepreis {(Anteilwert zuzlglich Ausgabeaufschlag) bzw. Rlicknahmepreis
{Anteilwert) ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Uber Dritte zurickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Ricknahme der Anteile
anfallen. Bei Vertrieb von Anteilen (ber Dritte kdnnen auch héhere Kosten als der Ausgabe-
preis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhélt flir die Verwaltung des Fonds eine monatlich zahlbare Vergltung in
H&he von bis zu einem Zwdlftel aus 1,80 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages er-
rechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, fir den Fonds oder flr eine oder mehrere Anteil-
klassen eine niedrigere Vergltung zu berechnen oder von der Barechnung einer Verglitung
abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergitung an.

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs- oder
Asset Management-Gesellschaft bedienan. Die Vergltung der Beratungs- oder Asset Ma-
nagement-Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergitung gemdaB vorstehendem Absatz ab-
gedeckt.

Die Verwahrstelle erhilt flr ihre Téatigkeit eine monatlich zahlbare Vergltung in Hohe von bis
zu einem Zwdlftel aus 0,06 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Fonds in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird.
Es steht der Verwahrstelle frei, flir den Fonds oder flr eine oder mehrere Anteilklassen eine
niedrigere Vergltung in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergltung abzu-
sehen. Die Gesellschaft gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahras- und Halb-
jahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergitung an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Absatzen
als Vergltungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,86 % p.a. des durchschnittlichen
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Nettoinventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Die Gesellschaft kann je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhidngige Vergltung in Héhe von
bis zu 10 % des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode
den Hdchststand des Anteilwertes am Ende der flinf vorange-gangenen Abrechnungsperio-
den Ubersteigt (,High Water Mark”), dies allerdings nur, wenn der Anteilwert am Ende der Ab-
rechnungspericde darlber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 5 %
(bersteigt (,Hurdle Rate”) und jedoch insgesamt héchstens bis zu 10 % des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bil-
dung von Anteilklassen entsprechend flr die jeweilige Anteilklasse. Existieren flr das OQGAW-
Sondervermdgen bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als finf vorangegangene Abrech-
nungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs alle vo-rangegan-
genen Abrechnungspericden berlicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Aufle-
gung des OGAW-Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu
Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Marz und endet am 28. Februar {29. Februar in Schalt-
jahren) eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auf-equng des
OGAW-Sondervermdgens bzw. der jeweiligen Anteilklasse und endet — sofern die Auflegung
nicht zum ersten Bankarbeitstag im Méarz erfolgt — am zweiten 28. Februar (29. Februar in
Schaltjahren), der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer téglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefal-lene
erfolgsabhingige Vergltung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickge-
stellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Rickstel-
lungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur
entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Die Gesellschaft leitet eine aus dem Fonds entnommeneg erfolgsabhingige Vergltung an die
fur die Umsetzung des Anlagekonzeptes bestellte Beratungsgesellschaft weiter.

Ein Uberblick {iber die den einzelnen Anteilklassen aktuell berechneten Verglitungen ist Ab-
schnitt C , Anteilklassen im Uberblick” zu entnehmen.

Neben den der Gesellschaft, der Verwahrstelle und der Anlageberatungs- oder Asset Ma-
nagement-Gesellschaft zustehenden Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Fonds:

e banklibliche Depot- und Kontogebliihren, ggf. einschlieBlich der banklblichen Kostean flir
die Verwahrung auslandischer Vermdgeansgegenstinde im Ausland;

e Kosten flr den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen {Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinfor-
mationshblatt };
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Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsbhe-
richtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auBer im Fall der
Informationen dber Fondsverschmelzungen und der Informaticnen Uber MaBnahmen im Zu-
sammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwerter-
mittlung;

Kosten flr die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermégens;

Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die Ge-
sellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervarmdgens sowie der Abwehr von gegen die
Gesellschaft zu Lasten des CGAW-Sondervermdégens erhobenen Anspriichen;

Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermé-
gen erhoben werden;

Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;
Kosten flr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigtan;
Kosten flr die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdégens durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern ein-
schlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehanden Steu-
ern.Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem Fonds die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgensgegenstanden ent-
stehenden Kosten belastet.

Fdr die oben genannten Aufwendungen kénnen folgende Erlduterungen bezlglich der dem
Fonds zu belastenden Betrage gegeben werden:

Die Vergltung des Abschlusspriifers flr die Prifung des Fonds setzt sich aus einem Ba-
sishonorar und weiteren Zuschlédgen, die inshesondere von der Anzahl der Segmeante und
Anteilklassen des Fonds sowie von dem Fondsvolumen des Fonds abhdngen, zusammen
und kann einen Betrag von EUR 20.000 zzgl. MwSt. erreichen. Die Kosten kénnen tat-
séchlich niedriger oder auch héher sein. Daher handelt es sich lediglich um eine Prog-
nose.

In Féllen, in denen flr den Fonds im Rahmen von Sammelklagen gerichtlich oder auBer-
gerichtlich der Abschluss eines Vergleiches oder ein Urteil erzielt wurde, kann die dafir
beauftragte Rechtsanwaltskanzlei eine Vergltung in Hohe von bis zu 5 % der diesbezlig-
lich fir den Fonds verginnahmten Betridge erhalten. Fir die aktive Teilnahme an einer
Sammelklage als fihrender Klager, flr Privatklagen oder sonstigen Klage- oder Verwal-
tungsverfahren kénnen hiervon abweichende Konditionen gelten bzw. vereinbart werden.
Die hierflr beauftragte Rechtsanwaltskanzlei kann in diesen Féllen bis zu 30 % der ver-
einnahmtan Betridge erhalten.

Fir die Genehmigung der Anlagebedingungen des Fonds, die Genehmigung der Verwahr-
stelle, fir die Anderung von Anlagebedingungen sowie weitere Amtshandlungen bezogen
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auf den Fonds kann die BaFin Geblhren oder Kosten erheben, welche von dem Fonds
getragen werden. Die H8he dieser Betrage kdnnen der Verordnung Uber die Umlagung
von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz in seiner jeweils aktuellen
Fassung entnommen werden. Die jeweils aktuelle Fassung dieser Verordnung ist auf der
Internetseite der BaFin unter www.bafin.de erhdltlich,

e  Flr Beauftragung eines Stimmrechtsbevoliméchtigten fir die Abwicklung von Hauptver-
sammilungen fallt ein Entgelt in HOhe von EUR 130 pro Hauptversammlung an. Sofern die
Abwicklung flr mehrere Investmentvermdgen erfolgt, erfolgt eine anteilige Berechnung
flr den Fonds. Die Anzahl der Hauptversammlungen, welche der Stimmrechtsbevoll-
mdachtigte flr den Fonds abwickelt ist von der jeweils aktuellen Portfoliozusammenset-
zung abhangig. Ein im Voraus festgelegter oder abschitzbarer Héchstbetrag hierfir be-
steht daher nicht.

e Die H8he der im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Vermdgens-
gegenstanden entstehenden Kosten hdngt von der Anzahl der tatséchlich durchgefiihr-
ten Transaktionen ab. Die Gesellschaft genht flir den Zeitraum eines Geschéaftsjahres des
Fonds von einem Hbchstbetrag von 2 % des durchschnittlichen Volumens des Fonds aus.
Die Transaktionskosten kdnnean in diesam Zeitraum tatsédchlich niedriger oder auch hdher
sein. Der vorgenannte Prozentsatz ist daher lediglich eine Prognose.

e Im Hinblick auf die sonstigen oben genannten Aufwendungen werden die jeweils tatsdch-
lich angefallenen Aufwendungen dem Fonds belastet. Da die Hohe dieser Aufwendungen
u.a. von dem Volumen des Fonds, der Portfoliozusammensetzung bzw. der Anzahl der in
dem Fonds investierten Anleger abhdngt, besteht ein im Voraus festgelegter oder ab-
schéatzbarer Hdchstbhetrag flr diese Aufwendungen nicht.

Die Gesellschaft gibt im Regelfall Teile ihrer Verwaltungsvergltung an vermittelnde Stellen
weiter. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebsleistungen. Dabei kann es sich auch um we-
sentliche Teile handeln. Verwahrstelle und Beratungsgesellschaft / Asset Managemant-Ge-
sellschaft kdnnen aus ihren vereinnahmten Vergltungen VertriebsmaBnahmen der Vermittler
unterstitzen, deren Berechnung in der Regel auf der Grundlage vermittelter Bestinde erfolgt.

Gesellschaft, Verwahrstelle und Beratungsgesellschaft / Asset Management-Gesellschaft
kdnnen nach ihrem freien Ermessen mit einzelnen Anlegern die teilweise Rickzahlung von
vereinnahmten Vergltungen an diese Anleger vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in
Betracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroBbetrdge nachhaltig investieren.

Die Gesellschaft kann im Zusammenhang mit Geschaéften flir Rechnung des Fonds geldwerte
Vorteile (Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) verwenden,
die sie im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen nutzt. Der Gesellschaft flieBen
keine Rickvergltungen der aus dam Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergitungen und Aufwandserstattungen zu. Im Ubrigen wird auf die entsprechenden Jahres-
berichte verwiesen,

Besonderheiten und Kosten beim Erwerb von Investmentanteilen

Neben der Vergltung zur Verwaltung des Fonds wird eine Verwaltungsvergitung fir die im
Fonds gehaltenen Anteile an Investmentvermdgen (Zielfonds) berechnet.
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Sofern den Fonds einen erheblichen Teil seines Wertes in Investmentanteile anlegt, werden
bei der Berechnung der Gesamtkostenquote (siehe unten) sdmtliche Verwaltungsvergltun-
gen berlcksichtigt.

Der Anleger sollte darldber hinaus berlcksichtigen, dass dem Fonds beim Erwerb von anderen
Investmentanteilen gegebenenfalls Ausgabeaufschldge beziehungsweise RUcknahmegebih-
ren berechnet werden, die den Fonds belasten. Neben diesen Kosten sind auch die flr den
jeweiligen Zielfonds anfallenden Gebihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen in Bezug auf Investmentanteile, in die der Fonds investiert, mittelbar von den An-
legern des Fonds zu tragen. Der Fonds darf auch in Investmentanteile anlegen, dig eine an-
dere Geblhrenstruktur {z.B. Pauschalgebihr, erfolgsabhéngige Vergltung) aufweisen oder
fur die zusdtzlichen Arten von Geblihren belastet werden dirfen.

Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der Gesellschaft oder einem anderen Unterneh-
men verwaltet wird, mit dem die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder das andere Unternehmen flir den
Erwerb cder die Riicknahme der Investmentanteile der Zielfonds keine Ausgabeaufschldge
und Ricknahmeabschldge zu Lasten des Fonds berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabeaufschlige und Ricknahmeabschlige
offengelegt, die dem Fonds fir den Erwerb und die RUcknahme von Anteilen an anderen In-
vestmentvermdgen berechnet worden sind. Ferner wird die VergUtung offengelegt, die dem
Fonds von einer in- oder ausldndischen Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer Kapitalver-
waltungsgesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteiligung verbunden ist, als Verwal-
tungsvergitung flr die im Fonds gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschiftsjahr zu Lasten des Fonds angefallenen Verwal-
tungskosten offengelegt und als Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausgewiesen
{,Gesamtkostenquote”). Diese setzt sich zusammen aus der Vergltung flr die Verwaltung
des Fonds, der Vergltung der Verwahrstelle sowie den Aufwendungen, die dem Fonds zu-
sétzlich belastet werden kdnnen (siehe oben). Ausgenommen sind die Nebenkosten und die
Kosten, die beim Erwerb und der VerduBerung von Vermédgensgegenstinden entstehen
(Transaktionskosten).

Abweichender Kostenausweis durch Vertriebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch Dritte beraten oder vermitteln diese den
Kauf, weisen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquoten aus, die nicht mit den Kos-
tenangaben in diesem Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt deckungsgleich
sind und die hier beschriebene Gesamtkostenquote Ubersteigen kdnnen. Grund dafir kann
inshesondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner eigenen Téatigkeit (z.B. Vermittlung, Be-
ratung oder Depotflihrung) zusétzlich beriicksichtigt. Dar(ber hinaus berdcksichtigt er ggf.
auch einmalige Kosten wie Ausgabeaufschldge und benutzt in der Regel andere Berech-
nungsmethoden oder auch Schatzungen fir die auf Fondsebene anfallenden Kosten, die ins-
besondere die Transaktionskosten des Fonds mit umfassen.

Seite 680



All Stars 10x10 | __4

Universal
- Investment

Abweichungen im Kostenausweis kéinnen sich sowohl bei Informationen vor Vertragsschluss
ergeben als auch bei regelmiBigen Kosteninformationen lber die bestehende Fondsanlage
im Rahmen einer dauerhaften Kundenbeziehung.

18. Vergutungspolitik

Die Gesellschaft unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichts-
rechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Verglitungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergltungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist,
eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung
(ObermaBiger Risiken sicherzustellen.

Das Vergltungssystem der Gesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergli-
tungsausschuss der Gesellschaft auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller rechtli-
chen Vorgaben Uberprift. Es umfasst fixe und variable Vergltungselemente. Durch die Fest-
legung von Bandbreiten flr die Gesamtzielvergltung ist gewdahrleistet, dass keine signifikante
Abhadngigkeit von der variablen Vergltung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler
zu fixer VergUtung bestehen.

Far die GeschéaftsfUhrung der Gesellschaft und Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentli-
chen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Gesellschaft und der von ihr verwalteten Invest-
mentvermdégen haben (sog. ,Risk Taker”) gelten besondere Regelungen. So wird flr diese ri-
sikorelevanten Mitarbeiter zwingend ein Anteil von mindestens 40 % der variablen Vergltung
(ber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der aufgeschobene Antell
der Vergltung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhdngig, d.h. er kann im Fall von negati-
ven Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Gesellschaft insgesamt gekirzt werden. Je-
weils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergltungsanteil anteilig
unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahit,

Weitere Einzelheiten zur aktuellen VergUtungspolitik der Gesellschaft sind im Internet unter
https://www.universal-investment.com/de/Unternehmen/Compliance/Deutschland/ verdffent-
licht. Hierzu z&hlen eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Verglitungen und Zu-
wendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen, sowie die Angabe der flr die Zuteilung zustén-
digen Personen einschlieBlich der Angehdrigen des Vergltungsausschusses. Auf Verlangen
werden die Informationen von der Gesellschaft kostenlos in Papierform zur Verfligung ge-
stellt.

19. Ermittlung und Verwendung der Ertrage; Geschaftsjahr

Der Fonds kann Ertrdge aus den wihrend des Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdgen aus Investmentanteilen erzie-
len. Weitere Ertrdge kénnen aus der VerauBerung von flr Rechnung des Fonds gehaltenen
Vermdagensgegenstanden resultieren.
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Ertragsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fir den Fonds ein sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet,
dass die wihrend des Geschéftsjahres angefallenen anteiligen Ertrige, die der Antegilerwerber
als Teil des Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkaufer von Anteilscheinen als Teil
des Rlcknahmepreises vergltet erhilt, fortlaufend verrechnet werden. Bei der Berechnung
des Ertragsausgleichs werden die angefallenen Aufwendungen berlcksichtigt.

Das Ertragsausgleichsverfahren dient dazu, Schwankungen im Verhdéltnis zwischen Ertragen
und sonstigen Vermdagensgegenstdnden auszugleichen, die durch Nettomittelzuflisse oder
Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilverkdufen oder -rlickgaben verursacht werden. Denn
jeder Nettomittelzufluss liquider Mittel wirde andernfalls den Anteil der Ertrdge am Inventar-
wert des Fonds verringern, jeder Abfluss ihn vermehren.

Im Ergebnis flhrt das Ertragsausgleichsverfahren dazu, dass bei thesaurierenden Anteilklas-
sen der im Jahresbericht ausgewiesene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlaufen-
den Anteile beeinflusst wird und dass bei ausschittenden Anteilklassen der Ausschittungs-
betrag je Anteil nicht durch die unvorhersehbare Entwicklung des Fonds bzw. des Anteilum-
laufs beeinflusst wird. Dabei wird in Kauf genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz
vor dem Ausschittungstermin Anteile erwerben, den auf Ertrdge entfallenden Teil des Ausga-
bepreises in Form einer Ausschittung zurlckerhalten, obwohl ihr eingezahltes Kapital an dem
Entstehen der Ertrdge nicht mitgewirkt hat.

Ertragsverwendung

Bei ausschittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsétzlich die wéhrend des
Geschaéftsjahres flr Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrige (soweit sie auf diese Anteilklassen entfallen) -
unter Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — innerhalb von vier Monaten nach
Schluss des Geschéftsjahres an die Anleger aus. Realisierte VerduBerungsgewinne — unter
Berlcksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kiéinnen anteilig ebenfalls zur Aus-
schiittung herangezogen werden.

Zwischenausschlttungen sind zuldssig.
Soweit die Anteile in einem Depot bei der Verwahrstelle verwahrt werden, schreiben deren
Geschaftsstellen Ausschittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei anderen Banken oder

Sparkassen geflhrt wird, kdnnen zusatzliche Kosten entstehen.

Bei thesaurierenden Anteilklassen werden die auf diese Anteilklassen entfallenden Ertridge
nicht ausgeschittet, sondern im Fonds wiederangelegt.

Die Ertragsverwendung der einzelnen Anteilklassen kann Abschnitt C  Anteilklassen im
Uberblick” entnommen werden.
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Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr des Fonds beginnt am 1. Dezember und endet am 30. Novamber des fol-
genden Jahres.

20.Auflésung, Ubertragung und Verschmelzung des Fonds

Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aufldsung des Fonds zu verlangen. Die Gesellschaft
kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds kiindigen unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe im Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung werden die Anleger auBerdem
(ber ihre depotfiihrenden Stellen per dauerhaften Datentréger, etwa in Papierform oder
elektronischer Form informiert. Mit dem Wirksamwerden der Klindigung erlischt das Recht der
Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Gesellschaft, wenn das Insolvenzverfahren
(ber ihr Vermd&gen erdffnet wird oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses, durch
den der Antrag auf die Eréffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse abgewiesen wird.

Mit Erldschen des Verwaltungsrechts der Gesellschaft geht das Verfligungsrecht Uber den
Fonds auf die Verwahrstelle Uber, die den Fonds abwickelt und den Erlés an die Anleger ver-
teilt, oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Ver-
waltung Ubertragt.

Verfahren bei Aufldsung des Fonds

Mit dem Ubergang des Verflgungsrechts lUber den Fonds auf die Verwahrstelle wird die Aus-
gabe und Rlcknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds abgewickelt.

Der Erlds aus der VerduBerung der Vermdgenswerte des Fonds abzliglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Aufldsung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in HOhe ihrer jaweiligen Anteile am Fonds Anspriche auf Aus-
zahlung des Liquidationserldses haben.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen Auflésungs-
bericht, der den Anforderungen an einen Jahrasbericht entspricht. Spatestens drei Monate
nach dem Stichtag der Auflésung des Fonds wird der Aufldsungsbericht im Bundesanzeiger
bekannt gemacht. Wahrend die Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jdhrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an ei-
nen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind ebenfalls spatestens drei Monate nach dem
Stichtag im Bundesanzeiger bekannt zu machen.
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Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Gber den Fonds auf gine an-
dere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Ge-
nehmigung durch die BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dar-
(ber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht des Fonds sowie auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt gemacht. Der Zeit-
punkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, bestimmt sich nach den vertraglichen Verein-
barungen zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Die Ubertragung darf jedoch frilhestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundes-
anzeiger wirksam werden. Sdmtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in Bezug auf den
Fonds gehen dann auf die aufnehmende Kapitalverwaltungsgesellschaft (ber.

Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des Fonds

Alle Vermdgensgegenstinde dieses Fonds dirfen mit Genehmigung der BaFin auf ein ande-
res bestehendes oder durch die Verschmelzung neu gegrindetes Investmentvermdgen lUber-
tragen werden, welches die Anforderungen an einen OGAW erflllen muss, der in Deutschland
oder in einem anderen EU- oder EWR-Staat aufgelegt wurde. Sdmtliche Vermdgensgegen-
stdnde des Fonds dirfen auch auf eine bestehande oder durch die Verschmelzung neu ge-
grindete inldndische Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital Gbertragen
werden.

Die Ubertragung wird zum Geschiftsjahresende des Fonds (Ubertragungsstichtag) wirksam,
sofern kein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wird.

Rechte der Anleger bei der Verschmelzung des Fonds

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder
die Mdglichkeit, ihre Anteile chne weitere Kosten zurlickzugeben, mit Ausnahme der Kosten
zur Deckung der Auflésung des Fonds, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen offenan
Publikums-Investmentvermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der Gesellschaft oder ei-
nem Unternehmen desselben Konzearns verwaltet wird und dessen Anlagegrundsétze mit de-
nen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem geplanten Ubertragungsstichtag per
dauerhaften Datentrdger, etwa in Papierform oder in elektronischer Form Uber die Griinde flr
die Verschmelzung, den potenziellen Auswirkungen flr die Anleger, deren Rechte in Zusam-
menhang mit der Verschmelzung sowie Uber maBgebliche Verfahrensaspekte zu informieren.
Den Anlegern ist zudem das Basisinformationsblatt fir das Investmentvermdgen zu Ubermit-
teln, auf das die Vermdgensgegenstande des Fonds (bertragen werden. Der Anleger muss
die vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage vor Ablauf der Frist zur Rlckgabe oder
Umtausch seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinventarwerte des Fonds und des (bernehmen-
den Investmentvermd&gens berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der ge-

samte Umtauschvorgang wird vom Abschlussprifer geprift. Das Umtauschverhéltnis
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ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des Uber-
nehmenden Investmentvermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die An-
zahl von Anteilen an dem (bernehmenden Investmentvermdgen, die dem Wert seiner Anteile
an dem Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Rickgabe- oder Umtauschrecht keinen Gebrauch machen, wer-
den sie am Ubertragungsstichtag Anleger des libernehmenden Investmentvermégens. Die
Gesellschaft kann gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesellschaft des Ubernehmenden
Investmentvermdgens festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10 % des Wertes ihrer
Anteile in bar ausgezahlt werden. Mit der Ubertragung aller Vermégenswerte erlischt der
Fonds. Findet die Ubertragung wihrend des laufenden Geschiftsjahres des Fonds statt,
muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und daridber hinaus auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter https://www.universal-investment.com bekannt, wenn der Fonds auf ein an-
deres von der Gesellschaft verwaltetes Investmentvermdgen verschmolzen wurde und die
Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes Investmentverméagen
verschmolzen werden, das nicht von der Gesellschaft verwaltet wird, so Obernimmt die Ver-
waltungsgesellschaft die Bekanntmachung des Wirksamwerdeans der Verschmelzung, die das
aufnehmende oder neu gegriindete Investmentvermdgen verwaltet.

21. Kurzangaben uber steuerrechtliche Vorschriften

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland un-
beschrankt steuerpflichtig sind. Unbeschrénkt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend
auch als Steuerinldnder bezeichnet. Dem auslédndischen Anleger empfehlen wir, sich vor Er-
werb von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem
Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche steuerliche Konsequenzen aus dem An-
teilserwerb in seinem Heimatland individuell zu kldren. Auslédndische Anleger sind Anleger, die
nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerauslander
bezeichnet.

Der Fonds ist als Zweckvermégen grundsétzlich von der Kérperschaft- und Gewerbesteuer
befreit. Er ist jedoch partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inldndischen Beteiligungs-
einnahmen und sonstigen inldndischen Einkinften im Sinne der beschrinkten Einkommen-
steuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgeseall-
schaften. Der Steuersatz betragt 15 %. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 % beregits den So-
lidaritdtszuschlag.

Die Investmentertrége werden jedoch beim Privatanleger als Einklinfte aus Kapitalvermédgen
der Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertrdgen
den aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag? (bersteigen.

2 Der Sparer-Pauschbetrag betridgt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei
Zusammenveranlagung EUR 2.000.
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Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grundsétzlich einem Steuerabzug von 25 % {zu-
zlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkinften aus Kapi-
talvermégen gehdren auch die Ertrige aus Investmentfonds {Investmentertrége), d.h. die
Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus der VerduBerung der
Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen pauschalen Teil dieser
Investmentertrage steuerfrei erhalten {sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat fir den Privatanleger grundséatzlich Abgeltungswirkung (soq. Abgeltung-
steuer), so dass die Einkiinfte aus Kapitalverm&gen regelmdaiig nicht in der Einkommenstau-
ererkldrung anzugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depot-
fuhrende Stelle grundsétzlich bereits Verlustvarrechnungen vorgenommen und aus der Direk-
tanlage stammende ausldndische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche Steuer-
satz geringer ist als der Abgeltungssatz von 25 %. In diesem Fall kénnen die Eink(nfte aus
Kapitalverm&gen in der Einkommensteuererkldrung angegeben werden. Das Finanzamt setzt
dann den niedrigeren persénlichen Steuersatz an und rechnet auf die persénliche Steuer-
schuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog. Glnstigerprifung).

Sofern Einklinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein
Gewinn aus der VerduBerung von Fondsanteilen in einem ausldndischen Depot erzielt wird),
sind diese in der Steuererkldrung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 % oder dem nied-
rigeren persdnlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermégen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnah-
men steuerlich erfasst.

Anteile im Privatvermégen (Steuerinldnder)
Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Yoraussetzungen fir einen Aktienfonds, daher sind
30 % der Ausschittungen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Ausschiittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich
Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell gelten-
den Sparer-Pauschbetrag® nicht Gberschreiten.

3 Der Sparer-Pauschbetrag betrdgt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei
Zusammenveranlagung EUR 2.000.
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Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fur Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die de-
potfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten
Ausschittungstermin ein in ausreichender Héhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtli-
chem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei
Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhilt der Anleger die gesamte Ausschit-
tung ungekirzt gutgeschrieben.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rlcknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit

70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite dffentlicher Anleihen abge-
leitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rlcknahmepreis zuzlglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel flr jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zu-
geflossen.

Vorabpauschalen sind grundsdatzlich steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds, daher sind
30 % der Vorabpauschalen steuerfrei.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlig-
lich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinldnder ist und
einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell gelten-
den Sparer-Pauschbetrag® nicht Gberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung flr Personen, die voraussichtlich
nicht zur Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheini-
gung, nachfolgend ,NV-Bescheinigung”).

Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die de-
potfihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeit-
punkt ein in ausreichender H8he ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir die Dauer von maximal drei Jahren erteilt

1 Der Sparer-Pauschbetrag betrdgt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung EUR 1.000 und bei
Zusammenveranlagung EUR 2.000.
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wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgeflhrt. Andernfalls hat der Anleger
der inldndischen depotfihrenden Stelle den Betrag der abzufluhrenden Steuer zur Verfligung
zu stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden
Steuer von einem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos
ohne Einwilligung des Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpau-
schale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit den Betrag der abzuflihren-
den Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wig ein mit
dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit flir dieses Konte nicht in Anspruch genommen
wurde. Soweit der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden Steuer der in-
landischen depotflihrenden Stelle zur Verflgung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depot-
fuhrende Stelle dies dem fir sie zustindigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger muss in die-
sem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererkldrung angeben.

VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an dem Fonds verduBert, unterliegt der VerduBerungsgewinn dem Abgel-
tungssatz von 25 %.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds, daher sind
20 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei.

Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfihrende
Stelle den Steuerabzug unter Berlicksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerab-
zug von 25 % {zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebeneanfalls Kirchensteuer) kann durch
die Vorlage eines ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermie-
den werden. Werden solche Anteile von einem Privatanleger mit Verlust verduBert, dann ist
der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit anderen positiven Einkiinften
aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inldndischen Depot verwahrt
werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklnfte
aus Kapitalvermédgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung
vor.

Bei der Ermittlung des VerduBerungsgewinnsg ist der Gewinn um die wihrend der Besitzzeit
angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Anteile im Betriebsvermégen {Steuerinlander)
Erstattung der Kérperschaftsteuer des Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an ei-
nen Anleger erstattet werden, soweit dieser Anleger eine inldndische Kdrperschaft, Perso-
nenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder
der sonstigen Verfassung und nach der tatséchlichen Geschaftsfihrung ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen, mildtitigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung
des &ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnltzigen oder mildtétigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des éffentlichen Rechts ist, die ausschlielich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
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wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt flr vergleichbare auslandi-
sche Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe lgistenden
auslédndischen Staat.

Voraussetzung hierflir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und
die angefallene Kdrperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der An-
leger seit mindestens drei Monaten vor dem Zufluss der kirperschaftsteuerpflichtigen Er-
trdge des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentliimer der Anteile sein, ohne dass
eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt
die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebeneg angefallene Kérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechtan im
Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte
vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen
vor und nach dem Félligkeitszeitpunkt der Kapitalertrige gehalten wurden und in diesen 45
Tagen ununterbrochen Mindestwertédnderungsrisiken in Hohe von 70 % bestanden (sog. 45-
Tage-Regelung).

Dem Antrag sind Nachweise (ber die Steuerbefreiung und ein von der depotfiihrenden Stelle
ausgestellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufigen. Der Investmentanteil-Be-
standsnachweis ist eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung lUber den Umfang der
durchgehend wihrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie den Zeit-
punkt und Umfang des Erwerbs und der VerduBerung von Anteilen wahrend des Kalenderjah-
res.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterlei-
tung an einen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Al-

tersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgever-

trage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Al-
tersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb eines Monats nach dessen Ge-
schéaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile erworben
oder verduBert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berlicksichtigen.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschafts-
teuer zur Weiterleitung an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitédt der Regelung erscheint die Hinzuziehung ginas steuerlichen
Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen

Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und ge-
werbesteuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds, daher sind
80 % der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der Einkemmensteuer und 20 % flr Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlirlichen Parsonen im Betriebsvermdgen gehal-
ten werden. Flr steuerpflichtige Kdrperschaften sind generell 80 % der Ausschittungen
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steuerfrei flir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 % flr Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne von § 340e Abs. 3 Handelsge-
setzbuch {nachfolgend ,HGB") zuzuordnen sind oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Be-
triebsvermdgen als Umlaufvermdgen auszuweisen sind, sind 30 % der Ausschittungen steu-
erfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15 % flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuzlglich Solidaritatszu-
schlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erflllt, wird beim Steu-
erabzug die Teilfreistellung von 30 % berlicksichtigt.

Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines
Kalenderjahrs den Basisertrag fir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird
durch Multiplikation des Rlcknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit

70 % des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite &ffentlicher Anleihen abge-
leitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem
ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Rlcknahmepreis zuzlglich der Aus-
schittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert
sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel flr jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zu-
geflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds, daher sind
80 % der Vorabpauschalen steuerfrei flr Zwecke der Einkommensteuer und 30 % flr Zwecke
der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehal-
ten werden. Flr steuerpflichtige Kdrperschaften sind generell 80 % der Vorabpauschalen
steuerfrei flir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 % flr Zwecke der Gewerbesteuer. Flr
Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds
sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute
sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzu-
ordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen auszu-
weisen sind, sind 30 % der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Kdrperschaftstauer
und 15 % flr Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 % (zuziiglich Solidaritdtszu-
schlag).

Da der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Aktienfonds erflllt, wird beim Steu-
erabzug die Teilfreistellung von 30 % berlicksichtigt.
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VerduBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen grundsitzlich der Einkommen- bzw.
Kérperschaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittiung des VerduBerungsgewinns ist
der Gewinn um die wéhrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erfiillt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktienfonds, daher sind
80 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkemmensteuer und 20 % flr
Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdégen
gehalten werden. Flr steuerpflichtige Kérperschaften sind generell 80 % der VerduBerungs-
gewinne steuerfrei flr Zwecke der Kdrperschaftsteuer und 40 % flr Zwecke der Gewerbe-
steuer. Flr Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensi-
onsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kre-
ditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3
HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermé-
gen auszuweisen sind, sind 30 % der VerduBerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Kér-
perschaftsteuer und 15 % fur Zwecke der Gewerbesteuer. Im Fzlle eines VerduBerungsverlus-
tes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf Anlegerebensa nicht
abzugsfahig.

Der Gewinn aus der fiktiven VerduBBerung ist fir Anteile, die dem Betriebsvermdgen eines An-
legers zuzurechnen sind, gesondert festzustellen.

Die Gewinne aus der VerduBerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuer-
abzug.

Negative steuerliche Ertriage

Eine Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Fonds an den Anleger ist nicht méglich.
Abwicklungsbesteuerung

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen eines Kalenderjahres insoweit als

steuerfreie Kapitalrlickzahlung, wie der letzte in diesem Kalenderjahr festgesetzte Ricknah-
mepreis die fortgeflhrten Anschaffungskosten unterschreitet.
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Zusammenfassende Ubersicht fir die Besteuerung bei Giblichen betrieblichen Anleger-

gruppen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Inl&ndische Anleger

T
Einzelunternehmer

Kapitalertragsteuer:
25 % {die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30 % bzw. fir
Mischfonds i.H.v. 15 % wird berlicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen {Aktienfonds 80 % fir
Einkommensteuer / 30 % flr Gewerbesteuer; Mischfonds 30 % flr Einkommensteuer [ 15 % flr Gewerbesteuer)

Regelbesteuerte
Kérperschaften
{typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile
nicht im
Handelshestand
gehalten werden;
Sachwversicherer}

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25 % {die Teilfreistellung flr
Aktienfonds i.H.w. 30 % bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15 % wird
berlicksichtigt}

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von Teilfreistellungen {Aktienfonds 80 % flr
Kérperschaftsteuer f 40 % flr Gewerbesteuer; Mischfonds 40% flr Kérperschaftsteuer / 20 % fr
Gewerbesteuer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-
unternehmen und
Pensionsfonds, bei
denen die
Feondsanteile den
Kapitalanlagen
zuzurechnen sind

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Kbrperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit handelsbilanziell keine Rickstellung
flr Beitragsriickerstattungen [RTB) aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Beriicksichtigung von Teilfreistellungen {Aktienfonds 30 % flir Korperschaftsteuer / 15 % flr Gewerbesteuer;
Mischfonds 15 % flr Korperschaftsteuer [ 7,5 % flr Sewerbesteuer)

Banken, die die
Fondsanteile im

Handelsbestand halten

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% flr Korperschaftsteuer /15 % flr Gewerbesteuer; Mischfonds 15 % flr
Kérperschaftsteuer / 7.5 % flr Gewerbesteuer)

Steuerbefreite ge-
meinnitzige, mild-
tétige aoder kirchliche
Anleger {insh. Kirchen,
gemeinniitzige
Stiftungen)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei — zusédtzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer unter bestimmten
Yoraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Andere steuerbefreite
Anleger {insh.
Pensicnskassen,
Sterbekassen und
Unterstlitzungskassen,
safern die im
Korperschaftsteuer-
gesetz geregelten
Yoraussetzungen
erflllt sind}

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:
Steuerfrei

Unterstellt ist eine inldndische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommens-
teuer und Kérperschaftsteuer wird ein Solidaritdtszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben.
Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Be-
scheinigungen rechtzeitig der depotfihrenden Stelle vorgelegt werden.

Steuerauslinder

Verwahrt ein Steuerausldnder die Fondsanteile im Depot bei giner inlandischen depotfliihren-
den Stelle, wird vom Steuerabzug auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus
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der VerduBerung der Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuerliche Auslédndereigen-
schaft nachweist. Sofern die Ausldndereigenschaft der depotfihrenden Stelle nicht bekannt
bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der ausldndische Anleger gezwungen, die Er-
stattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung® zu beantragen. Zustandig ist
das fUr die depotflihrende Stelle zustdndige Finanzamt.

Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauBBerung von An-
teilen abzuflhrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Hoha von 5,5 % zu erheben.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldndischen depotflihrenden Stelle (Abzugs-
verpflichteter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchen-
steuer nach dem Kirchensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflich-
tige angehdrt, regelmaiig als Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfihigkeit der
Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd berlcksichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslédndischen Ertrdge des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellen-
steuer einbehalten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlick-
sichtigt werden.

Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Féllen der Verschmelzung eines inldndischen Investmentfonds auf ginen anderen inldn-
dischen Investmentfonds, bei denen derselbe Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt,
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investment-
fonds zu einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhal-
ten die Anleger des lbertragenden Investmentfonds eine im Verschmelzungsplan vorgese-
hene Barzahlung,® ist diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des Uber-
nehmenden Investmentfonds ab, dann gilt der Investmentanteil des Ubertragenden Invest-
mentfonds als verduBert und der Investmentanteil des dbernehmenden Investmentfonds als
angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerdauBerung gilt erst als zugeflossen, sobald der
Investmentanteil des (bernehmenden Investmentfonds tatsdchlich verduBeart wird.

Automatischer Informationsaustausch in Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von Informationen zur Bekdampfung von grenz-
(berschreitendem Steuerbetrug und grenzlberschreitender Steuerhinterziehung hat auf

® §37Abs. 2 AC.

5 §190 Abs. 2 Nr. 2 KAGB.
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internationaler Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die OECD hat hierflr unter
anderem einen globalen Standard fir den automatischen Informationsaustausch lber Finanz-
konten in Steuersachen verdffentlicht {Common Reporting Standard, im Folgenden ,CRS").
Der CRS wurde Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9. Dezember 2014 in
die Richtlinie 2011/18/EU bezlglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von In-
formationen im Bereich der Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten (alle Mitglied-
staaten der EU sowie etliche Drittstaaten) wenden den CRS mittlerweile an. Deutschland hat
den CRS mit dem Finanzkonten-Informationsaustauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in
deutsches Recht umgesetzt.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute {im Wesentlichen Kreditinstitute) dazu ver-
pflichtet, bestimmte Informationen lber inre Kunden einzuholen. Handelt es sich bei den Kun-
den (natlrliche Personen oder Rechtstriger) um in anderen teilnenmenden Staaten anséssige
meldepflichtige Personen {dazu zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapitalgesellschaften oder
Finanzinstitute), werden deren Konten und Depots als meldepflichtige Konten eingestuft. Die
meldenden Finanzinstitute werden dann fir jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informati-
onen an ihre Heimatsteuerbehdérde dbermitteln. Diese Ubermittelt die Informationen dann an
die Heimatsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Ubermittelnden Informationen handelt s sich im Wesentlichen um die persdénli-
chen Daten des meldepflichtigen Kunden {(Name; Anschrift; Steueridentifikationsnummer; Ge-
burtsdatum und Geburtsort (bei natlrlichen Personen); Ansdssigkeitsstaat) sowie um Infor-
mationen zu den Konten und Depots {(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Ge-
samtbruttobetrag der Ertrdge wie Zinsen, Dividenden oder Ausschittungen von Investmeant-
fonds); Gesamtbruttoerldse aus der VerduBerung oder Rickgabe von Finanzverméagen {ein-
schlieRlich Fondsanteilen).

Kankret betroffen sind folglich meldepflichtige Anleger, die ein Konto und/oder Depot bei ei-
nem Kreditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmendean Staat ansassig ist. Daher werdan
deutsche Kreditinstitute Informationen lber Anleger, die in anderen teilnehmenden Staaten
ansdssig sind, an das Bundeszentralamt fur Steuarn melden, das die Informationen an die je-
weiligen Steuerbehdrden der Ansdssigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entsprechend
werden Kreditinstitute in anderen teilnehmenden Staaten Informationen Uber Anleger, die in
Deutschland ansdssig sind, an inre jeweilige Heimatsteuerbehdrde meldean, die dig Informatio-
nen an das Bundeszentralamt fir Steuern weiterleiten. Zuletzt ist es denkbar, dass in anderen
teilnehmenden Staaten ansdssige Kreditinstitute Informationen Uber Anleger, die in wiederum
anderen teilnehmenden Staaten ansdssig sind, an ihre jeweilige Heimatsteuerbehdrde mel-
den, die die Informationen an die jeweiligen Steuerbehdrden der Ansdssigkeitsstaaten der
Anleger weiterleiten.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richtan
sich an in Deutschland unbeschrénkt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrper-
schaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine Gewdahr daflr bernommen wearden,
dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht &ndert.
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22. Auslagerung

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unternenmen Ubertragen:

e Teile des Betriebs der IT-Systeme (Informationstechnologie und EDV) wurden ausgela-
gert an die Ul Information Technologies GmbH, Frankfurt am Main.

e Teile des Betriebs der IT-Systeme (Informationstechnologie und EDV) wurden ausgela-
gert an die Fujitsu Technology Solutions GmbH, Miinchen.

e Die Bereitstellung von IT-Lizenzen wurde ausgelagert an die Universal-Beteiligungs- und
Servicegesellschaft mbH, Frankfurt am Main.

e Teile der Internen Revision wurden ausgelagert an die PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main.

23.Interessenkonflikte

Bei der Verwaltung des Fonds kdnnen folgende Interessenkonflikte entstehen.

Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft, anderer Unternehmen aus der Gruppe der Gesellschaft, der
Geschaftsleitung der Gesellschaft, Mitarbeitern der Gesellschaft, externer Unternehmen
und Personen, die mit der Gesellschaft vertraglich verbunden sind, und sonstigen Dritten

und

e Interessen der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und Insourcing-
Mandate, Anlegern und Kunden der Gesellschaft

oder
e Interessen von Anlegern und Kunden der Gesellschaft untereinander
oder
e Interessen der Anleger und den von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen
oder
e Interessen der verschiedenen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen.
Umstdnde oder Beziehungen, die Interessenkonflikte begrinden kdnnen, umfassen insbason-
dere:

e Anreizsysteme flr Geschaftsleiter oder Mitarbeiter der Gesellschaft, anderen Unternehmen
aus der Gruppe der Gesellschaft oder externen Unternehmen, die vertraglich mit Dienst-
leistungen zur Erméglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betraut wurden

e Persdnliche Geschafte mit Vermbgenswerten, die in dem von der Gesellschaft verwalteten
Fonds gehalten werden, durch Geschéaftsleiter oder Mitarbeiter der Gesellschaft oder Ge-
schiftsleiter oder Mitarbeiter von Unternehmen, die von der Gesellschaft vertraglich mit
Dienstleistungen zur Erméglichung der gemeinsamen Portfolioverwaltung betraut wurden
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e  Geschiften zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen
oder Individualportfolios bzw. Geschiften zwischen von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermdgen und/oder Individualportfolios

e Zusammenfassung mehrerer Orders {,block trades”)

e Frequent Trading”

o Festlegung der Cut off-Zeit

e |PO-Zuteilungen

e Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft
e Ausilbung der Stimmrechte aus den zu den Fonds gehdrenden Aktien

e Aufgaben der Verwahrstelle

e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zuriicknehmen wollen und Anlegern, die ihre An-
lagen im Fonds aufrechterhalten wollen

e Zielsetzung der Anlageverwaltung, in illiquide Vermdgenswerte zu investieren und den
Rlcknahmegrundsdtzen des Fonds.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéften flr Rechnung des Fonds geld-
werte Vorteile {Broker research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ent-
stehen, die im Interesse der Anleger bei den Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergltungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und
an Dritte geleisteten Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jéhrlich -
Vermittlungsentgelte als so genannte ,Vermittiungsfolgeprovisionen®.

Sofern von der Gesellschaft vermittelte Investmentvermdégen, bei denen es sich inshesondere
um von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermdgen handeln kann, in den Fonds erwor-
ben werden, kann die Gesellschaft flr ihre Vermittlungsleistung eine Vergltung erhalten.

Zum Umgang mit Interessenkonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaR-
nahmen ein, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu be-
obachten und sie offenzulegen:

e Einrichtung eines Vergltungssystems, das keinen Anreiz, die perstnlichen Interessen Uber
die der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen oder Anleger und Kunden
zu stellen, schafft

e Die vertraglich angebundenen Beratungs- und Asset Management-Gesellschaften sind
vertraglich dazu verpflichtet, interne Grundsatze zur Vermeidung von Interessenskonfliktan
aufzustellen und, wenn sich ein Interessenkonflikt organisatorisch nicht vermeiden ldsst,
diesen gegenlber der Gesellschaft offenzulegen. Wird ein Interessenkonflikt gegeniber
der Gesellschaft offengelegt und besteht er beispielsweise darin, dass eine Beratungs-
oder eine Asset Managament-Gesellschaft von ihr unmittelbar oder mittelbar emittierte,
entwickelte oder verwaltete Finanzinstrumente flir den von ihr beratenen oder verwalteten
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Fonds empfiehlt oder flir den Fonds erwirbt, wirkt die Gesellschaft einem Schaden fir die
Anleger des Fonds dadurch entgegen, dass diese Finanzinstrumente nur aufgrund sachli-
cher Erwdgungen im Interesse der Anleger erworben werden dirfen.

e Regelungen flr persénliche Geschéfte, die durch die Compliance-Abteilung kontinuierlich
Uberwacht werden und eine Sperrliste, die persdnliche Geschafte mit bestimmtan Vermad-
gensgegenstdnden verbietet, um mdglichen Interessenkonflikten zu begegnen

e Regelungen zur Offenlegung und zum Umgang mit der Annahme und der Gewdhrung von
Zuwendungen

e Kontinuierliche Uberwachung der Transaktionshéufigkeit in den von der Gesellschaft ver-
walteten Investmentvermdgen, um die Anleger benachteiligende Umschichtungen in den
Investmentvermdgen zu verhindern

e Implementierung von MaBnahmen zur Verhinderung stichtagsbezogener Aufbesserung
der Fondsperformance (,window dressing”) in den von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermogen

e Verzicht auf Geschafte auf eigene Rechnung mit von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermdgen oder Individualportfolios und Ausflihrung von Geschiften zwischen
verschiedenen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen nur zur Erzielung
besserer Handelsergebnisse, ohne dass dadurch eines der beteiligten Investmentvermd-
gen benachteiligt wiirde

e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades”) erfolgt auf Grundlage eines einheitli-
chen Zuteilungsgrundsatzes

e Bei Beauftragung (z.B. mit der Funktion des Asset Managers, Beraters, Brokers oder der
Verwahrstelle) eng verbundener Unternehmen und Personen {insbesondere Gesellschaf-
ter), wird dieser Umstand den Anlegern gegeniiber offengelegt

e Interne MaBnahmen zur Uberwachung von dem Fonds benachteiligenden Market Impact
durch Einzelanlagen von erheblichem Umfang

e Untersagung von ,Frequent Trading” durch Geschéftsleiter und Mitarbeiter der Gesell-
schaft durch Regelungen fir persénliche Transaktionen und diesbezlgliche Uberwa-
chung der von der Gesellschaft verwalteten Investmentvarmogen

e Vereinbarung von Cut-off-Zeiten mit den Verwahrstellen, um Spekulationen gegen die
von der Gesellschaft verwalteten Investmantvermdégen entgegenzuwirken

e Einheitliche interne Zuteilungsgrundsatze flr IPO-Zuteilungen

e Die Ubertragung einer oder mehrerer Funktionen auf eine andere Gesellschaft erfolgt mit
dem Ziel der Erweiterung des Spektrums der von der Gesellschaft zu erbringenden
Dienstleistungen

e Auslbung der Stimmrechte in dem Portfolio des Fonds erfolgt auf Basis der Empfehlun-
gen einer externen, neutralen Beratungsgesellschaft nach den Analyseleitlinien des BVI
Bundesverband Investment und Asset Management e.V.

e Die Verwahrstelle des Fonds handelt unabhingig von der Gesellschaft und ist vertraglich
dazu verpflichtet, ausschlieBlich im Interesse der Anleger zu handeln
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e Interessen von Anlegern, die ihre Anlagen zurlickgeben wallen, und Anlegern, die ihre
Anlagen im Fonds aufrechterhalten wollen, werden bei der internen Liquiditatssteuerung
berlcksichtigt

e Entsprechendes gilt auch hinsichtlich des Konflikts zwischen der Zielsetzung der Anlage-
verwaltung, in illiquide Yermdgenswerte zu investieren und den Rlcknahmegrundsatzen
des Fonds.

24.Jahres-/Halbjahresberichte; Abschlussprifer; Dienstleister

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der Gesellschaft sowie bei der Verwahr-
stelle und ggf. der Vertriebsgesellschaft erhéltlich.

Mit der Prifung des Fonds und des Jahresberichtes ist die KPMG AG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft in Frankfurt am Main beauftragt. Der Wirtschaftsprifer prift den Jahresbericht des
Fonds. Bei der Prifung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen, ob bei der Verwaltung
des Fonds die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen be-
achtet worden sind. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirtschaftsprifer in einem besonderen
Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzu-
geben. Der Wirtschaftsprifer hat den Bericht Uber die Prifung des Fonds der BaFin auf Ver-
langen einzureichen.

Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionean (bernehmen, sind in dem
Abschnitt ,Auslagerung” dargestellt. Darlber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleis-
ter beauftragt:

« Anlageberatung: Die Gesellschaft bedient sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes
einer Beratungsgesellschaft. Fur diese Aufgabe hat die Gesellschaft die ACATIS Invest-
ment Kapitalverwaltungsgesellschaft, Frankfurt a.M., bestellt. Siehe im Einzelnen Abschnitt
LBeratungsgesellschaft”.

« Vertrigbsstellen: Zum Vertrieb des Fonds wurde die All Stars Fondsservice GmbH beauf-
tragt. Rechtliche Beziehungen zwischen der Vertriebsstelle und den Anlegern des Fonds
werden durch die Bestellung der Vertriebsstelle selbst nicht begrindet. Jedoch kénnen
sich rechtliche Beziehungen der Vertriebsstelle zum Anleger ergeben, soweit er Dienste
der Vertriebsstelle beim Erwerb von Anteilen des Fonds in Anspruch nimmt.

« Rechtsanwaltskanzleien: Zur rechtlichen Beratung in Sammelklagen sowie Privatklagen be-
dient sich die Gesellschaft der Anwaltskanzleien Diaz Reus Rolff & Targ LLP und DRRT Li-
mited, Motley Rice LLC sowie Sturman LLC. Die vorgenannten Kanzleien sind in erster Linie
mit der rechtlichen Vertretung der Gesellschaft bzw. des Fonds in US-Sammelklagen so-
wie in Privatklagen betraut. Rechtliche Beziehungen zwischen den Anwaltskanzleien und
den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der Anwaltskanzleien nicht begrin-
det.

« Stimmrechtsausibung: Die Gesellschaft badient sich ab dem 1. Oktober 2020 bei der Aus-
(Obung der Stimmrechte aus den zu dem Fonds gehérenden Aktien der Unterstitzung
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externer Dienstleister. Flr diese Aufgabe hat die Gesellschaft die IVOX Glass Lewis GmbH,
Karlsruhe sowie die Glass, Lewis & Co., LLC, San Francisco bestellt. Die IVOX Glass Lawis
GmbH erteilt der Gesellschaft unter Berlicksichtigung der Stimmrechtsleitlinien der Gesell-
schaft Empfehlungen fir das Abstimmungsverhalten auf Basis von Analysen der Hauptver-
sammilungsunterlagen. Sie Obernimmt die Auslbung der Stimmrechte und ist zur Berichter-
stattung Uber das Abstimmverhalten verpflichtet. Flr das Abstimmungsmanagement und
Reporting wird hierbei auf die Funktionen der von der Glass, Lewis & Co. LLC betriebenen
Plattform Viewpoint zurdckgegriffen. Die aufsichtsrechtlichen Pflichten der Gesellschaft
sowie ihre zivilrechtliche Haftung gegeniiber den Anlegern des Fonds bleiben hiervon un-
berlihrt. Rechtliche Beziehungen zwischen diesen beiden Dienstleistungsgesellschaften
und den Anlegern des Fonds werden durch die Bestellung der beiden Dienstleistungsge-
sellschaften nicht begriindet.

25.Zahlungen an die Anleger; Verbreitung der Berichte und
sonstiger Informationen

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist sichergestellt, dass die Anleger die Ausschiit-
tungen erhalten und dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in diesem Verkaufsprospekt
erwdhnten Anlegerinformationen kénnen bei der Gesellschaft bezogen werden. Darlber hin-
aus sind diese Unterlagen auch bei der Verwahrstelle und ggf. der Vertriebsgesellschaft zu
erhalten. Sie kdnnen auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.universal-
investment.com bezogen werden.

26.Weitere von der Gesellschaft verwaltete Investmentvermo-
gen

Von der Gesellschaft werden noch folgende Publikums-Investmantvermdgen verwaltet, die
nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts sind:

Investmentvermdégen nach der OGAW-Richtlinie”

7orca Vega Income

7orca Vega Return

ABELE Global Challenger

ABELE Ostalb Global

Absolute Return Multi Premium Fonds
AF Value Invest Ul

AG Ostalb Global Fonds

AHF Global Select

Aktien Europa - Ul

Aktien Global - Ul

Aktien QOpportunity Ul

Aktien Sldeuropa Nachhaltigkeit Ul
Aktien USA - Ul

All Stars 10x10

ALL-IN-ONE

7 Stand: 01.12.2023
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Alturis Volatility

AM Fortune Fund Defensive

AM Fortune Fund Offensive
Amfileon Short Term Alpha

Analect Bond Fund Ul

ansa - global Q equity market neutral
Antecedo Defensive Growth
Antecedo Enhanced Yield
Antecedo Independeant Invest
Antecedo Low Duration Plus

Apo Dédnische Pfandbriefe Ul

apo VV Defensiv - Privat

apo VV Renten - Privat

Aguantum Active Range

Aquarius Next Generation Fund
ART Al EURO Balanced

ART Al Europe - Market Neutral
ART Al US Balanced

ART Global Macro

ART Metzler FX Protected Carry
ART Top 50 Convertibles Ul

ART Top 50 Smart ESG Convertibles Ul
ART Transformer Equities

ASSETS Special Opportunities Ul
ATHENA Ul

AURETAS strategy balanced (D)
AURETAS strategy defensive (D)
AURETAS strategy growth (D)

AvH Emerging Markets Fonds Ul
B.A.U.M. Fair Future Fonds
Bachelier Ul

Bankhaus Seeliger VV Ausgewogen
Bankhaus Seeliger VV Dynamisch
Bellevue Option Premium

Belvoir Global Allocation Il Universal
Berenberg Aktien Global Plus
Berenberg Aktien Mittelstand
Berenberg EM Bonds

Berenberg Euro Bonds

Berenberg Euro Enhanced Liguidity
Berenberg Euro Target 2028
Berenberg EM Local Bonds
Berenberg Guardian

Berenberg Multi Asset Balanced
Berenberg Multi Asset Defensive
Berenberg Sustainable Stiftung
Berenberg Systematic Multi Asset
Bethmann Aktien Nachhaltigkeit
Bethmann Megatrends

Bethmann Nachhaltigkeit Ausgewogen
Bethmann Nachhaltigkeit Defensiv Ausgewogen
Bethmann Rentenfonds

Bethmann SGB Nachhaltigkeit
Bethmann Stiftungsfonds
Bethmann Stiftungsfonds 2

BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien |
BFS Nachhaltigkeitsfonds Aktien Il
BfS Nachhaltigkeitsfonds Ertrag
BfS Nachhaltigkeitsfonds Green Bonds
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BKC Aktienfonds

BKC Emerging Markets Renten

BKC Treuhand Portfolio

BKP Classic Fonds

BKP Dachfonds

BKP Wachstum Global

Bdhke & Compagnie Vermdgensverwaltungsfonds
bonocrum ecclesiae Ul

Borsebius Bosses Follower Fund

Bérsebius TopMix

Bérsebius TopSelect

Bronzin Premium Income

BTV AM Alternative Investments
BW-RENTA-UNIVERSAL-FONDS

Capitulum Rentenstrategie optimiert Universal
Capitulum Sustainable Local Currency Bond Fonds Ul
Capitulum Weltzins-Invest Universal

Castell Digital Opportunities

Castell Global Equity Select

Castell Global Growth Opportunities

Castell Global Income Opportunities

Castell Global Cpportunities

Castell Global Fixed Income Select

Castell Global Industries Select

China Digital Leaders

CHOM CAPITAL Active Return Europe Ul

CHOM CAPITAL PURE Sustainability - Small Cap Europe Ul
ColQ Collective Intelligence Fund

COLLEGIUM Portfolio |

Commerzbank Flexible Allocation Euroland
Commerzbank Flexible Allocation USA
Commerzbank Flexible Duration

Commerzbank Market Neutral Europe
Commerzbank Market Neutral Short-Bias Europe
Commerzbank Stiftungsfonds Rendite
Commerzbank Stiftungsfonds Stabilitat
CONCEPT Aurelia Global

CONVERTIBLE GLOBAL DIVERSIFIED UI
CONVEX Conservative Sustainable Convertibles
CONVEX Unlimited

Cybersecurity Leaders
Debeka-Aktien-Asien-ESG
Debeka-Aktien-Europa-ESG
Debeka-Aktien-Global-ESG
Debeka-Aktien-Nordamerika-ESG
Debeka-Renten-EUR-Corporates
Debeka-Renten-Global-SD-ESG

Degussa Aktien Universal-Fonds

Degussa Bank Nachhaltigkeitsfonds Akzentuiert
DEGUSSA BANK-UNIVERSAL-RENTENFONDS
Degussa Renten Universal-Fonds

Deutsche Postbank Europafonds Aktien
Deutsche Postbank Europafonds Plus

Deutsche Postbank Europafonds Renten
Deutsche Postbank Global Player

di exclusive Linus global

DigiTrends Aktienfonds

Discountstrategie

Diversified ldeas Fund
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Dividendenkonzept Plus Ul

DUl Wertefinder

Earth Exploration Fund Ul

Earth Gold Fund Ul

Earth Sustainable Resources Fund

EB - Dividendenstrategie Klima Global

EB - Sustainable Balanced Defensive Invest
EB - Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund
EB - Sustainable Euro Bond Fund

EB - Sustainable Global Corporate Bond Fund
EB - Sustainable Large Cap Equities Euroland Fund
EB - Sustainable Multi Asset Invest

EB - Sustainable Small/Mid Cap Equities Euroland Fund
EM Digital Leaders

EMCORE COP

EMCORE COPO

Empureon US Equity Fund

Empureon Volatility ESG One Fund
Empureon Volatility One Fund

Ethius Global Impact

Euro Rentenfonds Struktur

Europalnvest Dynamic Plus

Evergreen PDI Yang

Evergreen PDI Yin

Evergreen Sustainable World Bonds
Evergreen Sustainable World Stocks
FairZinsGlobal
FIAG-UNIVERSAL-DACHFONDS

FIDUKA Dynamic Ul
FIDUKA-UNIVERSAL-FONDS |

FIMAX Aktien Global Ul

FIMAX Vermdgensverwaltungsfonds Ul
finccam Roll Pramium

finccam Volatility Premium

Finiens Futura 1 Ul

FINLIUM Ambition

Finreon Green Income

Finreon SGKB Carbon Focus

Finreon SGKB Tail Risk Control (World) ESG
FIVV-MIC-Mandat-Asien
FIVV-MIC-Mandat-Defensiv
FIVV-MIC-Mandat-Cffensiv
FIVV-MIC-Mandat-Rendite
FIVV-MIC-Mandat-Rohstoffe
FIVV-MIC-Mandat-Wachstum

FL AlphaCap Total Return Fonds

FO Vermdgensverwalterfonds

FOCAM Modular Solutions

Fonds fur Stiftungen Invesco

Fondspicker Global Ul

FSI Accuminvest Mandat vV

FSI Solid Invest Mandat vV

Fundatis Diversified Selection

FV Global Bonds

FV Global Equities

FVM Classic

FVM Offensiv

FVM Stiftungsfonds

Galilei Global Bond Opportunities Ul
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GAP Portfolio Ul

GCC Nachhaltige Rentan

GENECN Nachhaltige Aktien

GF Global Ul

Global Ethical Values Select Fund
GLOBAL Strategie Aktien

GLOBAL Strategie Zinspapiere

GLS Bank Aktienfonds

GLS Bank Klimafonds

GLS Bank Rentenfonds

Goyer & Gdppel Smart Select Universal
Goyer & Goppel Zins-Invest alpha Universal
GR Dynamik

GR Noah

Gridl Global Macro Ul

GSP Aktiv Portfolio Ul

H&H Stiftungsfonds
HannoverscheBasisinvest
HannoverscheMaxInvest
HannoverscheMediuminvest
HanseMerkur Strategie ausgewogen
HanseMerkur Strategie ausgewogen Nachhaltigkeit
HanseMerkur Strategie chancenreich
HanseMerkur Strategie sicherhgitsbhewusst
Hansen & Heinrich Universal Fonds
HaRa-Invest Ul

Heidelberger Vermdgen - Ausgewogen
Heidelberger Vermdgen — Konservativ
Heiligenfeld Vermdgen

Hela Ul

HMT Aktien Bessere Welt

HMT Aktien Value Protect ESG

HMT Dynamics Yield Opportunities
HMT Euro Aktien Protect 80

HMT Euro Aktien Protect 95

HMT Euro Aktien Protect ESG

HMT Euro Aktien Seasonal

HMT Euro Aktien Solvency

HMT Euro Aktien VolControl

HMT Euro Seascnal LongShort

HMT Global Aktien Infrastruktur

HMT Global Antizyklik

HMT Global Multi Asset Income

HMT Global Cptimal Dynamics

HMT Global Wertsicherung 90

HMT HanseMerkur Aktien Invest

HMT Opportunistic Credit

HMT Wertsicherung 94 ESG

HP&P Europe Equity

HP&P Global Equity

HP&P Stiftungsfonds

HQT Megatrends

HVB Select Alpha

HWG-FONDS

Invesco Europa Core Aktienfonds
Invesco Global Dynamik Fonds

Invesco Umwelt und Nachhaltigkeits Fonds
IQ Aktienstrategie

IQ Rentenstrategie
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JRS-INTERNATIONAL-UNIVERSAL-FONDS
Julius Baer Germany - Focus Fund Balanced
Julius Baer Germany - Focus Fund Growth
Julius Baer Germany - Focus Fund Income
K&K — Wachstum & Innovation

Kahler & Kurz Aktienfonds

KANON Globale Zukunftsthemen

Kinder Perspektivenfonds

KirAC Stiftungsfonds Omega

Kirchréder Vermégenshildungsfonds 1 Ul
L&H Multi Strategie Ul

LF - Al Impact Equity EU

LF - Al Impact Equity US

LBBW Pro-Fund Credit |

LeanVal Equity Protect

Lecnardo Ul

LF - Al Balanced Multi Asset

LF - Al Defensive Multi Asset

LF - Al Dynamic Multi Asset

LF - ASSETS Defensive Opportunities

LF - European Hidden Champions

LF - Green Dividend World

LF - WHC Global Discovery

LIGA Globale Aktien Nachhaltig

LIGA Stiftungsfonds

LF - Atacama Global Equity Impact Opportunities
LF - Global Multi Asset Sustainable

LF - Sustainable Yield Opportunities
Maneris Select Ul

Markus Alt Rentenstrategie Nr.

MC 1 Universal

Mehrwerte Fonds

Mehrwertphasen Balance Plus Ul
Meisterwert Opportunities

Meisterwert Perspektive

Meisterwert Position

MellowFund Bond Select

MellowFund Global Equity

Merck Finck Stiftungsfonds Balanced Ul
Merck Finck Stiftungsfonds Dynamic Ul
Merck Finck Stiftungsfonds Ul

MFC Opportunities One

MFI Rendite Plus Ul

morgen Aktien Global Ul

Multi Asset Global Vision

Multi Asset Value Invest

My Way Invest

MYRA European Equity Fund

nordIX Basis

nordIX Treasury plus

nx-25 Indexfonds

Oberbanscheidt Dividendenfonds
Oberbanscheidt Global Flexibel Ul

OLB Invest Balance

OLB Invest Dynamik

Opportunistic Deep Value Fund Ul

P & S Renditefonds

Pardus Global Ul

Pax ESG Laufzeitfonds 2029
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Pax ESG Maver Aktien

Pax ESG Multi Asset

Pax Nachhaltig Ertrag Fonds

Pl Vermdgenshildungsfonds
Platform Fund

Prisma Aktiv Ul

Prisma Asianavigator Ul
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

PSM Growth Ul

PSM Investmentgrade Bond

PSM Value Strategy Ul

PVV Premium Invest 100

PVV Premium Invest 30

PVV Premium Invest 80

guantumX Global Ul

R + P UNIVERSAL-FONDS

R+P Rendite Plus Ul

RB-L UI

RBY - VV Ul

Renten Global Opportunities

RSI International Ul

RW Portfolio Strategie Ul

S4A EU Pure Equity

S4A Multi Asset Defensive

S4A Pure Equity Germany

S4A Systematic Absolute Return
S4A US Equity ESG

S4A US Long
Sarasin-Fairlnvest-Bond-Universal-Fonds
Sarasin-Fairinvest-Universal-Fonds
SCS Aktien Welt

3SDG Evolution Bonds

SDG Evolution Flexibe!

SEB Aktienfonds

SEB EuroCompanies

SEB Europafonds

SEB Total Return Bond Fund

SEB Zinsglobal

Selection Rendite Plus

Selection Value Partnership
Selection Value Partnership

sentix Fonds Aktien Deutschland
sentix Risk Return -A-

sentix Risk Return -M-

Serafin Multi-Asset Risk Focus
SIGAVEST Vermbgensverwaltungsfonds Ul
3K Selektion

SK Spezial

SGKB Aktien Trend

SGKB Aktien Dividenden Focus
SGKB Aktien Schweiz Focus

SGKB Renten Trend

SGKB Aktien Flex

SGKB Renten Flex

Smart & Fair-Fonds

Spiekermann & CO Strategie |
Stadtsparkasse Disseldorf EuroRenten Plus
Stadtsparkasse Diisseldorf Megatrends
Stadtsparkasse Dlsseldorf NRW-Fonds
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Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Chance
Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Return
Stadtsparkasse Disseldorf TOP-Substanz
Stiftungsfonds ESG Global

Stiftungsfonds Spiekermann & CO

SWuK Renten Flexibel Ul

Sydbank Vermdgensverwaltung Ausgewogen
Sydbank Vermdgensverwaltung Dynamisch
Sydbank Vermdgensverwaltung Klassisch
Sygnel P-22

Systematic Dispersion Fund

TAM Fortune Rendite

TAMAC Green Champions

The Digital Leaders Fund

TimmInvest Europa Plus Fonds
Tinzenhorn Fonds

TOGA Ul

Tomorrow Better Future Stocks

Trend Kairos Glebal

Tungsten PARITON Ul

Ul Alsterstrategie |

UI-BEDA Defensiv

UI-BEDA Offensiv

UM Strategy Fund

UNIKAT Premium Select Fonds
Universal-Strategiefonds

Veermaster Flexible Navigation Fund Ul
Velten Strategie Deutschland

Velten Strategie Welt
Vermégensmanagemeant - Fonds Universal
Vermdgensmandat Strateqie Ertrag
Vermégensmandat Strategie Stabil
Vermégensmandat Strategie Wachstum
VM BC Shareconcept Regional

Yoba pur Premium A Fonds Ul

VR Bank Kitzingen eG Euro Control nachhaltig
Wachstum Defensiv

WACHSTUM GLOBAL

Wahrungsfonds Ul

WAVE Total Return ESG

WM AKTIEN GLOBAL UI-FONDS

World Market Fund

WoWivermdgen

WWHK-Rent

Zindstein Werte-Sammler

ZSBalance

ZSDefensiv

ZSDynamic

Alternative Investmentfonds (AlF)

e Gemischte Sondervermdgen

AktivBalance

AktivBasis

AktivChance
BERIAN-UNIVERSAL-FONDS
D&J Alpha Ul
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D&J Beta Ul

Deutsche Postbank Best Invest Wachstum
MasterFonds-VV Ausgewogen
MasterFonds-VV Ertrag
MasterFonds-VV Wachstum
Multi Asset Comfort
NILUS-UNIVERSAL-FONDS
Pfau-StrategieDepot Ul
Stiftungsfonds Westfalen
Thesi-Universal-Fonds

Yoba pur Premium R Fonds Ul
ZinsPlus Fonds Ul

e Sonstige Sondervermdgen

Conveo Capital-Ul
Dynamic Opportunities-Ul
HaRa Ul

Kapital Plus-Ul
Optomoni-Ul

Pollux I-UI

pro aurum ValueFlex

e Altersvorsorge-Sondervermégen

SEB GenerationPlus
Infrastruktur-Sondervermégen gemin § 260a ff KAGB
KGAL klimaSUBSTANZ

Hinzu kommen zurzeit 578 Spezial-AlF.
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C. Anteilklassen im Uberblick

Erstausgabedatum
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV

Erstausgabepreis
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV

Ausgabeaufschlag
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV

Erwerbsbeschrankung
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV

Mindestanlagesumme?®
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV

09.05.2022
02.05.2022
24.05.2022
22.12.2023

EUR 100  zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 1.000 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 1.000 zzgl. Ausgabeaufschlag
EUR 10 zzgl. Ausgabeaufschlag

derzeit 5,00 %
derzeit 0,00 %
derzeit 0,00 %
derzeit 0,00 %

keine

keine

keine

Der Erwerb dieser Anteilklasse ist ausschlieBlich Marktteilnehmearn
{z.B. Banken, Vermdgensverwalter, Honorarberater) vorbehalten,
die aufgrund gesetzlicher oder requlatorischer Vorgaben oder spe-
zieller Vergltungsvereinbarungen mit Endanlegern / Investoren
(z.B. Vermdgensverwaltungsvertrage) laufende Vertriebs- oder Be-
standsprovisiocnen nicht annehmen und/ oder vereinnahmen dir-
fen. Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle des All
Stars 10 x 10 behalten sich vor, bei Anteilabrufen fir diese Anteil-
klasse entsprechende Bestdtigungen / Nachweise vom jeweiligen
Kontrahenten des Anteilgeschiftes anzufordearn.

keine

EUR 1.000.000 {Folgeanlagen EUR 100.000)
EUR 5C.000 (Folgeauftrdge EUR 1.000)
keine

8 Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen geringere Mindestanlagebetrige gestatten
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Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV
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derzeit 1,80 % p.a.
derzeit 0,70 % p.a.
derzeit 1,10 % p.a.
derzeit 1,00 % p.a.

Verwahrstellenverglitung®

Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV

derzeit 0,04 % p.a.
derzeit 0,04 % p.a.
derzeit 0,04 % p.a
derzeit 0,04 % p.a

Erfolgsabhangige Vergltung

Anteilklasse R

Anteilklasse |

Anteilklasse G

Anteilklasse VV

Wihrung
Anteilklasse R
Anteilklasse |
Anteilklasse G
Anteilklasse VV

9 Unterliegt einer Staffelung

derzeit 10 % der vom Fonds in der Abrechnungspericde erwirt-
schafteten Rendite lber dem Referenzwert {(bisheriger Hdchst-
stand des Anteilwertes am Ende der flinf vorangegangenen Ab-
rechnungspericden), aber nur bei Wertsteigerung in der Abrech-
nungsperiode um 5 %.

derzeit 10 % der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirt-
schafteten Rendite lber dem Referenzwert {(bisheriger Hdchst-
stand des Anteilwertes am Ende der flinf vorangegangenen Ab-
rechnungspericden), aber nur bei Wertsteigerung in der Abrech-
nungsperiode um 5 %.

derzeit 10 % der vom Fonds in der Abrechnungspericde erwirt-
schafteten Rendite lber dem Referenzwert {(bisheriger Hdchst-
stand des Anteilwertes am Ende der flinf vorangegangenen Ab-
rechnungspericden), aber nur bei Wertsteigerung in der Abrech-
nungsperiode um 5 %.

derzeit 10 % der vom Fonds in der Abrechnungspericde erwirt-
schafteten Rendite lber dem Referenzwert {(bisheriger Hdchst-
stand des Anteilwertes am Ende der finf vorangegangenen Ab-
rechnungspericden), aber nur bei Wertsteigerung in der Abrech-
nungsperiode um 5 %.

EUR
EUR
EUR
EUR
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Ertragsverwendung

Anteilklasse R Ausschittung
Anteilklasse | Ausschittung
Anteilklasse G Ausschittung
Anteilklasse VV Ausschittung

Wertpapier-Kennnummer / ISIN

Anteilklasse R A3C91Q / DECOOA3CIIRS
Anteilklasse | A3C91R /{ DECQOOAZCY91R3
Anteilklasse G A3C91S / DECOOA3CI1ST

Anteilklasse VV A3E18C/ DECOOA3E18C4

>

Universal
Investment
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D. Liste der Unterverwahrer

Die Verwahrung aller fir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensgegenstande erfolgt fir:
. inldndische Aktien-/ Rententitel und Fondsanteile durch:
= Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
. ausldndische Aktien-/ Rententitel und Fondsanteile durch:
= Clearstream Banking S.A., Luxembourg
= Citibank N.A., London
» Standard Chartered Bank, Group {ausschl. dokumentdre Markte)
. in-/ und auslandische Fondsanteile durch;
=  B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, Frankfurt am Main
*  Fondsdepot Bank GmbH, Hof
= ifsam - International Fund Services & Asset Managameant S.A., Luxam-

bourg

Diese Unternehmen bedienen sich wiederum ihrerseits Unterverwahrarn in den jeweiligen Lin-
dern:

List of Sub-Custodians / Custody Network (August 2021)

Clearstream Banking S.A. {Luxembourg) BICCODE: CEDELULLXXX
Clearstream Banking AG (Frankfurt) BICCODE: DAKVDEFFXXX
Country 2nd Sub-Custodian Central Securities Depository
. BNP Paribas Securities Services, Sydney Branch, Sydney o
Australia Austraclear Limited, Sydney
(PARBAU2SXXX)
Austri Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main Osterreichische Kontrollbank Central Securities
ustria
(DAKVDEFFXXX) Depository GmbH, Vienna (OeKB CSD)

KBC Bank N.V., Brussels (KREDBEBBXXX)
. ) ) Euroclear Belgium, Brussels (EBE)
Belgium Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main

National Bank of Belgium, Brussels (NBB)
(DAKVDEFFXXX)

The Canadian Depository for Securities Ltd., Toronto
Canada RBC Investor Services Trust, Toronto (ROTRCATTXXX) (CDS)
The Depository Trust Company , New York (DTC)

China Securities Depository and Clearing Corp. Ltd.
(CSDQO)

China Central Depository and Clearing Co. Ltd. (CCDC)
Shanghai Clearing House (SHCH)

China (B-shares) HSBC Bank (China) Company Ltd. (HSBCCNSHXXX)

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Pra- | The Central Securities Depository, Prague (CSDP)

Czech Republic .
gue (BACXCZPPXXX) Czech National Bank, Prague (CNB)

Denmark VP Securities A/S, Copenhagen
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. Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main )
Estonia Nasdaq CSD SE, Tallinn
(DAKVDEFFXXX)
Finland Euroclear Finland Ltd., Helsinki
BNP Paribas Securities Services S.A., Paris (PAR-
BFRPPXXX)
France ) ) Euroclear France S.A., Paris
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(DAKVDEFFXXX)
Clearstream Banking S.A., Luxembourg ) )
Germany Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (CBF)
(CEDELULLXXX)
Citibank Europe plc, Greece Branch, Athens (CITI- Hellenic Central Securities Depository S.A., Athens
GRAAXXX) (ATHEXCSD)
Greece
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Bank of Greece settlement system, Athens (BoGS)
(DAKVDEFFXXX)
- Hong Kong Securities Clearing Company Ltd. (HKSCC)
Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong (CITIHKHXXXX) )
Central Moneymarkets Unit, Hong Kong (CMU)
Hungary KELER Ltd., Budapest
Iceland LuxCSD S.A., Luxembourg (LUXCLULLXXX) Nasdaq CSD Iceland hf, Reykjavik
. - Indonesian Central Securities Depository, Jakarta (KSEI)
Indonesia Citibank N.A., Jakarta (CITIIDJXXXX) )
Bank Indonesia, Jakarta
- Euroclear UK & Ireland Ltd., London
Ireland Citibank N.A., London Branch, London (CITIGB2LXXX)
Euroclear Bank S.A. / N.V., Brussels
o ] Tel Aviv Stock Exchange Clearing House Ltd., Tel Aviv
Israel Citibank N.A., Israel Branch, Tel Aviv (CITHLITXXX)
(TASE-CH)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main o )
Italy Monte Titoli S.p.A., Milan
(DAKVDEFFXXX)
Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Japan Securities Depository Center Inc., Tokyo
Japan HSBC Ltd., Tokyo (HSBCJIPJTXXX)
(JASDEC)
The Depository Trust Company , New York (DTC)
. Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main )
Latvia Nasdaqg CSD SE, Riga
(DAKVDEFFXXX)
. ) Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main o
Lithuania Nasdaq CSD SE, Vilnius
(DAKVDEFFXXX)
Luxembourg LuxCSD S.A., Luxembourg
) Bursa Malaysia Depository Sdn. Berhad, Kuala Lumpur
) HSBC Bank Malaysia Berhad, Kuala Lumpur ] ) .
Malaysia Malaysian Electronic Clearing Corp. Sdn Bhd, Kuala
(HBMBMYKLXXX)
Lumpur (MyClear)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Malta Malta Stock Exchange plc., Valletta (MSE)
(DAKVDEFFXXX)
. Banco Nacional de Mexico S.A., Mexico D.F. )
Mexico S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico D.F.
(BNMXMXMMXXX)
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
Netherlands Euroclear Nederland S.A./N.V., Amsterdam
(DAKVDEFFXXX)
New Zealand BNP Paribas Securities Services, Sydney Branch, Sydney | New Zealand Central Securities Depository Ltd., Wel-
ew Zealan
(PARBAU2SXXX) lington (NZCSD)
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Norway Verdipapirsentralen ASA, Oslo (VPS)
Philioni Standard Chartered Bank Philippines Branch, Philippine Depository & Trust Corp., Makati City (PDTC)
ilippines
PP Makati City (SCBLPHMMXXX) Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
. National Bank of Poland, Warsaw (NBP)
Bank Handlowy w Warszawie S.A., Warsaw (CITI- . )
Poland Central Securities Depository of Poland, Warsaw
PLPXXXX)
(KDPW)
BNP Paribas Securities Services S.A., Paris (PAR-
Portugal Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
BFRPPXXX)
R ) BRD Groupe Societe Generale, Bucharest (BRDE- National Bank of Romania, Bucharest (NBR)
omania
ROBUXXX) Depozitarul Central S.A., Bucharest
Russia National Settlement Depository, Moscow (NSD)
] ) The Central Depository Pte Ltd., Singapore (CDP)
Singapore DBS Bank Ltd., Singapore (DBSSSGSGXXX) ] ]
Monetary Authority of Singapore (MAS)
. Centralny depozitar cennych papierov SR a.s., Brati-
Slovakia
slava (CDCP)
Slovenia Central Securities Clearing Corp., Ljubljana (KDD)

South Africa

Standard Chartered Bank, Johannesburg Branch,
Sandton (SCBLZAJXXX)

South Africa's Central Securities Depository Pty Ltd.,

Sandton (strate)

South Korea

HSBC Ltd., Seoul Branch (HSBCKRSEXXX)

Korean Securities Depository, Seoul (KSD)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A., Madrid
(BBVAESMMXXX)

Spain Iberclear, Madrid
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
(DAKVDEFFXXX)
S.E. Banken Custody Service, Stockholm (ES-
Sweden Euroclear Sweden AB, Stockholm
SESESSXXX)
Switzerland UBS AG, Zurich (UBSWCHZHXXX) SIX SIS AG, Zurich
Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Ltd., | Thailand Securities Depository Company Ltd., Bangkok
ailan
Bangkok (SCBLTHBXXX) (TSD)
Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Istanbul (MKK)
Turkey Tlrk Ekonomi Bankasi A.S., Istanbul (TEBUTRISXXX)

Central Bank of Turkey (CBRT)

United Kingdom

Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX)

Euroclear UK & Ireland Ltd., London

USA

Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX)

Fedwire Securities Services, New York

The Depository Trust Company , New York (DTC)

Citibank N.A., London

BICCODE: CITIGB2LXXX

Country

2nd Sub-Custodian

Central Securities Depository
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Clearing House Electr. Subregister System, Sydney
Australia Citigroup Pty Ltd., Sydney (CITIAU3XXXX) (CHESS)
Austraclear Limited, Sydney
) - ) Osterreichische Kontrollbank Central Securities
Austria Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) ] ]
Depository GmbH, Vienna (OeKB CSD)
Bermuda HSBC Bank Bermuda Ltd., Hamilton (BBDABMHMXXX) | Bermuda Securities Depository, Hamilton (BSD)
Citibank N.A., Brazilian Branch, Sao Paulo (CIT-
B3 — CETIP Segment
IBRSPXXX)
Brazil 3rd Sub-Custodian: Citibank Distribuidora de Titulos e | Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia, Sao
Valores Paulo (SELIC)
Mobiliarios S.A. B3 - BM&FBOVESPA Segment
) The Canadian Depository for Securities Ltd., Toronto
Canada Citbank Canada, Toronto (CITICATTXXX)
(CDS)
Chile Banco de Chile, Santiago (BCHICLRMXXX) Deposito Central de Valores S.A., Santiago (DCV)
CSDCC Shanghai Branch
. . ) ) CSDCC Shenzhen Branch
China Citibank (China) Co. Ltd., Shanghai (CITICNSXXXX) ) ) .
China Central Depository Clearing Co. Ltd. (CCDCQ)
Shanghai Clearing House (SHCH)
. - ] Depdsito Centralizado de Valores, Bogota (DECEVAL)
Colombia Cititrust Colombia S.A., Bogota (CTRUCOB1XXX) ) ;
Deposito Central de Valores, Bogota (DCV)
. ) Central Depository & Clearing Company Inc. (SKDD
Croatia Privredna Banka Zagreb d.d., Zagreb (PBZGHR2XXXX) d.d)
Denmark Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) VP Securities A/S, Copenhagen
Estonia Swedbank A/S, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Tallinn
Finland Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euroclear Finland Ltd., Helsinki
France Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Euroclear France S.A., Paris
Germany Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (CBF)
Central Clearing and Settlement System, Hong Kong
Hong Kong Citibank N.A., Hong Kong Branch (CITIHKHXXXX) (CCASS)
Central Moneymarkets Unit, Hong Kong (CMU)
. Clearstream Banking S.A., Luxembourg (CBL)
Euroclear SA/NV Belgium, Brussels (EBE)
. . Indonesian Central Securities Depository, Jakarta (KSEI)
Indonesia Citibank N.A., Jakarta Branch (CITIDJXXXX)
Bank Indonesia, Jakarta
Italy Citibank Europe plc, Dublin (CITHE2XXXX) Monte Titoli S.p.A, Milan
Citibank N.A., Tokyo Branch (CITIJPJTXXX) Bank of Japan, Tokyo (BoJ)
Japan Citigroup Global Markets Japan Inc., Tokyo Japan Securities Depository Centre Inc., Tokyo
(NSBLJPJTXXX) (JASDEQ)
Swedbank AS, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Riga
Latvia 3rd Sub-Custodian: Swedbank AS, Riga o
The Bank of Latvia, Riga
(HABALV22XXX)
Lithuania Swedbank AS, Tallinn (HABAEE2XXXX) NASDAQ CSD SE, Vilnius
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Central Depository & Settlement Co. Ltd., Port Louis

Mauritius HSBC Ltd., Ebene (HSBCMUMUXXX)
(CDS)
. Banco Nacional de Mexico S.A., Mexico D.F. )
Mexico S.D. Indeval S.A. de C.V., Mexico D.F.
(BNMXMXMMXXX)
Morocco Citibank Maghreb S.A., Casablanca (CITIMAMCXXX) MAROCLEAR, Casablanca
Netherlands Citibank Europe plc, Dublin (CITIE2XXXX) Euroclear (Bank) Nederland, Amsterdam
Citibank N.A., New Zealand Branch, Auckland (CIT- New Zealand Central Securities Depository Ltd., Wel-
New Zealand ]
INZ2XXXX) lington (NZCSD)
Peru Citibank del Péru S.A., Lima (CITIPEPLXXX) CAVALI S.A. ICLV., Lima
Philiopi Citibank, N.A., Philippines Branch, Taguig City (CIT- Philippine Depository & Trust Corp., Makati City (PDTC)
ilippines
PP [PHMXXXX) Bureau of the Treasury, Manila (BTR)
) National Bank of Poland, Warsaw (NBP)
Bank Handlowy w Warszawie SA, Warsaw (CITI-
Poland Central Securities Depository of Poland, Warsaw
PLPXXXX)
(KDPW)
Portugal Citibank Europe plc, Dublin (CITIIE2XXXX) Interbolsa - S.G.S.L.S.C.V.M. S.A, Porto
Singapore Citibank N.A., Singapore Branch (CITISGSGXXX) The Central Depository Pte Ltd., Singapore (CDP)
. UniCredit Banka Slovenija d.d., Ljubljana o ) o
Slovenia Central Securities Clearing Corp., Ljubljana (KDD)

(BACXSI22XXX)

South Africa

Citibank N.A., South Africa, Sandton (CITIZAJXXXX)

South Africa's Central Securities Depository Pty Ltd.,

Sandton (strate)

South Korea

Citibank Korea Inc., Seoul (CITIKRSXXXX)

Korean Securities Depository, Seoul (KSD)

Citibank Europe plc, Sweden Branch, Stockholm

Sweden Euroclear Sweden AB, Stockholm
(CITISESXXXX)
Switzerland Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX) SIX SIS AG, Zurich
Taiwan Citibank Taiwan Ltd., Taipei (CITITWTXXXX) Taiwan Depository Clearing Corporation, Taipei (TDCC)
) - Thailand Securities Depository Company Ltd., Bangkok
Thailand Citibank N.A., Bangkok Branch (CITITHBXXXX) (TD)
. Union Internationale de Banques, Tunis o . )
Tunisia Tunisie Clearing, Tunis

(UIBKTNTTXXX)

Untited Kingdom

Citibank N.A., London Branch (CITIGB2LXXX)

Euroclear UK & Ireland Ltd., London

USA

Citibank N.A., New York (CITIUS33XXX)

Federal Reserve Bank, New York (FED)
The Depository Trust & Clearing Corporation, New
York (DTCC)
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E. Recht des Kaufers zum Widerruf

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermdgen aufgrund mindlicher Verhand-
lungen auBerhalb der stdndigen Geschéaftsriume desjenigen zustande, der die Anteile ver-
kauft oder den Verkauf vermittelt hat, so ist der Kdufer berechtigt, seine Kauferkldrung in
Textform und ohne Angabe von Grinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen
(z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die An-
teile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschéaftsrdume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf Ver-
tragsschluss dem Kdufer ausgehéndigt oder ihm eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist
und darin eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des
Art. 248 Abs. 2 Satz 2 und 3 des Einfllhrungsgesetzes zum Bilrgerlichen Gesetzbuch genlgt.
Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn
streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist schriftlich unter Angabe der Per-
son des Erkldrenden einschlieBlich dessen Unterschrift zu erkldren, wobei eine Begrindung
nicht erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an

Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Theodor-Heuss-Allee 70

80486 Frankfurt am Main

Telefax: (069) 7 10 43 - 700

Email: info@universal-investment.com

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkdufer nachweist, dass entweder der Kdufer
kein Verbraucher im Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kdufer zu den Verhandlungen, die
zum Kauf der Anteile gefihrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung geman § 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kdufer bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm
von der Gesellschaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ricklbertragung der erworbenen

Anteile, die bezahlten Kosten und ein Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten An-
teile am Tage nach dem Eingang der Widerrufserkldrung entspricht. Auf das Recht zum Wi-
derruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausflhrungen gelten entsprechend beim Verkauf der Anteile durch den An-
leger.
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F. Allgemeine Anlagebedingungen

§1

§2

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,
(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fir die von der Gesellschaft verwalteten
Sondervermégen gemdan der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung
mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermdgen
aufgestellten Besonderen Anlagebedingungen

gelten.

Grundlagen

(1)

(2)

Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den
Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen flir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den
nach dem KAGB zugelassenen Vermégensgegenstanden gesondert vom eigenen
Vermdgen in Form eines OGAW-Sondervermégens an. Uber die sich hieraus erge-
benden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

Der Geschaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage gemiBi
einer festgelegten Anlagestrategie im Ranmen einer kollektiven Vermdgensverwal-
tung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrinkt; eine operative Tatigkeit und
eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegen-
stdnde ist ausgeschlossen.

Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
Allgemeinen Anlagebedingungen und Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermdgens und dem KAGB.

Verwahrstelle

(1)

Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Ver-
wahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig von der Gesellschaft und aus-
schlieBlich im Interesse der Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesell-
schaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedin-
gungen.
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(3) Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaBgabe des § 73 KAGB auf ein an-
deres Unternehmen {Unterverwahrer) auslagern. Niheres hierzu enthlt der Ver-
kaufsprospekt.

(4) Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegenliber
den Anlegern flr das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im
Sinne des § 72 Abs. 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterver-
wahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Abs. 1 KAGB (ber-
tragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wann sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zurlckzuflhren ist, deren Konseguenzen
trotz aller angemessenen GegenmaBnahmen unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriche, die sich aus den Vorschriften des blrgerlichen Rechts auf Grund von
Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unberihrt. Die Verwahr-
stelle haftet auch gegenuber dem OGAW-Sondervermégen oder den Anlegern flr
samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle
fahrldssig oder varsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB
nicht erfiillt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung
der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberChrt.

Fondsverwaltung

{1) Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegensténde im eigenen Na-
men flr gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhingig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der An-
leger.

{2) Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Ver-
mogensgegenstinde zu erwerben, diese wieder zu verduBern und den Erlds ander-
weitig anzulegen; sie ist ferner ermdchtigt, alle sich aus der Verwaltung der Vermé-
gensgegenstinde ergebendean sonstigen Rechtshandlungan vorzunehmen.

(3) Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarle-
hen gewahren noch Verpflichtungen aus einem Blrgschafts- oder einem Garantie-
vertrag eingehen; sie darf keine Vermdgensgegensténde nach MaBgabe der §§ 193,
194 und 196 KAGR verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéftsabschlusses nicht zum
OGAW-Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt unberihrt.

Anlagegrundsiétze

Das OGAW-Sondervermdgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Ri-
sikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fir das OGAW-Sondervermégen nur solche
Vermdgensgegenstinde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie
bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermédgensgegenstinde flr
das CGAW-Sondervermdgen erworben werden dlrfen.

Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrédnkungen vorsehen,
darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB flr Rechnung des OQGAW-Sonderver-
mdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

1. sie an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einam anderen organisiertan
Markt zugelassen oder in digsen einbezogen sind,
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sie ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbazogen sind, so-
fern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fir Finanzdienstleistungsaufsicht {Bundesanstalt) zugelassen ist',

ihre Zulassung an einer Bdrse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europiischen Wirtschafts-
raum zum Handel oder ihre Zulassung an ginem organisierten Markt oder ihre Einbe-
ziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbe-
ziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bdrse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisier-
ten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt auBerhalb der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantra-
gen ist, sofern die Wahl dieser Bdrse oder dieses organisierten Marktes von der Bun-
desanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhéhung aus Ge-
sellschaftsmitteln zustehen,

sie in Auslbung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermdgen gehdren, er-
worben werden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die diein § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB
genannten Kriterien erflllen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Krite-
rien erflillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Nummern 1 bis 4 darf nur erfolgen, wenn zusétz-
lich die Voraussetzungen des § 193 Abs. 1 Satz 2 KAGB erflillt sind. Erwerbbar sind auch
Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herrlihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerhb-
bar sind.

Geldmarktinstrumente

(1)

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorse-
hen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198 KAGB flir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs flr das OGAW-
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hichstens 327 Tagen haben, deren Ver-
zinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelima-
Big, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren
Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente),
erwerbean.

Geldmarktinstrumente dirfen flir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden,
wenn sie

1. an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderan organisierten Markt zuge-
lassen oder in digsen einbezogen sind,

Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geman § 193 Abs. 1 Nr. 2
und 4 KAGB" wird auf der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (https:/fwww.bafin.de).
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2. ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem an-
deren organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Bdrse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zu-
gelassen ist",

3. vonder Europdischen Union, dem Bund, einem Sondearvermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einar anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft oder der Zentralbank gines Mit-
gliedstaates der Europdischen Union, der Europaischen Zentralbank oder der
Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundes-
staat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen
dffentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens gin Mitgliedstaat der Européi-
schen Union angehdrt, begeben oder garantiert werden,

4. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter
den Nummern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

5. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festge-
legten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Auf-
sichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt,
begeben oder garantiert werden, oder

6. von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des
§ 194 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB entsprechen.

(2) Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dlrfen nur erworben werden, wenn
sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194 Abs. 2 und 3 KAGB erfillen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf flr Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten,
die eine Laufzeit von héchstens zwdIf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu flihrenden
Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bun-
desanstalt denjenigen des Rechts der Europiischen Union gleichwertig sind, gehalten
werden. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, kén-
nen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

Investmentanteile

(1) Sofernin den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgeans Anteile an Invest-
mentvermdgen geméai der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an an-
deren inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verén-
derlicham Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und ausldndischen offenen AlF,
kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Abs. 1 Satz 2
KAGB erflillen.

{2) Anteile an inldndischen Sondearvermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit
verdnderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an auslandischen

Die ,Liste der zugelassenen Borsen und der anderen organisierten Markte geman § 193 Abs. 1 Nr. 2
und 4 KAGB" wird auf der Internetseite der Bundesanstalt verdffentlicht (https://www.bafin.de).
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offenen AlF, darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen
oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesell-
schaft mit verdnderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwal-
tungsgesellschaft, des auslédndischen AlF oder der ausldndischen AlF-Verwaltungs-
gesellschaft insgesamt hdchstens 10 % des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an
anderen inldndischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit verdn-
derlichem Kapital, offenen EU-Investmentvaermdgen oder ausléndischen offenen AlF
angelegt werden dirfen.

§9 Derivate

(1) Sofernin den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens Deri-
vate gemdan § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Kompo-
nente geman § 197 Abs. 1 Satz 2 KAGR einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente ent-
sprechend — zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Abs. 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze flr den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit deriva-
tiver Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne
der gemaR § 197 Abs. 3 KAGB erlassenen Verordnung Uber Risikomanagement und
Risikemessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsge-
schiften in Investmentvermd&gen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch {DerivateV)
nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

(2) Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmasiig nur Grund-
formen von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Kompo-
nente sowie geman § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Son-
dervermdégen einsetzen. Komplexe Derivate mit geman § 197 Abs. 1 Satz 1 KAGB zu-
ldssigen Basiswerten dlrfen nur zu einem vernachldssigbaren Anteil eingesetzt wer-
den. Der nach MaBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des
OGAW-Sondervarmdgens flr das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermbgens uUbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

1.  Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Abs. 1 KAGB mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

2. Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach & 197 Abs. 1 KAGB mit
der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkon-
trakte nach Nummer 1, wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:

a) eine Auslbung ist entweder wihrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit mdglich und

b} der Optionswert hdngt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des Basis-
werts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

4, Optionen auf Swaps nach Nummer 3, sofern sie die in Nummer 2 unter Buchsta-
ben a) und b) beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

5. Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps).

(3) Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivati-
ver Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaB § 197 Abs. 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-
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Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flr das Marktrisiko {Risiko-
betrag) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags flr das

Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermdgens gemdiB § 8 DerivateV lbersteigen.

Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens Ubersteigen.

Unter keinen Umstinden darf die Gesellschaft bei diesen Geschiften von den in den
Anlagebedingungen oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen,

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Kompaonante
zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erziglung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger flir
geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze flr den Einsatz von Derivaten und Finanzin-
strumenten mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemiaB § 6
Satz 3 DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln.
Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die Bundesanstalt, die Gesell-
schaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und im
ndchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.

Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann
die Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens bis zu 10 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente geman § 198 KAGB anlegen.

Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

(1)

(2)

(3)

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den An-
lagebedingungen festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 % des
Wertes des OGAW-Sondervarmdgens erworban werden; in diesen Werten dlrfen je-
doch bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn
dies in den Besonderen Anlagebedingungen vorgasehen ist und der Gasamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht lbersteigt. Die Emittenten von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1 genannten Grenzen
zu ber(cksichtigen, wenn die von diesen emittierten Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente mittelbar Uber andere im OGAW-Sondervermdgean enthaltenen Wertpa-
piere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Europdischen Unicn, ginem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitglied-
staat der Europdischen Union angehort, ausgegeben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.
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In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschafts-
raum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 % des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzli-
cher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer be-
sonderen &ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermé-
genswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldver-
schreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig flr die fallig werdenden Rlckzah-
lungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Lagt dig Gesellschaft mehr als 5 %
des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen

80 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf flr Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MaB3gabe von § 206 Abs. 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die
Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vor-
sehen. In diesen Féllen missen die flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens ge-
haltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens in einer Emission gehalten werden dirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdégens in
Bankguthaben nach MaBgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus

1.  Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrich-
tung begeben werden,

Einlagen bei dieser Einrichtung und

3. Anrechnungsbetrdgen fur das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung ein-
gegangenen Geschifte,

20 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt flr die in

Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der Mal3gabe, dass die
Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten Ver-
mogensgegenstinde und Anrechnungsbetriage 35 % des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fal-

len unberlhrt.

Die in Absatz 2 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Gren-

zen von 40 % nicht berlcksichtigt. Die in den Abséatzen 2 bis 4 und Absétzen 6 bis 7

genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Invastmentvermdgen nach Masi-
gabe des § 196 Abs. 1 KAGB nur bis zu 20 % des Wertes des OQGAW-Sondervermd-
gens anlegen. In Anteilen an Investmentvermogen nach MaBgabe des § 196 Abs. 1
Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des OGAW-Sonder-
vermdgens nicht mehr als 25 % der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen in-
ldndischen, EU- oder auslédndischen Investmentvermdégens, das nach dem Grundsatz
der Risikomischung in Vermdgensgegenstinde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB an-
gelegt ist, erwerben.

Seite 103



All Stars 10x10

S Universal

Investment

§ 12 Verschmelzung

(1)

(2)

(3)

Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

1.  samtliche Vermodgensgegenstidnde und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonder-
vermdagens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervaermdgen oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentak-
tiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital Ubertragen;

2. samtliche Vermobgensgegenstidnde und Verbindlichkeiten eines anderean offenen
Publikumsinvestmentvermdgens in dieses OQGAW-Sondervermbégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustindigen Aufsichtsbe-
hérde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermbdgen ver-
schmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriin-
dete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-
OGAW auf das OGAW-Sondervarmdégen kdnnen darlber hinaus geman den Vorga-
ben des Art. 2 Abs. 1 Buchst. p Ziff. iii der Richtlinie 2009/85/EG erfolgen.

§13 Wertpapier-Darlehen

(1)

(3)

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des CGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichen-
der Sicherheiten gemaB § 200 Abs. 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Dar-
lehen gewdhren. Der Kurswert der zu (ibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit
dem Kurswert der flr Rechnung des OQGAW-Sondervermdgens demselben Wertpa-
pier-Darlehensnenmer ginschlieBlich kenzernangehdriger Unternenmen im Sinne des
§ 290 Handelsgesetzbuch {(HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht (ibersteigen.

Werden die Sicherheiten flr die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darle-
hensnehmer in Guthaben erbracht, missen die Guthaben auf Sperrkonten gemai

& 200 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft
von der Maglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wihrung des Gutha-
bens in folgende Vermdgensgegenstinde anzulegen:

1. in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitdt aufweisen und die vom Bund,
einem Land, der Europdischen Union, einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens Uber den Européischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausge-
geben worden sind,

2. in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der Bun-
desanstalt auf Grundlage von § 4 Abs. 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

3. im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut, das
die jederzeitige Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewéhrieistet.

Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehan dem QGAW-Sondervermdgen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einar Wertpapiersammelbank organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das
von den Anforderungen nach § 200 Abs. 1 Satz 3 KAGB abweicht, wenn von dem je-
derzeitigen Klndigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegenstinde fir das
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OGAW-Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absidtze 1 bis 3 gelten
hierflr sinngemas.

§ 14 Pensionsgeschifte

§15

§16

§17

(1)

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des CGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Abs. 2 HGB gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisier-
ter Rahmenvertrage abschlie3en.

Die Pensionsgeschédfte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Anlagebedingungen flr das OGAW-Sondervermdégen erworben werden dirfen.

Die Pensionsgeschdfte dirfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile abschlieBen, sofern diese Vermodgensgegenstinde flir das
OGAW-Sondervaermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten
hierflr sinngemas.

Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis
zur Héhe von 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Be-
dingungen der Kreditaufnahme marktlblich sind und die Verwahrstelle der Kreditauf-
nahme zustimmt,

Anteile

(1)

(2)

(3)

Die Anteile am OGAW-Sondervermdgen lauten auf den Inhaber und werden in Anteil-
scheinen verbrieft oder als elektronische Anteilscheine begeben.

Verbriefte Anteilscheine werden in giner Sammelurkunde verbrieft; die Ausgabe von
Einzelurkunden ist ausgeschlossen. Mit dem Erwerb eines Anteils am OGAW-Sonder-
vermagen erwirbt der Anleger einen Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde. Die-
ser ist Ubertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebeadingungen nichts Abwei-
chendes geregelt ist.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Ricknahmeabschlags, der
Wiahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben, Die Einzelheiten sind
in den Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Beschriankung und Aussetzung der Riick-
nahme

(1)

(2)

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesell-
schaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen vorilibergehend oder vollstandig ein-
zustellen.

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung
Dritter erworben werden. Die Besonderen Anlagebedingungen kénnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden dlrfen.
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{3) Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft die Rlicknahme der Anteile verlangen. Die
Besonderen Anlagebedingungen kénnen Rlckgabefristen vorsehen. Die Gesellschaft
ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rlcknahmepreis flir Rechnung des
OGAW-Sondervaermdgens zurlickzunehmen. Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

(4) Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geragelt ist,
bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten, die RUcknahme von Anteilen flr bis zu
15 Arbeitstage zu beschrénken, wenn die Rickgabeverlangen der Anleger mindes-
tens 10 % des Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgeans erreichen (Schwel-
lenwert), ab dem die Rickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Ver-
mdgensgegenstinde des OGAW-Sondervermdégens nicht mehr im Interesse der Ge-
samtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. In diesem Fall wird die Gesellschaft
dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfallt die
Rlcknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Rlcknahmeorder nur anteilig ausgeflhrt
wird. Der nicht ausgeflihrte Teil der Order {Restorder) wird von der Gesellschaft auch
nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefihrt, sondern verfillt {Pro-Rata-Ansatz mit
Verfall der Restorder). Weitera Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Rlicknahme-
beschrinkung sind dem Verkaufsprospekt zu entnehmen. Die Gesellschaft hat die
Beschrédnkung der Ricknahme der Anteile sowie deren Aufhebung unverziglich auf
ihrer Internetseite zu verdffentlichen.

{(5) Der Gesellschaft bleibt jedoch varbehalten, die Rlicknahme der Anteile geman § 98
Abs. 2 KAGB auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umstdnde vorliegen, die eine
Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erschei-
nen lassen.

(8) Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oderin
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien Uber
die Aussetzung gemdn Absatz 5 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unter-
richten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile unverzlglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines
dauerhaften Datentrdgers zu unterrichten.

§18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

(1) Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geragelt ist,
werden zur Errechnung des Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile die Ver-
kehrswerte der zu dem OGAW-Sondervarmégen gehdrenden Vermdgensgegen-
stinde abzilglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Net-
toinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt {Anteil-
wert). Werden geman § 16 Abs. 2 unterschiedliche Anteilklassen flir das OGAW-Son-
dervermdgen eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Ricknahmepreis
flr jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln. Die Bewertung der Vermdagensgegen-
stdnde erfolgt geman §§ 168 und 168 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungsle-
gungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

(2) Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am CGAW-Sondervermdégen, gegebe-
nenfalls zuzdglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags geman § 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB. Der Rlcknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermdégen, gegebenenfalls abziglich eines in den
Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Rlicknahmeabschlags gemdan
§ 165 Abs. 2 Nr. 8 KAGB.

{3) Der Abrechnungsstichtag flr Anteilabrufe und Ricknahmeauftréage ist spatestens der

auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw. RlUcknahmeauftrags folgende Wertermitt-
lungstag, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderas bestimmt ist.
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{4) Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise werden bdrsentdglich ermittelt. Soweit in den
Besonderen Anlagebedingungen nichts weiteres bestimmt ist, kénnen die Gesell-
schaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bdrsentage sind, sowie
am 24.und 31. Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das
Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesell-
schaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden Vergltungen, die dem OGAW-Sonder-
vermdagen belastet werden kdnnen, genannt. Flr Vergldtungen im Sinne von Satz 1istin
den Besonderen Anlagebedingungen darlber hinaus anzugeben, nach welcher Methode,
in welcher Héhe und aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

Rechnungslegung

(1) Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des CGAW-Sondervermd-
gens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht einschlielich Ertrags- und Auf-
wandsrechnung gemdanr § 101 Abs. 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

(2) Spétestens zwei Monate nach der Mitte des Geschéftsjahres macht die Gesellschaft
einen Halbjahresbericht geman § 103 KAGB bekannt.

{3) Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdégens wihrend des Ge-
schiftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbertragen oder das
OGAW-Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres auf ein anderes OGAW-Son-
dervermdégen, eine OGAW-Investmentaktieangesellschaft mit verdnderlichem Kapital
oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungs-
stichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahres-
bericht gemak Absatz 1 entspricht.

(4) Wird das OGAW-Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle j3hrlich sowie
auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstel-
len, der den Anforderungen an einen Jahreshericht geman Absatz 1 entspricht.

{(5) Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen,
die im Verkaufsprospekt und in dem Basisinformationsblatt anzugeben sind, erhalt-
lich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Kindigung und Abwicklung des OGAW-Sondervermdgens

(1) Die Gesellschaft kann die Verwaltung des CGAW-Sondervermdgens mit einer Frist
von mindestens sechs Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus im Jahreskericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kundigung mittels eines dauerhaften Datentra-
gers unverzlglich zu unterrichten.

(2) Mit dem Wirksamwerden der Klndigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
QOGAW-Sondervermdégen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sonderver-
mdgen bzw. das Verflgungsrecht Uber das OGAW-Sondervermdgen auf die Ver-
wahrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Flr die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergltung ihrer Abwick-
lungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforder-
lich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Ab-
wicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
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die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach MaBgabe der bisherigen Anlage-
bedingungen Ubertragean.

(3) Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaBgabe des
§ 99 KAGB erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht nach § 20 Abs. 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfigungsrecht iber das OGAW-Son-
dervermd&gen auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen. Die Uber-
tragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.

(2) Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahreskericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. Die Ubertragung wird frithes-
tens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

(3) Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle flr das OGAW-Sondervermégen wechseln.
Der Wechsel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen
{1) Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

(2) Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt.

(3) Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und darliber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oderin den im Ver-
kaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In
einer Verdffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr In-
krafttreten hinzuweisen. Im Falle von anlegerbenachteiligenden Kostendnderungen
im Sinne des § 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderungen in
Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen der Anlage-
grundsitze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne des § 163 Abs. 3 KAGB sind den
Anlegern zeitgleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die weasentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in ei-
ner verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrégers geman
§ 163 Abs. 4 KAGB zu (bermitteln. Im Falle von Anderungen der bisherigen Anlage-
grundsitze sind die Anleger zusétzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Abs. 3 KAGB zu
informieren.

(4) Die Anderungen treten frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesan-
zeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsétze je-
doch nicht vor Ablauf von vier Wochen nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§ 24 Erfillungsort

Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft hat sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbrau-
cherschlichtungsstelle verpflichtet. Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher die
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Ombudsstelle flr Investmeantfonds des BVI Bundesverband Investment und Asset Ma-
nagement e.V. als zustandige Verbraucherschlichtungsstelle anrufen. Die Gesellschaft
nimmt an Streitbeilegungsverfahren vor dieser Schlichtungsstelle teil.

Die Kontaktdaten lauten; Biro der Ombudsstelle des BVI Bundesverband Investmeant und
Asset Management e.V., Unter den Linden 42, 10117 Berlin, www.ombudsstelle-invest-
mentfonds.de.

Die Europdische Kommission hat unter www.ec.europa.eu/consumers/odr eine européi-
sche Online-Streitbeilegungsplattform eingerichtet. Verbraucher kénnen diese fir die au-
Rergerichtliche Beilegung von Streitigkeiten aus Online-Kaufvertridgen oder Online-
Dienstleistungsvertragen nutzen. Die E-Mail-Adresse der Gesellschaft lautet: Beschwer-
demanagement@universal-investment.com.
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G. Besondere Anlagebedingungen

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend ,Gesellschaft” genannt)
fir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermégen geman der OGAW-Richtlinie
All Stars 10x10,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermégen
von der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten.
ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1 Vermdgensgegenstinde
Die Gesellschaft darf flir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermégensgegenstinde
erwerben:
Wertpapiere geman § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Geldmarktinstrumente gemdan § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Bankguthaben gemdan & 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Investmentanteile geman § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Derivate gemdiB § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

N S S

Sonstige Anlageinstrumente gemdan § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§la Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte gemaB den 8§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.
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§2 Anlagegrenzen

§3

§4

Das OGAW-Sondervermdgen darf vollsténdig aus Wertpapieren gemaB § 1 Nr. 1 be-
stehen.

Das OGAW-Sondervermégen setzt sich zu mindestens 51 % aus Aktien zusammen.

Zusatzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 festgelegten Anlagegrenze gilt eben-
falls, dass mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermdgens (die Hohe des Aktivvermd-
gens bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstinde des Investmentfonds
im Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz {InvStG) ohne Berlicksichtigung von
Verbindlichkeiten) des OGAW-Sondervermégens in solche Kapitalbeteiligungen im
Sinne des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt werdean, die nach diesen Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen {Aktienfonds im Sinne des § 2
Abs. 8 InvStG). Dabei kénnen die tatsdchlichen Kapitalbetgiligungsquoten von Ziel-
Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedin-
gungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen, berlicksichtigt
werden.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 49 % des Wertes des OGAW-Son-
dervermégens und nur nach MaBgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen
maglich.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dlrfen ber 5 % hinaus
bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des
Wertes des OGAW-Sondervarmdgens nicht Ubersteigt.

Bis zu 49 % des Wertes des CGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaRgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinan Anlagebedingungen gehalten werden.

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Investmentantgilen
nach MaBRgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Ge-
sellschaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebe-
stimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen
Arten von Anteilen an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesell-
schaften mit verdnderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalte-
ten offenen Investmentvermdgen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der
Anteil des OGAW-Scondervermdagens, der hiéchstens in Anteilen der jeweiligen Art ge-
halten werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrankt. Diein § 11 Abs. @
der Allgemeinen Anlagebedingungen genanntan Grenzen bleiben unberihrt.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermégen des Rates eines An-
lageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(1)

Fir das OGAW-Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
Allgemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der
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Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes ein-
schlieBlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsver-
gltung, der Verwahrstellenvergltung, der erfolgsabhingigen Vergutung der Ver-
triebsgesellschaft, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermes-
sen der Gesellschaft,

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jah-
res- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahit. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des An-
teilwertes, Verwaltungsvergltung, Verwahrstellenvergltung, erfolgsabhingige Ver-
gltung, Vertriebsgesellschaft, Mindestanlagesumme oder gine Kombination digser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Ein-
zelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschiften ausschlieBlich zugunstan ei-
ner einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwihrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § @ der Allgemeinen Anlagebedingungen
Derivate im Sinne des § 187 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Refe-
renzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermoigensgegenstinden des OGAW-Son-
dervermdgens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem Fonds-
vermdagen ggf. abzuflhrenden Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergutungen und
die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschiften, die auf eine bestimmte An-
teilklasse entfallen, ggf. einschlielich Ertragsausgleich, ausschliellich dieser Anteil-
klasse zugeordnet werden.

, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§5 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermobgensgegenstinden des QGAW-Sondervermo-
gens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

§6 Ausgabe- und Ricknahmepreis

(1)

(2)

Der Ausgabeaufschlag betrdgt 5,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei,
flr das OGAW-Sondervermd&gen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen einen nied-
rigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeauf-
schlages abzusehen. Die Gesellschaft gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlige an.

Die Rlcknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7 Kosten

(1)

Die Gesellschaft erhalt flr die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine monat-
lich zahlbare Vergltung in Héhe von bis zu einem Zwolftel aus 1,80 % p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungs-
periode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht
der Gesellschaft frei, flr das OGAW-Sondervermdgen oder fur eine oder mehrere
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Anteilklassen eine niedrigere Vergltung zu berechnan oder von der Berechnung einer
Vergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt flir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergltung an.

(2) Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs-
oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Verglitung der Beratungs- oder
Asset Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergltung geman Absatz 1
abgedeckt,

(3) Die Verwahrstelle erhdlt fir ihre Tatigkeit eine monatlich zahlbare Vergltung in Héhe
von bis zu einem Zwdliftel aus 0,06 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines
jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fur das QGAW-
Sondervermdgen oder flr eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergltung
in Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Ge-
sellschaft gibt flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahres-
bericht die erhobene Verwahrstellenvergitung an.

(4) Der Betrag, der jdhrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den varstehenden Ab-
sdtzen 1 und 3 als Vergltungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,86 % p.a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Ab-
rechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird,
betragen.

(5) Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil gine erfolgsabhéngige Vergltung
in Hohe von bis zu 10 % des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer
Abrechnungspericde den Héchststand des Anteilwertes am Ende der finf vorange-
gangenen Abrechnungsperioden lbersteigt {, High Water Mark"), dies allerdings nur,
wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode darlber hinaus den Anteilwert
am Anfang der Abrechnungsperiode uma % (bersteigt {,Hurdle Rate™) und jedoch ins-
gesamt hdchstens bis zu 10 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
QGAW-Sondervermdégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bildung von An-
teilklassen entsprechend flr die jeweilige Anteilklasse. Existieren fir das OGAW-Son-
dervermdégen bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als funf vorangegangene Ab-
rechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vo-
rangegangenen Abrechnungspericden berlcksichtigt. In der ersten Abrechnungsperi-
ode nach Auflegung des OGAW-Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water
Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Marz und endet am 28. Februar (28. Februarin
Schaltjahren} eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der
Auflegung des OGAW-Sondervarmdégens bzw. der jeweiligen Anteilklasse und endet -
sofern die Auflegung nicht zum ersten Bankarbeitstag im Marz erfolgt — am zweiten
28. Februar {29. Februar in Schaltjahren), der der Auflegung folgt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode'? zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer tidglichen Berechnung wird eine rechnerisch ange-
fallene erfolgsabhdngige Vergltung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen An-
teil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeldste Ruckstellungen fallen dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhin-
gige VergUtung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Ruckstellungen
gebildet wurden.

Es steht der Gesellschaft frei, fur das OGAW-Sondervermégen oder fir gine oder meh-
rere Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhingige Vergltung zu berechnen oder von

2 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und As-
set Management eV, verdffentlicht {(www.bvi.de}.
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der Berechnung einer erfolgsabhéngigean Vergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt
flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die
erhobene erfolgsabhingige Vergltung an.

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgendean Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

1.  banklbliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der banklblichen
Kosten flr die Verwahrung auslandischear Vermdgensgegenstiande im Ausland;

2. Kosten flir den Druck und Versand der flr die Anleger bestimmtan gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen {Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufs-
prospekt, Basisinformationsblatt);

3. Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und
des Auflésungsberichtes;

4, Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers, auBerim
Fall der Informationen Uber Fondsvarschmelzungen und der Informationen ber
MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittiung;

5. Kosten fUr die Prifung des OGAW-Sondervermdgeans durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdgens;

8. Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermdégens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermd&gens erhobenen
Ansprichen;

7. Gebiuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Son-
dervermdgen erhoben werden;

8. Kosten flir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das CGAW-Sondervermé-
gen;

8. Kosten fUr die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

10. Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermégens durch
Dritte;

11. im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergltungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfal-
lende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Ver-
wahrung entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Son-
dervermdégen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Ver-
mogensgegenstinden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahreskhericht den Betrag der Aus-
gabeaufschlige und Ricknahmeabschlige offen zu legen, die dem OGAW-Sonder-
vermagen im Berichtszeitraum flir den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen und
Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch gine weseantliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft flr den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Rlcknahme-
abschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht
die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
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wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungs-
vergUtung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile oder Aktien berech-
net wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertridge

§9

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéaftsjahres
flr Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne im OGAW-Son-
dervermd&gen anteilig wieder an.

Ausschiittung

(1)

Bei ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundséitzlich die wéhrend
des Geschiftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, flr Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten
anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Berlicksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduBerungsgewinne - unter Berlick-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - kdnnan anteilig ebenfalls zur Aus-
schittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrdge gemdai Absatz 1 kdénnan zur Ausschittung in spiteren
Geschdaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Er-
trage 15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des Ge-
schiftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrige aus Rumpfgeschiftsjahren kéinnen vollstandig
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen anteilige Ertrédge teilweise, in Sonderfillen
auch vollstédndig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-
schiftsjahres. Zwischenausschittungen kénnen flir einzelne Anteilklassen vorgese-
hen sein.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Dezember und endet am 30.
November des folgenden Jahres.
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H. Hinweise fiir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie
2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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