VVA

Anlagefonds schweizerischen Rechts
der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» mit
mehreren Teilvermoégen (Umbrella-Fonds)

Prospekt mit integriertem Fondsvertrag Juni 2022

Teil I Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt bzw. die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger und der letzte Jahres-
bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fir alle Zeichnungen von Anteilen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.
Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformationsblatt bzw. in den wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger oder im
Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen liber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen

1.1 Griindung des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermégen in der Schweiz
Der Fondsvertrag des VVA wurde von der UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel mit Zustimmung der UBS Switzerland AG als Depotbank der damaligen
Eidgendssischen Bankenkommission unterbreitet und von dieser erstmals 2000 genehmigt.

1.2 Fiir die Teilvermogen relevante Steuervorschriften
Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersénlichkeit. Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.
Die in den Teilvermogen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung fur das entsprechende Teilvermogen
vollumfénglich zurtickgefordert werden.
Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von
der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.
Die Ertragsausschuttungen der Teilvermogen an in der Schweiz und im Ausland domizilierte Anleger unterliegen der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellen-
steuer) von 35%. Die separat ausgewiesenen Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.
In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrech-
nungssteuerantrag zurtickfordern.
Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allféllig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungs-
abkommen zurtickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Riickforderungsméglichkeit.
Die steuerlichen Ausfuihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und
Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdricklich vorbehalten.
Die Besteuerung und die Gbrigen steuerlichen Auswirkungen fur den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen bzw.
Anteilen von Teilvermégen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fur diesbeziigliche Auskiinfte
wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.
Der Umbrella-Fonds hat folgenden Steuerstatus:
Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)
Dieser Umbrella-Fonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Orga-
nisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.
FATCA
Der Umbrella-Fonds ist bei den US-Steuerbehérden als Registered Deemed-Compliant Financial Institution unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 —
1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezglicher Erlasse, ,FATCA”) angemeldet.
Teilfreistellung gemass deutschem Investmentsteuergesetz von 2018
Alle Teilvermdgen sind als “sonstige Fonds" im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG) zu betrachten und daher ist keine Teilfreistellung gemass §
20 InvStG moglich.

1.3 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1.10 bis 30.09.

1.4 Priifgesellschaft
Prifgesellschaft ist die Ernst & Young AG, Basel.

1.5 Anteile
Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehtrde jederzeit verschiedene Anteils-
klassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.
Es bestehen zurzeit fur die folgenden Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:
- Aktien Schweiz

IAnteilsklasse  |Rechnungs- |Erstausga- |Lancierungs- Kleinste handel- issi Verwahr- |Ertrag: -

wahrung bepreis [periode/datum bare Einheit p.a. [form wendung
F ICHF 100 03.04.2000 0.001 0.50%* Namen** |Ausschittend
IF (EUR hedged) |CHF 100 05.08.2015 0.001 0,53%* [Namen** [Ausschtittend

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fiir beide Geschlech-

ter.



A h - Lancierungs- Kleinste handel- ission |Verwahr- [Ertragsver-
wahrung bepreis [periode/datum bare Einheit p.a. [form wendung
[F (USD hedged) |CHF 100 05.08.2015 0.001 0,53%* Namen** |Ausschttend

- Aktien Euro Lander

[Anteilsklasse  |[Rechnungs- [Erstausga- [Lancierungs- Kleinste handel- ission |Verwahr- -
wahrung bepreis [periode/datum bare Einheit p.a. [form wendung

F EUR 100 18.04.2000 0.001 0,50%* [Namen** |Ausschittend

F (CHF hedged) [EUR 100 21.01.2015 0.001 0,53%* [Namen** |Ausschittend

F (USD hedged) [EUR 100 05.08.2015 0.001 0.53%* [Namen** |Ausschittend

-  Obligationen CHF I

IAnteilsklasse  |Rechnungs- |Erstausga- |Lancierungs- Kleinste handel- issi Verwahr- |Ertrag:
wahrung bepreis [periode/datum bare Einheit p.a. [form

F [CHF 100 20.03.2000 0.001 0.35%* Namen** [Ausschittend

IF (EUR hedged) |CHF 100 05.08.2015 0.001 0,38%* Namen** JAusschittend

[F (USD hedged) |CHF 100 05.08.2015 0.001 0,38%* Namen** |Ausschttend

—  Obligationen CHF II

[Anteilsklasse  |[Rechnungs- |Erstausga- [Lancierungs- Kleinste handel- ission |Verwahr- [Ertrag:

E] g bepreis [periode/datum bare Einheit p.a. [form
F CHF 100 20.03.2000 0.001 0.35%* Namen** |Ausschtttend
IF (EUR hedged) |CHF 100 05.08.2015 0.001 0,38%* Namen** JAusschttend
IF (USD hedged) |CHF 100 05.08.2015 0.001 0,38%* Namen** JAusschittend

-  Global Bonds

Anteilsklasse  [Rechnungs- [Erstausga- [Lancierungs- Kleinste handel- issi Verwahr- |Ertrag: -
lwéahrung bepreis periode/datum bare Einheit p.a. fform lwendung
F CHF 100 27.03.2020 0.001 0.4745%*  [Namen** |Ausschittend

—  Corporate Bonds

[Anteilsklasse  |[Rechnungs- |Erstausga- [Lancierungs- Kleinste handel- ission |Verwahr- [Ertrag:
E] bepreis [periode/datum bare Einheit p.a. [form lwendung
F CHF 100 27.03.2020 0.001 0.4745%* Namen** [Ausschtittend

*

ok

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung. Diese wird verwendet fur die Leitung, das Asset Management sowie fur alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermégens, die Besorgung des
Zahlungsverkehrs und sonstigen in § 4 im Fondsvertrag aufgefuhrten Aufgaben.
Die Namensanteile sind zwingend im Depot der Depotbank einzubuchen und zu verwahren.

Referenzwahrung hedged

Bei den oben aufgefuhrten Anteilsklassen, deren Referenzwahrungen nicht der Rechnungswahrung der Teilvermdgenswahrung entsprechen und die den Namensbestandteil «<hedged» enthalten («<hedged-Anteilsklassen»), wird das
Wechselkursrisiko der Referenzwahrungen jener Anteilsklassen gegentiber der Rechnungswahrung des Teilvermégens abgesichert. Es ist vorgesehen, dass diese Absicherung grundsétzlich zwischen 90% und 110% des gesamten
Nettovermégens der hedged-Anteilsklasse betragt. Anderungen des Marktwerts des Portfolios sowie Zeichnungen und Ricknahmen bei hedged-Anteilsklassen kénnen dazu fihren, dass die Absicherung zeitweise ausserhalb der
vorgenannten Bandbreite liegt. Die beschriebene Absicherung wirkt sich nicht auf mégliche Wahrungsrisiken aus, die aus Investitionen resultieren, die in anderen Wahrungen als der Rechnungswéhrung des Teilvermégens notieren.

1.6

1.7

Fir das Teilvermdgen — Aktien Euro Lander gilt: Konversion von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit von einem Teilvermégen in ein anderes wechseln, sofern sie die Voraussetzungen der Anteilsklasse, in die sie wechseln mochten,
erfullen. Fur die Einreichung der Konversionsantrdge gelten die gleichen Bestimmungen wie fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen (vgl. § 17). Die Anzahl
der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand konvertieren mochte, wird nach folgender Formel berechnet.

wobei:

A = Anzahl der Anteile der Anteilsklasse des Teilvermdgens, in welche konvertiert werden soll

B = Anzahl der Anteile der Anteilsklasse des Teilvermégens, von wo aus die Konversion vollzogen werden soll

C = Nettoinventarwert der zur Konversion vorgelegten Anteile

D = Nettoinventarwert der Anteile der Anteilsklasse des Teilvermdgens, in welche der Wechsel zu erfolgen hat

Detaillierte Angaben zu den Anteilsklassen sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I, § 6 Ziff. 4) ersichtlich.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer
anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Kotierung und Handel
Die Anteile sind zurzeit nicht an einer Borse kotiert. Die Fondsanteile werden taglich ausgegeben und zurtickgenommen.

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermogen

Anteile der Teilvermogen kénnen nur von bzw. fir Anleger erworben werden, welche einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG
oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften abgeschlossen haben. Bei Auflésung des Vermogensverwaltungsvertrags verliert der Anleger das Recht, weiterhin am
jeweiligen Teilvermogen beteiligt zu sein. UBS Switzerland AG oder einer ihre verbundenen Gesellschaften sind berechtigt, diese Anteile der Teilvermégen zum
Nettoinventarwert spesenfrei an das jeweilige Teilvermégen zuriickzugeben.

Anteile der Teilvermogen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zurtickgenommen. Keine Ausgabe oder Ricknahme findet an
schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten inkl. 24. Dezember, Neujahr inkl. 31. Dezember, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen
die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander der jeweiligen Teilvermégen geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen der jeweiligen Teilvermégen nicht
adaquat bewertet werden kdnnen oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 15.00 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank erfasst worden sind (Cut-off-Zeit),
werden auf der Basis des am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) berechneten Inventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert
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1.8

1.9

1.9.1.

wird am Auftragstag nach oben genannter Cut-off-Zeit ermittelt und ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward-Pricing). Er wird am
Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet oder, wenn diese nach Ansicht der Fondsleitung nicht den angemessenen Marktwert wie-
dergeben, zu den zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verflgbaren Kursen oder nach anderen, in der Praxis anerkannten Bewertungsmodellen und -grundsatzen
berechnet. Erweist sich aufgrund besonderer Umstande eine Bewertung nach Massgabe der vorstehenden Regel als undurchfiihrbar oder ungenau, ist die Fonds-
leitung berechtigt, andere allgemein anerkannte und Gberprifbare Bewertungskriterien anzuwenden, um eine angemessene Bewertung des Nettofondsvermogens
zu erzielen.

Falls an einem Bewertungstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen des Anlagefonds zu einem Nettovermégenszufluss bzw. -abfluss fuhrt,
wird der Nettoinventarwert des Anlagefonds erhéht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belauft sich auf 2% des Nettoinventarwerts.
Berticksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben usw.) sowie die Kosten fur die Uber-
prufung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen, die aus der Anlage des einbezahlten Betrags bzw. aus dem Verkauf eines dem
gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer Erhéhung des Nettoinventar-werts, wenn die Nettobewegung zu
einem Anstieg der Anzahl Anteile des Anlagefonds fuhrt. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des Nettoinventarwerts, wenn die Nettobewegung einen
Ruckgang der Anzahl der Anteile des Anlagefonds bewirkt. Die Beriicksichtigung dieser Nebenkosten entfallt, falls die Fondsleitung einer Ein- oder Auszahlung in
Anlagen statt in bar gemass § 18 gestattet sowie beim Wechsel zwischen Anteilsklassen innerhalb des Anlagefonds. Der unter Anwendung des Swinging Single
Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemdss Satz 1 dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

Die Fondsleitung kann, anstelle der oben erwdhnten durchschnittlichen Nebenkosten bei der Anpassung auch die tatsachliche Hohe der Nebenkosten berticksich-
tigen, sofern dies unter Berlicksichtigung der relevanten Umstande (z.B. Hohe des Betrags, allgemeine Marktsituation, spezifische Marktsituation fir die betreffende
Anlageklasse) im Ermessen der Fondsleitung angemessen erscheint. Die Anpassung kann in einem solchen Fall hoher oder tiefer als die durchschnittlichen Neben-
kosten ausfallen.

In den in § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrags genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Fallen kann, sofern dies nach Ansicht der Fondsleitung im Interesse der
Gesamtheit der Anleger geboten ist, zudem der Hochstwert von 2% des Nettoinventarwerts Uberschritten werden. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die
Uberschreitung unverziiglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den bestehenden und neuen Anlegern mit.

Verwendung der Ertrage

Grundsétzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausgeschittet.
Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschuttet, sondern im Teilvermdgen zur Wiederanlage zuriickbehalten.

Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschréankungen sowie Derivateinsatz der Teilvermégen

Anlageziel

— Aktien Schweiz

Aktien Euro Lander

— Obligationen CHF |

— Obligationen CHF I

Das Anlageziel der aktiv verwalteten Teilvermogen besteht hauptsachlich darin, durch Einsatz von Geldmarktanlagen, fest- und variabel verzinslichen Anlagen und
deren Derivaten sowie Aktien- und Aktienindexpositionen und deren Derivaten Uber einen vollen Marktzyklus eine optimale risiko-adjustierte Anlagerendite zu
erwirtschaften.

— Global Bonds

— Corporate Bonds

Das Anlageziel der aktiv verwalteten Teilvermégen besteht darin, Gberwiegend in kollektive Kapitalanlagen zu investieren, sowie durch den Einsatz von Geldmarkt-
anlagen, fest- und variabel verzinslichen Anlagen und Derivaten Uber einen vollen Marktzyklus eine optimale risiko-adjustierte Anlagerendite zu erwirtschaften.

Die Anlageziele sind beabsichtige Ziele. Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass diese Ziele tatsachlich erreicht werden. Je nach Marktumfeld kann es
schwieriger werden, diese Anlageziele zu erreichen.

1.9.2. Anlagepolitik

— Aktien Schweiz

Aktien Euro Lander

Obligationen CHF |

— Obligationen CHF I

Die Vermogen der Teilvermdgen werden unter Vorbehalt der nachfolgenden Bestimmungen hauptsachlich investiert in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte,
Forderungswertpapiere und -wertrechte, unter Einschluss von Geldmarktinstrumenten, in Zertifikaten auf Indices oder Kérbe, welche Beteiligungswertpapiere oder
-wertrechte zum Gegenstand haben, sowie in Bankguthaben auf Sicht und Zeit und andere gemass Fondsvertrag zulassige Anlagen. Solche Forderungswertpapiere
und -wertrechte kdnnen auch als massgeschneiderte Anlagen wie bspw. Repackaged Assets ausgestaltet sein.

Anlagen kénnen in Titel in- und ausléandischer Emittenten erfolgen bzw. Guthaben bei in- und auslédndischen Banken platziert werden. Anlagen lauten auf die
Rechnungswahrung der Teilvermdgen oder eine andere frei konvertierbare Wahrung.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% der Vermégen der Teilvermdgen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem
Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz
oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdéren, begeben oder garantiert werden.

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht hat UBS Fund Management (Switzerland) AG die Bewilligung erteilt, fir VVA bis zu 100% der Vermogen der Teilvermdgen
in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anzulegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben
oder garantiert werden. In diesem Fall muss das entsprechende Teilvermogen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
halten; hochstens 30% des Vermdgens des Teilvermdgens durfen in Effekten oder Geldmarktinstrumente derselben Emission angelegt werden.

Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: die Europaische Union (EU), Staaten der OECD, der Europarat, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung, die Européische Investitionsbank, die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima (Europaische Gesell-
schaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Die Fondsleitung darf bis héchstens 30% der Vermogen der Teilvermdgen in Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen anlegen (Angaben zu den Kommissionen
und Kosten unter Ziff. 5.3).

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 25% der Vermégen der Teilvermégen in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten
anlegen. Wird ein anerkannter, reprasentativer Index von Standardwerten nachgebildet, darf dieser Wert noch hoéher liegen. Dadurch kann eine Risikokonzentration
der Vermogen der Teilvermogen auf einige wenige, im Referenzindex enthaltene Emittenten entstehen.

Die den Zertifikaten und Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte werden in den periodischen Berichten jeweils aufgeschlusselt.

Bei der Verteilung der (direkten oder indirekten) Anlagen auf Beteiligungs- und Forderungsinstrumente, Wirtschaftssektoren sowie Instrumente in- und auslandischer
Emittenten und beim Grad der Absicherung einzelner Anlagen oder einer Anlagekategorie geniesst die Fondsleitung im Rahmen der Anlagebeschrankungen und
des Anlageziels ein weites Ermessen. Sie kann die Anlageschwergewichte jederzeit &ndern und ist nicht gehalten, nach Anlageinstrumenten, Anlagewahrungen,
Anlagelandern oder Wirtschaftssektoren eine Risikostreuung zu realisieren, soweit sie dies nicht als sinnvoll erachtet.

— Global Bonds

— Corporate Bonds

Die Vermdgen der Teilvermogen werden hauptséchlich investiert in Anteile kollektiver Kapitalanlagen, Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabel verzins-
liche Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit und andere gemass Fondsvertrag zulassige Anlagen. Die
Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 20% des Vermaogens der Teilvermogen in Effekten und Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen. Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Vermdgens der Teilvermégen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten
anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer ¢ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
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1.9.3

Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden. Die Fondsleitung kann bis zu 100%
des Vermdgens der Teilvermdgen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-recht-
lichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss das Vermogen des Teilvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen angelegt werden; hochstens 30% des Vermogens des Teilvermdgens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten
derselben Emission angelegt werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: Die Europaische Union (EU), Staaten der OECD, der Europarat, die Internatio-
nale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Europaische Investitionsbank, die Inter-
amerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fiir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Sicherheitenstrategie im Rahmen von Effektenleihgeschaften oder Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten:
Im Zusammenhang mit Effektenleihgeschaften oder Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten kénnen Gegenparteirisiken auftreten. Diese Risiken werden wie
folgt minimiert:

Umfang der Besicherung:

Samtliche Ausleihungen im Rahmen von Effektenleihgeschaften sind vollumfanglich zu besichern, dabei hat der Wert der Sicherheiten mindestens 105% des
Verkehrswertes der ausgeliehenen Effekten zu betragen. Zudem kdénnen einzelne Sicherheiten mit einem Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag richtet sich
nach der Volatilitat der Méarkte und der voraussichtlichen Liquidierbarkeit der Sicherheit. Die Besicherung von Derivatgeschéften richtet sich nach den einschlagigen
Vorschriften fir die Abwicklung von solchen Geschéftsarten. Zentral abgewickelte Derivatgeschafte unterliegen immer einer Besicherung. Der Umfang und die
Hohe richten sich nach den jeweiligen Vorschriften der zentralen Gegenpartei, resp. der Clearingstelle.

Fur nicht zentral abgewickelte Derivatgeschafte kann die Fondsleitung oder ihre Beauftragten mit den Gegenparteien gegenseitige Besicherungsvereinbarungen
abschliessen. Der Wert der ausgetauschten Sicherheiten muss dauernd mindestens dem Wiederbeschaffungswert der ausstehenden Derivatgeschafte entsprechen.
Zudem konnen einzelne Sicherheiten mit einem Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag richtet sich nach der Volatilitat der Markte und der voraussichtlichen
Liquidierbarkeit der Sicherheit.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zuldssig:

- Aktien, sofern sie an einer Bérsen oder einem anderen, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, die Uber eine hohe Liquiditat verfigen und
Bestandteil eines massgebenden Indexes sind.

- Den Aktien gleichgestellt sind borsennotierte ETFs in der Form von Effektenfonds, tbrige Fonds fir traditionelle Anlagen nach Schweizer Recht oder von
OGAW, sofern sie einen oben stehenden Index nachbilden und den Index physisch replizieren. Swap-basierte, synthetisch replizierende ETFs sind nicht
zulassig.

- Obligationen, sofern sie an einer Borsen oder einem anderen, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden und der Emittent Uber eine erstklas-
sige Bonitat verfugt. Bei Staatsanleihen aus den USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz (inkl. Bundeslander und Kantone) ist kein Rating notwendig.

- Handelbare Schatzbriefe und Schatzanweisungen mit einer Staatsgarantie sind Staatsanleihen gleichgestellt, sofern der Staat oder die Emission Uber ein
erstklassiges Rating verfligt oder sie von den USA, Japan, UK, Deutschland, der Schweiz (inkl. Bundeslander und Kantone) herausgegeben werden.

- Geldmarktfonds, sofern sie der SFAMA-Richtlinie oder der CESR Guideline fur Geldmarktfonds entsprechen, eine tagliche Riickgabemaoglichkeit gegeben ist
und die Anlagen von hoher Qualitat sind, resp. von der Fondsleitung als erstklassig eingestuft werden.

- Barmittel (Cash Collateral), sofern sie auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Sicherheitsmargen
Fur die Besicherung von Ausleihungen im Rahmen von Effektenleihgeschaften gelten folgende Mindestabschlage (% Abzug vom Marktwert):

- Bérsennotierte Aktien und ETF 8%
- Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und Schatzbriefen), begeben oder garantiert

von USA, UK, Japan, Deutschland oder Schweiz (inkl. Kantone und Gemeinden) 0%
- Ubrige Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und Schatzbriefe) 2%
- Unternehmensanleihen 4%
- Barmittel sofern nicht in Fondswahrung 3%
- Geldmarktfonds 4%

Bei Besicherung von nicht zentral abgerechneten Derivaten gelten folgende Mindestabschldge (% Abzug vom Marktwert), sofern eine Besicherungsvereinbarung
mit der Gegenpartei abgeschlossen worden ist:

- Barmittel 0%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr 1-3%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit von 1 Jahr bis 5 Jahre 3-5%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit von 5 Jahren bis 10 Jahre 4-6%
- Staatsanleihen mit Restlaufzeit tber 10 Jahre 5-7%

Barsicherheiten kénnen wie folgt und mit folgenden Risiken wieder angelegt werden:

Bankguthaben auf Sicht oder mit kurzer Kiindigungsfrist, Staatsanleihen mit einer hohen Bonitat, Geldmarktinstrumente mit Gegenparteien, welche Uber eine hohe
Bonitat verfugen sowie Geldmarktfonds, welche der SFAMA-Richtlinie oder der CESR Guideline fur Geldmarktfonds unterliegen.

Die Wiederanlage der Barsicherheiten muss immer in derselben Wahrung wie die der entgegengenommenen Sicherheiten erfolgen.

Die Fondsleitung Uberwacht die Risiken aus der Wiederanlage der Barsicherheiten regelmassig. Trotzdem unterliegen diese Anlagen einem Kreditrisiko und der Wert
kann durch Wertschwankungen beeintrachtigt werden. Zudem kann ein gewisses Liquiditatsrisiko nicht ausgeschlossen werden.

Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Abweichung von
den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermogen flihren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz
Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absiche-
rung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlassigbaren Umfang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher be-
schrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate kbnnen an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem
Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.
Neben Credit Default Swaps (CDS) dirfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps (TRS), Credit Spread Options (CSO), Credit Linked
Notes (CLN) erworben werden, mit welchen Kreditrisiken auf Drittparteien, sog. Risikokdufer tbertragen werden. Die Risikokaufer werden dafir mit einer Pramie
entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u. a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren sind
in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko erhéht. Die Vermogen der Teilvermdgen kénnen sowohl als Risikoverkaufer wie
auch als Risikokdufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Vermogen der Teilvermdgen ausiiben beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen.
Dabei darf das Gesamtengagement in Derivaten bis zu 100% des Nettovermogens und mithin das Gesamtengagement eines Teilvermdgens bis zu 200% seines
Nettovermogens betragen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente
sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, 8§ 7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.
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1.10 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermogens ergibt sich aus dem Verkehrswert des Vermogens des Teilvermogens, vermindert um allfallige Verbindlich-
keiten dieses Teilvermdgens, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf 0.01 CHF gerundet.

Der Nettoinventarwert eine Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Teilvermogens zukommenden Quote,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteil der entsprechenden Klasse. Er wird auf 0.01 der jeweiligen Rechnungseinheit gerundet.

Fiir — Aktien Euro Lander gilt:

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Teilvermogens zukommenden Quote,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen
Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 0.01 der jeweiligen Wahrung gerundet.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, zuziglich der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission
ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert.

Fur — Aktien Euro Lander gilt:

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser Klasse, zuzlglich der Ausgabekommission.
Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser Klasse.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die dem Teilvermogen aus
der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen im Durchschnitt erwachsen, werden
durch die Anwendung des Swinging Single Pricings, wie es in § 16 Ziffer 7 des Fondsvertrages beschrieben ist, gedeckt.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden auf 0.01 CHF gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils spatestens 3 Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (Valuta max. 3
Tage).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt.

1.11 Vergiitungen und Nebenkosten

1.11.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Vermdgen der Teilvermégen (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags)
Detaillierte Angaben zu den Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens sind in Ziff. 1.1 dieses Prospekts aufgefuhrt.
Die Kommission wird verwendet fir die Leitung, die Vermdgensverwaltung und gegebenenfalls fir die Vertriebstatigkeit der Teilvermogen sowie fur alle Aufgaben
der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgeftihrten Aufgaben.
Eine detaillierte Aufstellung der nicht in der pauschalen Verwaltungskommission enthaltenen Vergitungen und Nebenkosten ist aus § 19 des Fondsvertrages
ersichtlich.

1.11.2 Total Expense Ratio
— Aktien Schweiz
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdgen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklasse 2018/2019 2019/2020 2020/2021
F 0.50% 0.50% 0.50%
F (EUR hedged) 0.50% 0.50% 0.52%
F (USD hedged) 0.50% 0.50% 0.52%

— Aktien Euro Lander
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermégen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklasse 2018/2019 2019/2020 2020/2021
F 0.50% 0.50% 0.50%
F (CHF hedged) 0.50% 0.50% 0.52%
F (USD hedged)  0.50% 0.50% 0.52%

- Obligationen CHF |
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklasse 2018/2019 2019/2020 2020/2021
F 0.35% 0.35% 0.35%
F (EUR hedged)  0.35% 0.35% 0.37%
F (USD hedged)  0.35% 0.35% 0.37%

— Obligationen CHF II
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdgen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklasse 2018/2019 2019/2020 2020/2021

F 0.35% 0.35% 0.35%

F (EUR hedged)  0.35% 0.35% 0.37%

F (USD hedged) 0.35% 0.35% 0.37%

- Global Bonds

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:
Anteilsklasse 2019/2020 2020/2021

F 0.66% annualisiert 0.67% annualisiert

— Corporate Bonds
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdgen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklasse 2019/2020 2020/2021
F 0.73% annualisiert 0.86% annualisiert

1.11.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen keine Retrozessionen an Dritte zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder
von der Schweiz aus.



Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte um die auf
den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren.

1.11.4 Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrags)

Ausgaben und Rucknahme von Anteilen durch
die Depotbank in der Schweiz hochstens 1%
Ricknahmekommission keine

1.11.5 Gebihrenteilungsvereinbarungen («commission sharing agreements» und geldwerte Vorteile («soft commissions»)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen («commission sharing agreements») geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beztglich so genannten «soft commissions» geschlossen.

1.11.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

1.12

1.13.

1.14.

1.15

1.16

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine
Ausgabe- und Rucknahmekommission belastet.

Einsicht der Berichte
Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger bzw. Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Rechtsform des Fonds

Der Anlagefonds ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen» gemass Bundesgesetz Uber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger! nach Massgabe der von ihm
erworbenen Fondsanteile am entsprechenden Teilvermégen zu beteiligen und diesen geméss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstéandig und im
eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Die Anleger sind nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fur die auf ein einzelnes Teilvermégen entfallenden
Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermogen.

Die wesentlichen Risiken

Bei der Auswahl und Kombination der Anlagen werden die Aspekte Bonitat, Liquiditat und Rendite nach Steuern abgewogen. Neben den Ertragschancen beinhalten
Anlagen stets auch Risiken. Nebst Verédnderungen in den Devisenkursen oder Kursanderungen kann auch bei sorgfaltiger Auswahl und standiger Uberwachung das
mit den Anlagen verbundene Bonitatsrisiko, d.h. das Risiko von Vermdgenszerfall oder Zahlungsunfahigkeit eines Schuldners, nicht ganzlich ausgeschlossen werden.
Bei Anlagen in Zertifikaten und beim Einsatz OTC- gehandelter derivativer Finanzinstrumente tritt zum Risiko der diesen jeweils zu Grunde liegenden Basiswerten
dasjenige des Emittenten des Produkts oder Derivats.

a) — Aktien Schweiz

Das Gesamtrisiko des Teilvermdgens entspricht anndhernd dem Risiko eines diversifizierten schweizerischen Aktienportfolios. Der Nettoinventarwert der Anlagen
dieses Teilvermogens richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert der Anlagen. Je nach dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Portefeuille des
Teilvermdgens gehaltenen Titel kann der Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert tber eine langere Zeitperiode
hinweg fallt.

b) — Aktien Euro Lander

Das Gesamtrisiko des Teilvermdgens entspricht anndhrend dem Risiko eines diversifizierten europaischen Aktienportfolios. Der Nettoinventarwert der Anlagen dieses
Teilvermdgens richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert der Anlagen. Je nach dem generellen Bérsentrend und der Entwicklung der im Portefeuille des Teilver-
maogens gehaltenen Titel kann der Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert Uber eine ldngere Zeitperiode
hinweg fallt.

) — Obligationen CHF |

Die im Namen des Teilvermégens enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Wahrung hin, in der die Performance des Teilvermdgens gemessen wird,
und nicht auf die Anlagewahrung des Teilvermdgens. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des Teilvermdgens optimal
eignen. Die Anlagen kénnen in der ganzen Welt vorgenommen werden; das Wahrungsrisiko wird jedoch klein gehalten.

Das Gesamtrisiko des Teilvermogens entspricht anndhrend dem Risiko eines diversifizierten festverzinslichen CHF Portofolios. Der Nettoinventarwert sowie der Ertrag
des Teilvermogens kénnen je nach Zinsentwicklung und der Veranderung der Bonitat der Anlagen schwanken. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger eine
bestimmte Verzinsung erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurtickgeben kann.

d) — Obligationen CHF II

Die im Namen des Teilvermégens enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Wahrung hin, in der die Performance des Teilvermdgens gemessen wird,
und nicht auf die Anlagewahrung des Teilvermdgens. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung des Teilvermégens optimal
eignen. Die Anlagen kénnen in der ganzen Welt vorgenommen werden; das Wahrungsrisiko wird jedoch klein gehalten.

Das Gesamtrisiko des Teilvermdgens entspricht annahrend dem Risiko eines diversifizierten festverzinslichen «shortterm» CHF Portfolios mit einer Laufzeit bis 5
Jahren. Der Nettoinventarwert sowie der Ertrag des Teilvermdgens konnen je nach Zinsentwicklung und der Verdnderung der Bonitat der Anlagen schwanken. Es
besteht keine Gewahr, dass der Anleger eine bestimmte Verzinsung erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurtickgeben kann.

e) — Global Bonds

Die wesentlichen Risiken des Teilvermdgens bestehen darin, dass der Nettoinventarwert sowie der Ertrag des Teilvermégens je nach der Zinsentwicklung und der
Veranderung der Bonitdt der Anlagen schwanken kann. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger eine bestimmte Verzinsung erzielt und die Anteile zu einem
bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann.

f) — Corporate Bonds

Die wesentlichen Risiken des Teilvermégens bestehen darin, dass der Nettoinventarwert sowie der Ertrag des Teilvermdgens je nach der Zinsentwicklung und der
Verdnderung der Bonitat der Anlagen schwanken kann. Es besteht keine Gewahr, dass der Anleger eine bestimmte Verzinsung erzielt und die Anteile zu einem
bestimmten Preis an die Fondsleitung zurtickgeben kann.

Liquiditatsrisikomanagement / Angaben liber den Prozess zum Liquiditdtsmanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Um das Recht der Anleger auf jederzeitige Rickgabe ihrer Anteile (Art. 78 Abs. 2 KAG)
grundséatzlich gewahrleisten zu kdnnen, Uberwacht die Fondsleitung regelmassig die Liquiditatsrisiken einerseits der einzelnen Anlagen im Hinblick auf deren Ver-
dusserbarkeit und andererseits der Teilvermdgen in Bezug auf die Bedienung von Riicknahmen. Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditat der Teilvermdgen monatlich
unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Insbesondere hat die Fondleitung Prozesse definiert und implementiert, welche unter anderem die Identifikation,
Uberwachung und die Rapportierung dieser Liquiditétsrisiken erméglichen. Fir die Identifikation der Liquiditatsrisiken der Anlagen und fir die Berechnung von indi-
viduellen Liquiditats-Schwellenwerten auf Ebene Teilvermdgen, stitzt sich die Fondsleitung auf markterprobte und von Fachstellen der UBS Gruppe geprifte Modelle
ab. Die Liquiditats-Schwellenwerte dienen der Uberwachung von Stress-Riicknahme-Szenarios auf Ebene Teilvermogen.

Die Fund of Funds Struktur

Dadurch, dass die Teilvermdgen — Global Bonds und — Corporate Bonds tberwiegend in andere kollektive Kapitalanlagen investieren kénnen, gelten diese Teilver-
mogen als Fund of Funds.
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Diese besondere Struktur weist bedeutende Vorteile gegentber direkt investierenden Fonds auf:

— Durch die Anlage in bereits bestehende kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds) wird im Vergleich zu Fonds mit Direktanlagen eine breitere Diversifikation bzw.
Risikoverteilung erreicht;

— Die Diversifikation bei Fund of Funds beschrankt sich nicht nur auf die eigenen Anlagen, da die Zielfonds ebenfalls den strengeren Vorgaben der Risikostreuung
unterliegen. Fund of Funds ermdglichen somit dem Anleger eine Anlage in ein Produkt, das eine Risikoverteilung auf zwei Ebenen ausweist und dadurch das
Risiko der einzelnen Zielfonds minimiert.

Der Nachteil einer Fund of Funds Struktur gegentber direkt investierenden Fonds ist insbesondere:

— Bestimmte Vergltungen und Nebenkosten kénnen im Rahmen der Anlage in Anteile bestehender kollektiver Kapitalanlagen doppelt anfallen (z.B. Provisionen
der Depotbank und der zentralen Verwaltungsstelle, Ausgabe- und Ricknahmekommissionen der Zielfonds, in die investiert wurde). Diese Vergitungen und
Kosten werden sowohl auf Ebene der Zielfonds als auch auf Ebene des Fund of Funds selbst in Rechnung gestellt.

Due Diligence beim Erwerb von Zielfonds

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt nach quantitativen und qualitativen Kriterien. Im Rahmen der quantitativen Analyse wird das historische Verhaltnis von Risiko und
Rendite Uber verschiedene Zeithorizonte analysiert. In qualitativer Hinsicht erfolgt eine eingehende Beurteilung der Bekanntheit der Fondsgesellschaft, deren Unter-
nehmensinfrastruktur, deren Anlagestil, deren Anlageprozesse und deren interne Risikokontrolle. Sowohl die qualitativen wie auch die quantitativen Beurteilungs-
resultate werden einer regelmassigen Analyse unterzogen.

2 Informationen Uber die Fondsleitung
2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG. Seit der Griindung im Jahre 1959 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Basel im Fonds-
geschaft tatig.
2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2021 insgesamt 392 Wertschriftenfonds und 8 Immobilienfonds mit einem Gesamtvermogen von CHF
381 436 Mio.
Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden Dienstleistungen:
— Administrationsdienstleistungen fur kollektive Kapitalanlagen
— Vertretung auslandischer kollektiver Kapitalanlagen
2.3 Verwaltungsrat und Leitungsorgange
Michael Kehl, Prasident
Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich
Francesca Prym
Managing Director, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., Luxembourg
Michéle Sennhauser
Executive Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich
André Valente, Delegierter
Managing Director, UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel
Dr. Daniel Brillmann, Vizeprasident
Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Zurich
Franz Gysin
Unabhdngiges Mitglied
Werner Strebel
Unabhdngiges Mitglied
Geschaftsleitung
André Valente, Geschaftsfuhrer und Delegierter des Verwaltungsrates
Eugeéne Del Cioppo, Stellvertretender Geschéftsfiihrer und Leiter Products White Labelling Solutions
Urs Fés, Leiter Real Estate Funds
Christel Mdller, Leiterin Corporate Governance & Change Management
Georg Pfister, Leiter Process, Platform, Systems und Leiter Finance, HR
Thomas Reisser, Leiter Compliance
Beat Schmidlin, Leiter Legal Services
2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital
Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt. UBS Fund
Management (Switzerland) AG ist eine 100%ige Konzerngesellschaft von UBS Group AG.
2.5 Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten
Die Fondsleitung tbt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermégen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im
Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.
Bei anstehenden Routinegeschdften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber auszutiben oder die Ausibung an die
Depotbank oder Dritte zu Ubertragen, sowie auf die Ausibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten. Bei allen sonstigen Traktanden, welche die
Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als
Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, bt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder
erteilt ausdrickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter, der Gesellschaft oder von
Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.
3 Informationen lber die Depotbank
3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist UBS Switzerland AG. Die Bank wurde 2014 als Aktiengesellschaft mit Sitz in Zurich gegriindet und Gbernahm per 14. Juni 2015 das in der Schweiz
gebuchte Privat- und Unternehmenskundengeschéft sowie das in der Schweiz gebuchte Wealth Management Geschéaft von UBS AG.



3.2 Weitere Angaben zur Depotbank
UBS Switzerland AG ist eine Konzerngesellschaft von UBS Group AG. UBS Group AG gehort mit einer konsolidierten Bilanzsumme von USD 1 117 182 Mio. und
ausgewiesenen Eigenmitteln von USD 61 002 Mio. per 31. Dezember 2021 zu den finanzstarksten Banken der Welt. Sie beschaftigt weltweit 71 385 Mitarbeiter in
einem weit verzweigten Netz von Geschaftsstellen.
Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung der Vermogen der Teilvermégen beauftragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwahrung liegt.
Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an
einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften
oder der Modalitaten des Anlageprodukts.
Damit gehen folgende Risiken einher: Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das
Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer iberdies nicht beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforde-
rungen genigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden. )
Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwa-
chung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat.
UBS Switzerland AG bietet als Universalbank eine breite Palette von Bankdienstleistungen an. Die Depotbank wurde bei den US-Steuerbehorde als Reporting
Financial Institution unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbezuglicher Erlasse, «FATCA») registriert.

4 Informationen Uber Dritte

4.1 Zahlstellen
Zahistellen sind UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich und ihre Geschaftsstellen in der Schweiz.

4.2 Vertreiber
Es findet kein Vertrieb der Teilvermégen statt.

4.3 Ubertragung der Administration
Die Fondsleitung hat Teile der Fondsbuchfuihrung an die Northern Trust Switzerland AG, Basellbertragen. Die genaue Ausflhrung dieser Arbeiten ist in einem
zwischen den Parteien abgeschlossenen Vertrag geregelt.

4.4 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben
Die Anlageentscheide der Teilvermégen sind an UBS Switzerland AG, Zlrich Ubertragen. UBS Switzerland AG ist eine Bank und unterliegt als solche in der Schweiz
der Aufsicht durch die Eidgenossische Finanzmarktaufsicht (FINMA).
UBS Switzerland AG zeichnet sich aus durch ihre langjahrige Erfahrung in der Vermégensverwaltung und umfassende Kenntnisse in den Anlagemarkten der Teil-
vermdgen. Die genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ein zwischen UBS Fund Management (Switzerland) AG und UBS Switzerland AG abgeschlossener Vermo-
gensverwaltungsvertrag.

5 Weitere Informationen

5.1 Niutzliche Hinweise

— Aktien Schweiz

Valorennummer «F» 841 044

Valorennummer «F (EUR hedged)» 27179733

Valorennummer «F (USD hedged)» 27179744

ISIN «F» CH0008410448

ISIN «F (EUR hedged)» CH0271797331

ISIN «F (USD hedged)» CH0271797448

Kotierung/Handel keine; Fondsanteile werden tdglich ausgegeben und zurtickgenommen.

Rechnungsjahr 1. Oktober bis 30. September

Laufzeit unbeschrankt

Rechnungseinheit Schweizer Franken (CHF)

Anteile auf den Namen lautend; die Anteile werden nicht verbrieft sondern nur buchmassig gefuhrt.

Verwendung der Ertrdge  Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausge-
schittet.

Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschittet, sondern im Teilvermdgen zur Wiederanlage zurtickbehalten.
— Aktien Euro Lander

Valorennummer «F» 841 047

Valorennummer «F (CHF hedged)» 24995395

Valorennummer «F (USD hedged)» 27181818

ISIN «F»CH0008410471

ISIN «F (CHF hedged)» CH0249953958

ISIN «F (USD hedged)» CH0271818186

Kotierung keine; Fondsanteile werden taglich ausgegeben und zurtickgenommen.

Rechnungsjahr 1. Oktober bis 30. September

Laufzeit unbeschrankt

Rechnungseinheit Euro (EUR)

Anteile auf den Namen lautend; die Anteile werden nicht verbrieft sondern nur buchmassig gefuhrt.

Verwendung der Ertrdge  Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausge-
schittet.

Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschittet, sondern im Teilvermdgen zur Wiederanlage zurtickbehalten.

— Obligationen CHF |

Valorennummer «F» 841017

Valorennummer «F (EUR hedged)» 27181880

Valorennummer «F (USD hedged)» 27181883

ISIN «F» CHO008410174

ISIN «F (EUR hedged)» CH0271818806

ISIN «F (USD hedged)» CH0271818830

Kotierung keine; Fondsanteile werden taglich ausgegeben und zurtickgenommen.
Rechnungsjahr 1. Oktober bis 30. September



5.2

5.3

6.1

Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrage

— Obligationen CHF II
Valorennummer
Valorennummer
Valorennummer

ISIN

ISIN

ISIN

Kotierung
Rechnungsjahr

Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrage

- Global Bonds
Valorennummer

ISIN

Kotierung
Rechnungsjahr

Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrage

— Corporate Bonds
Valorennummer

ISIN

Kotierung
Rechnungsjahr

Laufzeit
Rechnungseinheit
Anteile

Verwendung der Ertrage

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Namen lautend; die Anteile werden nicht verbrieft sondern nur buchmassig geftihrt.

Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausge-
schittet.

Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschittet, sondern im Teilvermogen zur Wiederanlage zurlickbehalten.

«F» 841 022

«F (EUR hedged)» 27181885

«F (USD hedged)» 27181888

«F» CH0008410224

«F (EUR hedged)» CH0271818855

«F (USD hedged)» CH0271818889

keine; Fondsanteile werden taglich ausgegeben und zurtickgenommen.

1. Oktober bis 30. September

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Namen lautend; die Anteile werden nicht verbrieft sondern nur buchmassig gefthrt.

Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausge-
schittet.

Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschuttet, sondern im Fonds zur Wiederanlage zurtickbehalten.

«F» 52700097

«F» CH0527000977

keine; Fondsanteile werden taglich ausgegeben und zuriickgenommen.

1. Oktober bis 30. September

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Namen lautend; die Anteile werden nicht verbrieft sondern nur buchmassig gefuhrt.

Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausge-
schittet.

Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschittet, sondern im Teilvermégen zur Wiederanlage zurtickbehalten.

«F» 52700098

«F» CH0527000985

keine; Fondsanteile werden taglich ausgegeben und zurtickgenommen.

1. Oktober bis 30. September

unbeschrankt

Schweizer Franken (CHF)

auf den Namen lautend; die Anteile werden nicht verbrieft sondern nur buchmassig gefuhrt.

Grundsatzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausge-
schittet.

Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschuttet, sondern im Teilvermégen zur Wiederanlage zurtickbehalten.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Weitere Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kénnen aktuellste Infor-
mationen im Internet unter www.ubs.com/fonds abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch
die Fondsleitung bei der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

Preisveréffentlichungen erfolgen fur alle Anteilsklassen fir jeden Tag, an welchem Ausgaben und Riicknahmen von Fondsanteilen getatigt werden (taglich) auf der
Internetseite der Swiss Fund Data AG unter www.swissfunddata.ch, Gber das Internet unter www.ubs.com/fonds sowie allenfalls in weiteren elektronischen Medien
und in schweizerischen und auslandischen Zeitungen.

Verkaufsrestriktionen

Gemass Ziff. 5.2 kénnen Anteile der Teilvermdgen nur von bzw. fir Anleger erworben werden, welche einen schriftlichen Vermégensverwaltungsvertrag mit UBS

Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften abgeschlossen haben.

Bei der Ausgabe und Ruicknahme von Anteilen der Teilvermogen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anteile dieses Umbrella-Fonds dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Anlegern, die US Persons sind, dirfen keine Anteile dieses Umbrella-Fonds angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden. Eine US Person ist eine Person, die:

(i)  eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von 1986 in der geltenden Fassung sowie der in dessen Rahmen
erlassenen Treasury Regulations ist;

=

I\

eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung in den Vereinigten Staaten aufhalt; oder

v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde, dass US Persons in diesen Umbrella-Fonds investieren kénnen.

Weitere Anlageinformationen

Profil des typischen Anlegers

— Aktien Schweiz
— Aktien Euro Lander

Die Teilvermdgen eignen sich fur Anleger, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften abge-
schlossen haben. Sie eignen sich insbesondere fur Anleger, die in erster Linie ein Wachstum des angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger kénnen starkere
Schwankungen und einen langer andauernden Riickgang des Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen.

a) — Aktien Schweiz

Das Teilvermogen eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes schweizerisches Aktienportfolio investieren.

b) — Aktien Euro Lander


http://www.swissfunddata.ch/
http://www.ubs.com/fonds

6.2

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes europdisches Aktienportfolio investieren.

— Obligationen CHF |

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften abge-
schlossen haben. Sie eigenen sich insbesondere fur Anleger, die in erster Linie einen laufenden Ertrag suchen. Die Anleger kénnen zeitweilige Schwankungen des
Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen und sind nicht auf einen bestimmten Termin hin auf Realisierung der Anlage angewiesen.

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, die in ein diversifiziertes festverzinsliches Schweizer Franken Portfolio investieren.

— Obligationen CHF I

Das Teilvermdgen eignet sich fir Anleger, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften abge-
schlossen haben. Sie eignen sich insbesondere fur Anleger, die in erster Linie einen laufenden Ertrag suchen. Die Anleger kénnen zeitweilige Schwankungen des
Nettoinventarwertes der Fondsanteile in Kauf nehmen und sind nicht auf einen bestimmten Termin hin auf Realisierung der Anlage angewiesen.

— Global Bonds

Das Teilvermogen eignet sich fiir Anleger, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften abge-
schlossen haben. Das Teilvermogen eignet sich fur Anleger, die in ein weltweit diversifiziertes Bondportfolio investieren.

— Corporate Bonds

Das Teilvermogen eignet sich fiir Anleger, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften abge-
schlossen haben. Das Teilvermdgen eignet sich fir Anleger, die in ein weltweit diversifiziertes Bondportfolio investieren.

Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zu den jeweiligen Teilvermogen wie zum Beispiel die Bewertung der Vermogen der jeweiligen Teilvermogen, die Auffiihrung sémtlicher dem
Anleger und dem jeweiligen Teilvermégen belasteten Vergiitungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag
hervor.
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Teil I Fondsvertrag

Grundlagen

AWN

§ 1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter

Unter der Bezeichnung VVA besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art «iibrige Fonds fur traditionelle Anlagen» (der «Umbrella-Fonds») im Sinne von Art. 25
ffi.V.m. Art. 68 ff. i.V.m. Art. 92 f. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in die folgenden Teilvermdgen unterteilt
ist:
— Aktien Schweiz
— Aktien Euro Lander
— Obligationen CHF |
— Obligationen CHF Il
— Global Bonds
Corporate Bonds
Fondsleltung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel.
Depotbank ist UBS Switzerland AG, Zrich.
Vermogensverwalter ist UBS Switzerland AG, Zurich.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern' einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die ein-
schldgigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermogen fur Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere tber die Ausgabe von Anteilen,
die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht
alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermégen gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen
der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber die von
ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen. Sie informieren tiber samtliche den Anlegern
direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige
vermdgenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf fur alle oder einzelne Teilvermégen die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Gbertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten
Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die fur diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die
erforderlichen Bewilligungen verfuigen. Sie instruiert und Gberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter Gbertragen werden, die Uber die erforderliche Bewilligung verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fuir die Erfllung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger.
Fur Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Aufsichtsbehérde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27)
sowie mit deren Genehmigung weitere Teilvermogen er6ffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilverm&gen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24 vereinigen, gemass
den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage umwandeln oder die einzelnen Teilvermdgen gemass den Bestimmungen
von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer
Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

§ 4 Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermogen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur die jewei-

ligen Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhdngig und wahren ausschliesslich die Interessen

der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber die von

ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Gber diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen. Sie informieren Uber samtliche den Anlegern

direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige

vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfuhrung der Teilvermdgen verantwortlich, kann aber nicht selbstandig Gber dessen Vermogen verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéaften, die sich auf das Vermdgen der Teilvermégen beziehen, der Gegenwert innert der Gblichen Fristen Gbertragen

wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fur den betroffe-

nen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermogensgegenstande der einzelnen Teilvermdgen

voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das Eigentum der Fondsleitung und fihrt dartber Auf-

zeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens beauftragen, soweit dies im Interesse einer

sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfiigt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermo-
gensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

¢) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit ein-
deutig als zum Fondsvermdgen gehoérend identifiziert werden konnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer tbertragenen Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwa-

chung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthélt Ausfithrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt-

und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen

ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht maglich ist, wie insbesondere aufgrund

zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt-

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fir
beide Geschlechter.
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oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafur, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der
Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags
verwendet wird.

Fur die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer
Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fir die Aufbewahrung der Vermégen der Zielfonds, in welche die Teilvermdgen investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese
Aufgabe Ubertragen.

§ 5 Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fur einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermodgen und am Ertrag eines

Teilvermdgens des Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fur die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallenden

Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermogen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermégen verpflichtet. Ihre persénliche Haftung fur Verbindlich-

keiten des Umbrella-Fonds bzw. jeweiligen Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Auskunft tiber die Grundlagen fir die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen

die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben Uber einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder tber

das Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlan-

gen, dass die Prufgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechenden Teilvermdgen in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder Depotbank und ihren Beauftragten gegentber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder

fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung an einem Teilvermégen bzw. Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet,

die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wonach Anleger keine Anteile zeichnen kénnen, wenn die Schliessung

nach Auffassung der Fondsleitung notwendig ist, um die Interessen der bestehenden Anleger zu schiitzen. Das Soft Closing gilt in Bezug auf diesen Anlagefonds

oder eine Anteilsklasse fiir neue Zeichnungen oder Wechsel in den Anlagefonds oder eine Anteilsklasse, jedoch nicht fur Riicknahmen, Ubertragungen oder Wechsel

aus dem Anlagefonds oder der Anteilsklasse heraus. Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann ohne Benachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unter-

zogen werden.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen

werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilverm&gen nicht mehr erfullt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriick-

genommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermogen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbeson-
dere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fiir den Umbrella-Fonds bzw. das jeweilige Teilverm&gen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts
erworben haben oder halten;

¢) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar
darauf folgende Ruicknahmen Vermdogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung
des Vermdgens der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

§ 6 Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde fir jedes Teilvermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen
schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des entsprechenden Teilvermdgens, welches seiner-
seits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage
unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifi-
sche Kostenbelastungen haftet das Vermogen des Teilvermdgens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsver-

trages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung

der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden. Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung

zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum

Vermogen des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit bestehen fur die Teilvermdgen — Aktien Schweiz, — Aktien Euro Lander, — Obligationen CHF | und — Obligationen CHF Il folgende Anteilsklassen mit den

Bezeichnungen «F», «F (CHF hedged)», «F (EUR hedged)», «F (USD hedged)». Zurzeit besteht fur die Teilvermdgen — Global Bonds und — Corporate Bonds folgende

Anteilsklasse mit der Bezeichnung «F».

Die folgenden Anteilsklassen sind auf Anleger, welche einen Vermogensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesellschaften

abgeschlossen haben, beschrankt:

a) «F»: Anteile der Anteilsklasse «F» werden Anlegern, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer ihrer verbundenen Gesell-
schaften abgeschlossen haben, angeboten. Eine Mindestzeichnung bzw. ein Mindestbestand ist nicht erforderlich. Die Anteilsklasse «F» unterscheidet sich von
den Anteilsklassen mit dem Bestandteil « hedged», dass sie nicht gegen eine Wahrung abgesichert ist. Die Anteile der Anteilsklasse «F» werden nur als Namen-
anteile emittiert.

b) «F (CHF hedged)»: Anteile der Anteilsklasse «F (CHF hedged)» werden Anlegern, welche einen Vermégensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer
ihrer verbundenen Gesellschaften abgeschlossen haben, angeboten. Eine Mindestzeichnung bzw. ein Mindestbestand ist nicht erforderlich. Die Anteilsklasse «F
(CHF hedged)» unterscheidet sich von den Anteilsklassen «F», «F (EUR hedged)» und «F (USD hedged)», dass sie gegen den Schweizer Franken abgesichert ist.
Die Anteile der Anteilsklasse «F (CHF hedged)» werden nur als Namenanteile emittiert.

) «F (EUR hedged)»: Anteile der Anteilsklasse «F (EUR hedged)» werden Anlegern, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder einer
ihrer verbundenen Gesellschaften abgeschlossen haben, angeboten. Eine Mindestzeichnung bzw. ein Mindestbestand ist nicht erforderlich. Die Anteilsklasse «F
(EUR hedged)» unterscheidet sich von den Anteilsklassen «F», «F (CHF hedged)» und «F (USD hedged)», dass sie gegen den EURO abgesichert ist. Die Anteile
der Anteilsklasse «F (EUR hedged)» werden nur als Namenanteile emittiert.

d) «F (USD hedged)»: Anteile der Anteilsklasse «F (USD hedged)» werden Anlegern, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag mit UBS Switzerland AG oder
einer ihrer verbundenen Gesellschaften abgeschlossen haben, angeboten. Eine Mindestzeichnung bzw. ein Mindestbestand ist nicht erforderlich. Die Anteilsklasse
«F (USD hedged)» unterscheidet sich von den Anteilsklassen «F»,«F (CHF hedged)» und «F (EUR hedged)», dass sie gegen den US Dollar abgesichert ist. Die
Anteile der Anteilsklasse «F (USD hedged)» werden nur als Namenanteile emittiert.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geftihrt und sind zwingend in einem Depot der Depotbank zu verwahren. Der Anleger ist nicht berechtigt,

die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen. Sofern Anteilscheine ausgegebenen wurden, sind diese

spatestens mit dem Ricknahmeantrag zurlickzugeben.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre

Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer

anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
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der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieser Teilvermogen oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise
Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

A Anlagegrundsatze
§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefthrten
prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermogen der einzelnen Teilvermégen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen Uberschritten, so mussen die Anlagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer ange-
messenen Frist auf das zuldssige Mass zurlickgefuihrt werden. Werden Beschréankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veran-
derung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder
herzustellen.

§ 8 Anlagepolitik

Aktien Schweiz

— Aktien Euro Lander
— Obligationen CHF |
— Obligationen CHF I

a) Die im Namen der einzelnen Teilvermdgen enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Wahrung hin, in der die Performance des Fonds gemessen
wird, und nicht auf die Anlagewéhrung des Fonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung der einzelnen Teilvermdgen
optimal eignen. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen. Die Fondsleitung kann die Vermogen der jeweiligen Teilvermdgen
in die nachfolgenden Anlagen investieren.
aa) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel

verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit. Solche Forderungswertpapiere und -wertrechte
kénnen auch als massgeschneiderte Anlagen ausgestaltet sein. In diesem Fall mussen sie ein Mindest-Rating von A- (falls die Laufzeit des Produktes oder
Instruments Uber 12 Monaten liegt) oder P1 (falls die Laufzeit bei oder unter 12 Monaten liegt) oder ein gleichwertiges Rating aufweisen oder von der
Fondsleitung als von gleicher Qualitat eingestuft werden. Die Rating-Agentur muss von der Aufsichtsbehorde anerkannt sein;
auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende Geldmarkinstrumente von Staaten, anderen 6ffentlich-rechtlichen Korperschaften oder privaten Schuldnern
weltweit (deren Laufzeit 12 Monate nicht Gbersteigt), die vertretbar jederzeit verdusserbar sind und die entweder regelmassig an einem Markt gehandelt
werden, der eine ausreichende Liquiditat aufweist, um jederzeit eine marktmassige Preisbildung und eine genaue Bewertung zu gewahrleisten, oder nach
ihrer Laufzeit (12 Monate), nach ihrer Qualitat und dem Sitz des Emittenten sowie der Nennwahrung aufgrund der Preise von regelmassig an einem Markt
gehandelten Instrumenten mit gleichen Merkmalen jederzeit genau bewertet werden kénnen, die durch Emittenten weltweit begeben wurden und auf eine
frei konvertierbare Wéhrung lautet;

auf frei konvertierbare Wahrung lautende Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und

ahnliches) von Unternehmen weltweit;

Anteile kollektiver Kapitalanlagen (Zielfonds), die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass den Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon

anlegen und wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 20% begrenzen; (ii) fur diese Zielfonds in Bezug auf Zweck,

Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe

von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riicknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestim-

mungen gelten wie fur tbrige Fonds fur traditionelle Anlagen und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer
dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen

stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehenen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem
Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen;
af) Edelmetalle bis hochstens 10%;
ag) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen und auf Commaodities sowie OTC-Derivate;
ah) auf frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit auf die oben erwahnten Anlagen und
auf Commodities. Die Zertifikate bzw. deren Emittenten oder allféllige Garanten mussen ein Mindestrating von A— bzw. P1 oder ein gleichwertiges Rating
aufweisen oder von der Fondsleitung als von gleicher Qualitdt eingestuft werden. Die Rating-Agentur muss von der Aufsichtsbehérde anerkannt sein. Sinkt
das Rating unter den geforderten Qualitatsstandard, so bertcksichtigt die Fondsleitung das gesteigerte Bonitatsrisiko und handelt unter Wahrung der Inte-
ressen der Anleger;

ai) Andere als die vorstehend in Bst. aa)-ah) genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10%; nicht zuldssig sind (i) Anlagen in Waren und Warenpapiere
sowie (i) Leerverkaufe von Anlagen nach Bst. aa)-ah) vorstehend.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermogen beziehen, einzuhalten:

— andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt héchstens 30%.

Die unter Ziff. 1 aufgefuhrten Anlagen missen entweder an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder

Over-the-Counter (OTC) gehandelt werden. Im Falle eines OTC-Handels muss ein auf diese Art von Geschéften spezialisierter Finanzintermediar als Gegenpartei

fungieren. Die Fondsleitung holt vor einem Abschluss bei massgeschneiderten Forderungswertpapieren und -rechten sowie Zertifikaten konkrete Offerten mehrerer

moglicher Gegenparteien ein und akzeptiert unter Berlcksichtigung der Bonitat, der Diversifikation und des Dienstleistungsangebots das vorteilhafteste Angebot.

Die Preisbestimmung erfolgt gemass § 17.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile anderer Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft

verwaltet werden, mit der sie auch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Die in den Namen der einzelnen Teilvermdgen enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Wéhrung hin, in der die Performance der einzelnen Teilver-

mogen gemessen wird, und nicht auf die Anlagewahrung des Fonds. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung einzelnen

Teilvermdgen optimal eignen.

ab

ac,

ad

ae

— Global Bonds
— Corporate Bonds

Die Fondsleitung kann das Vermogen des jeweiligen Teilvermdgens in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind

im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkorpern, solche
Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publikum offen
stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. h einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d und e, Geldmarktin-
strumente gemadss Bst. f, Edelmetalle, Commodities, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (i) die zu Grunde
liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate
tdglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen
gemdss § 12 eingesetzt werden.
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) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemdss Bst. a, Derivate gemass Bst. b, strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven
Kapitalanlagen gemass Bst. d und e, Geldmarktinstrumente gemass Bst. f, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wéahrungen zugrunde liegen und
(ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem andern
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (i) die OTC-Produkte
tdglich handelbar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.

d)Anteile an kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fur
diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, Kreditaufnahme,
Kreditgewahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresbe-
richte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer
dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

e)Anteile an kollektiven Kapitalanlagen (bei gleichwertiger Aufsicht), die der Art Ubrige Fonds fr traditionelle Anlagen angehéren, oder dieser Art entsprechen.

f) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,
durfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geld-
marktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

g)Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

h)Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des Fondsvermdgens; nicht zuldssig sind (i) Direktanlagen in Edelme-
talle, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpapiere sowie (ii) echte Leerverkdufe von Anlagen aller Art.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile anderer Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft

verwaltet werden, mit der sie durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden

ist.

— Global Bonds

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht darin, Uber Investitionen unter anderem in Forderungswertpapiere und kollektive Kapitalanlagen eine optimale Anla-

gerendite zu erwirtschaften. Bei der Auswahl der Anlagen kann der Schwerpunkt auf Staatsanleihen liegen.

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermdgens in:

aa) Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner weltweit;

ab) Anteile kollektiver Kapitalanlagen gemdss Ziff. 1 Bst. d und e, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermégen gemadss den Richtlinien dieses Teilvermdgens oder

Teilen davon anlegen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

ad) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit auf die oben erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte gemass Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf

konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Teilvermdgens in Anlagen gemdss Bst. aa vorstehend investiert sind.

Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:

- auf frei konvertierbare Wéahrungen lautende Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen weltweit;

- auf frei konvertierbare Wéahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;

- Anteile kollektiver Kapitalanlagen gemass Ziff. 1 Bst. d und e, die den in Ziff. 3 Bst. ab genannten Anforderungen nicht genigen;

- Derivate auf Edelmetalle, Waren und Warenpapiere max. 10%;

- Bankguthaben.

Zuséatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschréankungen, die sich auf das Vermogen des Teilvermégens nach Abzug der flissigen Mittel

beziehen, einzuhalten:

- Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen héchstens 25%;

- mindestens 70% in Anteile kollektiver Kapitalanlagen. Die Zielfonds mussen die Riicknahmefrequenz des Dachfonds grundsatzlich gewahrleisten kénnen, wobei
Zielfonds mit nicht taglicher Riicknahmefrequenz auf héchstens 10% begrenzt sind. Der Erwerb von Dachfonds ist ausgeschlossen.

— Corporate Bonds
Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht darin, Uber Investitionen unter anderem in Forderungswertpaiere und kollektive Kapitalanlagen eine optimale Anla-
gerendite zu erwirtschaften. Bei der Auswahl der Anlagen kann der Schwerpunkt auf Unternehmensanleihen liegen.
Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens in:
aa) Obligationen, Notes sowie andere fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte privater und 6ffentlich-rechtlicher Schuldner weltweit;
ab) Anteile kollektiver Kapitalanlagen gemdss Ziff. 1 Bst. d und e, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermégen gemass den Richtlinien dieses Teilvermdgens oder
Teilen davon anlegen;
ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;
ad) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit auf die oben erwéahnten Anlagen.
Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte gemass Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf
konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel des Teilvermdgens in Anlagen gemdss Bst. aa vorstehend investiert sind.
Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens ein Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:
- auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen weltweit;
- auf frei konvertierbare Wéahrungen lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
- Anteile kollektiver Kapitalanlagen gemass Ziff. 1 Bst. d und e, die den in Ziff. 3 Bst. ab genannten Anforderungen nicht gentigen;
- Bankguthaben.
Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschréankungen, die sich auf das Vermogen des Teilvermogens nach Abzug der flussigen Mittel
beziehen, einzuhalten:
- Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen héchstens 25%;
- mindestens 70% in Anteile kollektiver Kapitalanlagen. Die Zielfonds mussen die Riicknahmefrequenz des Dachfonds grundsatzlich gewahrleisten kénnen, wobei
Zielfonds mit nicht taglicher Riicknahmefrequenz auf héchstens 10% begrenzt sind. Der Erwerb von Dachfonds ist ausgeschlossen.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt offengelegt.

§ 9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene flussige Mittel in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens und in allen
Wahrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermégen zugelassen sind, halten. Als flussige Mittel gelten Bankguthaben sowie Forderungen aus Pensi-
onsgeschaften auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung darf fir Rechnung aller Teilvermdgen samtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen von «Reverse Repos» Ubernommen worden sind, dirfen hingegen nicht ausgeliehen
werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger ausleihen («Principal-Geschaft») oder einen Vermittler damit beauf-
tragen, die Effekten entweder treuhanderisch in indirekter Stellvertretung («Agent-Geschaft») oder in direkter Stellvertretung («Finder-Geschaft») einem Borger zur

Verfligung zu stellen.
Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschaftsart spezialisierten, erstklassigen beaufsichtigten Borgern und Vermittlern, wie Banken, Brokern
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und Versicherungsgesellschaften sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durchfiihrung der
Effektenleihe gewahrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Uberschreiten darf, einhalten muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen
Effekten rechtlich verfligen kann, darf sie vom ausleihfdhigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder der Vermittler der
Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am néchsten Bankwerktag wieder rechtlich tber die ausgeliehenen Effekten verfligen kann, so darf
der gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des Ruckerstattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Sicher-
heiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA verpfandet oder zu Eigentum Ubertragt. Der Wert der Sicherheiten muss angemessen sein und jederzeit mindestens
105% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht
von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehérigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten mussen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemadss
Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Mérkte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine ange-
messene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventar-
werts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte die Verfigungsmacht und die Verfigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen koénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im
Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die
Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Der Borger oder Vermittler haftet fur die pUnktliche und uneingeschrankte Vergtitung der wahrend der Effektenleihe anfallenden Ertrage, die Geltendmachung
anderer Vermogensrechte sowie die vertragskonforme Ruckerstattung von Effekten gleicher Art, Menge und Giite.

Die Depotbank sorgt fur eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und tGberwacht namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die
Sicherheiten. Sie besorgt auch wéhrend der Dauer der Leihgeschafte die ihr gemass Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung
samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht gemass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

§ 11 Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung darf fur Rechnung aller Teilvermdgen Pensionsgeschafte abschliessen. Pensionsgeschéfte konnen entweder als «Repo» oder als «Reverse Repo»
getatigt werden.

Das «Repo» ist ein Rechtsgeschaft, durch das eine Partei (Pensionsgeber) das Eigentum an Effekten gegen Bezahlung vortbergehend auf eine andere Partei (Pensi-
onsnehmer) Ubertragt und bei dem der Pensionsnehmer sich verpflichtet, dem Pensionsgeber bei Falligkeit Effekten gleicher Art, Menge und Gute sowie die wéahrend
der Dauer des Pensionsgeschaftes anfallenden Ertrage zurlickzuerstatten. Der Pensionsgeber tragt das Kursrisiko der Effekten wahrend der Dauer des Pensionsge-
schafts.

Das «Repo» ist aus der Sicht der Gegenpartei (Pensionsnehmers) ein «Reverse Repo». Mit einem «Reverse Repo» erwirbt die Fondsleitung zwecks Geldanlage
Effekten und vereinbart gleichzeitig, Effekten gleicher Art, Menge und Gute sowie die wahrend der Dauer des Pensionsgeschaftes anfallenden Ertrage zurtickzuer-
statten.

Die Fondsleitung kann Pensionsgeschafte im eigenen Namen und auf eigene Rechnung mit einer Gegenpartei abschliessen («Principal-Geschaft») oder einen Ver-
mittler damit beauftragen, entweder treuhanderisch in indirekter Stellvertretung («Agent-Geschaft») oder in direkter Stellvertretung («Finder-Geschaft») Pensions-
geschafte mit einer Gegenpartei zu tatigen.

Die Fondsleitung tatigt Pensionsgeschafte nur mit auf diese Geschéaftsart spezialisierten, erstklassigen beaufsichtigten Gegenparteien und Vermittlern wie Banken,
Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durchfih-
rung des Pensionsgeschafts gewahrleisten.

Die Depotbank sorgt fir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des Pensionsgeschafts. Sie sorgt dafir, dass die Wertveranderungen der im Pensionsge-
schaft verwendeten Effekten tdglich in Geld oder Effekten ausgeglichen werden (mark-to-market) und besorgt auch wahrend der Dauer des Pensionsgeschéfts die
ihr gemass Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung sémtlicher Rechte auf den im Pensionsgeschaft verwendeten Effekten,
soweit diese nicht gemass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

Die Fondsleitung darf fir «Repos» sémtliche Arten von Effekten verwenden, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen von «Reverse Repos» Ulbernommen wurden, durfen nicht fir «Repos» verwendet werden.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Uberschreiten darf, einhalten muss, bevor sie wieder Uber die in Pension gegebenen
Effekten rechtlich verfugen kann, darf sie je Teilvermdgen vom repofahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% fur «Repos» verwenden. Sichert hingegen die
Gegenpartei bzw. der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich Uber die in Pension
gegebenen Effekten verfligen kann, so darf der gesamte repofahige Bestand einer Art fir «Repos» verwendet werden.

«Repos» gelten als Kreditaufnahme gemass § 13, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden fir die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitat und Laufzeit
in Verbindung mit dem Abschluss eines «Reverse Repo» verwendet.

Die Fondsleitung darf im Rahmen eines «Reverse Repo» nur Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA erwerben. Der Emittent der Sicherheiten muss
eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhén-
gigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder eine anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens boérsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der
Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander,
Maérkte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emit-
tenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene
Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfigungsmacht und die Verfigungsbefugnis an den erhaltenen Sicher-
heiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei
der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn
das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Forderungen aus «Reverse Repo» gelten als flissige Mittel gemass § 9 und nicht als Kreditgewahrung geméss § 13.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

§ 12 Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktver-
haltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters
der Teilvermogen fuhrt. Zudem mussen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fur das entsprechende Teilvermégen als
Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absiche-
rung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene Gesamtengagement eines Teilvermogens darf 100%
seines Nettovermdgens und das Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettovermdgens nicht tberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Moglichkeit der
vorlibergehenden Kreditaufnahme im Umfang von héchstens 10% des Nettovermégens geméss § 13 Ziff. 2, kann das Gesamtengagement entsprechenden Teilvermégens
insgesamt bis zu 210% des Nettovermdgens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt geméss Art. 35 KKV-FINMA.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwendbar.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Austbungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit Default Swaps
(CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhdngig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen sowie Termingeschéfte (Futures und
Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren
o6konomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische
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Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen mitei-
nander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate («Netting»), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit
den erworbenen Derivaten oder Anlagen in Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und
der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde Vermogenswert, so sind fr eine Verrechnung,
zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfiillen («Hedging»), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen ddrfen,
die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats missen ausgeglichen
werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande mussen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die
Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

) Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international aner-
kannten Duration-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Anlagefonds fuhren, die
wesentlichen Risiken berlcksichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fuhrt, keine Zinsarbitrage-Stra-
tegien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen
gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebelwirkung fiihren oder zusatzliche Marktrisiken bein-
halten, kénnen ohne die Anforderungen gemadss Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

e) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten mussen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und -rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

f) Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten
gedeckt sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder
verkauft werden konnen. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tber diese Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschéfte mit Derivaten an einer Borse, an einem

anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, welche auf diese Geschéaftsarten spezialisiert sind und eine
einwandfreie Durchflhrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe
Bonitat aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden konnen.

@) Ist fur ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestutzt auf
den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat
sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche
die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbe-
standteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem
kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der
Anleger ist. Die Grinde hierflr sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten durfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art.
51 KKV-FINMA erfillen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder von einer
dem Konzern der Gegenpartei angehérigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparen-
ten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens borsentaglich bewertet werden.
Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfllen.
Insbesondere mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der
Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die
Verfligungsmacht und die Verfigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder
deren Zustimmung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der
Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht tbertragen wird und die Drittverwahr-
stelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanla-

gengesetzgebung zu bertcksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

— zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

— zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermogen;

— zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

— zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhohten Volatilitdt und dem erhohten Gesamtengagement (Hebelwirkung);

— zu den Kreditderivaten;

— zur Sicherheitenstrategie.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fur Rechnung der Teilvermogen keine Kredite gewdhren. Die Effektenleihe gemass § 10 und das Pensionsgeschéft als Reverse Repo gemass

§ 11 gelten nicht als Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen hochstens 10% seines Nettofondsvermdgens voribergehend Kredite aufnehmen. Das Pensionsgeschaft als Repo
gemass § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne dieses Paragraphen, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen eines Arbitrage-Geschafts fur die Uber-
nahme von Effekten gleicher Art, GUte, Bonitdt und Laufzeit in Verbindung mit einem entgegengesetzten Pensionsgeschaft (Reverse Repo) verwendet.

§ 14 Belastung des Vermoégens der Teilvermdgen

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 25% seines Nettofondsvermoégens verpfanden oder zur Sicherung Gbereignen.
Die Belastung des Vermogens der Teilvermdgen mit Burgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kreditderivat gilt nicht als Burgschaft im Sinne
dieses Paragraphen.

C Anlagebeschrankungen
§ 15 Risikoverteilung

— Aktien Schweiz

— Aktien Euro Lander
Obligationen CHF |
Obligationen CHF II

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemaéss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht,
reprasentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéaften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fur jedes Teilvermdgen einzeln.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 25% des Vermdgens des Teilvermogens in Effekten und
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Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumenten der Emittenten, bei welchen mehr als 10% der
Vermdgen der Teilvermogen angelegt sind, darf 70% der Vermdgen der Teilvermégen nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.
Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermoégens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen
Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% der Vermdgen der Teilvermégen in OTC-Geschafte bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die
ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 20% der Vermdgen der Teilvermégen. Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften
durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenpar-
teienrisikos nicht berlcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners durfen insgesamt 30% des Fondsvermogens
nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten gemass Ziff. 13 und 14 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 25% der Vermdgen der Teilvermdgen nicht Gbersteigen. Vorbehalten
bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 13 und 14 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 30% des Vermogens der Teilvermogen in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszutben.

Die Fondsleitung darf fur die Teilvermdgen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten sowie hochstens 30% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Die Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an
kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen l&sst.

Diese Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer &ffentlich-
rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Eine Abweichung von Ziff. 3 ist zulassig zur Nachbildung eines anerkannten, reprasentativen Index von Standardwerten. Die Gewichtung der einzelnen Emittenten
wird in diesem Fall durch deren Gewichtung im Index bestimmt.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 25% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 70% nach
Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die vorstehend zugelassen Emittenten bzw. Garanten sind:

Die Europaische Union (EU), Staaten der OECD, der Europarat, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), die Europaische Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, die Europaische Investitionsbank, die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima
(Européische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 25% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss der Anlagefonds Effekten halten; héchstens 30% des Fondsvermogens dirfen
in Effekten oder Geldmarktinstrumente derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung
der Grenze von 70% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: Die Europaische Union (EU), Staaten der OECD, der Europarat, die Internationale Bank fir Wieder-
aufbau und Entwicklung (Weltbank), die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Europdische Investitionsbank, die Interamerikanische Entwick-
lungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

— Global Bonds
— Corporate Bonds

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht,
reprasentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermogen einzeln.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 20% des Vermogens des Teilvermégens in Effekten und Geldmarktinstru-

menten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumenten der Emittenten, bei welchen mehr als 10% der Vermégen der

Teilvermogen angelegt sind, darf 60% der Vermogen der Teilvermégen nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fltissigen

Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% der Vermogen der Teilvermégen in OTC-Geschéfte bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die

ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die

derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 20% der Vermdgen der Teilvermogen. Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften

durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenpar-

teienrisikos nicht bertcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermogens

nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Anlagen geméss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% der Vermdgen der Teilvermdgen nicht Ubersteigen. Vorbehalten

bleiben die héheren Limiten gemdss Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 30% des Vermogens der Teilvermégen in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen

Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszutiben.

Die Fondsleitung darf fir die Teilvermdgen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente

desselben Emittenten sowie hochstens 30% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Die Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an

kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen Iasst.

Diese Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-

rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der

Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 20% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen

Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen

Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die

Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35 % nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 20% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-

rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der

Européischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss das entsprechende Teilvermdgen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus

mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchstens 30% des Vermogens des entsprechenden Teilvermégens dirfen in Effekten derselben Emission

angelegt werden. Die vorgenannten Effekten bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: Die Europdische Union (EU), Staaten der OECD, der Europarat, die Internationale Bank fir Wieder-

aufbau und Entwicklung (Welthank), die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Europaische Investitionsbank, die Interamerikanische
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Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima (Europaische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

u

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile
ausgegeben oder zurtickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens berechnet (Bewertungs-Nettoinventarwert). Fir Tage, an wel-
chen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermdogens
des jeweiligen Teilvermogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen

Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im

Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis

anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Rucknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem

anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,

wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen basiert auf der jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der Zinskurve basierende Bewertung bezieht

sich auf die Komponenten Zinssatz und Spread. Dabei werden folgende Grundsatze angewandt: Fur jedes Geldmarktinstrument werden die der Restlaufzeit ndchs-
ten Zinssatze intrapoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitat des zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt, in
einen Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitat des Schuldners angepasst.

Bankguthaben werden mit inrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird

die Bewertungsgrundlage fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermdgens ergibt sich aus dem Verkehrswert des Vermogens des Teilvermogens, vermindert um allfallige Verbindlich-

keiten dieses Teilvermogens, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf 0.01 CHF gerundet.

Der Nettoinventarwert eine Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Teilvermdgens zukommenden Quote,

vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen

Anteil der entsprechenden Klasse. Er wird auf 0.01 der jeweiligen Rechnungseinheit gerundet.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen des Anlagefonds zu einem Nettovermdgenszufluss bzw. -abfluss fuhrt, wird der Bewer-

tungs-Nettoinventarwert des Anlagefonds erhéht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 1% des Bewertungs-Nettoin-

ventarwertes. BerUcksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der

Anlage des Nettovermogenszuflusses bzw. aus dem Verkauf des dem Nettovermogensabfluss entsprechenden Teils der Anlage erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu

einer Erhéhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl Anteile des Anlagefonds fuhren. Die Anpassung

resultiert in einer Verminderung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen einen Ruickgang der Anzahl der Anteile bewirken. Der unter

Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemass dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.8. Die Quo-

ten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fondsvermogen abzuglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden

erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds
fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (i) die
Ausschuttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (jii) auf den Ausscht-
tungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen)
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschied-
lich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspe-
zifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertrdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder
Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren
Quote am Nettofondsvermogen, getatigt wurden.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ruicknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der flr

die Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird frihestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward-

Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Rucknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoin-

ventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen resp. eine

Rucknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spanne, marktubliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben usw.), die dem Teilver-

mogen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gektndigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen im Durchschnitt erwach-

sen, werden durch die Anwendung des Swinging Single Pricing, wie es in § 16 Ziff. 7 beschrieben ist, gedeckt.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile vortbergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entsprechenden Teilvermégens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an
einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

©) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschafte fur die Teilvermégen undurch-
fuhrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gektndigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverzlglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergiitungen und Nebenkosten

§ 18 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung und der Depotbank von zusammen héchstens 1% des
Nettoinventarwertes belastet werden.
Bei der Rticknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Riicknahmekommission belastet.

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens

Fur die Leitung und die Vermogensverwaltung der Teilvermégen sowie fur alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung der Teilvermogen, die Besorgung
des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten der jeweiligen Teilvermogen eine maximale Pauschalkommis-
sion bzw. Kommission in Prozent des Nettofondsvermdgens des jeweiligen Teilvermdgens gemdass nachfolgender Angaben in Rechnung, die pro rata temporis bei
jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem jeweiligen Teilvermdgen belastet und jeweils monatlich ausbezahlt wird (pauschale Verwaltungskommission bzw.
Kommission).

Anteile der Anteilsklasse «F» max. 0.1% (1.2% p.a.)
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Anteile der Anteilsklasse «F (CHF hedged)» max. 0.1% (1.2% p.a.)
Anteile der Anteilsklasse «F (EUR hedged)» max. 0.1% (1.2% p.a.)
Anteile der Anteilsklasse «F (USD hedged)» max. 0.1% (1.2% p.a.)

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Fondsleitung tragt dafir samtliche im Zusammenhang mit der Leitung und der Vermogensverwaltung der Teilvermdgen anfallenden Kosten wie:

— jahrliche Gebuhren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Gber den Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen in der Schweiz und im Ausland;

— andere GebUhren der Aufsichtsbehorden;

— Druck der Fondsvertrage, Prospekte und KIID sowie der Jahres- und Halbjahresberichte;

— Preispublikationen und Ver6ffentlichungen von Mitteilungen an die Anleger;

— Gebdhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung der Teilvermégen anfallen;

— Kommissionen und Kosten der Depotbank fir die Verwahrung des Vermdgens der Teilvermogen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4
aufgefuhrten Aufgaben;

— Kosten der Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger;

— Honorare der Prifgesellschaft;

— Werbekosten.

2. Fondsleitung und Depotbank haben jedoch Anspruch auf Ruckerstattung der Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen, die sie im Interesse der Anleger treffen.

3. Zusatzlich tragen die Teilvermogen samtliche aus der Verwaltung des Vermégens der Teilvermogen erwachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der
Anlagen, namentlich marktubliche Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagen verrechnet.

In Abweichung hiervon sind diese Nebenkosten, die durch An- und Verkauf von Anlagen bei der Abwicklung von Ausgabe und Ricknahme von Anteilen anfallen,
durch die Anwendung des Swinging Single Pricing gemaéss § 16 Ziff. 7 gedeckt.

4. Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kénnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebsta-
tigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

5. Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermdgen der Teilvermdgen investiert wird, darf unter Berlicksichtigung von allfélligen Retrozessionen und
Rabatten hochstens 3% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlcksichtigung
von allfalligen Retrozessionen und Rabatten anzugeben.

6.  Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist («verbundene Zielfonds»),
so darf sie allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht den jeweiligen Teilvermédgen belasten.

7. Vergltungen durfen nur demjenigen Teilvermégen belastet werden, dem eine bestimmte Leistung zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen
zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Teilvermégen im Verhaltnis zum Fondsvermégen belastet.

VI. Rechenschaftsablage und Priifung
§ 20 Rechenschaftsablage

1. Die Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermégen sind:

— Aktien Schweiz Schweizer Franken (CHF)
— Aktien Euro Lander Euro (EUR)

— Obligationen CHF | Schweizer Franken (CHF)
— Obligationen CHF I Schweizer Franken (CHF)
— Global Bonds Schweizer Franken (CHF)
— Corporate Bonds Schweizer Franken (CHF)

2. Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Oktober bis 30. September.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veraffentlicht die Fondsleitung einen gepruften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-
vermdgen.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermégen.

5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

§ 21 Priifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren
Standesregeln der Asset Management Association Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint
im Jahresbericht.

VII. Verwendung des Erfolges
§22

1. Der Nettoertrag der Teilvermdgen bzw. pro Anteilsklasse wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entspre-
chenden Rechnungseinheit an die Anleger ausgeschuttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

2. Biszu 30% des Nettoertrages der Teilvermdgen bzw. einer Anteilsklasse der Teilvermégen kénnen auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung
kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn
- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteils-

kasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse betragt, und
- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteils-
klasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlagen bzw. der Anteilsklasse betragt.

3. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten
werden.

VIII. Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermoégen
§23

1. Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel des Publikati-
onsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

2. In den Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die
Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung
von Anteilsklassen sowie die Aufldsung einzelner Teilvermégen veréffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger
nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

3. DieFondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert (durch Anwendung des Swinging Single Pricing gemass § 16 Ziff. 7 ein
modifizierter Nettoinventarwert) mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen» aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in den im Prospekt
genannten Print- oder elektronischen Medium. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation
stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

4. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte
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koénnen bei der Fondsleitung und der Depotbank kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Aufl6sung

§25

§ 24 Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilverm&gen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf
den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Gbertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das Gbernehmende
Teilvermdgen bzw. den Ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am tberneh-
menden Teilvermogen bzw. Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das tbertragende Teilverm&gen bzw. der bertragende
Anlagefonds ohne Liquidation aufgelést und der Fondsvertrag des Gbernehmenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds gilt auch fir das Ubertragende Teilvermogen
bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
) die entsprechenden Fondsvertrage beztglich folgender Bestimmungen grundsatzlich tGbereinstimmen:

— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken,

— die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten,
die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergttungen die Ausgabe- und Rtucknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von
Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben), die dem Fondsvermogen bzw. des Teilvermogens oder den Anlegern belastet werden durfen,

- die Riicknahmebedingungen,

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.
d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermogenswerte und

Verbindlichkeiten tbernommen werden.
e) weder den Teilvermogen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemaéss § 19 Ziff. 1.
Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile
der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds bewilligen.
Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte
Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthélt Angaben zu den Griinden der Verei-
nigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem tibernehmenden und dem tibertragenden
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die
Teilvermogen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zusténdigen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.
Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen
mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.
Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Ande-
rungen des Fondsvertrages erheben oder die Rickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.
Die Priifgesellschaft Uberpriift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchftihrung der Vereinigung und dussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung
und der Aufsichtsbehérde.
Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur
ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhéltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlagefonds.
Die Fondsleitung erwéhnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Gbernehmenden Teilvermégens bzw. Anlagefonds und im allféllig vorher zu erstellenden
Halbjahresbericht. Fur das Ubertragende Teilvermdgen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds ist ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung
nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Umwandlung in eine andere Rechtsform

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und der Anleger Anlagefonds in Teilverm&gen einer SICAV nach schweizerischem Recht umwandeln,
wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandelten Anlagefonds zum Zeitpunkt der Umwandlung auf das Anleger-Teilvermdgen einer SICAV Ubertragen
werden. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds erhalten Anteile des Anleger-Teilvermogens der SICAV mit einem entsprechenden Wert. Am Tag der Um-
wandlung wird der umgewandelte Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst, und das Anlagereglement der SICAV gilt fir die Anleger des umgewandelten Anlage-
fonds, die Anleger des Anleger-Teilvermdgens der SICAV werden.
Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermdgen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:

a) Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdriicklich festhalt;

b) Der Anlagefonds und das Teilvermogen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:

— die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte, Finanzderi-
vate), Kreditaufnahme und -vergabe, Verpfandung von Vermégenswerten der gemeinsamen Anlage, Risikoverteilung und Anlagerisiken, die Art der
kollektiven Kapitalanlage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktienklassen und die Berechnung des Nettoinventarwerts,

— die Verwendung von Nettoerldsen und Verausserungsgewinnen aus der Ver-ausserung von Gegenstdnden und Rechten,

— die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung,

—  Art, Hohe und Berechnung aller Vergitungen, Ausgabe- und Riicknahmeabschldge sowie Nebenkosten fur den Erwerb und die Verdusserung von
Anlagen (Maklergebthren, Abgaben, Steuern), die dem Fondsvermogen oder der SICAV, den Anlegern oder den Aktiondren belastet werden kénnen,
vorbehaltlich rechtsformspezifischer Nebenkosten der SICAV,

— die Bedingungen fur Ausgabe und Ricknahme,

— die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,

— das Publikationsorgan;

d) Die Bewertung der Vermdgenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des Umtauschverhaltnisses und die Ubertragung der Ver-

mogenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;

e) Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktionaren entstehen keine Kosten.
Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fiir einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn absehbar ist, dass die Umwandlung langer als einen Tag
dauern wird.
Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Verdffentlichung die geplanten Anderungen des Fondsvertrages und die geplante Umwandlung zusammen mit
dem Umwandlungsplan zur Prifung vorzulegen. Der Umwandlungsplan enthalt Angaben zu den Griinden fur die Umwandlung, zur Anlagepolitik der betroffenen
kollektiven Kapitalanlagen und zu allfélligen Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anlagefonds und dem Teilvermdgen der SICAV, zur Berechnung des
Umtauschverhaltnisses, zu allfélligen Unterschieden in der Vergiitung, zu allfalligen steuerlichen Folgen fur die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme
der Revisionsstelle des Anlagefonds.
Die Fondsleitung veréffentlicht allfallige Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 1 und 2 sowie die geplante Umwandlung und den vorgesehenen Zeit-
punkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds festgelegten
Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen
die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages er-heben oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.
Die Prufgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) prift unverztglich die ordnungsgemasse Durchfihrung der Umwandlung und erstattet
der Fondsleitung, der SICAV und der FINMA daruber Bericht.
Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziglich den Abschluss der Umwandlung und leitet der FINMA die Bestatigung der Prifgesellschaft Gber die ordnungsge-
masse Durchftihrung des Geschéafts und den Umwandlungsbericht im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.
Die Fondsleitung oder die SICAV erwéhnt die Umwandlung im néchsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw. der SICAV und in einem allfallig fraher veréffentlich-
ten Halbjahresbericht.
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§ 26 Laufzeit der Teilvermogen und Auflésung

1. Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung einzelner Teilvermogen durch fristlose Kiindigung des Fondsvertrages herbeiftihren.

3. Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfiigung der Aufsichtsbehorde aufgelést werden, insbesondere wenn die einzelnen Teilvermogen spatestens ein Jahr
nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist
nicht tber ein Nettovermégen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfligt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflésung unverztglich bekannt und veroffentlicht sie im Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teilvermdgen unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehérde die Auflésung
eines Teilvermogens verfligt, so muss dieser unverzuglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserlses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen.
Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlés in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung
der Aufsichtsbehorde einholen.

X.  Anderung des Fondsvertrages
§ 27
Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln,
so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Aufsichtsbehoérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben.

In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dartiber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonfor-
mitat durch die FINMA erstrecken.

Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung
ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausge-
nommen sind.

XI.  Anwendbares Recht und Gerichtsstand
§28

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 15. Juni 2022 in Kraft.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 11. Februar 2020.

5. Beider Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitét

fest.

Die Fondsleitung: UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel
Die Depotbank: UBS Switzerland AG, Zurich
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