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Bericht uber den Berichtszeitraum
vom 01.01.2024 bis 30.06.2024

Aligemeine Fondsdaten

ISIN Tranche

Ertragstyp Wdhrung

Auflagedatum

ATO000A2QS03 VPINature T

Fondscharakteristik

Fondswahrung

Rechnungsjahr

Ausschiittungs- / Auszahlungs- / Wieder-
veranlagungstag

Fondsbezeichnung

max. Verwaltungsgeblihr des Fonds
Depotbank

Verwaltungsgesellschaft

Fondsmanagement

Abschlussprifer

Thesaurierung EUR

EUR
01.01. - 31.12.
15.03.

Investmentfonds gemdB § 2 InvFG (OGAW)
1,800 %

Raiffeisen Bank International AG
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
Mooslackengasse 12, A-1190 Wien

Tel. +43171170-0

Fax +43171170-761092

www.rcm.at

Firmenbuchnummer: 83517 w

DJE Kapital AG, Pullach bei Miinchen
KPMG Austria GmbH

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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Rechtlicher Hinweis
Die verwendete Software rechnet mit mehr als den angezeigten zwei Kommastellen. Durch weitere Berechnungen mit
ausgewiesenen Ergebnissen kdnnen geringfligige Abweichungen nicht ausgeschlossen werden.

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Investmentfonds einschlieBlich der Ertrag-
nisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Investmentfonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm
gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuziglich des Wertes der zum Fonds gehdrenden Fi-
nanzanlagen, Geldbetrdge, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte abzliglich Verbindlichkeiten, von der Depot-
bank zu ermitteln.

Das Nettovermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder ge-
handelt werden, wird grundsétzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermégenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt
wird oder sofern fiir einen Vermdgenswert, welcher an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird, der Kurs den tatsdchlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zu-
verldssiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Be-
wertungsmethoden zurlickgegriffen.

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veréffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode
berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebiih-
ren, Ausgabeaufschlag (maximal 5 %), Ricknahmeabschlag (maximal 0 %), Depotgeblihren des Anlegers sowie Steuern,
nicht beriicksichtigt. Diese wirden sich bei Berlicksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertent-
wicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Mdrkte kénn-
ten sich kiinftig vollig anders entwickeln. Anhand der Darstellung kénnen Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangen-
heit verwaltet wurde.
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Sehr geehrte Anteilsinhaber!
Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. erlaubt sich den Halbjahresbericht des VPI Nature flr den Berichtszeit-

raum vom 01.01.2024 bis 30.06.2024 vorzulegen. Dem Rechnungsabschluss wurde die Preisberechnung vom 28.06.2024 zu
Grunde gelegt.

Fondsdetails

31.12.2023 30.06.2024

Fondsvermdgen gesamt in EUR 8.289.026,61 10.952.253,47

errechneter Wert / Thesaurierungsanteile (ATO000A2QS03) in EUR 44,97 51,99

Ausgabepreis / Thesaurierungsanteile (ATO000A2QS03) in EUR 47,22 54,59
Umlaufende Anteile

Umlaufende Anteile Absdtze Riicknahmen Umlaufende Anteile

am 31.12.2023 am 30.06.2024

ATOO00A2QS03 T 184.322,400 30.508,471 -4187,143 210.643,728

Gesamt umlaufende Anteile 210.643,728

Bericht zur Anlagepolitik des Fonds

Der VPI Nature wurde im Rahmen einer globalen Assetallokation geflihrt, wobei die Lénder- und Sektorengewichtung
unter der DJE-Meinungsbildung vom Referenzwert deutlich abweichen kann. Ergdnzt wurde die Top-Down Sicht durch
die Bottom-Up Selektion des DJE-Analystenteams bzw. des Fondsmanagements.

Die Aktienquote bewegte sich im Berichtszeitraum (1. Halbjahr 2024) in einem wechselnden Investitionsgrad in einer
Spanne von Netto ca. 96-99 %. Im Mittel lag die Netto-Aktienquote bei etwa 97,5 %. Aktienderivate zur Absicherung wur-
den aufgrund steigender Mdrkte und einer positiven Einschdtzung deren Fortsetzung nicht eingesetzt. Darliber hinaus
zeigte sich der Markt im 1. Halbjahr 2024 insbesondere wéhrend der 1Q 2024 Berichtssaison als volatil und war geprégt
durch eine hohe Indexperformancekonzentration von wenigen Einzeltiteln - z. B. trugen die Top 10 performenden Aktien
71%-Punkte der Indexperformance im MSCI World Aktienindex (USD) im 1. Halbjahr 2024 bei.

Ein erneutes Aufflammen der Bankenkrise in den USA, welche ihre Anfdnge im Mdrz 2023 hatte, blieb aus und konnte
durch eine konsequente Reaktion der FED Ende vergangenen Jahres in den USA eingeddmmt werden. Seitdem flihrte die
Kommunikation der FED in Bezug auf deren kiinftige Zinspolitik (,higher for longer") zu einem Anstieg des Zinsniveaus in
den Future-Mdarkten. Dies belastete die Ausrichtung des Fonds, der durch seine Ausrichtung Nachhaltigkeit eher von
einem Umfeld fallender Zinsen profitiert. Wahrend sich der Konsument noch bis Anfang 2024 robust zeigte und es in den
wichtigen Regionen wie den USA und Europa kein Anlass zur Sorge gab, wiegte das hohe Zinsniveau und die Aussagen
der FED zuletzt negativ auf dem Ausgabeverhalten.

Von Seiten der Lander ist die Allokation wie bislang von einem Schwerpunkt in den USA dominiert und wurde im Verlauf
des 1. Halbjahres 2024 noch weiter ausgebaut. Zum 28. Juni 2024 betrug die Allokation in den USA 53 % der Gewichtung,
ferner stammten ca. 25 % der Aktien aus dem Euroland, 3 % aus Japan und 7 % aus der Schweiz. Die Sektorengewich-
tung stellt sich aktuell wie folgt dar: ein Gewicht von ca. 31 % in Technologiewerten, gefolgt von 24 % in nicht-zyklischen
Konsumwerten und 11 % in zyklischen Konsumwerten. Insoweit ist die Allokation aktuell auf Wachstums- und Qualitéts-
unternehmen ausgerichtet, die von einem fallenden Zinsumfeld profitieren sollten. Insbesondere in den letzten Monaten
wuchs die Gewichtung von Industrietiteln im Fonds weiter an. Dagegen ging die Gewichtung im Energiebereich zurlick,
da wir von einem zukilinftig zunehmenden Gegenwind bei Rohstoffpreisen ausgehen.

Im 1. Halbjahr 2024 verzeichnete der VPI Nature einen Kursgewinn von +16,34 % (vor Kosten), wahrend der Vergleichs-
maBstab, der MSCI World in Euro um +14,20 % anstieg.

Berichtszeitraum 01.01.2024 - 30.06.2024 5
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Zusammensetzung des Fondsvermogens in EUR

Aliféllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermdgen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren
§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermdgen"

§ 166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds

§166 Abs 1Z 3 InvFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG
(beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)

§ 166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§ 166 Wdhrung Kurswertin EUR  Anteil am Fonds-
vermogen
Aktien CAD 89.116,20 0,81%
Aktien CHF 779.094,60 7TM%
Aktien DKK 356.511,07 3,26 %
Aktien EUR 1.831.381,70 16,72 %
Aktien GBP 267.518,45 2,44 %
Aktien JPY 285.225,75 2,60 %
Aktien usb 6.267.999,92 57.23%
Summe Aktien 9.876.847,69 90,18 %
Aktien ADR usD 251.548,82 2,30 %
Summe Aktien ADR 251.548,82 2,30 %
Summe Wertpapiervermégen 10.128.396,51 92,48 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fondswdhrung 409.468,54 3,74 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten in Fremdwdhrung 422.890,81 3,88 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 832.359,35 7,60 %
Abgrenzungen
Zinsenanspruche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 7.616,67 0,07 %
Dividendenforderungen 4.302,71 0,04 %
Summe Abgrenzungen 11.919,38 011 %
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Geblihren -20.421,77 -0,19 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -20.421,77 -0,19 %
Summe Fondsvermoégen 10.952.253,47 100,00 %
Berichtszeitraum 01.01.2024 - 30.06.2024 6
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Vermogensaufstellung in EUR per 28.06.2024

Die bei den Wertpapieren angefiihrten Jahreszahlen beziehen sich jeweils auf Emissions- sowie Tilgungszeitpunkt, wobei ein allfdlliges vorzeitiges Tilgungsrecht des Emittenten nicht ausgewiesen wird.
Die mit "Y" gekennzeichneten Wertpapiere weisen auf eine offene Laufzeit hin (is perpetual). Der Kurs von Devisentermingeschdften wird in der entsprechenden Gegenwdhrung zur Wéhrung angegeben.

Alifdllige Abweichungen beim Kurswert sowie beim Anteil am Fondsvermogen ergeben sich aus Rundungsdifferenzen.
OGAW bezieht sich auf Anteile an einem Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren

§ 166 InVFG bezieht sich auf Anteile an Investmentfonds in der Form von "Anderen Sondervermégen"
§166 Abs 1Z 2 InvFG bezieht sich auf Anteile an Spezialfonds
§166 Abs 1Z 3 InVFG bezieht sich auf Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemdB § 166 Abs. 1Z 3 InvFG (beispielsweise Alternative Investments/Hedgefonds)
§166 Abs 1Z 4 InvFG bezieht sich auf Anteile an Immobilienfonds

Wertpapierart OGAW/§166  ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kdufe Verkdufe Pool-/ Kurs  Kurswertin Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR Fondsvermo-

Stk./Nom. tor gen

Aktien CA6330671034 NATIONAL BANK OF CANADA NA CAD 1.200 1.200 108,900000 89.116,20 0,81%
Aktien CH0012221716 ABB LTD-REG ABBN CHF 5.200 5.200 49,800000 269.497,35 2,46 %
Aktien CH0010645932  GIVAUDAN-REG GIVN CHF 56 56 4.351,000000 253.570,61 232%
Aktien CHO0012214059 HOLCIM LTD HOLN CHF 3.100 3.100 79,360000 256.026,64 234%
Aktien DK0062498333 NOVO NORDISK A/S-B NOVOB DKK 2.652 732 1.002,600000 356.511,07 326 %
Aktien NL0010273215 ASML HOLDING NV ASML EUR 129 129 960,000000 123.840,00 113 %
Aktien DE0005810055 DEUTSCHE BOERSE AG DB1 EUR 250 250 193,900000 48.475,00 0,44 %
Aktien FR0O000121667 ESSILORLUXOTTICA EL EUR 1.230 1.230 203,000000 249.690,00 2,28 %
Aktien ES0148396007 INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL ITX EUR 5500 3.200 46,480000 255.640,00 233%
Aktien FR0000120321 L'OREAL OR EUR 560 160 422,850000 236.796,00 216 %
Aktien FI0009000681 NOKIA OYJ NOKIA EUR 14.000 14.000 3,505000 49.070,00 0,45 %
Aktien DE0007164600 SAP SE SAP EUR 1.200 187,440000 224.928,00 2,05%
Aktien FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SE SU EUR 1.087 340 230 226,300000 245.988,10 225%
Aktien FR0000120271 TOTALENERGIES SE TTE EUR 1.200 62,040000 74.448,00 0,68 %
Aktien NL0000395903  WOLTERS KLUWER WKL EUR 2.076 680 155,350000 322.506,60 294 %
Aktien GB00B2BODG97  RELX PLC REL GBP 6.200 2200 36,540000 267.518,45 2,44 %
Aktien JP3502200003 DAIWA SECURITIES GROUP INC 8601 JPY 14.000 14.000 1.208,000000 98.308,81 0,90 %
Aktien JP3143600009 ITOCHU CORP 8001 JPY 4.200 2100 7.656,000000 186.916,94 171 %
Aktien US00724F1012 ADOBE INC ADBE usb 16 90 308 546,760000 59.208,51 0,54 %
Aktien US02079K3059 ALPHABET INC-CL A GOOGL usb 1.960 220 185,410000 339.249,07 310 %
Aktien US0231351067 AMAZON.COM INC AMZN usb 1.706 156 197,850000 315.097,18 2,88 %
Aktien US0382221051 APPLIED MATERIALS INC AMAT usb 1.350 750 232,530000 293.050,32 2,68 %
Aktien US1273871087 CADENCE DESIGN SYS INC CDNS usb 1.036 314 68 307,920000 297.801,64 272%
Aktien US03073E1055 CENCORA INC COR usb 800 227,960000 170.246,45 1,55 %
Aktien US2435371073 DECKERS OUTDOOR CORP DECK usb 130 130 999,910000 121.348,30 1M %
Aktien US5324571083 ELILILLY & CO LLY usb 370 235 909,040000 313.988,80 287 %
Aktien JEOOBJVNSS43  FERGUSON PLC FERG usb 1.257 153 193,460000 227.015,70 2,07 %
Aktien US3703341046 GENERAL MILLS INC GIS usb 3.340 3.340 63,710000 198.647,68 1,81%
Aktien US4370761029 HOME DEPOT INC HD usb 470 100 130 341,490000 149.832,24 1,37 %
Aktien US4612021034 INTUIT INC INTU usb 505 80 85 651,440000 307.110,90 2,80 %
Aktien US5128071082 LAM RESEARCH CORP LRCX usb 277 177 1.055,830000 273.025,49 2,49 %
Aktien IE000S9YS762 LINDE PLC LIN usb 773 190 440,220000 317.671,83 2,90 %
Aktien US57636Q1040 MASTERCARD INC - A MA usb 495 220 442,750000 204.594,15 1,87 %
Aktien US58155Q1031 MCKESSON CORP MCK usb 550 150 593,200000 304.574,31 278 %
Aktien US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT usb 1.090 332 452,850000 460.797,70 4,21 %
Aktien US67066G1040 NVIDIA CORP NVDA usb 3.010 3.616 899 123,990000 348.403,57 318 %
Aktien US79466L.3024 SALESFORCE INC CRM usb 400 252,850000 94.417,48 0,86 %
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Wertpapierart ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Bestand Kéufe Verkéufe Pool-/ Kurs  Kurswertin Anteil am
Stk./Nom. im Berichtszeitraum ILB-Fak- EUR Fondsvermo-
Stk./Nom. tor gen
Aktien US81762P1021 SERVICENOW INC NOW usb 457 80 m 774,130000 330.262,71 3,02%
Aktien US8716071076 SYNOPSYS INC SNPS usb 603 173 595,000000 334.937,45 3,06 %
Aktien US1255231003 THE CIGNA GROUP ClI usb 665 165 334,150000 207.440,02 1,89 %
Aktien IEO0BK9ZQ967 TRANE TECHNOLOGIES PLC TT usb 930 930 333,650000 289.670,00 2,64 %
Aktien US92343Vv1044 VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ usb 1.300 1.000 40,820000 49.538,83 0,45 %
Aktien US92826C8394  VISA INC-CLASS A SHARES V usb 1.045 266,590000 260.069,59 237%
Aktien ADR US8740391003 TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR TSM usb 1570 1570 171,630000 251.548,82 230%
Summe der zum amtlichen Handel oder einem anderen geregelten
Markt zugelassenen Wertpapiere 10.128.396,51 92,48 %
Summe Wertpapiervermdgen 10.128.396,51 92,48 %
Bankguthaben/-verbindlichkeiten
EUR 409.468,54 374%
AUD 1.635,47 0,01%
CAD 4182,93 0,04 %
CHF 943,66 0,01%
DKK 93.496,95 0,85 %
GBP 54.329,20 0,50 %
HKD 964,30 0,01%
JPY 182.427,41 1,67 %
NOK 652,91 0,01%
SEK 878,13 0,01%
SGD 9.421,40 0,09 %
usb 73.958,45 0,68 %
Summe Bankguthaben/-verbindlichkeiten 832.359,35 7,60 %
Abgrenzungen
Zinsenanspriiche (aus Wertpapieren und Bankguthaben) 7.616,67 0,07 %
Dividendenforderungen 4.302,71 0,04 %
Summe Abgrenzungen 11.919,38 0,11%
Sonstige Verrechnungsposten
Diverse Geblihren -20.421,77 -0,19 %
Summe Sonstige Verrechnungsposten -20.421,77 -0,19 %
Summe Fondsvermdgen 10.952.253,47 100,00 %
ISIN Ertragstyp Wdhrung Errechneter Wert je Anteil Umlaufende Anteile in Stiick
ATO000A2QS03 -- EUR 51,99 210.643,728
Berichtszeitraum 01.01.2024 - 30.06.2024 8
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Devisenkurse

Vermdégenswerte in fremder Wdhrung wurden zu den Devisenkursen per 27.06.2024 in EUR umgerechnet

Wdhrung

Kurs (1EUR =)

Australische Dollar
Kanadische Dollar
Schweizer Franken
Ddnische Krone
Britische Pfund
Hongkong Dollar
Japanische Yen
Norwegische Krone
Schwedische Kronen
Singapur Dollar
Amerikanische Dollar

AUD
CAD
CHF

DKK
GBP
HKD
JPY

NOK
SEK

SGD
usb

1,608800
1,466400
0,960900
7,458100
0,846850
8,364700
172,029350
11,406000
11,359500
1,454250
1,071200

Wdhrend des Berichtszeitraumes getdtigte Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermégensaufstellung genannt sind:

Wertpapierart OGAW/§ 166 ISIN Wertpapierbezeichnung Wdhrung Kdufe Verkdufe

Zugdnge Abginge
Aktien CH0025751329 LOGITECH INTERNATIONAL-REG LOGN CHF 2.382 2.382
Aktien DK0060252690 PANDORA A/S PNDORA DKK 660 660
Aktien FR0014003TT8 DASSAULT SYSTEMES SE DSY EUR 3.561
Aktien PTGALOAMO009  GALP ENERGIA SGPS SA GALP EUR 5.500
Aktien AT0000746409 VERBUND AG VER EUR 900
Aktien GB0002374006 DIAGEO PLC DGE GBP 1.500 1.500
Aktien 1D1000118201 BANK RAKYAT INDONESIA PERSER BBRI IDR 340.000 820.000
Aktien JP3732000009 SOFTBANK CORP 9434 JPY 14.100 14.100
Aktien JP3571400005 TOKYO ELECTRON LTD 8035 JPY 500
Aktien NO0010096985 EQUINOR ASA EQNR NOK 5.060
Aktien IEO0OB4BNMY34 ACCENTURE PLC-CL A ACN usb 210 810
Aktien US0530151036 AUTOMATIC DATA PROCESSING ADP usb 715
Aktien US15135B1017 CENTENE CORP CNC usb 1.200
Aktien US16411R2085 CHENIERE ENERGY INC LNG usb 1.070
Aktien US22160K1051 COSTCO WHOLESALE CORP COST usb 42 342
Aktien US1266501006 CVS HEALTH CORP CVS usb 1.200
Aktien US2788651006 ECOLAB INC ECL usb 880
Aktien US0367521038 ELEVANCE HEALTH INC ELV usb 370
Aktien US60855R1005 MOLINA HEALTHCARE INC MOH usb 170 670
Aktien US6974351057 PALO ALTO NETWORKS INC PANW usb 500 800
Aktien US8725401090 TJX COMPANIES INC TJX usb 1.800
Aktien US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP INC UNH usb 365
Aktien US98138H1014 WORKDAY INC-CLASS A WDAY usb 400
Bezugsrechte FR0014000P17 ESSILORLUXOTTICA SA-SCRIP 2445084D EUR 960 960
Bezugsrechte NL0015001Z20 WOLTERS KLUWER NV-DRIP 2444601D EUR 1.876 1.876
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Angaben zu Wertpapierleihegeschdften und Pensionsgeschdéften

Im Berichtszeitraum wurden keine Wertpapierleihegeschdfte fiir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in
§ 8 Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen ndheren Angaben
zu Wertpapierleihegeschéften nicht erforderlich.

Im Berichtszeitraum wurden keine Pensionsgeschdfte flir den Fonds durchgefiihrt. Dementsprechend sind die in § 8
Wertpapierleih- und Pensionsgeschdéfteverordnung sowie Art. 13 VO (EU) 2015/2365 vorgesehenen néheren Angaben zu
Pensionsgeschdften nicht erforderlich.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap (Gesamtrendite-Swap) ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrdge und Wertschwankungen des zu
Grunde liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen getauscht

werden.

Total Return Swaps oder vergleichbare derivative Instrumente wurden im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. beriicksichtigt den Code of Conduct der 6sterreichischen
Investmentfondsindustrie 2012,

Wien, am 22. August 2024

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Anhang
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