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Allgemeine Informationen

Verwaltungsrat

Denise Voss, Vorsitzende

Bettina Mazzocchi

Geoffrey Radcliffe

Davina Saint

Keith Saldanha

Vasiliki Pachatouridi

Benjamin Gregson (ernannt am 19. Juni 2024)

Alle Mitglieder des Verwaltungsrates sind nicht
geschéftsfihrende Mitglieder des Verwaltungsrates.

Bettina Mazzocchi, Keith Saldanha, Vasiliki Pachatouridi und
Benjamin Gregson sind Mitarbeiter der BlackRock-Gruppe
(BlackRock, Inc. ist die oberste Holdinggesellschaft der
BlackRock-Gruppe, zu der die Verwaltungsgesellschaft, die
Anlageberater und die Hauptvertriebsgesellschaft gehoren).
Geoffrey Radcliffe ist ein ehemaliger Mitarbeiter der
BlackRock-Gruppe.

Denise Voss und Davina Saint sind unabhangige
Verwaltungsratsmitglieder.

Verwaltungsgesellschaft
BlackRock (Luxembourg) S.A.
35A, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg,
GroRherzogtum Luxemburg

Anlageberater

BlackRock Financial Management, Inc.
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

USA

BlackRock Institutional Trust Company N.A.
400 Howard Street,

San Francisco CA 94105,

USA

BlackRock Investment Management LLC
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

USA

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson,

20 Anson Road,

Singapur, 079912

Unteranlageberater

BlackRock Asset Management North Asia Limited
16/F Champion Tower,

Tree Garden Road,

Central Hong Kong
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BlackRock Investment Management (Australia) Limited
Level 26, 101 Collins Street,

Melbourne 3000,

Australien

BlackRock Japan Co., Ltd.
1-8-3 Marunouchi,
Chiyoda-ku,

Tokyo 100-8217,

Japan

Hauptvertriebsgesellschaft

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

Verwahrstelle und Fondsbuchhalter

State Street Bank International GmbH, Zweigstelle Luxemburg
49, avenue J.F. Kennedy,

L-1855 Luxemburg,

Grof3herzogtum Luxemburg

Ubertragungs- und Registerstelle

J.P. Morgan SE, Niederlassung Luxemburg
6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Grof3herzogtum Luxemburg

Unabhéngiger Abschlusspriifer
Deloitte Audit S.a.r.l.

20 Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg,
Grof3herzogtum Luxemburg

Rechtsberater

Arendt & Medernach SA
41A, avenue J.F. Kennedy,
L-2082 Luxemburg,
Grof3herzogtum Luxemburg

Wertpapierleihstelle

BlackRock Advisors (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

London EC2N 2DL

Vereinigtes Konigreich

Zahilstellen

Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s.
Prag 4 — Michle,

Zeletavska 1525/1,

Postal Code 140 92,

Tschechien

Frankreich

CACEIS Bank

1-3 Place Valhubert,
75013 Pairis,
Frankreich
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Italien

Allfunds Bank, S.A.
Zweigniederlassung Mailand
Via Santa Margherita 7
20121 Mailand,

Italien

Société Générale Securities Services S.p.A.
Via Benigno Crespi 19/A, MAC I,

20159 Mailand,

Italien

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.
Eingetragener Sitz

Piazza Salimbeni 3,

53100 Siena,

Italien

State Street Bank International GmbH
Succursale ltalia

Via Ferrante Aporti 10,

20125 Mailand,

Italien

Banca Sella Holding S.p.A.
Piazza Gaudenzio Sella 1,
13900 Biella,

Italien

CACEIS Bank S.A., Niederlassung ltalien
1-3 Place Valhubert,

75206 Paris

Cedex 13 (Frankreich)

Piazza Cavour 2,

20121 Mailand,

Italien

Luxemburg

(Zentrale Zahlstelle)

J.P. Morgan SE, Niederlassung Luxemburg
European Bank & Business Centre,

6C, route de Tréves,

L-2633 Senningerberg,

Grofherzogtum Luxemburg

Schweiz

State Street Bank International GmbH
Munich, Zurich Branch

Kalanderplatz 5,

P.O. BOX

CH-8027 Ziirich,

Schweiz

Vereinigtes Kénigreich

J.P. Morgan Trustee and Depositary Company Limited
Hampshire Building, 1st Floor

Chaseside

Bournemouth

BH7 7DA, Vereinigtes Kdnigreich

Eingetragener Sitz

49, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg,
Grofherzogtum Luxemburg
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Anfragen Alle anderen Anfragen:

Soweit nichts anderes angegeben ist, richten Sie Anfragen an Fax: +352 462 685 894

die Gesellschaft bitte an: E-Mail: investor.services@blackrock.com (EMEA)
Schriftliche Anfragen: clientservice.asiapac@blackrock.com (APAC)
BlackRock Investment Management (UK) Limited, latamcsmad@blackrock.com (Amerika)

c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058,

L-1010 Luxemburg,
GroRherzogtum Luxemburg

Aktueller Prospekt

Der Prospekt der Gesellschaft, die Satzung, die Basisinformationsblatter (,KID“), der Jahresbericht, der ungepriifte Halbjahresbericht
sowie eine detaillierte Liste der ge- und verkauften Anlagen fiir jeden Fonds wahrend des Geschéaftsjahres sind kostenfrei vom
Vertreter in der Schweiz erhaltlich.

Vertretungen
Der Vertreter in Israel ist Altshuler Shaham Group, 19A Habarzel St, Ramat Hahayal, Tel Aviv, Israel.

Die Vertretung in der Schweiz ist BlackRock Asset Management Schweiz AG, Bahnhofstrasse 39, 8001 Zirich, Schweiz.
In Polen wird die Gesellschaft durch Dubinski Fabrycki Jelenski, ul. Zielna 37, 00-108 Warschau, Polen, vertreten.

Vermogensaufstellung
Aktien werden in erster Linie anhand des Sitzlandes des Unternehmens klassifiziert, an dem der Fonds (jeder einzelne ein ,Fonds*®
und zusammen die ,Fonds*) Anteile halt.

Die Klassifizierung von Unternehmens- und Staatsanleihen mit fester und variabler Verzinsung erfolgt vornehmlich anhand des
Sitzlandes des Emittenten.

Liquiditatsinstrumente werden vornehmlich anhand des Sitzlandes des Emittenten klassifiziert.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen (,OGA®) und Bdrsengehandelte Fonds (,ETF“) werden vornehmlich anhand des Sitzlandes des
OGA oder ETF klassifiziert.

Kaufe und Verkaufe
Eine detaillierte Aufstellung samtlicher fir einen Fonds zwischen dem 1. Juni 2024 und dem 31. Mai 2025 erworbener bzw. verkaufter
Anlagen ist auf Anfrage kostenlos beim eingetragenen Geschéaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Vertriebsberechtigungen

Die Gesellschaft ist ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW®) gemaf Teil | des Gesetzes von Luxemburg
vom 17. Dezember 2010 betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der aktuellen Fassung
(,das Gesetz von 2010). Fur den Vertrieb der Anteile von Fonds der Gesellschaft wurden in folgenden Landern die entsprechenden
aufsichtsrechtlichen Genehmigungen eingeholt oder entsprechende Mitteilungen gemacht: Belgien, Chile, China, Curacao,
Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Hongkong, Irland, Island, Italien, Kénigreich Saudi-Arabien, Korea,
Luxemburg, Malta, Niederlande, Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, Schweiz, Singapur, Slowakische Republik,
Spanien, Stidkorea, Tschechische Republik, Ungarn, Vereinigte Arabische Emirate und Vereinigtes Konigreich.

Die Gesellschaft ist ordnungsgemaR bei der Comision Nacional de Mercado de Valores in Spanien unter der Nummer 626 registriert.
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Schreiben der Vorsitzenden des Verwaltungsrats an die Anteilinhaber
Mai 2025

Sehr geehrte Anteilinhaberin, sehr geehrter Anteilinhaber,

Mit diesem Schreiben mochte ich Sie lGiber die Aktivitaten der BlackRock Strategic Funds (die ,Gesellschaft‘ oder ,BSF“) in den
vergangenen zwoOlf Monaten bis zum 31. Mai 2025 informieren. Zum 31. Mai 2025 gehorten 28 Fonds (einzeln ,ein Fonds* und
zusammen ,die Fonds*) zur Fondspalette der Gesellschaft.

Die globalen Aktienmarkte entwickelten sich im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum weiterhin positiv, was auf einen anhaltenden
Inflationsriickgang und die Einleitung von Zinssenkungsprogrammen der Zentralbanken in Europa und Nordamerika
zuriickzufiihren war. Gegen Ende der zwolf Monate war die Volatilitdt aufgrund von Bedenken hinsichtlich einer potenziellen
Stoérung des Welthandels durch protektionistische Malnahmen in den USA jedoch hoch. Auch der anhaltende Konflikt im Nahen
Osten wirkte sich negativ auf die Anlegerstimmung aus.

Trotz der Befiirchtungen, dass die Zinserh6hungen von 2022 und 2023 zu einer erheblichen Verlangsamung des globalen
Wachstums fiihren kdnnten, gelang es den meisten groRen Volkswirtschaften, eine Rezession zu vermeiden. Die US-Wirtschaft
wuchs im Verlauf des Jahres 2024 insgesamt schneller als erwartet und wurde durch die Konsumausgaben und einen robusten
Arbeitsmarkt unterstitzt. Das amerikanische Bruttoinlandsprodukt (,BIP“) ging jedoch in den ersten Monaten des Jahres 2025
zurlick, da die Unternehmen ihre Importaktivitaten aufgrund der Beflirchtungen erhéhten, dass die Trump-Regierung weitreichende
Zolle einflhren kénnte. In der Eurozone wuchs das BIP im dritten Quartal 2024 um 0,4 %, verzeichnete jedoch im 4. Quartal keine
Veranderung. Allerdings wuchs die Wirtschaft des Blocks in den ersten drei Monaten des Jahres 2025 um 0,4 %.

In der im April 2025 verdffentlichten jlingsten Ausgabe seines World Economic Outlook Updates hat der Internationale
Wahrungsfonds (,IWF*) seine Wachstumsprognosen stark nach unten korrigiert, vor allem aufgrund der erwarteten Auswirkungen
der Zélle von Prasident Trump. Der IWF rechnet mit einem Wachstum der Weltwirtschaft von 2,8 % im Jahr 2025 und von 3,0 %
im Jahr 2026.

Der Zwdlfmonatszeitraum begann positiv, da die politischen Entscheidungstrager in den USA und Europa zunehmend
zuversichtlich waren, dass die Inflation unter Kontrolle kommt, und signalisierten, dass Zinssenkungen bevorstehen. Insbesondere
in den ersten Monaten des Berichtszeitraums wurde die Stimmung der Anleger weiterhin durch den Optimismus hinsichtlich des
Potenzials kiinstlicher Intelligenz (,KI“) unterstitzt, um langfristige Produktivitatssteigerungen voranzutreiben.

Die Europaische Zentralbank (EZB) und die Bank of England (BoE) senkten zum ersten Mal seit Beginn der COVID-19-Pandemie
in den Monaten Juni und August 2024 die Zinsen. Die US Federal Reserve (die Fed) zog im September 2024 nach und

senkte den Leitzins um 0,5% — eine starkere Senkung als von vielen Anlegern erwartet. In der zweiten Sommerhéalfte waren

die Markte volatiler, wobei Anfang August starke Riickgange verzeichnet wurden, da schwache Wirtschaftsdaten in den USA

die Beflirchtungen eines mdoglichen Konjunkturabschwungs in der gréRten Wirtschaft der Welt weckten. Allerdings hatten die
Aktienkurse ihre Verluste zum Monatsende wieder aufgeholt und konnten im September 2024 weiterhin solide Gewinne erzielen.
Ein Paket neuer Konjunkturmafinahmen, die Ende September 2024 von der Volksbank Chinas und der chinesischen Regierung
angekindigt wurden, gaben weitere Impulse.

Der Wahlsieg von Donald Trump bei den US-Prasidentschaftswahlen im November 2024 sorgte zunachst fir erhebliche
Kursgewinne an der Wall Street und in anderen Regionen weltweit. Es bestand die Erwartung, dass Trump in seiner zweiten
Amtszeit geschaftsfreundlichere Richtlinien einfiihren wiirde. Unter den Anlegern bestanden Ende 2024 und Anfang 2025 jedoch
Bedenken hinsichtlich der méglichen Auswirkungen neuer US-Zélle auf Importe aus Europa, China und von anderen wichtigen
Handelspartnern. Die Markte waren im April 2025 besonders volatil, nachdem Prasident Trump umfassende Zélle auf den Grofiteil
der Importe nach Amerika angekiindigt hatte. Technologieaktien im Westen verzeichneten unterdessen Anfang 2025 starke
Verluste, nachdem Forscher in China ein neues kostengiinstiges Kl-Modell entwickelt hatten.

Festverzinsliche Vermdgenswerte waren in den 12 Monaten weiterhin von Volatilitdt gepragt. Weltweit gingen die Renditen

von Staatsanleihen zwischen Mai und Oktober 2024 zurtick, als die Zentralbanken ihre Geldpolitik zu lockern begannen (wenn
die Renditen sinken, steigen die Anleihekurse). Die Renditen von US-Staatsanleihen und anderen Staatsanleihen stiegen
jedoch gegen Ende 2024 aufgrund der Unsicherheit tiber die Auswirkungen der Wirtschaftspolitik der Trump-Regierung und der
Beflirchtung, dass die Zentralbanken gezwungen sein kdnnten, das Tempo der Zinssenkungen zu verlangsamen.

Néaheres zur Wertentwicklung der Fonds enthalt der Bericht des Anlageberaters, in dem auch einige unserer Einschatzungen
zum Anlageausblick naher erlautert werden. Insgesamt stieg das von der Gesellschaft verwaltete Vermégen (,AuM®) um 14,71 %
von 16.288,32 Mio. USD auf 18.683,83 Mio. USD.

Das starkste prozentuale Wachstum in Bezug auf das verwaltete Vermdgen war beim BlackRock Systematic Asia Pacific Equity
Absolute Return Fund zu verzeichnen, der um 389,82 % auf 725,80 Mio. USD stieg, und beim BlackRock Systematic Global Equity
Absolute Return Fund, der um 207,14 % auf 67,19 Mio. USD stieg. Signifikante Zuwachse verzeichneten auch der BlackRock
Systematic World Equity Fund, der zum Ende des Zwdlfmonatszeitraums mit 2.235,51 Mio. USD um 90,04 % zulegte, und der
BlackRock Systematic US Equity Absolute Return Fund, der zum Ende des Zeitraums mit 1.372,80 Mio. USD um 80,42 % zulegte.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss [5]



Schreiben der Vorsitzenden des Verwaltungsrats an die Anteilinhaber
Mai 2025 Fortsetzung

Den gréRten prozentuale Riickgang in Bezug auf das verwaltete Vermdgen verzeichneten der BlackRock Global Event Driven
Fund, der um 38,30 % auf 1.190,57 Mio. USD fiel, und der BlackRock European Select Strategies Fund, der im Berichtszeitraum
um 20,11 % auf 184,95 Mio. EUR zurlckging. In der Zwischenzeit fiel der BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund um

19,61 % auf 388,29 Mio. EUR und das verwaltete Vermégen des BlackRock European Opportunities Extension Fund um 18,53 %
auf 588,36 Mio. EUR.

Der BlackRock Global Absolute Return Bond Fund, der BlackRock Systematic Sustainable Global Equity Fund und der BlackRock
Global Equity Absolute Return Fund stellten den Handel wahrend des zwdlfmonatigen Berichtszeitraums ein.

In Europa gab es weiterhin diverse regulatorische Entwicklungen, die sich auf Anleger auswirken kénnten. Zu den wichtigsten
Entwicklungen gehérten:

v

Die Verordnung tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") der Europaischen
Union sieht Transparenz- und Berichtspflichten fiir Wertpapierfirmen vor, die sowohl auf Unternehmensebene als auch auf
Produktebene gelten. Bestimmte Teile des 2022 fertiggestellten Rahmenwerks wurden Anfang 2023 verabschiedet. Gleichzeitig
hat die EU ein EU-weites Klassifizierungssystem bzw. Rahmenwerk ausgearbeitet. Diese Klassifizierung soll Unternehmen und
Investoren eine gemeinsame Sprache bieten, um festzustellen, inwieweit wirtschaftliche Aktivitaten als 6kologisch nachhaltig
betrachtet werden kénnen. Es wurden zudem Maflinahmen zur Verbesserung der Berichterstattung eingeleitet, wobei die
Richtlinie tiber die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (Corporate Sustainability Reporting Directive, ,CSRD")
im Jahr 2024 umgesetzt wurde. Gemal den CSRD-Vorschriften sind Unternehmen verpflichtet, iber Nachhaltigkeit in ihren
Versorgungsketten (,Scope 3“) zu berichten, und missen darlber hinaus die doppelte Wesentlichkeit in ihre Berichterstattung
einbeziehen. Das Prinzip der doppelten Wesentlichkeit in der Berichterstattung beschreibt die Anforderung, nicht nur dariiber
zu berichten, wie sich nachhaltigkeitsbezogene Aspekte auf das Unternehmen auswirken, sondern auch daruber, wie sich

die Aktivitdten des Unternehmens auf Umwelt, Klima - und soziale Themen auswirken. Die luxemburgische Regierung hat
weitere Schritte unternommen, um Investitionen in 6kologisch nachhaltige Fonds zu foérdern, indem sie die ,taxe d’abonnement*
(Zeichnungssteuer) fur Fonds, die bestimmte Umweltkriterien erfiillen, ermaRigt hat.

v

Im August 2024 verdffentlichte die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (,ESMA®) Leitlinien fir den Vertrieb

von OGAW-Fonds in der Europaischen Union und im Europaischen Wirtschaftsraum. Die Leitlinien sehen vor, dass
Anlageverwaltungsgesellschaften sicherstellen sollten, dass alle Begriffe im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit, die bei der
Vermarktung und Benennung von Fonds verwendet werden, ,fair, klar und nicht irrefihrend” sind. Es wird erwartet, dass alle am
oder nach dem 21. November 2024 aufgelegten Fonds die Leitlinien ab der Auflegung umsetzen; Fonds, die vor diesem Datum
bestanden, hatten bis zum 21. Mai 2025 Zeit, um die erforderlichen Anderungen vorzunehmen. Weitere Einzelheiten zu diesen
Anderungen finden Sie in den Aktualisierungen des Fondsnamens, die im Abschnitt ,Bedeutende Ereignisse des Berichtsjahres*
in Erlauterung 1 der Erlauterungen zum Jahresabschluss aufgefiihrt sind.

v

Im Jahr 2024 fiihrte die FCA ein neues Regelwerk ein, das die Vermarktung bestimmter auf3erhalb des Vereinigten Kénigreichs
ansassiger Investmentfonds regelt. Im Rahmen des Overseas Fund Regime (OFR) kénnen autorisierte Fonds auf die gleiche
Weise an Kleinanleger beworben werden wie zugelassene Organismen fir gemeinsame Anlagen, die im Vereinigten Kénigreich
eingerichtet wurden. Der OFR-Rahmen steht den meisten im Europaischen Wirtschaftsraum und in EU-Mitgliedstaaten
gegriindeten Fonds zur Verfligung, die gemal der OGAW-Richtlinie der Europaischen Kommission zugelassen sind. Die Fonds
haben die OFR-Registrierungsanforderungen zum 12. Februar 2025 erfillt.

Mit freundlichen Grii3en

Denise Voss
Vorsitzende
Juni 2025
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Bericht des Anlageberaters Performanceruckblick

1. Juni 2024 bis 31. Mai 2025

Marktriickblick

Die globalen Aktienmarkte entwickelten sich im zwdlfmonatigen
Berichtszeitraums positiv, da die Inflation unter Kontrolle
gehalten werden konnte und die groRen Zentralbanken in
Nordamerika und Europa begannen, die Zinsen zu senken.
Aufgrund der zunehmenden Unsicherheit Gber die Handels- und
AuRenpolitik in den USA im Laufe des Berichtszeitraums gab es
jedoch zunehmend Anzeichen fiir Marktschwéache und Volatilitat.

Der Zeitraum begann mit einem Riickgang der Aktienkurse

in Europa, nachdem der franzdsische Prasident Emmanuel
Macron eine vorgezogene Parlamentswahl angekiindigt hatte.
Investoren im Vereinigten Konigreich begriften unterdessen
den Erdrutschsieg der Labour-Partei bei den Parlamentswahlen
im Juli 2024. Es bestand die Erwartung, dass die Partei eine
wachstumsférdernde Politik verfolgt und eine Phase gréRerer
politischer Stabilitat in GroRbritannien einlautet.

Die Aussicht auf bevorstehende Zinssenkungen in den USA
und im Vereinigten Konigreich fuhrte im Juli 2024 zu Gewinnen
bei kleineren Unternehmen. Nach mehreren Monaten starker
Wertentwicklung gaben die grof3en Technologieaktien im
Laufe des Monats nach, da die Anleger in Frage stellten, ob
die Marktbegeisterung fiir die potenziellen wirtschaftlichen
Auswirkungen von kuinstlicher Intelligenz (Kl) Giberzogen war.
Anfang August 2024 kam es zu starken Kursriickgangen,
nachdem die Verdéffentlichung von schwacher als erwarteten
Produktions- und Beschéaftigungsdaten in den USA die
Befiirchtungen einer Rezession geweckt hatte. Allerdings
hatten sich die Markte zum Monatsende weitgehend von ihren
Verlusten erholt.

Im September 2024 konnten weitere Gewinne erzielt werden,
da sowohl die US Federal Reserve als auch die Européische
Zentralbank die Zinsen senkten. Der Riickgang der Olpreise,
der auf die Spekulation folgte, dass Saudi-Arabien erwagte,
sein inoffizielles Ziel von 100 USD pro Barrel aufzugeben, trug
dazu bei, die Angste vor einem erneuten Anstieg der Inflation
zu beruhigen.

Der Sieg von Donald Trump bei den
US-Prasidentschaftswahlen im November sorgte fiir erhebliche
Gewinne an der Wall Street und an anderen globalen

Markten, da die Anleger Steuersenkungen und ein glinstigeres
regulatorisches Umfeld in den USA erwarteten. Anfang 2025
kam es bei den Aktienkursen jedoch zu Volatilitat, als Trump
erstmalig Plane offenbarte, Zélle auf Waren aus China, Mexiko
und Kanada zu verhangen. Dies flihrte zu einer Rotation von
US-Aktien zu europaischen Werten: Die gro3en Indizes an der
Wall Street gingen im Februar zurlick, wahrend die Aktienkurse
in Landern wie Deutschland, Frankreich und dem Vereinigten
Kdnigreich weiter stiegen. Européische Aktien wurden durch
die Ankiindigung Anfang 2025 von Planen zur deutlichen
Erhéhung der staatlichen Ausgaben fiir Infrastruktur- und
Verteidigungsprojekte weiter unterstitzt.

Im April 2025 fiihrte Trumps Ankiindigung von umfassenden
Zollen auf die meisten amerikanischen Handelspartner —
darunter die EU, GrofRbritannien und Japan — zu einem
starken Abverkauf globaler Aktien. Die Markte erholten sich
jedoch in den darauffolgenden Wochen gréRtenteils von

ihren Verlusten, da die US-Regierung zugestimmt hatte, die
hartesten Zdlle voriibergehend auszusetzen, und andeutete,
Handelsabkommen mit einzelnen Landern und Handelsblécken
abschlieRen zu wollen.

Bei den Aktien der weltweit groten Technologieunternehmen
kam es Anfang 2025 zu einem Abverkauf, nachdem es

einem chinesischen Kl-Unternehmen Berichten zufolge
gelungen war, ein grofisprachiges Modell zu einem Bruchteil
der Kosten und mit der Rechenleistung ahnlicher Software
groRer US-Unternehmen zu entwickeln. In der zweiten
Jahreshélfte 2024 begannen Anleger bereits, die Hohe

der fiir die Entwicklung neuer KI-Systeme erforderlichen
Kapitalinvestitionen zu hinterfragen, und es kamen Zweifel auf,
ob die Technologie die von ihren Beflirwortern versprochenen
enormen Produktivitatssteigerungen liefern kann.

Nach einer schwierigen Zeit nach der Pandemie zeigten

die Konjunkturaussichten in China endlich Anzeichen einer
Verbesserung. Die Anklindigung von weitreichenden neuen
Konjunkturmafnahmen Ende September kam bei den Anlegern
gut an und veranlasste einen Aufschwung an den chinesischen
Aktienmarkten. Die Wertentwicklung des japanischen
Aktienmarktes verlief nach den starken Kursgewinnen Anfang
2024 verhaltener. Die Aktienkurse in Tokio fielen, da die Anleger
zunehmend befiirchteten, dass die Bank of Japan (,BoJ“) die
Zinsen weiter erhéhen wirde.

Wahrend der Beginn der Zinssenkungsprogramme der
Zentralbanken in Europa und den USA bis Oktober 2024 zu
sinkenden globalen Anleiherenditen und steigenden Kursen
beitrug (Anleiherenditen entwickeln sich entgegengesetzt zu
den Kursen), zogen die Renditen insbesondere in den USA und
im Vereinigten Konigreich gegen Jahresende und Anfang 2025
wieder an. Dies war auf die Erwartung zuriickzufiihren, dass
die Wirtschaftspolitik in beiden Landern den Inflationsdruck

im Jahr 2025 und darlber hinaus erhéhen kénnte. Die

Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen erreichte Mitte Januar
2025 4,8 % und lag damit nahe ihrem Hochststand nach der
COVID-Pandemie, nachdem sie im September 2024 auf nur
3,6 % gesunken war.

Wertentwicklung der Fonds

Eine Tabelle mit den Renditen der primaren Anteilsklasse
jedes Fonds im Vergleich zum jeweiligen Referenzindex
finden Sie auf den Seiten 10, 11 und 12. Es folgt eine kurze
Zusammenfassung der Wertentwicklung der Fonds.

Wertentwicklung der Aktienfonds

Der BlackRock European Absolute Return Strategies Fund fiel um
0,05% (EUR) und lag damit hinter seinem Referenzindex, dem
Dreimonats-EURIBOR Index, der 2,94 % zulegte. Der BlackRock
UK Equity Absolute Return Fund gewann 1,77 % (GBP), wahrend
der BlackRock Emerging Companies Absolute Return Fund um
0,34% (USD) stieg. Beide Fonds entwickelten sich schlechter als
ihr gemeinsamer Referenzindex, der Dreimonats-SONIA-Index
plus ISDA-Spread, der um 5,00 % stieg.

Der BlackRock Systematic Asia Pacific Equity Absolute Return
Fund stieg im Berichtszeitraum um 19,95 % (USD), wahrend
der BlackRock Systematic US Equity Absolute Return Fund

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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6,74 % (USD) zulegte und der BlackRock Asia Pacific Absolute
Return Fund 0,66 % (USD) gewann. Jeder dieser Fonds hat
einen gemeinsamen Referenzindex, den Dreimonats-SOFR-
Index plus ISDA-Spread, der um 5,19 % zunahm.

Der BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund stieg
um 7,40 % (USD) und blieb damit hinter seinem Referenzindex
zurlick, dem MSCI Emerging Markets Index, der 13,04 %
hinzugewann. Der BlackRock Systematic Global Equity
Absolute Return Fund stieg um 10,00 % (USD) und lag damit
Uber seinem Referenzindex, dem BofA 3 Month US Treasury
Bill, der um 4,76 % zulegte.

Der BlackRock European Opportunities Extension Fund stieg
um 3,77 % (EUR) und lag damit hinter seinem Referenzindex,
dem S&P Europe BMI Index, der um 9,31 % stieg. Der
BlackRock European Select Strategies Fund stieg um 5,45 %
(EUR) und Ubertraf seinen zusammengesetzten Referenzindex,
bestehend aus dem Bloomberg Pan European Aggregate
Index (Hedged EUR) (75 %) und dem 25 % MSCI Europe Index
(Hedged EUR) (25 %), der um 5,31 % zulegte. Der BlackRock
European Unconstrained Equity Fund fiel um 5,21 % (EUR)
und lag damit hinter seinem Referenzindex, dem MSCI Europe
Index Net Total Return, der um 8,43 % zunahm. Der BlackRock
Global Event Driven Fund legte um 5,78 % (USD) zu,
gegenlber einem Anstieg von 4,76 % seines Referenzindex,
des BofA 3 Month US Treasury Bill.

Der BlackRock Systematic World Equity Fund stieg um 12,25 %
und lag damit hinter seinem Referenzindex, dem MSCI World
Index, der um 13,72 % zulegte. Der BlackRock Systematic
Style Factor Fund stieg um 13,48 % (USD) und entwickelte sich
damit besser als sein Referenzindex, der Dreimonats-SOFR-
Index plus ISDA-Spread, der mit 5,19 % rentierte.

Der BlackRock Global Real Asset Securities Fund stieg um
11,91 % (USD), wahrend sein Referenzindex, der FTSE Global
Developed Core Infrastructure50/50 Index (50 %) / FTSE
EPRA / Nareit DevelopedDividend+ Index (50 %), um 13,26 %
stieg. Der BlackRock Health Sciences Absolute Return Fund
gewann 4,42 % (USD), blieb aber hinter dem Gewinn von
5,19 % seines Referenzindex, dem Dreimonats-SOFR-Index
(vergangenheitsbezogen mit Aufzinsung), zurtick.

Wertentwicklung der Anleihefonds

Der BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund
gewann im Berichtszeitraum 4,65 % (USD) und lag damit hinter
seinem Referenzindex, dem Dreimonats-SOFR-Index, der um
4,92 % zulegte. Der BlackRock ESG Fixed Income Strategies
Fund stieg um 4,41 % (EUR) und Ubertraf damit seinen
Referenzindex, den Euro Short-Term Rate Overnight Rate
Index, der einen Anstieg von 3,16 % verzeichnete.

Der BlackRock ESG Euro Bond Fund verzeichnete einen
Anstieg um 4,42 % (EUR) und lag damit hinter seinem
Referenzindex, dem Bloomberg MSCI Euro Aggregate
Sustainable SRI Index, der einen Anstieg von 5,15%
verzeichnete. Der BlackRock ESG Euro Corporate Bond
Fund stieg um 5,65 % (EUR) und lag damit hinter seinem
Referenzindex, dem Bloomberg MSCI Euro Aggregate
Sustainable SRI Index, der ein Plus von 6,46 % verzeichnete.

Der BlackRock ESG Fixed Income Credit Strategies Fund stieg
um 6,13 % (EUR) und Ubertraf damit seinen Referenzindex,
den Euro Short-Term Rate Overnight Rate Index, der um
3,16 % zulegte. Der BlackRock ESG Euro Short Duration

Bond Fund gewann 4,59 % (EUR), lag damit jedoch hinter der
Wertentwicklung seines Referenzindex, des Bloomberg MSCI
Euro Aggregate 1-3 years Sustainable SRI Index, der ein Plus
von 5,03 % erzielte. Der BlackRock Emerging Markets Short
Duration Bond Fund legte 10,06 % (USD) zu und Ubertraf
seinen Referenzindex, den JP Morgan EMBI Global Diversified
1-3 year Index, der 8,20 % erzielte.

Wertentwicklung der Mischfonds

Der BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund stieg im
Zwolfmonatszeitraum um 5,00 % und Ubertraf damit seinen
Referenzindex, den ESTR Overnight Rate Index, der um 3,16 %
stieg. Das BlackRock Managed Index Portfolio (Conservative)
stieg um 6,94 % (EUR). Die Portfolios Defensive, Moderate

und Growth legten in Euro jeweils um 5,50 %, 8,43 % bzw.

7,46 % zu. Keines der verwalteten Portfolios verfligt Gber eine
Benchmark.

Aussichten

Nach der positiven Wertentwicklung der Aktienmarkte im
Uberwiegenden Teil des Jahres 2024 war das Jahr 2025
deutlich uneinheitlicher. Trotz Anzeichen einer weiterhin
kontrollierten Inflation und weiterer Zinssenkungen der
Zentralbanken sind neue Herausforderungen entstanden,
die zu erheblicher Volatilitat an den Aktien-, Anleihen- und
Rohstoffmarkten gefuhrt haben.

Die geopolitische Lage im Nahen Osten und in der Ukraine

ist nach wie vor instabil, wahrend die Unberechenbarkeit

des Ansatzes der neuen US-Regierung bezlglich der
internationalen Handels- und Auf3enpolitik bei Unternehmen
und Investoren gleichermalen fiir erhebliche Unsicherheit
sorgt. Gleichzeitig stellt die Entwicklung kostenglinstiger
KI-Modelle die anhaltend hohen Investitionen groRRer
Softwareunternehmen in die Technologieinfrastruktur in Frage.

Positiv ist jedoch zu verzeichnen, dass Chinas erneute
Bemuhungen zur Stimulierung seiner Wirtschaft von den
Anlegern gut angenommen wurden und in den kommenden
Monaten eine wichtige Rolle fur das Wachstum der
Weltwirtschaft spielen kénnen.

Trotz der makrodkonomischen Herausforderungen der
letzten Jahre ist der Unternehmenssektor bislang recht robust
geblieben, obwohl es Anzeichen flr eine Verlangsamung

der Konsumausgaben und ein schlechter werdendes
Geschéftsklima in den USA und Europa gab.

Unbeschadet dieser Gegenwinde haben Unternehmen in

allen Bereichen der Weltwirtschaft ihre Widerstandsfahigkeit
gegenulber den jingsten Turbulenzen unter Beweis gestellt —
sie werden von einer zeitweiligen lockeren Geldpolitik und einer
besseren technologischen Innovation profitieren. Wahrend es
in den kommenden Monaten zweifellos Herausforderungen
geben wird, werden sich auch Chancen eréffnen.

Juni 2025

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Umwelt-, Sozial- und Governance (,,ESG*)-Politik

In der Tabelle mit den Renditen wird der fiir die einzelnen Fonds gewahlte Anlageverwaltungsansatz erlautert. Auferdem wird
angegeben, welche Fonds gemafl der EU-Offenlegungsverordnung (,SFDR*) 6kologische oder soziale Merkmale fordern
(,Artikel-8-Fonds*) oder nachhaltige Anlagen als Ziel haben (,Artikel-9-Fonds®). Weitere Einzelheiten dazu, wie Artikel-8- und
Artikel-9-Fonds diese Merkmale und Ziele erreicht haben, sind im erganzenden Abschnitt zu nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegungen des Jahresberichts enthalten.

Bei allen anderen Fonds, die nicht die SFDR-Kriterien fir Fonds nach Artikel 8 oder 9 erfiillen, beriicksichtigen die diesen
Finanzprodukten zugrunde liegenden Anlagen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten. Der
Anlageberater hat bei seiner Auswahl von Anlagen Zugang zu einer Reihe von Datenquellen, einschlief3lich Daten zu wesentlichen
nachteiligen Auswirkungen (sog. ,Principal Adverse Impacts“-Daten, ,PAl“-Daten). Obgleich BlackRock ESG-Risiken fiir alle
Portfolios beriicksichtigt und sich diese Risiken mit 6kologischen oder sozialen Themen decken kénnen, die mit den PAls
verbunden sind, verpflichtet sich der Fonds nicht, PAls bei der Auswahl seiner Anlagen zu berticksichtigen, sofern im Prospekt
nicht anders angegeben.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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In der folgenden Tabelle ist die Wertentwicklung der Hauptanlageklasse, ausgewahlt als reprasentative Anteilklasse, fir jeden
Fonds aufgefiihrt. GemaR dem jeweils im Prospekt ausfuhrlich beschriebenen Anlageziel streben die Fonds keine Nachbildung der
Wertentwicklung eines bestimmten Referenzindex an. Die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Ertrdge des Benchmarkindex
werden nur als Referenz fiir diesen Jahresbericht und gepriiften Abschluss angegeben. Die wichtigste Anteilklasse fir den
BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund, den BlackRock Emerging Companies Absolute Return Fund und den BlackRock
Global Equity Absolute Return Fund ist die thesaurierende Anteilklasse D, fiir die BlackRock Managed Index Portfolios —
Defensive, BlackRock Managed Index Portfolios — Growth und BlackRock Managed Index Portfolios — Moderate die ausschiittende
Anteilklasse A. Die primare Anteilklasse fiir alle anderen Fonds ist die thesaurierende Anteilklasse A. Die Wertentwicklungen fiir
jede andere Anteilklasse wird auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Iasst nicht auf die kiinftige Wertentwicklung schlieRen und sollte nicht als alleiniges
Kriterium fiir die Auswahl eines Produkts herangezogen werden. Alle Finanzanlagen sind mit gewissen Risiken verbunden.
Deshalb unterliegen der Wert lhrer Anlage und die daraus erzielten Ertrage Schwankungen und lhr anféanglicher Kapitaleinsatz
kann nicht garantiert werden. Einen Grof3teil ihnres Vermdgens legen die Fonds in Wertpapiere an, die auf verschiedene
Wahrungen lauten; Anderungen des jeweiligen Wechselkurses haben daher Auswirkungen auf den Wert der Anlage. Die
Angaben zur Wertentwicklung verstehen sich vor Abgaben und Gebluhren, die bei Zeichnung oder Riickgabe der Anteile fallig
werden kénnen. Hohe und Grundlage der Besteuerung kénnen sich von Zeit zu Zeit &ndern. Anteilszeichnungen erfolgen
ausschlieRlich auf der Basis des aktuellen Verkaufsprospekts und des Basisinformationsblatts (PRIIPs KID), erganzt durch den
letzten Jahresbericht und den gepriiften Jahresabschluss sowie den Halbjahresbericht und den ungepriiften Halbjahresabschluss,
wenn dieser nach dem Jahresbericht und dem gepriften Abschluss verdffentlicht wurde. Entsprechende Exemplare kdnnen beim
Investor Servicing Team vor Ort (lokale Unternehmen oder Zweigstellen der BlackRock-Gruppe oder deren Administratoren), bei
der Ubertragungsstelle, bei der Verwaltungsgesellschaft oder den Niederlassungen und Vertriebsstellen sowie beim eingetragenen
Firmensitz der Gesellschaft angefordert werden. Anteile am BSF diirfen nicht an US-Blrger oder an in den USA anséssige
Personen ausgegeben werden. Die Fonds diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch ihren Territorien oder Besitzungen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden.

Ergebnis im
Geschéftsjahr zum Kalenderjahr
Name des Fonds 31. Mai 2025 Wertentwicklung

SFDR-
Auflegungsdatum Klassifizierung(: @

BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund
‘D’ Class Non Dist 0,66 % 4,07 % 3,41% 4,37% 31. August 2016 Sonstige

3 Month SOFR Index (compounded in arrears plus
26.1 basis point spread) 5,19% 5,64% 3,86 % 1,97 %

BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund
‘A’ Class Non Dist 5,00% 4,85% (2,35)% (11,65)% 28. Januar 2011 Artikel 8

3,16% 3,77% 1,31% (0,01)%

Euro Short-Term Rate Overnight Index
BlackRock Emerging Companies Absolute Return Fund

‘D’ Class Non Dist (21,25) % 17. Oktober 2018 Sonstige

3 Month SONIA Index (compounded in arrears plus
11.9 basis point spread)

BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund
‘A’ Class Non Dist 7,40% (2,1)% 13,91% (0,33)% 18. September 2015 Sonstige

MSCI Emerging Markets Index 13,04 % 7,50 % (8,49)%  (20,09)%

BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund
‘A’ Class Non Dist (2,39)% (7,13)% 12. Juni 2013 Sonstige

3 Month SOFR Index® 4,92% 5,37 % 3,59 % 1,70%

BlackRock Emerging Markets Short Duration Bond Fund

‘A’ Class Non Dist 10,06 % 11,14% 1,32% (6,25)% 6. Dezember 2017 Sonstige
J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index Global

Diversified 1-3 year Index 8,20 % 9,13% 1,16% (10,54)%

BlackRock ESG Euro Bond Fund ‘A’ Class Non Dist® (5,74)% (17,65)% 23. August 2016 Artikel 8
Bloomberg MSCI Euro Aggregate Sustainable SRI Index 5,15% 2,51% 5,74)% (17,31)%
BlackRock ESG Euro Corporate Bond Fund

‘A’ Class Non Dist® 5,65% (3,56)% (14,28)% 21. Juni 2019 Artikel 8
Bloomberg MSCI Euro Corporate ESG SRI Index® 6,46 % 4,66 % (3,04)%  (13,48)%

BlackRock ESG Euro Short Duration Bond Fund

‘A’ Class Non Dist (1,39)% (5,55) % 1. Méarz 2021 Artikel 8
Bloomberg MSCI Euro Aggregate 1-3 Years Sustainable

SRI Index 5,03 % 3,58 % (1,69) % (4,85) %

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Ergebnis im
Geschiftsjahr zum Kalenderjahr
Name des Fonds 31. Mai 2025 Wertentwicklung

SFDR-
Auflegungsdatum Klassifizierung®:

BlackRock ESG Fixed Income Credit Strategies Fund
‘A’ Class Non Dist® 6,13% 4,97% 1,06 % (5,13)% 11. Juni 2019 Artikel 8

3,16% 377% 131%  (0,01)%

Euro Short-Term Rate Overnight Index

BlackRock ESG Fixed Income Strategies Fund
‘A’ Class Non Dist® 4,41% 3,84% (0,04) % (0,93)% 30. September 2009 Artikel 8

3,16 % 3,77% 1,31% (0,01)%

Euro Short-Term Rate Overnight Index

BlackRock European Absolute Return Fund
‘A’ Class Non Dist (0,05) % 6,62% 3,68 % (4,85) % 27. Februar 2009 Sonstige

3 Month Euribor (Industry Standard) Index 2,94 % 3,60 % 1,74% 0,34 %

BlackRock European Opportunities Extension Fund
‘A’ Class Non Dist 3,77% 6,25% 7,51% (24,63)% 31. August 2007 Sonstige

S&P Europe BMI Index 9,31% 9,41% 4,18% (11,18)%

BlackRock European Select Strategies Fund
‘A’ Class Non Dist 5,45% 2,61% (2,55)% (14,01)% 19. August 2015 Artikel 8

75 % Bloomberg Pan European Aggregate Index
(Hedged EUR) / 25% MSCI Europe Index (Hedged EUR) 5,31% 3,30 % (15,97) %

BlackRock European Unconstrained Equity Fund
‘A’ Class Non Dist (5,21) % 4,89% 15,80% (19,18)% 6. Dezember 2018 Artikel 8

MSCI Europe Index 8,43 % 8,59 % 5,18 % (9,49)%
BlackRock Global Absolute Return Bond Fund

‘A’ Class Non Dist(® 2,67 % 3,93% (4,04) % (1,67)% 25. Mai 2012 Sonstige
3 Month EURIBOR Index 1,24 % 2,93% 0,81% (0,32)%

BlackRock Global Equity Absolute Return Fund
‘D’ Class Non Dist® 2,10% 5,23% (10,81)%  12. Dezember 2018 Sonstige

3 Month SOFR Index (compounded in arrears plus 26.1
basis point spread) 4,34% 5,64 %

BlackRock Global Event Driven Fund ‘A’ Class Non Dist 5,78% 0,87 % (1,42) % (2,78)% Sonstige
BofA Merrill Lynch 3 Month US Treasury Bill 4,76 % 5,25% 3,14% 1,46 %
BlackRock Global Real Asset Securities Fund

‘A’ Class Non Dist 11,91% (4,16)% (13,22)% (24,63)% 30. November 2017 Artikel 8

FTSE Global Developed Core Infrastructure 50/50 Index
(50 %) / FTSE EPRA/Nareit Developed Dividend+ Index (50 %) 13,26 % (0,37)% (12,26)%  (17,13)%

BlackRock Health Sciences Absolute Return Fund
‘A’ Class Non Dist 4,42% 5,81% 3. August 2023 Sonstige

5,19% 5,64 %

3 Month SOFR Index (compounded in arrears)
BlackRock Managed Index Portfolios — Conservative

‘A’ Class Non Dist 6,94 % 9,13% (3,71)%  (15,20)% 26. Januar 2018 Artikel 8

BlackRock Managed Index Portfolios — Defensive
‘A’ Class Dist 5,50 % 4,44% (4,60)% (13,47)% 10. April 2015 Artikel 8

BlackRock Managed Index Portfolios — Growth
‘A’ Class Dist 16,63 % (2,91)% (18,29)% 10. April 2015 Artikel 8

BlackRock Managed Index Portfolios — Moderate
‘A’ Class Dist 1,19% (3,06)% (14,13)% 10. April 2015 Artikel 8

BlackRock Systematic Asia Pacific Equity Absolute
Return Fund ‘A’ Class Non Dist 25,711% 13,91% 22. Februar 2017 Artikel 8

3 Month SOFR Index (compounded in arrears plus
26.1 basis point spread)

BlackRock Systematic Global Equity Absolute Return
Fund ‘A’ Class Non Dist 16,35% 2. Juni 2014 Sonstige

BofA Merrill Lynch 3 Month US Treasury Bill 4,76 % 5,25% 3,14% 1,46 %
BlackRock Systematic Style Factor Fund

5,19% 5,64 % 3,86 % 1,97 %

‘A’ Class Non Dist 13,48% 16,65 % 13,02% 1,63% 29. Februar 2016 Sonstige
3 Month SOFR Index (compounded in arrears plus
26.1 basis point spread) 5,19% 5,64 % 3,86 % 1,97 %

BlackRock Systematic Sustainable Global Equity Fund

‘A’ Class Non Dist® 17,94 % (19,00) % . Artikel 8
MSCI All Country World Index 8,99 % 18,66 % 0,85% (18,36)%

BlackRock Systematic World Equity Fund
‘A’ Class Non Dist® 12,25% 19,14% (19,70) % 20. August 2015 Artikel 8

MSCI World Index 13,72% 18,67 % 2,07% (18,14)%

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Ergebnis im
Geschiftsjahr zum Kalenderjahr

Name des Fonds 31. Mai 2025 Wertentwicklung

SFDR-
Auflegungsdatum Klassifizierung®:

BlackRock Systematic US Equity Absolute Return Fund
‘A’ Class Non Dist

17. Februar 2012 Artikel 8
3 Month SOFR Index (compounded in arrears plus
26.1 basis point spread) 5,19%

BlackRock UK Equity Absolute Return Fund
‘A’ Class Non Dist

5,64 % 3,86 % 1,97 %

511% 4,94% 6,85% 18. August 2016 Sonstige
3 Month SONIA Index (compounded in arrears plus
11.9 basis point spread)

5,00% 5,33% 2,96 % 1,52%

() Alle Fonds werden aktiv verwaltet.

@) Die SFDR-Klassifizierung erfolgte zum Ende des Geschéftsjahres zum 31. Mai 2025.

)
)
() Referenzindex im Berichtsjahr geandert. Vergleichende Informationen beziehen sich auf den vorherigen Referenzindex.
(4) Geanderter Fondsname. Néhere Informationen sind Erlauterung 1 zu entnehmen.

)

) Der Fonds wurde aufgeldst, Naheres hierzu siehe Anmerkung 1. Die Renditen werden bis zum Aufldsungsdatum ausgewiesen.

Die Ertrage der Fondsperformance basieren auf Handelspreisen mit reinvestierten Nettodividenden (nach Abzug der Quellensteuer) und werden ohne Geblihren angezeigt. Indexquellen:
Indizes — Financial Times, MSCI, Citigroup, DataStream, MorningStar; Fonds — BlackRock Investment Management (UK) Limited.

Die Zahlen in diesem Bericht sind vergangenheitsbezogen und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die kiinftige Wertentwicklung.
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Bericht des Verwaltungsrats

Grundsétze der Corporate Governance

Einleitung

BlackRock Strategic Funds (die ,Gesellschaft®) ist eine als
offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société
d’Investissement a Capital Variable) nach dem Recht des
GroRBherzogtums Luxemburg errichtete Aktiengesellschaft
(Société Anonyme). Die Gesellschaft wurde von der
luxemburgischen Aufsichtsbehérde, der Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), als Organismus fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,OGAW*) gemaR den
Bestimmungen von Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
in der jeweils gultigen Fassung zugelassen und unterliegt deren
Aufsicht gemanR diesem Gesetz. Die Gesellschaft befolgt die
Grundséatze des vom luxemburgischen Fondsverband ALFI
aufgestellten Verhaltenskodex in seiner revidierten Fassung
von 2022 (der ,Kodex“), herausgegeben im Juni 2022.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®)
hat sich den héchsten Corporate-Governance-Standards
verpflichtet und ist mit Blick auf die Fiihrung der

Geschéafte der Gesellschaft gegenuber den Anteilinhabern
rechenschaftspflichtig. Der Verwaltungsrat hat die Grundsatze
und Empfehlungen des Kodex in einen Corporate-Governance-
Rahmen fiir die Gesellschaft einflieRen lassen, den der
Verwaltungsrat zur Einhaltung der Grundsatze des Kodex

fur eine Anlagegesellschaft fur angemessen halt. Der
Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass die Gesellschaft die
Grundsatze des Kodex fir das zum 31. Mai 2025 endende
Geschaéftsjahr eingehalten hat.

Nachstehend werden die wahrend des gepriften
Geschéftsjahrs vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
geltenden Corporate-Governance-Strukturen und -Prozesse
der Gesellschaft zusammenfassend dargelegt.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat besteht derzeit aus 7 nicht
geschaftsfihrenden Verwaltungsratsmitgliedern, von denen
2 unabhangig sind. Der Verwaltungsrat verpflichtet sich, fiir
ein ausgewogenes Verhaltnis von Kompetenzen, Erfahrung,
Unabhangigkeit und Wissen seiner Mitglieder zu sorgen.

Die Biografien der Verwaltungsratsmitglieder auf den Seiten 15,
16 und 17 des vorliegenden Berichts spiegeln umfangreiches
Anlagewissen und Erfahrung, Kompetenz in Geschéfts- und
Finanzfragen sowie fundierte Kenntnisse der Gesetze und
Vorschriften wider, die Voraussetzung fiir eine effektive
strategische und ordnungsgemafe Fiihrung und Kontrolle

der Gesellschaft sind. Nach Auffassung von BlackRock

ist die derzeitige Zusammensetzung des Verwaltungsrats
angemessen und ausgewogen.

Artikel 13 der Satzung der Gesellschaft sieht geman
luxemburgischem Recht vor, dass die Verwaltungsratsmitglieder
auf der Jahreshauptversammlung von den Anteilinhabern

fur die Dauer bis zur ndchsten Jahreshauptversammlung

und bis zur Wahl ihrer Nachfolger gewahlt werden. Jedes
Verwaltungsratsmitglied, das aus dem Amt scheidet, muss dem
Verwaltungsrat und der luxemburgischen Finanzaufsichtsbehorde
CSSF bestatigen, dass sein Ausscheiden nicht auf Probleme mit
der Gesellschaft oder Anspriiche gegen diese zuriickzufiihren ist.

Der Verwaltungsrat unterstiitzt eine planmafige und
schrittweise Erneuerung des Verwaltungsrats. BlackRock
verpflichtet sich sicherzustellen, dass die zur Wahl durch die
Anteilinhaber aufgestellten Verwaltungsratsmitglieder die flr
die Wahrung dieser Ausgewogenheit erforderlichen Fahigkeiten
besitzen. Der Verwaltungsrat wiederum verpflichtet sich, seine
Leistung und Aktivitaten jahrlich zu Uberprifen.

Die Verwaltungsratsmitglieder haben die standige Pflicht
sicherzustellen, dass sie Uber die zur Erflllung ihrer
Aufgaben erforderliche Zeit verfiigen. Die Angaben zu

den anderen Ernennungen und Verpflichtungen eines

jeden Verwaltungsratsmitglieds (einschlieRlich der
Verwaltungsratsvorsitzenden) werden dem Verwaltungsrat
und der BlackRock-Gruppe zur Einsichtnahme zur Verfiigung
gestellt.

Bevor den Anteilinhabern ein neues Verwaltungsratsmitglied
zur Bestellung vorgeschlagen wird, erhélt es eine umfassende
Einfihrung mit wichtigen Informationen iiber die Gesellschaft
und seine Aufgaben und Pflichten als Verwaltungsratsmitglied.
Ferner muss ein neues Verwaltungsratsmitglied eine gewisse
Zeit mit Vertretern von BlackRock verbringen, um sich mit

den diversen Prozessen vertraut zu machen, die fur eine
ordentliche Erfiillung der Aufgaben und Pflichten gegentiber der
Gesellschaft fur notwendig erachtet werden.

Die Gesellschaft wird die Verwaltungsratsmitglieder dazu
anhalten, sich laufend Uber die fir die Gesellschaft wichtigen
Entwicklungen zu informieren. Die Verwaltungsratsmitglieder
haben an aktuellen Informationsveranstaltungen und
Unterrichtungen von BlackRock-Gesellschaften teilgenommen
und werden dies auch kinftig tun. Des Weiteren erhalten

die Verwaltungsratsmitglieder regelmafige Unterrichtungen,
unter anderem von den Wirtschaftsprifern, Anlageberatern,
Risikospezialisten, der Verwahrstelle und Rechtsberatern
Uber geplante Produktentwicklungen oder Anderungen von
Gesetzen oder Vorschriften, welche die Gesellschaft betreffen
konnten.

Verantwortung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat trifft sich mindestens vierteljahrlich

und daruber hinaus bei Bedarf zu kurzfristig anberaumten
Sitzungen. Dem Verwaltungsrat werden alle Informationen
rechtzeitig und in angemessener Form und Qualitat
bereitgestellt, damit dieser seine Aufgaben erfiillen kann. Der
Verwaltungsrat ist fur den langfristigen Erfolg der Gesellschaft
verantwortlich und sich seiner Verantwortung dafiir bewusst,
die Gesellschaft im Rahmen sorgféltiger und effektiver
Kontrollen, die eine Beurteilung und Steuerung von Risiken
ermaoglichen, zu fihren, zu lenken und zu kontrollieren. Der
Verwaltungsrat behalt sich Entscheidungen Uber die Festlegung
der Anlagepolitik und Anlageziele, iiber die Anderung der
Anlagestrategie, den Abschluss wesentlicher Vertrage, die
Anderung der Zusammensetzung des Verwaltungsrats, den
Wechsel des externen Abschlussprifers, die strafrechtliche
Verteidigung oder Beilegung von Rechtsstreitigkeiten, die fiir
die Gesellschaft wesentlich oder bedeutsam sind, sowie eine
wesentliche Anderung der Rechnungslegungsgrundsétze vor.
Der Verwaltungsrat genehmigt ferner den Prospekt und etwaige
Erganzungen dazu, Schreiben an Anteilinhaber, Abschliisse
und alle anderen wichtigen rechtlichen Dokumente.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss  [13]
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Die Hauptaufgabe der Vorsitzenden ist die Leitung und Fihrung
des Verwaltungsrats, die Anregung kritischer Diskussionen

und die Férderung einer effektiven Kommunikation innerhalb
des Verwaltungsrats. Darlber hinaus obliegt es ihr, vorbildliche
Corporate-Governance-Praktiken und eine effektive
Kommunikation mit den Anteilinhabern zu férdern.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen, falls erforderlich,

auf die Beratung und die Dienstleistungen externer

Berater sowie die Ressourcen der BlackRock-Gruppe und
BlackRock (Luxembourg) S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft)
zuriickgreifen. Sofern dies fiir die Erflllung ihrer Aufgaben
erforderlich ist, kdnnen der Verwaltungsrat und einzelne
Mitglieder des Verwaltungsrats eine unabhangige professionelle
Beratung in Anspruch nehmen. Der Verwaltungsrat ist

fur die ordnungsgemaRe Buchfiihrung verantwortlich,

aus der die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit mit
angemessener Genauigkeit hervorgeht. Dadurch soll
gewahrleistet werden, dass die Abschlisse den jeweiligen
Rechnungslegungsstandards entsprechen. Dem Verwaltungsrat
obliegt die Vorlage einer ausgewogenen und verstandlichen
Beurteilung der Finanzlage der Gesellschaft. Diese Pflicht
erstreckt sich auf die Zwischenabschliisse und sonstigen
Berichte, die den Anteilinhabern oder der Offentlichkeit
bereitgestellt werden. Zudem fallt die Ergreifung angemessener
MaRnahmen zum Schutz der Vermdgenswerte der Gesellschaft
und zur Verhinderung und Aufdeckung von Betrug und sonstiger
UnregelmaRigkeiten in die Verantwortung des Verwaltungsrats.

Versicherung
Die Gesellschaft hat eine Organhaftpflichtversicherung mit
angemessener Deckung abgeschlossen.

Ubertragung von Aufgaben

Als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
Ubertragt die Gesellschaft den Grof3teil der im Tagesgeschaft
anfallenden Management- und Verwaltungsaufgaben

an Unternehmen der BlackRock-Gruppe wie die
Verwaltungsgesellschaft. Diese bestellt spezielle Compliance-
und Risikobeauftragte. Die Verwaltungsgesellschaft ernennt
die Anlageberater und andere externe Dienstleister. Der
Verwaltungsrat hat folgende Aufgabenbereiche Ubertragen:

Verwaltung und Administration

Der Verwaltungsrat hat die Anlageverwaltung, die
Administration, die Vermarktung und den Vertrieb der
Gesellschaft und ihrer Fonds an die Verwaltungsgesellschaft
Ubertragen. Die Gesellschaft hat State Street Bank
International GmbH, Zweigstelle Luxemburg, zur Verwahrstelle
ihrer Vermogenswerte ernannt, die fiir die Verwahrung der
Vermdgenswerte im Einklang mit den geltenden Vorschriften
verantwortlich ist. Die Verwahrstelle ist eine Tochtergesellschaft
der State Street Bank International GmbH.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung des
Anlageportfolios an die Anlageberater lbertragen. Die
Anlageberater arbeiten nach den vom Verwaltungsrat
bestimmten Richtlinien, die im Prospekt der Gesellschaft
fur deren Fonds ausfuhrlich beschrieben sind. Die
jeweiligen Anlageberater tragen die direkte Verantwortung
fur Entscheidungen im Tagesgeschéaft der Fonds der
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Gesellschaft und legen gegentiiber der Verwaltungsgesellschaft
Rechenschaft tber die Wertentwicklung der Fonds ab. Ferner
hat der Verwaltungsrat die Ausiibung der Stimmrechte, die mit
den im Portfolio enthaltenen Wertpapieren verbunden sind, an
die jeweiligen Anlageberater Uibertragen, die diese wiederum
an BlackRock Investment Management (UK) Limited (,BIM
UK?”) Ubertragen kénnen. Die Ausiibung von Stimmrechten

im Namen der Anteilinhaber erfolgt in einer Weise, die als im
besten wirtschaftlichen Interesse von langfristig orientierten
Anlegern betrachtet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Pflichten zur
Administration der Gesellschaft und ihrer Fonds an State
Street Bank International GmbH, Zweigstelle Luxemburg,
Ubertragen (der ,Administrator“). Der Administrator ist fir die
Administration der Geschafte der Gesellschaft verantwortlich,
einschlief3lich der Berechnung des Nettoinventarwerts und
der Erstellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft,
wobei er der grundsatzlichen Uberwachung durch die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt. Der Administrator ist
eine Tochtergesellschaft der State Street Bank International
GmbH. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Aufgaben als
Ubertragungs- und Registerstelle an J.P. Morgan Bank
Luxembourg S.A. Ubertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat den Vertrieb, die
Verkaufsforderung und das Marketing der Anteile sowie die
damit verbundene laufende Verwaltung und Verkaufsférderung
an BIM UK als Hauptvertriebsstelle Gbertragen. Als
Hauptvertriebsstelle ist BIM UK fiir das Angebot zum Verkauf,
die Verkaufsférderung und das Marketing von Anteilen

eines Fonds verantwortlich. BIM UK ist gegenlber der
Verwaltungsgesellschaft fir den Vertrieb und die Vermarktung
der Anteile verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft ist dem Verwaltungsrat gegeniiber
fur alle ihr Ubertragenen oder von ihr Gbertragenen Aktivitaten
verantwortlich, einschlieRlich, jedoch nicht beschrankt auf die
vorstehend genannten Aktivitaten.

Vierteljahrlich und falls nétig ofter erstattet die
Verwaltungsgesellschaft dem Verwaltungsrat Bericht. Mithilfe
eines geeigneten Berichtswesens soll sichergestellt werden,
dass der Verwaltungsrat die Aktivitdten seiner Beauftragten
effektiv Uiberwachen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir das Risikomanagement und
die internen Kontrollen der Gesellschaft und die Uberpriifung
ihrer Wirksamkeit verantwortlich. Dadurch soll sichergestellt
werden, dass die verdffentlichten oder im Unternehmen
verwendeten Finanzinformationen zuverlassig sind und die
fur die Geschéfte der Gesellschaft geltenden Vorschriften
regelmafig uberwacht werden. Die Verwaltungsgesellschaft
Uberprift laufend die Wirksamkeit der internen Kontroll-

und Risikomanagementsysteme, um wesentliche Risiken

fur die Gesellschaft zu identifizieren, zu bewerten und zu
steuern. Dieser Prozess beinhaltet Verfahren, um Mangel
oder Schwachen aufzudecken und zu bewerten. Sollte der
Verwaltungsrat einen bestimmten Sachverhalt als wesentlich
einstufen, wird durch spezielle Verfahren sichergestellt, dass
die erforderlichen MalRnahmen zur Beseitigung der Mangel
ergriffen werden.
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Die Prozesse zur Kontrolle der identifizierten Risiken
(finanzielle, operationelle und Compliance-Risiken sowie
Risikomanagement) sind in die Geschéaftsprozesse der
BlackRock-Gruppe und der Verwaltungsgesellschaft integriert.
Zur Uberpriifung dieser Kontrollen wurde ein Uberwachungs-
und Berichterstattungsprozess eingefiihrt, der wahrend des
gesamten Berichtszeitraums und bis zum Datum dieses
Berichts in Kraft war und vom Corporate Audit Department von
BlackRock durchgefiihrt wurde.

Die Abteilungen fir die Interne Revision und operationelle
Risiken von BlackRock erstatten dem Verwaltungsrat Uber die
Verwaltungsgesellschaft auf vierteljahrlicher Basis Bericht.
Ferner berichten der Administrator und die Verwahrstelle der
Verwaltungsgesellschaft tiber die internen Kontrollen der
Verwaltungs- und Verwahrfunktionen der Gesellschaft. Der
Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass diese Kontrollsysteme
das Risiko eines Verfehlens der Fondsziele nur steuern, nicht
aber beseitigen kénnen und lediglich angemessenen, aber
keinen absoluten Schutz vor wesentlichen Fehldarstellungen
oder Verlusten bieten kénnen und dass diese Systeme auf
Betriebskontrollen basieren, die von Dienstleistern eingerichtet
wurden.

Finanzberichterstattung

Der Verwaltungsrat ist fir die Einfihrung und
Aufrechterhaltung angemessener interner Kontroll-

und Risikomanagementsysteme der Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Finanzberichterstattung verantwortlich.
Zweck dieser Systeme ist vor allem die Steuerung und
weniger die Beseitigung des Risikos, dass die Ziele der
Finanzberichterstattung nicht erreicht werden. Die Gesellschaft
hat Verfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass alle
relevanten Biicher ordnungsgemaf gefiihrt und ohne Weiteres
zuganglich sind, einschlieBlich der Erstellung von Jahres-

und Halbjahresabschliissen. Diese Verfahren beinhalten die
Bestellung des Verwalters, der die Blicher der Gesellschaft
unabhangig vom Anlageberater und der Verwahrstelle fiihrt.
Der Jahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit geltendem
Recht und den im Grof3herzogtum Luxemburg allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen (,GAAP*) erstellt
und vom Verwaltungsrat der Gesellschaft genehmigt. Die im
Jahresbericht enthaltenen Rechnungslegungsinformationen
mussen geprift werden. Der Bericht des Abschlusspriifers

und etwaige darin enthaltene Einschradnkungen werden im
Jahresbericht vollstandig wiedergegeben.

Vergutungspolitik

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft ohne
Mitarbeiter oder geschéftsfihrende Verwaltungsratsmitglieder.
Kein (derzeitiges oder friiheres) Verwaltungsratsmitglied hat
Anspruch auf eine Pension von der Gesellschaft und die
Gesellschaft gewahrt weder Aktienoptionen noch langfristige
Leistungsanreize. Die Verglitung der Verwaltungsratsmitglieder
enthalt keine erfolgsabhangige Komponente. Die
Verwaltungsratsmitglieder, die auch Mitarbeiter der
BlackRock-Gruppe sind, haben keinen Anspruch auf eine
Vergltung fir ihre Tatigkeit im Verwaltungsrat. Alle anderen
Verwaltungsratsmitglieder erhalten eine Vergitung, deren Hohe
die Anteilinhaber bei der Jahreshauptversammlung beschlief3en
und die auf Seite 276 angegeben ist. Der Verwaltungsrat

ist der Auffassung, dass die Hohe der Verglitung dieser
Verwaltungsratsmitglieder ihre zeitliche Verpflichtung und ihre
Verantwortung angemessen widerspiegelt. Der Verwaltungsrat
halt die Vergltung angesichts der GroRRe, Komplexitat und der
Bandbreite der verwalteten Fonds flr fair und angemessen. Die
Obergrenze fiur die Vergltung der Verwaltungsratsmitglieder
wird vom Verwaltungsrat beschlossen.

Kommunikation mit Anteilinhabern

Der Verwaltungsrat ist fur die Einberufung der
Jahreshauptversammlung und aller anderen
Hauptversammlungen der Gesellschaft verantwortlich.
Anteilinhaber der Gesellschaft werden angehalten, an
Hauptversammlungen und Abstimmungen teilzunehmen. Die
Einladung zur Hauptversammlung erfolgt gemaR der Satzung
der Gesellschaft und wird mindestens acht Tage vor der
Versammlung versendet. Alle wesentlichen Angelegenheiten,
die auf der Hauptversammlung vorgebracht werden,

werden durch gesonderten Beschluss geregelt. Die Zahl

der Stimmrechtsvertretungen wird von der Vorsitzenden der
Hauptversammlung vermerkt.

Die nachste Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber

wird innerhalb von sechs Monaten nach dem Ende des
Geschéftsjahres der Gesellschaft und am oder um den

20. November 2025 abgehalten, und die Anteilinhaber
werden gebeten, die Uiblichen Angelegenheiten, die bei dieser
Versammlung vorgestellt werden, zu priifen, einschlieRlich:

> Genehmigung des Jahresabschlusses und
Dividendenausschuttung;

» Genehmigung der Verglitung der Mitglieder des
Verwaltungsrates;

> Wahl oder Wiederwahl von Verwaltungsratsmitgliedern;
> Wahl oder Wiederwahl des Abschlusspriifers;

> Entlastung des Verwaltungsrats — dieser Beschluss ist nach
luxemburgischem Recht erforderlich und die Entlastung ist
nur giltig, wenn der Jahresabschluss keine Auslassungen
oder falschen Angaben enthélt, die die tatsachliche finanzielle
Lage der Gesellschaft verbergen. Die Entlastung erfolgt auf
der Grundlage der offengelegten Tatsachen und der den
Anteilinhabern zum Zeitpunkt der Hauptversammlung zur
Verfugung stehenden Informationen.

Der Ablauf von Hauptversammlungen ist in der Satzung der
Gesellschaft geregelt.

BIM UK als Hauptvertriebsgesellschaft hat die Aufgabe, die
Beziehung zwischen der Gesellschaft und ihren Anteilinhabern
zu steuern. Der Verwaltungsrat hat Kontrollen eingerichtet,
sodass er Uber Beschwerden von Anteilinhabern informiert
wird.

Biografien der Mitglieder des Verwaltungsrats

Denise Voss (Vorsitzende) (US-Amerikanerin, wohnhaft in
Luxemburg): Denise Voss ist ein nicht geschaftsfuihrendes
Verwaltungsratsmitglied von Finanzdienstleistungsunternehmen
und ist in Luxemburg ansassig. Sie gehért als
Verwaltungsratsmitglied dem Verwaltungsrat von Flaggschiff-
Fonds groRRer Fondsgesellschaften an, darunter die BlackRock
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Global Funds. Davor war Denise Voss 25 Jahre lang fir
Franklin Templeton in Luxemburg als Geschéaftsfuhrerin und
Verwaltungsratsmitglied im Geschéaftsbereich Verwaltung von
OGAW- und alternativen Investmentfonds des Unternehmens
tatig. Bevor sie zu Franklin Templeton stie, arbeitete Denise
Voss zehn Jahre lang bei Coopers & Lybrand in Boston, USA
und Luxemburg. Sie hat an der Tufts University einen Bachelor-
Abschluss erworben sowie an der Bentley University einen
Master-Abschluss in Rechnungswesen. Frau Voss ist Mitglied
des Vorstands von Accelerating Impact, einer gemeinnutzigen
Organisation, die aufstrebende Fondsmanager mit
Schwerpunkt auf Klima- und Sozialinvestitionsthemen fordern
will. Von 2019 bis 2025 war sie Vorsitzende von LuxFLAG,
einer gemeinnutzigen Organisation, die infrage kommende
Anlagevehikel mit Labels fir nachhaltige Finanzen auszeichnet.
Frau Voss ist seit 2019 stellvertretende Dozentin fir den
Master of Science in Wealth Management an der Universitat
Luxemburg. Sie war zwischen 2015 und 2019 Vorsitzende des
Verbands der Luxemburger Fondsindustrie (Association of the
Luxembourg Fund Industry, ALFI) und zwischen 2007 und 2019
Mitglied des Verwaltungsrats von ALFI.

Bettina Mazzocchi (Britisch/Franzésisch/Italienisch):
Bettina Mazzocchi ist als Managing Director flr BlackRock

in Paris tatig. Sie leitet iShares und Wealth fiir Frankreich,
Belgien, Luxemburg und Monaco. Bevor sie 2018 zu BlackRock
kam, war sie seit 2008 bei PIMCO tatig, wo sie zuletzt Country
Head fiir Frankreich war. Zuvor war Frau Mazzocchi bei
Morgan Stanley, Bank of America und Credit Suisse First
Boston tatig, wo sie sich auf Kreditderivate, strukturierte Kredite
bzw. Fremdkapitalmarkte konzentrierte. Frau Mazzocchi ist
Mitglied des Kuratoriums von YATI (Young Actors Theatre
Islington), einer gemeinnitzigen Gemeindetheatergesellschaft
fur Kinder und Jugendliche in London, GroRbritannien. Bettina
Mazzocchi ist Absolventin des Institut d’Etudes Politiques de
Paris (,Sciences Po®) und der Paris 11l Sorbonne Nouvelle.

Benjamin Gregson (Australier, wohnhaft in Luxemburg):
Managing Director und Leiter der Luxemburger Niederlassung
und Regulatory Governance von BlackRock. Er ist in

erster Linie fur die Beaufsichtigung der Luxemburger
Fondsplattform von BlackRock und die Leitung der BlackRock-
Niederlassungen in Luxemburg verantwortlich. Dazu gehért die
Zusammenarbeit mit funktionalen Teams, um das Wachstum
zu unterstutzen, die Risiken zu managen, die betriebliche
Effizienz zu férdern und um auf Markt- und regulatorische
Veranderungen zu reagieren. Benjamin Gregson ist
Vorsitzender des Vorstands und Verwaltungsratsmitglied der
BlackRock (Luxembourg) S.A., Verwaltungsratsmitglied der
BlackRock Funds Management Company S.A. (kombiniertes
Vermdgen von 180 Mrd. USD per Januar 2024) und Mitglied
des EMEA-Produktentwicklungsausschusses. Neben

seinen Funktionen bei BlackRock ist er seit 2023 Mitglied

des Verwaltungsrats des Verbands der Luxemburger
Fondsindustrie (ALFI). Benjamin Gregson verfligt Uber mehr als
25 Jahre Branchenerfahrung (davon 18 Jahre bei BlackRock),
die er in leitenden Positionen in Australien, im Asien-Pazifik-
Raum und in Luxemburg erworben hat. Vor seinem Umzug
nach Luxemburg war Benjamin Gregson Head of Asia-Pacific
Fund Administration mit Sitz in Hongkong.
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Geoffrey Radcliffe (britische und luxemburgische
Staatsbiirgerschaft, wohnhaft in Luxemburg): Herr Radcliffe
ist ein nicht geschéaftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied mit
Uber 40 Jahren Erfahrung in der Anlageverwaltungsbranche.
Bis Februar 2024 war er Managing Director im Technology &
Operations, Global Accounting und Product Services Team

von BlackRock und leitete die Abteilungen Product Oversight
and Governance International fur BlackRock EMEA- sowie

die Asien-Pazifik-Region und leitete darliber hinaus die
Niederlassung von BlackRock Luxemburg. Geoffrey Radcliffe
ist derzeit Verwaltungsratsmitglied bei einer Reihe von
Sondervermdgen mit Sitz in Luxemburg. Geoffrey Radcliffe ist
Fellow beim Institute of Chartered Accountants in England and
Wales und Associate beim Chartered Institute of Bankers. Er
war bis Juni 2023 zehn Jahre lang Mitglied des Verwaltungsrats
des Verbands der Luxemburger Fondsindustrie (ALFI),
Vorsitzender und Mitglied zahlreicher wichtiger ALFI-
Arbeitskreise und -Ausschisse und ist weiterhin fur ALFI tatig.

Davina Saint (Britin, wohnhaft in Irland): Frau Saint mit Sitz
in Dublin ist nicht geschaftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied
von Finanzdienstleistungsunternehmen sowie
Verwaltungsratsmitglied der Irish National Assets Management
Agency. Sie ist Mitglied des Vorstands und Vorsitzende des
Kredit- und Vergltungsausschusses. Frau Saint arbeitete
Uber 20 Jahre bei der BNP Paribas Group als General
Counsel fir deren irisches Firmen- und institutionelles
Bankgeschaft und zuletzt als Head of Branch fiir das irische
Wertpapierdienstleistungsgeschéft von BNP Paribas. Bevor
sie zu BNP Paribas kam, arbeitete sie in der City of London
bei ABN Amro, nachdem sie sich als Rechtsanwaltin auf den
Bereich Schifffahrtsrechtsstreitigkeiten spezialisiert hatte. Sie
hat einen Abschluss in Rechtswissenschaften von der London
School of Economics mit Auszeichnung. Sie ist aulRerdem
Chartered Director (CDir) und Certified Bank Director.

Keith Saldanha (Brite): Keith Saldanha ist Managing Director
von BlackRock und Leiter der Wealth Product Group fiir
Europa, den Nahen Osten und Afrika. Er ist verantwortlich fiir
die Festlegung und Umsetzung der Produktagenda fiir Alpha
und Alternativen fir das BlackRock EMEA Wealth-Geschaft.
Dariber hinaus leitet Keith Saldanha das Segment Fund
Selection und Manager Research fir die Vertriebsorganisation
EMEA iShares & Wealth. Keith Saldanha ist Mitglied des
EMEA Wealth Executive Committee, des EMEA Product
Development Committee und des EMEA Capacity Management
Committee. Er kam 2015 von der Man Group zu BlackRock,
wo er als Global Head of Investment Marketing fur eine

Reihe von Produktspezialisten, Geschéftsentwicklungs- und
Kundendienstteams in den Anlageverwaltungsgeschaften

von Man verantwortlich war. Zuvor war er mehrere Jahre

mit der Griindung und Ausfiihrung der Fusions- und
Ubernahmeaktivitdten von Man-Hedgefonds sowie der
gemeinsamen Leitung der Unternehmensstrategie fiir das
Hedgefondsgeschaft befasst. Keith Saldanha begann seine
Karriere in der Strategieberatung. Er ist Chartered Alternative
Investment Analyst und halt einen BSc-Abschluss (Hons) in
Wirtschaftswissenschaften der University of Warwick.
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Vasiliki Pachatouridi (britische und griechische
Staatsbiirgerschaft): Vasiliki Pachatouridi ist Managing
Director und Head of iShares Fixed Income Product Strategy
EMEA innerhalb der Indexed Fixed Income Portfolio
Management Group (PMG) von BlackRock. Sie ist dafir
verantwortlich, die Einfihrung von iShares Fixed Income ETFs
und anderen indexierten festverzinslichen Strategien sowohl
im institutionellen als auch im Vermégensverwaltungsbereich
voranzutreiben. Frau Pachatouridi vertritt das Unternehmen
auRRerdem gegeniiber Kunden, Regulierungsbehdérden,
Branchenverbanden und Medien und setzt sich fur die
notwendige Modernisierung der Anleihemarkte ein,
insbesondere in Bezug auf Handel, Liquiditat und die
Entwicklung von Indizes. Frau Pachatouridi ist seit 2007 fur
das Unternehmen tatig, einschlieBlich ihrer Zeit bei Barclays
Global Investors (BGl), das 2009 mit BlackRock fusionierte.
Zuvor gehorte sie dem Team von iShares EMEA Investment
Strategies & Insights an, wo sie eine Analyse von ETF-
Produkten sowie Anlagegeschaftsideen und Marktanalysen
fur eine Vielzahl von Kundinnen und Kunden durchfihrte.
Bei BGI begann sie ihre Karriere im Transition Management
Team. Frau Pachatouridi erwarb 2007 einen MSc-Abschluss
mit Auszeichnung in Investment Management an der

Cass Business School und 2006 einen BSc-Abschluss in
Betriebswirtschaftslehre an der University of Bath.
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Vergutungsbericht (ungepruft)

Die nachfolgenden Informationen beziehen sich auf die
Vergltungspolitik der BlackRock-Gruppe (,BlackRock"),

die fiir BlackRock (Luxembourg) SA (die ,ManCo*) gilt. Die
Offenlegung der Informationen erfolgt in Ubereinstimmung

mit der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der

Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fliir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(LOGAW?*) in ihrer jeweils aktuellen Fassung, einschliellich
der Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 23. Juli 2014 (die ,Richtlinie®) und den von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde (ESMA)
veroffentlichten Leitlinien fur solide Vergltungspolitiken unter
Berticksichtigung der OGAW-Richtlinie und der AIFMD.

Die OGAW-Vergutungsrichtlinie von BlackRock (die ,OGAW-
Vergutungsrichtlinie®) findet fir solche EWR-Unternehmen der
BlackRock-Gruppe Anwendung, die als Verwalter von OGAW-
Fonds im Sinne der Richtlinie zugelassen sind, wodurch sie
die Einhaltung der Anforderungen von Artikel 14b der Richtlinie
sicherstellt, sowie fiir britische Unternehmen innerhalb der
BlackRock-Gruppe, die von der FCA als Verwalter eines
britischen OGAW-Fonds zugelassen sind.

Die ManCo hat die nachfolgend zusammengefasste OGAW-
Vergltungspolitik verabschiedet.

Vergiitungs-Governance

Die Vergltungs-Governance in der EMEA-Region wird bei
BlackRock im Rahmen einer mehrstufigen Struktur gesteuert;
diese umfasst: (a) das Management Development and
Compensation Committee (,MDCC*) (dies ist ein globaler,
unabhangiger Vergitungsausschuss fur die BlackRock, Inc.);
und (b) den Verwaltungsrat der ManCo (,Verwaltungsrat

der ManCo*). Diese Gremien sind fur die Festlegung der
Vergutungsrichtlinien von BlackRock zustandig. Dies umfasst
die regelméaRige Uberpriifung der Vergiitungsrichtlinien und die
Verantwortung fir deren Umsetzung.

Die Umsetzung der Vergltungsrichtlinien unterliegt jahrlich
einer zentralen und unabhéangigen Priifung auf die Einhaltung
der vom MDCC und vom Verwaltungsrat der ManCo
verabschiedeten Vergitungsrichtlinien und -verfahren. Bei

der jingsten Prufung wurden keine grundlegenden Mangel
festgestellt. Die Offenlegung der Vergutung erfolgt durch das
MDCC und den ManCo-Rat des Managers.

Im Jahr 2024 wurden keine wesentlichen Anderungen an den
Vergltungsrichtlinien vorgenommen.

(a) MDCC
Die Aufgaben des MDCCs umfassen:

Aufsicht uber:
> die Vergltungsprogramme fir Fihrungskrafte von
BlackRock;
> die Mitarbeiterbeteiligungsplane von BlackRock; und
> die sonstigen Vergutungsplane, die BlackRock eventuell
von Zeit zu Zeit einfuhrt und bei denen das MDCC als
Verwalter gilt;

> Uberpriifung und Erérterung der Anmerkungen und Analysen
zur Vergltung im jahrlichen Proxy Statement von BlackRock,
Inc. mit dem Management und Genehmigung der Aufnahme
des MDCC-Berichts in das Proxy Statement;

[18] BlackRock Strategic Funds

» gegebenenfalls die Uberpriifung, die Beurteilung und
die Erstellung von Berichten und Empfehlungen fir den
Verwaltungsrat der BlackRock, Inc. (,Verwaltungsrat
der BlackRock, Inc.”) zur Talent-Entwicklung und
Nachfolgeplanung bei BlackRock, wobei Leistung und
Nachfolge auf den héchsten Management-Ebenen im
Mittelpunkt stehen; und

v

Unterstitzung der Verwaltungsrate der in der EMEA-

Region regulierten Unternehmen der Gesellschaft bei der
Einhaltung ihrer Verpflichtungen im Zusammenhang mit der
Vergiitung durch die Uberwachung des Entwurfs und der
Implementierung der EMEA-VergUtungsrichtlinie im Einklang
mit der anwendbaren Verordnung.

Das MDCC arbeitet direkt mit der Semler Brossy

Consulting Group LLC zusammen, einem unabhangigen
Vergltungsberater, der nicht in einer Beziehung zu BlackRock,
Inc. oder zum Verwaltungsrat der BlackRock, Inc. steht,

die seine Fahigkeit beeintrachtigen wirde, MDCC in
Vergltungsangelegenheiten unabhangig zu beraten.

Aufgrund eigener Feststellungen des Verwaltungsrats der
BlackRock, Inc., sind alle Mitglieder des MDCC ,unabhangig” im
Sinne der Bérsenzulassungsbestimmungen der New Yorker Borse
(,NYSE"). GemaR diesen Bestimmungen missen sie den Status
eines ,nicht angestellten Verwaltungsratmitgliedes® haben.

2024 kam das MDCC zu acht Sitzungen zusammen. Die
Satzung des MDCC ist auf der Website der BlackRock, Inc.
(www.blackrock.com) abrufbar.

Im Rahmen seiner regelmaRigen Uberpriifungen iiberzeugt
sich das MDCC, dass die Vergutungsrichtlinie und der gewahite
Ansatz fortlaufend angemessen sind.

(b) Der Verwaltungsrat der ManCo

Der Verwaltungsrat der ManCo hat im Rahmen seiner
Aufsichtsfunktion die Aufgabe, die fiir die ManCo und ihre
ausgewiesenen Mitarbeiter (wie nachstehend definiert)
geltende OGAW-Vergutungspolitik zu Gberwachen, zu
genehmigen und zu beaufsichtigen.

Die Verantwortlichkeiten der Aufsichtsfunktion umfassen:

» Genehmigung, Pflege und Uberwachung der Umsetzung der
OGAW-Vergiitungspolitik;

» Festlegung und Uberwachung der Vergiitung der Mitglieder
des Leitungsorgans, vorausgesetzt, dass, sofern die
betreffende ManCo keine gesonderte Aufsichtsfunktion hat,
die Vergltung der Mitglieder des Leitungsorgans vom MDCC
festgelegt wird;

> Genehmigung etwaiger spaterer wesentlicher Ausnahmen
oder Anderungen der OGAW-Vergitungspolitik sowie
die sorgfaltige Abwégung und Uberwachung von deren
Auswirkungen;

> Berlicksichtigung der Beitrage aller zustandigen
Unternehmensfunktionen (d. h. Risikomanagement,
Compliance, Personal, strategische Planung usw.)
bei der Ausgestaltung und Uberwachung der OGAW-
Vergutungspolitik.



Vergutungsbericht (ungepruft) Fortsetzung

Entscheidungsprozess

Die Entscheidungen uber die Vergitung von Mitarbeitern
werden einmal jahrlich im Januar nach Abschluss des
Performancejahres getroffen. Dieser Zeitpunkt wurde gewahlt,
damit das Geschaftsergebnis fir das volle Jahr neben anderen
nicht-finanziellen Unternehmenszielen beriicksichtigt werden
kann. Der Rahmen fiir Verglitungsentscheidungen ist zwar an
das Finanzergebnis gebunden, es besteht aber ein erheblicher
Ermessensspielraum bei der Festlegung der individuellen
Vergutung, fur die das Erreichen strategischer und operativer
Ergebnisse sowie andere Aspekte wie Management- und
Flhrungsqualitadten mafgeblich sind.

Fir die Festlegung der jahrlichen Bonuszahlungen werden
keine Formeln aufgestellt und keine fixen Benchmarks
verwendet. Bei der Festlegung der spezifischen individuellen
Vergltungshéhe werden verschiedene Faktoren wie nicht-
finanzielle Ziele und Vorgaben sowie das Finanzergebnis
und die Anlageperformance insgesamt bericksichtigt. Diese
Ergebnisse werden in ihrer Gesamtheit ohne spezielle
Gewichtung betrachtet und es besteht kein direkter
Zusammenhang zwischen einzelnen Leistungsbestandteilen
und der Héhe des jahrlichen Bonus. Die variable Vergutung,
die einzelnen Mitarbeitern flr ein bestimmtes Leistungsjahr
zuerkannt wird, kann auch null sein.

Die jahrlichen Boni werden aus einem Bonuspool gezahlt.

Das Volumen des geplanten Bonuspools, der eine Bar-

und eine Aktienkomponente umfasst, wird Giber das Jahr
hinweg vom MDCC gepruft und die endgiltige Héhe des
Bonuspools nach Jahresende genehmigt. Fir diese Prufung
werden dem MDCC wahrend des Jahres aktuelle und
prognostizierte Finanzinformationen sowie die endgiltigen
Jahresabschlussinformationen zur Verfiigung gestellt.

Zu den Finanzinformationen, die das MDCC erhalt und
berlcksichtigt, zahlen unter anderem die Prognose zur Ertrags-
und Aufwandsrechnung fiir das laufende Jahr und andere
Finanzkennzahlen, verglichen mit Vorjahresergebnissen

und den Planzahlen fiir das laufende Jahr. Auferdem priift
das MDCC auch andere Finanzkennzahlen von BlackRock

(z. B. Nettozufluss an verwaltetem Vermdgen und Anlageerfolg)
sowie Informationen zur Marktlage und zum Vergiitungsniveau
bei Konkurrenzunternehmen.

Das MDCC befasst sich regelmaRig mit den Empfehlungen
des Managements zum Anteil des Betriebsergebnisses

vor Bonuszahlungen, der im Jahresverlauf zurlickgestellt
und als Vergutungsaufwand fiir die Barkomponente des
gesamten jahrlichen Bonuspools ausgewiesen wird (der
~Ruckstellungsbetrag®). Der Riickstellungsbetrag fiir die
Barkomponente des gesamten jahrlichen Bonuspools kann
vom MDCC im Laufe des Jahres auf der Grundlage der
vorstehend beschriebenen Prifung der Finanzinformationen
angepasst werden. Das MDCC wendet auf die Informationen,
die es fur die Festlegung des Umfangs des gesamten
Bonuspools oder der Riickstellungen fiir die Barkomponente
des gesamten Bonuspools berticksichtigt, keine besonderen
Gewichtungen oder Formeln an.

Nach Ablauf des Leistungsjahres genehmigt das MDCC die
Hohe des endgiiltigen Bonuspools.

Im Rahmen der Prifungen zum Jahresende berichten die
Abteilungen Enterprise Risk und Regulatory Compliance
dem MDCC uber alle bei Verglitungsentscheidungen zu
beriicksichtigenden Aktivitaten, Vorfalle oder Ereignisse.

Einzelne Mitarbeiter werden bei der Festlegung ihrer eigenen
Vergutung nicht einbezogen.

Kontrollfunktionen

Jede der Kontrollfunktionen (Enterprise Risk, Legal &
Compliance und Internal Audit) hat ihre eigene von den
Geschéftsbereichen unabhangige Organisationsstruktur.

Der Leiter jeder Kontrollfunktion ist entweder Mitglied des
Global Executive Committee (,GEC*) oder des globalen
Managementkomitees oder hat eine Berichtspflicht gegenlber
dem Verwaltungsrat der BlackRock Group Limited, der
Muttergesellschaft der regulierten EMEA-Unternehmen von
BlackRock, einschlieRlich des Managers.

Bonuspools nach Funktionen werden unter Bezugnahme auf
die Leistung jeder einzelnen Funktion festgelegt. Die Vergltung
der leitenden Angestellten der Kontrollfunktionen wird direkt
vom MDCC Uberwacht.

Zusammenhang zwischen Bezahlung und Leistung
BlackRock verfolgt eine klar definierte Philosophie der
leistungsorientierten Bezahlung und die Vergiitungsprogramme
sind darauf ausgelegt, die folgenden Kernziele zu erfiillen:

> das Geschéftsergebnis von BlackRock angemessen
zwischen Aktionaren und Mitarbeitern verteilen;

v

Mitarbeiter anwerben, binden und motivieren, die einen
wesentlichen Beitrag zum langfristigen Unternehmenserfolg
leisten konnen;

v

Abstimmung der Interessen filhrender Mitarbeiter mit denen
der Aktionare durch die Zuteilung von Aktien der BlackRock,
Inc. als wesentlichen Bestandteil der jahrlichen und
langfristigen Leistungsanreize;

> Kontrolle der Fixkosten, indem sichergestellt wird, dass der
Vergutungsaufwand je nach Profitabilitat variiert;

> Kopplung eines wesentlichen Teils der Gesamtvergiitung
eines Mitarbeiters an das finanzielle und operative
Ergebnis des Unternehmens sowie an die Entwicklung des
Aktienkurses;

v

Férderung eines soliden und wirksamen Risikomanagements
in allen Risikokategorien, einschlie3lich des
Nachhaltigkeitsrisikos;

v

Vermeidung einer Ubermafigen Risikobereitschaft (ob in
Bezug auf Nachhaltigkeit oder anderweitig); und

v

Gewahrleistung, dass sich die kurzfristige, mittelfristige
und/oder langfristige Verglitung nicht negativ auf die
Kundeninteressen auswirkt.

Voraussetzung fur die Férderung einer Leistungskultur ist
die Fahigkeit, Leistung anhand von Zielen, Werten und
Verhalten klar und durchgangig messen zu kénnen. Die
FlUhrungskrafte verwenden flr die umfassende Beurteilung
der Mitarbeiterleistung eine 5-stufige Skala. Zudem fiihren
die Mitarbeiter eine Selbstbewertung durch. Die endgiiltige
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Gesamtbeurteilung wird auf die Leistungsbeurteilung jedes
Mitarbeiters abgestimmt. Bei den Mitarbeitern wird sowohl
bewertet, wie sie ihre Leistung erreichen, als auch die absolute
Leistung selbst.

Entsprechend der Philosophie der leistungsorientierten
Bezahlung werden die Beurteilungen verwendet, um
individuelle Leistungen hervorzuheben und zu belohnen,
aber nicht um die Vergutung im Voraus festzulegen. Die
Vergltungsentscheidungen werden ermessensabhangig im
Rahmen des Verfahrens zur Jahresvergiitung getroffen.

Bei der Festlegung der Vergltungsniveaus werden neben der
individuellen Leistung auch andere Faktoren berlicksichtigt,
darunter moglicherweise:

> die Leistung der ManCo, der von der ManCo verwalteten
Fonds und/oder der betreffenden Funktion;

v

fur einen einzelnen Mitarbeiter relevante Faktoren

(z. B. relevante Arbeitsvereinbarungen (unter anderem
gegebenenfalls Teilzeitstatus); Beziehungen zu Kunden

und Kollegen; Teamarbeit; Fahigkeiten; Verhaltensprobleme
und, vorbehaltlich aller geltenden Grundsatze, potenzielle
Auswirkungen einer Beurlaubung auf den Beitrag zum
Unternehmen);

v

Risikosteuerung im Rahmen der fiir Kunden von BlackRock
angemessenen Risikoprofile;

v

strategische Geschaftsanforderungen, unter anderem Plane
zur Mitarbeiterbindung;

v

Marktwissen;

v

Bedeutung fir das Geschaft; und

v

Unterstiitzung der Ansatze des Unternehmens in Bezug auf
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren sowie Diversitat,
Gerechtigkeit und Inklusion.

Ein primarer Produktaspekt ist das Risikomanagement.

So werden Mitarbeiter zwar fir eine starke Performance bei
der Verwaltung ihrer Kundenanlagen vergutet, missen aber
das Risiko innerhalb der fiir ihre Kunden angemessenen
Risikoprofile steuern. Daher werden Mitarbeiter nicht fiir
riskante Geschafte aulRerhalb festgelegter Parameter belohnt.
Die Verglitungspraktiken bieten keine unangemessenen
Anreize zur kurzfristigen Planung oder fiir kurzfristige
finanzielle Gewinne, sie belohnen keine unangemessenen
Risiken und bieten ein angemessenes Gleichgewicht zwischen
den zahlreichen und erheblichen mit dem Geschéaft der
Anlageverwaltung, des Risikomanagements und der Beratung
verbundenen Risiken.

BlackRock wendet ein Gesamtvergitungsmodell an, das ein
vertragliches Grundgehalt und ermessensabhangige Boni
umfasst.

BlackRock wendet ein System jahrlicher ermessensabhangiger
Bonuszahlungen an. Grundsatzlich kommen zwar alle

Mitarbeiter fir einen ermessensabhangigen Bonus in

Frage, es besteht jedoch keine vertragliche Verpflichtung,
einem Mitarbeiter einen ermessensabhangigen Bonus nach
diesem System zu gewahren. Bei der Ermessensaustibung

im Zusammenhang mit der Gewahrung eines
ermessensabhangigen Bonus kénnen die vorstehend (unter
der Uberschrift ,Zusammenhang zwischen Bezahlung und
Leistung®) aufgefiihrten Faktoren neben anderen Aspekten
berlicksichtigt werden, die bei der Ausiibung von Ermessen im
Laufe eines Performance-Jahres relevant werden kénnen.

Ermessensabhangige Bonuszahlungen fir alle Mitarbeiter,
einschlief3lich Fihrungskraften, unterliegen einer Richtlinie,
welche die Bar- und die BlackRock-Aktienkomponente der
Bonuszahlung bestimmt und darlber hinaus zusatzliche
Austibungs-/Ruckforderungsbedingungen festlegt. Die
Zuerkennung von Aktien erfolgt vorbehaltlich einer weiteren
Beurteilung der Wertentwicklung aufgrund der Veranderung
des Aktienkurses der BlackRock, Inc. im Ausliibungszeitraum.
Mit der jahrlichen Gesamtvergitung steigt auch die
Aktienkomponente. Das MDCC hat diesen Ansatz 2006
beschlossen, um die Mitarbeiter starker an das Unternehmen
zu binden und das Vergltungspaket fur entsprechende
Mitarbeiter, wie Flhrungskrafte, starker an den Interessen der
Aktionare auszurichten. Die Aktienkomponente wird in drei
gleichmaRigen Raten Uber einen Zeitraum von drei Jahren
nach Gewahrung Ulbertragen.

Ergénzend zu den vorstehend beschriebenen jahrlichen
ermessensabhangigen Bonuszahlungen kann an ausgewahlte
Mitarbeiter eine Aktienkomponente geleistet werden, um die
Vergltung starker an kiinftige Geschéaftsergebnisse zu koppeln.
Diese langfristigen Leistungsanreize werden individuell
bestimmt, um sinnvolle Anreize fiir eine kontinuierliche Leistung
Uber mehrere Jahre zu bieten, bei der die Bedeutung der Rolle
des betreffenden Mitarbeiters, seine fachliche Kompetenz und
seine Fuhrungsqualitaten beriicksichtigt werden.

Ausgewahlte leitende Fuhrungskrafte haben Anspruch auf
leistungsorientierte, aktienbasierte Boni aus dem ,BlackRock
Performance Incentive Plan“ (,BPIP®). Fir die Boni aus dem
BPIP gilt ein dreijahriger Performance-Zeitraum, der auf der
Messung der bereinigten operativen Marge(") basiert und des
organischen Umsatzwachstums(® basiert. Die tatsachliche
Hoéhe des Bonus wird basierend auf der Performance von
BlackRock mit Blick auf die angestrebten Finanzergebnisse am
Ende des Performance-Zeitraums bestimmt. Die Hochstzahl
der Aktien, die eine Fihrungskraft erwerben kann, belauft

sich auf 165 % des Bonus, wenn beide Kennzahlen die zuvor
festgelegten finanziellen Ziele erreichen. Wenn das finanzielle
Ergebnis von BlackRock bei beiden vorstehend genannten
Kennzahlen unterhalb einer zuvor definierten Performance-
Grenze liegt, werden keine Aktien zugeteilt. Diese Kennzahlen
wurden als Schlisselkennzahlen fir einen tber Marktzyklen
hinweg gultigen Shareholder Value ausgewahlt.

Eine begrenzte Anzahl von Mitarbeitern im Investmentbereich
erhalt einen Teil des jahrlichen ermessensabhangigen Bonus

(1) Bereinigte operative Marge: Bezeichnet, entsprechend der externen Berichterstattung von BlackRock, den bereinigten Betriebsgewinn geteilt durch den Gesamtumsatz nach Aufwendungen fiir

Vertrieb und Serviceleistungen sowie Abschreibungen der aufgeschobenen Verkaufsprovisionen.

() Organisches Umsatzwachstum: Entspricht den im Jahr netto generierten neuen Basisgebiihren zuziiglich des neuen Aladdin-Nettoumsatzes (in Dollar).
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(wie vorstehend beschrieben) in Form einer aufgeschobenen
Barzahlung, die eine Anlage in ausgewahlte, von einem
Mitarbeiter verwaltete Produkte nominell nachbildet.
Hintergrund ist die Absicht, Mitarbeiter im Investmentbereich
entsprechend dem Anlageertrag der von ihnen verwalteten
Produkte zu verglten, indem die Vergltung in diese Produkte
umgewandelt wird. Kunden und externe Gutachter beurteilen
Produkte zunehmend positiv, bei denen fiir wichtige Anleger
aufgrund ihrer bedeutenden persénlichen Anlagen ,viel auf dem
Spiel steht".

Ausgewiesene Mitarbeiter

sl dentifiziertes Personal* umfasst die folgenden Kategorien
von Mitarbeitern, deren berufliche Tatigkeiten wesentliche
Auswirkungen auf die Risikoprofile der ManCo oder der von ihr
verwalteten Fonds haben:

> Mitglieder des Verwaltungsrats (geschéaftsfihrende und nicht
geschaftsflihrende Verwaltungsratsmitglieder);

> Geschéftsfuhrer;
> Mitglieder der Geschaftsleitung; und

> Verantwortliche der internen Geschéaftsleitung, Risikotrager,
Kontrollfunktionen.

Die Liste ausgewiesener Mitarbeiter wird regelmagig tberprift,
wobei eine formale Uberpriifung unter anderem in folgenden
Fallen erfolgt:

> organisatorische Veranderungen;
> neue Geschéftsinitiativen;

> Anderungen der Liste von Funktionen mit wesentlichem
Einfluss;

> Anderungen von Aufgabenbereichen; und

> Veranderung des regulatorischen Umfelds.

BlackRock wendet das VerhaltnismaRigkeitsprinzip in
Bezug auf Mitarbeiter an, die als ,ausgewiesene Mitarbeiter*
bezeichnet werden.

BlackRock stiitzt seinen VerhaltnismaRigkeitsansatz auf

eine Kombination von Faktoren, die es auf der Grundlage
einschlagiger Leitlinien bertcksichtigen darf. Die Anwendung
der VerhaltnismaRigkeit wurde auf der Grundlage der in den
ESMA-Leitlinien festgelegten Kriterien bewertet, d. h. Kriterien
in Bezug auf GrofRe, interne Organisation und Art, Umfang

und Komplexitat der Tatigkeiten; Personengruppe, die nur
gemeinsam einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der
Verwaltungsgesellschaft hat; und die Struktur der Vergitung
der ausgewiesenen Mitarbeiter.

Quantitative Offenlegung der Vergiitung

Der Manager ist gemaR der Richtlinie zu einer quantitativen
Offenlegung der Verglitung verpflichtet. Diese Offenlegung
erfolgt in Ubereinstimmung mit BlackRocks Versténdnis der
gegenwartig verfugbaren regulatorischen Leitlinien tber

die quantitative Offenlegung der Vergitung. Aufgrund von
Entwicklungen der Markt- oder regulatorischen Praxis behalt
BlackRock sich das Recht vor, entsprechende Anderungen
an der Art und Weise vorzunehmen, in der die quantitative

Offenlegung der Verglitung berechnet wird. Werden solche
Anderungen vorgenommen, kann dies zu Unterschieden
zwischen den Offenlegungen eines Fonds im Vergleich
zwischen dem aktuellen und dem Vorjahr oder im Vergleich
zu Offenlegungen anderer BlackRock-Fonds im selben Jahr
fuhren.

Vergutungsinformationen auf Ebene einzelner Fonds sind
nicht ohne Weiteres verfiigbar. Offenlegungen werden
vorgenommen in Bezug auf (a) die Mitarbeiter der ManCo;
(b) Mitglieder der Geschéftsleitung; (c) Personal, das
wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil des Fonds
haben kénnte; und (d) Mitarbeiter von Gesellschaften, denen
das Portfoliomanagement und Risikomanagement formal
Ubertragen wurde.

Alle Personen, die in die offengelegten, aggregierten Werte
eingeschlossen sind, werden gemaf der Vergitungsrichtlinie
von BlackRock fur ihre Verantwortlichkeiten im relevanten
Geschéftsbereich von BlackRock verglitet. Da alle Personen
Verantwortlichkeiten in einer Reihe von Gebieten erfiillen,
wird nur jener Anteil der Vergutung fiir solche Leistungen
von Personen in die offengelegten aggregierten Werte
berlicksichtigt, der dem Manager zuzuordnen ist.

Mitarbeiter und Mitglieder der Geschéftsleitung der ManCo
erbringen Ublicherweise sowohl OGAW-bezogene Leistungen
als auch Leistungen ohne Bezug zu OGAW im Zusammenhang
mit mehreren Fonds, Kunden und Funktionen der ManCo
und im Rahmen der breiteren BlackRock-Gruppe. Umgekehrt
erbringen Mitarbeiter und Mitglieder der Geschéaftsleitung der
breiteren BlackRock-Gruppe mdglicherweise sowohl OGAW-
bezogene Leistungen als auch Leistungen ohne Bezug zu
OGAW im Zusammenhang mit mehreren Fonds, Kunden

und Funktionen der breiteren BlackRock-Gruppe und der
ManCo. Die offengelegten Zahlen bilden daher eine Summe
jenes Teils der individuellen Vergitung des betreffenden
Mitarbeiters, der nach einer objektiven Aufteilungsmethode,
die das Multi-Service-Modell der ManCo und der breiteren
BlackRock-Gruppe berticksichtigt, der ManCo zuzurechnen
ist. Entsprechend driicken die Werte nicht die tatsachliche
Vergltung einer Person oder deren Vergutungsstruktur aus.

Der Betrag der Gesamtvergltung der Mitarbeiter der ManCo
fur das zum 31. Dezember 2024 endende Geschaftsjahr der
ManCo belauft sich auf 167,01 Mio. USD. Dieser Wert setzt
sich aus einer festen Vergltung in Héhe von 73,87 Mio. USD
und einer variablen Vergitung in Héhe von 93,14 Mio. USD
zusammen. Diese Vergitung nach den oben beschriebenen
Vorgaben wurde an insgesamt 11.348 Mitarbeiter ausbezahlt.

Der Betrag der aggregierten Vergutung der Mitglieder der
Geschéftsleitung der ManCo fiir das zum 31. Dezember 2024
endende Geschéftsjahr der ManCo belauft sich auf 5,67 Mio.
USD, die Vergitung der anderen Mitarbeiter, deren Tatigkeiten
potenziell wesentliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der
ManCo oder ihrer Fonds haben, betrug 5,22 Mio. USD.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss  [21]



Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025

BlackRock BlackRock Asia BlackRock BlackRock Emerging
Strategic Funds Pacific Absolute Dynamic Diversified Companies Absolute
Kombiniert Return Fund Growth Fund Return Fund
Anmerkung
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten 17.688.965.117 154.695.923 366.960.271 251.857.433
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) 617.762.547 5.727.835 8.053.702 1.121.962
Wertpapiervermdégen zum Marktwert 2(a) 18.306.727.664 160.423.758 375.013.973 252.979.395
Bankguthaben 2(a) 356.255.068 17.788.941 6.945.040 4.103.917
Forderungen gegeniiber Brokern 16 218.938.029 20.520.584 2.245.173 2.132.173
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 106.916.554 465.545 1.620.499 261.726
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 1.249.452.048 4.816.477 394 40.018.275
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 55.529.400 509.379 471.672 3.349.968
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) 8.110.435 500.859 137.165 —
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 64.884.257 973.979 11.393.609 43.455
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) 305.929.853 3.749.808 373.422 6.980.090
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) 13.101.598 — 1.823.676 —
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) 352.898 715 7.283 —
Gesamt Fondsvermogen 20.686.197.804 209.750.045 400.031.906 309.868.999
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegenlber Banken 2(a) 26.560.921 — 22.513 4.832.397
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 16 52.695.422 25.372 70.484 1.900.515
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 33.664.630 1.316.510 34.251 332.516
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdégen 2(a),2(d) 1.359.757.388 18.340.455 3.008.390 34.925.421
Zahlungsverpflichtungen far
zuriickgenommene Anteile 2(a) 22.076.954 34.429 241.500 2.156.354
Fallige Ertragsausschittungen 2(a),12 29.250.498 — — —
Nicht realisierter Wertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) 26.704.474 840.448 685.889 472.937
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 67.561.574 473.463 5.987.126 2.453.065
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) 302.613.619 2.685.012 379.464 6.839.040
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) 17.499.122 — 233.868 —
Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 63.982.573 794.143 1.076.757 954.271
Gesamt Verbindlichkeiten 2.002.367.175 24.509.832 11.740.242 54.866.516
Gesamt Netto-Fondsvermogen 18.683.830.629 185.240.213 388.291.664 255.002.483

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

BlackRock Emerging BlackRock Emerging BlackRock Emerging
Markets Equity Markets Flexi Dynamic Markets Short Duration BlackRock ESG
Strategies Fund Bond Fund Bond Fund Euro Bond Fund®
Anmerkung
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten 815.675.214 1.044.411.922 179.378.333 745.920.243
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) (91.042.963) 646.965 (1.503.570) (1.949.756)
Wertpapiervermdégen zum Marktwert 2(a) 724.632.251 1.045.058.887 177.874.763 743.970.487
Bankguthaben 2(a) 3.375.601 67.573.906 10.679.583 7.486.239
Forderungen gegeniiber Brokern 16 8.265.482 5.171.441 124.275 2.635.989
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 5.658.245 21.162.231 3.133.961 7.222.976
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 53.390.544 137.618 — 694.416
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 985.753 30.132 50.034 588.714
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) 154.290 417.342 4.922 698.600
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 120.949 5.207.090 280.223 927.730
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) 10.921.261 12.744.097 672.462 727.278
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — 3.930.927 — 88.582
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) 66.142 13.760 3.079 5.375
Gesamt Fondsvermogen 807.570.518 1.161.447.431 192.823.302 765.046.386
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegentber Banken 2(a) 3.462.422 — — —
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 16 5.253.049 3.846.485 144.068 733.693
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 1.038.563 194.265 27.825 53.884
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdégen 2(a),2(d) 47.572.154 7.849.360 2.018.992 19.120.531
Zahlungsverpflichtungen fur
zuriickgenommene Anteile 2(a) 426.131 16.768 202.218 558.514
Fallige Ertragsausschittungen 2(a),12 7.774 827.279 — 331.993
Nicht realisierter Wertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) 2.094.290 180.976 2.406 3.981
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 22.058 11.963.760 131.497 1.093.308
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) 13.115.751 9.324.155 428.400 1.020.327
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — 1.804.010 — 76.763
Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 2.779.236 965.418 378.840 1.279.579
Gesamt Verbindlichkeiten 75.771.428 36.972.476 3.334.246 24.272.573
Gesamt Netto-Fondsvermogen 731.799.090 1.124.474.955 189.489.056 740.773.813

(1) Geanderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlduterung 1 zu entnehmen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss  [23]



Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

BlackRock ESG
BlackRock ESG Euro BlackRock ESG Euro Short Fixed Income Credit BlackRock ESG Fixed
Corporate Bond Fund( Duration Bond Fund(" Strategies Fund  Income Strategies Fund("
Anmerkung
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten 231.585.414 122.555.940 359.703.961 2.289.352.500
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) 2.388.262 1.015.420 2.914.497 (14.904)
Wertpapiervermdégen zum Marktwert 2(a) 233.973.676 123.571.360 362.618.458 2.289.337.596
Bankguthaben 2(a) 349.863 371.100 3.339.012 73.896.117
Forderungen gegentiiber Brokern 16 1.431.380 469.143 20.152.253 44.053.456
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 2.490.551 1.063.482 4.567.312 22.390.073
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 1.251.957 199.980 5.061.725 8.332.830
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 71.244 — 733.336 1.698.280
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) 93.978 114.686 1.225.914 1.181.071
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 322.555 144.363 1.292.232 12.813.982
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) 641.023 120.749 2.278.481 20.515.789
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) 59.278 14.682 336.105 5.730.396
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) 19.799 54.731 19.535 20.377
Gesamt Fondsvermogen 240.705.304 126.124.276 401.624.363 2.479.969.967
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegentber Banken 2(a) 1.001.259 131.347 — 654.602
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 16 — 63.393 50.565 2.692.649
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) — 9.032 1.246.996 1.029.787
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 1.249.550 1.311.456 5.134.615 37.278.743
Zahlungsverpflichtungen far
zuriickgenommene Anteile 2(a) 187.168 — 5.434 1.618.370
Fallige Ertragsausschittungen 2(a),12 113 — 4.618 14.004.568
Nicht realisierter Wertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) 125.756 77.783 1.146.880 5.651.423
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 228.432 236.715 1.111.684 15.066.559
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) 938.886 170.452 10.917.454 20.585.094
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) 50.770 12.723 198.379 3.379.504
Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 377.459 146.431 290.454 5.849.217
Gesamt Verbindlichkeiten 4.159.393 2.159.332 20.107.079 107.810.516
Gesamt Netto-Fondsvermogen 236.545.911 123.964.944 381.517.284 2.372.159.451

(1) Geénderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlduterung 1 zu entnehmen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

BlackRock European

BlackRock European Opportunities BlackRock European BlackRock European
Absolute Return Fund Extension Fund Select Strategies Fund Unconstrained Equity Fund
Anmerkung
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten 724.858.440 460.579.889 179.721.536 91.692.763
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) 59.990.109 138.596.721 4.019.962 4.975.614
Wertpapiervermdégen zum Marktwert 2(a) 784.848.549 599.176.610 183.741.498 96.668.377
Bankguthaben 2(a) 4.358.944 6.351.159 1.862.626 497.170
Forderungen gegeniiber Brokern 16 14.717.870 2.057 2.787.628 —
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 1.506.494 883.241 1.567.005 110.404
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 26.844.693 21.282.699 501.416 1.642.989
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 1.449.524 95.606 185.031 12.427
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) — — 509.263 —
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 684.395 332.312 623.017 25.267
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) 11.023.841 4.028.185 377.815 —
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — 44176 —
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) 4.463 3.766 18.512 373
Gesamt Fondsvermogen 845.438.773 632.155.635 192.217.987 98.957.007
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegentber Banken 2(a) 685.509 4.097.106 129.466 —
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 16 29.284 4.569.969 15.589 —
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 4.771.714 1.002.335 174.907 —
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdégen 2(a),2(d) 65.093.828 23.618.585 2.978.728 470.443
Zahlungsverpflichtungen far
zurlickgenommene Anteile 2(a) 3.151.100 718.931 874.690 149.019
Fallige Ertragsausschittungen 2(a),12 — 162 64.884 —
Nicht realisierter Wertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) — — 544.678 —
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 165.780 54.499 729.646 3.069
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) 9.968.259 6.376.714 976.794 —
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — 28.698 —
Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 4.020.819 3.356.991 753.257 242.064
Gesamt Verbindlichkeiten 87.886.293 43.795.292 7.271.337 864.595
Gesamt Netto-Fondsvermogen 757.552.480 588.360.343 184.946.650 98.092.412

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss  [25]



Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

BlackRock Global Absolute  BlackRock Global Equity BlackRock Global Event BlackRock Global Real
Return Bond Fund®@ Absolute Return Fund®@ Driven Fund Asset Securities Fund

Anmerkung

Aktiva
Wertpapiervermdgen zu Anschaffungskosten
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust)

1.100.736.135
54.908.387

1.171.710.789
32.846.137

Wertpapiervermégen zum Marktwert 2(a) 1.155.644.522 1.204.556.926
Bankguthaben 2(a) 10.564.264 29.366.948
Forderungen gegenuber Brokern 16 41.597.963 9.745.676
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 5.591.958 5.956.961
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 28.884.781 26.910.303
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 5.399.874 393.907
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:

Terminkontrakte 2(d) 336.035 —

Offene Devisentermingeschéafte 2(d) 7.907.029 205.623
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) 7.336.072 157.548
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — —
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) 7.586 13.036
Gesamt Fondsvermoégen 1.263.270.084 1.277.306.928
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegeniiber Banken 2(a) 314.720 5.097
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 16 190.493 381
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 2.547.704 65.264
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 36.763.549 29.956.985
Zahlungsverpflichtungen fir
zuriickgenommene Anteile 2(a) 5.386.353 517.731
Fallige Ertragsausschiittungen 2(a),12 83.398 11.631.184
Nicht realisierter Wertverlust aus:

Terminkontrakte 2(d) 6.324.513 —

Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 3.188.288 48.229
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) 11.842.225 —
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — 11.188.756
Ruckstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 6.059.821 3.917.207
Gesamt Verbindlichkeiten 72.701.064 57.330.834

Gesamt Netto-Fondsvermogen

1.190.569.020

1.219.976.094

) Der Fonds wurde aufgeldst, Naheres hierzu sieche Anmerkung 1.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

BlackRock Health Sciences BlackRock Managed Index BlackRock Managed Index
Absolute Return Fund

Portfolios - Conservative

Portfolios - Defensive

BlackRock Managed Index
Portfolios - Growth

Anmerkung

Aktiva
Wertpapiervermdgen zu Anschaffungskosten 16.939.318 134.208.349 174.940.064 597.172.437
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) 292.068 1.006.277 1.790.526 75.634.576
Wertpapiervermoégen zum Marktwert 2(a) 17.231.386 135.214.626 176.730.590 672.807.013
Bankguthaben 2(a) 49.804 163.969 369.176 261.352
Forderungen gegenuber Brokern 16 520.000 — — —
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) 39.209 2.368 1.886 —
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 344.697 — — —
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) — 354.998 444.552 1.573.471
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:

Terminkontrakte 2(d) — — — —

Offene Devisentermingeschéafte 2(d) 106 39.653 279.927 1.550.865
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) 73.086 — — —
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — —
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) — 3.349 3.692 4.027
Gesamt Fondsvermoégen 18.258.288 135.778.963 177.829.823 676.196.728
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegeniiber Banken 2(a) 70.815 — — 117.778
Verbindlichkeiten gegeniber Brokern 16 — — — —
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) 17.574 — — —
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdgen 2(a),2(d) 779.551 265.413 392.056 524.022
Zahlungsverpflichtungen fiir
zuriickgenommene Anteile 2(a) — 43.129 50.757 277.508
Fallige Ertragsausschuttungen 2(a),12 — 171.135 26.697 2.521
Nicht realisierter Wertverlust aus:

Terminkontrakte 2(d) — — — —

Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 5 430.043 717.128 2.082.124
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) 126.685 — — —
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — —
Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 6.626 225.720 264.080 1.228.758
Gesamt Verbindlichkeiten 1.001.256 1.135.440 1.450.718 4.232.711
Gesamt Netto-Fondsvermogen 17.257.032 134.643.523 176.379.105 671.964.017

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

BlackRock Systematic BlackRock Systematic

BlackRock Managed Index Asia Pacific Equity Global Equity Absolute BlackRock Systematic
Portfolios — Moderate Absolute Return Fund Return Fund Style Factor Fund
Anmerkung
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten 829.908.556 694.894.607 64.784.285 163.815.475
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) 52.664.171 2.192.561 15.098 (24.237)
Wertpapiervermdégen zum Marktwert 2(a) 882.572.727 697.087.168 64.799.383 163.791.238
Bankguthaben 2(a) 889.239 28.026.108 1.125.488 16.502.799
Forderungen gegeniiber Brokern 16 — 4.233.128 958.502 19.276.501
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) — 4.026.584 — 193.847
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) — 290.352.875 9.544 117 32.501.557
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) 1.980.891 19.653.258 923.508 1.188.605
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) — — 119.478 1.673.349
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 2.224.917 1.291.885 89.705 8.880.632
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) — 61.216.091 4.860.705 9.548.578
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — —
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) 7.289 5 36.570 —
Gesamt Fondsvermogen 887.675.063 1.105.887.102 82.457.456 253.557.106
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegenlber Banken 2(a) 387 2.217.932 330.788 974.690
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 16 — 16.910.000 449.793 2.029.994
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) — 3.777.416 109.026 234.897
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdégen 2(a),2(d) 919.253 293.244.424 9.014.153 32.382.051
Zahlungsverpflichtungen far
zuriickgenommene Anteile 2(a) 473.449 270.795 18.443 5.470
Fallige Ertragsausschittungen 2(a),12 137.501 — — 12.649
Nicht realisierter Wertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) — 1.703.486 35.530 4.610.032
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) 3.269.798 78.270 29.093 8.815.607
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) — 53.033.063 4.998.750 9.298.505
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — —
Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 1.497.692 8.855.906 279.719 474.581
Gesamt Verbindlichkeiten 6.298.080 380.091.292 15.265.295 58.838.476
Gesamt Netto-Fondsvermogen 881.376.983 725.795.810 67.192.161 194.718.630

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammensetzung des Netto-Fondsvermogens
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

BlackRock Systematic BlackRock Systematic
Sustainable Global BlackRock Systematic US Equity Absolute BlackRock UK Equity
Equity Fund® World Equity Fund® Return Fund Absolute Return Fund
Anmerkung
Aktiva
Wertpapiervermégen zu Anschaffungskosten — 1.991.605.208 1.366.715.220 230.992.813
Nicht realisierter Wertzuwachs/(-verlust) — 214.123.768 817.555 (111.031)
Wertpapiervermdégen zum Marktwert 2(a) —_ 2.205.728.976 1.367.532.775 230.881.782
Bankguthaben 2(a) 164.214 24.717.739 4.979.292 10.741.111
Forderungen gegeniiber Brokern 16 — 1.532.954 — 2.938.737
Ausstehende Zinsen und Dividenden 2(a),2(d) — 3.463.288 6.997.356 533.614
Forderung aus verkauftem Anlagevermdgen 2(a),2(d) — 26.911 625.411.086 36.288.709
Forderung aus gezeichneten Fondsanteilen 2(a) — 6.841.971 3.434.069 503.963
Nicht realisierter Wertzuwachs aus:
Terminkontrakte 2(d) — 420.801 — —
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) — 59.711 2.715.699 69.938
Marktwert / nicht realisierter Wertzuwachs aus
Swaps 2(d) — — 133.455.630 4.782.044
Gekaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — —
Sonstige Vermdgenswerte 2(a) — 16.656 — —
Gesamt Fondsvermogen 164.214 2.242.809.007 2.144.525.907 286.739.898
Verbindlichkeiten
Barverbindlichkeiten gegentber Banken 2(a) — 26.911 2.602 3.652.512
Verbindlichkeiten gegeniiber Brokern 16 — — 8.817.316 2.350.512
Zins- und Dividendenverbindlichkeiten 2(a),2(d) — — 13.825.187 477.834
Verbindlichkeit aus erworbenem Anlagevermdgen 2(a),2(d) — — 615.395.325 27.366.224
Zahlungsverpflichtungen fur
zuriickgenommene Anteile 2(a) — 1.941.390 905.433 —
Fallige Ertragsausschittungen 2(a),12 — — — —
Nicht realisierter Wertverlust aus:
Terminkontrakte 2(d) — — — 707.721
Offene Devisentermingeschéfte 2(d) — 928 143.845 3.018.439
Marktwert / nicht realisierter Wertverlust aus
Swaps 2(d) — — 124.460.965 4.459.049
Verkaufte Optionen/Swaptionen zum Marktwert 2(d) — — — —
Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten 2(a),4,5,6,7,8 164.214 5.329.557 8.172.836 824.795
Gesamt Verbindlichkeiten 164.214 7.298.786 771.723.509 42.857.086
Gesamt Netto-Fondsvermogen — 2.235.510.221 1.372.802.398 243.882.812

() Geénderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlduterung 1 zu entnehmen.
@) Der Fonds wurde aufgeldst, Naheres hierzu siche Anmerkung 1.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023
BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund
Gesamt Netto-Fondsvermégen usbD 185.240.213 149.493.454 75.609.018
Nettoinventarwert je:
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A EUR 114,21 116,10 109,88
Thesaurierender Anteil der Klasse A USD 110,87 110,69 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 131,79 137,07 130,06
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status GBP 123,74 130,23 125,09
Thesaurierender Anteil der Klasse D usb 139,46 138,55 128,75
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D() CHF 95,64 — —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 156,31 142,86 135,22
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 134,97 120,66 113,86
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D GBP 173,59 128,50 119,71
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 101,06 105,83 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 143,92 132,87 126,51
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 126,04 113,77 108,11
Thesaurierender Anteil der Klasse X usDb 161,29 158,16 144,46
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X AUD 113,10 111,57 —
Thesaurierender Anteil der Klasse Z USD 143,53 141,95 131,42
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z CHF 138,26 117,61 113,02
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z EUR 138,43 123,11 115,64
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status GBP 105,82 110,32 —
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status GBP 146,90 108,06 —
BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund
Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 388.291.664 483.009.609 784.204.170
Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 133,04 126,71 119,78
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SEK 134,62 128,82 122,08
Thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 111,94 106,61 100,77
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 145,86 137,95 129,49
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 124,52 119,19 113,23
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 151,13 142,60 133,54
Auf CAD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | CAD 146,85 138,06 127,80
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | JPY 11.237,13 10.932,00 10.671,11
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | SEK 150,03 142,23 133,51
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status usb 129,16 119,61 109,99
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 163,69 153,61 143,05

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wihrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Emerging Companies Absolute Return Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen GBP 255.002.483 283.212.561 343.956.491

Nettoinventarwert je:
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CHF 108,06 112,74 101,94
Auf CNH lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A® CNH —@ 1.091,72 972,45
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 118,00 120,14 106,29
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A UsSD 126,86 126,97 110,41
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status GBP 123,54 123,75 107,99
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D AUD 93,18 93,59 82,29
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 113,19@ 117,53 105,74
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 121,36@ 122,96 108,24
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 131,11@ 130,67 113,47
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status uUsD 136,67 136,11 117,76
Ausschittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status GBP 124,962 124,19 107,53
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | CHF 115,50 119,58 107,29
Auf JPY lautender thesaurierender Anteil der Klasse 1) JPY —@ 12.757,09 9.613,79
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | JPY 8.556,78( 8.907,92 8.140,44
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status GBP 133,96 133,13 115,27
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 123,84 125,10 109,80
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status usD 139,58 138,62 119,58
Thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status GBP 133,56 132,71 114,90
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X AUD 94,742 93,99 81,40
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status GBP 150,45@ 148,01 126,81
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z CHF 116,82 120,99 108,59
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status GBP 135,74 134,95 116,89
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status EUR 125,25@ 126,61 11,17
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status uUsD 141,60 140,67 121,41

BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund

Gesamt Netto-Fondsvermoégen usbD 731.799.090 594.064.817 447.369.202

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A usDb 258,14 240,35 200,90
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CHF 105,35 103,35 90,07
Ausschiittender Anteil der Klasse D USD 132,08 124,08 104,66
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 108,81 106,27 92,14
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 202,43 193,39 163,91
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status uUsD 253,02 234,41 194,96
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 238,00 229,64 194,41
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 158,84 155,18 133,02
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 216,37 210,86 180,31
Thesaurierender Anteil der Klasse | USD 149,06 137,69 114,19
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 145,23 139,73 117,96
Thesaurierender Anteil der Klasse X uUsD 307,02 280,81 230,56
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse Z GBP 172,62 167,61 142,81
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status usb 287,44 264,72 218,85

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen USD  1.124.474.955 1.175.874.332 990.993.628

Nettoinventarwert je:
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status GBP 71,42 73,18 68,13
Thesaurierender Anteil der Klasse A usb 123,43 117,95 103,84
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 100,61 98,04 88,06
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SEK 87,69 85,68 77,11
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status CHF 82,67 82,52 75,83
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 95,72 93,16 83,63
Ausschuttender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status uUsD 80,95 82,90 76,65
Auf EUR lautender ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 81,92 87,20 82,05
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 68,33 71,22 67,19
Auf GBP lautender ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 78,48 84,82 80,87
Auf GBP lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 70,85 72,58 67,57
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status USD 135,50 128,53 112,30
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status CHF 87,48 86,69 79,11
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 11,17 107,53 95,83
Thesaurierender Anteil der Klasse E usb 116,36 111,76 98,88
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 96,22 94,23 85,06
Auf EUR lautender ausschittender Anteil der Klasse | EUR 78,61 83,69 78,77
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse | EUR 66,77 69,57 65,67
Auf EUR lautender hedged ausschittender Anteil (G) der Klasse | EUR 63,58 66,27 62,50
Ausschittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status UsSD 68,48 70,07 64,88
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 98,35 94,81 84,31
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status uUsb 135,41 128,20 111,81
Auf EUR lautender ausschittender Anteil der Klasse X EUR 79,50 84,62 79,63
Thesaurierender Anteil der Klasse X USD 153,24 144,00 124,65
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X AUD 123,22 116,81 102,87
Auf CAD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X CAD 110,18 105,00 91,59

BlackRock Emerging Markets Short Duration Bond Fund

Gesamt Netto-Fondsvermoégen usb 189.489.056 128.577.214 83.758.941

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A usb 137,82 125,22 108,65
Auf EUR lautender hedged ausschuttender Anteil der Klasse Al EUR 88,45 87,09 80,92
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 116,19 107,49 95,02
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status UsD 141,48 128,10 110,76
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 120,62 111,25 98,03
Auf EUR lautender ausschittender Anteil der Klasse E EUR 108,93 109,62 101,78
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse E EUR 85,05 83,73 77,80
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 144,34 137,28 121,88
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 113,20 105,30 93,54
Thesaurierender Anteil der Klasse | UsSD 132,34 119,74 103,44
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 121,15 111,69 98,32
Thesaurierender Anteil der Klasse X usb 146,53 132,05 113,64

BlackRock ESG Euro Bond Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 740.773.813 768.746.460 663.800.111

Nettoinventarwert je:
Ausschuttender Anteil der Klasse A EUR 90,36 88,36 87,19
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 93,48R 89,52 87,24
Thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 92,820 88,88 86,64
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 96,39 91,98 89,32
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 89,472 86,11 84,34
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 97,59 93,00 90,19
Ausschuttender Anteil (G) der Klasse X EUR 84,662 82,85 82,97
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 100,99@ 95,85 92,59
Thesaurierender Anteil der Klasse Z EUR 99,48@ 94,70 91,68
Thesaurierender Anteil der Klasse ZI EUR 107,55@ 102,39 99,19

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre

zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock ESG Euro Corporate Bond Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 236.545.911 279.789.353 226.018.736

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 99,22 93,92 89,63
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SEK 961,55 913,18 873,59
Thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 98,30 93,05 88,82
Ausschiittender Anteil der Klasse D EUR 90,90 88,28 86,25
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 101,61 95,81 91,08
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 95,43 90,78 87,09
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 102,41 96,42 91,59
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | SEK 981,12 926,62 881,57
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 104,90 98,38 93,02
Thesaurierender Anteil der Klasse ZI EUR 114,00 107,22 101,65

BlackRock ESG Euro Short Duration Bond Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 123.964.944 132.741.014 129.042.579

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 101,53 97,07 94,33
Thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 101,50 97,04 94,30
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 103,06 98,18 95,08
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 99,57 95,63 93,36
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 103,29 98,36 95,21
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 105,07 99,65 96,07
Thesaurierender Anteil der Klasse Z EUR 104,39 99,16 95,74
Thesaurierender Anteil der Klasse ZI EUR 109,68 104,34 100,90

BlackRock ESG Fixed Income Credit Strategies Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 381.517.284 284.295.297 261.758.401

Nettoinventarwert je:
Ausschittender Anteil der Klasse A EUR 105,39 102,41 98,71
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 110,82 104,42 98,71
Thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 109,93 103,57 97,88
Ausschiittender Anteil der Klasse D EUR 105,33 102,37 98,67
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 113,46 106,49 100,25
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 107,51 101,80 96,71
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 114,81 107,58 101,09
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 118,97 110,77 103,46

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock ESG Fixed Income Strategies Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR  2.372.159.451 1.986.422.724 2.879.308.491

Nettoinventarwert je:
Ausschuttender Anteil der Klasse A EUR 110,95 109,07 105,34
Auf CHF lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A CHF 100,25 101,11 100,16
Auf USD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A uUsD 132,67 128,30 121,16
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CHF 104,85 103,02 100,42
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A JPY 10.171,09 10.049,60 9.974,96
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A UsSD 138,22 130,07 121,59
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status EUR 132,74 127,13 120,98
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status GBP 123,42 116,40 109,31
Thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 110,47 105,80 100,68
Ausschittender Anteil der Klasse D EUR 108,27 106,43 103,50
Auf GBP lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 120,24 116,35 111,49
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status USD 128,37 124,03 118,54
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 108,71 106,38 103,28
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D uUsD 143,01 134,04 124,81
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 141,12 134,62 127,60
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 131,68 123,68 115,68
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 122,94 118,33 113,17
Ausschittender Anteil der Klasse | EUR 128,63 126,45 122,80
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 143,41 136,54 129,19
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | UsSD 132,19 123,64 114,93
Ausschuttender Anteil der Klasse S EUR 102,67 100,90 98,09
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse S usb 106,94 103,39 98,75
Thesaurierender Anteil der Klasse S EUR 111,42 106,12 100,44
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S usD 118,96 111,30 103,47
Ausschittender Anteil der Klasse X EUR 106,18 104,37 101,48
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 157,17 148,75 139,88

BlackRock European Absolute Return Fund

Gesamt Netto-Fondsvermoégen EUR 757.552.480 875.313.359 1.366.112.417

Nettoinventarwert je:
Ausschittender Anteil der Klasse A EUR 162,182 162,25 153,24
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 162,20 162,29 153,29
Ausschuttender Anteil der Klasse D EUR 169,97@ 169,25 159,18
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 167,56 159,77 153,63
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 172,96@ 172,22 161,98
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 229,60 189,42 175,84
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status uUsD 105,81 117,53 108,78
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 151,83@ 152,65 144,80
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 178,32 177,07 166,18
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status GBP 135,51@ 111,55 —
Thesaurierender Anteil der Klasse S EUR 124,142 123,23 115,67
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 119,79@ 117,79 108,85

BlackRock European Opportunities Extension Fund

Gesamt Netto-Fondsvermégen EUR 588.360.343 722.199.186 605.750.379

Nettoinventarwert je:
Auf GBP lautender ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status GBP 561,13 548,23 478,28
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 674,17 649,68 559,87
Ausschuttender Anteil (G) der Klasse D EUR 240,77 233,06 202,43
Auf GBP lautender ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 700,87 572,67 497,31
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 711,44 682,26 585,32
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 631,00 611,16 529,17
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 381,86 365,07 312,34
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 472,88 447,65 378,80

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wihrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock European Select Strategies Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 184.946.650 231.494.455 312.340.778

Nettoinventarwert je:
Ausschuttender Anteil der Klasse A EUR 107,54 103,97 100,13
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 113,88 107,99 102,53
Auf CZK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CzK 1.251,79 1.177,72 1.090,95
Thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 104,68 99,26 94,24
Auf USD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D UsSD 126,52 120,34 113,79
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 120,76 113,83 107,43
Ausschlittender Anteil der Klasse E EUR 108,24 103,16 98,43
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 108,46 103,36 98,63
Ausschuttender Anteil der Klasse | EUR 105,76 102,24 98,52
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 118,59 111,57 105,09
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 130,51 122,04 114,25

BlackRock European Unconstrained Equity Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 98.092.412 57.769.367 57.721.500

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 208,72 220,20 190,80
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 115,99 122,52 —
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 216,35 227,50 195,95
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 267,54 233,57 199,39
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 200,92 213,00 185,55
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 116,55 122,78 —
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | usb 179,74 185,02 156,36
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 218,70 229,34 197,63
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status GBP 229,98 237,88 202,12
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status EUR 244,37 255,49 218,49

BlackRock Global Absolute Return Bond Fund(®

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR — 51.649.213 95.467.831

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A®) EUR — 99,79 97,14
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A®) SEK — 979,68 955,88
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A®) UsD — 114,79 109,75
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D®) GBP — 92,46 91,67
Thesaurierender Anteil der Klasse D® EUR — 105,85 102,52
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D®) CHF — 93,50 92,59
Thesaurierender Anteil der Klasse E®) EUR — 94,17 92,13
Thesaurierender Anteil der Klasse 13 EUR — 103,04 99,62
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse 1) GBP — 107,16 102,32
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse 1©) SEK — 1.029,20 997,55
Thesaurierender Anteil der Klasse X®) EUR — 115,69 111,29

BlackRock Global Equity Absolute Return Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermogen usbD — 29.757.592 34.064.693

Nettoinventarwert je:
Auf EUR lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A®) EUR — 99,98 92,04
Thesaurierender Anteil der Klasse D®) UsD — 113,74 102,37
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D®) EUR — 120,23 110,14
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E®) EUR — 113,88 105,38
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse 1©) EUR — 117,39 107,23
Thesaurierender Anteil der Klasse X®) UsD —_ 126,59 112,48
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X©) AUD — 93,97 84,70
Thesaurierender Anteil der Klasse Z®) USD — 117,27 105,07
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z®) CHF — 101,48 94,68
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z©®) EUR — 105,65 96,35
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status(® GBP — 111,61 100,40

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss [35]



Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023
BlackRock Global Event Driven Fund
Gesamt Netto-Fondsvermogen USD  1.190.569.020 1.929.653.635 3.439.600.327
Nettoinventarwert je:
Auf EUR lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A EUR 111,69 107,62 102,19
Thesaurierender Anteil der Klasse A usb 142,72 134,92 125,74
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CHF 109,68 108,34 105,33
Auf HKD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A HKD 1.143,74 1.091,64 1.026,63
Auf SGD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SGD 112,31 108,31 102,93
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status EUR 116,34 112,10 106,46
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 108,03 104,11 98,84
Auf GBP lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 111,46 106,68 100,88
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 114,24 112,27 108,59
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status uUsD 148,85 140,02 129,84
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 122,18 17,13 110,68
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 133,25 125,69 117,21
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 138,75 137,28 130,87
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 114,41 110,78 105,71
Ausschittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status usb 140,55 131,83 121,89
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 116,70 113,59 108,57
Auf GBP lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status GBP 127,42 122,25 113,68
Auf BRL lautender thesaurierender Anteil der Klasse | BRL 112,42 109,60 99,99
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse 1(") GBP 139,31 —_ —
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | JPY 11.094,31 10.930,98 10.722,11
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status uUsD 139,14 130,51 120,67
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status CHF 111,38 109,15 105,25
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 125,68 120,14 113,18
Thesaurierender Anteil der Klasse IA uUsD 135,52 126,48 116,37
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse IA EUR 113,89 108,33 101,55
Thesaurierender Anteil der Klasse S UsSD 123,22 115,57 106,84
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S EUR 112,32 107,39 101,16
Thesaurierender Anteil der Klasse X uUsD 179,54 166,74 152,65
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X AUD 112,17 104,98 —
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z CHF 122,85 120,13 115,60
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status uUsD 158,53 148,39 136,92
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status EUR 132,91 126,79 119,18
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status GBP 145,91 136,96 127,08

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Global Real Asset Securities Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen USD  1.219.976.094 1.054.423.453 970.572.092

Nettoinventarwert je:
Auf CHF lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A CHF 57,18 59,36 66,94
Ausschuttender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status usDb 65,32 64,46 69,42
Auf AUD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status AUD 64,10 64,33 70,85
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status EUR 57,34 58,10 64,01
Auf CAD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status CAD 65,86 66,30 72,00
Auf CNH lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status CNH 634,41 645,58 714,42
Auf HKD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status HKD 63,48 63,26 68,78
Auf SGD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status SGD 60,82 61,55 67,63
Thesaurierender Anteil der Klasse A usb 128,46 114,79 112,18
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CHF 77,83 73,17 74,91
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 82,61 75,70 75,61
Ausschiittender Anteil der Klasse D USD 68,06 66,76 71,41
Auf GBP lautender ausschittender Anteil der Klasse D GBP 72,82 75,34 83,12
Auf SGD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status SGD 60,52 60,87 66,41
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status uUsb 134,34 119,33 115,92
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 130,20 121,77 121,73
Ausschittender Anteil der Klasse | uUsb 93,06 91,08 —
Auf EUR lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse | EUR 64,37 64,66 70,56
Ausschittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status uUsbD 83,10 81,43 87,06
Auf CHF lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status CHF 73,31 75,59 84,61
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status EUR 76,12 76,56 83,71
Auf GBP lautender hedged ausschuttender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status GBP 80,85 79,91 86,12
Auf SGD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status SGD 77,73 78,10 85,20
Thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status UsD 93,83 83,24 80,77
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status CHF 79,83 74,53 75,76
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status EUR 84,52 76,98 76,35
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status GBP 88,43 79,18 77,65
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status usb 143,10 126,05 121,42
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status usb 137,41 121,67 117,84

BlackRock Health Sciences Absolute Return Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen usD 17.257.032 16.238.974 —

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A uUsbD 111,00 106,30 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 107,07 106,79 —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 107,63 104,94 —
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status usb 111,95 106,68 —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 122,85 105,29 —
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status UsSD 112,40 106,87 —
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status CHF 104,33 103,51 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 122,72 107,35 —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 123,35 105,48 —
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status GBP 150,75 106,64 —
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status uUsD 115,06 108,27 —
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status UsD 112,88 107,12 —

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Managed Index Portfolios — Conservative

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 134.643.523 119.612.228 95.979.301

Nettoinventarwert je:
Ausschittender Anteil der Klasse A EUR 115,33 107,85 100,04
Thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 115,83 108,31 100,47
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A uUsD 133,39 122,68 111,78
Ausschiittender Anteil der Klasse D EUR 116,54 108,73 100,73
Thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 121,33 112,75 103,93
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D uUsD 139,72 127,70 115,62
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 129,70 118,86 108,21
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 107,65 101,18 94,32
Ausschuttender Anteil der Klasse | EUR 117,71 109,83 101,70
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 117,44 109,06 100,45
Ausschiittender Anteil der Klasse IndexInvest Balance EUR 115,34 107,85 100,04
Vermdgensstrategie Moderat - Ausgewogen ausschuttender Anteil EUR 122,08 113,90 105,56
Vermdgensanlage99 konservativ thesaurierender Anteil EUR 115,88 108,39 100,54

BlackRock Managed Index Portfolios — Defensive

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 176.379.105 148.381.185 147.764.154

Nettoinventarwert je:
Ausschiittender Anteil der Klasse A EUR 106,13 100,59 97,25
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A GBP 112,41 104,97 100,20
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A uUsD 130,85 121,95 115,80
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status EUR 108,80 103,13 99,70
Ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 102,32 96,96 94,08
Auf GBP lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 112,33 104,86 100,45
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status USD 127,81 119,10 113,50
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 101,64 98,22 96,64
Auf PLN lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D PLN 1.211,44 1.112,05 1.043,85
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D uUsD 139,49 129,18 121,86
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 116,08 109,34 105,04
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 122,40 113,57 107,73
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 95,90 91,35 88,77
Ausschiittender Anteil der Klasse | EUR 107,46 101,78 98,70
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 104,32 98,19 94,27
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | uUsD 126,48 117,04 110,34
Ausschttender Anteil der Klasse IndexInvest Substanz EUR 101,50 96,20 93,00
Vermogensstrategie Defensiv ausschittender Anteil EUR 106,11 100,51 97,47
Vermoégensanlage99 defensiv thesaurierender Anteil EUR 107,30 101,71 98,33
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 116,63 109,37 104,61

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Managed Index Portfolios — Growth

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 671.964.017 588.347.291 470.123.689

Nettoinventarwert je:
Ausschuttender Anteil der Klasse A EUR 172,60 159,17 139,00
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A GBP 155,71 141,78 122,36
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A uUsD 219,30 199,07 170,81
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status EUR 168,36 155,27 135,59
Ausschuttender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 169,27 155,13 134,62
Auf GBP lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 180,85 163,63 140,34
Auf USD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status uUsD 212,91 192,05 163,75
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 156,18 146,70 130,30
Auf PLN lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D PLN 1.418,94 1.269,95 1.077,85
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D uUsD 231,08 208,44 177,76
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 191,28 175,30 152,13
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 181,75 164,46 141,04
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 132,39 122,70 107,69
Ausschuttender Anteil der Klasse | EUR 131,27 120,23 104,28
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 142,14 130,17 112,88
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | uUsb 182,50 164,49 140,17
Ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Chance EUR 142,51 131,43 114,77
Vermogensstrategie Wachstum ausschittender Anteil EUR 159,02 145,73 126,45
Vermdgensanlage99 dynamisch thesaurierender Anteil EUR 126,30 116,48 101,72
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 178,65 163,00 140,81

BlackRock Managed Index Portfolios — Moderate

Gesamt Netto-Fondsvermogen EUR 881.376.983 713.242.858 648.608.621

Nettoinventarwert je:
Ausschittender Anteil der Klasse A EUR 140,56 130,81 119,59
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A GBP 134,14 123,12 111,19
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A uUsbD 175,39 160,56 144,19
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status EUR 138,80 129,17 118,09
Ausschuttender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 135,23 125,44 114,36
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 146,78 134,27 120,93
Auf USD lautender hedged ausschuttender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status UsD 170,36 155,44 139,20
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 129,04 122,38 113,81
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D UsD 185,73 168,92 150,74
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 153,65 142,10 129,10
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 152,24 138,86 124,62
Thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 113,98 106,62 97,96
Ausschittender Anteil der Klasse | EUR 131,40 121,90 111,07
Thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 126,55 116,95 106,17
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | UsSD 154,44 140,37 125,18
Ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Wachstum EUR 122,33 113,85 104,08
Auf CHF lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Wachstum CHF 124,62 118,94 111,32
Vermdgensstrategie Ausgewogen ausschittender Anteil EUR 132,45 122,88 111,94
Vermoégensanlage99 progressiv thesaurierender Anteil EUR 118,39 110,18 100,73
Thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 148,03 136,29 123,25
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X GBP 149,23 135,52 121,09
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X UsSD 158,79 143,79 127,75

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Systematic Asia Pacific Equity Absolute Return Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen usD 725.795.810 148.177.357 43.542.444

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A usD 199,83 166,60 138,19
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A™ AUD 65,78% — —
Auf CAD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A™ CAD 74,31@ — —
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CHF 124,212 — —
Auf CNH lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A CNH 142,25 — —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 194,84 145,95 123,12
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(") GBP 138,06 — —
Auf HKD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(") HKD 130,77@ — —
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(") JPY 71,09@ — —
Auf SGD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SGD 103,81@ 113,85 —
Thesaurierender Anteil der Klasse D UsD 206,77@ 171,65 141,78
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 200,04@ 149,21 125,38
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D() GBP 99,832 — —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 187,38 140,94 119,40
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X AUD 147,05@ 117,94 —
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status usDb 254,76 203,24 161,23
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status GBP 188,842 150,86 120,21
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z EUR 213,71@ 157,77 131,24
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status UsSD 218,55 179,61 146,88
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status GBP 274,57 168,13 137,92

BlackRock Systematic Global Equity Absolute Return Fund

Gesamt Netto-Fondsvermégen usbD 67.192.161 21.876.893 36.598.263

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A UsSD 145,63 132,39 108,47
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 117,43 108,58 90,51
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SEK 1.189,01 1.103,99 920,71
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al EUR 118,49 109,58 91,32
Thesaurierender Anteil der Klasse C usb 126,53 115,53 95,61
Thesaurierender Anteil der Klasse D uUsD 148,73 134,35 109,42
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 130,02 119,53 99,04
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 141,77 128,43 104,88
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 115,14 107,01 89,66
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 123,04 112,76 93,17
Ausschuttender Anteil der Klasse J usb 156,34 140,46 114,41
SAusschittender Anteil der Klasse R(" usD 103,34 — —
SAuf EUR lautender ausschittender Anteil der Klasse R™ EUR 117,16 — —
SAuf GBP lautender ausschittender Anteil der Klasse R(" GBP 137,27 — —
SAuf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse R(" EUR 117,16 — —
Thesaurierender Anteil der Klasse SR(") usD 103,19 — —
Thesaurierender Anteil der Klasse X uUsD 183,09 163,00 130,80

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wihrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Systematic Style Factor Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen usD 194.718.630 156.365.910 119.696.185

Nettoinventarwert je:
Ausschittender Anteil der Klasse A usD 122,03@ 109,38 98,78
Auf EUR lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A EUR 106,04 96,63 87,22
Thesaurierender Anteil der Klasse A uUsD 125,07@ 110,21 97,23
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 95,97@ 86,07 77,20
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SEK 99,62 89,64 80,20
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 95,422 87,15 79,40
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 130,51@ 118,99 106,24
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status usD 133,23@ 116,78 102,45
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 113,13@ 100,86 89,91
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 114,91@ 100,88 88,72
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 117,66 108,50 97,96
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 102,52 92,38 83,23
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil PF der Klasse | CHF 99,88 90,94 82,62
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil PF der Klasse | EUR 115,93@ 103,04 91,56
Auf BRL lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | usD 97,08@ 87,94 75,59
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | CHF 97,10 88,47 80,45
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status usD 118,98@ 104,03 91,11
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status EUR 115,17@ 102,51 91,19
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status GBP 115,822 101,49 89,08
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status JPY 10.815,73@ 9.914,51 9.156,87
Thesaurierender Anteil der Klasse X UsD 143,56 124,90 108,78
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X AUD 141,01@ 123,56 108,79
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X EUR 111,27@ 98,48 87,11
Auf NZD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X NZD 148,65 129,34 112,34
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status GBP 139,59@ 121,59 106,12
Thesaurierender Anteil der Klasse Z UsD 134,68 117,94 103,43
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z EUR 114,65@ 102,14 90,98

BlackRock Systematic Sustainable Global Equity Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermégen usb — 144.019.057 140.266.904

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A®) uUsD — 218,86 176,14
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D®) EUR — 237,72 193,91
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E®) EUR — 219,74 180,92
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E®) EUR — 174,67 144,14
Thesaurierender Anteil der Klasse 1®) usD — 192,56 153,98
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse 1©) EUR — 237,30 193,15
Thesaurierender Anteil der Klasse X®) UsD —_ 176,33 140,44
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse X® EUR — 193,66 157,01
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse X® GBP — 292,64 240,45
Auf JPY lautender thesaurierender Anteil der Klasse X®) JPY — 23.806,32 16.961,22

BlackRock Systematic World Equity Fund®

Gesamt Netto-Fondsvermogen USD  2.235.510.221 1.176.345.394 411.723.269

Nettoinventarwert je:
Thesaurierender Anteil der Klasse A uUsD 267,88 238,65 189,45
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A(") EUR 96,04 — —
Thesaurierender Anteil der Klasse D usb 129,80 115,19 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 274,19 253,41 204,00
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 266,60 248,59 201,91
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 129,89 119,92 —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 220,97 199,75 160,75
Auf JPY lautender thesaurierender Anteil der Klasse | JPY 35.601,64 34.322,16 24.241,79
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | JPY 23.398,56 21.673,25 18.102,16
Thesaurierender Anteil der Klasse X(") usD 105,06 — —
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status GBP 341,09 317,54 257,39

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Zusammenfassung der Nettoinventarwerte der letzten drei Jahre
zum 31. Mai 2025 Fortsetzung

Wahrung 31. Mai 2025 31. Mai 2024 31. Mai 2023

BlackRock Systematic US Equity Absolute Return Fund

Gesamt Netto-Fondsvermégen usb 1.372.802.398 760.906.642 688.868.059

Nettoinventarwert je:
Auf AUD lautender thesaurierender Anteil der Klasse A AUD 178,49 250,58 222,21
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 149,31 128,65 112,15
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A SEK 15,92 146,63 127,62
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status usb 176,82 165,65 142,84
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status EUR 168,89 142,37 124,11
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status GBP 281,59 206,62 183,17
Thesaurierender Anteil der Klasse D UsSD 154,85 144,45 123,68
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 145,83 116,89 104,06
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status EUR 177,40 148,95 129,52
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 146,80 137,11 117,66
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 133,11 112,72 98,38
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 146,71 122,96 106,52
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | JPY 80,26 11.303,36 10.197,20
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | SEK 12,66 115,79 100,23
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status USD 148,64 138,30 118,31
Thesaurierender Anteil der Klasse X UsSD 238,09 218,44 181,57
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X AUD 125,22 115,51 —

BlackRock UK Equity Absolute Return Fund

Gesamt Netto-Fondsvermogen GBP 243.882.812 276.231.983 194.781.572

Nettoinventarwert je:
Auf EUR lautender hedged ausschuttender Anteil der Klasse A EUR 112,54 112,39 110,23
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A EUR 113,35 113,21 111,03
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status GBP 124,18 122,02 118,01
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D CHF 111,03 112,87 112,45
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 135,93 131,05 124,22
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D EUR 100,21 118,08 115,11
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D USD 135,84 132,37 126,81
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status GBP 131,64 128,39 123,23
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 120,40 117,49 112,80
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E EUR 108,39 108,81 107,27
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | EUR 99,03 116,34 112,94
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | JPY 58,79 11.606,93 11.734,83
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | UsbD 133,73 130,06 124,28
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status GBP 148,74 143,56 136,35

™ Auflegung einer neuen Anteilsklasse, nahere Informationen sind Anhang | zu entnehmen.
@) EinschlieBlich Verwasserungsanpassung. Naheres hierzu sieche Anmerkung 2(h).

©® Anteilklasse geschlossen, néhere Informationen sind Anhang | zu entnehmen.

) Geanderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlauterung 1 zu entnehmen.

() Der Fonds wurde aufgeldst, Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr

BlackRock BlackRock Asia BlackRock Dynamic  BlackRock Emerging
Strategic Funds Pacific Absolute Diversified Growth ~ Companies Absolute
Anmerkung Kombiniert Return Fund Fund Return Fund
usD usD EUR GBP
Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres 16.288.322.498 149.493.454 483.009.609 283.212.561
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 45.508.478 322.524 82.115 1.658.094
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 413.211.245 1.545.550 5.098.826 9.999.877
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 217.382.567 2.161.165 55.932 10.351.402
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 135.068.870 2.605.288 7.669.762 1.447.421
Wertpapierleihe 2(c),12 2.824.929 37.238 74.788 —
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 3.255.853 — 152.998 —
Sonstige Ertréage 66.431 — — —
Gesamt Ertrage 817.318.373 6.671.765 13.134.421 23.456.794
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) 1.388.428 72.264 11.960 286
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 316.470.289 3.842.217 1.189.695 15.874.035
Jahrliche Servicegebiihr 5 22.572.868 468.073 361.623 419.997
Verwahrstellengebiihren 2(i),6 5.603.118 94.070 144.739 71.149
Steuern 8 9.384.947 575.163 66.992 70.630
Performancegebiihren 7 9.836.529 5.902 — —
Vertriebsgebiihren 4 6.588.690 34.842 160.947 —
Bereitstellungsprovisionen fiir Darlehen 14 144.038 1.180 5.019 2.420
Verwaltungsgebiihren 4 117.641.138 1.133.740 2.871.692 2.513.637
Sonstige Aufwendungen 68.547 — — —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 489.698.592 6.227.451 4.812.667 18.952.154
Rickvergiitung von Kosten 4 760.029 — — —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 488.938.563 6.227.451 4.812.667 18.952.154
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 328.379.810 444.314 8.321.754 4.504.640
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermoégen 2(a),2(b) 582.677.528 5.612.305 32.178.300 (188.331)
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) 40.555 — — —
Terminkontrakte 2(d) 5.674.170 (1.608.368) 2.604.543 (2.352.462)
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) 75.536.018 1.928.900 (2.753.649) (7.829.788)
Swap-Transaktionen 2(d) 114.991.979 (331.574) 1.964.368 (2.000.875)
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) (30.738.716) — 2.751.865 —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr 748.181.534 5.601.263 36.745.427 (12.371.456)
Nettoverénderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermdgen 2(a) 78.265.089 1.527.084 (21.248.111) 704.852
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) 412 — — —
Terminkontrakte 2(d) (6.093.051) (1.825.367) (337.149) 2.869.925
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) (28.996.295) (411.796) 2.285.174 148.510
Swap-Transaktionen 2(d) 20.161.982 (1.751.959) (2.233.680) (1.319.273)
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) (2.698.642) — (21.499) —
Nettoverénderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschiftsjahr 60.639.495 (2.462.038) (21.555.265) 2.404.014
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschiftstatigkeit 1.137.200.839 3.583.539 23.511.916 (5.462.802)
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 6.704.341.149 78.931.089 46.295.060 49.590.445
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruckkauf von Anteilen (5.700.624.394) (46.767.869) (164.524.921) (72.337.721)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermégens aus
Verdanderungen des Anteilskapitals 1.003.716.755 32.163.220 (118.229.861) (22.747.276)
Angekiindigte Dividenden 12 (132.225.016) — — —
Wechselkursanpassung 2(f) 386.815.553@ — — —
Nettofondsvermégen am Ende des Geschiftsjahres 18.683.830.629 185.240.213 388.291.664 255.002.483

) Die kombinierten Zahlen wurden unter Anwendung der durchschnittlichen Wechselkurse im Jahresverlauf berechnet. Die daraus resultierende Wechselkursanpassung von 386.815.553 USD
spiegelt die Veranderung des Wechselkurses zwischen dem 1. Juni 2024 und dem 31. Mai 2025 wider. Hierbei handelt es sich um einen fiktiven Betrag, der keinerlei Auswirkungen auf das

Nettofondsvermdgen der einzelnen Fonds hat.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

BlackRock Emerging  BlackRock Emerging  BlackRock Emerging

Markets Equity Markets Flexi Dynamic Markets Short  BlackRock ESG Euro
Anmerkung Strategies Fund Bond Fund Duration Bond Fund Bond Fund(
usD usD usb EUR
Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres 594.064.817 1.175.874.332 128.577.214 768.746.460
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 319.527 1.291.534 153.472 148.010
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 1.200.197 103.861.166 11.881.054 23.681.972
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 19.725.394 22.827.302 1.617.772 1.699.319
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 17.184.816 767 — —
Wertpapierleihe 2(c),12 987.078 161.568 31.114 85.146
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 — — — —
Sonstige Ertrage — — — —
Gesamt Ertrage 39.417.012 128.142.337 13.683.412 25.614.447
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) 7.661 656.906 8.552 7.823
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 21.927.855 28.565.245 1.893.288 1.587.220
Jahrliche Servicegebiihr 5 1.213.858 611.750 100.433 572.823
Verwahrstellengebiihren 2(i),6 437.993 345.819 41.517 175.898
Steuern 8 2.928.114 169.288 50.041 160.806
Performancegebihren 7 — — — —
Vertriebsgebiihren 4 306.458 66.645 153.831 289.311
Bereitstellungsprovisionen fiir Darlehen 14 4.879 9.855 960 6.892
Verwaltungsgebiihren 4 5.708.339 1.593.722 620.635 2.601.134
Sonstige Aufwendungen — — — —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 32.535.157 32.019.230 2.869.257 5.401.907
Riickverglitung von Kosten 4 — — — —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 32.535.157 32.019.230 2.869.257 5.401.907
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 6.881.855 96.123.107 10.814.155 20.212.540
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermogen 2(a),2(b) 65.058.334 (44.159.355) (603.378) 4.847.944
,To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) 9.968.110 (3.083.310) 73.705 (1.966.748)
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) 432.400 (46.659.192) 2.207.284 (127.188)
Swap-Transaktionen 2(d) (2.817.500) 16.931.661 (143.294) (646.730)
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) (2.446.865) (16.868.875) — 16.991
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr 70.194.479 (93.839.071) 1.534.317 2.124.269
Nettoveranderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermbgen 2(a) (43.392.842) 58.022.648 3.960.283 13.374.509
,To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) 983.132 1.216.758 (5.851) 1.467.855
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) (73.281) (18.569.801) (187.755) (177.540)
Swap-Transaktionen 2(d) 4.933.197 (7.359.198) 558.127 363.397
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) 5.965 (1.022.430) — 69.421
Nettoverdnderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschiftsjahr (37.543.829) 32.287.977 4.324.804 15.097.642
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschiftstatigkeit 39.532.505 34.572.013 16.673.276 37.434.451
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 306.833.240 3.247.619 130.126.767 169.248.744
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruckkauf von Anteilen (208.623.698) (88.075.343) (85.555.404) (234.323.743)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermégens aus
Veranderungen des Anteilskapitals 98.209.542 (84.827.724) 44.571.363 (65.074.999)
Angekiindigte Dividenden 12 (7.774) (1.143.666) (332.797) (332.099)
Wechselkursanpassung 2(f) — — — —
Nettofondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres 731.799.090 1.124.474.955 189.489.056 740.773.813

() Geanderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlauterung 1 zu entnehmen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

BlackRock ESG Euro  BlackRock ESG Euro BlackRock ESG  BlackRock ESG Fixed
Corporate Bond ~ Short Duration Bond Fixed Income Credit Income Strategies
Anmerkung Fund® Fund® Strategies Fund( Fund®
EUR EUR EUR EUR
Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 279.789.353 132.741.014 284.295.297 1.986.422.724
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 51.081 12.757 238.220 1.471.866
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 8.507.521 3.789.416 13.856.857 82.002.044
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 1.605.294 246.756 3.258.608 20.978.276
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) — — 114.452 694.457
Wertpapierleihe 2(c),12 51.966 8.048 119.183 326.654
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 — — 1.096 37.292
Sonstige Ertréage — — — 1.199
Gesamt Ertrage 10.215.862 4.056.977 17.588.416 105.511.788
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) 22.439 — 42.473 179.586
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 1.290.311 235.132 3.089.184 22.331.440
Jahrliche Servicegebiihr 5 160.601 137.474 191.798 2.949.515
Verwahrstellengebiihren 2(i),6 100.024 66.718 126.155 511.566
Steuern 8 38.428 41.381 42.575 762.418
Performancegebihren 7 — — — —
Vertriebsgebiihren 4 41.221 11.951 77.301 1.025.454
Bereitstellungsprovisionen fir Darlehen 14 2.269 1.229 2421 18.881
Verwaltungsgebiihren 4 762.088 170.959 197.185 12.655.208
Sonstige Aufwendungen — — — —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 2.417.381 664.844 3.769.092 40.434.068
Ruickvergiitung von Kosten 4 53.021 180.128 31.308 —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 2.364.360 484.716 3.737.784 40.434.068
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 7.851.502 3.572.261 13.850.632 65.077.720
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermdgen 2(a),2(b) 4.814.307 835.161 10.394.922 27.315.022
,To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) 277.615 43.300 1.809.270 1.474.839
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) 125.529 45.453 316.879 7.170.183
Swap-Transaktionen 2(d) (210.244) (18.476) (2.310.270) (7.092.082)
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) (82.979) 2.884 556.893 (134.038)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr 4.924.228 908.322 10.767.694 28.733.924
Nettoveranderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermdgen 2(a) 2.267.442 1.955.452 (285.150) 9.771.993
,To Be Announced*“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) 222.788 208.663 (331.345) (8.555.165)
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) (83.522) (73.224) (164.961) (1.981.470)
Swap-Transaktionen 2(d) (298.809) 43.775 (377.005) 4.677.100
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) 28.997 11.644 (625.151) 1.836.639
Nettoverdnderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschiftsjahr 2.136.896 2.146.310 (1.783.612) 5.749.097
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschiftstatigkeit 14.912.626 6.626.893 22.834.714 99.560.741
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 75.301.992 7.733.512 104.062.021 1.009.716.275
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruckkauf von Anteilen (133.457.947) (23.136.475) (29.670.130) (708.816.522)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermégens aus
Veranderungen des Anteilskapitals (58.155.955) (15.402.963) 74.391.891 300.899.753
Angekiindigte Dividenden 12 (113) — (4.618) (14.723.767)
Wechselkursanpassung 2(f) — — — —
Nettofondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres 236.545.911 123.964.944 381.517.284 2.372.159.451

() Geanderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlauterung 1 zu entnehmen.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

BlackRock  BlackRock European BlackRock European
European Absolute Opportunities  BlackRock European  Unconstrained Equity
Anmerkung Return Fund Extension Fund Select Strategies Fund Fund
EUR EUR EUR EUR
Nettofondsvermdgen zu Beginn des Geschiftsjahres 875.313.359 722.199.186 231.494.455 57.769.367
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 1.188.557 — 83.542 588
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 11.903.935 30.097 4.573.491 —
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 10.890.788 8.856.186 814.804 —
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 5.986.891 9.085.042 2.142.154 951.867
Wertpapierleihe 2(c),12 31.363 74.668 21.683 2.664
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 — — 103 —
Sonstige Ertréage — — — —
Gesamt Ertrage 30.001.534 18.045.993 7.635.777 955.119
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) 5.888 24.355 13.213 —
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 16.698.200 13.982.326 799.280 —
Jahrliche Servicegebiihr 5 1.447.898 1.843.846 198.075 116.535
Verwahrstellengebiihren 2(i),6 144.062 116.223 178.307 22.978
Steuern 8 245.611 308.862 44.381 19.778
Performancegebihren 7 389.107 21.928 — 3.268
Vertriebsgebiihren 4 108.047 387.051 248.750 27.733
Bereitstellungsprovisionen fir Darlehen 14 7.982 6.148 2.120 458
Verwaltungsgebiihren 4 9.437.644 8.557.578 1.676.944 400.278
Sonstige Aufwendungen 23.214 15.988 11.235 —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 28.507.653 25.264.305 3.172.305 591.028
Riickverglitung von Kosten 4 — — 31.727 —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 28.507.653 25.264.305 3.140.578 591.028
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 1.493.881 (7.218.312) 4.495.199 364.091
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermdgen 2(a),2(b) 56.409.816 61.144.755 7.136.205 2.103.339
,To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) — — 379.488 (236.471)
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) 1.850.353 7.813.854 (614.488) 54.326
Swap-Transaktionen 2(d) (13.621.686) 9.844.536 (999.003) —
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — 8.437 —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr 44.638.483 78.803.145 5.910.639 1.921.194
Nettoveranderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermdgen 2(a) (41.639.866) (46.627.790) 633.775 (6.607.371)
,To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) — — 459.436 —
Devisen und Devisentermingeschafte 2(d),2(e),2(j) 454.731 (460.674) (13.386) (14.161)
Swap-Transaktionen 2(d) (300.149) (4.036.635) 54.008 —
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — (28.232) —
Nettoverdnderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschiftsjahr (41.485.284) (51.125.099) 1.105.601 (6.621.532)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschiftstatigkeit 4.647.080 20.459.734 11.511.439 (4.336.247)
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 204.272.794 132.303.816 24.560.096 77.317.877
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruickkauf von Anteilen (326.680.753) (286.237.300) (82.554.453) (32.658.585)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
Veranderungen des Anteilskapitals (122.407.959) (153.933.484) (57.994.357) 44.659.292
Angekiindigte Dividenden 12 — (365.093) (64.887) —
Wechselkursanpassung 2(f) — — — —
Nettofondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres 757.552.480 588.360.343 184.946.650 98.092.412

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Anmerkung

BlackRock Global
Absolute Return Bond
Fund®

EUR

BlackRock Global
Equity Absolute
Return Fund®

usD

BlackRock Global
Event Driven Fund

usD

BlackRock Global
Real Asset Securities
Fund

usb

Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres 51.649.213 29.757.592 1.929.653.635 1.054.423.453
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 22.699 46.081 11.410.245 696.839
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 592.227 65.705 52.844.577 —
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 144.264 492.339 18.371.625 386.077
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 30.121 237.501 4.751.118 42.165.002
Wertpapierleihe 2(c),12 8.769 133 145.461 180.591
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 1.018 — — —
Sonstige Ertréage 58.593 — — —
Gesamt Ertrage 857.691 841.759 87.523.026 43.428.509
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) 2.806 223 96.898 —
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 169.156 468.420 36.389.347 273.338
Jahrliche Servicegebiihr 5 11.943 14.557 2.811.409 2.758.813
Verwahrstellengebiihren 2(i),6 91.586 13.635 178.724 224.454
Steuern 8 560 2.106 467.061 564.181
Performancegebihren 7 — — 32 —
Vertriebsgebiihren 4 1.673 887 706.884 25.886
Bereitstellungsprovisionen fiir Darlehen 14 129 275 20.298 9.187
Verwaltungsgebiihren 4 67.275 12.695 17.137.885 8.520.648
Sonstige Aufwendungen 8.400 — — —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 353.528 512.798 57.808.538 12.376.507
Ruickverglitung von Kosten 4 77.205 3.953 — —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 276.323 508.845 57.808.538 12.376.507
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 581.368 332.914 29.714.488 31.052.002
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermdgen 2(a),2(b) (1.097.657) 5.668.935 60.528.915 3.692.668
,»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) 37.482 — — —
Terminkontrakte 2(d) 194.194 (446.060) (8.887.162) (8)
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) 197.108 (1.593.386) 48.579.000 7.398.872
Swap-Transaktionen 2(d) 178.605 (1.114.122) 15.384.662 1.923.259
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) 24.761 —_ — (14.825.811)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr (465.507) 2.515.367 115.605.415 (1.811.020)
Nettoveréanderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermégen 2(a) 904.921 (3.373.618) 1.841.683 107.233.826
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) 381 — — —
Terminkontrakte 2(d) 21.722 185.772 (3.570.749) —
Devisen und Devisentermingeschafte 2(d),2(e),2(j) 243.280 (258.304) (14.264.564) 1.380
Swap-Transaktionen 2(d) (47.592) 13.306 1.389.315 155.973
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) 83.610 — — (3.148.723)
Nettoverdnderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschaftsjahr 1.206.322 (3.432.844) (14.604.315) 104.242.456
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschéftstatigkeit 1.322.183 (584.563) 130.715.588 133.483.438
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 604.062 2.573.852 254.526.997 295.920.731
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruckkauf von Anteilen (563.575.458) (31.746.881) (1.116.897.048) (158.231.890)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermégens aus
Veranderungen des Anteilskapitals (52.971.396) (29.173.029) (862.370.051) 137.688.841
Angekiindigte Dividenden 12 — — (7.430.152) (105.619.638)

Wechselkursanpassung

2(f)

Nettofondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres

1.190.569.020

1.219.976.094

() Der Fonds wurde aufgelost, Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

BlackRock Health ~ BlackRock Managed  BlackRock Managed  BlackRock Managed
Sciences Absolute Index Portfolios - Index Portfolios - Index Portfolios -
Anmerkung Return Fund Conservative Defensive Growth
usD EUR EUR EUR
Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 16.238.974 119.612.228 148.381.185 588.347.291
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 15.017 964 932 5.100
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 324.447 — — —
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 203.181 — — —
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 121.825 934.011 1.462.100 1.601.568
Wertpapierleihe 2(c),12 31 14.503 10.217 121.158
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 — 210.104 240.313 1.064.324
Sonstige Ertrage — — — —
Gesamt Ertrage 664.501 1.159.582 1.713.562 2.792.150
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) — — — —
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) 75.308 — — —
Jahrliche Servicegebiihr 5 8.415 65.539 93.149 378.757
Verwahrstellengebihren 2(i),6 5.346 29.759 38.044 111.161
Steuern 8 1.704 48.891 77.717 314.442
Performancegebiihren 7 14 — — —
Vertriebsgebuhren 4 — 432 234 2.204
Bereitstellungsprovisionen fir Darlehen 14 86 974 1.330 5.064
Verwaltungsgebiihren 4 643 781.784 820.737 4.037.282
Sonstige Aufwendungen — — — —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 91.516 927.379 1.031.211 4.848.910
Rickverglitung von Kosten 4 — 4.929 7.127 —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 91.516 922.450 1.024.084 4.848.910
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 572.985 237.132 689.478 (2.056.760)
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermdgen 2(a),2(b) 816.332 12.383.021 7.074.643 48.057.099
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) — — — —
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) 7.981 2.143.080 1.338.007 6.937.088
Swap-Transaktionen 2(d) 400.847 18.219 12.023 84.063
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr 1.225.160 14.544.320 8.424.673 55.078.250
Nettoveranderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermdgen 2(a) (629.832) (5.527.429) (982.601) (390.450)
,To Be Announced*“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) — — — —
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) (1.667) (862.183) (893.609) (2.589.712)
Swap-Transaktionen 2(d) (148.588) — — —
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — — —
Nettoverdnderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschiftsjahr (780.087) (6.389.612) (1.876.210) (2.980.162)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschiftstatigkeit 1.018.058 8.391.840 7.237.941 50.041.328
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen — 25.700.364 55.288.007 195.780.320
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruckkauf von Anteilen — (18.886.219) (34.209.199) (162.202.401)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermégens aus
Veranderungen des Anteilskapitals — 6.814.145 21.078.808 33.577.919
Angekiindigte Dividenden 12 — (174.690) (318.829) (2.521)
Wechselkursanpassung 2(f) — — — —
Nettofondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres 17.257.032 134.643.523 176.379.105 671.964.017

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

BlackRock Managed BlackRock Systematic BlackRock Systematic

Index Portfolios - Asia Pacific Equity Global Equity BlackRock Systematic
Anmerkung Moderate  Absolute Return Fund  Absolute Return Fund Style Factor Fund
EUR usD usD usD
Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 713.242.858 148.177.357 21.876.893 156.365.910
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 6.301 4.266.357 20.422 306.825
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) — 8.706.072 1.106.900 6.206.304
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) — 21.734.731 1.931.141 7.680.239
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 5.131.714 103.964 — —
Wertpapierleihe 2(c),12 70.176 — — —
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 1.301.902 — — —
Sonstige Ertréage — — — 1.737
Gesamt Ertrage 6.510.093 34.811.124 3.058.463 14.195.105
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) — 197.945 170 —
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) — 26.372.469 2.478.828 8.479.633
Jahrliche Servicegebiihr 5 449.318 766.053 73.516 112.153
Verwahrstellengebiihren 2(i),6 134.380 425.146 176.753 344.171
Steuern 8 366.589 710.155 15.221 24.712
Performancegebiihren 7 — 5.853.858 113 —
Vertriebsgebiihren 4 1.447 139.812 33.928 45.028
Bereitstellungsprovisionen fiir Darlehen 14 6.294 994 218 1.296
Verwaltungsgebiihren 4 4.742.024 2.918.222 369.680 689.945
Sonstige Aufwendungen — — — —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 5.700.052 37.384.654 3.148.427 9.696.938
Ruickverglitung von Kosten 4 — 193.092 145.940 —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 5.700.052 37.191.562 3.002.487 9.696.938
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 810.041 (2.380.438) 55.976 4.498.167
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermdégen 2(a),2(b) 47.770.443 2.777.262 6.282 1.562
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) — 1.421.243 446.947 11.451.983
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) 12.073.168 12.421.416 726.145 3.590.934
Swap-Transaktionen 2(d) 139.958 42.177.125 1.787.045 9.320.633
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr 59.983.569 58.797.046 2.966.419 24.365.112
Nettoverénderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermdgen 2(a) (3.209.574) 615.582 3.628 1.611
,To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) — (1.806.160) (83.078) (3.292.814)
Devisen und Devisentermingeschafte 2(d),2(e),2(j) (4.203.944) 618.134 (84.382) 249.323
Swap-Transaktionen 2(d) — 7.863.309 (176.940) (1.536.725)
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — — —
Nettoverdnderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschiftsjahr (7.413.518) 7.290.865 (340.772) (4.578.605)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschiftstatigkeit 53.380.092 63.707.473 2.681.623 24.284.674
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 253.777.736 645.199.483 57.708.809 56.073.331
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruckkauf von Anteilen (138.671.449) (131.288.503) (15.075.164) (41.992.636)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermégens aus
Veranderungen des Anteilskapitals 115.106.287 513.910.980 42.633.645 14.080.695
Angekindigte Dividenden 12 (352.254) — — (12.649)
Wechselkursanpassung 2(f) — — — —
Nettofondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres 881.376.983 725.795.810 67.192.161 194.718.630

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss
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Aufwands- und Ertragsrechnung und Veranderungen im Netto-Fondsvermogen
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

BlackRock Systematic BlackRock Systematic
Sustainable Global BlackRock Systematic US Equity Absolute  BlackRock UK Equity
Anmerkung Equity Fund®  World Equity Fund Return Fund  Absolute Return Fund
usD usb usD GBP
Nettofondsvermogen zu Beginn des Geschiftsjahres 144.019.057 1.176.345.394 760.906.642 276.231.983
Ertrage
Bankzinsen 2(c) 7.101 308.256 18.364.768 1.755.603
Anleihezinsen, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 21.669 —_ 30.856.500 11.690.205
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) — — 41.002.242 10.400.913
Dividenden, nach Abzug von Quellensteuern 2(c) 314.145 25.161.347 4.078 1.410.064
Wertpapierleihe 2(c),12 2.050 174.972 — —
Abschlage auf Verwaltungsgebiihren 4 — — — —
Sonstige Ertréage — — — —
Gesamt Ertrage 344.965 25.644.575 90.227.588 25.256.785
Aufwendungen
Bankzinsen 2(c) 116 11.303 — 15
Swaps, Zinsen und Dividenden 2(c) — — 79.721.621 14.866.832
Jahrliche Servicegebiihr 5 20.586 2.159.039 978.079 171.155
Verwahrstellengebiihren 2(i),6 30.324 236.399 718.189 65.311
Steuern 8 50.325 756.399 189.908 32.630
Performancegebihren 7 — — 3.527.585 588
Vertriebsgebiihren 4 8.295 2.453.858 26.967 4.799
Bereitstellungsprovisionen fiir Darlehen 14 260 8.806 6.699 2.492
Verwaltungsgebiihren 4 127.452 8.739.212 9.978.082 2.324.539
Sonstige Aufwendungen 2.806 2.081 — —
Gesamtkosten vor Riickvergiitung 240.164 14.367.097 95.147.130 17.468.361
Riickverglitung von Kosten 4 — — — —
Gesamtkosten nach Riickvergiitung 240.164 14.367.097 95.147.130 17.468.361
Ordentlicher Ertrag/(Verlust) 104.801 11.277.478 (4.919.542) 7.788.424
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) aus:
Anlagevermdgen 2(a),2(b) 25.398.089 109.271.517 817.496 246.540
,To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) 182.231 (596.959) 860.428 (4.687.687)
Devisen und Devisentermingeschéfte 2(d),2(e),2(j) (96.114) (1.371.955) 32.372.147 (10.792.041)
Swap-Transaktionen 2(d) — 15.279 50.586.103 (2.219.628)
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — — —
Realisierter Nettogewinn/(-verlust) im Berichtsjahr 25.484.206 107.317.882 84.636.174 (17.452.816)
Nettoveranderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) aus:
Anlagevermdgen 2(a) (19.135.733) 76.217.084 425.784 (268.435)
»To Be Announced“-Wertpapierkontrakte 2(d) — — — —
Terminkontrakte 2(d) 4.465 548.372 — 4.086.644
Devisen und Devisentermingeschafte 2(d),2(e),2(j) 6.253 223.017 5.318.739 5.811.148
Swap-Transaktionen 2(d) — — 16.655.776 2.794.099
Optionen/Swaptionen-Kontrakte 2(d) — — — —
Nettoverdnderung des nicht realisierten Wertzuwachses/
(-verlusts) im Geschaftsjahr (19.125.015) 76.988.473 22.400.299 12.423.456
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermdgens aus
der Geschiftstatigkeit 6.463.992 195.583.833 102.116.931 2.759.064
Verdnderungen des Anteilskapitals
Nettozahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 5.378.656 1.439.817.053 681.910.398 81.555.262
Nettozahlungen resultierend aus dem Ruckkauf von Anteilen (155.861.705) (576.236.059) (172.131.573) (116.663.497)
Zunahme/(Abnahme) des Netto-Fondsvermégens aus
Veranderungen des Anteilskapitals (150.483.049) 863.580.994 509.778.825 (35.108.235)
Angekiindigte Dividenden 12 — — — —
Wechselkursanpassung 2(f) — - - —
Nettofondsvermoégen am Ende des Geschéftsjahres — 2.235.510.221 1.372.802.398 243.882.812

() Geanderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlauterung 1 zu entnehmen.
() Der Fonds wurde aufgeltst, Naheres hierzu siche Anmerkung 1.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr

Im Umlauf befindliche Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des Ausgegebene  Zuriickgenommene  Anteile am Ende des
Geschiftsjahres Anteile Anteile Geschiftsjahres

BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund

Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A 6.711 1.920 1.538 7.093
Thesaurierender Anteil der Klasse A 50 9.294 — 9.344
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A 4.153 5.299 1.288 8.164
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 41 — — 41
Thesaurierender Anteil der Klasse D 43.715 96.128 6.890 132.953
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D) — 42 — 42
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D 120.878 28.040 20.421 128.497
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 30.940 63.920 11.544 83.316
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 16.331 118.077 17.399 117.009
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 40 — — 40
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E 38.029 17.510 13.582 41.957
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 10.232 3.394 3.590 10.036
Thesaurierender Anteil der Klasse X 118.329 9.071 116.877 10.523
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 176 40.250 18.277 22.149
Thesaurierender Anteil der Klasse Z 312.792 48.676 58.891 302.577
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z 1.392 1 1.355 48
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z 149.850 409 39.987 110.272
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 39 — — 39
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 190.985 112.805 14.089 289.701
BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund

Thesaurierender Anteil der Klasse A 86.985 19.617 24.342 82.260
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 1.045.574 24.926 148.065 922.435
Thesaurierender Anteil der Klasse Al 167.743 281 99.059 68.965
Thesaurierender Anteil der Klasse D 36.205 — 1.014 35.191
Thesaurierender Anteil der Klasse E 346.996 1.226 143.794 204.428
Thesaurierender Anteil der Klasse | 2.264.677 188.769 785.658 1.667.788
Auf CAD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 68 — — 68
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 55 — — 55
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 311 — — 311
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 662.377 133.651 131.985 664.043
Thesaurierender Anteil der Klasse X 128 118 3 243
BlackRock Emerging Companies Absolute Return Fund

Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 2.639 130 2.530 239
Auf CNH lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A@ 33 — 33 —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 8.574 103 2.089 6.588
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 131.295 1.012 40.870 91.437
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 47.999 — 7.377 40.622
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 18 — — 18
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 29.038 485 6.460 23.063
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 113.347 39.582 58.095 94.834
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 197.384 51.332 87.025 161.691
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 65.559 31.855 27.255 70.159
Ausschittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 72.353 14.299 7.147 79.505
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 10.848 — 1.813 9.035
Auf JPY lautender thesaurierender Anteil der Klasse 1) 14 — 14 —
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 18 — — 18
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 16.364 2.600 6.783 12.181
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 898.960 109.435 39.832 968.563
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 336.237 47.361 133.729 249.869
Thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 345.134 33.118 131.184 247.068
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 320.052 242.809 103.446 459.415
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 45 — — 45
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z 4.009 — — 4.009
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 30.115 — 11.660 18.455
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 7.363 — 6.225 1.138
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 36.238 — — 36.238

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des

Ausgegebene

Zuriickgenommene

Im Umlauf befindliche
Anteile am Ende des

BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund

Geschéftsjahres

Anteile

Anteile

Geschéftsjahres

Thesaurierender Anteil der Klasse A 331.149 114.567 129.694 316.022
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 4.273 4.269 2.444 6.098
Ausschuttender Anteil der Klasse D 4119 966 864 4.221
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 30.650 9.762 10.931 29.481
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 142.081 66.963 44.560 164.484
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 447.032 146.772 196.312 397.492
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 190.674 47.054 87.939 149.789
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 90.807 11.005 35.695 66.117
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E 271.858 96.689 76.562 291.985
Thesaurierender Anteil der Klasse | 552.774 802.702 179.028 1.176.448
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse | 477.682 372.634 121.638 728.678
Thesaurierender Anteil der Klasse X 169.231 19.556 90.677 98.110
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse Z 306 — 241 65
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 193.006 — — 193.006
BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 30 — — 30
Thesaurierender Anteil der Klasse A 34.271 3.975 8.455 29.791
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 4.474 1.249 2.662 3.061
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 1.756 83 401 1.438
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 51 — — 51
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al 45 — — 45
Ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 75.534 4.500 79.312 722
Auf EUR lautender ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 41 — — 41
Auf EUR lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 42 — — 42
Auf GBP lautender ausschuttender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 1.531 — 227 1.304
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 4.167 585 1.785 2.967
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 9.555 2.455 5.088 6.922
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 51 — — 51
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 47.303 8.412 34.845 20.870
Thesaurierender Anteil der Klasse E 18.874 1.531 5.592 14.813
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 124.658 1177 28.129 97.706
Auf EUR lautender ausschiittender Anteil der Klasse | 10.021 — — 10.021
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse | 124.808 7.588 — 132.396
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil (G) der Klasse | 1.883 160 — 2.043
Ausschittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 495 — — 495
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 44 — — 44
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 1.467.106 — 430.170 1.036.936
Auf EUR lautender ausschiittender Anteil der Klasse X 44 — — 44
Thesaurierender Anteil der Klasse X 718.538 18 96.303 622.253
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 8.454.910 — — 8.454.910
Auf CAD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 2.370.076 — — 2.370.076
BlackRock Emerging Markets Short Duration Bond Fund

Thesaurierender Anteil der Klasse A 47.335 97.023 47.373 96.985
Auf EUR lautender hedged ausschuttender Anteil der Klasse Al 346 — 176 170
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al 1.976 2.407 322 4.061
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 133.402 143.641 28.902 248.141
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 16.195 100.304 37.857 78.642
Auf EUR lautender ausschiittender Anteil der Klasse E 19.448 32.190 5.505 46.133
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse E 20.471 5.294 3.837 21.928
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E 104.322 100.506 24.060 180.768
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 12.966 16.547 2.442 27.071
Thesaurierender Anteil der Klasse | 8.875 12.185 8.940 12.120
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 347.417 194.856 312.176 230.097
Thesaurierender Anteil der Klasse X 294.389 258.000 171.782 380.607

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des Ausgegebene  Zuriickgenommene  Anteile am Ende des
Geschiftsjahres Anteile Anteile Geschiftsjahres

BlackRock ESG Euro Bond Fund®

Ausschittender Anteil der Klasse A 190.104 129.269 146.019 173.354
Thesaurierender Anteil der Klasse A 447.835 205.777 234.077 419.535
Thesaurierender Anteil der Klasse Al 245.185 463.044 213.586 494.643
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 350.711 27.223 93.357 284.577
Thesaurierender Anteil der Klasse E 544.428 326.697 197.427 673.698
Thesaurierender Anteil der Klasse | 1.673.925 380.412 280.419 1.773.918
Ausschittender Anteil (G) der Klasse X 41 — — 41
Thesaurierender Anteil der Klasse X 2.290.557 279.781 719.292 1.851.046
Thesaurierender Anteil der Klasse Z 10 — — 10
Thesaurierender Anteil der Klasse ZI 2.301.949 4.330 521.991 1.784.288
BlackRock ESG Euro Corporate Bond Fund®

Thesaurierender Anteil der Klasse A 137.440 118.127 157.950 97.617
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 30.298 2.933 11.121 22.110
Thesaurierender Anteil der Klasse Al 3.372 1.136 1.136 3.372
Ausschittender Anteil der Klasse D 41 — — 41
Thesaurierender Anteil der Klasse D 180.323 10.029 86.152 104.200
Thesaurierender Anteil der Klasse E 78.238 40.071 24.796 93.513
Thesaurierender Anteil der Klasse | 1.218.451 506.514 495.098 1.229.867
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 44 — — 44
Thesaurierender Anteil der Klasse X 1.216.453 78.885 558.967 736.371
Thesaurierender Anteil der Klasse ZI 24.318 1.383 9.372 16.329
BlackRock ESG Euro Short Duration Bond Fund®

Thesaurierender Anteil der Klasse A 58.704 8.201 3.467 63.438
Thesaurierender Anteil der Klasse Al 42 — — 42
Thesaurierender Anteil der Klasse D 8.416 7.570 11.853 4133
Thesaurierender Anteil der Klasse E 20.384 14.692 3.377 31.699
Thesaurierender Anteil der Klasse | 17.907 29 1.343 16.593
Thesaurierender Anteil der Klasse X 524.276 24.380 40.783 507.873
Thesaurierender Anteil der Klasse Z 708.468 21.400 166.060 563.808
Thesaurierender Anteil der Klasse ZI 49 — — 49
BlackRock ESG Fixed Income Credit Strategies Fund®

Ausschittender Anteil der Klasse A 50 265 265 50
Thesaurierender Anteil der Klasse A 4.365 10.577 7.266 7.676
Thesaurierender Anteil der Klasse Al 40.943 7.382 25.476 22.849
Ausschuttender Anteil der Klasse D 200 1.144 154 1.190
Thesaurierender Anteil der Klasse D 3.048 31.893 1.040 33.901
Thesaurierender Anteil der Klasse E 77.618 190.594 24.422 243.790
Thesaurierender Anteil der Klasse | 9.350 90 9.301 139
Thesaurierender Anteil der Klasse X 2.440.625 679.442 195.319 2.924.748

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des

Ausgegebene

Zuriickgenommene

Im Umlauf befindliche
Anteile am Ende des

BlackRock ESG Fixed Income Strategies Fund®

Geschiftsjahres

Anteile

Anteile

Geschéftsjahres

Ausschittender Anteil der Klasse A 1.535.903 74.775 248.088 1.362.590
Auf CHF lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A 32.250 982 6.856 26.376
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A 4.466 — 969 3.497
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 363.375 2.291 108.068 257.598
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 56 — — 56
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 241.750 14.425 44.396 211.779
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 4.347.747 1.424.912 1.671.119 4.101.540
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 22.526 4.757 15.316 11.967
Thesaurierender Anteil der Klasse Al 34.898 13.441 11.964 36.375
Ausschittender Anteil der Klasse D 268.009 39.526 47.473 260.062
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 6.626 262 4.400 2.488
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 3.028 4.542 2.627 4.943
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 238.823 11.022 48.891 200.954
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 312.776 65.901 124.652 254.025
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 1.542.578 695.618 457.174 1.781.022
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 15.933 13.605 5.268 24.270
Thesaurierender Anteil der Klasse E 1.715.153 561.697 677.123 1.5699.727
Ausschuttender Anteil der Klasse | 169.215 18.236 15.551 171.900
Thesaurierender Anteil der Klasse | 1.823.281 249.756 1.209.967 863.070
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 629.413 28.382 418.873 238.922
Ausschittender Anteil der Klasse S 47 — — 47
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse S 50 — — 50
Thesaurierender Anteil der Klasse S 37.295 29.288 12.495 54.088
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S 50 — — 50
Ausschuttender Anteil der Klasse X 2.209.021 — — 2.209.021
Thesaurierender Anteil der Klasse X 704.319 3.839.309 332.016 4.211.612
BlackRock European Absolute Return Fund

Ausschittender Anteil der Klasse A 91.808 5.224 16.869 80.163
Thesaurierender Anteil der Klasse A 1.506.251 175.373 312.566 1.369.058
Ausschuttender Anteil der Klasse D 57.338 14.430 37.014 34.754
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 70.747 42.269 30.858 82.158
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 566.585 97.158 144.103 519.640
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 12.650 260 4.654 8.256
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 90.300 2.104 27.091 65.313
Thesaurierender Anteil der Klasse E 149.748 5.736 25.155 130.329
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 2.291.149 605.121 1.144.512 1.751.758
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 263.543 205.958 59.659 409.842
Thesaurierender Anteil der Klasse S 120.678 48.554 41.170 128.062
Thesaurierender Anteil der Klasse X 50.474 28.233 78.698 9
BlackRock European Opportunities Extension Fund

Auf GBP lautender ausschuttender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 4.785 40 4.129 696
Thesaurierender Anteil der Klasse A 381.412 39.047 68.318 352.141
Ausschittender Anteil (G) der Klasse D 470.600 — 470.414 186
Auf GBP lautender ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 4.249 194 1.778 2.665
Thesaurierender Anteil der Klasse D 264.345 106.762 102.277 268.830
Thesaurierender Anteil der Klasse E 134.104 7.120 24.876 116.348
Thesaurierender Anteil der Klasse | 264.225 78.791 123.330 219.686
Thesaurierender Anteil der Klasse X 37 — — 37

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des Ausgegebene  Zuriickgenommene  Anteile am Ende des
Geschiftsjahres Anteile Anteile Geschiftsjahres

BlackRock European Select Strategies Fund

Ausschittender Anteil der Klasse A 37.781 2.782 9.787 30.776
Thesaurierender Anteil der Klasse A 74.113 4.789 18.664 60.238
Auf CZK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 24.586 82 2.613 22.055
Thesaurierender Anteil der Klasse Al 14.987 1.014 8.976 7.025
Auf USD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D 2 — — 2
Thesaurierender Anteil der Klasse D 23.019 2.189 5.376 19.832
Ausschittender Anteil der Klasse E 159.251 478 51.747 107.982
Thesaurierender Anteil der Klasse E 406.323 6.387 124.382 288.328
Ausschittender Anteil der Klasse | 143 — 93 50
Thesaurierender Anteil der Klasse | 1.396.763 197.238 518.241 1.075.760
Thesaurierender Anteil der Klasse X 43 — — 43
BlackRock European Unconstrained Equity Fund

Thesaurierender Anteil der Klasse A 34.584 35.679 44.329 25.934
Thesaurierender Anteil der Klasse D 1.605 300 734 1171
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 103.302 4.925 67.207 41.020
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 12.782 1.693 6.820 7.655
Thesaurierender Anteil der Klasse E 28.442 6.344 11.050 23.736
Thesaurierender Anteil der Klasse | 47 453.575 526 453.096
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 50 8.820 — 8.870
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 73.518 45.867 15.977 103.408
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 45 — — 45
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 26 — — 26
BlackRock Global Absolute Return Bond Fund®

Thesaurierender Anteil der Klasse A® 519 — 519 —
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A® 630 3 633 —
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A® 3.147 — 3.147 —
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D@ 4.556 453 5.009 —
Thesaurierender Anteil der Klasse D@ 102.685 4.194 106.879 —
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D@ 2 — 2 —
Thesaurierender Anteil der Klasse E@ 11.419 — 11.419 —
Thesaurierender Anteil der Klasse 1@ 296.446 295 296.741 —
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse 1) 8 — 8 —
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse 1) 3.423 — 3.423 —
Thesaurierender Anteil der Klasse X®? 68.444 675 69.119 —
BlackRock Global Equity Absolute Return Fund®

Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A® 46 — 46 —
Thesaurierender Anteil der Klasse D@ 1.939 217 2.156 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D 44 — 44 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E@ 2.301 467 2.768 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse 1@ 4.421 — 4.421 —
Thesaurierender Anteil der Klasse X®@ 67.265 — 67.265 —
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X®@ 309.311 40.181 349.492 —
Thesaurierender Anteil der Klasse Z@ 2.874 — 2.874 —
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z@ 49 — 49 —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z®? 44 — 44 —
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status@ 3.096 — 3.096 —

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des

Ausgegebene

Zuriickgenommene

Im Umlauf befindliche
Anteile am Ende des

BlackRock Global Event Driven Fund

Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A

Thesaurierender Anteil der Klasse A

Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A

Auf HKD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A

Auf SGD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A

Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al

Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D

Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status

Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E

Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E

Ausschttender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status

Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status
Auf BRL lautender thesaurierender Anteil der Klasse |

Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse I

Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse |

Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status

Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status
Thesaurierender Anteil der Klasse 1A

Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse 1A

Thesaurierender Anteil der Klasse S

Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S

Thesaurierender Anteil der Klasse X

Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X

Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z

Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status

Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status

Geschéftsjahres

19.109
795.537
48.495
39

1.845
1.132.342
45

5.690
172.203
1.190.653
481.346
1.137.602
418.297
855.792
26.072
60.623
2.504.723
241.319
194.378
934.973
45.830
2.332.382
489.859
511.421
4.389
68.635
1.186

77
52.232
90.047
135.241
197.740

Anteile

54.435
91
10
53.676

1.092
3.109
138.308
120.773
189.206
28.509
18.870
2515
1.165
160.293
11.181
38
66.180
1.605
361.764
62
524.712
411
71.353
73.214

Anteile

836
365.626
17.238
47
465.075

5.423
61.595
539.723
275.879
431.673
117.855
302.639
11.726
28.487
2.394.182
152.187
193.084
766.809
9.526
1.193.692
287.009
1.171
75.774
6.160

435

75
130.390

Geschéftsjahres

18.273
484.346
31.348
39
1.808
720.943
45
1.359
113.717
789.238
326.240
895.135
328.951
572.023
16.861
33.301
270.834
100.313
38
1.294
234.344
37.909
1.500.454
489.921
749.124
3.629
64.214
68.240
77
51.797
90.047
135.166
67.350

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des Ausgegebene  Zuriickgenommene  Anteile am Ende des
Geschiftsjahres Anteile Anteile Geschiftsjahres

BlackRock Global Real Asset Securities Fund

Auf CHF lautender hedged ausschuttender Anteil der Klasse A 7.806 13.023 3.116 17.713
Ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 3.263.119 785.091 490.752 3.557.458
Auf AUD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 1.333 29.291 2.595 28.029
Auf CAD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 63 595 — 658
Auf CNH lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 82.736 6.065 36.609 52.192
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 494.606 115.355 133.707 476.254
Auf HKD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 173.568 627 22.999 151.196
Auf SGD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 571.411 479.533 235.791 815.153
Thesaurierender Anteil der Klasse A 249.725 10.338 130.697 129.366
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 1.089 — 524 565
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 18.465 — 8.806 9.659
Ausschiittender Anteil der Klasse D 9.709.883 2.920.491 368.976 12.261.398
Auf GBP lautender ausschuttender Anteil der Klasse D 458.782 89.219 492.878 55.123
Auf SGD lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 89.224 57.493 72.755 73.962
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 83.292 3.048 35.465 50.875
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E 39.400 6.301 9.445 36.256
Ausschttender Anteil der Klasse | 9.333 18.105 — 27.438
Auf EUR lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse | 650 67 — 77
Ausschittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 9.358 5.874 4.501 10.731
Auf CHF lautender hedged ausschuttender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 48 — — 48
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 3.679 — — 3.679
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 41 — — 41
Auf SGD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 3.214 — — 3.214
Thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 36.061 — 22.464 13.597
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 11.347 — 4.773 6.574
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 15.471 — 3.208 12.263
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse S mit UK Reporting Fund-Status 77 — — 77
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 189.672 33.720 23.617 199.775
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 36.068 — 27.333 8.735
BlackRock Health Sciences Absolute Return Fund

Thesaurierender Anteil der Klasse A 50 — — 50
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A 45 — — 45
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 45 — — 45
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 50 — — 50
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 45 — — 45
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 50 — — 50
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 43 — — 43
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 45 — — 45
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 45 — — 45
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 39 — — 39
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 149.450 — — 149.450
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 50 — — 50
BlackRock Managed Index Portfolios — Conservative

Ausschittender Anteil der Klasse A 9.252 452 1.771 7.933
Thesaurierender Anteil der Klasse A 34.477 4.290 6.145 32.622
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 43.804 4.056 6.736 41.124
Ausschittender Anteil der Klasse D 8.144 1.419 1.228 8.335
Thesaurierender Anteil der Klasse D 195.791 29.494 24.577 200.708
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 122.163 2.338 3.257 121.244
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 6.343 12.179 4.668 13.854
Thesaurierender Anteil der Klasse E 482 841 286 1.037
Ausschittender Anteil der Klasse | 215.154 124.947 33.995 306.106
Thesaurierender Anteil der Klasse | 79.457 26.340 11.875 93.922
Ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Balance 358.442 1.762 67.418 292.786
Vermdgensanlage99 konservativ thesaurierender Anteil 6.753 8.772 554 14.971
Vermogensstrategie Moderat - Ausgewogen ausschittender Anteil 9 — — 9

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des

Ausgegebene

Zuriickgenommene

Im Umlauf befindliche
Anteile am Ende des

BlackRock Managed Index Portfolios — Defensive

Geschéftsjahres

Anteile

Anteile

Geschéftsjahres

Ausschittender Anteil der Klasse A 109.727 656 28.269 82.114
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 9.912 30.372 3.365 36.919
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 77.703 63.950 24.607 117.046
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 67.552 8.597 13.774 62.375
Ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 88.524 17.920 24.617 81.827
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 2.901 71 396 2.576
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 313.418 114.383 39.591 388.210
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 12.785 421 8.282 4.924
Auf PLN lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 22 — — 22
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 267.914 75.171 41.956 301.129
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 84.061 65.343 32.542 116.862
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 118.955 41.009 31.011 128.953
Thesaurierender Anteil der Klasse E 486 46 (1) 533
Ausschiittender Anteil der Klasse | 25.113 20.616 6.097 39.632
Thesaurierender Anteil der Klasse | 38.748 6.832 9.364 36.216
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 39.726 17.138 3.092 53.772
Ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Substanz 74.100 134 21.063 53.171
Vermdgensanlage99 defensiv thesaurierender Anteil 2.451 1.526 413 3.564
Vermdgensstrategie Defensiv ausschiittender Anteil 9.010 — 9.000 10
Thesaurierender Anteil der Klasse X 50 — — 50
BlackRock Managed Index Portfolios — Growth

Ausschittender Anteil der Klasse A 410.910 12.709 83.668 339.951
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 18.916 6.105 3.353 21.668
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 257.511 106.800 55.818 308.493
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 471.465 147.204 115.555 503.114
Ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 342.070 36.889 51.794 327.165
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 8.596 1.410 1.378 8.628
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 59.999 18.442 9.156 69.285
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 9.967 8.381 4.697 13.651
Auf PLN lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 22 — — 22
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 316.775 50.839 50.141 317.473
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 509.798 338.584 244173 604.209
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 497.203 185.886 165.563 517.526
Thesaurierender Anteil der Klasse E 2.380 2.226 621 3.985
Ausschittender Anteil der Klasse | 89.934 65.552 25.899 129.587
Thesaurierender Anteil der Klasse | 120.450 32473 12.145 140.778
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 29.726 8.664 6.013 32.377
Ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Chance 377.162 25.360 64.271 338.251
Vermdgensanlage99 dynamisch thesaurierender Anteil 37.238 28.745 5.340 60.643
Vermdgensstrategie Wachstum ausschiittender Anteil 9.008 — — 9.008
Thesaurierender Anteil der Klasse X 43 — — 43

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

[58] BlackRock Strategic Funds



Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

BlackRock Managed Index Portfolios — Moderate

Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des
Geschiftsjahres

Ausgegebene
Anteile

Zuriickgenommene
Anteile

Im Umlauf befindliche
Anteile am Ende des
Geschéftsjahres

Ausschittender Anteil der Klasse A 489.424 5.362 84.528 410.258
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 37.593 5.866 6.537 36.922
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 474.198 444.335 55.832 862.701
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 520.601 32.628 83.320 469.909
Ausschittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 292.829 48.918 45.722 296.025
Auf GBP lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 9.982 156 1.568 8.570
Auf USD lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 171.435 57.964 26.434 202.965
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 27.201 3.025 15.288 14.938
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 436.455 73.994 50.253 460.196
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 570.077 340.508 155.241 755.344
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 806.317 325.446 210.922 920.841
Thesaurierender Anteil der Klasse E 1.524 2.701 47 4178
Ausschittender Anteil der Klasse | 179.137 142.214 48.816 272.535
Thesaurierender Anteil der Klasse | 180.899 46.810 21.212 206.497
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 284.467 58.314 36.622 306.159
Ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Wachstum 467.860 11.016 69.549 409.327
Auf CHF lautender hedged ausschittender Anteil der Klasse IndexInvest Wachstum 13.416 1.519 51 14.884
Vermdgensanlage99 progressiv thesaurierender Anteil 18.707 15.213 1.730 32.190
Vermdgensstrategie Ausgewogen ausschuttender Anteil 9 — — 9
Thesaurierender Anteil der Klasse X 50 — — 50
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 6.006 158 293 5.871
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 167.731 28.093 14.156 181.668
BlackRock Systematic Asia Pacific Equity Absolute Return Fund

Thesaurierender Anteil der Klasse A 128.211 990.000 58.568 1.059.643
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A" — 78 — 78
Auf CAD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(" — 69 — 69
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(" — 41 — 41
Auf CNH lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(") — 36 — 36
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 16.305 391.334 99.313 308.326
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A — 37 — 37
Auf HKD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(" — 39 — 39
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A(" — 71 — 71
Auf SGD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 204.051 903.254 279.448 827.857
Thesaurierender Anteil der Klasse D 21.930 273.133 18.652 276.411
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 22.015 537.872 88.269 471.618
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D — 38 — 38
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 66.722 342.714 13.080 396.356
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 402 130.337 3.814 126.925
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 176.380 118.164 178.575 115.969
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 70.165 673 16.151 54.687
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z 31.080 84.387 7.238 108.229
Thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 125.456 110.637 22.909 213.184
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z mit UK Reporting Fund-Status 56.992 29.353 19.818 66.527

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche

Anteile zu Beginn des

Ausgegebene

Zuriickgenommene

Im Umlauf befindliche
Anteile am Ende des

BlackRock Systematic Global Equity Absolute Return Fund

Geschiftsjahres

Anteile

Anteile

Geschéftsjahres

Thesaurierender Anteil der Klasse A 6.199 47.289 5.278 48.210
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 40.366 2.624 2.616 40.374
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 1.157 2124 853 2.428
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Al 277 — — 277
Thesaurierender Anteil der Klasse C 2 — — 2
Thesaurierender Anteil der Klasse D 31.096 52.239 31.213 52.122
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 16.589 59.026 22.091 53.524
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 6.476 9.465 7.114 8.827
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 47.274 55.161 19.472 82.963
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 44 — — 44
Ausschuttender Anteil der Klasse J 20.750 — 20.749 1
Ausschittender Anteil der Klasse SR™ — 50 — 50
Auf EUR lautender ausschiittender Anteil der Klasse SR™ — 43 — 43
Auf GBP lautender ausschittender Anteil der Klasse SR™ — 37 — 37
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse SR(" — 43 — 43
Thesaurierender Anteil der Klasse SR — 249.570 — 249.570
Thesaurierender Anteil der Klasse X 1.997 2.002 930 3.069
BlackRock Systematic Style Factor Fund

Ausschittender Anteil der Klasse A 295 623 675 243
Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A 5.056 2.628 1.486 6.198
Thesaurierender Anteil der Klasse A 6.330 42.122 38.149 10.303
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 2.652 42.285 14.028 30.909
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 440 — — 440
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 1.310 475 5 1.780
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D 13.754 33.878 43.395 4.237
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 5.842 18.502 11.341 13.003
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 50.583 33.774 38.105 46.252
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 3.816 5.487 2.881 6.422
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E 40.747 31.450 38.773 33.424
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 34.916 19.111 13.899 40.128
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil PF der Klasse | 50 — — 50
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil PF der Klasse | 45 — — 45
Auf BRL lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 50 — — 50
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 48 — — 48
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 50 — — 50
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 116 — — 116
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 1.765 — 354 1.411
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 1.432.805 129.955 202.131 1.360.629
Thesaurierender Anteil der Klasse X 2.120 674 1.066 1.728
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 567.058 226.408 36.423 757.043
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 42 — — 42
Auf NZD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 2 — — 2
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 35 — — 35
Thesaurierender Anteil der Klasse Z 50 — — 50
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse Z 46 — — 46
BlackRock Systematic Sustainable Global Equity Fund®

Thesaurierender Anteil der Klasse A® 2.434 41 2.475 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D 576 — 576 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E@ 14.599 3.687 18.286 —
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E@ 4.172 558 4.730 —
Thesaurierender Anteil der Klasse 1@ 500.806 21.421 522.227 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse 1 506 — 506 —
Thesaurierender Anteil der Klasse X®@ 4.513 589 5.102 —
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse X®@ 198.050 — 198.050 —
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse X®@ 8 — 8 —
Auf JPY lautender thesaurierender Anteil der Klasse X2 56 — 56 —

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Mitteilung Uber Veranderungen der im Umlauf befindlichen Anteile
fur das am 31. Mai 2025 endende Berichtsjahr Fortsetzung

Im Umlauf befindliche
Anteile zu Beginn des

Ausgegebene

Zuriickgenommene

Im Umlauf befindliche
Anteile am Ende des

BlackRock Systematic World Equity Fund®

Geschéftsjahres

Anteile

Anteile

Geschéftsjahres

Thesaurierender Anteil der Klasse A 274.846 338.598 57.639 555.805
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A — 22.259 1.070 21.189
Thesaurierender Anteil der Klasse D 2.277 263.166 665 264.778
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D 1.824.897 1.734.322 939.556 2.619.663
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E 1.217.085 1.205.831 325.067 2.097.849
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse | 887.754 1.586.837 858.013 1.616.578
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 1.537 275.519 251.715 25.341
Auf JPY lautender thesaurierender Anteil der Klasse | 533.499 145.029 14.179 664.349
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 56.958 6.053 1.121 61.890
Thesaurierender Anteil der Klasse X( — 180.840 — 180.840
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 94.458 287.428 18.675 363.211
BlackRock Systematic US Equity Absolute Return Fund

Auf AUD lautender thesaurierender Anteil der Klasse A 115 319 149 285
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse A 968 1.339 1.919 388
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 631.006 366.277 467.887 529.396
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 169.400 176.899 76.294 270.005
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 601.291 121.515 129.935 592.871
Auf GBP lautender thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 34 20 31 23
Thesaurierender Anteil der Klasse D 105.647 47.094 51.275 101.466
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 2.298 1.006 2.225 1.079
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 189.621 284.773 130.377 344.017
Auf GBP lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 1 136 — 137
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 32.215 43.138 8.784 66.569
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 564.385 2.625.337 286.869 2.902.853
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 5.852.382 1.637.660 314.927 7.175.115
Auf SEK lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 460 — — 460
Thesaurierender Anteil der Klasse | mit UK Reporting Fund-Status 355.189 99.496 213.743 240.942
Thesaurierender Anteil der Klasse X 155.007 214.868 28.217 341.658
Auf AUD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse X 404 148.789 3.843 145.350
BlackRock UK Equity Absolute Return Fund

Auf EUR lautender hedged ausschiittender Anteil der Klasse A 45 — — 45
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse A 45 — — 45
Thesaurierender Anteil der Klasse A mit UK Reporting Fund-Status 85 — — 85
Auf CHF lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 12.433 1.879 336 13.976
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse D 115 — 70 45
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 20.529 14.089 4.899 29.719
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse D 11.407 4.335 — 15.742
Thesaurierender Anteil der Klasse D mit UK Reporting Fund-Status 1.048 — — 1.048
Auf EUR lautender thesaurierender Anteil der Klasse E 2.947 4127 464 6.610
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse E 4.729 924 963 4.690
Auf EUR lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 59.476 83.183 46.619 96.040
Auf JPY lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 4.520.861 1.177.646 1.834.774 3.863.733
Auf USD lautender hedged thesaurierender Anteil der Klasse | 24.072 — 24.064 8
Thesaurierender Anteil der Klasse X mit UK Reporting Fund-Status 37 — — 37

() Auflegung einer neuen Anteilsklasse, néhere Informationen sind Anhang | zu entnehmen.
@ Anteilklasse geschlossen, nahere Informationen sind Anhang | zu entnehmen.

() Geanderter Fondsname. Nahere Informationen sind Erlauterung 1 zu entnehmen.

) Der Fonds wurde aufgelost, Naheres hierzu siehe Anmerkung 1.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025
Marktwert

in
Bestand Wertpapierbezeichnung usbD

In %
des
NIW

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notiert oder auf einem anderen regulierten Markt

gehandelt werden

Marktwert
in
Bestand Wertpapierbezeichnung usb
Taiwan
27.000 eMemory Technology, Inc. 2.166.775 1,17
214.000 Phison Electronics Corp. 3.613.261 1,95
129.000 Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. 4.162.470 2,25
57.000 Wiwynn Corp. 4.602.833 2,48
14.545.339 7,85
Thailand
3.133.800 CPALL PCL 4.486.744 2,42
4.486.744 2,42
Gesamt Stammaktien 106.286.540 57,38
ANLEIHEN
Indien
INR 110.000.000 India Government Bonds
5,15% 9/11/2025 1.282.209 0,69
INR 110.000.000 India Government Bonds
5,74% 15/11/2026 1.286.707 0,69
INR 110.000.000 India Government Bonds
7,052316% 10/4/2028 1.329.930 0,72
INR 110.000.000 India Government Bonds
6,45% 7/10/2029 1.314.505 0,71
5.213.351 2,81
Gesamt Anleihen 5.213.351 2,81
KURZFRISTIGE TITEL

Vereinigte Staaten von Amerika
USD 8.150.000 Britannia Funding Company

LLC 25/6/2025

(Zero Coupon) 8.124.217 4,39
USD 8.000.000 Hyundai Capital America

9/7/2025

(Zero Coupon) 7.958.918 4,30

USD 7.900.000 National Grid North America,
Inc. 23/6/2025

(Zero Coupon) 7.875.699 4,25
USD 8.340.000 VW Credit, Inc. 22/7/2025
(Zero Coupon) 8.283.675 4,47
32.242.509 17,41
Gesamt kurzfristige Titel 32.242.509 17,41

Gesamt Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

offiziellen Borse notiert oder auf einem

anderen regulierten Markt gehandelt werden 143.742.400 77,60

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Irland
166.717 BlackRock ICS U.S. Dollar
Liquid Environmentally Aware

Fund-~ 16.681.358 9,00

16.681.358 9,00

Gesamt Organismen fur gemeinsame Anlagen 16.681.358 9,00
Wertpapiervermégen zum Marktwert 160.423.758 86,60
Sonstiges Netto-Fondsvermdgen 24.816.455 13,40
Gesamt Netto-Fondsvermdgen (USD) 185.240.213 100,00

STAMMAKTIEN
Bermuda
573.500 CK Infrastructure Holdings Ltd. 3.711.063 2,01
3.711.063 2,01
Kanada
36.404 Celestica, Inc.” 4.029.559 2,18
960.359 Silvercorp Metals, Inc." 3.687.778 1,99
7.717.337 4,17
Kaimaninseln
16.807 Alibaba Group Holding Ltd.
ADR 1.907.594 1,03
306.649 Full Truck Alliance Co. Ltd.
ADR 3.547.929 1,92
1.289.000 Geely Automobile Holdings
Ltd. 2.895.927 1,56
33.900 Tencent Holdings Ltd. 2.153.438 1,16
76.550 Trip.com Group Ltd. 4.821.709 2,60
2.766.000 Yadea Group Holdings Ltd." 4.232.162 2,29
19.558.759 10,56
China
4.496.000 China Galaxy Securities
Co. Ltd. ‘H’ 4.345.346 2,35
4.384.800 Goldwind Science &
Technology Co. Ltd. ‘H’ 3.399.243 1,83
489.000 Remegen Co. Ltd. ‘H’ 3.005.279 1,62
10.749.868 5,80
Hongkong
228.000 Techtronic Industries Co. Ltd. 2.553.909 1,38
2.553.909 1,38
Indien
163.037 Aavas Financiers Ltd. 3.513.178 1,90
850.033 GAIL India Ltd. 1.885.320 1,02
131.430 Godrej Properties Ltd. 3.433.690 1,85
298.632 ITC Ltd. 1.461.317 0,79
105.692 Mahindra & Mahindra Ltd. 3.669.424 1,98
13.962.929 7,54
Indonesien
9.238.200 Bank Mandiri Persero Tbk. PT 3.005.676 1,62
3.005.676 1,62
Malaysia
1.767.800 Malayan Banking Bhd. 4.061.808 2,19
4.061.808 2,19
Philippinen
525.170 Ayala Corp. 5.459.245 2,95
1.463.700 Bank of the Philippine Islands 3.649.085 1,97
9.108.330 4,92
Siidkorea
68.454 Kumho Petrochemical Co. Ltd. 5.730.548 3,09
36.675 SK Hynix, Inc. 5.435.992 2,93
13.976 SK, Inc. 1.658.238 0,90
12.824.778 6,92

" Ein Teil oder das gesamte Wertpapier reprasentiert ein verliehenes Wertpapier.
~ Fir ndhere Informationen zur Anlage in einen Fonds einer verbundenen Partei siehe
Anmerkung 10.

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund rortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

USD (5.566.578)

USD (3.404.213)

USD 4.749.140

USD 11.436.130

USD (956.080)

USD (383.614)

USD (4.656.198)

USD (42.408.019)

USD (2.571.587)

USD (5.419.575)

USD (4.713.156)

USD (3.588.417)

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-500 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 15-30 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 15-30 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-500 basis points.!

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-500 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-500 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 14-1500 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 14-1500 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 14-1500 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-850 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-850 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-850 basis points.’

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 132.353.561)

Gegenpartei

Bank of America
Merrill Lynch

BNP Paribas

BNP Paribas

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

JP Morgan

JP Morgan

JP Morgan

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Verfalls-
datum

17/2/2028

14/4/2026

24/8/2026

17/8/2026

19/8/2026

20/8/2026

9/2/2026

10/2/2026

23/2/2026

23/6/2025

22/3/2027

22/4/2027

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usb

Marktwert
usb

150.730 150.730

82.993 82.993
59.881 59.881
126.425 126.425
9.177 9.177
25.777 25.777

(214.404) (214.404)

898.777 898.777
(71.255) (71.255)
(48.723) (48.723)
(68.451) (68.451)
113.869 113.869
1.064.796 1.064.796

TRS: Gesamtertrag-Swaps

! Referenzindex und Spreads werden auf der Grundlage des Landes und/oder der Wahrung der einzelnen zugrunde liegenden Positionen bestimmt. Folgende Referenzindexe werden bei der
Bestimmung des variablen Zinssatzes verwendet:
USD - 1D Overnight Bank Funding Rate (OBFRO01)
USD - 1D Overnight Fed Funds Effective Rate (FEDLO1)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Asia Pacific Absolute Return Fund Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Nicht
Zugrunde realisierter
Anzahl liegendes Nettogewinn/

der Vertrags- Kontrakte/ Verfalls- Bruttoengagement (-verlust)
Kontrakte wéhrung Bezeichnung datum usD usD

Derivative Finanzinstrumente

TERMINKONTRAKTE

(404) INR ABB India Ltd. Futures June 2025 Juni 2025 3.544.590 25.719
(305) INR Adani Enterprises Ltd. Futures June 2025 Juni 2025 2.704.850 30.629
(466) INR Cummins India Ltd. Futures June 2025 Juni 2025 2.680.011 (241.256)
(472) INR FSN E-Commerce Ventures Ltd. Futures June 2025 Juni 2025 3.263.171 (25.807)
(447) USD FTSE China A50 Index Futures June 2025 Juni 2025 5.956.722 167.649
(431) KRW Kosdaq 150 Index Futures June 2025 Juni 2025 3.739.269 (50.744)
(62) KRW Kospi 200 Index Futures June 2025 Juni 2025 4.045.481 (133.312)
(343) INR Mphansis Ltd. Futures June 2025 Juni 2025 2.831.348 (15.184)
(11) USD NASDAQ 100 E-Mini Stock Index Futures June 2025 Juni 2025 4.678.520 (374.145)
(82) USD NSE Nifty 50 Index Futures June 2025 Juni 2025 4.073.268 17.470
(15.917) KRW Posco DX Co. Ltd. Futures June 2025 Juni 2025 2.514.971 259.392
Gesamt (339.589)

Nicht Nicht
realisierter realisierter
Nettogewinn/ Nettogewinn/
(-verlust) (-verlust)
Wahrung Kéaufe Wahrung Verkaufe Gegenpartei Falligkeit usbD Wahrung Kéaufe Wahrung Verkaufe Gegenpartei Falligkeit usbD
Derivative Finanzinstrumente Derivative Finanzinstrumente
OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

IDR 108800000000 USD  6.605.549 Merrill Lynch  13/6/2025 46.179 Auf GBP lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank

PHP 224000000 USD 3985765 Citibank 13/6/2025 28759 OBP 48152001 USD 63920912 S&tTtr“SS‘tCmt“ga”i 190612025 852.567
Bank of America ale olreet ban
825.972
usD 6.539.444 IDR  108.800.000.000 JP Morgan  13/6/2025 (112.284) —
Bank of America Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 149.439.487) 500.516
UsD 23.552.392 INR  2.032.924.715 Merrill Lynch  13/6/2025 (192.206)
usD 3.901.725 PHP 224.000.000 Citibank  13/6/2025 (112.799) .
USD 2679.866 VND 70.250.000.000 JP Morgan  30/6/2025 1oy Aufgliederung nach Branchen
——— zum 31. Mai 2025
(39359 In % des
(]
Auf AUD lautende Hedged Anteilklasse NIW
State Street Bank .
AUD 2550.390 USD 1.637.364 & Trust Company 13/6/2025 (2.207) Finanzen 19,22
State Street Bank Zyklische Konsumguter 17,02
usb 24876 AUD 38.855 & Trust Company 13/6/2025 (36) Technologie 10.78
(2.243) Organismen fiir gemeinsame Anlagen 9,00
Auf CHF lautende Hedged Anteilklasse Industrie 7,40
State Street Bank Kommunikation 6,71
CHF 9.766 USD 11.864 & Trust Company 13/6/2025 2 Versorger 5.27
State Street Bank
USD 246 CHF 207 & Trust Company 13/612025 4 Grundstoffe 508
. Staatsanleihen 2,81
@ Nicht zyklische Konsumguter 2,41
Auf EUR lautende Hedged Anteilklasse Energie 0,90
State Street Bank . .
EUR 25875290 USD  29.262.054 & Trust Company 13/6/2025 42781 Wertpapiervermogen zum Marktwert 86,60
State Street Bank Sonstiges Netto-Fondsvermdgen 13,40
UsD 540.272 EUR 482.900 & Trust Company 13/6/2025 (6.633) E—
100,00
36.148

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Marktwert In % Marktwert
in des in
Bestand Wertpapierbezeichnung EUR Niw Wertpapierbezeichnung EUR
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Kanada Fortsetzung
offiziellen Borse notiert oder auf einem anderen regulierten Markt 94.060 Prime Mining Corp. 95.210 0,02
gehandelt werden 6.011 Seabridge Gold, Inc. 64.889 0,02
30.438 Silvercorp Metals, Inc. 105.301 0,03
STAMMAKTIEN 10.452 SSR Mining, Inc. 108.916 0,03
Australien 661 Stantec, Inc. 59.781 0,02
209.086 Aurelia Metals Ltd. 35.558 0,01 5.156 Torex Gold Resources, Inc. 145.539 0,04
74.627 Austal Ltd. 233.521 0,06 35.142 Vizsla Silver Corp. 89.605 0,02
162.462 Bellevue Gold Ltd. 91.175 0,02 11.476 Wesdome Gold Mines Ltd. 134.029 0,03
15.004 Codan Ltd. 153.098 0,04 1.079 WSP Global, Inc. 194.390 0,05
116.444 Deep Yellow Ltd. 88.783 0,02
28.111 Emerald Resources NL 75.694 0,02 5.808.872 1,50
19.471 Evolution Mining Ltd. 97.684 0,02 Kaimaninseln
52.016 Gold Road Resources Ltd. 100.255 0,03 2.449 Ambarella, Inc. 113.557 0,03
61.429 Kingsgate Consolidated Ltd. 72.083 0,02 390.000 CGN Mining Co. Ltd. 75.353 0,02
9.182 Northern Star Resources Ltd. 109.203 0,03 34.000 Wanguo Gold Group Ltd. 102.739 0,03
14.610 Paladin Energy Ltd. (traded in 291649 0,08
Australia)” 51.680 0,01
13.128 Paladin Energy Ltd. (traded in China
Canada) 45.669 0,01 282.000 CGN Power Co. Ltd. ‘H’ 81.412 0,02
61.934 Perseus Mining Ltd. 136.574 0,03 81.412 0,02
85.744 Ramelius Resources Ltd. 139.987 0,04 .
48.742 Regis Resources Ltd." 139.812 0,04 Danemark
501.439 Resolute Mining Ltd. 179.081 0,05 591 NKTAS 44.526 0,01
11.829 Silex Systems Ltd. 24.140 0,01 44.526 0,01
411.662 Vault Minerals Ltd. 105.013 0,03 .
122.417 West African Resources Ltd. 196390 0,05 Finnland
75.263 Westgold Resources Ltd. 129702 0,03 5.651 Fortum OYJ 85.895 0,02
2205102 0,57 85895 0,02
Osterreich Frankreich
4.584 Kontron AG 105340 0,03 1-2‘512 E;e de ieg“Et'GOba'” SA 128-%2 8’8?
. enre . ,
105340 0,03 429 Hermes International SCA 1041612 027
Kanada 266 LVMH Moet Hennessy
1.162 Agnico Eagle Mines Ltd." 120.427 0,03 Louis Vuitton SE 127.214 0,03
4.841 Alamos Gold, Inc. ‘A 110.223 0,03 1.651 Schneider Electric SE 365.449 0,09
17.768 Avris Mining Corp." 102.106 0,03 670 Teleperformance SE 59.657 0,02
23.388 Arizona Metals Corp. 18.430 0,00 1.838.325 0,47
4.288 Artemis Gold, Inc. 60.079 0,02
3.051 AtkinsRealis Group, Inc. 175916 0,05 Deutschland
18.981 Aya Gold & Silver, Inc. 143490 0,04 581 Allianz SE 202.595 0,05
40.998 B2Gold Corp. 121.083 0,03 2?‘:’3 EQ::OEEAGA ;gg-g;g 8'8‘7‘
;g;i g;rg)lar:g.ler, Inc. ' 1;222? 882 4.629 Mercedes-Benz Group AG 243.439 0,06
50.997 Calibre Mining Corp. 103.568 0,03 409 MTU Aero Engines AG 143355 0,04
16.093 Cameco Corp. 828.305 0,21 1.202 SAP SE 319612 0,08
20.549 Centerra Gold, Inc. 128.883 0,03 1.284 Siemens AG 271951 0,07
40.602 Denison Mines Corp." 56.866 0,01 1.610.003 0,41
55.409 Discovery Silver Corp. 115.723 0,03 Irland
11.640 Dundee Precious Metals, Inc. 157.719 0,04
5.789 Eldorado Gold Corp. 102695 003 5'132';?1‘7‘ g;zzgfgﬁez{s:;‘g’g}?'es PLC 3.709.778 096
9.223 Enbridge, Ing.A . 377.390 0,10 ’ Holdings PLC 575.960 015
?g:g;g E:gf:ﬁt;i""lﬁgcom 12‘7":22? 8:8:1” 3.198 Trane Technologies PLC 1212071 0,31
15.826 Equinox Gold Corp. 92.426 0,02 5.497.809 1,42
22.057 Fortuna Mining Corp. 113.471 0,03 Italien
6.816 G Mining Ventures Corp. 88.775 0,02 2179 Prysmian SpA 123.331 0,03
45.123 GoGold Resources, Inc. 56.082 0,01
26.716 GoldMining, Inc. 17.629 0,00 123.331 0,03
17.115 1AMGOLD Corp. 103.069 0,03 Japan
12.704 K92 Mining, Inc. 115.978 0,03 4.600 Daiichi Sankyo Co. Ltd. 107.888 0,03
8.475 Kinross Gold Corp. 110.002 0,03 800 Fuji Electric Co. Ltd. 31.397 0,01
3.100 Lundin .G0|d, Inc." 131.693 0,03 32.500 Hitachi Ltd. 802.724 0,21
8.309 MAG Silver Cor.’p. 137.125 0,04 800 IHI COI’p. 68.298 0,02
3.881 Magna International, Inc. 123.871 0,03 33.800 Ispace, Inc.” 239.143 0,06
32.654 New G0|d, Inc. 127.611 0,03 6.000 ITOCHU Corp. 283.498 0,07
12.242 NexGen Energy Ltd." 66.350 0,02 5.500 JGC Holdings Corp. 40.844 0,01
37.982 OceanaGold Corp. 148.676 0,04 4.000 Kawasaki Heavy Industries Ltd. 247.969 0,06
10.538  Orla Mining Ltd. 97.960 0,03 36.500 Mitsubishi Heavy Industries Ltd. 746.886 0,19
5.083 Pan American Silver Corp. 108.993 0,03 338.900 Nippon Telegraph & Telephone
1.084 Perpetua Resources Corp. 13.223 0,00 Corp. 331.843 0,09
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5.200

16.600

3.328
12.836

577
2773
2.235

1.211

36.200

4.170

10.088
8.141
539
922

1.374

7.881

3.940

4.925
5.135

9.707
2.288
312

233.000
2.000
2.313

2.650
2.615
1.595
644
54.705
22.771
4.507
28.664
1.377

Wertpapierbezeichnung

Japan Fortsetzung

Sumitomo Heavy
Industries Ltd."

Yamaha Motor Co. Ltd."

Jersey
Caledonia Mining Corp. PLC
Yellow Cake PLC"

Niederlande
Adyen NV

ASML Holding NV
Ferrari NV

Norwegen
Kongsberg Gruppen ASA

Singapur
Singapore Technologies
Engineering Ltd.

Sidafrika
Gold Fields Ltd. ADR

Siidkorea

Doosan Enerbility Co. Ltd.

Hanwha Systems Co. Ltd.

Hanwha Vision Co. Ltd.

KEPCO Engineering &
Construction Co., Inc.

Samsung C&T Corp.

Spanien

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria SA

Endesa SA

Schweden
Investment AB Latour ‘B’
Saab AB ‘B’

Schweiz

ABB Ltd."

Novartis AG

Zurich Insurance Group AG

Taiwan

CSBC Corp. Taiwan

eMemory Technology, Inc.

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co. Ltd. ADR

GroBbritannien
Anglogold Ashanti PLC"
Ashtead Group PLC
AstraZeneca PLC
Atlassian Corp. ‘A
Centrica PLC
Chemring Group PLC
Endeavour Mining PLC
Hochschild Mining PLC
London Stock Exchange
Group PLC"

Marktwert
in
EUR

96.343 0,02
112.483 0,03
3.109.316 0,80
50.129 0,01
73.402 0,02
123.531 0,03
974.899 0,25
1.813.265 0,47
941.829 0,24
3.729.993 0,96
187.721 0,05
187.721 0,05
193.361 0,05
193.361 0,05
84.484 0,02
84.484 0,02
259.880 0,07
235.970 0,06
17.929 0,01
36.967 0,01
131.408 0,03
682.154 0,18
104.108 0,02
105.907 0,03
210.015 0,05
114.181 0,03
228.188 0,06
342.369 0,09
482.322 0,12
230.673 0,06
193.088 0,05
906.083 0,23
112.659 0,03
141.380 0,04
393.877 0,10
647.916 0,17
102.265 0,03
134.659 0,03
203.110 0,05
117.783 0,03
102.901 0,03
130.649 0,03
121.474 0,03
93.432 0,02
184.428 0,05

18.417
599.098
209.635
713.654

19.275
177.088

54.173

23.776
1.914
2.720

654
22.117
649
565
1.409
5.633
4.188
6.121
10.708
696
1.046
2.342
1.543
2.010
1.015

28.879
4.112
1.301
1.857
2.147

662
313
1.376
2.488
4.296

998
4.639
251
7.074
825
750
1.602
12.246
15.301
1.690
10.095
36.578

34.951
1.337
4.013
1.241

792
2.039

914
3.577
1.570
1.869
3.672
3.435

5.019
2416
992
793
773
5.001

Marktwert
in
Wertpapierbezeichnung EUR

GroRbritannien Fortsetzung

Melrose Industries PLC 102.408 0,03
Molten Ventures PLC 2.130.714 0,55
Pan African Resources PLC 115.422 0,03
PRS REIT PLC 983.380 0,25
QinetiQ Group PLC" 113.842 0,03
Rolls-Royce Holdings PLC 1.822.145 0,47
Serco Group PLC 120.015 0,03
6.578.627 1,69

Vereinigte Staaten von Amerika
A10 Networks, Inc. 361.483 0,09
AAR Corp. 103.536 0,03
Advanced Micro Devices, Inc. 265.303 0,07
AeroVironment, Inc. 102.560 0,03
AerSale Corp. 114.749 0,03
Agilent Technologies, Inc. 63.982 0,02
Air Products & Chemicals, Inc. 138.810 0,04
Albemarle Corp.* 69.206 0,02
Allient, Inc. 150.842 0,04
Alphabet, Inc. ‘A’ 633.558 0,16
Alphabet, Inc. ‘C’ 931.966 0,24
Amazon.com, Inc. 1.933.712 0,50
American Express Co. 180.276 0,05
Analog Devices, Inc. 197.157 0,05
ANSYS, Inc. 682.475 0,18
API Group Corp. 63.433 0,02
Apple, Inc. 355.612 0,09
Applied Materials, Inc. 140.146 0,04
Archer Aviation, Inc. ‘A" 256.674 0,07
Arista Networks, Inc. 313.820 0,08
ASGN, Inc. 60.520 0,02
ATI, Inc. 130.272 0,03
Atmos Energy Corp. 292.533 0,08
Autodesk, Inc. 172.677 0,04
Axon Enterprise, Inc. 206.882 0,05
Ball Corp. 64.943 0,02
Block, Inc. 135.331 0,03
Booz Allen Hamilton Holding

Corp. 402.070 0,10
Broadcom, Inc. 212.804 0,05
C3.ai, Inc. ‘A 108.655 0,03
CACI International, Inc. ‘A’ 94.629 0,02
Cadence Design Systems, Inc. 1.788.798 0,46
Carpenter Technology Corp. 170.777 0,04
Caterpillar, Inc. 229.925 0,06
Centrus Energy Corp. ‘A’ 179.102 0,05
Cisco Systems, Inc. 680.016 0,17
Coeur Mining, Inc. 108.903 0,03
Colgate-Palmolive Co. 138.356 0,04
CommScope Holding Co., Inc. 53.710 0,01
Comtech Telecommunications

Corp. 67.018 0,02
Conduent, Inc. 68.963 0,02
Constellation Energy Corp. 360.557 0,09
COPT Defense Properties 97.033 0,02
Core & Main, Inc. ‘A" 59.916 0,02
Crane Co. 119.576 0,03
Crane NXT Co." 96.288 0,02
Curtiss-Wright Corp. 354.336 0,09
DigitalOcean Holdings, Inc. 89.169 0,02
Dow, Inc." 38.363 0,01
Ducommun, Inc. 115.869 0,03
Dynatrace, Inc. 174.697 0,04
Easterly Government

Properties, Inc. 65.750 0,02
Emerson Electric Co. 527.785 0,14
Equity Residential 149.270 0,04
ESCO Technologies, Inc. 158.370 0,04
F5, Inc. 199.345 0,05
Flowserve Corp. 33.984 0,01
Fortinet, Inc. 448.361 0,12
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Wertpapierbezeichnung

Marktwert

in

EUR

In %

des

NIW

Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

in

EUR

In %
des
NIW

Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung

2.444 Fortive Corp. 151.107 0,04 541 Regal Rexnord Corp." 63.590 0,02
697 General Electric Co. 150.979 0,04 24.156 Rocket Lab Corp. 570.041 0,15
7.749 Geospace Technologies Corp. 39.726 0,01 499 Rockwell Automation, Inc. 138.700 0,04
4.015 Graham Corp. 139.451 0,04 1.091 Rogers Corp. 63.975 0,02
20.951 Hecla Mining Co. 94.859 0,02 3.208 S&P Global, Inc. 1.449.244 0,37
494 HEICO Corp. 130.387 0,03 940 Salesforce, Inc. 219.729 0,06
631 HEICO Corp. ‘A’ 131.086 0,03 948 Science Applications
217 Herc Holdings, Inc. 23.702 0,01 International Corp. 96.483 0,02

13.595 Hewlett Packard Enterprise Co. 206.934 0,05 281 Teledyne Technologies, Inc. 123.479 0,03
1.863 Hexcel Corp. 86.795 0,02 30.562 Telos Corp. 67.841 0,02
5.747 Hilton Worldwide Holdings, Inc. 1.257.683 0,32 2.486 Tetra Tech, Inc. 76.513 0,02

11.094 Howmet Aerospace, Inc. 1.660.215 0,43 4.850 TriMas Corp. 112.658 0,03
4.489 Ingersoll Rand, Inc. 322.820 0,08 8.499 Triumph Group, Inc. 193.076 0,05
3.270 Intel Corp. 56.312 0,01 6.496 TTM Technologies, Inc. 170.862 0,04
2.060 International Business 6.108 Tutor Perini Corp. 198.426 0,05

Machines Corp. 470.085 0,12 9.098 Uranium Energy Corp." 47.524 0,01

368 Intuit, Inc. 244.243 0,06 2432 V2X, Inc. 97.001 0,02
1.950 Intuitive Surgical, Inc. 948.745 0,24 13.295 Vertiv Holdings Co. ‘A’ 1.263.976 0,33
868 ITT, Inc." 115.101 0,03 4.707 Viasat, Inc." 36.197 0,01
2.238 Johnson & Johnson 305.977 0,08 4.874 Visa, Inc.'A 1.567.880 0,40

12.566 Juniper Networks, Inc. 397.706 0,10 1.394 VSE Corp." 159.741 0,04
1.806 KBR, Inc." 83.026 0,02 229 WESCO International, Inc. 33.866 0,01
1.454 Kellanova 105.830 0,03 731 Woodward, Inc. 139.297 0,04

936 Keysight Technologies, Inc. 129.478 0,03 1.830 Zebra Technologies Corp. ‘A’ 467.103 0,12
593 Kimberly-Clark Corp. 75.093 0,02 1.822 Zscaler, Inc. 442.480 0,11
5.836 Kratos Defense & Security 45.850.307 11.81
Solutions, Inc." 189.641 0,05 . -
364 Lincoln Electric Holdings, Inc. 62.072 0,02 | Gesamt Stammaktien 80.338.141 20,69
3.957 LKQ Corp. 141.061 0,04
1.143 MACOM Technology Solutions ANLEIHEN " .
Holdings, Inc. 122440 0,03 Osterreich
2.121 Marvell Technology, Inc. 112.454 0,03 USD 100.000 Suzano Austria GmbH
8.008 Masimo Corp." 1146267 0,30 3,125% 15/1/2032 75367 0,02
3.969 Mastercard, Inc. ‘A’ 2.047.343 0,53 75.367 0,02
1.021 Materion Corp. 69.638 0,02 .
4.030 McEwen Mining, Inc. 28.506 0,01 Belgien
3.325 Mercury Systems, Inc. 144247 0,04 EUR 200.000 Anheuser-Busch InBev SA
’ ’ 0,
3.298 Meta Platforms, Inc. ‘A' 1.881.014 048 3,95% 22/3/2044 198.253 005
1180 MetLife. Inc. 81.678 0.02 EUR 100.000 Anheuser-Busch InBev SA
) " ’ 4,125% 19/5/2045 101.298 0,03
3.611 Microchip Technology, Inc. 184.613 0,05 ) ’
1.766 Micron Technology, Inc. 146.942 004 EUR 200.000 KBC Group NV FRN
. 28/11/2029 209.335 0,05
8.080 Microsoft Corp. 3.276.554 0,84 ’
11.783 Mistras Group, Inc. 78.363 0,02 508.886 0,13
647 MongoDB, Inc. 107.618 0,03 Bermuda
630 Moog, Inc. ‘A 102.837 0,03 USD 200.000 RLGH Finance Bermuda Ltd.

10.505 MP Materials Corp. 201.633 0,05 8.25% 17/7/2031 194.464 0.05
4.973 NetApp, Inc. 434.374 0,11 ’ . :
2.105 Newmont Corp. 97.754 0,02 194.464 0,05
7.104 NextEra Energy, Inc. 442.040 0,11 Brasilien
1.235 Nutanix, Inc. A 83428 0,02 BRL 46.067.000 Brazil Notas do Tesouro
7.452 NVIDIA Corp. 887.019 0,23 Nacional 10,00% 1/1/2035 5981513 1,54
3.977 Oklo, Inc. 184.688 0,05
3.673 ON Semiconductor Corp. 135952 0,03 5.981513 1,54
2.058 Oracle Corp. 300.075 0,08 Kanada
1.143  Oshkosh Corp. 99.867 0,03 USD 85.000 Canadian National Railway Co.

3.937 Palantir Technologies, Inc. ‘A’ 457.007 0,12 6,125% 1/11/2053 79.501 0,02
1.865 Palo Alto Networks, Inc." 316.109 0,08 CAD 330.000 Enbridge, Inc. 3,20% 8/6/2027 211.072 0,05
1.258 Parsons Corp. 71.851 0,02 USD 125.000 Enbridge, Inc. 5,625%

1.395 Paychex, Inc. 194.040 0,05 5/4/2034 111.207 0,03
1.496 PepsiCo, Inc. 173.221 0,04 USD 400.000 Rogers Communications, Inc.

53.844 Planet Labs PBC 182.128 0,05 2,90% 15/11/2026 343.663 0,09
3.912 PTC, Inc. 580.020 0,15 USD 290.000 Rogers Communications, Inc.

1.841 Public Service Enterprise 4,55% 15/3/2052 200.533 0,05
Group, Inc. 131.404 0,03 CAD 200.000 Royal Bank of Canada FRN
1.076 Qorvo, Inc. 72.052 0,02 24/11/2081 114.213 0,03
2.273 Rambus, Inc. 107.058 0,03 CAD 200.000 TELUS Corp. 4,40% 29/1/2046 115.572 0,03
414 RBC Bearings, Inc. 133.424 0,03
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CAD 290.000

GBP 200.000

USD 200.000

EUR 100.000

EUR 600.000

EUR 230.000

GBP 220.000

GBP 100.000

EUR 100.000
EUR 100.000
EUR 200.000
EUR 100.000
GBP 200.000
EUR 200.000
USD 300.000
EUR 100.000
USD 250.000

EUR 200.000
EUR 800.000

USD 250.000
EUR 500.000
EUR 100.000
USD 200.000
EUR 400.000

EUR 200.000

EUR 200.000

USD 300.000

USD 400.000

USD 300.000

Wertpapierbezeichnung

Kanada Fortsetzung
TransCanada PipeLines Ltd.
3,39% 15/3/2028

Kaimaninseln
Gaci First Investment Co.
5,625% 11/6/2039

Chile
Enel Americas SA 4,00%
25/10/2026

Tschechische Republik

EP Infrastructure AS 2,045%
9/10/2028

EP Infrastructure AS 1,816%
2/3/2031

Danemark

Carlsberg Breweries AS
3,25% 28/2/2032

Danske Bank AS FRN
14/1/2028

Orsted AS 4,875% 12/1/2032

Frankreich

AXA SAFRN 10/7/2042

AXA SA FRN 24/7/2055

Banque Federative du Credit
Mutuel SA 3,625%
14/9/2032

Banque Federative du Credit
Mutuel SA 3,50% 7/5/2035

BNP Paribas SA 2,875%
24/2/2029

BNP Paribas SA FRN
6/5/2036

BPCE SA FRN 6/10/2026

BPCE SAFRN 8/3/2033

BPCE SA FRN 30/5/2035

BPCE SA FRN 13/1/2042

Cie Generale des
Etablissements Michelin
SCA 2/11/2028
(Zero Coupon)

Credit Agricole SA FRN
10/1/2033

Engie SA 2,375% 19/5/2026

ICADE 4,375% 22/5/2035

La Mondiale SAM FRN
26/1/2047

LVMH Moet Hennessy Louis
Vuitton SE 3,00% 7/3/2032

Mutuelle Assurance Travailleur
Mutualiste SAM 4,625%
23/2/2036

RTE Reseau de Transport
d’Electricite SADIR 1,125%
9/9/2049

Societe Generale SA FRN
14/12/2026

Societe Generale SA 5,25%
19/2/2027

Societe Generale SA FRN
9/6/2027

Marktwert

in
EUR

185.843 0,05
1.361.604 0,35
226.948 0,06
226.948 0,06
174.851 0,04
174.851 0,04
94.752 0,02
533.506 0,14
628.258 0,16
229.879 0,06
250.528 0,06
113.226 0,03
593.633 0,15
88.514 0,02
100.271 0,03
204.731 0,05
99.403 0,02
220.453 0,06
202.782 0,05
261.158 0,07
103.083 0,03
223.096 0,06
194.619 0,05
733.937 0,19
212.982 0,05
500.781 0,13
100.311 0,03
176.450 0,04
398.056 0,10
201.286 0,05
109.512 0,03
259.334 0,07
354.603 0,09
256.035 0,07

USD 200.000

EUR 300.000

USD 100.000

EUR 300.000

EUR 500.000

EUR 200.000

EUR 105.000

EUR 600.000
GBP 200.000

EUR 290.000
GBP 300.000

USD 300.000

USD 300.000

EUR 50.000

EUR 150.000

EUR 500.000

EUR 100.000

EUR 300.000

EUR 200.000

EUR 300.000

EUR 70.000

EUR 300.000

EUR 500.000

EUR 200.000

EUR 500.000

EUR 200.000

EUR 400.000

USD 445.000

EUR 270.000
USD 200.000

Wertpapierbezeichnung

Frankreich Fortsetzung
Societe Generale SA FRN

Marktwert
in
EUR

8/7/2035 158.448 0,04
TotalEnergies Capital

International SA 3,852%

3/3/2045 287.288 0,07
TotalEnergies Capital SA

5,425% 10/9/2064 79.993 0,02
TotalEnergies SE FRN

29/12/2049 300.740 0,08
Worldline SA 4,125%

12/9/2028 489.069 0,13
Worldline SA 5,25%

27/11/2029 200.163 0,05
6.517.098 1,68
Deutschland
Albemarle New Holding GmbH

1,625% 25/11/2028 98.924 0,02
Bayer AG FRN 12/11/2079 581.252 0,15
Commerzbank AG FRN

28/2/2033 253.735 0,06
Continental AG 4,00% 1/3/2027 297.282 0,08
Deutsche Bank AG FRN

24/6/2026 356.089 0,09
Deutsche Bank AG FRN

14/7/2026 264.546 0,07
Deutsche Bank AG FRN

16/11/2027 254.466 0,06
Deutsche Telekom AG

3,625% 3/2/2045 46.969 0,01
Deutsche Telekom AG

1,75% 9/12/2049 99.480 0,03
EnBW Energie Baden-

Wuerttemberg AG FRN

29/6/2080 495.000 0,13
Eurogrid GmbH 4,056%

28/5/2037 101.947 0,03
Evonik Industries AG FRN

2/9/2081 291.023 0,07
Oldenburgische Landesbank

AG FRN 24/4/2034 227.802 0,06
Volkswagen Financial Services

AG 3,25% 19/5/2027 303.420 0,08
Volkswagen Financial Services

AG FRN 10/6/2027 70.265 0,02

3.742.200 0,96
Irland
Atlas Copco Finance DAC

3,50% 1/4/2035 301.907 0,08
CRH Finance DAC 1,375%

18/10/2028 479.380 0,13
CRH SMW Finance DAC

4,00% 11/7/2027 206.515 0,05
Eaton Capital ULC 3,601%

21/5/2031 514.254 0,13
Johnson Controls International

PLC/Tyco Fire & Security

Finance SCA 3,125%

11/12/2033 194.820 0,05
Linde PLC 2,625% 18/2/2029 401.447 0,10

2.098.323 0,54
Italien
Intesa Sanpaolo SpA 5,71%

15/1/2026" 392.929 0,10
Snam SpA 3,375% 19/2/2028 275.655 0,07
Snam SpA 6,50% 28/5/2055 177.428 0,05

846.012 0,22
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EUR 110.000

Wertpapierbezeichnung

Japan
East Japan Railway Co.

Marktwert

in
EUR

EUR 100.000

Wertpapierbezeichnung

Niederlande Fortsetzung
Thermo Fisher Scientific

Marktwert

in
EUR

4,389% 5/9/2043 115.692 0,03 Finance | BV 1,625%
115692 0,03 18/10/2041 72610 0,02
EUR 300.000 Volkswagen International
Jersey Finance NV FRN 31/12/2099 296.896 0,08
GBP 192.000 Vantage Data Centers Jersey
Borrower SPV Ltd. 2024-1X 4.648.231 1,20
A2 6,172% 28/5/2039 233.434 0,06 Neuseeland
233.434 0,06 EUR 260.000 Chorus Ltd. 0,875% 5/12/2026 253.724 0,07
Luxemburg 253.724 0,07
USD 778 Ensemble Investment Corp. Portugal
SA 11/8/2028 EUR 1.000.000 EDP SA FRN 20/7/2080 997.849 0,26
(Zero Coupon) 5.589.469 1,44
EUR 100.000 Medtronic Global Holdings 997.849 0.26
SCA 3,00% 15/10/2028 101.106 0,03 Rumanien
EUR 100.000 Medtronic Global Holdings EUR 300.000 Romania Government
SCA 1,625% 15/10/2050 60.725 0,01 International Bonds
EUR 200.000 Prologis International 5,875% 11/7/2032 298.181 0,08
Funding I SA 3,125% 298.181 0,08
1/6/2031 197.646 0,05 . .
EUR 300.000 Traton Finance Luxembourg Saudi-Arabien
SA 3,75% 27/3/2027 305.866 0,08 USD 200.000 Saudi Government International
0,
6.954 812 161 Bonds 5,00% 18/1/2053 146.938 0,04
i 146.938 0,04
Niederlande .
GBP 100.000 ABN AMRO Bank NV 5,125% Singapur
22/2/2028 119.684 0,03 USD 100.000 Pfizer Investment Enterprises
EUR 100.000 ABN AMRO Bank NV 3,875% Pte. Ltd. 5,30% 19/5/2053 80.793 0,02
15/1/2032 102.881 0,03 80.793 0,02
EUR 200.000 BP Capital Markets BV .
0,933% 4/12/2040 126656 0,03 Spanien
EUR 200.000 Daimler Truck International USD 400.000 Banco Santander SAFRN
Finance BV 3,00% 22/11/2032 309.583 0,08
27/11/2029 200.757 0’05 USD 200.000 Cellnex finance Co. SA
EUR 100.000 de Volksbank NV FRN 3,875% 7/7/2041 134758 0,03
22/10/2030 99.756 0!03 GBP 97.000 Telefonica Emisiones SA
EUR 200.000 Digital Intrepid Holding BV 5,375% 2/2/2026 115639 0,03
1,375% 18/7/2032 170.387 0,04 559.980 0,14
GBP 100.000 E.ON International Finance Schweiz
BV 6,75% 27/1/2039 126.013 0,03
EUR 300.000 EnBW International Finance EUR 455.000 UBS Group AG FRN
o 13/10/2026 454.459 0,12
BV 3,85% 23/5/2030 313.376 0,08 GBP 300.000 UBS G AG FRN
USD 200.000 Enel Finance International : roup
NV 7,75% 14/10/2052 206.901 0,05 301972027 365.300 0,09
EUR 200.000 Iberdroia International BV FRN ’ EUR 200.000 UBS Group AG FRN 2/4/2032 195.418 0,05
' (Perpetual) 194.719 0.05 USD 350.000 UBS Group AG FRN 14/5/2032 276.095 0,07
EUR 120.000 IMCD NV 4,875% 18/9/2028 126207 0,03 328 ggg-ggg Hgg gm”pﬁg Esm ;)é%%%? lgg-ggl 8'82
EUR 270.000 IMCD NV 3,625% 30/4/2030 271.012 0,07 : roup : '
EUR 100.000 ING Groep NV FRN 9/6/2032 95.934 0,02 1.678.737 0,43
170 . : ’ USD 200.000 Aberdeen Group PLC 4,25%
EUR 150.000 MSD Netherlands Capital BV 30/6/2028 169.237 004
3,75% 30/5/2054 139.401 0,04 ) . ' '
’ - . : ’ GBP 100.000 Assura Financing PLC 1,625%
EUR 300.000 Repsol International Finance
BV FRN 31/12/2099 301.148 0,08 30/6/2033 88.485 0,02
EUR 100.000 Telefonica E BV ERN ’ ’ USD 200.000 Barclays PLC FRN 2/11/2028 186.456 0,05
: 6391/‘;“2'?2609?""9 100409 003 USD 400.000 Barclays PLC FRN 16/5/2029 353.994 0,09
EUR 100.000 T T Holding BY 0.75% ’ ’ EUR 350.000 Barclays PLC FRN 14/8/2031 352.545 0,09
: 922/96 /20‘;5'”9 0% 90891 003 USD 400.000 Barclays PLC FRN 10/9/2035 342762 0,09
EUR 400.000 T T Holding BV 1.00% ) ’ EUR 100.000 Barclays PLC FRN 31/5/2036 104.669 0,03
: e;‘g/% /2026'”9 0% 295357 010 GBP 200.000 Barclays PLC FRN (Perpetual) 248.863 0,06
) ’ ’ EUR 600.000 BP Capital Markets PLC FRN
EUR 100.000 TenneT Holding BV 1,625%
(Perpetual) 599.867 0,16
17/11/2026 99.126 0,03 N L
. EUR 330.000 British Telecommunications
EUR 100.000 TenneT Holding BV 1,125% o
0/6/2041 73.079 0.02 PLC 3,75% 3/1/2035 329.090 0,09
. : ’ USD 600.000 British Telecommunications
EUR 640.000 TenneT Holding BV FRN
31/12/2099 637 626 016 PLC FRN 23/11/2081 514.504 0,13
) ) ’ ’ USD 900.000 Diageo Capital PLC 5,625%
EUR 180.000 Teva Pharmaceutical Finance 5/10/2033 804262 0.21
Netherlands Il BV 3,75% . . ) ’
0/5/2027 ’ 181574 005 GBP 200.000 Direct Line Insurance Group
: ’ PLC FRN (Perpetual) 228.635 0,06
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Wertpapierbezeichnung

GroRbritannien Fortsetzung
USD 400.000 HSBC Holdings PLC FRN

17/8/2029

GBP 100.000 HSBC Holdings PLC FRN

16/11/2034

GBP 100.000 Mobico Group PLC 3,625%

20/11/2028

USD 340.000 National Grid PLC 5,809%

12/6/2033

EUR 200.000 National Grid PLC 4,275%

16/1/2035

EUR 500.000 Nationwide Building Society

FRN 24/7/2032

GBP 240.000 Nationwide Building Society

FRN 13/1/2033

EUR 110.000 Nationwide Building Society

FRN 30/7/2035

USD 330.000 NatWest Group PLC FRN

27/1/2030

EUR 100.000 NatWest Group PLC FRN

14/9/2032

EUR 100.000 Rentokil Initial PLC 0,50%

14/10/2028

USD 350.000 Santander U.K. Group
Holdings PLC FRN

11/9/2030

USD 200.000 Santander U.K. Group
Holdings PLC FRN

15/3/2032

USD 200.000 Standard Chartered PLC

FRN 14/5/2035

EUR 200.000 Swiss Re Finance U.K. PLC

FRN 4/6/2052

EUR 200.000 Swiss RE Subordinated
Finance PLC FRN

26/3/2033

GBP 540.000 U.K. Gilts 1,50% 31/7/2053
GBP 200.000 Virgin Money U.K. PLC FRN

3/9/2027

EUR 240.000 Virgin Money U.K. PLC FRN

18/3/2028

Marktwert

in
EUR

Vereinigte Staaten von Amerika

USD 300.000 3M Co. 5,15% 15/3/2035
USD 200.000 3M Co. 5,70% 15/3/2037
USD 340.000 AbbVie, Inc. 4,30% 14/5/2036
USD 420.000 AEP Texas, Inc. 5,40%

1/6/2033

USD 100.000 Aetna, Inc. 4,75% 15/3/2044
USD 500.000 Alphabet, Inc. 1,90%

15/8/2040

EUR 130.000 Alphabet, Inc. 4,00% 6/5/2054
USD 510.000 Alphabet, Inc. 5,25%

15/5/2055

USD 300.000 Amazon.com, Inc. 2,875%

12/5/2041

USD 300.000 Amazon.com, Inc. 3,25%

12/5/2061

USD 320.000 Amazon.com, Inc. 4,10%

13/4/2062

USD 100.000 American Water Capital Corp.
3,45% 1/5/2050

USD 600.000 Amgen, Inc. 5,25% 2/3/2033

USD 200.000 Amgen, Inc. 4,875% 1/3/2053

USD 370.000 Anheuser-Busch InBev
Finance, Inc. 4,90%

1/2/2046

USD 400.000 Applied Materials, Inc.
5,85% 15/6/2041

EUR 180.000 Astrazeneca Finance LLC
3,121% 5/8/2030

EUR 600.000 AT&T, Inc. 1,80% 5/9/2026

GBP 200.000 AT&T, Inc. 5,50% 15/3/2027

EUR 100.000 AT&T, Inc. 3,55% 17/12/2032

324.800 0,08
128.743 0,03
106.979 0,03
309.547 0,08
208.498 0,05
511.820 0,13
286.219 0,07
111.094 0,03
292.510 0,08
95.867 0,03
93.865 0,03
305.437 0,08
155.190 0,04
179.529 0,05
185.078 0,05
201.200 0,05
285.546 0,07
234.778 0,06
246.030 0,06
8.606.099 2,22
261.506 0,07
180.993 0,05
277.241 0,07
369.114 0,09
72.327 0,02
288.665 0,07
129.400 0,03
434.759 0,11
193.897 0,05
168.444 0,04
215.949 0,06
60.402 0,02
533.555 0,14
150.015 0,04
293.973 0,08
365.716 0,09
183.130 0,05
596.475 0,15
240.720 0,06
102.001 0,03

EUR 200.000
USD 450.000
USD 200.000
USD 390.000
USD 400.000
USD 220.000
USD 1.100.000
USD 400.000
EUR 300.000
USD 250.000
USD 500.000
USD 100.000
EUR 100.000

USD 200.000

USD 520.000

USD 200.000

USD 220.000
GBP 460.000

USD 550.000
USD 1.000.000
USD 250.000
EUR 180.000
USD 1.380.000

USD 160.000

USD 230.000
USD 450.000
USD 600.000
USD 320.000
USD 130.000
USD 200.000
USD 200.000
USD 250.000

USD 80.000
USD 200.000

USD 70.000
USD 100.000

GBP 430.000
USD 100.000

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

in

EUR

In %

des
Niw

Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung

AT&T, Inc. 2,45% 15/3/2035

AT&T, Inc. 3,55% 15/9/2055

AT&T, Inc. 3,85% 1/6/2060

Baltimore Gas & Electric Co.
2,90% 15/6/2050

Bank of America Corp. FRN
24/10/2026

Bank of America Corp. FRN
24/1/2031

Bank of America Corp. FRN
22/4/2032

BMW U.S. Capital LLC 3,70%
1/4/2032

Booking Holdings, Inc. 4,125%
12/5/2033

Bristol-Myers Squibb Co.
2,55% 13/11/2050

Broadcom, Inc. 4,926%
15/5/2037

Burlington Northern Santa Fe
LLC 5,20% 15/4/2054

Capital One Financial Corp.
1,65% 12/6/2029

Charter Communications
Operating LLC/Charter
Communications Operating
Capital 6,15% 10/11/2026

Charter Communications
Operating LLC/Charter
Communications Operating
Capital 5,375% 1/4/2038

Charter Communications
Operating LLC/Charter
Communications Operating
Capital 6,834% 23/10/2055

Cigna Group 3,40% 15/3/2050

Citigroup, Inc. 1,75%
23/10/2026

Citigroup, Inc. FRN 1/5/2032

Citigroup, Inc. FRN 25/5/2034

Citigroup, Inc. FRN 11/6/2035

Citigroup, Inc. FRN 29/4/2036

Comcast Corp. 2,937%
1/11/2056

Coty, Inc./HFC Prestige
Products, Inc./HFC Prestige
International U.S. LLC
6,625% 15/7/2030

Cox Communications, Inc.
5,70% 15/6/2033

Crown Castle, Inc. 2,90%
15/3/2027

Crown Castle, Inc. 3,80%
15/2/2028

Edison International 6,95%
15/11/2029

Elevance Health, Inc. 5,65%
15/6/2054

Eli Lilly & Co. 5,00% 9/2/2054

Eli Lilly & Co. 5,05% 14/8/2054

Eli Lilly & Co. 5,50% 12/2/2055

Entergy Louisiana LLC 4,75%
15/9/2052

Enterprise Products Operating
LLC 4,95% 15/10/2054

Eversource Energy 3,45%
15/1/2050

FedEx Corp. 3,90% 1/2/2035

Fiserv, Inc. 2,25% 1/7/2025

Florida Power & Light Co.
5,69% 1/3/2040

181.966

262.293

119.739

210.150

347.412

196.721

856.077

321.883

315.881

124.077

419.830

81.842

94.608

179.333

422.334

175.536
126.590

524.745
423.321
902.914
220.736
183.824

695.804

143.962
201.906
384.422
516.463
292.585
106.919
159.981
160.961
215.570

59.188
148.955

41.684

76.816
509.647

89.792

0,05
0,07
0,03
0,05
0,09
0,05
0,22
0,08
0,08
0,03
0,11
0,02

0,02

0,05

0,11

0,05
0,03

0,14
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Marktwert

in

EUR

In %

des

NIW

Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

in

EUR

In %

des
Niw

Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung

USD 300.000 Florida Power & Light Co. USD 600.000 Microsoft Corp. 2,50%
5,70% 15/3/2055 260.356 0,07 15/9/2050 318.105 0,08
USD 300.000 Ford Motor Credit Co. LLC USD 300.000 Microsoft Corp. 2,921%
5,80% 5/3/2027 264.068 0,07 17/3/2052 171.925 0,04
USD 900.000 Ford Motor Credit Co. LLC USD 200.000 MidAmerican Energy Co.
5,918% 20/3/2028 794.601 0,20 5,85% 15/9/2054 175.704 0,05
EUR 100.000 General Electric Co. 3,856% USD 200.000 Morgan Stanley FRN
20/6/2030 102.648 0,03 16/10/2026 177.071 0,05
EUR 200.000 General Mills, Inc. 3,907% USD 70.000 Morgan Stanley FRN
13/4/2029 207.741 0,05 12/4/2029 62.252 0,02
USD 140.000 General Mills, Inc. 2,25% USD 550.000 Morgan Stanley FRN
14/10/2031 105.816 0,03 28/4/2032 409.025 0,11
EUR 260.000 General Mills, Inc. 3,60% USD 400.000 Morgan Stanley FRN
17/4/2032 262.071 0,07 20/10/2032 303.507 0,08
GBP 100.000 Goldman Sachs Group, Inc. USD 280.000 Morgan Stanley FRN
7,25% 10/4/2028 126.208 0,03 19/7/2035 245133 0,06
USD 900.000 Goldman Sachs Group, Inc. USD 150.000 Morgan Stanley FRN
FRN 21/10/2032 688.582 0,18 24/3/2051 127.819 0,03
EUR 200.000 Goldman Sachs Group, Inc. USD 400.000 MPLX LP 5,50% 1/6/2034 347.469 0,09
FRN 23/1/2033 201.092 0,05 USD 100.000 MPLX LP 5,40% 1/4/2035 85.852 0,02
USD 130.000 Goldman Sachs Group, Inc. USD 100.000 MPT Operating Partnership
FRN 23/10/2035 110.868 0,03 LP/MPT Finance Corp.
USD 150.000 Goldman Sachs Group, Inc. 3,50% 15/3/2031 57.881 0,01
FRN 31/10/2038 112.574 0,03 USD 500.000 Mylan, Inc. 4,55% 15/4/2028 430.964 0,11
USD 400.000 Goldman Sachs Group, Inc. EUR 1.070.000 National Grid North America,
FRN 21/7/2042 245.143 0,06 Inc. 4,151% 12/9/2027 1.104.426 0,28
USD 100.000 HCA, Inc. 5,875% 15/2/2026 88.274 0,02 USD 400.000 Nestle Holdings, Inc. 4,00%
USD 100.000 HCA, Inc. 5,90% 1/6/2053 82.520 0,02 24/9/2048 281.354 0,07
USD 80.000 HCA, Inc. 6,20% 1/3/2055 68.852 0,02 USD 345.000 NextEra Energy Capital
USD 160.000 Home Depot, Inc. 3,625% Holdings, Inc. 5,749%
15/4/2052 99.937 0,03 1/9/2025 304.704 0,08
USD 150.000 Home Depot, Inc. 5,30% USD 600.000 NextEra Energy Capital
25/6/2054 123.674 0,03 Holdings, Inc. 5,25%
USD 100.000 Humana, Inc. 5,50% 15/3/2034 525.477 0,14
15/3/2053 76.516 0,02 USD 500.000 NIKE, Inc. 3,25% 27/3/2040 340.430 0,09
USD 200.000 Intel Corp. 4,00% 15/12/2032 161.839 0,04 USD 555.000 NiSource, Inc. 5,85% 1/4/2055 472.760 0,12
USD 400.000 Intel Corp. 4,25% 15/12/2042 272.669 0,07 USD 120.000 NVIDIA Corp. 3,50% 1/4/2040 87.157 0,02
EUR 200.000 Johnson & Johnson 3,70% USD 450.000 Ohio Power Co. 5,00%
26/2/2055 190.372 0,05 1/6/2033 388.623 0,10
USD 100.000 JPMorgan Chase & Co. FRN USD 200.000 Ohio Power Co. 5,65%
15/10/2030 81.227 0,02 1/6/2034 177.857 0,05
USD 250.000 JPMorgan Chase & Co. FRN USD 210.000 Oncor Electric Delivery Co.
22/10/2030 218.976 0,06 LLC 7,25% 15/1/2033 209.278 0,05
USD 135.000 JPMorgan Chase & Co. FRN USD 140.000 Oncor Electric Delivery Co.
24/1/2031 120.799 0,03 LLC 5,65% 15/11/2033 127.901 0,03
USD 230.000 JPMorgan Chase & Co. FRN USD 300.000 Oncor Electric Delivery Co.
22/4/2031 205.588 0,05 LLC 5,80% 1/4/2055 256.863 0,07
USD 270.000 JPMorgan Chase & Co. FRN USD 200.000 Oracle Corp. 5,50% 3/8/2035 177.054 0,05
23/1/2035 239.385 0,06 USD 460.000 Oracle Corp. 6,50% 15/4/2038 431.592 0,11
USD 250.000 JPMorgan Chase & Co. FRN USD 100.000 Oracle Corp. 6,90% 9/11/2052 95.212 0,02
22/4/2035 227.824 0,06 USD 200.000 Oracle Corp. 5,375%
USD 160.000 JPMorgan Chase & Co. FRN 27/9/2054 156.371 0,04
22/7/2035 140.720 0,04 USD 100.000 Oracle Corp. 4,375%
USD 150.000 JPMorgan Chase & Co. FRN 15/5/2055 66.862 0,02
22/4/2051 86.097 0,02 USD 300.000 Oracle Corp. 3,85% 1/4/2060 176.006 0,05
USD 100.000 Lam Research Corp. 3,125% USD 200.000 Pacific Gas & Electric Co.
15/6/2060 52.743 0,01 6,75% 15/1/2053 175.595 0,05
USD 100.000 Lowe’s Cos., Inc. 5,85% USD 300.000 Pacific Gas & Electric Co.
1/4/2063 83.475 0,02 6,70% 1/4/2053 262.032 0,07
USD 150.000 Marsh & McLennan Cos., Inc. USD 400.000 Penske Truck Leasing Co.
5,75% 1/11/2032 139.156 0,04 LP/PTL Finance Corp.
USD 150.000 Marsh & McLennan Cos., Inc. 4,20% 1/4/2027 348.619 0,09
5,45% 15/3/2054 124.222 0,03 USD 570.000 Penske Truck Leasing Co.
USD 100.000 Marsh & McLennan Cos., Inc. LP/PTL Finance Corp.
5,40% 15/3/2055 82.355 0,02 3,35% 1/11/2029 472.903 0,12
EUR 290.000 McDonald’s Corp. 3,50% USD 300.000 Phillips 66 Co. 5,65%
21/5/2032 293.902 0,08 15/6/2054 238.539 0,06
USD 169.000 Mercedes-Benz Finance North USD 30.000 Public Service Electric & Gas
America LLC 5,00% Co. 5,50% 1/3/2055 25.387 0,01
11/1/2034 145.644 0,04 USD 200.000 QUALCOMM, Inc. 4,50%
USD 331.000 Mercedes-Benz Finance North 20/5/2052 145.055 0,04
America LLC 5,125% USD 300.000 Roche Holdings, Inc. 2,607%
1/8/2034 286.863 0,07 13/12/2051 155.194 0,04
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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USD 300.000

USD 40.000

USD 300.000

USD 110.000

EUR 455.000

USD 200.000

USD 150.000

USD 300.000

EUR 260.000

USD 400.000

USD 400.000

GBP 130.000

USD 500.000

USD 300.000

EUR 100.000

EUR 200.000
USD 60.000

USD 100.000

USD 62.000

USD 250.000

USD 39.000

USD 100.000

USD 150.000

USD 200.000

GBP 100.000

USD 300.000

USD 300.000

USD 280.000

USD 150.000
USD 500.000

USD 300.000

USD 300.000

USD 200.000

USD 80.000

USD 500.000

Marktwert In %
in des

Wertpapierbezeichnung EUR NIW

Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung

Ryder System, Inc. 5,375%

15/3/2029 270.332 0,07
South Bow USA Infrastructure

Holdings LLC 5,026%

1/10/2029 34.951 0,01
Southern California Edison

Co. 5,70% 1/3/2053 231.077 0,06
Southern California Edison

Co. 5,90% 1/3/2055" 87.116 0,02
Southern Power Co. 1,85%

20/6/2026 452.675 0,12
Starbucks Corp. 3,50%

15/11/2050 118.637 0,03
Steel Dynamics, Inc. 3,25%

15/1/2031 121.392 0,03
Stellantis Finance U.S., Inc.

1,711% 29/1/2027 250.378 0,06
Stryker Corp. 3,375%

11/12/2028 265.749 0,07
Targa Resources Corp. 6,15%

1/3/2029 367.892 0,09
Targa Resources Partners LP/

Targa Resources Partners

Finance Corp. 5,00%

15/1/2028 351.961 0,09
Time Warner Cable LLC

5,75% 2/6/2031 152.923 0,04
T-Mobile USA, Inc. 5,05%

15/7/2033 436.871 0,11
T-Mobile USA, Inc. 5,30%

15/5/2035 263.501 0,07
T-Mobile USA, Inc. 3,80%

11/2/2045 93.519 0,02
U.S. Bancorp FRN 21/5/2032 206.551 0,05
Uber Technologies, Inc.

4,80% 15/9/2034 51.034 0,01
Union Pacific Corp. 2,973%

16/9/2062 49.822 0,01
UnitedHealth Group, Inc.

6,50% 15/6/2037 58.431 0,01
UnitedHealth Group, Inc.

5,875% 15/2/2053 212.735 0,05
UnitedHealth Group, Inc.

5,05% 15/4/2053 29.551 0,01
UnitedHealth Group, Inc.

5,375% 15/4/2054 79.348 0,02
UnitedHealth Group, Inc.

3,875% 15/8/2059 89.335 0,02
UnitedHealth Group, Inc.

4,95% 15/5/2062 144.985 0,04
Verizon Communications, Inc.

2,50% 8/4/2031 103.399 0,03
Verizon Communications, Inc.

4,272% 15/1/2036 240.706 0,06
Verizon Communications, Inc.

4,812% 15/3/2039 243.735 0,06
Verizon Communications, Inc.

2,875% 20/11/2050 149.863 0,04
VMware LLC 2,20% 15/8/2031 112.909 0,03

Volkswagen Group of America
Finance LLC FRN 20/3/2026

Volkswagen Group of America
Finance LLC 5,65%

441.109 0,11

25/3/2032 264.872 0,07
Walmart, Inc. 2,95%

24/9/2049 173.339 0,04
Walt Disney Co. 4,95%

15/10/2045 158.900 0,04
Waste Management, Inc.

2,50% 15/11/2050 40.527 0,01
Wells Fargo & Co. FRN

22/4/2028 448.709 0,12

EUR 4.605.806

EUR 1.990.000

Marktwert In %
in des
EUR NIW

Wertpapierbezeichnung

Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung

USD 210.000 Wells Fargo & Co. FRN
24/1/2031 187.799 0,05
EUR 150.000 Wells Fargo & Co. FRN
22/7/2032 154.231 0,04
USD 160.000 Wells Fargo & Co. FRN
23/4/2036 142.638 0,04
USD 100.000 Wells Fargo & Co. FRN
30/4/2041 64.586 0,02
USD 300.000 Wells Fargo & Co. FRN
4/4/2051 232.086 0,06
USD 130.000 Wells Fargo & Co. FRN
25/4/2053 94.369 0,02
USD 140.000 Wisconsin Power & Light Co.
4,95% 1/4/2033 122.185 0,03
USD 600.000 Wyeth LLC 5,95% 1/4/2037 553.988 0,14
41.256.820 10,63
Gesamt Anleihen 88.080.447 22,69
BORSENGEHANDELTE FONDS (ETF)
Guernsey
GBP 7.736.351 Bluefield Solar Income
Fund Ltd. 8.491.485 2,19
GBP 998.462 Cordiant Digital Infrastructure
Ltd. 1.084.060 0,28
GBP 208.720 JPMorgan Global Core Real
Assets Ltd. Fund 189.423 0,05
GBP 31.244 Pershing Square Holdings Ltd. 1.452.657 0,37
GBP 35.229 Riverstone Energy Ltd. 333.948 0,08
USD 1.034.060 Schiehallion Fund Ltd. 983.734 0,25
GBP 1.824.375 Syncona Ltd. 1.733.723 0,45
14.269.030 3,67

Irland

iShares EUR High Yield Corp.
Bond ESG SRI UCITS ETF

iShares EUR UltraShort Bond

26.059.650 6,71

ESG SRI UCITS ETF 10.132.682 2,61
USD 2.645.935 iShares MSCI EM SRI
UCITS ETF 18.214.469 4,69
EUR 1.499.566 iShares MSCI World SRI
UCITS ETF ‘A 17.020.074 4,38
USD 144.979 iShares Physical Silver ETC 4.015.097 1,04
75.441.972 19,43
Jersey
EUR 187.705 Blackstone Loan Financing
Ltd.” 2 0,00
GBP 4.194.443 Foresight Solar Fund Ltd. 3.796.687 0,98
GBP 284.785 GCP Asset-Backed Income
Fund Ltd. 222.597 0,06
4.019.286 1,04

GBP 2.933.879

GrofRbritannien

Greencoat U.K. Wind PLC 3.945.156 1,01

GBP 869.179 Hicl Infrastructure PLC 1.197.686 0,31
GBP 354.915 Pantheon International PLC 1.247.934 0,32
GBP 682.790 Scottish Mortgage Investment
Trust PLC 7.985.875 2,06
14.376.651 3,70
Gesamt borsengehandelte Fonds 108.106.939 27,84
Gesamt Ubertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notiert oder auf einem
anderen regulierten Markt gehandelt werden 276.525.527 71,22
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Irland
119.678 BlackRock ICS Euro Liquid
Environmentally Aware
Fund-~ 12.789.790 3,29
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Marktwert
in
usbD

Wertpapierbezeichnung

333.562

251.884

1.054.301

224.587

92.744

Gesamt Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Wertpapiervermdgen zum Marktwert

Sonstiges Netto-Fondsvermogen
Gesamt Netto-Fondsvermdgen (EUR)

Irland Fortsetzung

BlackRock ICS Sterling Liquid
Environmentally Aware
Fund~

BlackRock ICS U.S. Dollar
Liquid Environmentally Aware Fund~ 22.200.440 5,72

39.620.750 10,20

iShares Green Bond Index Fund IE~ 10.373.267 2,67
84.984.247 21,88
Luxemburg
BlackRock Global Funds -
Sustainable Energy Fund~ 3.759.587 0,97
BSF - BlackRock ESG Euro
Short Duration Bond Fund~ 9.744.612 2,51
13.504.199 3,48
98.488.446 25,36
375.013.973 96,58
13.277.691 3,42
388.291.664 100,00

* Wertpapier unter Vorbehalt einer Anpassung an die beizulegenden Zeitwerte geman

Anmerkung 2(a).

" Ein Teil oder das gesamte Wertpapier reprasentiert ein verliehenes Wertpapier.
~ Fur néhere Informationen zur Anlage in einen Fonds einer verbundenen Partei siehe

Anmerkung 10.

Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS
Fund receives Fixed 5,000% and provides default protection
CCCDS EUR 1.290.000 on Markit iTraxx Europe Crossover Series 37 Version 1
Fund receives Floating USD 12 Month CPURNSA and pays
CCILS USD 7.595.881 Fixed 2,355%
Fund receives Floating USD 12 Month CPURNSA and pays
CCILS USD 3.790.461 Fixed 2,463%
Fund receives Floating USD 12 Month CPURNSA and pays
CCILS USD 3.790.460 Fixed 2,465%
Fund receives Fixed 1,043% and pays Floating CHF 12 Month
CCIRS CHF 290.000 SARON
Fund receives Floating EUR 6 Month EURIBOR and pays
CCIRS EUR 190.000 Fixed 2,356%
Fund receives default protection on Dell, Inc. and pays Fixed
CDS USD 570.000 1,000%
Fund receives Fixed 1,000% and provides default protection
CDS EUR 11.000 on SES SA
Fund receives Fixed 1,000% and provides default protection
CDS EUR 89.000 on SES SA
Fund receives default protection on Akzo Nobel NV and pays
CDS EUR 380.000 Fixed 1,000%
Fund receives default protection on Electrolux AB and pays
CDS EUR 190.000 Fixed 1,000%
Fund receives default protection on Hapag-Lloyd AG and pays
CDS EUR 380.000 Fixed 5,000%
Fund receives default protection on Kroger Co./The and pays
CDS USD 550.000 Fixed 1,000%
Fund receives default protection on Next Group PLC and pays
CDS EUR 860.000 Fixed 1,000%
Fund receives Fixed 1,000% and provides default protection
CDS EUR 120.000 on SES SA

Gegenpartei

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch
Barclays Bank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Verfalls-
datum

20/6/2030

4/12/2054

23/1/2055

23/1/2055

25/3/2029

30/5/2064

20/6/2030

20/12/2029

20/12/2029

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/12/2029

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
EUR

(20.587)
68.077
(33.366)
(34.900)
13.950

8.912
(3.253)
135
1.094
109
2.949
(10.035)
(274)
(2.598)

1.074

Marktwert
EUR

(111.427)
68.402
(33.203)
(34.737)
13.956

8.920
(8.637)
(591)
(4.778)
(6.004)

6.363
(58.283)
(14.919)
(19.845)

(6.443)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS

CDS

CDS

TRS

TRS

TRS

TRS

EUR 460.000

EUR 300.000

USD 9.674.267

EUR 1.285.000

JPY 1.596.312.556

USD 11.787.171

Fund receives default protection on Volkswagen International
Finance NV and pays Fixed 1,000%

Fund receives Fixed 1,000% and provides default protection
on LANXESS AG

Fund receives Volatility Carry Strategy Index and pays Fixed
0,530%

Fund receives 3 Month EURIBOR and pays Markit iBoxx Euro
Corporate Index

Fund receives Solactive JPBLJDY Index and pays 12 Month
TONA

Fund receives USD Rates Volatility Strategy and pays Fixed
0,000%

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - EUR 49.029.237)

Gegenpartei

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
EUR

Verfalls-
datum

Marktwert
EUR

Morgan Stanley 20/6/2030 (539) 3.906
Morgan Stanley 20/6/2030 (1.492) (7.435)
Barclays Bank 14/11/2025 14.513 14.513
Goldman Sachs  20/6/2025 (28.841) (28.841)
JP Morgan  12/9/2025 257.362 257.362
JP Morgan  20/2/2026 (44.321) (44.321)

187.969 (6.042)

CCCDS: Zentral abgewickelte Credit Default Swaps
CCILS: Zentral abgewickelte inflationsgebundene Swaps
CCIRS: Zentral abgewickelte Zinsswaps

CDS: Credit Default Swaps
TRS: Gesamtertrag-Swaps

Anzahl
der
Kontrakte

Vertrags-
wihrung

Kontrakte/
Bezeichnung

Derivative Finanzinstrumente
TERMINKONTRAKTE

1
7

18
16
(6)
(4)

(19)
(220)
(38)
6
(1)
20
75
(4)
(12)
19
80
(31)

Gesamt

AUD
AUD

Australian 10 Year Bond Futures June 2025
Australian 3 Year Bond Futures June 2025

Canadian Government 10 Year Bond Futures September

CAD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
usb
GBP
usD
usSD

2025
Euro BOBL Futures June 2025
Euro Bund Futures June 2025
Euro Bund Futures June 2025
Euro Schatz Futures June 2025
EURO STOXX 50 Index Futures June 2025
FTSE 100 Index Futures June 2025
MSCI World Index Futures June 2025
UK Long Gilt Bond Futures September 2025
US Long Bond Futures September 2025

usSD
uSD
usSD
usb
usSD

US Treasury 10 Year Note Futures September 2025
US Treasury 10 Year Note Futures September 2025
US Treasury 10 Year Note Futures September 2025
US Treasury 2 Year Note Futures September 2025
US Treasury 5 Year Note Futures September 2025
US Ultra Bond Futures September 2025

Verfalls-
datum

Juni 2025
Juni 2025

September 2025
Juni 2025
Juni 2025
Juni 2025
Juni 2025
Juni 2025
Juni 2025
Juni 2025
September 2025
September 2025
September 2025
September 2025
September 2025
September 2025
September 2025
September 2025

Zugrunde
liegendes
Bruttoengagement
EUR

64.702
426.710

1.410.444
1.906.240
729.480
524.840
2.039.555
11.809.600
3.963.947
651.292
108.668
1.991.851
7.325.959
390.718
1.191.973
3.472.933
7.630.476
3.174.410

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
EUR

910
4.299

17.528
(1.160)
(3.500)
(1.430)
(3.040)

(520.460)

(86.698)
502
(701)
34.153
50.065
(2.877)
(9.607)
5.120
24588
(56.416)

(548.724)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Anzahl der
Kontrakte

Call/

Put Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente
GEKAUFTE OPTIONEN

44.465.000 Call OTC BRL/JPY
1.464  Call CBOE SPX Volatility Index
1.174  Call CBOE SPX Volatility Index
37.300.000  Call OTC USD/JPY
26.554.000 Call OTC USD/JPY

Gegenpartei

Deutsche Bank
Exchange Traded
Exchange Traded
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - EUR 11.390.242)

reali
Nettog
Verfalls-

Ausiibungskurs datum

Nicht
sierter
ewinn/

(-verlust)

EUR

Marktwert
EUR

BRL 27,00 04/11/2025 (56.243) 51.808
USD 30,00 16/07/2025 (233.840) 152.171
USD 25,00 20/08/2025 (17.229) 246.124
USD 136,00 01/03/2033 674.468 1.003.560
USD 157,00 23/05/2034 84.668 370.013

451.824 1.823.676

Anzahl der
Kontrakte

Call/

Put Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente
VERKAUFTE OPTIONEN

(44.465.000) Call OTC BRL/JPY
(1.464) Call CBOE SPX Volatility Index
(1.174) Call CBOE SPX Volatility Index

Gegenpartei

Deutsche Bank
Exchange Traded
Exchange Traded

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - EUR 1.402.374)

reali
Verfalls-

Auslibungskurs datum

Nicht
sierter

Nettogewinn

EUR

Marktwert
EUR

BRL 29,00 04/11/2025 24.474 (16.386)
USD 40,00 16/07/2025 160.399 (85.113)
USD 35,00 20/08/2025 18.564 (132.369)

203.437 (233.868)

Kaufe

Wahrung

Wahrung Verkaufe Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

AUD 30.000 EUR 17.117  Morgan Stanley
AUD 11.015.000 USD 7.011.323 BNP Paribas
AUD 9.575.000 USD 6.094.535  Morgan Stanley
BRL 26.273.000 USD 4532.015 Barclays Bank
Bank of America

CAD 1.280.000 EUR 820.778 Merrill Lynch
CAD 12.710.000 USD 8.929.272  Morgan Stanley
CHF 10.000 EUR 10.681  Morgan Stanley
Standard

EUR 16.884 AUD 30.000  Chartered Bank
EUR 17.091 AUD 30.000  Morgan Stanley
Bank of America

EUR 811.614 CAD 1.280.000 Merrill Lynch
Bank of America

EUR 820.448 CAD 1.280.000 Merrill Lynch
EUR 10.676 CHF 10.000  Goldman Sachs
EUR 10.699 CHF 10.000  Morgan Stanley
EUR 35.195 GBP 30.000 Barclays Bank
EUR 6.568.815 GBP 5.590.000  Goldman Sachs
Bank of America

EUR 6.220.150 GBP 5.220.000 Merrill Lynch
EUR 82.127.900 GBP 68.886.000 HSBC
Bank of America

EUR 881.006 USD 1.000.000 Merrill Lynch
EUR 904.967 USD 1.030.000 Barclays Bank
EUR 43.518.612 USD 49.690.000 BNP Paribas
EUR 23.175.267 USD 26.330.000  Goldman Sachs
EUR 138.809.964 USD 150.984.000 JP Morgan

Félligkeit

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
EUR

316/2025 (110)
2712025 70.645
2712025 61578
2712025 18.537
3/6/2025 (744)
2712025 288.456
3612025 41

316/2025 (122)
2712025 109
3/6/2025 (8.420)
2712025 756
3/6/2025 (46)
2712025 (1)
3612025 (442)
3/6/2025 (71.479)
2712025 30.078
2712025 440,204
316/2025 143
316/2025 (2.322)
362025 (251.470)
2712025 25315
2702025 6.061.302

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Wahrung Kédufe Wahrung Verkaufe Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

EUR 45.612.366 USD 51.530.000  Morgan Stanley

Bank of America
GBP 5.220.000 EUR 6.231.000 Merrill Lynch
GBP 400.000 EUR 476.841 Barclays Bank
GBP 13.160.000 EUR 15.308.004 JP Morgan
JPY 917.960.000 USD 6.196.485 JP Morgan
KRW  6.527.144.000 USD 4.478.315 HSBC
TWD 166.410.000 USD 5.211.713 BNP Paribas
TWD 987.977.037 USD 31.046.723 HSBC
TWD 365.245.938 USD 11.426.596  Morgan Stanley
UsD 13.162.466 AUD 20.590.000  Morgan Stanley
usD 4.386.144 BRL 26.273.000 Barclays Bank
usb 9.181.138 CAD 12.710.000 Deutsche Bank
usD 190.000 EUR 167.406 BNP Paribas
usD 51.530.000 EUR 45.698.116  Morgan Stanley
UsD 25.540.000 EUR 23.229.374 Deutsche Bank

Toronto Dominion
usD 18.187.000 EUR 15.928.788 Bank
UsD 14.107.520 GBP 10.897.000 HSBC

Bank of America
usD 4475797 KRW 6.527.144.000 Merrill Lynch
usb 5.107.387 TWD  158.992.975 Citibank
usb 34.104.283 TWD 1.083.800.000  Goldman Sachs
usb 5.166.240 TWD  161.290.000 HSBC
usb 3.582.268 TWD 115.550.000  Societe Generale

Félligkeit

2/7/2025

3/6/2025
3/6/2025
2/7/2025
2/7/2025
2/7/2025
18/712025
18/7/2025
18/7/2025
2/7/2025
2(7/2025
2/7/2025
3/6/2025
3/6/2025
2/7/2025

2/7/2025
2/7/2025

2/7/2025
18/712025
18/712025
18/7/2025
18/712025

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
EUR

305.985

(30.224)
(1.685)
297.619
163.628
228.660
373.381
2124759
830.374

61.647
(518.411)

(230.874)
(244.349)
(2.290.113)
(260.998)
(291.397)

5.802.512
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Nicht
realisierter
Nettogewinn/

(-verlust)
Wihrung Kéufe Wihrung Verkédufe Gegenpartei Falligkeit EUR

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

Auf CAD lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank
CAD 9.893 EUR 6.315 & Trust Company 13/6/2025 23
23
Auf JPY lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
EUR 83 JPY 13.512 & Trust Company 13/6/2025 —
State Street Bank
JPY 627.745 EUR 3.847 & Trust Company 13/6/2025 (13)

(13)

Auf SEK lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank

Aufgliederung nach Branchen

zum 31. Mai 2025

Borsengehandelte Fonds (ETF)
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Finanzen

Industrie

Technologie

Kommunikation

Nicht zyklische Konsumgiiter
Versorger

Zyklische Konsumgdter

Grundstoffe

Staatsanleihen

Energie

Mit Hypotheken besicherte Wertpapiere
Wertpapiervermégen zum Marktwert
Sonstiges Netto-Fondsvermégen

In % des
NIW
27,84
25,36
10,92
6,02
5,79
4,41
4,19
3,76
2,98
2,44
1,73
1,08

0,06

96,58
3,42

100,00

EUR 116.819 SEK 1.272.194 & Trust Company 13/6/2025 148
State Street Bank
SEK 125.604.758 EUR 11.517.713 & Trust Company  13/6/2025 1.183
1.331
Auf USD lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
EUR 4.655.825 USD 5.288.976 & Trust Company 13/6/2025 (193)
State Street Bank
usb 90.934.915 EUR 80.449.460 & Trust Company 13/6/2025 (397.177)
(397.370)
Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - EUR 867.968.092) 5.406.483

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Marktwert In % Marktwert
in des in
Bestand Wertpapierbezeichnung GBP Niw Wertpapierbezeichnung GBP
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer GroBbritannien Fortsetzung
offiziellen Borse notiert oder auf einem anderen regulierten Markt GBP 12.000.000 Mizuho Corporate Bank
gehandelt werden 12/8/2025 (Zero Coupon) 11.894.139 4,66
GBP 20.000.000 Nationwide Building Society
STAMMAKTIEN 4,21% 5/6/2025 19.999.705 7,84
GroBbritannien GBP 5.000.000 NatWest Markets PLC
1.130.923 Breedon Group PLC 5.186.413 2,04 4/8/2025 (Zero Coupon) 4.961.245 1,95
5.186.413 2,04 43.824.180 17,19
Vereinigte Staaten von Amerika Gesamt Einlagenzertifikate 112.344.738 44,06
1.438.589 Boku, Inc. 2.690.161 1,05
25.846 NVIDIA Corp. 2618418 1,03 | KURZFRISTIGE TITEL
Kanada
5.308.579 2,08 GBP 12.000.000 OMERS Finance Trust
Gesamt Stammaktien 10.494.992 412 10/6/2025 (Zero Coupon) 11.984.520 4,70
GBP 12.000.000 PSP Capital, Inc. 6/8/2025
E'NLAGENZERT'F":ﬁ:Ea"en (Zero Coupon) 11.904.412 4,67
GBP 1.000.000 Commonwealth Bank of 23888932 937
Australia 6/2/2026 Frankreich
(Zero Coupon) 971.166 0,38 GBP 8.000.000 Antalis SA 23/6/2025
GBP 11.000.000 National Australia Bank Ltd. (Zero Coupon) 7.977.445 3,13
7/8/2025 (Zero Coupon) 10.913.903 4,28 GBP 9.000.000 Managed and Enhanced Tap
11.885.069 4,66 Magenta Funding ST SA
. 1/7/2025 (Zero Coupon) 8.966.199 3,52
Belgien GBP 8.000.000 Satellite SASU 28/7/2025
GBP 11.000.000 Euroclear Bank SA 4/8/2025 (Zero Coupon) 7.942.993 3,1
(Zero Coupon) 10.915.444 4,28
GBP 10.000.000 KBC Bank NV 7/8/2025 24.886.637 9,76
(Zero Coupon) 9.918.624 3,89 Deutschland
20.834.068 817 GBP 5.000.000 Allianz SE 27/8/2025
. (Zero Coupon) 4.948.235 1,94
Finnland
GBP 1.000.000 Nordea Bank Abp 6/2/2026 4.948.235 1,94
(Zero Coupon) 971.287 0,38 Irland
971.287 0,38 GBP 5.000.000 Matchpoint Finance PLC
12/6/2025 (Zero Coupon) 4.992.171 1,96
Japan GBP 7.000.000 Matchpoint Finance PLC
GBP 9.000.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp. 24/6/2025 (Zero Coupon) 6.978.953 2,73
7/8/2025 (Zero Coupon) 8.926.162 3,50
GBP 5.000.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank 11.971.124 4,69
Ltd. 14/8/2025 Luxemburg
(Zero Coupon) 4.954.817 1,94 GBP 6.000.000 Albion Capital Corporation SA
GBP 3.000.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank 21/7/2025 (Zero Coupon) 5.963.468 2,34
Ltd. 4,40% 22/8/2025 3.000.078 1,18 GBP 12.000.000 Sunderland Receivables SA
GBP 2.000.000 Sumitomo Mitsui Trust Bank 8/7/2025 (Zero Coupon) 11.945.118 4,68
0,
Ltd. 4,40% 26/8/2025 2.000.047 0,78 17.908.586 7.02
18.881.104 7,40 Niederlande
Niederlande GBP 3.000.000 ING Bank 10/12/2025
GBP 4.000.000 ABN AMRO Bank NV (Zero Coupon) 2.932.405 1,15
7/8/2025 (Zero Coupon) 3.967.183 1,56 GBP 11.000.000 Toyota Motor Finance
3.967.183 156 20/8/2025 (Zero Coupon) 10.892.748 4,27
Singapur 13.825.153 5,42
GBP 4.000.000 Oversea Chinese Banking Schweden
Corporation 15/7/2025 GBP 1.000.000 Svenska Handelsbanken AB
(Zero Coupon) 3.978.440 1,56 6/8/2025 (Zero Coupon) 992.038 0,39
3.978.440 1,56 992.038 0,39
Schweden Vereinigte Staaten von Amerika
GBP 1.000.000 Skandinaviska Enskilda GBP 8.336.000 Mont Blanc Capital Corp.
Banken AB 4,54% 7/7/2025 1.000.244 0,39 17/7/12025 (Zero Coupon) 8.289.127 3,25
GBP 7.000.000 Skandinaviska Enskilda GBP 5.000.000 Sheffield Receivables Co. LLC
Banken AB 4,52% 2/9/2025 7.003.163 2,75 24/7/2025 (Zero Coupon) 4.967.811 1,95
8.003.407 3,14 13.256.938 5,20
GroBbritannien Gesamt kurzfristige Titel 111.677.643 43,79
GBP 3.000.000 Bank of America NA 21/7/2025 Gesamt Ubertragbare Wertpapiere
(Zero Coupon) 2.981.804 1,17 | und Geldmarktinstrumente, die an einer
GBP 3.000.000 DBS Bank Ltd. 5/6/2025 offiziellen Borse notiert oder auf einem
(Zero Coupon) 2.997.827 1,18 | anderen regulierten Markt gehandelt werden 234.517.373 91,97
GBP 1.000.000 DBS Bank Ltd. 28/8/2025
(Zero Coupon) 989.460 0,39

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Marktwe_rt

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Gesamt Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Wertpapiervermdgen zum Marktwert

Sonstiges Netto-Fondsvermogen
Gesamt Netto-Fondsvermdgen (GBP)

In %
des

Bestand Wertpapierbezeichnung

Irland

184.616 BlackRock ICS Sterling Liquid
Environmentally Aware

Fund~

18.462.022 7,24
18.462.022 7,24
18.462.022 7,24
252.979.395 99,21
2.023.088 0,79
255.002.483 100,00

~ Fir néhere Informationen zur Anlage in einen Fonds einer verbundenen Partei siehe

Anmerkung 10.

Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

CAD 909.321

EUR (961.528)

GBP 20.434.238

USD (2.303.788)

USD 13.778.535

AUD 1.377.904

USD 2.377.053

GBP 22.178.385

EUR (4.141.951)

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-225 basis points.!

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-225 basis points.'

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-225 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-225 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-225 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 4-100 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 4-100 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 4-100 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 4-100 basis points.!

Gegenpartei

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

HSBC

HSBC

HSBC

HSBC

Verfalls-
datum

18/8/2026

19/8/2026

19/8/2026

18/8/2026

19/8/2026

10/2/2028

9/2/2028

10/2/2028

10/2/2028

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
GBP

17.780

(48.392)

(59.053)

(45.196)

306.192

132.700

2.504

89.492

(234.828)

Marktwert
GBP

17.780

(48.392)

(59.053)

(45.196)

306.192

132.700

2.504

89.492

(234.828)
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Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

CHF (1.938.508)

CHF (3.086.581)

DKK (1.584.662)

EUR 3.876.458

GBP 19.911.025

SEK 1.579.919

USD (7.522.581)

DKK 5.599.102

EUR (1.465.041)

GBP (323.603)

SEK (668.920)

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 4-100 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 15-308 basis points."

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 15-308 basis points."

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 15-308 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 15-308 basis points.’

Fund receives/pays the total return on a portfolio of long and
short equity securities; and pays/receives a floating rate
of interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 15-308 basis points.'

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 15-308 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-800 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-800 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-800 basis points.!

Fund pays the total return on a portfolio of short equity
securities; and receives a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-800 basis points.!

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - GBP 360.259.338)

Gegenpartei

HSBC

JP Morgan

JP Morgan

JP Morgan

JP Morgan

JP Morgan

JP Morgan

Societe Generale

Societe Generale

Societe Generale

Societe Generale

Verfalls-
datum

10/2/2028

11/2/2026

10/2/2026

11/2/2026

11/2/2026

11/2/2026

9/2/2026

12/8/2025

12/8/2025

12/8/2025

12/8/2025

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
GBP

Marktwert
GBP

(11.595) (11.595)
(97.481) (97.481)
(125.355)  (125.355)
28.017 28.017
(369.707)  (369.707)
46.117 46.117
629.400 629.400
249.308 249.308
(58.874) (58.874)
(278.965)  (278.965)
(31.014) (31.014)
141.050 141.050

TRS: Gesamtertrag-Swaps

1 Referenzindex und Spreads werden auf der Grundlage des Landes und/oder der Wahrung der einzelnen zugrunde liegenden Positionen bestimmt. Folgende Referenzindexe werden bei der
Bestimmung des variablen Zinssatzes verwendet:
AUD - 1D Overnight Reserve Bank of Australia Rate (AONIA)
CHF - Swiss Average Rate O/N (SSARON)
DKK - Denmark Short-Term Rate
EUR - 1D Euro Short Term Rate (ESTR)
GBP - 1D Sterling Overnight Index Average (SONIA)
SEK - 1D Overnight Stockholm Interbank Offer Rate (STIBOR)
SEK - TN Stockholm Interbank Offer Rate (STIBOR)
USD - 1D Overnight Bank Funding Rate (OBFR01)
USD - 1D Overnight Fed Funds Effective Rate (FEDLO1)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Emerging Companies Absolute Return Fund Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Anzahl
Kontrakte/
Bezeichnung

der Vertrags-
Kontrakte wéhrung

Derivative Finanzinstrumente

TERMINKONTRAKTE
(241) GBP FTSE 100 Index Futures June 2025
(96) GBP FTSE 250 Index Futures June 2025
Gesamt

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
GBP

Zugrunde
liegendes
Bruttoengagement
GBP

Verfalls-
datum

Juni 2025 21.173.055 (272.105)
Juni 2025 4.050.240 (200.832)
(472.937)

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)

Wihrung Félligkeit GBP

Kaufe Wahrung Verkaufe

Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

Auf AUD lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank
AUD 43.886.697 GBP 21.237.766 & Trust Company 13/6/2025 (320.174)
State Street Bank
GBP 143.304 AUD 296.666 & Trust Company 13/6/2025 1.904
(318.270)
Auf CHF lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
CHF 4.269.643 GBP 3.909.963 & Trust Company 13/6/2025 (52.810)
State Street Bank
GBP 107.546 CHF 118.374 & Trust Company  13/6/2025 606
(52.204)
Auf EUR lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
EUR 136.196.929 GBP 116.072.802 & Trust Company 13/6/2025 (1.403.436)
State Street Bank
GBP 3.085.300 EUR 3.649.196 & Trust Company 13/6/2025 12.903
(1.390.533)
Auf JPY lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
GBP 34 JPY 6.547 & Trust Company 13/6/2025 —
State Street Bank
JPY 159.910 GBP 836 & Trust Company 13/6/2025 9)

©
Auf USD lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank
GBP 2.162.358 USD 2.878.207 & Trust Company 13/6/2025 22.681
State Street Bank
UsD 64.113.218 GBP 48.333.424 & Trust Company 13/6/2025 (671.275)
(648.594)
Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - GBP 192.567.528) (2.409.610)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Aufgliederung nach Branchen
zum 31. Mai 2025

In % des

NIwW

Finanzen 83,58

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 7,24

Zyklische Konsumguter 4,27

Technologie 2,08
Industrie 2,04

Wertpapiervermégen zum Marktwert 99,21

Sonstiges Netto-Fondsvermégen 0,79

100,00




BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Marktwert In % Marktwert
in des in
Bestand Wertpapierbezeichnung usb Niw Wertpapierbezeichnung usb
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Indonesien
offiziellen Borse notiert oder auf einem anderen regulierten Markt 76.616.100 Astra International Tbk. PT 22.810.810 3,12
gehandelt werden 7.721.000 Bank Mandiri Persero Tbk. PT 2.512.050 0,34
STAMMAKTIEN UND VORZUGSAKTIEN 25322860 346
Bermuda Israel
474.699 Liberty Latin America Ltd. ‘A’ 2.330.772 0,32 993.719 Teva Pharmaceutical Industries
1.239.925 Liberty Latin America Ltd. ‘C’ 6.212.024 0,85 Ltd. ADR 16.903.160 2,31
8.542.796 1,17 16.903.160 2,31
Brasilien Jersey
6.746.398 Azul SAADR 3.373.199 0,46 211.186 Wizz Air Holdings PLC" 4525177 0,62
3.205.599 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 7.800411 1,07 4525177 062
6.489.672 Hapvida Participacoes e
Investimentos SA 3.156.085 0,43 Kasachstan
42.093.862 Raizen SA 14.653.894 2,00 123.140 Kaspi.KZ JSC ADR 10.022.365 1,37
5.345.039 Vamos Locacao de Caminhoes 10.022.365 1,37
Maquinas e Equipamentos
SA 4469511 0,61 Luxemburg
171.842 Globant SA 16.694.450 2,28
33.453.100 4,57
16.694.450 2,28
Kaimaninseln .
14.946 Alibaba Group Holding Philippinen
Ltd. ADR" 1.696.371 0’23 2.852.600 Ayala Corp. 29.653.338 4,05
423.500 Baidu, Inc. ‘A’ 4.408.983 0,60 29.653.338 4,05
46.136 Baidu, Inc. ADR" 3.785.920 0,52
2.572.500 CK Hutchison Holdings Ltd. 14481547 198 Russland
153.435.388 Country Garden Holdings ’ ) S;?'ggg ;ﬁKg'L l': Jfg L PUSC 3% g'gg
Co. Ltd." 7.532.084 1,03 =0 erbank of Russia d
689.067 JD.com, Inc. ADR 22.318.880 3,05 405 0,00
2.970.700 Kuaishou Technology 20.189.003 2,76 Singapur
2.017.346 Melco Resorts & Entertainment ) A
Ltd. ADR" 12.709 280 174 7.375.200 Seatrium Ltd. 11.708.026 1,60
419.120 NIO, Inc. ‘A 1.501.667 0,20 11.708.026 1,60
2.489.602 NIO, Inc. ADR" 8.900.327 1,22 Siidkorea
774.143 StoneCo Ltd. ‘A" ) 10.388.999 1,42 558.558 Korea Electric Power Corp. 12.286.899 1,68
64.752.000 Sunac China Holdings Ltd. 11.476.167 1,57 128.522 NAVER Corp. 17.466.025 2139
899.100 Sunny Opfical Technology 672.016 Samsung Electronics Co. Ltd. 27373559 3,74
Group Co. Ltd. . 6.924.267 0,95 6.531 Samsung Electronics Co. Ltd.
49.631.000 Topsports International GDR" 6.550.593 0.90
Holdings Ltd." 17782311 2,43 163.142 SK Hynix, Inc. 24.181.010 3,30
10.817.600 Wynn Macau Ltd." 7.282.721 0,99
50.270.000 Xinyi Solar Holdings Ltd." 15.190.990 2,07 87.858.086 12,01
166.569.517 22,76 Taiwan
) 705.000 Phison Electronics Corp. 11.903.499 1,62
China 564.000 Taiwan Semiconductor
2.846.083 Ningbo Ronbay New Energy Manufacturing Co. Ltd. 18.198.708 2,49
Technology Co. Ltd. ‘A’ 7.233.026 0,99
5.584.200 Yunnan Yuntianhua Co. Ltd. ‘A’ 16.896.687 2,31 30.102.207 4,11
24.129.713 3,30 Thailand
- 8.249.800 CPALL PCL 11.811.457 1,61
Agypten ) 52.050.300 Thai Beverage PCL" 18.944.237 2,59
5.606.703 Commercial International
Bank - Egypt (CIB) GDR 9.004.365 1,23 30.755.694 4,20
9.004.365 1,23 Tiirkei
15.200.414 Akbank TAS 19.773.746 2,70
Deutschland 2.528.565 D-MARKET Elektronik
208.830 Puma SE 5408.016 0,74 Hizmetler ve Ticaret ASADR ~ 6.675.412 0,91
5.408.016 0,74 2.108.564 KOC Holding AS 7.672.781 1,05
Hongkong 34.121.939 4,66
2.265.400 AIA Group Ltd. 18.963.063 2,59 Vereinigte Arabische Emirate
18.963.063 2,59 15.561.151 Americana Restaurants
Indien International PLC -
: ) ) Foreign Co. 8.642.730 1,18
5.058.145 Aditya Birla Capital Ltd. 13121919 1,79 5.004.026 Emaar Properties PJSC 17915312 2,45
1.857.241 Indusind Bank Ltd. 17.762.885 2,43 61470 Fertiglobe PLC 41505 001
288.732 Mahindra & Mahindra Ltd. 10.024.222 1,37 ’ 9 : ’
148.472.812 Vodafone Idea Ltd. 11.988.865 1,64 26.599.547 3.64
52.897.891 7,23 GroBbritannien
6.711.598 Ferrexpo PLC 4.911.108 0,67
4.911.108 0,67
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss [81]



BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Marktwert In % Marktwert In %
i des i des
Bestand Wertpapierbezeichnung Niw Bestand Wertpapierbezeichnung NIw
Vereinigte Staaten von Amerika Organismen fiir gemeinsame Anlagen
113.515 EPAM Systems, Inc. 19.524.580 2,67 Irland
19.524.580 2,67 229.728 BlackRock ICS U.S. Dollar
! . Liquid Environmentally
Gesamt Stammaktien und Vorzugsaktien 667.671.403 91,24 Aware Fund- 22.086.194 314
ANLEIHEN 22.986.194 3,14
Indien Gesamt Organismen fiir gemeinsame Anlagen 22.986.194 3,14
INR 340.000.000 India Government Bonds " .
5.15% 9/11/2025 3.963.190 0,54 Wertpapiervermégen zum Marktwert 724.632.251 99,02
INR 340.000.000 I”(é'e;ﬁ/(’\{]esrzqq/‘?zrgzionds 3.977.096 0.54 Sonstiges Netto-Fondsvermdégen 7.166.839 0,98
, (] . . s ..
INR 340.000.000 India Government Bonds Gesamt Netto-Fondsvermogen (USD) 731.799.090 100,00
7,06% 10/4/2028 4.110.693 0,56
INR 340.000.000 India Government Bonds * Wertpapier unter Vorbehalt einer Anpassung an die beizulegenden Zeitwerte gemaf
6,45% 7/10/2029 4.063.015 0,56 Anmerkung 2(a).
16.113.994 2,20 " Ein Teil oder das gesamte Wertpapier reprasentiert ein verliehenes Wertpapier.
~ Fir nahere Informationen zur Anlage in einen Fonds einer verbundenen Partei siehe
Vereinigte Staaten von Amerika Anmerkung 10.
USD 6.000.000 U.S. Treasury Bills 10/7/2025
(Zero Coupon) 5.973.305 0,82
USD 6.000.000 U.S. Treasury Bills 7/8/2025
(Zero Coupon) 5.953.607 0,81
USD 6.000.000 U.S. Treasury Bills 4/9/2025
(Zero Coupon) 5.933.748 0,81
17.860.660 2,44
Gesamt Anleihen 33.974.654 4,64

Gesamt Ubertragbare Wertpapiere

und Geldmarktinstrumente, die an einer

offiziellen Borse notiert oder auf einem

anderen regulierten Markt gehandelt werden 701.646.057 95,88

Nicht
realisierter

Nettogewinn/
Verfalls- (-verlust) Marktwert
Nennwert Wertpapierbezeichnung Gegenpartei ET )] usbD usbD

Derivative Finanzinstrumente
SWAPS

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a Bank of America
TRS USD (4.181.069) specified spread in a range of 0-40 basis points.’ Merrill Lynch  17/2/2028 78.877 78.877

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a Bank of America
TRS USD 12.590.194 specified spread in a range of 0-40 basis points.’ Merrill Lynch ~ 16/2/2028 (1.490.307) (1.490.307)

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
TRS USD 3.019.576 range of 20-40 basis points.’ BNP Paribas  18/2/2026 (167.589) (167.589)

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
TRS USD 10.883.340 range of 20-40 basis points.’ BNP Paribas  20/2/2026 222.526 222.526

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
TRS USD 6.484.463 range of 20-40 basis points.’ BNP Paribas 7/8/2026 (295.070) (295.070)

Fund receives/pays the total return on a portfolio of long and
short equity securities; and pays/receives a floating rate
of interest, based on a specified benchmark plus/minus a
TRS USD (24.826.532) specified spread in a range of 0-400 basis points.! Citibank  24/2/2028 (1.289.718) (1.289.718)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Emerging Markets Equity Strategies Fund Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

TRS

USD 17.863.744

USD 42.216.573

USD (1.149.409)

USD (27.547.436)

USD (4.596.961)

USD 65.582.912

USD (13.054.784)

USD (42.459.392)

USD (2.302.184)

USD 15.988.491

USD 1.032.703

USD 8.748.358

USD 2.920.602

USD 2.623.186

USD (2.983.881)

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-400 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-80 basis points.'

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-80 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-80 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-100 basis points.'

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.!

Fund pays the total return on a portfolio of short equity

securities; and receives a floating rate of interest, based on

a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities, Fund pays the total return on a portfolio of short
equity securities; and pays and receives a floating rate of
interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-100 basis points.!

Fund receives/pays the total return on a portfolio of long and
short equity securities; and pays/receives a floating rate
of interest, based on a specified benchmark plus/minus a
specified spread in a range of 0-100 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.!

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.’

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.’

Fund pays the total return on a portfolio of short equity

securities; and receives a floating rate of interest, based on

a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-100 basis points.’

Gegenpartei

Citibank

Goldman Sachs

Goldman Sachs

Goldman Sachs

HSBC

HSBC

JP Morgan

JP Morgan

JP Morgan

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Verfalls-
datum

25/2/2026

17/8/2026

18/8/2026

19/8/2026

9/2/2028

10/2/2028

9/2/2026

10/2/2026

11/2/2026

13/6/2025

25/8/2025

18/9/2025

8/12/2025

10/12/2026

9/4/2027

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usb

682.028

(969.654)

170.523

399.889

604.017

1.007.176

1.030.104

964.923

(2.231.468)

(209.823)

(14.731)

(301.784)

(11

(204.637)

73.040

Marktwert
usb

682.028

(969.654)

170.523

399.889

604.017

1.007.176

1.030.104

964.923

(2.231.468)

(209.823)

(14.731)

(301.784)

(11

(204.637)

73.040

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Nicht
realisierter
Nettogewinn/
Verfalls- (-verlust) Marktwert

Nennwert datum usb usb

Wertpapierbezeichnung

Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente
SWAPS

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-1900 basis points.’ uBs

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-1900 basis points." UBS

Fund receives the total return on a portfolio of long equity
securities; and pays a floating rate of interest, based on
a specified benchmark plus/minus a specified spread in a
range of 0-1900 basis points." UBS

TRS USD 8.464.373 5/3/2029 58.425 58.425

TRS USD 2.270.538 3/12/2029 (14.325) (14.325)

TRS USD 12.069.083 2/5/2030 (296.901) (296.901)

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 493.907.912) (2.194.490) (2.194.490)

TRS: Gesamtertrag-Swaps

' Referenzindex und Spreads werden auf der Grundlage des Landes und/oder der Wahrung der einzelnen zugrunde liegenden Positionen bestimmt. Folgende Referenzindexe werden bei der
Bestimmung des variablen Zinssatzes verwendet:
USD - 1D Overnight Bank Funding Rate (OBFRO01)
USD - 1D Overnight Fed Funds Effective Rate (FEDLO1)

Nicht
realisierter
liegendes Nettogewinn/

Verfalls- Bruttoengagement (-verlust)
datum usD usb

Zugrunde

Anzahl
der Vertrags-
Kontrakte wéhrung

Kontrakte/
Bezeichnung

Derivative Finanzinstrumente
TERMINKONTRAKTE

(1.528) INR Adani Enterprises Ltd. Futures June 2025 Juni 2025 13.550.856 154.290
(48) USD NASDAQ 100 E-Mini Stock Index Futures June 2025 Juni 2025 20.415.360 (2.094.290)
Gesamt (1.940.000)

M Aufgliederung nach Branchen

B zum 31. Mai 2025
Nettogewinn/ o

(-verlust) In % des
Wihrung  Kéufe Wihrung Verkiufe Gegenpartei Falligkeit usb NIwW
Derivative Fi . Finanzen 21,68
erivative Finanzinstrumente Zyklische Konsumgiiter 18,27
OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE Technologie 17.00
Auf CHF lautende Hedged Anteilklasse Kommunikation 13,27
State Street Bank Nicht zyklische Konsumgiiter 7,69
CHF 4.057.643 USD 4.927.118 & Trust Company 13/6/2025 3.745 Staatsanleihen 464

State Street Bank '
usD 237.258 CHF 197.198 & Trust Company 13/6/2025 (2.379) Grundstoffe 3,98
1366 Versorger 3,68
— Energie 3,67
Auf EUR lautende Hedged Anteilklasse Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3,14

State Street Bank f P

EUR 35311517 USD 39879167 & TrustCompany 13/6/2025 112.585 Diversifiziert 1,05
State Street Bank Industrie 0,95
usD 2.146.596 EUR 1.908.677 & Trust Company 13/6/2025 (15.060) Wertpapiervermagen zum Marktwert 09.02
97.525 Sonstiges Netto-Fondsvermogen 0,98
Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 47.323.905) 98.891 10000

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Bestand

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

in
usb

In %

des
NIW

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notiert oder auf einem anderen regulierten Markt

gehandelt werden

BRL 137.224.000

Wertpapierbezeichnung

Brasilien
Brazil Letras do Tesouro
Nacional 1/10/2025

Marktwert
in
usb

(Zero Coupon) 22.901.514 2,04
STAMMAKTIEN USD 6.150.781 Samarco Mineracao SA
Kanada 9,50% 30/6/2031 5.976.905 0,53
7.411 Frontera Energy Corp. 31.262 0,00 USD 188.713 Samarco Mineracao SA
31.262 0,00 9,50% 30/6/2031 183.378 0,01
Luxemburg 29.061.797 2,58
666 East Renewable AB 7 0,00 Bulgarien
7 0,00 USD 840.000 Bulgaria Government
X International Bonds 5,00%
Gesamt Stammaktien 31.269 0,00 5/3/2037 809.025 0,07
EUR 4.250.000 Bulgaria Government
ANLEIHEN Angola International Bonds 4,25%
5/9/2044" 4.888.533 0,44
USD 3.263.000 Angola Government
International Bonds 9,50% 5.697.558 0,51
12/11/2025" 3.271.158 0,29 Kaimaninseln
3.271.158 0,29 USD 5.504.122 ABRA Global Finance 14,00%
A tini 22/10/2029" 4.286.335 0,38
USD 8 Arrg%‘:]'t‘m'a"';e"pub"c USD 1.404.000 Al Rajhi Sukuk Ltd. FRN
. (Perpetual) 1.408.388 0,13
gg:g;”;“ggﬁ/”gf;‘;g‘z°;a' C oo USD 843.000 DP World Salaam FRN
0
2D X ’ (Perpetual) 841.577 0,07
USD 4.295.280 A’%‘j\‘/‘giﬁ:ﬁi‘;grnational USD 2.795.000 Gaci First Investment Co.
5,25% 29/1/2034 2.784.204 0,25
USD 14.402.600 Argg:gsaog:‘;ﬁgi’g’ZO:“o 3.372.010 030 USD 851.000 IHS Holding Ltd. 6,25%
s 29/11/2028 822.951 0,07
Sg:g;n?fzngéngg}%%?l 0.619.496 0.85 USD 3.451.000 Ivory Coast Government
’ ° RS ’ Int tional Bonds 8,075
USD 15.096.355 Argentina Republic s u 3969438 029
Government International : : . T ’
USD 5.961.000 Liberty Costa Rica Senior
Bonds 5,00% 9/1/2038 10.756.153 0,96 .
’ ’ S d Fi 10,875Y
USD 6.465.555 Argentina Republic it % 6380297 057
Government International , R ’
USD 1.116.000 Ma’aden Sukuk Ltd. 5,25%
Bonds 3,50% 9/7/2041 4.024.808 0,36 N
’ ’ 13/2/2030 1.130.298 0,10
ARS 3.313.360.000 Argentina Treasury Bonds USD 898.000 Ma’aden Sukuk Ltd. 5.50% '
BONTE 29,50% 30/5/2030  2.825.631 0,25 ' oyl 009432 0.08
USD 642.000 Pa1f25’132'/52”053rg'a SAT7.875% 633650 005 USD 560.000 MAF Global Securities Ltd.
: ’ FRN 31/12/2099 557.397 0,05
USD 1.695.000 YPF SA9,50% 17/1/2031 1.767.860 0,16 USD 2.911.000 MAF Global Securities Ltd.
32.999.619 2,93 FRN 31/12/2099 2.997.056 0,27
. USD 335.000 Melco Resorts Finance Ltd.
Armenien o
USD 4.300.000 Republic of Armenia 7,625% 17/4/2032 331.872 0,03
International Bonds 6.75% USD 365.000 MGM China Holdings Ltd.
12/3/2035 ’ 4.096.377 037 7,125% 26/6/2031 372.095 0,03
USD 621.000 Republic of Armenia ’ ’ ’ USD 376.000 Sands China Ltd. 3,80%
International Bonds 6,75% 8/1/202.6 o S 0,03
12/3/2035 591.593 005 USD 259.000 Sands China Ltd. 5,40%
. 8/8/2028 258.368 0,02
4.687.970 0,42 USD 655.000 Vale Overseas Ltd. 6,40%
Osterreich 28/6/2054 623.414 0,06
USD 655.000 LD Celulose International 27.346.170 2,43
GmbH 7,95% 26/1/2032" 674.535 0,06 Chile
674.535 0,06 USD 505.000 AES Andes SA 6,30%
Bahrain 15/3/2029 514.282 0,05
USD 665.000 Bahrain Government USD 640.000 AES Andes SAFRN
International Bonds 5,45% 10/6/2055 . . 654.650 0,06
16/9/2032" 615.803 0.05 USD 2.485.000 Banco de Credito e Inversiones
. SA FRN (Perpetual) 2.597.446 0,23
615.803 0,05 EUR 6.009.000 Chile Government International
Benin Bonds 3,75% 14/1/2032 6.911.810 0,61
EUR 7.379.000 Benin Government USD 1.262.000 Chile Government International
International Bonds 4,95% Bonds 4,34% 7/3/2042 1.071.123 0,10
22/1/2035" 6.859.331 0,61 USD 447.000 Corp. Nacional del Cobre de
USD 1.535.000 Benin Government Chile 6,44% 26/1/2036 458.650 0,04
International Bonds 7,96% USD 499.000 Empresa Nacional del Petroleo
13/2/2038 1.409.527 0,13 5,95% 30/7/2034 500.859 0,04
USD 3.095.000 Latam Airlines Group SA
8268858 074 7,875% 15/4/2030" 310351 0,28
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

USD 6.293.359

USD 3.593.961

USD 658.000

USD 7.926.000

USD 200.000

USD 1.346.000

USD 522.000

USD 677.000

USD 275.000

COP 59.954.900.000

COP 120.000.000.000

USD 1.274.000

USD 3.335.000

USD 910.000

USD 498.000

USD 7.911.000

USD 7.798.000

CZK 496.570.000

CZK 191.160.000

USD 460.000

USD 1.662.000

USD 1.345.000

USD 1.822.000

DOP 134.500.000

Wertpapierbezeichnung

Chile Fortsetzung

WOM Chile Holdco SpA
5,00% 1/4/2032

WOM Mobile SA 11,00%
1/4/2031

Kolumbien
Bancolombia SA FRN
24/12/2034"
Colombia Government
International Bonds
7,375% 25/4/2030"
Colombia Government
International Bonds
3,25% 22/4/2032"
Colombia Government
International Bonds
8,00% 20/4/2033"
Colombia Government
International Bonds
8,00% 14/11/2035
Colombia Government
International Bonds
7,75% 7/11/2036
Colombia Government
International Bonds
8,75% 14/11/2053
Colombia TES 6,00%
28/4/2028
Colombia TES 7,75%
18/9/2030
Ecopetrol SA 8,875%
13/1/2033"
Ecopetrol SA 8,375%
19/1/2036
SURA Asset Management SA
6,35% 13/5/2032

Costa Rica

Costa Rica Government
International Bonds
6,55% 3/4/2034

Costa Rica Government
International Bonds
7,158% 12/3/2045

Costa Rica Government
International Bonds
7,30% 13/11/2054

Tschechische Republik
Czech Republic Government
Bonds 0,95% 15/5/2030
Czech Republic Government
Bonds 4,20% 4/12/2036

Dominikanische Republik
Dominican Republic
International Bonds
5,95% 25/1/2027
Dominican Republic
International Bonds
4,50% 30/1/2030
Dominican Republic
International Bonds
7,05% 3/2/2031
Dominican Republic
International Bonds
4,875% 23/9/2032
Dominican Republic
International Bonds
10,75% 1/6/2036

Marktwert
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6.288.010 0,56
3.607.438 0,32
25.707.779 2,29
690.372 0,06
8.185.576 0,73
157.338 0,02
1.383.688 0,12
523.503 0,05
657.029 0,06
269.228 0,02
13.070.197 1,16
25.040.152 2,23
1.297.040 0,12
3.171.104 0,28
939.056 0,08
55.384.283 4,93
512.691 0,05
8.123.885 0,72
7.988.076 0,71
16.624.652 1,48
19.854.691 1,76
8.627.521 0,77
28.482.212 2,53
463.910 0,04
1.565.205 0,14
1.399.069 0,13
1.665.928 0,15
2.272.437 0,20

DOP 593.300.000

USD 718.000

DOP 171.700.000

USD 11.550.247

USD 3.274.404

EGP 133.924.000

EGP 117.785.000

EGP 171.310.000

USD 1.459.000

EUR 1.725.000

USD 2.054.000

USD 3.401.000

USD 2.815.000

EUR 1.358.000

EUR 1.950.000

USD 3.356.000

USD 2.477.000

USD 688.000

USD 15.067.000

USD 9.736.000

USD 701.000

EGP 198.775.000

EGP 159.850.000

EGP 191.775.000

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
in
usb

Dominikanische Republik Fortsetzung

Dominican Republic
International Bonds
10,75% 1/6/2036

Dominican Republic
International Bonds
6,95% 15/3/2037

Dominican Republic
International Bonds
10,50% 15/3/2037

Ecuador

Ecuador Government
International Bonds
5,50% 31/7/2035

Ecuador Government
International Bonds
5,00% 31/7/2040

Agypten

Egypt Government Bonds
25,318% 13/8/2027

Egypt Government Bonds
24,458% 1/10/2027

Egypt Government Bonds
22,576% 7/1/2028

Egypt Government
International Bonds 3,875%
16/2/2026"

Egypt Government
International Bonds 4,75%
16/4/2026

Egypt Government
International Bonds 5,80%
30/9/2027

Egypt Government
International Bonds 7,60%
1/3/2029"

Egypt Government
International Bonds 8,625%
4/2/2030"

Egypt Government
International Bonds 5,625%
16/4/2030

Egypt Government
International Bonds 6,375%
11/4/2031

Egypt Government
International Bonds 7,053%
15/1/2032

Egypt Government
International Bonds 7,625%
29/5/2032"

Egypt Government
International Bonds 9,45%
4/2/2033

Egypt Government
International Bonds 7,903%
21/2/2048

Egypt Government
International Bonds 8,875%
29/5/2050

Egypt Government
International Bonds 7,50%
16/2/2061

Egypt Treasury Bills
14/10/2025 (Zero Coupon)

Egypt Treasury Bills
11/11/2025 (Zero Coupon)

Egypt Treasury Bills
16/12/2025 (Zero Coupon)

10.024.065 0,89
721.446 0,06
2.871.094 0,26
20.983.154 1,87
7.259.330 0,64
1.774.727 0,16
9.034.057 0,80
2.781.307 0,25
2.423.287 0,22
3.479.946 0,31
1.438.939 0,13
1.962.596 0,17
1.990.449 0,18
3.344.118 0,30
2.800.925 0,25
1.383.695 0,12
1.988.505 0,18
2.945.259 0,26
2.232.396 0,20
669.382 0,06
10.967.119 0,98
7.703.610 0,68
482.036 0,04
3.623.786 0,32
2.868.105 0,25
3.365.705 0,30
58.451.165 5,20

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

USD 4.825.000

Wertpapierbezeichnung

El Salvador
El Salvador Government

Marktwert
in
usbD

USD 750.000

Wertpapierbezeichnung

Irland
ASG Finance DAC 9,75%

Marktwert
in
usb

International Bonds 9,25% 15/5/2029 713.449 0,06
17/4/2030 5.041.450 0,45 713.449 0,06
5.041.450 0,45 Isle of Man
Estland USD 730.000 AngloGold Ashanti Holdings
EUR 2.575.000 Eesti Energia AS FRN PLC 3,75% 1/10/2030 674.440 0,06
(Perpetual)* 3.024.275 0,27 674.440 0,06
3.024.275 0.27 Elfenbeinkiiste
Gabun USD 727.000 Ivory Coast Government
USD 1.531.000 Gabon Government International Bonds 6,375%
International Bonds 3/3/2028" 725.548 0,07
9,50% 18/2/2029 1.378.038 0,12 EUR 568.000 Ivory Coast Government
1.378.038 0,12 International Bonds 5,875%
17/10/2031 599.174 0,05
Ghana USD 11.084.000 Ivory Coast Government
USD 125.280 Ghana Government International Bonds 7,625%
International Bonds 30/1/2033" 10.725.045 0,95
3/7/2026 (Zero Coupon) 122.148 0,01 USD 719.000 Ivory Coast Government
USD 4.447.038 Ghana Government International Bonds 8,25%
International Bonds 30/1/2037 680.803 0,06
3/1/2030 (Zero Coupon) 3.646.571 0,32 EUR 3.525.000 Ivory Coast Government
3.768.719 0,33 International Bonds 6,875%
Guat | 17/10/2040" 3.282.944 0,29
uatemala
USD 3.597.000 Guatemala Government 16.013.514 1,42
Bonds 4,50% 3/5/2026 3.566.749 0,32 Jordanien
USD 1.217.000 Guatemala Government USD 711.000 Jordan Government
Bonds 7,05% 4/10/2032 1.284.197 0,12 International Bonds 4,95%
USD 603.000 Guatemala Government 7/7/2025 709.582 0,07
Bonds 6,60% 13/6/2036 606.316 0,05 USD 3.854.000 Jordan Government
5.457.262 0,49 International Bonds 7,75%
Ungamn 15/1/2028" 3.961.560 0,35
HUF 4.732.370.000 Hungary Government Bonds 4671142 042
4,50% 23/3/2028 12.616.468 1,12 Kasachstan
USD 844.000 Hungary Government KZT 1.320.000.000 Development Bank of
International Bonds 5,25% Kazakhstan JSC 13,00%
16/6/2029 847.362 0,08 15/4/2027 2.391.149 0,21
EUR 925.000 Hungary Government
International Bonds 5,375% 2391149 0,21
12/9/2033 1.107.492 0,10 Kenia
USD 756.000 Hungary Government USD 3.715.000 Republic of Kenya
International Bonds 5,50% Government International
26/3/2036 716.867 0,06 Bonds 9,75% 16/2/2031 3.720.442 0,33
EUR 1.231.000 Magyar Export-lmport Bank USD 857.000 Republic of Kenya
Zrt 6,00% 16/5/2029 1.494.323 0,13 Government International
USD 607.000 MVM Energetika Zrt 7,50% Bonds 9,75% 16/2/2031 856.829 0,08
9/6/2028 635.808 0,06 USD 3.669.000 Republic of Kenya
17.418.320 155 Government InternationAaI
Indien Bonds 9,50% 5/3/2036 3.355.952 0,30
USD 633.258 Continuum Green Energy 7.933.223 0.71
India Pvt/Co-Issuers Kuwait
7,50% 26/6/2033 651.616 0,06 USD 749.000 EQUATE Petrochemical Co.
651.616 0,06 KSC 4,25% 3/11/2026 744.019 0,07
. 744.019 0,07
Indonesien
USD 626.000 Freeport Indonesia PT Kyrgyzstan
4,763% 14/4/2027" 622.274 0,06 USD 812.000 Kyrgyz Republic International
EUR 1.281.000 Indonesia Government Bonds 7,75% 3/6/2030 799.339 0,07
International Bonds USD 4.202.000 Kyrgyz Republic International
3,875% 15/1/2033 1.460.775 0,13 Bonds 7,75% 3/6/2030 4.136.482 0,37
IDR 502.860.000.000 Indonesia Treasury Bonds 4.935.821 0,44
6,75% 15/7/2035 30.722.381 2,73
32.805.430 2,92
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Fo

rtsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

USD 20.773.000

USD 10.520.000

USD 5.327.000

USD 1.383.000
USD 781.000

USD 1.311.000

USD 1.710.000

USD 315.000

EUR 589.000

MYR 72.395.000

MYR 37.731.000

USD 650.000

USD 328.000

USD 849.000

USD 6.010.000

MXN 203.755.500

MXN 452.792.400

MXN 139.886.400

MXN 133.634.700

USD 1.362.000

USD 1.359.000

USD 265.000

USD 758.000

MXN 232.734.154

USD 780.000

Wertpapierbezeichnung

Libanon

Lebanon Government
International Bonds 6,60%
27/11/2026

Lebanon Government
International Bonds 6,85%
23/3/2027

Lebanon Government
International Bonds 7,00%
23/3/2032

Luxemburg

3R Lux SARL 9,75% 5/2/2031

Greensaif Pipelines Bidco
SARL 5,853% 23/2/2036

Greensaif Pipelines Bidco
SARL 6,103% 23/8/2042

Raizen Fuels Finance SA
6,45% 5/3/2034"

Raizen Fuels Finance SA
6,95% 5/3/2054

Mazedonien

North Macedonia Government
International Bonds 6,96%
13/3/2027

Malaysia

Malaysia Government Bonds
3,885% 15/8/2029

Malaysia Government Bonds
3,828% 5/7/2034

Mauritius
Diamond Il Ltd. 7,95%
28/7/2026

Mexiko

Banco Mercantil del Norte SA
FRN 31/12/2099

Banco Mercantil del Norte SA
FRN (Perpetual)

Grupo Posadas SAB de CV
7,00% 30/12/2027

Mexico Bonos 8,50%
1/3/2029

Mexico Bonos 8,50%
31/5/2029

Mexico Bonos 7,75%
13/11/2042

Mexico Bonos 8,00%
7/11/2047

Mexico Government
International Bonds 3,75%
11/1/2028

Mexico Government
International Bonds 6,35%
9/2/2035"

Mexico Government
International Bonds 6,338%
4/5/2053

Mexico Government
International Bonds 6,40%
7/5/2054

Mexico Udibonos 4,00%
30/8/2029

Orbia Advance Corp. SAB de
CV 6,80% 13/5/2030

Marktwert
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3.645.661 0,33
1.846.260 0,16
934.889 0,08
6.426.810 0,57
1.359.171 0,12
782.473 0,07
1.288.115 0,11
1.693.890 0,15
289.560 0,03
5.413.209 0,48
697.420 0,06
697.420 0,06
17.424.804 1,55
9.070.421 0,81
26.495.225 2,36
654.195 0,06
654.195 0,06
320.575 0,03
841.573 0,08
5.659.578 0,50
10.499.928 0,93
23.286.466 2,07
5.915.196 0,53
5.670.880 0,50
1.334.079 0,12
1.358.796 0,12
233.597 0,02
669.920 0,06
11.602.106 1,03
783.900 0,07

EUR 433.000

EUR 906.000

EUR 378.000

EUR 3.908.000

USD 12.564.213

USD 7.665.000

USD 1.396.000

USD 939.000

USD 5.055.000

USD 7.664.000

EUR 640.000

EUR 2.115.000

USD 324.000

USD 750.000

EUR 1.534.000

USD 557.000
USD 1.075.000

USD 2.313.000

USD 1.160.000

USD 1.748.000

USD 4.724.000

USD 3.416.000

USD 330.000

USD 2.225.000

Wertpapierbezeichnung

Mexiko Fortsetzung

Petroleos Mexicanos 3,625%
24/11/2025"

Petroleos Mexicanos 3,75%
16/4/2026"

Petroleos Mexicanos 2,75%
21/4/12027

Petroleos Mexicanos 4,75%
26/2/2029"

Petroleos Mexicanos 8,75%
2/6/2029

Petroleos Mexicanos 6,84%
23/1/2030"

Petroleos Mexicanos 5,95%
28/1/2031

Petroleos Mexicanos 10,00%
7/2/2033"

Petroleos Mexicanos 6,75%
21/9/2047

Petroleos Mexicanos 7,69%
23/1/2050

Montenegro

Montenegro Government
International Bonds 2,875%
16/12/2027

Montenegro Government
International Bonds 4,875%
1/4/2032

Marokko

Morocco Government
International Bonds 2,375%
15/12/2027"

Morocco Government
International Bonds 5,95%
8/3/2028

Morocco Government
International Bonds 4,75%
2/4/2035

OCP SA 5,125% 23/6/2051

OCP SA 7,50% 2/5/2054"

Mosambik
Mozambique International
Bonds 9,00% 15/9/2031

Niederlande
Braskem Netherlands Finance
BV 8,00% 15/10/2034

Nigeria

Nigeria Government
International Bonds 7,625%
21/11/2025"

Nigeria Government
International Bonds 6,125%
28/9/2028"

Nigeria Government
International Bonds 8,375%
24/3/2029

Nigeria Government
International Bonds 8,375%
24/3/2029

Nigeria Government
International Bonds 9,625%
9/6/2031"
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486.906 0,04
1.011.867 0,09
405.108 0,04
4.191.050 0,37
12.735.361 1,13
7.162.629 0,64
1.211.103 0,11
970.496 0,09
3.424.257 0,30
5.644.996 0,50
105.420.367 9,37
710.259 0,06
2.340.755 0,21
3.051.014 0,27
303.005 0,03
764.025 0,07
1.720.276 0,15
408.309 0,04
1.053.425 0,09
4.249.040 0,38
1.892.844 0,17
1.892.844 0,17
1.033.850 0,09
1.033.850 0,09
1.755.578 0,15
4.393.178 0,39
3.363.547 0,30
325.086 0,03
2.224.900 0,20

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Marktwert Marktwert
in in
Wertpapierbezeichnung usb Wertpapierbezeichnung usb
Nigeria Fortsetzung Polen
USD 3.256.000 Nigeria Government USD 659.000 ORLEN SA 6,00% 30/1/2035 667.419 0,06
International Bonds 7,375% PLN 48.827.000 Republic of Poland
28/9/2033 2.770.156 0,25 Government Bonds 5,75%
USD 3.632.000 Nigeria Government 25/4/2029 13.471.965 1,20
International Bonds 10,375% PLN 92.711.000 Republic of Poland
9/12/2034 3.641.189 0,32 Government Bonds 5,00%
USD 3.442.000 Nigeria Government 25/1/2030" 24.869.716 2,21
International Bonds 10,375% PLN 38.039.662 Republic of Poland
9/12/2034 3.447.045 0,31 Government Bonds 2,00%
USD 3.353.000 Nigeria Government 25/8/2036 9.059.112 0,80
International Bonds 7,696% PLN 12.975.000 Republic of Poland
23/2/2038" 2.738.630 0,24 Government Bonds 5.00%
USD 782.000 Nigeria Government 25/4/2037 ' 3.353.558 0.30
International Bonds 7,625% . R ’
" ’ USD 388.000 Republic of Poland
.28/.11/2047 . 587.755 0.05 Government International
NGN 22.426.610.000 Nigeria Treasury Bills Bonds 4,875% 4/10/2033 380.329 0,03
11/12/2025 (Zero Coupon) 12.668.424 1,13 USD 1.083.000 Republic of Poland
37.915.488 3,37 Government International
Oman Bonds 5,50% 4/4/2053 985.183 0,09
USD 473.000 Oman Government 52.787.282 4,69
International Bonds 6,75% .
17/1/2048 475713 0,04 Republik Kamerun
USD 1.503.667 Republic of Cameroon
475.713 0,04 International Bonds 9,50%
Pakistan 19/11/2025" 1.503.535 0,13
USD 2.252.000 Pakistan Government USD 2.658.000 Republic of Cameroon
International Bonds 6,00% International Bonds 9,50%
8/4/2026 2.202.749 0,20 31/7/2031 2.450.805 0,22
2.202.749 0,20 3.954.340 0,35
Panama Republik Usbekistan
USD 1.054.000 Aeropuerto Internacional de USD 2.740.000 Navoi Mining & Metallurgical
Tocumen SA 5,125% Combinat 6,70% 17/10/2028 2.769.100 0,25
11/8/2061 715.966 0,06 USD 3.217.000 Navoi Mining & Metallurgical
USD 11.821.000 Panama Government Combinat 6,70% 17/10/2028 3.251.167 0,29
International Bonds 7,50% USD 4.066.000 Navoi Mining & Metallurgical
1/3/2031 12.388.526 1,10 Combinat 6,95% 17/10/2031 ~ 4.048.550 0,36
USD 585.000 Panama Government EUR 3.597.000 Republic of Uzbekistan
International Bonds 8,00% International Bonds 5,375%
1/3/2038 607.669 0,06 29/5/2027" 4143523 0,37
13.712.161 1,22 EUR 4.210.000 Republic of Uzbekistan
Paraguay International Bonds 5,375%
29/5/2027 4.849.661 0,43
USD 1.046.000 Paraguay Government UZS 48.810.000.000 Republic of Uzbekistan
International Bonds 5,00% X o
15/4/2026 1.046.000 0,09 International Bonds 16,625%
USD 867.000 Paraguay Government 29/5/2027 3.875449 034
International Bonds 2,739% USD 625.000 Republic (?f Uzbekistan ,
29/1/2033 727.847 0,06 International Bonds 7,85%
USD 340.000 Paraguay Government 12/19/2028 . 655.964 0,06
International Bonds 5,60% USD 7.190.000 Republic of Uzbekistan
13/3/2048 295.800 0,03 International Bonds 7,85%
2069647 018 12/10/2028 7.546.214 0,67
31.139.628 2,77
Peru .
USD 665.000 Corp. Financiera de Desarrollo Ruménien
SA 5,50% 6/5/2030 668.145 0,06 USD 242.000 Romania Government
USD 1.509.000 Peru Government International International Bonds 5,25%
Bonds 2,783% 23/1/2031 1.333.805 0,12 25/11/2027" 240.173 0,02
USD 841.000 Peru Government International USD 6.612.000 Romania Government
Bonds 1,862% 1/12/2032" 660.606 0,06 International Bonds 5,875%
PEN 43.139.000 Peru Government International 30/1/2029 6.593.883 0,59
Bonds 7,30% 12/8/2033 12.832.017 1,14 EUR 3.443.000 Romania Government
USD 925.000 Petroleos del Peru SA 4,75% International Bonds 6,625%
19/6/2032" 693.650 0,06 27/9/2029" 4147828 0,37
USD 3.244.000 Petroleos del Peru SA 5,625% EUR 1.538.000 Romania Government
19/6/2047 . 1.967.097 0,18 International Bonds 3,624%
USD 695.000 Pluspetrol Camisea SA/ 26/5/2030 1.625.459 0,15
5}372"5;?' Lote 56 SA6,24% 06460 0.06 EUR 1.172.000 Romania Government
. ’ Int ti | Bonds 2,124%
USD 1.198.000 Volcan Cia Minera SAA 8,75% 157003 088271 040
24/1/2030 1.154.013 0,10 R ’
20.015.793 1,78
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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EUR 1.713.000

USD 3.228.000

EUR 1.328.000

USD 3.172.000

USD 1.316.000

USD 2.383.000

USD 1.303.000

USD 4.138.000

USD 2.119.000

USD 658.000

USD 820.000

USD 391.000

ZAR 254.907.000

ZAR 248.000.000

ZAR 172.685.600

ZAR 111.381.007

ZAR 282.538.613

USD 819.000

USD 1.902.000

Wertpapierbezeichnung

Ruménien Fortsetzung

Romania Government
International Bonds 5,875%
11/7/2032

Romania Government
International Bonds 6,375%
30/1/2034

Romania Government
International Bonds 6,25%
10/9/2034

Romania Government
International Bonds 7,625%
17/1/2053"

Saudi-Arabien

Saudi Government
International Bonds 4,50%
17/4/2030

Saudi Government
International Bonds 5,00%
18/1/2053

Saudi Government
International Bonds 5,00%
18/1/2053

Saudi Government
International Bonds 5,75%
16/1/2054"

Senegal

Senegal Government
International Bonds 6,25%
23/5/2033

Serbien

Serbia International Bonds
6,50% 26/9/2033"

Serbia International Bonds
6,00% 12/6/2034

Singapur
Medco Maple Tree Pte. Ltd.
8,96% 27/4/2029

Siidafrika

Republic of South Africa
Government Bonds 8,00%
31/1/2030

Republic of South Africa
Government Bonds 7,00%
28/2/2031

Republic of South Africa
Government Bonds 8,25%
31/3/2032

Republic of South Africa
Government Bonds 8,50%
31/1/2037

Republic of South Africa
Government Bonds 8,75%
31/1/2044"

Republic of South Africa
Government International
Bonds 7,10% 19/11/2036

Republic of South Africa
Government International
Bonds 5,00% 12/10/2046

Marktwert
in
usbD

1.920.683 0,17
3.086.807 0,27
1.496.048 0,13
3.075.270 0,27
23.274.422 2,07
1.309.623 0,12
1.973.482 0,17
1.079.079 0,10
3.854.919 0,34
8.217.103 0,73
1.512.436 0,13
1.512.436 0,13
679.796 0,06
813.751 0,07
1.493.547 0,13
405.706 0,04
405.706 0,04
13.823.706 1,23
12.541.981 1,12
9.053.084 0,80
5.291.988 0,47
12.453.292 1,1
794.188 0,07
1.287.464 0,11

USD 441.000

USD 9.702.000

USD 1.050.000

USD 2.670.000

USD 1.587.000

USD 499.000

USD 550.000

USD 4.336.119

EUR 6.000.002

USD 1.263.000

THB 666.000.000

USD 9.092.000

USD 798.000

TRY 168.410.000

TRY 307.029.000

USD 1.393.000

USD 3.186.000

USD 395.000

USD 5.442.000

USD 231.247

Wertpapierbezeichnung

Siidafrika Fortsetzung

Republic of South Africa
Government International
Bonds 5,75% 30/9/2049

Republic of South Africa
Government International
Bonds 7,30% 20/4/2052

Republic of South Africa
Government International
Bonds 7,95% 19/11/2054"

Transnet SOC Ltd. 8,25%
6/2/2028

Siudkorea

LG Electronics, Inc. 5,625%
24/4/2027

LG Electronics, Inc. 5,625%
24/4/2029

POSCO 5,75% 17/1/2028"

Sri Lanka

Sri Lanka Government
International Bonds 4,00%
15/4/2028

Schweden
East Renewable AB 0,000%
1/1/2028"

Thailand

Bangkok Bank PCL 5,30%
21/9/2028

Thailand Government Bonds
2,50% 17/11/2029

Trinidad und Tobago
Trinidad & Tobago Government
International Bonds 6,40%

26/6/2034

Trinidad & Tobago Government
International Bonds 6,40%
26/6/2034

Tiirkei

Turkiye Government Bonds
30,00% 12/9/2029

Turkiye Government Bonds
26,20% 5/10/2033

Turkiye Government
International Bonds 7,125%
12/2/2032

Turkiye Government
International Bonds 7,625%
15/5/2034

Turkiye Varlik Fonu Yonetimi AS

8,25% 14/2/2029

Ukraine

Ukraine Government
International Bonds 1,75%
1/2/2029

Ukraine Government
International Bonds 1/2/2030
(Zero Coupon)

Marktwert
in
usb

320.072 0,03
8.413.283 0,75
965.261 0,09
2.737.952 0,24
67.682.271 6,02
1.610.496 0,14
510.699 0,05
562.282 0,05
2.683.477 0,24
4.046.141 0,36
4.046.141 0,36
679 0,00

679 0,00
1.280.469 0,12
21.054.750 1,87
22.335.219 1,99
8.730.138 0,77
766.240 0,07
9.496.378 0,84
3.832.279 0,34
6.783.226 0,60
1.367.514 0,12
3.186.127 0,29
410.204 0,04
15.579.350 1,39
3.346.830 0,30
112.733 0,01

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

USD 140.944

Wertpapierbezeichnung

Ukraine Fortsetzung
Ukraine Government International

Marktwert
in
usbD

USD 5.371.000

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

Vereinigte Staaten von Amerika

Gran Tierra Energy, Inc. 9,50%

In %
des
NIW

Bonds 1/2/2034 (Zero Coupon) 53.206 0,01 15/10/2029" 3.799.867 0,34
USD 224.406 Ukraine Government International USD 486.000 Sasol Financing USALLC
Bonds 1,75% 1/2/2034 111.530 0,01 4,375% 18/9/2026 476.507 0,04
USD 5.711.117 Ukraine Government International USD 529.000 Sasol Financing USALLC 6,50% 27/9/2028 499.861 0,04
Bonds 1/2/2035 (Zero Coupon) 2.802.909 0,25 USD 584.000 SierraCol Energy Andina LLC
USD 1.481.679 Ukraine Government International 6,00% 15/6/2028 531.693 0,05
Bonds 1,75% USD 34.069.500 U.S. Treasury Notes 0,75%
1/2/2035 720.466 0,06 31/3/2026" 33.120.189 2,95
USD 6.550.150 Ukraine Government International 38.428.117 3.42
Bonds 1/2/2036
(Zero Coupon) 3.194.836 0,28 Uruguay
USD 1.375.845 Ukraine Government International USD 1.160.000 Oriental Republic of Uruguay
Bonds 1,75% 1/2/2036 655.246 0,06 5,25% 10/9/2060 1.023.972 0,09
USD 23.776.000 Ukraine Government International USD 557.670 Uruguay Government
Bonds 1,00% 1/8/2041 17.356.480 1,54 International Bonds 4,375%
USD 176.303 VF Ukraine PAT via VFU Funding 23/1/2031 552.651 0,05
PLC 9,625% 11/2/2027 169.692 0,02 USD 704.441 Uruguay Government
USD 4.521.607 VF Ukraine PAT via VFU Funding International Bonds 5,75%
PLC 9,625% 11/2/2027 4.380.504 0,39 28/10/2034 735.183 0,07
32.904.432 2,93 2.311.806 0,21
Vereinigte Arabische Emirate Venezuela
USD 217.000 Abu Dhabi Commercial Bank USD 11.204.500 Petroleos de Venezuela SA
PJSC FRN (Perpetual) 230.291 0,02 8,50% 27/10/2025 10.450.549 0,93
USD 2.940.000 Alpha Star Holding IX Ltd. USD 36.385.041 Petroleos de Venezuela SA
7,00% 26/8/2028" 2.969.400 0,26 9,75% 17/5/2035 5.230.350 0,46
USD 988.000 Emirate of Dubai Government USD 3.722.100 Venezuela Government
International Bonds 3,90% International Bonds 11,75%
9/9/2050 695.804 0,06 21/10/2026 720.599 0,06
USD 1.437.000 Emirates NBD Bank PJSC USD 4.735.000 Venezuela Government
FRN (Perpetual)* 1.475.677 0,13 International Bonds 9,25%
USD 665.000 MDGH GMTN RSC Ltd. 15/9/2027 923.325 0,08
4,375% 22/11/2033 630.479 0,06 USD 1.192.500 Venezuela Government
6.001.651 053 International Bonds 9,25%
b ’ 7/5/12028 206.302 0,02
GroRbritannien USD 16.344.800 Venezuela Government
USD 618.000 Azule Energy Finance PLC International Bonds 11,95%
8,125% 23/1/2030 603.903 0,05 5/8/2031 2.991.098 0,27
USD 5.000.000 Magellan Capital Holdings PLC 20.522.223 1,82
FRN 8/7/2029" 5.033.050 0,45
USD 237.100 NAK Naftogaz Ukraine via Sambia
Kondor Finance PLC 7,65% USD 5.209.059 Zambia Government
19/7/2025 234.765 0,02 International Bonds 0,50%
EUR 2.208.948 NAK Naftogaz Ukraine via 31/12/2053 3.191.460 0,28
Kondor Finance PLC 7,1 25% 3.191.460 0,28
19/7/2026 2.195.828 0,20 .
USD 12.710.058 NAK Naftogaz Ukraine via Gesamt Anleihen 1.042.111.079 92,68
Kondor Finance PLC 7,625% Gesamt Ubertragbare Wertpapiere
8/11/2028 10.161.532 0,90 und Geldmarktinstrumente, die an einer
USD 436.667 NAK Naftogaz Ukraine via offiziellen Borse notiert oder auf einem
Kondor Finance PLC 7,625% anderen regulierten Markt gehandelt werden 1.042.142.348 92,68
8/11/2028 349.110 0,03 . . .
USD 4.680.000 Trident Energy Finance PLC Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
12,50% 30/11/2029 4.557.205 0,41 STAMMAKTIEN
USD 2.643.000 Vedanta Resources Finance Il Vereinigte Staaten von Amerika
PLC 10,875% 17/9/2029 2.620.910 0,23 11.910 Wom New Holdco' 333.480 003
USD 1.079.000 Vedanta Resources Finance Il ’ : !
PLC 9,475% 24/7/2030 1.022.814 0,09 333.480 0,03
USD 285.000 Vedanta Resources Finance Il Gesamt Stammaktien 333.480 0,03
PLC 11,25% 3/12/2031 285.196 0,03
USD 465.000 Vedanta Resources Finance Il
PLC 9,85% 24/4/2033 440.936 0,04
27.505.249 2,45
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Marktwert
in
Bestand Wertpapierbezeichnung usbD
ANLEIHEN
Luxemburg
USD 1.156.087 Gol Finance SA 14,824%
8/6/2025 1.184.989 0,11
1.184.989 0,11
Mexiko
USD 1.419.000 Petroleos Mexicanos 7,50%
20/3/2026 1.398.070 0,12
1.398.070 0,12
Gesamt Anleihen 2.583.059 0,23
Gesamt sonstige Uibertragbare Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente 2.916.539 0,26
Wertpapiervermdgen zum Marktwert 1.045.058.887 92,94
Sonstiges Netto-Fondsvermogen 79.416.068 7,06
Gesamt Netto-Fondsvermodgen (USD) 1.124.474.955 100,00
“ Wertpapier unter Vorbehalt einer Anpassung an die beizulegenden Zeitwerte geman
Anmerkung 2(a).
" Ein Teil oder das gesamte Wertpapier reprasentiert ein verliehenes Wertpapier.

Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS

CCCDSs

CCCDs

CCCDs

CCCDS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

USD 23.742.319

USD 30.933.430

EURO

EUR 34.303.354

CNY 415.000.000

EUR 30.394.160

CZK 528.479.465

PLN 57.867.469

PLN 96.445.781

INR 2.230.596.688

HUF 6.300.000.000

INR 3.390.000.000

HUF 6.064.053.287

HUF 1.886.031.100

MXN 880.000.000

INR 325.000.000

Fund receives default protection on Markit
CDX.EM.38 Version 1 and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Markit iTraxx Asia
Ex-Japan Series 42 Version 1 and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Markit iTraxx Europe
Crossover Series 37 Version 1 and pays Fixed 5,000%

Fund receives Fixed 5,000% and provides default protection
on Markit iTraxx Europe Crossover Series 37 Version 1

Fund receives Fixed 1,583% and pays Floating CNY 3 Month
CNRR

Fund receives Fixed 3,151% and pays Floating EUR 6 Month
EURIBOR

Fund receives Fixed 3,470% and pays Floating CZK 6 Month
PRIBOR

Fund receives Fixed 4,883% and pays Floating PLN 6 Month
WIBOR

Fund receives Fixed 4,940% and pays Floating PLN 6 Month
WIBOR

Fund receives Fixed 5,680% and pays Floating INR 6 Month
MIBOR

Fund receives Fixed 5,755% and pays Floating HUF 6 Month
BUBOR

Fund receives Fixed 6,003% and pays Floating INR 6 Month
MIBOR

Fund receives Fixed 6,500% and pays Floating HUF 6 Month
BUBOR

Fund receives Fixed 6,550% and pays Floating HUF 6 Month
BUBOR

Fund receives Fixed 8,080% and pays Floating MXN 1 Month

Fund receives Floating INR 6 Month MIBOR and pays Fixed
6,069%

Gegenpartei

Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch
Bank of America
Merrill Lynch

Verfalls-
datum

20/6/2030

20/6/2030

20/12/2029

20/6/2030

19/3/2028

21/7/2028

19/3/2027

19/3/2030

19/3/2030

17/9/2030

17/9/2027

19/3/2030

19/3/2027

19/3/2030

7/3/2028

19/3/2035

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usD

(93.115)

34.519

(1.104.900)
188.382
1.128.657
98.469
512.211
916.688

(1.789)

(39.276)
560.285
119.241
99.143
612.153

(67.628)

Marktwert
usb

763.888

(308.718)

(3.356.470)
188.942
1.128.992
98.573
512.369
916.953

(1.497)

(39.193)
560.718
119.315
99.197
612.359

(67.564)
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Nennwert

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CCIRS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

CDS

IRS

IRS

IRS

IRS

IRS

IRS

IRS

IRS

IRS

IRS

MXN 175.000.000

MXN 365.000.000

PLN 182.250.000

PLN 303.750.000

PLN 177.778.969

ZAR 365.000.000

ZAR 628.850.650

USD 3.516.321

USD 3.516.321

USD 7.925.800

USD 17.944.700

USD 8.723.600

USD 11.534.700

USD 8.055.000

USD 8.055.000

USD 7.871.124

USD 23.426.000

USD 34.456.000

USD 58.730.000

BRL 144.126.485

BRL 78.141.841

BRL 257.399.908

BRL 195.892.816

BRL 343.036.606

BRL 76.000.000

BRL 160.000.000

COP 113.000.000.000

BRL 190.312.965

COP 27.841.577.350

Fund receives Floating MXN 1 Month and pays Fixed 8,970%

Fund receives Floating MXN 1 Month and pays Fixed 9,450%

Fund receives Floating PLN 6 Month WIBOR and pays Fixed
5,127%

Fund receives Floating PLN 6 Month WIBOR and pays Fixed
5,140%

Fund receives Floating PLN 6 Month WIBOR and pays Fixed
5,160%

Fund receives Floating ZAR 3 Month JIBAR and pays Fixed
7,769%

Fund receives Floating ZAR 3 Month JIBAR and pays Fixed
7,970%

Fund receives default protection on Turkey Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Turkey Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Colombia Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Mexico Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Mexico Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Mexico Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Mexico Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Mexico Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Turkey Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Kingdom of Saudi Arabia
and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Turkey Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives default protection on Brazilian Government
International Bond and pays Fixed 1,000%

Fund receives Fixed 14,480% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Fixed 14,550% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Fixed 11,781% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Fixed 14,135% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Fixed 10,143% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Fixed 13,400% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Fixed 14,108% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Fixed 7,770% and pays Floating COP
12 Month IBR

Fund receives Fixed 14,420% and pays Floating BRL
12 Month CETIP

Fund receives Floating COP 12 Month IBR and pays Fixed
8,343%

Gegenpartei

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch
Barclays Bank
Barclays Bank
BNP Paribas
BNP Paribas
Citibank
Citibank
Citibank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Morgan Stanley

Bank of America
Merrill Lynch

Bank of America
Merrill Lynch
Citibank
Citibank
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs

Morgan Stanley

Morgan Stanley

Verfalls-
datum

14/12/2029

3/1/2035

19/3/2027

19/3/2027

19/9/2026

17/9/2030

6/6/2026

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

20/6/2030

4/1/2027

4/1/2027

2/1/2026

1/7/2025

2/1/2026

3/1/2028

4/1/2027

17/9/2027

4/1/2027

17/9/2030

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usb

(448.238)
(1.644.612)
(661.665)
(1.120.656)
(357.430)
(230.561)
(307.569)
(30.466)
(31.842)
(197.585)
(132.261)
(139.663)
(184.668)
(121.730)
(130.681)
70.749
52.940
541.360
(944.624)
172.191

99.982

20.541

(64.301)

(6.608)

(163.768)
165.077

50.954

Marktwert
usb

(448.153)
(1.644.310)
(661.454)
(1.120.304)
(357.222)
(230.338)
(307.477)
334.771
334.771
442.421
159.476
77.527
102.510
71.586
71.585
749.370
(296.209)
3.280.381
1.609.648
172.191

99.982

20.541

(64.301)

(6.609)

(163.768)
165.077

50.954
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Nicht
realisierter
Nettogewinn/
Verfalls- (-verlust) Marktwert
Gegenpartei datum usb usb

Nennwert Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente
SWAPS
Fund receives Floating COP 12 Month IBR and pays Fixed

IRS COP 81.000.000.000 8,644% Morgan Stanley ~ 4/4/2030 (124.103) (124.103)
Fund receives Floating COP 12 Month IBR and pays Fixed

IRS COP 35.803.560.879 8,730% Morgan Stanley  14/1/2030 (91.032) (91.032)
Fund receives Floating COP 12 Month IBR and pays Fixed

IRS COP 11.996.568.773 8,775% Morgan Stanley  14/1/2030 (35.433) (35.433)

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 1.089.925.587) (3.032.662) 3.419.942

CCCDS: Zentral abgewickelte Credit Default Swaps
CCIRS: Zentral abgewickelte Zinsswaps

CDS: Credit Default Swaps

IRS: Zinsraten-Swaps

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
Kontrakte/ Verfalls- Bruttoengagement (-verlust)
Bezeichnung datum usb usb

Zugrunde

Anzahl liegendes

der Vertrags-
Kontrakte wahrung

Derivative Finanzinstrumente
TERMINKONTRAKTE

(8) EUR Euro Bund Futures June 2025 Juni 2025 1.187.537 (2.062)

(58) USD US Long Bond Futures September 2025 September 2025 6.546.750 (89.961)
210 USD US Treasury 10 Year Note Futures September 2025 September 2025 23.254.219 218.091

(12) USD US Treasury 10 Year Note Futures September 2025 September 2025 1.350.562 (14.210)

(382) USD US Treasury 2 Year Note Futures September 2025 September 2025 79.211.282 (50.735)
480 USD US Treasury 5 Year Note Futures September 2025 September 2025 51.903.750 199.251

(9) USD US Ultra Bond Futures September 2025 September 2025 1.045.688 (24.008)
Gesamt 236.366

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
Verfalls- (-verlust) Marktwert
Ausiibungskurs datum usD usb

Anzahl der  Call/
Kontrakte Put

Wertpapierbezeichnung

Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente
GEKAUFTE OPTIONEN

24.965.000 Put OTC AUD/USD Bank of America Merrill Lynch AUD 0,62 13/06/2025 (142.753) 9.106
22.289.000 Put OTC USD/MXN Bank of America Merrill Lynch UsD 19,45 06/06/2025 64.616 137.501
60.930.000 Put OTC EUR/USD Barclays Bank EUR 1,02 15/07/2025 (112.823) 1.448
19.976.000 Call OTC EUR/USD BNP Paribas EUR 1,12 18/06/2025 112.863 326.848
22.438.000 Call OTC USD/MXN Citibank uUSD 19,60 18/06/2025 (47.030) 113.065
11.234.000 Put OTC USD/TRY Citibank UsD 41,00 22/07/2025 (32.590) 144.907
2.199.000 Put OTC USD/CNH Deutsche Bank UsD 7,05 23/06/2025 (130.486) 93.702
22.143.000  Call OTC USD/COP Deutsche Bank USD 4.350,00 13/06/2025 (316.003) 23.161
3.525.245 Call OTC AUD/USD Exchange Traded AUD 0,67 16/06/2025 (223.165) 93.676
3.085.000 Put OTC EUR/CZK Exchange Traded EUR 24,50 06/06/2025 (356.424) 3.038
40.620.000 Put OTC EUR/USD Exchange Traded EUR 1,06 15/07/2025 (261.780) 6.345
33.105.000 Put OTC USD/JPY Exchange Traded USD 144,00 07/08/2025 101.169 291.854
22.210.000 Put OTC USD/MXN Exchange Traded USD 19,90 17/06/2025 25.741 73.493

US Treasury 5 Year Note
533 Call Futures Exchange Traded USD 108,00 20/06/2025 70.788 249.844

US Treasury Long Bond

171 Put Futures Exchange Traded usD 111,00 20/06/2025 (114.903) 109.547

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Anzahl der
Kontrakte

Call/
Put

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente
GEKAUFTE OPTIONEN

9.776.000
2.290.000
30.198.000
2.199.000
22.122.000
25.580.000
35.993.001
2.190.000
16.607.000
20.225.000
2.760.000
11.164.000
11.072.000
2.215.582
8.304.000
3.428.000
1.670.000
11.053.000

Call
Put
Put
Call
Put
Put
Call
Call
Put
Call
Put
Put
Put
Call
Put
Put
Call
Put

OTC EUR/NOK
OTC EUR/USD
OTC EUR/USD
OTC USD/CHF
OTC USD/ZAR
OTC AUD/USD
OTC USD/CNH
OTC USD/CNH
OTC USD/SGD
OTC EUR/USD
OTC USD/CAD
OTC USD/NOK
OTC USD/KRW
OTC USD/TWD
OTC USD/TWD
OTC AUD/USD
OTC USD/CAD
OTC USD/JPY

Gegenpartei

Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
Goldman Sachs
HSBC

HSBC

HSBC

JP Morgan
Morgan Stanley
Morgan Stanley
Morgan Stanley

Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank
Standard Chartered Bank

UBS
uBsS
UBS

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 168.909.721)

Ausiibungskurs

EUR 11,80
EUR 1,09
EUR 1,10
UsD 0,85
USD 18,00
AUD 0,64
USD 7,35
USD 7,50
USD 1,28
EUR 1,12
USD 1,33
USD 10,20
USD 1.360,00
USD 34,60
USD 29,40
AUD 0,59
usD 1,52
USD 150,00

Verfalls-
datum

10/07/2025
14/07/2025
12/06/2025
20/06/2025
10/07/2025
03/07/2025
02/07/2025
29/09/2025
03/07/2025
05/06/2025
24/07/2025
14/07/2025
04/06/2025
29/08/2025
05/06/2025
02/06/2025
18/07/2025
05/06/2025

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usb

Marktwert
usb

(101.004) 42.290
(132.303) 169.834
(152.856) 9.604
(158.297) 129.772
(31.081) 322.649
(18.839) 184.954
(105.136) 11.482
(165.306) 106.896
(81.723) 58.606
(5.352) 262.338
(98.598) 258.822
22.138 155.425
(107.886) 8.094
(165.355) 4.136
(6.826) 13.403
(112.989) 2
(88.560) 284
270.356 345.627

(2.602.397)  3.761.753

Anzahl der
Kontrakte

Call/
Put

Wertpapierbezeichnung

Derivative Finanzinstrumente
VERKAUFTE OPTIONEN

Gegenpartei

Ausiibungskurs

Verfalls-
datum

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usbD

Marktwert
usbD

(24.965.000) Put OTC AUD/USD Bank of America Merrill Lynch AUD 0,60 13/06/2025 63.932 (704)
(10.993.000) Call OTC USD/PLN Bank of America Merrill Lynch USD 4,00 20/06/2025 33.045 (7.816)
(8.304.000) Put OTC USD/TWD Bank of America Merrill Lynch USD 29,40 05/06/2025 142.430 (13.403)
(39.952.000) Call OTC EUR/NOK BNP Paribas EUR 1,14 18/06/2025 (54.881) (225.511)
(5.617.000) Call OTC USD/TRY Citibank USD 42,00 22/07/2025 15.390 (103.954)
(22.143.000) Call OTC USD/COP Deutsche Bank USD 4.500,00 13/06/2025 133.212 (4.340)
(60.930.000) Put OTC EUR/USD Exchange Traded EUR 1,02 15/07/2025 134.269 (1.448)
US Treasury 2 Year Note
(450) Put Futures Exchange Traded uUSD 103,50 20/06/2025 84.377 (77.344)
US Treasury Long Bond

(256) Put Futures Exchange Traded uUSsD 109,00 20/06/2025 124.000 (64.000)
(14.664.000) Call OTC EUR/NOK Goldman Sachs EUR 12,10 10/07/2025 75.253 (16.099)
(25.580.000) Put OTC AUD/USD HSBC AUD 0,63 03/07/2025 35.667 (63.952)
(20.225.000) Call OTC EUR/USD HSBC EUR 1,12 05/06/2025 (51.267) (262.339)
(17.035.000) Call OTC AUD/USD JP Morgan AUD 0,65 07/07/2025 98.565 (63.982)
(11.060.000) Put OTC USD/CHF JP Morgan USD 0,81 05/06/2025 105.192 (17.796)
(16.607.000) Call OTC USD/SGD JP Morgan usD 1,31 03/07/2025 43.261 (30.806)
(9.947.000) Call OTC EUR/NOK Morgan Stanley EUR 11,75 14/07/2025 36.355 (57.587)
(11.072.000) Call OTC USD/KRW Standard Chartered Bank USD 1.400,00 04/06/2025 70.650 (7.883)
Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 81.838.007) 1.089.450 (1.018.964)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Nicht
realisierter
Nettogewinn/

Call/ Verfalls- (-verlust) Marktwert
Nennwert  Put Wertpapierbezeichnung Gegenpartei Ausiibungskurs datum usbD usb

Derivative Finanzinstrumente
GEKAUFTE SWAPTIONEN

Fund purchases an option to enter into a Credit
Default Swap. If exercised Fund receives
default protection on Markit iTraxx Europe
Series 43 Version 1 from 18/6/2025; and
42.056.000 Put provides 5% Fixed quarterly from 20/6/2025 Morgan Stanley EUR 3,38 18/06/2025 (99.022) 70.802

Fund purchases an option to enter into a Credit
Default Swap. If exercised Fund receives
default protection on Markit iTraxx Europe
Series 43 Version 1 from 18/6/2025; and
42.056.000 Put provides 5% Fixed quarterly from 20/6/2025 Morgan Stanley EUR 3,25 18/06/2025 (50.266) 98.372

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 21.166.319) (149.288) 169.174

Nicht
realisierter

Call/ Verfalls- Nettogewinn Marktwert
Nennwert  Put Wertpapierbezeichnung Gegenpartei Ausiibungskurs datum EUR usb

Derivative Finanzinstrumente
VERKAUFTE SWAPTIONEN

Fund writes an option to enter into an Interest
Rate Swap. If exercised Fund receives
3,7% Fixed annually from 26/6/2025; and
pays Floating CZK 6 Month PRIBOR semi-
(595.000.000) Call annually from 31/12/2025 Morgan Stanley CZK 3,70 26/06/2025 (240.691) (492.624)

Fund writes an option to enter into an Interest
Rate Swap. If exercised Fund receives 3,3%
Fixed annually from 28/7/2025; and pays
Floating USD 12 Month SOFR annually from
(56.800.000) Call 30/7/2026 Goldman Sachs  USD 3,30 28/07/2025 340.295 (145.425)

Fund writes an option to enter into a Credit
Default Swap. If exercised Fund receives 5%
Fixed quarterly from 20/6/2025; and provides
default protection on Markit iTraxx Europe
(63.085.000) Put Series 43 Version 1 from 18/6/2025 Morgan Stanley EUR 3,62 18/06/2025 79.118 (65.499)

Fund writes an option to enter into a Credit
Default Swap. If exercised Fund receives 5%
Fixed quarterly from 20/6/2025; and provides
default protection on Markit iTraxx Europe
(63.085.000) Put Series 43 Version 1 from 18/6/2025 Morgan Stanley EUR 3,50 18/06/2025 36.936 (81.498)

Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 58.856.700) 215.658 (785.046)

Nicht Nicht

realisierter realisierter

Nettogewinn/ Nettogewinn/

(-verlust) (-verlust)

Wahrung Kaufe Wahrung Verkaufe Gegenpartei  Falligkeit usb Wahrung Kaufe Wahrung Verkéufe Gegenpartei  Flligkeit usb

Derivative Finanzinstrumente Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

ARS  3.848.821.793 USD 3.360.682  Goldman Sachs 15/7/2025 (202.488) BRL 47.289.508 USD 8.428.000 Citibank  3/6/2025 (155.325)

AUD 54.316.702 USD 35.107.340  Morgan Stanley 26/6/2025 (276.171) BRL 63.164.839 USD 11.151.000 Deutsche Bank  3/6/2025 (101.145)
BRL 255.012.500 USD 44718936  Morgan Stanley  2/6/2025 (107.865) BRL 194.492.354 USD 33.914.705  Goldman Sachs  3/6/2025 109.166

Bank of America BRL 114375550 USD  20.058.911 BNP Paribas  2/7/2025 ~ (183.599)
BRL 72352291 USD  12.714.689 Merril Lynch  3/6/2025 (7610)  BRL 146620882 USD  25.698.886  Goldman Sachs 27/2025  (220.226)
BRL 89.471.650 USD 15.632.577 Barclays Bank  3/6/2025 19.307 CHF 4522750 USD 5517.000  Morgan Stanley 26/6/2025 (12.053)
BRL 113844150 USD  19.939.004 BNP Paribas ~ 3/6/2025 (23472)  CLP 14474990226 USD 15354170  Deutsche Bank 26/6/2025 34.549

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Wihrung

Kaufe Wahrung Verkaufe Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

Félligkeit

CLP  5.890.861.800 USD 6.245.414  Goldman Sachs 11/7/2025
CNH 241.253.978 USD 33.691.880 Citibank  26/6/2025
CNH 80.590.544 USD 11.123.716 BNP Paribas  11/7/2025
COP 66.620.672.504 USD 15.867.354 Citibank  26/6/2025
CZK 682.515.636 USD 31.117.536  Goldman Sachs 26/6/2025
State Street Bank
CZK 271.842.868 USD 12.120.727 London 22/7/2025
EGP 158.476.500 USD 2.925.000 Citibank 20/11/2025
Bank Of New York
EUR 1.751.545 USD 1.906.401 Mellon  18/6/2025
Royal Bank of
EUR 28.765.893 USD 32.700.489 Canada 26/6/2025
EUR 21.852.023 USD 25.048.283 Citibank 11/7/2025
EUR 2.483.000 USD 2.791.031  Goldman Sachs 11/7/2025
EUR 2.330.000 USD 2.663.616 HSBC 11/7/2025
GBP 11.567.030 USD 15.653.469 Barclays Bank 26/6/2025
GBP 3.189.406 USD 4.279.100 Barclays Bank 11/7/2025
Toronto Dominion
HUF  1.178.962.696 USD 3.308.852 Bank 26/6/2025
Bank of America
HUF  1.008.462.000 USD 2.794.916 Merrill Lynch  11/7/2025
HUF 952.071.000 USD 2.598.207 Citibank  11/7/2025
Standard
IDR 617.784.972.000 USD 37.702.000  Chartered Bank 26/6/2025
INR 2.493.724.352 USD 28.927.000 HSBC 26/6/2025
Bank of America
INR 962.953.268 USD 11.252.609 Merrill Lynch  30/6/2025
INR 958.667.058 USD 11.144.000 BNP Paribas  14/8/2025
JPY  1.562.440.438 USD 11.003.283 Credit Agricole  26/6/2025
Toronto Dominion
JPY  2.932.962.930 USD 20.792.073 Bank 11/7/2025
MXN 933.892.453 USD 48.156.659  Goldman Sachs 26/6/2025
MXN 57.468.400 USD 2.908.825 Deutsche Bank  11/7/2025
MYR 141.503.009 USD 33.242.420 Barclays Bank 26/6/2025
NGN 3431518728 USD 2.160.906 Citibank ~ 4/9/2025
NGN  1.776.333.900 USD 1.076.566 ~ Morgan Stanley  4/9/2025
Standard
NGN  3.447.680.000 USD 2.083.190  Chartered Bank 22/9/2025
NGN  1.166.476.720 USD 674.264 Citibank 28/11/2025
Standard
NGN  1.723.840.000 USD 968.450  Chartered Bank 23/3/2026
NOK 83.984.296 USD 8.281.000  Morgan Stanley 26/6/2025
NzZD 2.690.685 USD 1.576.841 Citibank  11/7/2025
NzZD 2.690.684 USD 1.580.672  Morgan Stanley 11/7/2025
State Street Bank
PLN 103.019.407 USD 27.401.238 London  26/6/2025
PLN 62.767.820 USD 16.549.531 BNP Paribas  11/7/2025
PLN 9.929.000 USD 2.644.309  Goldman Sachs 11/7/2025
THB  1.154.135919 USD 35.626.867 UBS 26/6/2025
THB 402.110.000 USD 12.122.274 JP Morgan  11/7/2025
TRY 82.617.225 USD 2.009.027 Barclays Bank  2/6/2025
TRY 944.493.875 USD 23.848.376 Barclays Bank 10/6/2025
TRY 133.119.819 USD 3.318.000 Citibank  10/6/2025
TRY 113.178.300 USD 2.718.019 Citibank  23/6/2025
State Street Bank
usb 16.926.384 AUD 26.335.000 London  26/6/2025
usb 44.718.936 BRL 255.012.500  Morgan Stanley ~ 2/6/2025
usbD 21.711.000 BRL 123.925.833 Barclays Bank  3/6/2025
usD 20.188.611 BRL 114.375.550 BNP Paribas ~ 3/6/2025
usD 26.693.704 BRL 151.364.004  Goldman Sachs  3/6/2025
usb 22.175.000 BRL 125.060.347  Morgan Stanley  3/6/2025
usb 11.164.000 BRL 62.752.844  Societe Generale  3/6/2025

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usb

17.255
(151.030)
93.238
158.910
(136.112)

228.481
22.734

77.950

(93.985)
(254.062)
26.285
(19.901)
(93.020)
11694

(5.855)

28.334
67.173

44438
175.730

(17.421)
13.454
(125.558)

(338.029)
@.707)
48913
66.573
(74.710)
3.358

(2.846)
10528

(17.308)

(51.430)
26.642

22811

10.948
146.740

(3.190)

(412.600)
160.980
96.246
8.789
44,501
103.189

38.782
107.865

31.811
180.118
214.569
297.342
186.218

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Wihrung

Kaufe Wahrung Verkaufe

Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

Félligkeit

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usb

usb 1.000.535 BRL 5.705.031 BNP Paribas  2/7/2025 9.158
UsD 21.431.793 BRL 127.639.189 JP Morgan  2/10/2025 (254.764)
usD 16.727.000 CAD 23.041.794 UBS 26/6/2025 6.470
Royal Bank of
UsD 5.509.118 CNH 39.846.300 Canada 11/7/2025 (36.869)
usD 19.069.524 COP 80.706.992.523 Citibank 18/6/2025 (362.655)
UsD 30.242.176 COP 127.700.612.348  Morgan Stanley 11/7/2025 (425.467)
Natwest Markets
usD 19.245.090 CZK 419.632.064 PLC 11/7/2025 188.403
Lloyds Bank
Corporate
usb 23.679.485 CZK 519.954.139 Markets  22/7/2025 59.144
Australia And New
UsD 8.650.587 EUR 7.884.950  Zealand Banking 18/6/2025 (282.389)
usb 5.551.557 EUR 5.064.494 BNP Paribas  18/6/2025 (186.083)
usbD 3.864.902 EUR 3.378.216 Citibank 18/6/2025 37.671
usb 40.506.715 EUR 35.337.898 Citibank 11/7/2025 410.855
usD 2.599.240 EUR 2.330.000  Goldman Sachs 11/7/2025 (44.475)
usb 2.790.091 EUR 2.483.000  Morgan Stanley 11/7/2025 (27.224)
usb 18.542.385 EUR 16.279.764 Deutsche Bank  16/7/2025 64.514
usbD 21.485.533 EUR 18.999.237 Deutsche Bank 14/8/2025 (120.987)
Royal Bank of
usb 4.262.373 GBP 3.189.406 Canada 11/7/2025 (28.420)
usD 2.793.784 HUF  1.008.462.000  Goldman Sachs 11/7/2025 (29.466)
Natwest Markets
usb 17.760.909 HUF  6.314.574.687 PLC 11/7/2025 82.877
Standard
usD 30.863.360 IDR 505.727.009.804  Chartered Bank 26/6/2025 (36.378)
usb 886.097 IDR 14.853.641.003 Deutsche Bank  11/7/2025 (20.895)
UsD 9.931.367 MXN  201.396.560  Morgan Stanley  6/6/2025 (479.276)
State Street Bank
usD 13.447.922 MXN  264.969.400 London  6/6/2025 (248.944)
State Street Bank
UsD 11.005.000 MXN  214.230.007 London  26/6/2025 (40.804)
usb 20.703.175 MXN  409.023.712 Deutsche Bank  11/7/2025 (348.131)
usb 10.071.676 MXN  200.360.058  Morgan Stanley 11/7/2025 (240.295)
State Street Bank
usb 3492262 MXN 68.991.900 London  11/7/2025 (58.558)
usb 26.265.150 MYR  112.470.000 Barclays Bank 16/7/2025 (233.228)
usD 3.208.222 NzZD 5.381.369 Westpac  11/7/2025 1.256
usb 11.219.000 PEN 41.172.608 Deutsche Bank  26/6/2025 (142.334)
usD 12.840.336 PEN 47.275.550 Citibank ~ 4/8/2025 (194.183)
usb 28.540.830 PLN 111.371.312 BNP Paribas  11/7/2025 (1.083.994)
usb 15.142.758 PLN 56.873.375  Goldman Sachs 11/7/2025 14.412
Natwest Markets
usbD 25.068.706 PLN 94.933.283 PLC 11/7/2025 (183.595)
usb 12.099.247 THB 402.110.000 HSBC 11/7/2025 (184.007)
usbD 20.662.665 THB 686.116.180 Barclays Bank 18/8/2025 (358.914)
usD 12.226.292 TRY 484.395.534 Barclays Bank 10/6/2025 (9.155)
usD 4422908 TRY 188.017.819 UBS  24/6/2025 (259.098)
usD 4.400.000 TRY 193.116.000 Barclays Bank 31/7/2025 (225.875)
usb 3.746.694 TRY 167.170.000 Barclays Bank  3/9/2025 (126.878)
uUsD 5.532.622 TRY 259.853.424 Barclays Bank 24/10/2025 (205.340)
usb 5.196.250 TWD  156.043.388 BNP Paribas  15/7/2025 (78.694)
UsD 5.201.772 ZAR 95.189.606 Deutsche Bank  11/7/2025 (77.923)
usD 16.851.646 ZAR 313.910.240 HSBC 11/7/2025 (559.396)
UsD 25.266.962 ZAR  461.699.591 Societe Generale 11/7/2025 (341.222)
State Street Bank
usD 9.025.419 ZAR 163.142.337 London 11/7/2025 (23.276)
ZAR 546.891.374 USD 30.393.127 HSBC 26/6/2025 (26.436)
ZAR 60.895.200 USD 3.269.038 HSBC  11/7/2025 108.517
(6.808.448)
Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss [97]



BlackRock Emerging Markets Flexi Dynamic Bond Fund

Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Nicht
realisierter
Nettogewinn/

(-verlust)
Wihrung Kéufe Wihrung Verkédufe Gegenpartei Falligkeit usb

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

Auf AUD lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank
AUD  1.039.340451 USD  667.258.096 & Trust Company 13/6/2025 (895.577)
(895.577)
Auf CAD lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
CAD 260.472.444 USD 187.984.116 & Trust Company  13/6/2025 907.301
907.301
Auf CHF lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
CHF 8.620 USD 10.473 & Trust Company 13/6/2025 3
3
Auf EUR lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
EUR 21.784.723 USD 24.636.300 & Trust Company 13/6/2025 35.797
State Street Bank
usb 90.967 EUR 80.293 & Trust Company 13/6/2025 33
35.830

Auf GBP lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank

GBP 228425 USD 303.083 & Trust Company 13/6/2025 4.185
4.185
Auf SEK lautende Hedged Anteilklasse
State Street Bank
SEK 126.005 USD 13.066 & Trust Company 13/6/2025 36
36
Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 2.503.266.044) (6.756.670)

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Aufgliederung nach Branchen

zum 31. Mai 2025

Staatsanleihen

Energie

Finanzen

Grundstoffe

Zyklische Konsumguter
Kommunikation

Versorger

Industrie

Nicht zyklische Konsumgiiter

Wertpapiervermégen zum Marktwert
Sonstiges Netto-Fondsvermogen

In % des
NIW
74,66
8,30
3,12
2,88
1,57
1,30
0,61
0,43
0,07

92,94
7,06

100,00




BlackRock Emerging Markets Short Duration Bond Fund

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Bestand

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

in
usb

In %

des
NIW

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notiert oder auf einem anderen regulierten Markt

gehandelt werden

USD 1.455.000

Wertpapierbezeichnung

Kaimaninseln Fortsetzung
Saudi Electricity Sukuk
Programme Co. 5,225%

Marktwert
in
usb

18/2/2030 1468293 0,77
STAMMAKTIEN USD 847.000 Saudi Electricity Sukuk
Luxemburg Programme Co. 5,684%
16 East Renewable AB’ — 0,00 11/4/2053" 805442 0,43
— 0,00 3.523.201 1,86
Gesamt Stammaktien 0 0,00 Chile
USD 1.285.000 AES Andes SA 6,30%
ANLEIHEN 15/3/2029 1308620 0,69
Angola USD 353.000 Cencosud SA 4,375%
USD 684.000 Angola Government 17/7/2027 348.999 0.18
International Bonds 9,50% USD 392.000 Chile Government International
12/11/2025 685710 0,36 Bonds 3,125% 21/1/2026 388.080 0,21
USD 3.111.000 Angola Government , USD 1.051.000 Chile Government International
International Bonds 8,25% Bonds 2,75% 31/1/2027 1.022570 0,54
9/5/2028 (traded in USD 233.000 Corp. Nacional del Cobre de
Germany) 2.810.291 1,49 Chile 3,625% 1/8/2027 227485 0,12
USD 274.000 Angola Government , USD 3.092.000 Corp. Nacional del Cobre de
International Bonds 8,25% Chile 3,15% 14/1/2030" 2.840.231 1,50
9/5/2028 (traded in United USD 1.218.000 Empresa Nacional de
States) 247.515 0,13 Telecomunicaciones SA
3.743516 1,98 4,75% 1/8/2026 1216259 0,64
Argentinien 7.352.244 3,88
USD 3.926.880 Argentina Republic Kolumbien
Government International USD 282.000 Colombia Government
Bonds 1,00% 9/7/2029 3.243603 1,71 International Bonds 8.00%
USD 4.835.864 Argentina Republic 20/4/2033 ' 289.896 0.15
Government International USD 1.238.000 Colombia Government
Bonds 0,75% 9/7/2030 3.796.395 2,00 International Bonds 7 50%
USD 466.500 Argentina Republic 2/2/2034 ' 1.298.096 0.65
Government International COP 4.600.500.000 Colombia TES 7,75%
Bonds 4,125% 9/7/2035 311575 0,17 18/9/2030 059.977 051
USD 277.091 Argentina Republic :
Government International 2.477.969 1,31
Bonds 5,00% 9/1/2038 197.427 0,11 Dominikanische Republik
USD 223.000 YPF SA9,50% 17/1/2031 232586 0,12 USD 923.000 Dominican Republic
7.781.586 4,11 International Bonds 5,95%
i . 25/1/2027 930.846 0,49
Osterreich USD 749.000 Dominican Republic
USD 733.000 Suzano Austria GmbH International Bonds 4.50%
6,00% 15/1/2029 747.228 0,40 30/1/2030 ' 705.378 037
USD 822.000 Suzano Austria GmbH .
5,00% 15/1/2030 803.249 0,42 1.636.224 0,86
1.550.477 0,82 Ecuador
. USD 1.078.700 Ecuador Government
Bahrain International Bonds 6,90%
USD 782.000 Bahrain Government 31/7/2030 841.925 044
International Bonds USD 656.700 Ecuador Government
7,00% 26/1/2026 789.014 042 International Bonds 5.50%
789.014 042 31/7/2035 412,736 0,22
Bolivien 1.254.661 0,66
USD 499.000 Bolivia Government Agypten
International Bonds EGP 18.203.000 Egypt Government Bonds
4,50% 20/3/2028 341815 018 25,318% 13/8/2027 378.036 0,20
341.815 0,18 EUR 3.509.000 Egypt Government
Brasilien International Bonds 4,75%
USD 1.056.807 Samarco Mineracao SA USD 947.000 E 16:)/:1é52c())\/2e6mment 3.992.318 211
9,50% 30/6/2031 1.026.932 0,54 : glilnernational Bonds 7.50%
1.026.932 0,54 31/1/2027 958.364 0,51
: : USD 509.000 Egypt Government
Kaimaninseln .
USD 825.000 Ivory Coast Government I2n1t/ezr/nza(;(g>gal Bonds 6,588% 498,560 0.26
International Bonds USD 600.000 Eqvot G t ’ ’
6,375% 3/3/2028 822.055 0,43 : egFt) °t‘_’emr|“§” ds 8.625%
USD 424.000 Saudi Electricity Sukuk 4'}2‘“‘/?53'8”3 onds ©,025% 597000 031
Programme Co. 4,942% ’ ’
13/2/2029" 427.411 0,23
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

USD 267.000

USD 600.000

USD 470.000

USD 4.309.000

EGP 29.600.000

EGP 26.275.000

USD 752.000

USD 855.000

USD 1.252.000

USD 62.841

USD 5.078.851

USD 105.942

USD 458.240

EUR 2.859.000

USD 549.000

EUR 1.176.000

USD 2.710.000

USD 3.943.000

USD 531.000

USD 967.000

Wertpapierbezeichnung

Agypten Fortsetzung

Egypt Government
International Bonds 9,45%
4/2/2033"

Egypt Government
International Bonds 8,50%
31/1/2047

Egypt Government
International Bonds 7,903%
21/2/2048 (traded in
Supranational)

Egypt Government
International Bonds 7,903%
21/2/2048 (traded in United
Kingdom)

Egypt Treasury Bills 29/7/2025
(Zero Coupon)

Egypt Treasury Bills
11/11/2025 (Zero Coupon)

El Salvador

El Salvador Government
International Bonds 8,625%
28/2/2029

Athiopien
Ethiopia International Bonds
6,625% 11/12/2025

Gabun

Gabon Government
International Bonds 9,50%
18/2/2029

Ghana

Ghana Government
International Bonds 3/7/2026
(Zero Coupon)

Ghana Government
International Bonds 5,00%
3/7/2029"

Ghana Government
International Bonds 3/1/2030
(Zero Coupon)

Ghana Government
International Bonds 5,00%
3/7/2035

Ungarn

Hungary Government
International Bonds 5,00%
22/2/2027

Hungary Government
International Bonds 5,50%
16/6/2034

Magyar Export-Import Bank
Zrt 6,00% 16/5/2029

MFB Magyar Fejlesztesi Bank
Zrt 6,50% 29/6/2028

MVM Energetika Zrt 7,50%
9/6/2028

MVM Energetika Zrt 6,50%
13/3/2031

Indonesien
Freeport Indonesia PT 4,763%
14/4/2027"

Marktwert
in
usbD

259.324 0,14
462.006 0,24
342.108 0,18
3.136.478 1,66
568.372 0,30
471.439 0,25
11.664.005 6,16
777.658 0,41
777.658 0,41
767.362 0,40
767.362 0,40
1.126.913 0,59
1.126.913 0,59
61.270 0,03
4.647.149 2,45
86.873 0,05
340.243 0,18
5.135.5635 2,71
3.372.728 1,78
531.844 0,28
1.427.558 0,75
2.789.538 1,47
4.130.135 2,18
542.947 0,29
12.794.750 6,75
961.244 0,51
961.244 0,51

USD 211.000

USD 328.000

USD 234.000

USD 1.026.000

USD 1.462.000

KZT 116.500.000

USD 1.718.000

USD 2.988.000

USD 330.000

USD 708.000

USD 1.100.000

USD 1.496.000

USD 3.108.000

USD 1.000.000

USD 5.165.000

USD 1.530.000

USD 1.563.000

USD 500.000

USD 770.000

Wertpapierbezeichnung

Elfenbeinkiiste

Ivory Coast Government
International Bonds 6,375%
3/3/2028"

Marktwert
in
usb

210.578

0,11

210.578

0,11

Jordanien

Jordan Government
International Bonds 6,125%
29/1/2026

Jordan Government
International Bonds 5,75%
31/1/2027

Jordan Government
International Bonds 7,75%
15/1/2028

Jordan Government
International Bonds 7,50%
13/1/2029

327.994

232.781

1.054.634

1.477.848

0,56

0,78

3.093.257

1,63

Kasachstan

Development Bank of
Kazakhstan JSC 13,00%
15/4/2027

Kaspi.KZ JSC 6,25%
26/3/2030"

211.037

1.703.397

0,11

0,90

1.914.434

1,01

Kenia

Republic of Kenya Government
International Bonds 7,25%
28/2/2028"

Republic of Kenya Government
International Bonds 9,75%
16/2/2031

2.900.691

330.483

1,53

0,17

3.231.174

1,70

Kyrgyzstan
Kyrgyz Republic International
Bonds 7,75% 3/6/2030

696.961

0,37

696.961

0,37

Libanon

Lebanon Government
International Bond 6,00%
27/1/2023

Lebanon Government
International Bonds 6,10%
4/10/2025

Lebanon Government
International Bonds 6,20%
26/2/2026

Lebanon Government
International Bonds 6,65%
22/4/2026

Lebanon Government
International Bonds 6,60%
27/11/2026

Lebanon Government
International Bonds 6,85%
23/3/2027

Lebanon Government
International Bonds 7,00%
23/3/2032

193.050

262.548

545.454

175.500

906.457

268.515

274.307

0,14

0,29

0,09

0,48

0,15

2.625.831

1,39

Luxemburg

Petrorio Luxembourg Holding
SARL 6,125% 9/6/2026

Raizen Fuels Finance SA 6,70%
25/2/2037"

502.743

744.844

0,27

0,39

1.247.587

0,66

BlackRock Strategic Funds
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Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

USD 1.010.000

Wertpapierbezeichnung

Mauritius
Greenko Wind Projects
Mauritius Ltd. 7,25%

Marktwert
in
usbD

USD 4.190.000

Wertpapierbezeichnung

Pakistan Fortsetzung
Pakistan Government
International Bonds 6,875%

Marktwert
in
usb

27/9/2028 1.002.126 0,53 5/12/2027 3.904.556 2,06
1.002.126 0,53 5.129.175 2,71
Mexiko Panama
USD 780.000 Grupo Aeromexico SAB de CV USD 406.764 AES Panama Generation
8,25% 15/11/2029 738.660 0,39 Holdings SRL 4,375%
USD 962.886 Grupo Posadas SAB de CV 31/5/2030 359.130 0,19
7,00% 30/12/2027 906.744 0,48 USD 945.000 Panama Government
USD 1.075.000 Industrias Penoles SAB de CV International Bonds 7,125%
4,15% 12/9/2029 1.038.200 0,55 29/1/2026 961.537 0,51
USD 1.065.000 Mexico Government
International Bonds 5,40% 1.320.667 0,70
9/2/2028 1.083.425 0,57 Peru
USD 934.000 Mexico Government USD 3.223.000 Corp. Financiera de Desarrollo
International Bonds 5,00% SA 2,40% 28/9/2027 3.044.655 1,61
7/5/2029 928.396 0,49 USD 1.349.000 Fondo MIVIVIENDA SA 4,625%
USD 428.000 Mexico Government 12/4/2027" 1.352.249 0,71
International Bonds 6,00% USD 813.000 Volcan Cia Minera SAA 8,75%
13/5/2030" 440.305 0,23 24/1/2030 783.149 0,41
USD 2.197.000 Petroleos Mexicanos 6,875% 5.180.053 273
16/10/2025 2195411 1,16 o
USD 947.000 Petroleos Mexicanos 6,50% Philippinen
13/3/2027 0928.722 0,49 USD 225.000 Philippines Government
USD 2.101.600 Petroleos Mexicanos 8,75% International Bonds 4,625%
2/6/2029 2.130.228 1,12 17/7/12028" 226.618 0,12
USD 600.000 Petroleos Mexicanos 6,95% 226.618 0,12
28/1/2060 406.500 0,22
USD 900.000 Trust Fibra Uno 4,869% Polen
USD 600.000 Trust Fibra Uno 7,70% Government International
23/1/2032 611.958 032 Bonds 4,875% 12/2/2030 1.586.408 0,84
12.246.094 646 1586408 084
Namibia Katar
USD 772.000 Namibia International Bonds USD 938.000 Qatar Government
5,25% 29/10/2025 767.113 0,40 International Bonds 3,25%
2/6/2026 927.447 0,49
767.113 0,40
927.447 0,49
Niederlande . .
USD 577.000 Embraer Netherlands Finance Republik Usbekistan
BV 7,00% 28/7/2030" 613.074 0,32 USD 1.980.000 Navoi Mlnlng & Metallurglcal
USD 400.000 Prosus NV 3,257% 19/1/2027 389.041 0,21 Combinat 6,70%
USD 223.000 Prosus NV 3,68% 21/1/2030 206496 0,11 17/10/2028 , 2001.029 1,05
USD 1.701.000 Prosus NV 3,061% 13/7/2031 1473171 0,78 USD 909.000 Navoi Mining & Metallurgical
EUR 350.000 Teva Pharmaceutical Finance Combinat 6,75%
Netherlands Il BV 4,125% 14/5/2030 906.206 0,48
USD 219.000 Teva Pharmaceutical Finance International Bonds
Netherlands Ill BV 3.15% 16,625% 29/5/2027 319.183 0,17
. International Bonds 7,85%
3.293.119 1,74 12/10/2028 1528134 0,81
Nigeria 4.754.552 2,51
USD 1.501.000 Nigeria Government .
International Bonds 7,625% Rumamen
21/11/2025" 1.507.507 0’79 EUR 1.000.000 Romania Government
USD 2.118.000 Nigeria Government International Bonds 5,00%
International Bonds 6,125% 27/9/?026 1.161.539 0,61
28/9/2028" 1.969.677 1 ’04 USD 1.428.000 Romania Government
USD 1.459.000 Nigeria Government International Bonds 5,25%
International Bonds 8,375% 25/11./2027 1.415.505 0,75
24/3/2029" 1.436.597 0,76 USD 272.000 Romania Government
USD 1.447.000 Nigeria Government International Bonds 6,625%
International Bonds 7,143% 17/2/?028 278.028 0,15
23/2/2030 1.329.185 0’70 USD 6.540.000 Romania Government
International Bonds 5,875%
6.242.966 3,29 30/1/2029 6.522.080 3,44
Pakistan USD 920.000 Romania Government
USD 1.252.000 Pakistan Government International Bonds 3,625%
International Bonds 6,00% 27/3/12032 771.075 0,41
8/4/2026 1.224.619 0,65
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

EUR 951.000

USD 1.323.000

USD 2.054.000

USD 920.000

USD 1.947.000

USD 874.000

EUR 1.768.000

USD 623.000

EUR 734.000

USD 714.000

USD 1.458.000

USD 710.000

USD 581.000

USD 1.518.028

USD 503.003

USD 862.539

USD 582.413

USD 404.207

USD 808.755

Wertpapierbezeichnung

Rumaénien Fortsetzung

Romania Government
International Bonds 2,75%
14/4/2041

Saudi-Arabien

Saudi Arabian Oil Co. 4,75%
2/6/2030

Saudi Government
International Bonds 2,90%
22/10/2025"

Saudi Government
International Bonds 5,125%
13/1/2028

Saudi Government
International Bonds 4,75%
18/1/2028

Saudi Government
International Bonds 5,00%
18/1/2053

Senegal

Senegal Government
International Bonds 4,75%
13/3/2028"

Siidafrika

Republic of South Africa
Government International
Bonds 5,875% 16/9/2025

Republic of South Africa
Government International
Bonds 3,75% 24/7/2026"

Transnet SOC Ltd. 8,25%
6/2/2028

Siidkorea

Hyundai Card Co. Ltd. 5,75%
24/4/2029

LG Electronics, Inc. 5,625%
24/4/2027"

SK Hynix, Inc. 6,25%
17/1/2026

Sri Lanka

Sri Lanka Government
International Bonds 4,00%
15/4/2028

Sri Lanka Government
International Bonds 3,10%
15/1/2030

Sri Lanka Government
International Bonds 3,35%
15/3/2033

Sri Lanka Government
International Bonds 3,60%
15/6/2035

Sri Lanka Government
International Bonds 3,60%
15/5/2036

Sri Lanka Government
International Bonds 3,60%
15/2/2038

Marktwert
in
usbD

666.016 0,35
10.814.243 5,71
1.318.694 0,70
2.040.649 1,08
932.024 0,49
1.953.094 1,03
723.803 0,38
6.968.264 3,68
1.723.457 0,91
1.723.457 0,91
623.841 0,33
833.894 0,44
732171 0,39
2.189.906 1,16
1.495.514 0,79
720.512 0,38
585.392 0,31
2.801.418 1,48
1.416.510 0,75
437.613 0,23
672.780 0,35
395.313 0,21
315.281 0,17
632.851 0,33
3.870.348 2,04

USD 1.351.000

EUR 149.999

USD 639.000

EUR 3.223.000

USD 630.000

TRY 42.081.000

USD 894.000

USD 1.110.000

USD 295.000

USD 1.736.000

USD 844.854

USD 87.982

USD 999.177

USD 573.123

USD 2.578.140

USD 458.599

USD 1.293.932

USD 75.593

USD 2.080.000

USD 452.386

Wertpapierbezeichnung

Supranationale Anleihen

Promigas SA ESP/Gases del
Pacifico SAC 3,75%
16/10/2029

Schweden
East Renewable AB 0,000%
1/1/2028"

Trinidad und Tobago
Trinidad & Tobago Government
International Bonds 4,50%

4/8/2026

Tunesien
Tunisian Republic 6,375%
15/7/2026"

Tirkei

Turk Telekomunikasyon AS
7,375% 20/5/2029

Turkiye Government Bonds
26,20% 5/10/2033

Turkiye Government
International Bonds 9,125%
13/7/2030

Turkiye Government
International Bonds 9,375%
19/1/2033"

Turkiye Government
International Bonds 7,625%
15/5/2034

TVF Varlik Kiralama AS 6,95%
23/1/2030

Ukraine

Ukraine Government
International Bonds 1,75%
1/2/2029

Ukraine Government
International Bonds 1/2/2030
(Zero Coupon)

Ukraine Government
International Bonds 1/2/2034
(Zero Coupon)

Ukraine Government
International Bonds 1,75%
1/2/2034

Ukraine Government
International Bonds 1/2/2035
(Zero Coupon)

Ukraine Government
International Bonds 1,75%
1/2/2035

Ukraine Government
International Bonds 1/2/2036
(Zero Coupon)

Ukraine Government
International Bonds 1,75%
1/2/2036

Ukraine Government
International Bonds 1,00%
1/8/2041

VF Ukraine PAT via VFU
Funding PLC 9,625%
11/2/2027

Marktwert
in
usb

1.257.145 0,66
1.257.145 0,66
17 0,00

17 0,00
631.856 0,33
631.856 0,33
3.585.428 1,89
3.585.428 1,89
638.663 0,34
929700 0,49
972645 0,51
1222704 0,64
295012 0,16
1.729.490 0,91
5.788.214 3,05
519.585 0,27
42891 0,02
377.189 0,20
284.842 0,15
1.265.303 0,67
222994 0,12
631.116 0,33
36.001 0,02
1518400 0,80
435421 0,23
5333742 2,81
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Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025
Marktwert Marktwert
in in
Wertpapierbezeichnung usb Wertpapierbezeichnung usb
Vereinigte Arabische Emirate Venezuela Fortsetzung
USD 585.000 Abu Dhabi Government USD 602.900 Venezuela Government
International Bonds 4,875% International Bonds 12,75%
30/4/2029 596.168 0,31 23/8/2025 109.426 0,06
596.168 0,31 USD 2.016.100 Venezuela Government
. . International Bonds 8,25%
GrofRbritannien 13/10/2025 314.523 0,17
USD 479.000 Magellan Capital Holdings PLC USD 1.473.500 Venezuela Government
FRN 8/7/2029 482.166 0,26 International Bonds 9,00%
USD 1.235.278 NAK Naftogaz Ukraine via 7/5/2026 237.970 0,13
Kondor Finance PLC USD 4.990.500 Venezuela Government
7,625% 8/11/2028 987.590 0,52 International Bonds 11,75%
USD 795.000 Sisecam U.K. PLC 8,25% 21/10/2026 966.161 0,51
2/5/2029" 801.828 0,42
USD 612.000 Trident Energy Finance PLC 4.614.880 244
12,50% 30/11/2029 595.942 0,32 Sambia
USD 750.000 Vedanta Resources Finance Il USD 829.069 Zambia Government
PLC 10,875% 17/9/2029" 743.732 0,39 International Bonds 5,75%
USD 225.000 Vedanta Resources Finance Il 30/6/2033 746.950 0,40
PLC 9,475% 24/7/2030 213.977 0,11 USD 932.384 Zambia Government
3.825.235 2,02 International Bonds 0,50%
Vereiniate Staat A n 31/12/2053 571.248 0,30
ereinigte Staaten von Amerika
USD 653.000 SierraCol Energy Andina LLC 1.318.198 0,70
6,00% 15/6/2028 594.513 0,31 Gesamt Anleihen 177.852.391 93,86
USD 715.000 SK Battery America, Inc. Gesamt Ubertragbare Wertpapiere
2,125% 26/1/2026 697.188 0,37 | und Geldmarktinstrumente, die an einer
USD 450.000 Stillwater Mining Co. 4,00% offiziellen Borse notiert oder auf einem
16/11/2026" 435.383 0,23 | anderen regulierten Markt gehandelt werden 177.852.391 93,86
USD 473.000 Stillwater Mining Co. 4,50%
16/11/2029" 405.522 0,22 | Sonstige libertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
2.132.606 1,13 | STAMMAKTIEN
Venezuela Vereinigte Staaten von Amerika
USD 250.000 Petroleos de Venezuela SA 799 Wom New Holdco® 22.372 0,01
8,50% 27/10/2025 233.178 0,12 22.372 0,01
USD 4.189.900 Petroleos de Venezuela SA .
12,75% 17/2/2026 612773 032 | GesamtStammaktien _ 223712 001
USD 9.104.400 Petroleos de Venezuela SA Gesamt sonstige tibertragbare Wertpapiere
6,00% 16/5/2026 1.106.276 0,58 und Geldmarktinstrumente 22.372 0,01
USD 4.337.700 Petroleos de Venezuela SA Wertpapiervermégen zum Marktwert 177.874.763 93,87
6,00% 16/5/2026 (traded in
Luxembourg) 522.693 0,28 | Sonstiges Netto-Fondsvermégen 11.614.293 6,13
USD 586.918 Petroleos de Venezuela SA Gesamt Netto-Fondsvermagen (USD) 189.489.056 100,00
9,75% 17/5/2035 84.369 0,04
USD 2.869.200 Venezuela Government
International Bond 7,75% * Wertpapier unter Vorbehalt einer Anpassung an die beizulegenden Zeitwerte gemafi
13/10/2019 427.511 0,23 | Anmerkung 2(a).
" Ein Teil oder das gesamte Wertpapier reprasentiert ein verliehenes Wertpapier.

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)
usb

Verfalls-
datum

Marktwert
usb

Nennwert Wertpapierbezeichnung

Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS
Fund receives default protection on Markit CDX.EM.38 Version
CCCDS USD 5.748.638 1 and pays Fixed 1,000% Morgan Stanley  20/6/2030 (22.546) 184.958
Fund receives default protection on Markit iTraxx Asia
CCCDs USD 2.352.249 Ex-Japan Series 42 Version 1 and pays Fixed 1,000% Morgan Stanley  20/6/2030 2.625 (23.476)
Fund receives Fixed 3,060% and pays Floating CZK 6 Month
CCIRS CZK 50.000.000 PRIBOR Morgan Stanley  18/6/2027 (6.037) (6.026)
Fund receives Fixed 7,660% and pays Floating ZAR 3 Month
CCIRS ZAR 42.000.000 JIBAR Morgan Stanley  20/5/2029 7.635 7.650
CCIRS MXN 71.000.000 Fund receives Fixed 7,960% and pays Floating MXN 1 Month  Morgan Stanley  21/5/2029 10.057 10.081
CCIRS MXN 16.500.000 Fund receives Floating MXN 1 Month and pays Fixed 8,335%  Morgan Stanley  14/5/2035 (8.374) (8.360)
Fund receives Fixed 1,000% and provides default protection Bank of America
CDS USD 3.188.000 on Chile Government International Bond Merrill Lynch  20/6/2030 2.310 61.438
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Nicht
realisierter
Nettogewinn/

Verfalls- (-verlust) Marktwert
Nennwert Wertpapierbezeichnung Gegenpartei datum usbD usb

Derivative Finanzinstrumente

SWAPS
Fund receives default protection on Mexico Government
CDS USD 3.251.000 International Bond and pays Fixed 1,000% Barclays Bank 20/6/2030 (23.961) 28.892
Fund receives default protection on Kingdom of Saudi Arabia
CDS USD 2.986.000 and pays Fixed 1,000% Goldman Sachs 20/6/2030 6.748 (37.756)
Fund receives default protection on Korea International Bond
CDS USD 5.461.000 and pays Fixed 1,000% Goldman Sachs 20/6/2030 (1.163) (178.918)
Fund receives default protection on Turkey Government
CDS USD 3.967.000 International Bond and pays Fixed 1,000% Goldman Sachs 20/6/2030 62.328 377.678
Fund receives Fixed 5,000% and provides default protection
CDS USD 1.400.000 on Argentine Republic Government International Bond Morgan Stanley 20/6/2026 514.900 (25.500)
Fund receives Floating CLP 6 Month CLICP and pays Fixed Bank of America
IRS CLP 2.100.000.000 4,910% Merrill Lynch  14/3/2027 (18.254) (18.254)
Fund receives Floating COP 12 Month IBR and pays Fixed
IRS COP 4.000.000.000 8,490% Barclays Bank  17/9/2030 1.765 1.765
Fund receives Fixed 13,375% and pays Floating BRL
IRS BRL 8.500.000 12 Month CETIP BNP Paribas  3/1/2028 (8.086) (8.086)
Fund receives Fixed 13,825% and pays Floating BRL
IRS BRL 13.000.000 12 Month CETIP BNP Paribas  4/1/2027 (10.280) (10.280)
Fund receives Fixed 10,975% and pays Floating BRL
IRS BRL 11.100.000 12 Month CETIP Citibank  4/1/2027 (111.744) (111.744)
Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 46.776.075) 397.923 244.062

CCCDS: Zentral abgewickelte Credit Default Swaps
CCIRS: Zentral abgewickelte Zinsswaps

CDS: Credit Default Swaps

IRS: Zinsraten-Swaps

Nicht
Zugrunde realisierter

Anzahl liegendes Nettogewinn/
der Vertrags- Kontrakte/ Verfalls- Bruttoengagement (-verlust)
Kontrakte wahrung Bezeichnung datum usb uUsD

Derivative Finanzinstrumente
TERMINKONTRAKTE

(4) USD US Treasury 10 Year Note Futures September 2025 September 2025 442.938 (2.406)
15 USD US Treasury 5 Year Note Futures September 2025 September 2025 1.621.992 4.922
Gesamt 2.516

Nicht Nicht
realisierter realisierter
Nettogewinn/ Nettogewinn/
(-verlust) [QLTE]
Wahrung Kaufe Wahrung Verkaufe Gegenpartei  Falligkeit usb Wahrung Kaufe Wahrung Verkaufe Gegenpartei Falligkeit usb
Derivative Finanzinstrumente Derivative Finanzinstrumente
OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE
Bank of America Royal Bank of
BRL 4.470.800 USD 788.373 Merrill Lynch  3/6/2025 (6.265) usb 1.294.981 CNH 9.366.327 Canada 11/7/2025 (8.666)
BRL 6.616.872 USD 1.156.107 Barclays Bank  3/6/2025 1.428 usD 1.832.123 COP 7.736.323.153  Morgan Stanley 11/7/2025 (25.775)
BRL 11.087.672 USD 1.944.529 BNP Paribas ~ 2/7/2025 (17.798) usD 14.487.243 EUR 12.638.613 Citibank  11/7/2025 146.943
CLP 208.044.045 USD 220.566  Goldman Sachs 11/7/2025 609 usD 1.611.832 EUR 1.420.000 Deutsche Bank  11/7/2025 640
EUR 70.000 USD 78.267 BNP Paribas  11/7/2025 1.158 Natwest Markets
EUR 265.900 USD 304.793 Citibank 11/7/2025 (3.092)  USD 323620 HUF  115.057.300 PLC 11/7/2025 1.510
Toronto Dominion usb 490.733 MXN 9.695.211 Deutsche Bank  11/7/2025 (8.252)
JPY 300.577.694 USD 2.130.826 Bank 11/7/2025 (34.642) usb 176.207 TWD 5.614.838 Barclays Bank  11/7/2025 (13.407)
TRY 8.340.700 USD 200.305 Citibank 23/6/2025 7.605 ZAR 9.428.000 USD 506.123 HSBC 11/7/2025 16.801
TRY 2.345.000 USD 56.165 BNP Paribas  11/7/2025 1.208 77 466
usD 1.957.103 BRL 11.087.672 BNP Paribas  3/6/2025 17.461

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock Emerging Markets Short Duration Bond Fund

Fortsetzung
Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Nicht
realisierter
Nettogewinn/
(-verlust)

Wihrung Félligkeit usb

Kaufe Wahrung Verkaufe

Gegenpartei

Derivative Finanzinstrumente

OFFENE DEVISENTERMINGESCHAFTE

Auf EUR lautende Hedged Anteilklasse

State Street Bank
EUR 43.478.287 USD 49.158.623 & Trust Company 13/6/2025 82.331
State Street Bank
usb 802.782 EUR 718.609 & Trust Company 13/6/2025 (11.071)
71.260
Gesamtsumme (zugrunde liegendes Brutto-Exposure - USD 79.471.264) 148.726

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.

Aufgliederung nach Branchen
zum 31. Mai 2025

NIW

Staatsanleihen 60,61
Energie 7,86
Grundstoffe 6,93
Finanzen 6,63
Versorger 5,44
Kommunikation 2,31
Nicht zyklische Konsumgiiter 1,40
Zyklische Konsumguter 1,25
Industrie 1,13
Technologie 0,31
Wertpapiervermogen zum Marktwert 93,87
Sonstiges Netto-Fondsvermégen 6,13
100,00

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss [105]



BlackRock ESG Euro Bond Fund

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Bestand

Wertpapierbezeichnung

Marktwert

in

EUR

In %

des
NIW

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer
offiziellen Borse notiert oder auf einem anderen regulierten Markt

gehandelt werden
ANLEIHEN

EUR 3.186.000

AUD 371.224

AUD 402.527

AUD 965.682

AUD 292.538
AUD 500.000
AUD 776.930
AUD 1.000.000
EUR 850.000

AUD 871.789

AUD 442.013
AUD 729.855
AUD 500.000

EUR 3.829.000

EUR 1.600.000

EUR 465.000

EUR 3.516.400

EUR 5.102.000

EUR 3.324.000

EUR 568.000

EUR 770.000

EUR 776.000
EUR 600.000

EUR 7.800.000
EUR 3.100.000

EUR 1.900.000

Australien

Australia & New Zealand
Banking Group Ltd. 2,478%
4/6/2029

Driver Australia ‘10 A FRN
21/2/2033

FirstMac Mortgage Funding
Trust ‘2024-4 A1 FRN
18/2/2056

La Trobe Financial Capital
Markets Trust ‘2024-3 A1l
FRN 13/11/2055

Liberty Funding Pty. Ltd. FRN
25/5/2032

Liberty Funding Pty. Ltd.
‘2025-1 A1B’ FRN 25/9/2056

Metro Finance Trust FRN
17/9/2030

Mortgage House RMBS Prime
‘2024-2 A1L’ FRN 13/5/2057

NBN Co. Ltd. 3,375%
29/11/2032

Pepper Residential Securities
Trust ‘40 A1-A' FRN
12/11/2065

Pepper SPARKZ Trust ‘9 A1A
FRN 15/1/2033

RESIMAC Bastille Trust ‘2024-
2NC A2’ FRN 6/3/2056

RESIMAC Premier ‘2024-2 A2’
FRN 12/2/2056

Westpac Banking Corp.
2,585% 14/5/2030

Osterreich

Erste Group Bank AG 3,00%
20/4/2032

Republic of Austria
Government Bonds 2,90%
23/5/2029

Republic of Austria
Government Bonds 2,50%
20/10/2029

Republic of Austria
Government Bonds 2,95%
20/2/2035

Republic of Austria
Government Bonds 1,85%
23/5/2049

Republic of Austria
Government Bonds 3,80%
26/1/2062"

Republic of Austria
Government Bonds 0,70%
20/4/2071

Belgien

Anheuser-Busch InBev SA
4,125% 19/5/2045

ING Belgium SA 0,75%
28/9/2026

KBC Group NV FRN 6/6/2026

KBC Group NV FRN
10/9/2026

KBC Group NV FRN
23/11/2027

3.187.597 0,43
210.584 0,03
227.955 0,03
547.828 0,07
165.912 0,02
282.761 0,04
441.440 0,06
567.153 0,08
859.033 0,12
495.190 0,07
250.295 0,03
414.076 0,05
283.344 0,04

3.829.949 0,52

11.763.117 1,59

1.626.035 0,22
477.655 0,06

3.551.433 0,48

5.122.376 0,69

2.482.679 0,34
600.037 0,08
290.022 0,04

14.150.237 1,91
785.526 0,11
589.688 0,08

7.803.413 1,05

3.080.838 0,42

1.951.812 0,26

EUR 274.000

EUR 1.946.000

EUR 430.000

EUR 630.000

EUR 240.000

EUR 1.552.261

EUR 3.529.000

EUR 3.577.000

EUR 518.000

EUR 522.000

EUR 3.020.400

EUR 896.000

EUR 2.100.000

EUR 3.810.000

EUR 1.200.000

EUR 4.400.000

EUR 2.416.000

EUR 5.400.000

EUR 590.000

EUR 2.281.000

EUR 480.000

EUR 1.900.000

Wertpapierbezeichnung

Belgien Fortsetzung

Kingdom of Belgium
Government Bonds 2,70%
22/10/2029

Kingdom of Belgium
Government Bonds 2,60%
22/10/2030

Kingdom of Belgium
Government Bonds 1,00%
22/6/2031"

Kingdom of Belgium
Government Bonds
22/10/2031 (Zero Coupon)

Kingdom of Belgium
Government Bonds 1,25%
22/4/2033"

Kingdom of Belgium
Government Bonds 2,85%
22/10/2034

Kingdom of Belgium
Government Bonds 3,10%
22/6/2035

Kingdom of Belgium
Government Bonds 3,45%
22/6/2042

Kingdom of Belgium
Government Bonds 3,30%
22/6/2054

Kingdom of Belgium
Government Bonds 3,30%
22/6/2054

Kingdom of Belgium
Government Bonds 3,50%
22/6/2055

Lonza Finance International NV
3,50% 4/9/2034

Syensqo SA 4,00% 28/5/2035

Marktwert
in
EUR

Kanada

Bank of Nova Scotia FRN
22/9/2025

Bank of Nova Scotia FRN
12/12/2025

Bank of Nova Scotia 0,125%
4/9/2026

CPPIB Capital, Inc. 0,875%
6/2/2029

Toronto-Dominion Bank
3,563% 16/4/2031

Kroatien

Croatia Government
International Bonds 3,375%
12/3/2034

Croatia Government
International Bonds 3,25%
11/2/2037

Zypern

Cyprus Government
International Bonds 1,50%
16/4/2027

Tschechische Republik

UniCredit Bank Czech Republic
& Slovakia AS 2,875%
25/3/2029

278.812 0,04
1.961.988 0,27
393.922 0,05
536.092 0,07
215.292 0,03
1.539.268 0,21
3.548.074 0,48
3.531.498 0,48
470.914 0,06
474.446 0,06
2.834.087 0,38
892.357 0,12
2.128.342 0,29
33.016.369 4,46
3.814.343 0,52
1.201.770 0,16
4.288.082 0,58
2.290.919 0,31
5.491.538 0,74
17.086.652 2,31
608.143 0,08
2.235.380 0,30
2.843.523 0,38
475.886 0,06
475.886 0,06
1.914.326 0,26
1.914.326 0,26

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

BlackRock ESG Euro Bond Fund Fortsetzung

Marktwert Marktwert
in in
Wertpapierbezeichnung EUR Wertpapierbezeichnung EUR
Danemark Frankreich Fortsetzung
EUR 1.200.000 Carlsberg Breweries AS 3,25% EUR 1.700.000 BPCE SA FRN 16/7/2035 1.735.442 0,23
28/2/2032 1.199.083 0,16 EUR 4.000.000 BPCE SA FRN 13/1/2042 3.892.876 0,53
EUR 2.150.000 Carlsberg Breweries AS 3,50% EUR 1.000.000 BPCE SFH SA 0,01%
28/2/2035 2.129.704 0,29 23/3/2028 939.600 0,13
EUR 1.263.000 Danske Bank AS FRN EUR 2.700.000 BPCE SFH SA 3,00%
15/5/2031 1.243.562 0,17 17/10/2029" 2.750.539 0,37
EUR 2.638.000 Danske Bank AS FRN EUR 400.000 BPCE SFH SA 3,125%
9/1/2032 2.720.104 0,36 20/1/2033 404.918 0,06
DKK 0 Nykredit Realkredit AS EUR 100.000 Caisse de Refinancement de
1,50% 1/10/2052 — 0,00 I'Habitat SA 2,75% 6/9/2030 100.631 0,01
7.292.453 0,98 EUR 3.500.000 Caisse de Refinancement de
I'Habitat SA 2,75%
Estland 20/2/2032 3.485.324 0,47
EUR 350.000 Estonia Government EUR 500.000 Cars Alliance Auto Leases
International Bonds France V ‘2023-1 FRV B’
3,25% 17/1/2034 350.494 0,05 FRN 21/10/2038 502.248 0,07
350.494 0,05 EUR 2.800.000 Credit Agricole Home Loan
i SFH SA 2,875% 23/6/2028 2.845.521 0,38
Finnland EUR 1.000.000 Credit Agricole Home Loan
EUR 2.275.000 Finland Government Bonds SFH SA 3,125% 16/8/2029 1.025.308 0,14
2,875% 15/4/2029 2.332.052 0,32 EUR 800.000 Credit Agricole Home Loan
EUR 591.000 Finland Government Bonds SFH SA 0,05% 6/12/2029 715.802 0,10
2,50% 15/4/2030 595.524 0,08 EUR 2.700.000 Credit Agricole SA FRN
EUR 650.000 Finland Government Bonds 12/1/2028 2.622.581 0,35
3,00% 15/9/2035 652.173 0,09 EUR 1.700.000 Credit Agricole SA FRN
EUR 2.694.000 Finland Government Bonds 23/1/2031" 1.746.394 0,24
3,20% 15/4/2045 2.620.724 0,35 EUR 100.000 Credit Mutuel Home Loan
EUR 897.000 Nordea Bank Abp FRN SFH SA 2,75% 8/12/2027 101.164 0,01
6/9/2026 901.059 0,12 EUR 2.400.000 Credit Mutuel Home Loan
EUR 500.000 Nordea Bank Abp 0,50% SFH SA 3,00% 29/7/2032 2421349 033
19/3/2031 433.667 0,06 EUR 100.000 Electricite de France SA
EUR 2.750.000 Nordea Bank Abp 3,00% 4,625% 25/1/2043 100.686 0,01
28/10/2031 2.732.586 0,37 EUR 800.000 Electricite de France SA
EUR 775.000 Nordea Bank Abp FRN 4,75% 17/6/2044 805.109 0,11
29/5/2035" 796.753 0,11 EUR 47.066 FCT Autonoria ‘2023- DE C’
EUR 697.000 OP Corprate Bank PLC FRN 26/1/2043 47.730 0,01
2,875% 15/12/2025 699.292 0,09 EUR 51.280 FCT Noria ‘2021-1 C' FRN
EUR 3.100.000 OP Corprate Bank PLC FRN 25/10/2049 51.160 0,01
28/1/2035 3.100.360 0,42 EUR 25.640 FCT Noria '2021-1 D’ FRN
14.864.190 2,01 25/10/2049 25.533 0,00
Frankreich EUR 15.612 FCT Pixel '2021-1 D’ FRN
rankreich 25/2/2038 15.606 0,00
EUR 300.000 Agence Francaise de EUR 1.400.000 French Republic Government
Developpement EPIC 1,00% Bonds OAT 2.50%
317112028 290440 0,04 24/9/2027 1415540 0,19
EUR 5.300.000 Agence Francaise de EUR 11.680.000 French Republic Government
Developpement EPIC 0,125% Bonds OAT 0.75%
29/9/2031 SFH SA 4.457.640 0,60 25/2/2028" 11.269.360 1,52
EUR 500.000 Arkea Home Loans EUR 860.000 French Republic Government
3,00% 30/3/2027 507.244 0,07 Bonds OAT 0 75%
EUR 700.000 Banque Federative du Credit 25/11/2028 ' 817.697 0.11
Mutuel SA4’1,25% 18/9/2,030 743.899 0,10 EUR 23.823.352 French Republic Government
EUR 100.000 Banque Federative du Credit Bonds OAT 2.75%
Mutuel SA 4,75% 10/11/2031 107.449 0,01 25/2/2029" ’ 24.211.631 397
EUR 2.000.000 Banque Federative du Credit . U ’
EUR 7.010.000 Fi h R blic G t
Mutuel SA FRN 16/6/2032 2.031.629 0,27 rg?,f]ds g‘XJT 2IC75‘(’;0Vemmen
EUR 1.900.000 Banque Federative du Credit 25/2/2030 ' 7.104.866 0.96
Mutuel SA FR,N 15/1/2035 1.916.560 0.26 EUR 1.000.000 French Republic Government
EUR 1.400.000 Banque Federative du Credit Bonds OAT 3.50%
Mutuel SA 3,50% 7/5/2035" 1.390.321 0,19 25/11/2033 ' 1.037.495 0.14
EUR 3.100.000 BNP Paribas SA FRN EUR 2.750.000 French Republic Government
19/2/2028 2.996.630 0,41 Bonds OAT 1.25%
EUR 2.800.000 BNP Paribas SA FRN 25/5/2038 ' 2124512 0.29
30/5/2,028 2.693.557 0,36 EUR 765.000 French Republic Government
EUR 2.800.000 BNP Paribas SA FRN Bonds OAT 4.00%
25/7/2028 2.808.289 0,38 25/10/2038 ' 810.533 0.1
EUR 2.400.000 BPCE SA FRN 14/1/2028 2.325.322 0,31 : ' ’
’ EUR 6.456.000 Fi h R blic G t
EUR 700.000 BPCE SA 3,875% 11/1/2029 721.776 0,10 rg?,f]ds g‘XJT ?LCGO(")A\:Iemmen
EUR 300.000 BPCE SAFRN 20/1/2034 305.622 0,04 25/5/2042" ’ 6.424.248 087
EUR 2.400.000 BPCE SA FRN 25/1/2035 2.540.809 0,34 e ’
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock ESG Euro Bond Fund Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

Marktwert Marktwert

EUR 1.105.000

EUR 315.000

EUR 3.663.000

EUR 9.316.000

EUR 313.727

EUR 200.000

EUR 1.300.000

EUR 1.000.000

EUR 2.300.000

EUR 300.000

EUR 5.900.000

EUR 800.000

EUR 900.000

EUR 1.900.000

EUR 4.600.000

EUR 2.046.000
EUR 3.115.000

EUR 200.000

EUR 338.000

EUR 1.875.000

EUR 1.900.000

EUR 2.900.000

EUR 3.700.000

EUR 2.000.000

EUR 600.000

EUR 300.000

EUR 2.700.000

EUR 200.000

EUR 1.330.000

EUR 3.700.000

EUR 100.000

in
EUR

Wertpapierbezeichnung

Frankreich Fortsetzung

French Republic Government
Bonds OAT 2,50%
25/5/2043

French Republic Government
Bonds OAT 3,25%
25/5/2045

French Republic Government
Bonds OAT 3,00%
25/6/2049

French Republic Government
Bonds OAT 3,75%
25/5/2056"

French Republic Government
Bonds OAT 4,00%
25/4/2060

Harmony French Home Loans
FCT 2021-1 B’ FRN
27/5/2061

937.700 0,13

295.276 0,04
3.210.711 0,43
8.960.781 1,21

315.029 0,04

200.007 0,03

Orange SA 3,50% 19/5/2035 1.309.614 0,18
RCI Banque SA 1,125%

15/1/2027 976.997 0,13
Societe Generale SA 3,00%

12/2/2027 2.318.806 0,31

Societe Generale SFH SA

0,50% 28/1/2026 296.911 0,04
Societe Generale SFH SA

0,01% 2/12/2026 5.723.295 0,77
Societe Generale SFH SA

0,125% 18/7/2029 726.827 0,10

Societe Generale SFH SA
0,01% 11/2/2030
Societe Nationale SNCF SACA

797.815 0,11

3,125% 25/5/2034 1.882.356 0,25

Veolia Environnement SA FRN
(Perpetual) 4.428.515 0,60
139.769.230 18,87

Deutschland
Bayerische Landesbank 2,75% 28/5/2032 2.054.132 0,28
Berlin Hyp AG 2,625%

5/2/2029 3.148.239 0,42
Cars Alliance Auto Loans

Germany V 2024-G1V B’

FRN 18/1/2036 199.218 0,03
Commerzbank AG 0,05%

9/5/2029" 308.969 0,04
Continental AG 2,875%

22/11/2028 1.879.141 0,25
Deutsche Bank AG FRN

19/11/2030 1.772.861 0,24
Deutsche Bank AG FRN

19/5/2031 2.946.922 0,40
Deutsche Bank AG FRN

24/6/2032 3.740.448 0,50
EnBW Energie Baden-

Wuerttemberg AG FRN

5/8/2079" 1.925.511 0,26
EnBW Energie Baden-

Wuerttemberg AG FRN

29/6/2080 593.747 0,08
Eurogrid GmbH 3,279%

5/9/2031 300.387 0,04
Eurogrid GmbH 3,732%

18/10/2035 2.707.988 0,37
Eurogrid GmbH 4,056%

28/5/2037 203.749 0,03
Fraport AG Frankfurt Airport

Services Worldwide 1,875%

31/3/2028 1.298.240 0,17
Hamburg Commercial Bank AG

FRN 22/9/2026 3.677.411 0,50
ING-DiBa AG 0,01% 7/10/2028 92.888 0,01

EUR 1.355.000

EUR 2.387.000

EUR 57.000
EUR 264.000
EUR 316.000

EUR 2.177.000
EUR 421.000
EUR 2.426.000

EUR 82.296

EUR 26.237

EUR 57.000

EUR 3.883.000

EUR 1.159.000

EUR 600.000

EUR 2.100.000
EUR 500.000

EUR 773.000

EUR 2.834.000

EUR 1.907.000

EUR 1.000.000

EUR 800.000

EUR 950.000

EUR 264.216

EUR 82.568

EUR 82.568

EUR 100.000

EUR 147.957

EUR 1.700.000

EUR 3.210.000

Wertpapierbezeichnung

Deutschland Fortsetzung

Kreditanstalt fuer
Wiederaufbau 30/4/2027
(Zero Coupon)

Kreditanstalt fuer
Wiederaufbau 2,50%
15/10/2031

Land Baden-Wuerttemberg
2,625% 12/2/2035

Land Baden-Wuerttemberg
3,125% 23/1/2040"

NRW Bank 0,875% 10/11/2025

NRW Bank 0,25% 26/1/2032

NRW Bank 0,10% 9/7/2035

NRW Bank 0,50% 17/6/2041

Red & Black Auto Germany ‘10
C’ UG FRN 15/9/2032

Red & Black Auto Germany ‘8
C’ UG FRN 15/9/2030

State of Lower Saxony 2,75%
4/8/2033

State of North Rhine-
Westphalia 2,65%
15/1/2030

State of North Rhine-
Westphalia 0,60%

4/6/2041

Volkswagen Financial Services
AG 3,875% 19/11/2031

Vonovia SE 1,00% 9/7/2030

Vonovia SE 1,50% 14/6/2041

Griechenland

Hellenic Republic Government
Bonds 3,375% 15/6/2034

Hellenic Republic Government
Bonds 3,625% 15/6/2035

Hellenic Republic Government
Bonds 4,125% 15/6/2054

Ungarn

Hungary Government
International Bonds 4,50%
16/6/2034

Hungary Government
International Bonds 4,875%
22/3/2040

Irland

Bank of Ireland Group PLC
FRN 19/5/2032

Dilosk Rmbs DAC ‘9 A' FRN
25/1/2063

Fortuna Consumer Loan ABS
DAC ‘2024-1 B’ FRN
18/2/2034

Fortuna Consumer Loan ABS
DAC ‘2024-1 C' FRN
18/2/2034

Fortuna Consumer Loan ABS
DAC '2024-2 B' FRN
18/10/2034

Haus European Loan Conduit
DAC ‘39X A1’ FRN
28/7/2051

Ireland Government Bonds
2,40% 15/5/2030"

Ireland Government Bonds
0,40% 15/5/2035

in
EUR

1.306.762 0,18
2.384.385 0,32
55.744 0,01
261.749 0,04
314.290 0,04
1.857.062 0,25
315.625 0,04
1.562.544 0,21
83.233 0,01
26.220 0,00
56.932 0,01
3.924.072 0,53
766.587 0,10
606.476 0,08
1.892.933 0,26
336.518 0,05
42.600.983 5,75
788.057 0,11
2.924.446 0,39
1.919.777 0,26
5.632.280 0,76
991.445 0,13
770.016 0,11
1.761.461 0,24
958.521 0,13
263.485 0,04
82.895 0,01
83.570 0,01
100.451 0,01
140.212 0,02
1.712.342 0,23
2.530.857 0,34

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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BlackRock ESG Euro Bond Fund Fortsetzung

Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025
Marktwert

in

Marktwert
in

Wertpapierbezeichnung EUR Wertpapierbezeichnung EUR
Irland Fortsetzung Italien Fortsetzung
EUR 300.000 Ireland Government Bonds EUR 3.965.000 Italy Buoni Poliennali Del
1,70% 15/5/2037 261.665 0,04 Tesoro 3,80% 1/8/2028 4.157.716 0,56
EUR 346.000 lIreland Government Bonds EUR 1.638.000 Italy Buoni Poliennali Del
3,00% 18/10/2043 335.359 0,05 Tesoro 4,75% 1/9/2028 1.768.516 0,24
EUR 2.808.000 Ireland Government Bonds EUR 11.495.000 Italy Buoni Poliennali Del
3,15% 18/10/2055 2.663.814 0,36 Tesoro 3,35% 1/7/2029 11.896.336 1,61
EUR 564.565 Last Mile Logistics Pan Euro EUR 2.605.000 Italy Buoni Poliennali Del
Finance DAC ‘“1X A’ FRN Tesoro 3,00% 1/10/2029 2.657.967 0,36
17/8/2033 561.192 0,08 EUR 4.468.000 lItaly Buoni Poliennali Del
EUR 144.333 Last Mile Logistics Pan Euro Tesoro 3,25% 15/7/2032 4.522.695 0,61
Finance DAC “1X C’' FRN EUR 1.750.000 Italy Buoni Poliennali Del
17/8/2033 142.543 0,02 Tesoro 4,40% 1/5/2033 1.904.998 0,26
EUR 98.186 Last Mile Logistics Pan Euro EUR 4.214.000 Italy Buoni Poliennali Del
Finance DAC ‘“1X D’ FRN Tesoro 4,00% 30/4/2035" 4.449.520 0,60
17/8/2033 96.143 0,01 EUR 7.790.000 lItaly Buoni Poliennali Del
EUR 100.000 Linde PLC 3,75% 4/6/2044 98.106 0,01 Tesoro 3,65% 1/8/2035 7.908.922 1,07
EUR 200.000 LT Autorahoitus DAC ‘3 B’ FRN EUR 10.544.000 Italy Buoni Poliennali Del
18/12/2032 205.027 0,03 Tesoro 3,85% 1/10/2040 10.442.456 1,41
EUR 100.000 LT Autorahoitus DAC ‘4 B’ FRN EUR 485.000 Italy Buoni Poliennali Del
18/7/2033 102.038 0,01 Tesoro 4,75% 1/9/2044" 531.620 0,07
GBP 308.000 Stark Financing DAC 2023-1X EUR 2.728.000 lItaly Buoni Poliennali Del
B’ FRN 17/8/2033 366.094 0,05 Tesoro 4,10% 30/4/2046 2.741.835 0,37
GBP 185.607 Taurus DAC ‘2021-UK4X C’ EUR 210.000 lItaly Buoni Poliennali Del
FRN 17/8/2031 221.073 0,03 Tesoro 4,50% 1/10/2053 217.123 0,03
GBP 67.139 Taurus DAC 2021-UK4X D’ EUR 6.005.000 Italy Buoni Poliennali Del
FRN 17/8/2031 80.730 0,01 Tesoro 4,30% 1/10/2054 5.989.785 0,81
EUR 608.959 Taurus EU DAC ‘2025-EU1X A EUR 537.000 Prysmian SpA FRN
FRN 17/2/2035 606.471 0,08 (Perpetual) 550.425 0,07
EUR 302.080 Thunder Logistics DAC 2024- EUR 659.455 Quarzo ‘2023-1 A2’ SRL FRN
1X A FRN 17/11/2036 303.107 0,04 15/12/2039 661.368 0,09
EUR 849.806 Vita Scientia DAC ‘2022-1X A’ EUR 33.887 Red & Black Auto Italy ‘1 D’
FRN 27/2/2033 838.324 0,11 SRL FRN 28/12/2031 33.998 0,00
EUR 1.100.000 Vodafone International EUR 3.100.000 Terna - Rete Elettrica
Financing DAC 3,375% Nazionale FRN 31/12/2099 2.997.313 0,40
1/8/2033 1.100.817 0,15 EUR 4.900.000 UniCredit SpA FRN 18/1/2028 4.778.884 0,65
13.854.836 1.87 EUR 2.000.000 UniCredit SpA FRN 11/6/2028 2.046.580 0,28
. 101.616.174 13,72
Italien
EUR 79.036 AutoFlorence 2 B’ SRL FRN Japan
24/12/2044 78.906 0,01 JPY 203.000.000 Japan Government Forty Year
EUR 24.622 AutoFlorence ‘2 C’' SRL FRN Bonds 2,20% 20/3/2064 999.831 0,14
24/12/2044 24.613 0,00 EUR 1.558.000 Sumitomo Mitsui Banking Corp.
EUR 24.622 AutoFlorence ‘2 D’ SRL FRN 2,737% 18/2/2030 1.562.154 0,21
24/12/2044 24.752 0,00 EUR 2.500.000 Sumitomo Mitsui Financial
EUR 65.177 AutoFlorence ‘3 B’ SRL FRN Group, Inc. 1,413%
25/12/2046 66.238 0,01 14/6/2027 2.451.046 0,33
EUR 5.145.000 Ban_ca Monte dei Paschi di 5.013.031 0,68
Siena SpA FRN 27/11/2030 5.198.621 0,70
EUR 2.300.000 Banco BPM SpA 2,625% Jersey
6/9/2029 2.307.271 0,31 GBP 240.000 Vantage Data Centers Jersey
EUR 3.054.000 BPER Banca SpA 3,75% Borrower SPV Ltd. 2024-1X
22/10/2028 3.185.655 0,43 A2’ 6,172% 28/5/2039 288.893 0,04
EUR 1.700.000 BPER Banca SpA 2,875% 288.893 0.04
22/7/2029 1.721.451 0,23 ’
EUR 192277 Cassia '2022-1X B’ SRL Lettland
FRN 22/5/2034 192.192 0,03 EUR 350.000 Latvia Government
EUR 1.300.000 Credit Agricole Italia SpA International Bonds 3,50%
0,125% 15/3/2033" 1.039.090 0,14 17/1/2028 359.223 0,05
EUR 898.000 Enel SpA FRN (Perpetual) 860.776 0,12 EUR 500.000 Latvia Government
EUR 89.591 Golden Bar Securitisation Sl International Bonds 2,875%
‘2023-2 C' FRN 22/9/2043 91.292 0,01 21/5/2030 500.775 0,07
EUR 3.317.000 Iccrea Banca SpA 2,625% EUR 450.000 Latvia Government
7/11/2030 3.302.257 0,45 International Bonds 3,00%
EUR 4.500.000 Intesa Sanpaolo SpA FRN 24/1/2032 448760 0,06
8/3/2028 4.685.773 0,63 1.308.758 0,18
EUR 1.188.000 Intesa Sanpaolo SpA 3,625% .
30/6/2028" 1233334 017 Litauen
EUR 7.250.000 Italy Buoni Poliennali Del EUR 1.325.000 Lithuania Government
Tesoro 2,65% 15/6/2028 7345896 0,99 International Bonds 3,50%
13/2/2034" 1.340.436 0,18
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Vermogensaufstellung zum 31. Mai 2025

EUR 225.000

EUR 1.000.000

EUR 292.000

EUR 74.000

EUR 124.000

EUR 15.000

EUR 1.360.000

EUR 900.000

EUR 453.434

EUR 1.200.000

EUR 400.000

EUR 2.022.000

EUR 543.502

EUR 188.000

EUR 422.000

EUR 220.000

EUR 172.000

EUR 251.000

EUR 3.229.000

EUR 2.108.000

EUR 900.000

EUR 600.000

EUR 78.468

EUR 78.468

Wertpapierbezeichnung

Litauen Fortsetzung
Lithuania Government
International Bonds 3,625%

Marktwert

in
EUR

28/1/2040" 217.958 0,03
1.558.394 0,21
Luxemburg
Becton Dickinson Euro Finance
SARL 1,336% 13/8/2041 671.834 0,09
Compartment BL Consumer
Credit '2024-1 B’ FRN
25/9/2041 291.380 0,04
European Financial Stability
Facility 0,875% 10/4/2035 60.863 0,01
European Financial Stability
Facility 3,375% 30/8/2038 126.046 0,02
European Financial Stability
Facility 1,20% 17/2/2045 10.206 0,00
European Financial Stability
Facility 1,80% 10/7/2048 998.237 0,14
GELF Bond Issuer | SA
3,625% 27/11/2031 897.873 0,12
Golden Ray SA -
Compartment 1 ‘A2’ FRN
27/12/2057 454.795 0,06
KBC IFIMA SA FRN 4/3/2026 1.200.691 0,16
Medtronic Global Holdings
SCA 1,625% 7/3/2031 371.468 0,05
Nestle Finance International
Ltd. 14/6/2026 (Zero Coupon)  1.977.728 0,27
SC Germany SA Compartment
Leasing ‘2023-1 B’ FRN
14/12/2032 545.250 0,07
State of the Grand-Duchy of
Luxembourg 3,00%
2/3/2033 191.460 0,03
State of the Grand-Duchy of
Luxembourg 2,875%
1/3/2034 426.018 0,06
State of the Grand-Duchy of
Luxembourg 2,625%
23/10/2034" 216.156 0,03
State of the Grand-Duchy of
Luxembourg 3,25%
2/3/2043" 167.289 0,02
Vantage Data Centers
Germany Borrower Lux Sarl
'2025-1X A2’ 4,292%
28/6/2050 251.000 0,03
8.858.294 1,20
Mazedonien
North Macedonia Government
International Bonds
1,625% 10/3/2028" 3.002.970 0,41
3.002.970 0,41
Montenegro
Montenegro Government
International Bonds
4,875% 1/4/2032 2.061.234 0,28
2.061.234 0,28
Niederlande
ABN AMRO Bank NV 3,875%
15/1/2032 925.740 0,13
Achmea Bank NV 3,00%
31/1/2030 611.620 0,08
Aurorus 2023-1 B’ BV FRN
13/8/2049 78.710 0,01
Aurorus 2023-1 D’ BV FRN
13/8/2049 79.623 0,01

EUR 755.000

EUR 1.000.000

EUR 700.000

EUR 1.700.000

EUR 300.000

EUR 2.400.000

EUR 900.000

EUR 1.200.000

EUR 210.000

EUR 1.825.000

EUR 400.000

EUR 207.000

EUR 120.000

EUR 531.839

EUR 150.000

EUR 500.000

EUR 2.244.000

EUR 600.000

EUR 89.831

EUR 2.700.000

EUR 2.000.000
EUR 800.000

EUR 500.000
EUR 500.000
EUR 1.300.000
EUR 2.800.000
EUR 395.000

EUR 380.000

EUR 1.125.000

EUR 3.316.335

EUR 2.011.000

EUR 758.000

EUR 605.000

EUR 3.255.000

EUR 1.456.000

Wertpapierbezeichnung

Niederlande Fortsetzung

BNG Bank NV 0,125%
19/4/2033

BNG Bank NV 3,375%
2/4/2040

BNG Bank NV 0,805%
28/6/2049

Cooperatieve Rabobank UA
FRN 27/1/2028

Cooperatieve Rabobank UA
0,875% 8/2/2028

de Volksbank NV FRN
4/5/2027

de Volksbank NV 3,625%
21/10/2031

de Volksbank NV FRN
27/11/2035

Digital Dutch Finco BV 1,00%
15/1/2032

Digital Dutch Finco BV 3,875%
15/3/2035

Digital Intrepid Holding BV
0,625% 15/7/2031

Dutch Property Finance
‘2021-2 B’ BV FRN
28/4/2059

Dutch Property Finance
2021-2 C’'BV FRN
28/4/2059

Dutch Property Finance *
2023-1 A'BV FRN 28/4/2064

Enel Finance International NV
1,50% 21/7/2025

Enel Finance International NV
0,75% 17/6/2030

Enel Finance International NV
3,875% 23/1/2035

Hill BV ‘2024-2FL A’ FRN
18/10/2032

Hill FL BV ‘2024-1FL C’' FRN
18/2/2032

ING Bank NV 0,125%
8/12/2031

ING Groep NV FRN 1/2/2030

ING Groep NV FRN
13/11/2030

ING Groep NV FRN 24/8/2033

ING Groep NV FRN 15/8/2034

ING Groep NV FRN 26/8/2035

ING Groep NV FRN 20/5/2036

MSD Netherlands Capital BV
3,50% 30/5/2037

Netherlands Government
Bonds 15/1/2029
(Zero Coupon)

Netherlands Government
Bonds 0,25% 15/7/2029

Netherlands Government
Bonds 15/7/2030
(Zero Coupon)

Netherlands Government
Bonds 2,50% 15/7/2033"

Netherlands Government
Bonds 2,50% 15/7/2034

Netherlands Government
Bonds 2,50% 15/7/2035

Netherlands Government
Bonds 3,25% 15/1/2044

Pfizer Netherlands International
Finance BV 2,875%
19/5/2029

Marktwert
in
EUR

613.551
1.004.445
389.175
1.760.328
290.296
2.396.150
911.485
1.206.355
178.763
1.800.089

337.290

206.347

119.382
533.406
149.818
448.305
2.285.151
600.681
90.461

2.291.265
1.813.775

792.468
511.002
514.185
1.327.207
2.832.390

392.117

353.046

1.043.291

2.961.529
2.002.429
749.139
592.970

3.351.118

1.466.847

0,02
0,07
0,02
0,06
0,31
0,08
0,01

0,31
0,25

0,11
0,07
0,07
0,18
0,38

0,05

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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EUR 1.625.000

Wertpapierbezeichnung

Niederlande Fortsetzung
Pfizer Netherlands

Marktwert
in
EUR

EUR 1.400.000

Wertpapierbezeichnung

Portugal Fortsetzung
Banco Santander Totta SA

Marktwert
in
EUR

International Finance BV 3,375% 19/4/2028 1.440.859 0,20
3,25% 19/5/2032 1.634.741 0,22 EUR 200.000 EDP SAFRN 2/8/2081 196.950 0,03
EUR 1.700.000 Sartorius Finance BV 4,875% EUR 1.843.000 Portugal Obrigacoes do
14/9/2035 1.811.686 0,24 Tesouro OT 3,00%
EUR 1.100.000 Siemens 15/6/2035 1.843.741 0,25
Financieringsmaatschappij EUR 695.000 Portugal Obrigacoes do
NV 3,625% 27/5/2036 1.115.373 0,15 Tesouro OT 3,375%
EUR 174.000 TenneT Holding BV 3,875% 15/6/2040 688.368 0,09
28/10/2028 180.714 0,02 EUR 1.638.000 Portugal Obrigacoes do
EUR 819.000 TenneT Holding BV 2,125% Tesouro OT 3,625%
17/11/2029 803.208 0,11 12/6/2054 1.589.895 0,22
EUR 2.000.000 TenneT Holding BV 0,50% EUR 166.565 TAGUS - Sociedade de
9/6/2031 1.768.796 0,24 Titularizacao de Creditos SA/
EUR 145.000 TenneT Holding BV 0,125% Ulisses Finance 2 D' FRN
30/11/2032 119.434 0,02 23/9/2038 163.933 0,02
EUR 381.000 TenneT Holding BV 2,375% EUR 69.539 TAGUS - Sociedade de
17/5/2033 368.408 0,05 Titularizacao de Creditos SA/
EUR 972.000 TenneT Holding BV 2,00% Viriato Finance ‘1 B’ FRN
5/6/2034 902.479 0,12 28/10/2040 69.070 0,01
EUR 141.000 TenneT Holding BV 0,875% EUR 104.309 TAGUS - Sociedade de
16/6/2035 112.926 0,02 Titularizacao de Creditos SA/
EUR 200.000 Universal Music Group NV Viriato Finance ‘1 C' FRN
3,75% 30/6/2032 204.038 0,03 28/10/2040 103.303 0,01
EUR 759.000 Universal Music Group NV 6.229.799 0,84
3,75% 30/6/2032 774617 0,10 Ruméni
umanien
49.808.369 6.72 EUR 1.171.000 Romania Government
Neuseeland International Bonds 5,375%
EUR 382.000 ASB Bank Ltd. 0,25% 22/3/2031" 1.157.094 0,16
21/5/2031 329.167 0,04 EUR 1.650.000 Romania Government
EUR 600.000 Chorus Ltd. 0,875% 5/12/2026 585.507 0,08 International Bonds 5,875%
EUR 575.000 Chorus Ltd. 3,625% 7/9/2029 590.692 0,08 11/7/2032 1.634.531 0,22
1.505.366 0,20 EUR 817.000 Romania _Government
International Bonds 2,00%
Norwegen 14/4/2033 610.969 0,08
EUR 214.000 DNB Bank ASA FRN 21/9/2027 216.166 0,03 EUR 1.265.000 Romania Government
EUR 609.000 DNB Bank ASA FRN 18/1/2028 590.197 0,08 International Bonds 6,375%
EUR 1.113.000 DNB Boligkreditt AS 0,01% 18/9/2033" 1.276.069 0,17
21/1/2031 964.769 0,13 EUR 1.048.000 Romania Government
EUR 725.000 Eika Boligkreditt AS 2,50% International Bonds 5,625%
22/9/2028 729.881 0,10 30/5/2037" 966.780 0,13
EUR 3.923.000 SpareBank 1 Boligkreditt AS
0,01% 22/9/2027 3.735.783 0,50 5.645.443 0.76
6.236.796 0,84 Slowakei
EUR 250.000 Slovakia Government Bonds
Polen 3,00% 6/11/2031 251562 0,04
EUR 3.150.000 Powszechna Kasa EUR 675.000 Slovakia Government Bonds
Oszczednosci Bank 1,00% 14/5/2032 591.327 0,08
Polski SA FRN 16/6/2028 3.172.570 0,43 EUR 1.066.890 Slovakia Government Bonds
USD 1.935.000 Republic of Poland 4,00% 23/2/2043 1.066.293 0,14
Government International EUR 350.000 Slovakia Government Bonds
Bonds 4,875% 12/2/2030 1.728.557 0,23 2,00% 17/10/2047 247.854 0,03
EUR 300.000 Republic of Poland _ 2157036 0,29
Government International
Bonds 3,125% 22/10/2031 301.941 0,04 Slowenien
EUR 725.000 Republic of Poland EUR 1.665.000 Slovenia Government Bonds
Government International 3,00% 10/3/2034" 1.667.481 0,22
Bonds 2,75% 25/5/2032 709.094 0,10 EUR 475.000 Slovenia Government Bonds
USD 998.000 Republic of Poland 3,50% 14/4/2055 446.037 0,06
Government International 2.113.518 0,28
Bonds 5,375% 12/2/2035" 882.447 0,12
EUR 225.000 Republic of Poland Spanien
Government International EUR 108.352 Autonoria Spain ‘2021-SP B’ FT
Bonds 3,875% 22/10/2039 220.879 0,03 FRN 31/1/2039 108.143 0,01
EUR 27.088 Autonoria Spain ‘2021-SP D’ FT
7.015.488 0.95 FRN 31/1/2039 27.052 0,00
Portugal EUR 27.088 Autonoria Spain ‘2021-SP E’ FT
EUR 26.606 Ares Lusitani-STC SA/ FRN 31/1/2039 26.857 0,00
Pelican Finance ‘2 C' FRN EUR 27.088 Autonoria Spain ‘2021-SP F' FT
25/1/2035 26.681 0,00 FRN 31/1/2039 26.930 0,00
EUR 106.424 Ares Lusitani-STC SA/ Pelican EUR 69.591 Autonoria Spain ‘2023-SP C' FT
Finance 2 D’ FRN 25/1/2035 106.999 0,01 FRN 30/9/2041 70.493 0,01
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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EUR 69.591

EUR 400.000

EUR 1.000.000

EUR 91.489

EUR 500.000

EUR 2.700.000

EUR 1.000.000

EUR 1.000.000

EUR 2.400.000

EUR 1.500.000

EUR 1.900.000

EUR 12.510.000

EUR 160.000

EUR 2.811.000

EUR 2.315.000

EUR 2.849.000

EUR 2.086.000

EUR 9.111.000

EUR 432.000

EUR 3.687.000

EUR 68.000

EUR 400.000

EUR 4.449.000

EUR 425.000

EUR 490.000

EUR 3.468.000

EUR 1.061.000

EUR 100.000

EUR 400.000

EUR 56.000

EUR 900.000

EUR 336.000

EUR 1.828.000

EUR 168.000

EUR 67.000

EUR 70.000

Wertpapierbezeichnung

Spanien Fortsetzung
Autonoria Spain ‘2023-SP
D’ FT FRN 30/9/2041
Banco de Sabadell SA 0,125%
10/2/2028
Banco de Sabadell SA 2,75%
15/4/2030"
BBVA Consumer Auto ‘2024-1
C’ FT FRN 19/3/2038
CaixaBank SA FRN 16/5/2027
CaixaBank SA FRN 26/5/2028
CaixaBank SA FRN 27/1/2036

Cellnex Finance Co. SA 3,50% 22/5/2032 1.002.168 0,14

Iberdrola Finanzas SA FRN
31/12/2099

Iberdrola Finanzas SA FRN
31/12/2099

Spain Government Bonds
2,50% 31/5/2027

Spain Government Bonds
2,70% 31/1/2030

Spain Government Bonds
1,25% 31/10/2030

Spain Government Bonds
3,55% 31/10/2033

Spain Government Bonds
3,25% 30/4/2034

Spain Government Bonds
3,45% 31/10/2034

Spain Government Bonds
3,15% 30/4/2035

Spain Government Bonds
3,20% 31/10/2035

Spain Government Bonds
4,90% 30/7/2040

Spain Government Bonds
3,50% 31/1/2041

Spain Government Bonds
4,70% 30/7/2041

Spain Government Bonds
1,00% 30/7/2042

Spain Government Bonds
3,45% 30/7/2043

Spain Government Bonds
5,15% 31/10/2044

Spain Government Bonds
1,90% 31/10/2052

Spain Government Bonds
4,00% 31/10/2054

Spain Government Bonds
3,45% 30/7/2066

Telefonica Emisiones SA
1,864% 13/7/2040

Supranationale Anleihen
African Development Bank
0,50% 21/3/2029
European Investment Bank
0,875% 14/1/2028
European Investment Bank
1,50% 15/6/2032
European Investment Bank
3,00% 15/7/2033
European Investment Bank
0,20% 17/3/2036
European Investment Bank
0,50% 13/11/2037
European Investment Bank
0,25% 15/6/2040
European Investment Bank
1,00% 14/11/2042

Marktwert

in

EUR

70.968
377.602
1.007.127
91.853
510.266

2.609.998
1.000.372

0,01
0,05
0,14
0,01
0,07

0,35
0,14

2.308.290 0,31
1.557.420 0,21
1.920.221 0,26
12.677.811 1,71
150.029 0,02
2.939.153 0,40
2.359.749 0,32
2.938.795 0,40
2.092.656 0,28
9.135.695 1,23
499.053 0,07
3.630.146 0,49
76.983 0,01
265.965 0,04
4.287.817 0,58
508.513 0,07
327.247 0,04
3.484.959 0,47
941.165 0,13
73.170 0,01
59.104.666 7,98
373.930 0,05
54.369 0,01
835.110 0,1
342.376 0,05
1.366.795 0,18
122.752 0,02
43.191 0,01
48.401 0,01

EUR 2.324.000

EUR 114.000

EUR 272.000

EUR 4.729.000

EUR 2.371.000

EUR 4.290.000

EUR 1.020.000

EUR 3.309.000

EUR 11.378.855

EUR 4.033.722

EUR 3.225.000

EUR 1.300.000

EUR 2.749.000

EUR 1.446.000

EUR 2.845.000

EUR 1.150.000

EUR 390.000
EUR 2.400.000
EUR 1.543.000
EUR 2.527.000

EUR 2.900.000

EUR 284.000
EUR 2.662.000
EUR 1.579.000

GBP 498.465

GBP 197.000

GBP 100.000
EUR 2.400.000

EUR 498.000

EUR 190.000

GBP 100.000

GBP 211.073

EUR 1.175.000

Wertpapierbezeichnung

Marktwert
in
EUR

Supranationale Anleihen Fortsetzung

European Investment Bank
1,50% 15/11/2047

European Stability Mechanism
0,75% 15/3/2027

European Union 4/7/2035
(Zero Coupon)

European Union 0,40%
4/2/2037

European Union 3,375%
4/11/2042

European Union 3,75%
12/10/2045

European Union 2,625%
4/2/2048

European Union 3,25%
4/2/2050

European Union 3,00%
4/3/2053

European Union 3,375%
5/10/2054

Schweden

Skandinaviska Enskilda
Banken AB 3,375%
19/3/2030

Skandinaviska Enskilda
Banken AB FRN 3/11/2031

Svenska Handelsbanken AB
0,125% 3/11/2026

Svenska Handelsbanken AB
3,25% 27/8/2031

Swedbank AB 1,30%
17/2/2027

Volvo Treasury AB 3,00%
20/5/2030

Schweiz

UBS Group AG FRN 1/3/2029

UBS Group AG FRN 17/3/2032

UBS Group AG FRN 2/4/2032

UBS Switzerland AG 2,583%
23/9/2027

Zuercher Kantonalbank FRN
13/4/2028

GrofRbritannien

Anglo American Capital PLC
5,00% 15/3/2031

Anglo American Capital PLC
4,125% 15/3/2032

Anglo American Capital PLC
4,75% 21/9/2032

Atlas Funding ‘2023-1 A’ PLC
FRN 20/1/2061

Atlas Funding '2023-1 B’ PLC
FRN 20/1/2061

Atlas Funding 2023-1 C’ PLC
FRN 20/1/2061

Aviva PLC FRN 4/12/2045

Barclays PLC FRN 14/8/2031

Barclays PLC FRN 31/1/2033

Barley Hill ‘2 B’ PLC FRN
27/8/2058

Braccan Mortgage Funding
‘2024-1 X' PLC FRN
15/2/2067

British Telecommunications
PLC 3,75% 3/1/2035

1.642.019 0,22
111.559 0,01
201.202 0,03

3.480.770 0,47

2.323.823 0,31

4.339.507 0,58
862.318 0,12

3.072.113 0,41

9.902.039 1,34

3.731.053 0,50

32.853.327 4,43

3.275.161 0,44

1.260.152 0,17

2.671.664 0,36

1.457.623 0,20

2.789.264 0,38

1.153.028 0,15

12.606.892 1,70
439.820 0,06

2.582.452 0,35

1.507.133 0,20

2.547.697 0,34

2.850.135 0,39

9.927.237 1,34
305.946 0,04

2.737.679 0,37

1.684.373 0,23
595.312 0,08
236.775 0,03
121.044 0,02

2.404.541 0,32
501.342 0,07
200.422 0,03
118.868 0,02
251.205 0,03

1.171.182 0,16

Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Wertpapierbezeichnung

GroRbritannien Fortsetzung

Marktwert

in
EUR

Wertpapierbezeichnung

GroRbritannien Fortsetzung

Marktwert

in
EUR

GBP 100.000 Canada Square Funding ‘2021- GBP 188.836 London Wall Mortgage Capital
2 C’PLC FRN 17/6/2058 118.894 0,02 ‘2024-1 B’ PLC FRN
GBP 115.000 Canada Square Funding ‘6 C’ 15/5/2057 225.468 0,03
PLC FRN 17/1/2059 136.435 0,02 GBP 140.395 London Wall Mortgage Capital
GBP 130.000 Canada Square Funding ‘6 D’ ‘2024-1 C’' PLC FRN
PLC FRN 17/1/2059 153.898 0,02 15/5/2057 167.476 0,02
GBP 115.000 Cardiff Auto Receivables GBP 100.000 Mortimer BTL ‘2021-1 C’ PLC
Securitisation 2024-1 C’ PLC FRN 23/6/2053 118.609 0,01
FRN 20/8/2031 136.642 0,02 GBP 215.000 Mortimer Btl ‘2023-1 B’ PLC
GBP 840.208 Citadel ‘2024-1 A PLC FRN FRN 22/12/2056 258.506 0,03
28/4/2060 1.001.315 0,13 GBP 100.000 Mortimer Btl 2023-1 D’ PLC
EUR 4.400.000 Diageo Finance PLC 2,375% FRN 22/12/2056 121.792 0,02
20/5/2026" 4.401.870 0,59 EUR 4.000.000 Nationwide Building Society
GBP 100.000 East One 2024-1 B’ PLC FRN 4,50% 1/11/2026 4.124.835 0,56
27/12/2055 119.156 0,02 EUR 2.550.000 Nationwide Building Society
GBP 118.000 East One 2024-1 C’' PLC FRN 3,625% 15/3/2028 2.644.402 0,36
27/12/2055 140.889 0,02 EUR 1.000.000 Nationwide Building Society
GBP 375.965 Elstree Funding ‘4 A’ PLC FRN FRN 24/7/2032 1.023.211 0,14
21/10/2055 449.179 0,06 EUR 167.000 Nationwide Building Society
GBP 448.174 Exmoor Funding '2024-1 A 3,309% 2/5/2034 171.019 0,02
PLC FRN 25/3/2094 533.465 0,07 EUR 1.800.000 Nationwide Building Society
GBP 272.000 Finsbury Square ‘2021-1GRX B’ FRN 30/7/2035 1.816.386 0,24
PLC FRN 16/12/2067 322.929 0,04 EUR 4.500.000 NatWest Group PLC FRN
GBP 233.000 Finsbury Square ‘2021-1GRX C’ 13/5/2030 4.517.943 0,61
PLC FRN 16/12/2067 276.384 0,04 EUR 2.500.000 NatWest Group PLC FRN
GBP 217.000 Finsbury Square 2021-2X B’ 14/9/2032 2.396.157 0,32
PLC FRN 16/12/2071 258.001 0,03 GBP 534.000 NewDay Funding ‘2024-1X A’
GBP 109.000 Finsbury Square 2021-2X C’ PLC FRN 15/3/2032 638.996 0,09
PLC FRN 16/12/2071 129.203 0,02 GBP 106.000 NewDay Funding Master Issuer
GBP 100.000 Finsbury Square ‘2021-2X D’ 2023-1X B’ PLC FRN
PLC FRN 16/12/2071 118.978 0,02 15/11/2031 128.512 0,02
GBP 321.000 Gemgarto '2023-1 B’ PLC GBP 100.000 NewDay Funding Master Issuer
FRN 16/12/2073 382.786 0,05 2023-1X C’' PLC FRN
GBP 100.000 Gemgarto ‘2023-1 C' PLC F 15/11/2031 122.263 0,02
RN 16/12/2073 119.435 0,02 GBP 271.000 Newday Partnership Master
GBP 100.000 Gemgarto ‘2023-1 D’ PLC Issuer '2023-1X B’ PLC FRN
FRN 16/12/2073 119.388 0,02 15/7/2031 328.130 0,04
GBP 100.000 Gemgarto ‘2023-1 E’ PLC EUR 2.026.000 NGG Finance PLC FRN
FRN 16/12/2073 122.420 0,02 5/9/2082 1.971.663 0,27
GBP 389.000 Harben Finance 2017-1RX B’ GBP 281.000 Oat Hill ‘3 B’ PLC FRN
FRN 28/9/2055 461.254 0,06 29/5/2046 336.130 0,04
GBP 181.000 Harben Finance 2017-1RX C’ GBP 144.000 Oat Hill ‘3 C' PLC FRN
FRN 28/9/2055 214.277 0,03 29/5/2046 173.178 0,02
GBP 179.000 Harben Finance 2017-1RX D’ GBP 195.745 Parkmore Point RMBS
FRN 28/9/2055 211.289 0,03 ‘2022-1X A PLC FRN
GBP 129.000 Hermitage ‘2023-1 B’ PLC 25/7/2045 236.077 0,03
FRN 21/9/2033 154.275 0,02 GBP 636.000 PCL Funding IX '2024-1 A’ PLC
GBP 100.000 Hops Hill 2 B’ PLC FRN FRN 16/7/2029 756.951 0,10
27/11/2054 120.374 0,02 GBP 802.000 PCL Funding VIII '2023-1 A’
GBP 100.000 Hops Hill ‘2 C’' PLC FRN PLC FRN 15/5/2028 956.693 0,13
27/11/2054 120.875 0,02 GBP 148.000 PCL Funding VIII '2023-1 B’
GBP 147.672 Hops Hill ‘3 C' PLC FRN PLC FRN 15/5/2028 178.546 0,02
21/12/2055 179.413 0,02 GBP 400.000 Pierpont BTL 2021-1 B’ PLC
EUR 1.100.000 HSBC Holdings PLC FRN FRN 22/12/2053 476.449 0,06
10/3/2028 1.140.999 0,15 GBP 366.000 Polaris 2022-1 B’ PLC
EUR 3.400.000 HSBC Holdings PLC FRN FRN 23/10/2059 436.059 0,06
10/3/2032 3.647.945 0,49 GBP 136.000 Polaris ‘2022-1 D’ PLC
GBP 400.000 Jupiter Mortgage ‘“1X BR' PLC FRN 23/10/2059 161.623 0,02
FRN 20/7/2055 478.652 0,06 GBP 298.000 Polaris ‘2022-1 E’ PLC
GBP 130.000 Jupiter Mortgage ‘“1X CR’ PLC FRN 23/10/2059 354.086 0,05
FRN 20/7/2055 156.249 0,02 GBP 100.000 Polaris 2023-1 D’ PLC
GBP 100.000 Jupiter Mortgage ‘“1X DR’ PLC FRN 23/2/2061 121.746 0,02
FRN 20/7/2055 120.001 0,02 EUR 3.700.000 Santander U.K. Group Holdings
GBP 411.840 Lanark Master Issuer 2024-1X PLC FRN 25/8/2028 3.772.428 0,51
1A’ PLC FRN 22/12/2069 489.766 0,07 EUR 8.322.000 SSE PLC 0,875% 6/9/2025 8.292.415 1,12
GBP 100.000 Lanebrook Mortgage EUR 368.000 SSE PLC FRN 31/12/2099 370.760 0,05
Transaction ‘2021-1 C’' PLC EUR 4.900.000 Standard Chartered PLC FRN
FRN 20/7/2058 118.354 0,01 23/9/2031 4.757.996 0,64
GBP 381.000 London Cards ‘2 A’ PLC FRN GBP 100.000 Stanlington ‘2 E’ PLC FRN
28/3/2034 457.334 0,06 12/6/2045 118.792 0,02
Die Anmerkungen auf den Seiten 269 bis 291 sind wesentlicher Bestandteil dieses Berichts.
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Marktwert Marktwert In %
in in des
Wertpapierbezeichnung EUR Wertpapierbezeichnung EUR NIw
GroBbritannien Fortsetzung Vereinigte Staaten von Amerika Fortsetzung
GBP 100.000 Stratton Mortgage Funding EUR 194.000 Booking Holdings, Inc.
'2024-2X C' PLC FRN 3,75% 21/11/2037 191.736 0,03
28/6/2050 118.834 0,02 EUR 359.000 Booking Holdings, Inc.
GBP 100.000 Together Asset Backed 4,00% 1/3/2044 351.228 0,05
Securitisation '2021-1ST1 B’ EUR 988.000 Booking Holdings, Inc.
PLC FRN 12/7/2063 118.862 0,02 3,875% 21/3/2045 930.106 0,12
GBP 100.000 Tower Bridge Funding EUR 740.000 Booking Holdings, Inc.
‘2021-2 D’ PLC FRN 4,50% 9/5/2046 751.120 0,10
20/11/2063 118.971 0,02 EUR 355.000 Global Payments, Inc.
GBP 100.000 Tower Bridge Funding 4,875% 17/3/2031 374.420 0,05
'2022-1X C’ PLC FRN EUR 525.000 Johnson & Johnson
20/12/2063 118.815 0,02 3,35% 26/2/2037 522.083 0,07
GBP 100.000 Tower Bridge Funding EUR 3.725.000 McDonald’s Corp.
'2023-1X C’ PLC FRN 3,50% 21/5/2032 3.774.590 0,51
20/10/2064 119.167 0,02 EUR 364.000 Medtronic, Inc. 4,15%
GBP 100.000 Tower Bridge Funding 15/10/2053 355.491 0,05
'2024-1X D’ PLC FRN EUR 200.000 Morgan Stanley 1,875%
20/1/2066 120.130 0,02 27/4/2027 198.124 0,03
GBP 100.000 Twin Bridges ‘2021-2 D’ PLC EUR 4.200.000 Morgan Stanley FRN
FRN 12/9/2055 118.169 0,01 21/3/2030 4.322.877 0,58
GBP 146.272 Twin Bridges 2022-1 A’ PLC EUR 800.000 Morgan Stanley FRN
FRN 12/12/2055 173.914 0,02 22/5/2031 810.790 0,11
GBP 263.000 Twin Bridges ‘2022-1 B’ PLC EUR 2.189.000 Morgan Stanley FRN
FRN 12/12/2055 311.327 0,04 7/5/2032 2.147.790 0,29
GBP 100.000 Twin Bridges ‘2022-1 D’ PLC EUR 800.000 National Grid North America,
FRN 12/12/2055 118.086 0,01 Inc. 4,151% 12/9/2027 825.746 0,11
GBP 100.000 Twin Bridges ‘2023-1 C’' FRN EUR 664.000 Verizon Communications, Inc.
14/6/2055 120.243 0,02 1,125% 19/9/2035 518.367 0,07
GBP 100.000 Twin Bridges ‘2023-1 D’ FRN 24.601.392 3,32
14/6/2055 120.789 0,02 )
GBP 100.000 Twin Bridges ‘2023-2 D’ PLC Gesamt Anleihen 734.824.866 99,20
FRN 15/5/2056 123.292 0,02 | Gesamt Ubertragbare Wertpapiere
GBP 3.848.000 U.K. Gilts 5,375% 31/1/2056 4.569.076 0,62 | und Geldmarktinstrumente, die an einer
GBP 400.000 U.K. Logistics DAC offiziellen Borse notiert oder auf einem
‘2025-1X D’ FRN 17/5/2035 468.471 0,06 anderen regulierten Markt gehandelt werden 734.824.866 99,20
EUR 1.000.000 United Utilities Water Finance ) . .
PLC 3,75% 23/5/2034 997.266 0,13 Organismen fiir gemeinsame Anlagen
EUR 4.800.000 Virgin Money U.K. PLC FRN Irland
18/3/2028 4.920.418 0,66 85.588 BlackRock ICS Euro Liquid
EUR 1.400.000 Virgin Money U.K. PLC FRN Environmentally Aware
29/10/2028 1.463.612 0,20 Fund~ 9.145.621 1,23
83.935.752 11,33 9.145.621 1,23
Vereinigte Staaten von Amerika Gesamt Organismen fiir gemeinsame Anlagen 9.145.621 1,23
EUR 800.000 Alphabet, Inc. 3,00% 6/5/2033 797.133 0,11 | Wertpapierver