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Bericht der Geschaftsfihrung.

30. September 2022

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie umfassend tber die Entwicklung Ihres Fonds Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025 fir
den Zeitraum vom 1. Juni 2022 (Tag der Auflegung) bis zum 30. September 2022.

An den internationalen Finanzmarkten war bis in das erste Quartal 2022 hinein der primare Einflussfaktor die Corona-Pandemie und deren
Auswirkungen. Die von Impffortschritten und hoher Liquiditdt am Markt getriebene Erholung der globalen Wirtschaft sowie die starke
Nachfrage an den Aktienmarkten fand im Februar mit dem Einmarsch Russlands in die Ukraine ein jahes Ende. Die als Reaktion hierauf
initiierten SanktionsmaBnahmen des Westens veranlassten umgekehrt Russland zu einem Lieferstopp bzw. zu reduzierten Liefermengen
von Gas in verschiedene europdische Lander. Schmerzliche Preissteigerungen bei Energie und Rohstoffen sowie wachsende Beflirchtungen
hinsichtlich Versorgungsengpéassen im bevorstehenden Winter waren die Folge.

In der Geld- und Fiskalpolitik riickte im Laufe des Berichtszeitraums zunehmend die rasante Inflationsentwicklung in den Fokus, was
sowohl EZB als auch Federal Reserve zu einer Wende bei den Leitzinsen veranlasste. Wahrend die Fed diese im Jahr 2022 in funf
Schritten um insgesamt 300 Basispunkte erhohte, stemmte sich die Européische Zentralbank mit dem gréBten Zinsschritt seit Einfihrung
des Euro-Bargelds 2002 gegen die Rekordinflation. Die Wahrungshiter um EZB-Chefin Christine Lagarde beschlossen, den Leitzins

in zwei Schritten auf 1,25 Prozent zu erhdhen. Zugleich wurden weitere Zinserhhung in den kommenden Monaten in Aussicht
gestellt. An den Rentenmarkten stiegen die Renditen per saldo kraftig an. Zum Ende der Berichtsperiode rentierten 10-jahrige deutsche
Bundesanleihen bei plus 2,1 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries lagen bei plus 3,8 Prozent. Uberwiegend abwarts ging es angesichts
unzahliger Belastungsfaktoren und Unsicherheiten fir die internationalen Aktienindizes. Die Inflationsentwicklung, hohe Rohstoffpreise,
Lieferkettenprobleme sowie der Krieg in der Ukraine setzten den Kursen seit Jahresbeginn 2022 deutlich zu. In China belastete zudem
die andauernd strikte Null-Covid-Strategie der Regierung. Signifikant unter Druck geriet auch der Euro, der zuletzt unter die Paritat zum
US-Dollar rutschte.

Auskunft Uber die Wertentwicklung und die Anlagestrategie lhres Fonds erhalten Sie im Tatigkeitsbericht. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um lhnen fur das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner mochten wir Sie darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Dartiber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema , Investmentfonds” sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu lhren Fonds.

Mit freundlichen GrtBen

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfihrung

Vo Vepbo e Dyf) e’ G y— 2,

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Tatigkeitsbericht.

Das Anlageziel des am 1. Juni 2022 aufgelegten Investmentfonds
Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025 ist der mittel- bis
langfristige Kapitalzuwachs durch ein breit gestreutes Anla-
geportfolio sowie eine positive Entwicklung der Kurse der im
Sondervermdgen enthaltenen Vermdgenswerte. Der Fonds kann
unter anderem in Wertpapiere und Investmentanteile investieren,
wobei der Anteil der Investmentanteile, d.h. Aktien-, Renten-,
Geldmarkt- und sonstige Fonds, mindestens 75% des Fondsver-
maogens betragen muss. Nach Auflegung baut der Fonds tber
eine Dauer von drei Jahren seine Gewichtung insbesondere in
Aktien und Aktienfonds aus. Danach wird angestrebt, mindes-
tens 60% des Fondsvermogens in Aktien und Aktienfonds zu
investieren. Dartiber hinaus sind Investitionen in Bankguthaben,
Derivate und Sonstige Anlageinstrumente zulassig.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschatzung. Dabei werden die volkswirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien
(z.B. Bewertung, Liquiditat, Gewinne, Sentiment) flieBen in die
Chance-Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie
bspw. Bonitat, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokon-
struktion maBgebend. Danach werden die erfolgversprechenden
Investmentfonds ausgewahlt. Im Rahmen des Investmentansatzes
wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index) verzichtet, da
die Fondsallokation nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Bei der Verwaltung des Sondervermdgens wird eine dezidierte
ESG-Strategie verfolgt, bei welcher mindestens 75% des Son-
dervermogens nach Grundsatzen der Nachhaltigkeit angelegt
werden. Hierflr erfolgt die Auswahl der Investmentantei-

le nach 6kologischen, sozialen und die verantwortungsvolle
Unternehmens- bzw. Staatsfihrung betreffenden Kriterien (sog.
ESG-Kriterien). So werden beispielweise die Aspekte Umwelt-
und Klimaschutz, Menschenrechte, Sicherheit und Gesundheit,
Berichterstattung sowie Bekdmpfung von Bestechung und
Korruption beachtet.

Investition des Fondsvermégens

Die Situation an den Finanzmarkten hat sich in den vergangenen
Monaten deutlich eingetriibt. Die anhaltend hohe Inflation,
welche die Notenbanken weltweit zu einer deutlichen Straffung
der Geldpolitik zwingt sowie geopolitische Risiken wie der
Ukraine-Krieg, haben den Berichtszeitraum gepragt. Dies setzte
alle Anlageklassen bis zuletzt deutlich unter Druck.

Nach Auflegung des Sondervermdgens hat das Fondsma-
nagement die Portfoliostruktur entsprechend der Anlageziele
aufgebaut. Zunachst lag die Quote an Geldmarkt- und Renten-
fonds bei annahernd 90 Prozent des Fondsvolumens, auf das
Aktienengagement entfielen im ersten Monat rund 10 Prozent.
Im Zeitablauf reduzierte sich das aus zuletzt aus vier Geldmarkt-
und zwei Rentenfonds bestehende Segment sukzessive auf 79,3
Prozent.

Wichtige Kennzahlen
Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025

Performance* 01.06.2022 -
30.09.2022

-1,5%

ISIN DEOOODKOLPS9

* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kuinftige Wertentwicklung.

VerauBerungsergebnisse im Berichtszeitraum
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Realisierte Gewinne aus in Euro
Renten und Zertifikate 0,00
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermagen 41.423,15
Optionen 0,00
Futures 0,00
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften 6.034,77
Devisenkassageschaften 1.498,30
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe 48.956,22
Realisierte Verluste aus in Euro
Renten und Zertifikate 0,00
Aktien 0,00
Zielfonds und Investmentvermogen -19.229,45
Optionen 0,00
Futures 0,00
Swaps 0,00
Metallen und Rohstoffen 0,00
Devisentermingeschéften -1.367,21
Devisenkassageschaften -5.343,81
sonstigen Wertpapieren 0,00
Summe -25.940,47

Auf Aktienfonds mit unterschiedlichen regionalen und thema-
tischen Ausrichtungen entfielen zum 30. September 2022 16,9
Prozent des Fondsvermdgens. Unter Branchengesichtspunkten
wurden insbesondere defensivere Sektoren préaferiert. Hierzu
zahlten die Bereiche Telekommunikation und Gesundheitswesen.
Diese vorsichtige Ausrichtung und der sukzessive Einstieg in
den Aktienmarkt erwiesen sich bisher als vorteilhaft. Angesichts
der breiten Korrekturbewegung Uber alle Assetklassen hinweg,
konnte sich jedoch auch der Fonds dieser Entwicklung nicht
ganzlich entziehen.

Unter Ubergeordneten Investitionsschwerpunkten dominier-
te wahrungsseitig die europaische Gemeinschaftswahrung.
US-Dollar, sowie japanischer Yen komplettierten das Portfolio.

Anteile an dem Sondervermogen sind Wertpapiere, deren Preise
durch die borsentdglichen Kursschwankungen der im Fonds
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befindlichen Vermdgensgegenstande bestimmt werden und
deshalb steigen oder auch fallen kédnnen (Marktpreisrisiken).

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mog-
lichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andern kann.
Steigen die Marktzinsen gegenlber den Zinsen zum Zeitpunkt
der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen
Wertpapiere.

Durch die Investition des Fonds in Anleihen kénnen bei Ausfall
eines Emittenten Verluste fur den Fonds entstehen. Aufgrund
der Investitionen in fremde Wahrungen unterlag der Fonds
Fremdwahrungsrisiken.

Die Risiken von Investmentanteilen, die fir einen Fonds erworben

werden (so genannte ,Zielfonds”), stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltene
Vermogensgegenstdanden. Da die Manager der einzelnen Ziel-
fonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche Engagements tatigen.

Dieses Sondervermdgen enthalt Anteile an anderen Fonds, die
in Aktien und Renten investieren. Insofern unterliegt der Fonds
mittelbar spezifischen Risiken wie dem Zinsanderungs- und
Adressenausfallrisiko sowie Aktienkursrisiken.

Die Einschatzung der im Berichtsjahr eingegangenen Liqui-
ditatsrisiken orientiert sich an der VerduBerbarkeit von Ver-
mogenswerten, die potenziell eingeschrankt sein kann. Der
Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum keine wesentlichen
Liquiditatsrisiken.

Zur Bewertung und Vermeidung operationeller Risiken fuhrt die
Gesellschaft detaillierte Risikotberprifungen durch. Das Son-
dervermogen unterlag im Berichtszeitraum keinen besonderen
operationellen Risiken.

Der Fonds Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025 ver-
zeichnete im Berichtszeitraum vom 1. Juni 2022 bis zum 30.
September 2022 eine Wertminderung um 1,5 Prozent.

Fondsstruktur
Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025

D

B
A Geldmarktfonds 62,9%
B Aktienfonds 16,9%
C Rentenfonds 16,4%
D Barreserve, Sonstiges 3,8%

Geringfugige Abweichungen zur Vermégensaufstellung des Berichts resultieren
aus der Zuordnung von Zins- und Dividendenansprichen zu den jeweiligen
Wertpapieren sowie aus rundungsbedingten Differenzen.

Wertentwicklung im Berichtszeitraum
Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025
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Berechnung nach BVI-Methode; die bisherige Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.
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RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8
Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Das Vermdgen des Fonds wurde im Berichtsjahr Gberwiegend

in Investmentanteile (im Folgenden ,Zielfonds"”) angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die verant-
wortungsvolle Unternehmensfihrung betreffenden Kriterien
(ESG-Kriterien) ausgewahlt wurden. Diese 6kologischen und so-
zialen Merkmale wurden durch die Anwendung eines dezidierten
Selektionsprozesses bei der Zielfondsauswahl (ESG-Strategie) im
Berichtszeitraum erfillt.

Im Rahmen der ESG-Strategie wurden diejenigen Zielfonds aus
dem Investitionsprozess ausgeschlossen, bei denen die Kapital-
verwaltungsgesellschaften oder die Fondsmanager, welche die
Zielfonds verwalten, die Prinzipien fur nachhaltiges Investieren
(PRI) nicht berticksichtigten. Im Zuge des weiteren Selektionspro-
zesses wurden im Berichtszeitraum Zielfonds ausgeschlossen, bei
denen mehr als 10 % des Sondervermdgens in die Energiege-
winnung oder den sonstigen Einsatz von fossilen Brennstoffen
(exklusive Gas) oder Atomstrom investiert wurde. Zusatzlich
wurden Zielfonds aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen,
bei denen mehr als 5 % des Sondervermdgens in die Forderung
von Kohle und Erddl oder den Anbau, die Exploration und
Dienstleistungen fur Olsand und Olschiefer investiert wurde.
Zudem wurden Zielfonds ausgeschlossen, welche ein niedri-
geres ESG-Rating als BBB von MSCI ESG Research LLC oder
eine vergleichbare ESG-Bewertung bei einem anderen Anbieter
aufwiesen". SchlieBlich erfolgten nur Investitionen in Zielfonds,
welche beziglich ihrer aggregierten Principal-Adverse-Impact-
Kennzahlen (PAI-Kennzahlen) zu den besten 50 % aus ihrer
Vergleichsgruppe gehdrten (sog. Best-in-Class-Ansatz). Die
Einhaltung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit
dieser ESG-Strategie wurde im Berichtszeitraum durch stan-
dardisierte interne Kontrollsysteme sichergestellt. Somit wurde
nur in Zielfonds investiert, welche die gemalB der ESG-Strategie
definierten Standards erfullten.

Die okologischen und sozialen Merkmale der vereinbarten
Anlagestrategie wurden durch die kontinuierliche Anwendung
der ESG-Strategie Uber den gesamten Berichtszeitraum sowie bei
allen Anlageentscheidungen im Hinblick auf Zielfonds erfillt.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik finden
Sie in den nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegun-
gen auf den produktspezifischen Internetseiten

Offenlegung gemaB Artikel 6 der Verordnung
(EU) 2020/852 (Taxonomieverordnung)

Der Fonds berUcksichtigte im Berichtszeitraum 6kologische und
soziale (,E” und ,S") Merkmale. Es war jedoch nicht das primére
Anlageziel, in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten zu
investieren, die zur Erreichung eines der in der Verordnung
(EU) 2020/852 (Taxonomieverordnung) genannten Umweltziele
beitragen. Die diesem Fonds zugrundeliegenden Investitionen
berticksichtigten demnach nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten. Der Anteil taxonomiekon-
former Investitionen des Fonds betrug daher zum Stichtag

0%.

(https://www.deka.de/privatkunden/fondsprofil?id=DEOOODKOLPS9).

1) Die Bewertung des MSCI ESG Ratings umfasst dabei eine siebenstufige Skala mit den Kategorien AAA, AA, A, BBB, BB, B und CCC, wobei CCC die niedrigste Bewertung und AAA die hochste Bewertung
darstellt.



Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025
Vermdgensubersicht zum 30. September 2022.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
l. Vermdgensgegenstinde
1. Investmentanteile 9.211.698,53 33,32
Deutschland 603.140,75 2,18
Irland 1.119.171,80 4,05
Luxemburg 7.489.385,98 27,09
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 18.252.243,94 66,05
3. Sonstige Vermdgensgegenstinde 197.598,75 0,71
II. Verbindlichkeiten -22.229,25 -0,08
lll. Fondsvermdgen 27.639.311,97 100,00
Gliederung nach Anlageart - Wahrung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermdgens *)
l. Vermdgensgegenstande
1. Investmentanteile 9.211.698,53 33,32
EUR 7.221.526,78 26,12
JPY 466.446,39 1,69
usb 1.523.725,36 5,51
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 18.252.243,94 66,05
3. Sonstige Vermdgensgegenstiande 197.598,75 0,71
II. Verbindlichkeiten -22.229,25 -0,08
lll. Fondsvermdgen 27.639.311,97 100,00

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.
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Vermdgensaufstellung zum 30. September 2022.

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppeneigene Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOETFL573 Deka MSCI USA Climate Change ESG
UCITS ETF

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

LU0840619489 AGIF-Allianz German Equity W

LU0325598752 BNP Paribas Enhanced Bond 6M Act.
Nom. Cap.|

LU1534073041 DWS Floating Rate Notes IC

LU1400167562 Fidelity Fds-Sust.Asia Eq.Fund Reg.Shares

I Acc.

IEOOBJ5JNZ06 iShs V-MSCI W.H.C.S.ESG U.ETF Reg.Shs
Dis.

LU2051469976 JPM.Fds-Em. Mkts Sust. Equ. Fd Act.
Nom. S2

LU1529809490 JPM.Fds-Europe Sustainable Eq. Act.
Nom. S2(acc)

JPY

LU1013116519 Alma C.I.LE-A.Ei.J.L.Cap Eq Fd Nam.-An.|
Cap.

usbD

LU1955039745 AAF Parnassus US Sust.Equities
Namens-Ant. X1 Acc.

IEOOBZ1BLN67 LMGF-LM CB US Eq.Sust.Leaders S Acc.

IEOOBNGWY190  Majedie A.M.Intl I.Fd-US Equi.
Reg.Acc.Shs Z

Summe Wertpapiervermdgen

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

DekaBank Deutsche Girozentrale

DekaBank Deutsche Girozentrale

Summe Bankguthaben

Geldmarktfonds

Gruppeneigene Geldmarktfonds

DEOOOETFL227 Deka Deutsche Bérse EUROGOV
Germany Money Market UCITS ETF

Gruppenfremde Geldmarktfonds

LU0225880524 DWS ESG Euro Money Market Fund

LU0006344922 UBS (Lux) Mon.Mkt-Fd EUR Sust.
Nam.-An. P-acc

LU0142661270 UBS(Lux)Money Market-EUR Sust. P-acc

Summe Geldmarktfonds

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und

Geldmarktfonds

Sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Anteilscheingeschéften
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschaften
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten
Summe Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermégen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Markt Stiick bzw.
Anteile bzw.

Whg.

ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT
ANT

ANT

ANT

ANT

ANT
ANT

EUR

JPY
usb

ANT
ANT
ANT

ANT

EUR

EUR
EUR

*)  Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind méglich.

Bestand
30.09.2022

18.050

169
7.396

44.793
20.859

17.657
5.867

8.217

3.275

3.871

4.653
134.126

850.706,50

968.264,00
1.868,65

41.827,00
50.040,00
6.372,00

38.196,00

197.598,75

-2.172,50
-20.056,75

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 30.09.2022

Vereinigte Staaten, Dollar (USD)

0,98350
Japan, Yen (JPY) 141,94000

=1 Euro (EUR)
=1 Euro (EUR)

Kaufe/ Verkaufe/
Zugénge Abgange

Im Berichtszeitraum

18.050 0
169 0
7.396 0
44.793 0
20.859 0
24.571 6.914
5.867 0
8.217 0
3.275 0
3.871 0
4.653 0
134.126 0
41.827 0
50.040 0
6.847 475
38.196 0

EUR

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

JPY

usb

usb
usb

EUR

%
%

%
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
STK
EUR

Kurs

33,415

1.530,940
109,740

83,110
17,820

6,428
106,210

87,250

20.216,000

131,621

156,920
1,931

100,000

100,000
100,000

68,471

99,010
809,450

115,630

Kurswert
in EUR

9.211.698,53
603.140,75
603.140,75
603.140,75

8.608.557,78
6.618.386,03
258.728,86
811.637,04

3.722.746,23
371.707,38

113.499,20
623.134,07
716.933,25

466.446,39
466.446,39

1.523.725,36
518.052,76

742.398,33
263.274,27

9.211.698,53

850.706,50

6.821,64
1.900,00
859.428,14

2.863.936,52
2.863.936,52

14.528.879,28
4.954.460,40
5.157.815,40

4.416.603,48
17.392.815,80
18.252.243,94

197.598,75
197.598,75

-2.172,50
-20.056,75
-22.229,25

27.639.311,97
280.480,000
98,54

% des
Fondsver-
maogens *)

33,32
2,18
2,18
2,18

31,14
23,94
0,94
2,94

13,47
1,34

0,41

0,71
0,71

-0,01
-0,07
-0,08

100,00



Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Wertpapier-Investmentanteile

Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile

EUR

DEOOOAQHO8R2 iShares STOXX Europe 600 Telecommunications UCITS ETF (DE)
usb

IEO00COQKPO9 I.M.II-NASDAQ-100 ESG ETF Reg.Shs Acc.

LU2016064037 Schroder ISF - Gl.Ener.Trans. Act. Nom. IZ Acc.

LU2099993318 UBS (Lux) Eq.-USA Gr.Sus. DL Act. Nom. s.I-A3 Acc.

Gattungsbezeichnung

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei
Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Devisentermingeschéafte

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

JPY/EUR

USD/EUR

Der Anteil der Wertpapiertransaktionen, die im Berichtszeitraum fur Rechnung des Sondervermogens Uber Broker
ausgefuhrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 87,48 Prozent. Ihr Umfang belief sich
hierbei auf insgesamt 25.478.191 Euro.

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Nominal in Whg.

ANT

ANT
ANT
ANT

Stiick bzw.
Anteile bzw. Whg.

EUR
EUR

Kaufe/
Zuginge

5.382

2.560
654
2.624

Verkaufe/
Abgénge

5.382
2.560

654
2.624

Volumen
in 1.000

97
364
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Entwicklung des Sondervermdgens

. Wert des Sondervermégens am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres
1 Ausschuttung bzw. Steuerabschlag fur das Vorjahr
2 Zwischenausschittung(en)
3 Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Anteilschein-Verkaufen

davon aus Verschmelzung

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
4 Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5 Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne

davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste
Il.  Wert des Sondervermégens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres

Vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschiftsjahre

30.09.2019
30.09.2020
30.09.2021
30.09.2022

EUR 28.023.522,02
EUR 28.023.522,02
EUR 0,00
EUR -22.395,83

Wert des Sondervermégens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres
EUR

0,00

0,00

0,00

27.639.311,97

28.001.126,19

29.324,12
-391.138,34
2.750,60
-337.364,61
27.639.311,97

Anteilwert
EUR

0,00

0,00

0,00
98,54

1



Deka-BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025

Ertrags- und Aufwandsrechnung
fiir den Zeitraum vom 01.06.2022 - 30.09.2022
(einschlieBlich Ertragsausgleich)

s wN o

uhwWN =

VI

Vil

*)

Ertrége

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaftsteuer)
Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
Zinsen aus inlandischen Wertpapieren

Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland

davon Negative Einlagezinsen

davon Positive Einlagezinsen

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
Ertrdge aus Investmentanteilen

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften
Abzug inlandischer Kérperschaftsteuer

. Abzug auslandischer Quellensteuer

Sonstige Ertrage
Summe der Ertrage

Aufwendungen

Zinsen aus Kreditaufnahmen
Verwaltungsvergitung
Verwahrstellenvergtitung

Prufungs- und Veroffentlichungskosten
Sonstige Aufwendungen

davon Kostenpauschale

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Nettoertrag
VerduBerungsgeschéafte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften

Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

Ergebnis des Rumpfgeschiaftsjahres

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind moglich

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens

Berechnung der Ausschiittung

=N -_=WN =

N o—

*)

Fir die Ausschiittung verfiigbar

Vortrag aus dem Vorjahr

Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres
Zuftihrung aus dem Sondervermégen

Nicht fur die Ausschiittung verwendet

Der Wiederanlage zugefthrt

Vortrag auf neue Rechnung
Gesamtausschiittung

Zwischenausschuttung

Endausschittung

Umlaufende Anteile: Stuick 280.480

Rundungsbedingte Differenzen bei den je Anteil-Werten sind maglich.

EUR

insgesamt

0,00

0,00

0,00

0,00

-643,30
-760,98
117,68

0,00

7.913,71

0,00

-144,20

-77.543,49

0,00

0,00

-9.122,80
-9.122,80

-86.810,49

-79.540,08

48.956,22
-25.940,47
23.015,75

-56.524,33

2.750,60
-337.364,61

-334.614,01

-391.138,34

EUR
insgesamt
0,00
-56.524,33
0,00

0,00
-56.524,33
0,00
0,00
0,00

EUR
je Anteil 9
0,00

0,17
-0,09
0,08

-0,20

0,01
-1,20

-1,19

-1,39

EUR

je Anteil”
0,00

-0,20

0,00

0,00
-0,20
0,00
0,00
0,00
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Anhang.

Die Auslastung der Obergrenze fir das Marktrisikopotenzial wurde fir dieses Sondervermodgen geméB der DerivateV nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens
ermittelt (relativer Value-at-Risk gem. § 8 DerivateV).

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (§ 37 Abs. 5 DerivateV i. V. m. § 9 DerivateV)
100% MSCI World NR in EUR

Dem Sondervermdgen wird ein derivatefreies Vergleichsvermégen gegenibergestellt. Es handelt sich dabei um eine Art virtuelles Sondervermdgen, dem keine realen Positionen

oder Geschafte zugrunde liegen. Die Grundidee besteht darin, eine plausible Vorstellung zu entwickeln, wie das Sondervermégen ohne Derivate oder derivative Komponenten zusammenge-
setzt ware. Das Vergleichsvermdgen muss den Anlagebedingungen, den Angaben im Verkaufsprospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen des Sondervermégens im Wesentlichen
entsprechen, ein derivatefreier VergleichsmaBstab wird maglichst genau nachgebildet. In Ausnahmefallen kann von der Forderung des derivatefreien Vergleichsvermégens abgewichen werden,
sofern das Sondervermdgen Long/Short-Strategien nutzt oder zur Abbildung von z.B. Rohstoffexposure oder Wéhrungsabsicherungen.

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko (§ 37 Abs. 4 Satz 1 und 2 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,21%

groBter potenzieller Risikobetrag 1,16%

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 0,87 %

Der potenzielle Risikobetrag fur das Marktrisiko des Sondervermdgens wird tber die Risikokennzahl Value-at-Risk (VaR) dargestellt. Zum Ausdruck gebracht wird durch diese Kenn-

zahl der potenzielle Verlust des Sondervermdgens, der unter normalen Marktbedingungen mit einem Wahrscheinlichkeitsniveau von 99% (Konfidenzniveau) bei einer angenommenen
Haltedauer von 10 Arbeitstagen auf Basis eines effektiven historischen Betrachtungszeitraumes von einem Jahr nicht tiberschritten wird. Wenn zum Beispiel ein Sondervermogen einen VaR-Wert
von 2,5% aufwiese, dann wirde unter normalen Marktbedingungen der potenzielle Verlust des Sondervermégens mit einer Wahrscheinlichkeit von 99% nicht mehr als 2,5% des Wertes des
Sondervermdgens innerhalb von 10 Arbeitstagen betragen. Im Bericht wird die maximale, minimale und durchschnittliche Auspragung dieser Kennzahl auf Basis einer Beobachtungszeitreihe
von maximal einem Jahr oder ab Umstellungsdatum veréffentlicht. Der VaR-Wert des Sondervermogens darf das Zweifache des VaR-Werts des derivatefreien Vergleichsvermégens nicht
Ubersteigen. Hierdurch wird das Marktrisiko des Sondervermégens klar limitiert.

Risikomodell (§ 37 Abs. 4 Satz 3 DerivateV i. V. m. § 10 DerivateV)
Varianz-Kovarianz Ansatz

Im Berichtszeitraum genutzter Umfang des Leverage gemaB der Brutto-Methode (§ 37 Abs. 4 Satz 4 DerivateV i. V. m. § 5 Abs. 2 DerivateV)
100,36%

Emittenten oder Garanten, deren Sicherheiten mehr als 20% des Wertes des Fonds ausgemacht haben (§ 37 Abs. 6 DerivateV):
Im Berichtszeitraum wiesen keine Sicherheiten eine erhéhte Emittentenkonzentration nach § 27 Abs. 7 Satz 4 DerivateV auf.

Ertrage aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
Aufwendungen aus Wertpapier-Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00
Umlaufende Anteile STK 280.480
Anteilwert EUR 98,54

Angaben zu Bewertungsverfahren

Die Bewertung der Vermogensgegensténde erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

Aktien / aktiendhnliche Genussscheine / Beteiligungen

Aktien und aktiendhnliche Genussscheine werden grundsétzlich mit dem zuletzt verfugbaren Kurs ihrer Heimatborse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Bérse mit gleicher
Kursnotierungswahrung nicht hoher sind. Fur Aktien, aktiendhnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Renten / rentendhnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen

Fur die Bewertung von Renten, rentenahnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsatzlich
der letzte verfigbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentendhnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Bérsenkurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.

Investmentanteile

Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rucknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlasslich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfligbaren Borsenkurs bewertet.

Derivate

Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsatzlich anhand des letzten verfugbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Borsenkurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgéngiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps
erfolgt anhand von Fair Values, welche mittels marktgangiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschafte werden nach der Forward Point
Methode bewertet.

Bankguthaben

Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.

Sonstiges

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéhrung des Fonds gefthrt werden, wird in diese Wéhrung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Gesamtkostenquote (laufende Kosten) *) 1,19%
*) diese Quote wurde aufgrund des Rumpfgeschaftsjahres annualisiert.
Die Gesamtkostenquote drickt samtliche vom Sondervermogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen

Nettoinventarwert des Sondervermégens aus.
Die anteiligen laufenden Kosten fur die Zielfondsbestéande sind auf Basis der zum Geschéftsjahresende des Dachfonds verfiigbaren Daten ermittelt.

Fur das Sondervermdgen ist gemal den Anlagebedingungen eine an die Kapitalverwaltungsgesellschaft abzuftihrende Kostenpauschale von insgesamt 0,10% p.a. vereinbart. Da-
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von entfallen bis zu 0,10% p.a. auf die Verwahrstelle und bis zu 0,10% p.a. auf Dritte. Die Kostenpauschale deckt die in den Besonderen Anlagebedingungen und im Verkaufsprospekt
aufgeftihrten Vergttungen und Kosten ab, die dem Sondervermdgen nicht separat belastet werden. Die Verwaltungsvergiitung ist nicht Bestandteil der Kostenpauschale und wird dem
Sondervermdgen gesondert belastet.

Der Gesellschaft flieBen keine Ruickvergtitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergtitungen und Aufwandserstattungen zu.
Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z.B. Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Vermittlungsentgelte als so genannte “Vermittlungsprovisionen” bzw. “Vermittlungsfol-

geprovisionen”.

Fir den Erwerb und die VerduBerung der Investmentanteile sind keine Ausgabeaufschldge und keine Riicknahmeabschlége berechnet worden.
Fur die Investmentanteile wurden von der verwaltenden Gesellschaft auf Basis des Zielfonds folgende Verwaltungsvergttungen in % p.a. erhoben:

AAF Parnassus US Sust.Equities Namens-Ant. X1 Acc. n.v.
AGIF-Allianz German Equity W 0,45
Alma C.I.F.-A.Ei.J.L..Cap Eq Fd Nam.-An.| Cap. 0,90
BNP Paribas Enhanced Bond 6M Act. Nom. Cap.| 0,12
BNP Paribas Enhanced Bond 6M Act. Nom. Cap.| 0,12
Deka Deutsche Bérse EUROGOV Germany Money Market UCITS ETF 0,12
Deka MSCI USA Climate Change ESG UCITS ETF 0,25
DWS ESG Euro Money Market Fund 0,15
DWS Floating Rate Notes IC n.v.
Fidelity Fds-Sust.Asia Eq.Fund Reg.Shares | Acc. 0,80
I.M.II-NASDAQ-100 ESG ETF Reg.Shs Acc. 0,25
iSh.ST.Eu.600 Telecom.U.ETF DE Inhaber-Anlageakt. 0,45
iShs V-MSCI W.H.C.S.ESG U.ETF Reg.Shs Dis. 0,25
JPM.Fds-Em. Mkts Sust. Equ. Fd Act. Nom. S2 0,43
JPM.Fds-Europe Sustainable Eq. Act. Nom. S2(acc) 0,33
LMGF-LM CB US Eq.Sust.Leaders S Acc. 0,40
Majedie A.M.Intl I.Fd-US Equi. Reg.Acc.Shs Z 0,75
Schroder ISF - Gl.Ener.Trans. Act. Nom. IZ Acc. n.v.
UBS (Lux) Eq.-USA Gr.Sus. DL Act. Nom. s.I-A3 Acc. 0,50
UBS(Lux)Money Market-EUR Sust. P-acc 0,04
UBS (Lux) Mon.Mkt-Fd EUR Sust. Nam.-An. P-acc 0,00

Wesentliche sonstige Aufwendungen
Kostenpauschale EUR 9.122,80

Transaktionskosten im Rumpfgeschaftsjahr gesamt EUR 11.252,95

Verglitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Deka Vermogensmanagement GmbH unterliegt den fur Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergu-
tungssysteme. Zudem gilt die fur alle Unternehmen der Deka-Gruppe verbindliche Vergttungsrichtlinie, die gruppenweite Standards fir die Ausgestaltung der Vergltungssysteme definiert.
Sie enthélt die Grundsatze zur Vergltung und die maBgeblichen Vergutungsparameter.

Das Vergltungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jéhrlich durch einen unabhédngigen Vergutungsausschuss, das ,Managementkomitee Vergltung” (MKV) der
Deka-Gruppe, auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller aufsichtsrechtlichen Vorgaben zur Vergtitung tberpruft.

Vergiitungskomponenten

Das Vergltungssystem der Deka Vermogensmanagement GmbH umfasst fixe und variable Vergttungselemente sowie Nebenleistungen.

Fur die Mitarbeiter und Geschéaftsfuhrung der Deka Vermogensmanagement GmbH findet eine maximale Obergrenze fiir den Gesamtbetrag der variablen Vergttung in Héhe von 200 Prozent
der fixen Vergtung Anwendung.

Weitere sonstige Zuwendungen im Sinne von Vergiitung, wie z.B. Anlageerfolgspramien, werden bei der Deka Vermodgensmanagement GmbH nicht gewahrt.

Bemessung des Bonuspools

Der Bonuspool leitet sich - unter Berticksichtigung der finanziellen Lage der Deka Vermégensmanagement GmbH - aus dem vom Konzernvorstand der DekaBank Deutsche Girozentrale nach
MaBgabe von § 45 Abs. 2 Nr. 5a KWG festgelegten Bonuspool der Deka-Gruppe ab und kann nach pflichtgemaBem Ermessen auch reduziert oder gestrichen werden.

Bei der Bemessung der variablen Vergutung sind grundsatzlich der individuelle Erfolgsbeitrag des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag der Organisationseinheit des Mitarbeiters, der Erfolgsbeitrag
der Deka Vermdgensmanagement GmbH bzw. die Wertentwicklung der von dieser verwalteten Investmentvermogen sowie der Gesamterfolg der Deka-Gruppe zu bercksichtigen. Zur
Bemessung des individuellen Erfolgsbeitrags des Mitarbeiters werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien verwendet, wie z.B. Qualifikationen, Kundenzufriedenheit. Negative
Erfolgsbeitrage verringern die Hohe der variablen Vergiitung. Die Erfolgsbeitrage werden anhand der Erflllung von Zielvorgaben ermittelt.

Die Bemessung und Verteilung der Vergltung an die Mitarbeiter erfolgt durch die Geschaftsfiihrung. Die Vergtitung der Geschéftsfiihrung wird durch den Aufsichtsrat festgelegt.

Variable Verglitung bei risikorelevanten Mitarbeitern

Die variable Vergutung der Geschaftsfihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und von Mitarbeitern, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der
Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermdgen haben, sowie bestimmten weiteren Mitarbeitern (zusammen als “risikorelevante Mitarbeiter”) unterliegt
folgenden Regelungen:

Die variable Vergtitung der risikorelevanten Mitarbeiter ist grundsatzlich erfolgsabhangig, d.h. ihre Hohe wird nach MaBgabe von individuellen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters sowie den
Erfolgsbeitrdgen des Geschéaftsbereichs und der Deka-Gruppe ermittelt.

- Fur die Geschaftsfiihrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird zwingend ein Anteil von 60 Prozent der variablen Vergltung Uber einen Zeitraum von bis zu finf Jahren aufgeschoben. Bei
risikorelevanten Mitarbeitern unterhalb der Geschaftsfihrungs-Ebene betragt der aufgeschobene Anteil 40 Prozent der variablen Vergttung und wird Uber einen Zeitraum von mindestens
drei Jahren aufgeschoben.

Jeweils 50 Prozent der sofort zahlbaren und der aufgeschobenen Vergltung werden in Form von Instrumenten gewahrt, deren Wertentwicklung von der nachhaltigen Wertentwicklung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Unternehmenswertentwicklung der Deka-Gruppe abhangt. Diese nachhaltigen Instrumente unterliegen nach Eintritt der Unverfallbarkeit einer
Sperrfrist von einem Jahr.

Der aufgeschobene Anteil der Vergiitung ist wéhrend der Wartezeit risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitrdgen des Mitarbeiters, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
bzw. der von dieser verwalteten Investmentvermégen oder der Deka-Gruppe gekiirzt werden oder komplett entfallen. Jeweils am Ende eines Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene
Vergutungsanteil anteilig unverfallbar. Der unverfallbar gewordene Baranteil wird zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezahlt, die unverfallbar gewordenen nachhaltigen Instrumente werden
erst nach Ablauf der Sperrfrist ausgezahlt.
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- Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergttung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 75 TEUR nicht Gberschreitet, erhalten die variable Verguitung vollstandig in Form
einer Barleistung ausgezahlt.

Uberpriifung der Angemessenheit des Vergiitungssystems

Die Uberpriifung des Vergiitungssystems gemaB den geltenden regulatorischen Vorgaben fiir das Geschaftsjahr 2021 fand im Rahmen der jahrlichen zentralen und unabhéngigen
internen Angemessenheitsprifung des MKV statt. Dabei konnte zusammenfassend festgestellt werden, dass die Grundséatze der Vergttungsrichtlinie und aufsichtsrechtlichen Vorgaben an
Vergutungssysteme von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingehalten wurden. Das Vergutungssystem der Deka Vermégensmanagement GmbH war im Geschéftsjahr 2021 angemessen
ausgestaltet. Es konnten keine UnregelméaBigkeiten festgestellt werden.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Vermdgensmanagement GmbH* gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 11.022.961,23
davon feste Vergitung EUR 9.410.384,47
davon variable Vergttung EUR 1.612.576,76
Zahl der Mitarbeiter der KVG 112

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr der

Deka Vermégensmanagement GmbH* gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen** EUR 1.389.872,78
Geschaftsfihrer EUR 797.028,42
weitere Risk Taker EUR 280.108,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0,00
Mitarbeiter in gleicher Einkommensstufe wie Geschaftsfuhrer und Risk Taker EUR 312.736,36

* Mitarbeiterwechsel innerhalb der Deka-Gruppe werden einheitlich gemaB gruppenweitem Vergutungsbericht dargestellt.

** weitere Risk Taker: alle sonstigen Risk Taker, die nicht Geschaftsfuhrer oder Risk Taker mit Kontrollfunktionen sind. Mitarbeiter in Kontrollfunktionen: Mitarbeiter in Kontrollfunk-
tionen, die als Risk Taker identifiziert wurden oder sich auf derselben Einkommensstufe wie Risk Taker oder Geschéftsfihrer befinden.

Zusatzliche Angaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschafts/Total Return Swaps)

Das Sondervermogen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschafte getatigt. Zusatzliche Angaben gemaB Verordnung (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind daher nicht erforderlich.

Angaben gemaB § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Basierend auf dem Gesetz zur Umsetzung der zweiten Aktionarsrechterichtlinie (ARUG Il) macht die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu § 134c Abs. 4 AktG folgende Angaben:

Wesentliche mittel- bis langfristige Risiken
Informationen zu den wesentlichen allgemeinen mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermégens sind im Verkaufsprospekt unter dem Abschnitt ,Risikohinweise” aufgefthrt. Fur die
konkreten wesentlichen Risiken im Rumpfgeschaftsjahr verweisen wir auf den Tatigkeitsbericht.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsétze und die Portfolioumsatzkosten

Die Zusammensetzung des Portfolios und die Portfolioumsétze kbnnen der Vermégensaufstellung bzw. den Angaben zu den wéhrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschaften,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen, entnommen werden. Die Portfolioumsatzkosten werden im Anhang des vorliegenden Jahresberichts ausgewiesen
(Transaktionskosten).

Berticksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds werden im Tatigkeitsbericht dargestellt. Bei den Anlageentscheidungen werden die mittel- bis langfristigen Entwicklungen der Portfoliogesellschaf-
ten berlcksichtigt. Dabei soll ein Einklang zwischen den Anlagezielen und Risiken sichergestellt werden.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern informieren der Mitwirkungsbericht sowie der Stewardship Code der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Dokumente stehen auf folgender Internetseite
zur Verfugung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil (Corporate Governance).

Handhabung der Wertpapierleihe und Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Ak-
tiondrsrechten

Auf inlandischen Hauptversammlungen von bérsennotierten Aktiengesellschaften tibt die Kapitalverwaltungsgesellschaft das Stimmrecht entweder selbst oder tber Stimmrechtsvertreter
aus. Verliehene Aktien werden rechtzeitig an die Kapitalverwaltungsgesellschaft zurticktibertragen, sodass diese das Stimmrecht auf Hauptversammlungen wahrnehmen kann. Fur die

in den Sondervermagen befindlichen auslandischen Aktien erfolgt die Austibung des Stimmrechts insbesondere bei Gesellschaften, die im EURO STOXX 50® oder STOXX Europe 50®
vertreten sind, sowie fur US-amerikanische und japanische Gesellschaften mit signifikantem Bestand, falls diese Aktien zum Hauptversammlungstermin nicht verliehen sind. Zum Umgang mit
Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften informieren der Stewardship Code und der Mitwirkungsbericht der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die entsprechenden
Dokumente stehen Ihnen auf folgender Internetseite zur Verfiigung: https://www.deka.de/privatkunden/ueber-uns/deka-vermoegensmanagement-im-profil (Corporate Governance).

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Ermittlung Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoveréanderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Berichtszeitraum die in den Anteilpreis einflieBenden Wertansétze der im
Bestand befindlichen Vermdgensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten
Gewinne einflieBen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Berichtszeitraumes

mit den Summenpositionen zum Anfang des Berichtszeitraumes die Nettoveranderungen ermittelt werden.

Bei den unter der Kategorie ,Nichtnotierte Wertpapiere” ausgewiesenen unterjahrigen Transaktionen kann es sich um borsengehandelte bzw. in den organisierten Markt einbezo-
gene Wertpapiere handeln, deren Falligkeit mittlerweile erreicht ist und die aus diesem Grund der Kategorie nichtnotierte Wertpapiere zugeordnet wurden.

Die Klassifizierung von Geldmarktinstrumenten erfolgt gemaB Einstufung des Informationsdienstleisters WM Datenservice und kann in Einzelféllen von der Definition in § 194
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KAGB abweichen. Insofern kénnen Vermégensgegenstande, die geméB § 194 KAGB unter Geldmarktinstrumente fallen, in der Vermégensaufstellung auBerhalb der Kategorie
,Geldmarktpapiere” ausgewiesen sein.

Frankfurt am Main, den 8. Dezember 2022
Deka Vermdgensmanagement GmbH
Die Geschaftsfuihrung
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Vermerk des unabhangigen Abschlussprifers.

An die Deka Vermogensmanagement GmbH,
Frankfurt am Main

Prifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Deka-
BasisAnlage ZielStruktur offensiv 2025 — bestehend aus dem
Tatigkeitsbericht fiir das Rumpfgeschéaftsjahr vom 1. Juni 2022
bis zum 30. September 2022, der Vermdgenslbersicht und der
Vermdgensaufstellung zum 30. September 2022, der Ertrags-
und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Ent-
wicklungsrechnung fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Juni 2022
bis zum 30. September 2022 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend
des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschafte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind, und dem
Anhang — gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europaischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im
Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprufers fur die Prifung
des Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Deka Vermdgensmanagement GmbH unabhan-
gig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen An-
forderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu
dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir
den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Deka Vermdgensmanagement
GmbH sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresberichts,
der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen
entspricht und dafur, dass der Jahresbericht es unter Beachtung
dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der

tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonderver-
maogens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstim-
mung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um
die Aufstellung des Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen
Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und
Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Investmentvermo-
gens wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung
einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter
bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Son-
dervermdgens durch die Deka Vermdgensmanagement GmbH
zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte
im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermégens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu er-
langen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen
ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prafungsurteil zum
Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber
keine Garantie dafur, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefuhrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden koénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartber hinaus

m  identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen
im Jahresbericht, planen und fthren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungs-
nachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-
den, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstéBe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, be-
absichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
kénnen.
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gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des
Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Deka
Vermogensmanagement GmbH abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Deka Vermdgensmanagement GmbH bei der
Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prafungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
maogens durch die Deka Vermdgensmanagement GmbH
aufwerfen koénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu

fahren, dass das Sondervermégen durch die Deka
Vermogensmanagement GmbH nicht fortgefihrt wird.

®  beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts, einschlieBlich der Angaben sowie
ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfal-
le und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie
bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prufung feststellen.

Frankfurt am Main, den 12. Dezember 2022
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kdhn Steinbrenner
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

18



lhre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermdgensmanagement GmbH
Lyoner StraBe 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Griindungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2021
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 21,5 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Matthias Danne

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main

und der

Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

WestInvest Gesellschaft fur Investmentfonds mbH, Dusseldorf

Stellvertretende Vorsitzende

Birgit Dietl-Benzin

Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;

Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der

Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main

und der

S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;

Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Serge Demoliére, Berlin

Wolfgang Durr, Trier

Steffen Matthias, Berlin

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Geschéftsfithrung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender)

Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH,
Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der

IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider

Mitglied der Geschaftsfihrung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;

Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Mitglied des Aufsichtsrates der IQAM Invest GmbH, Salzburg

Abschlusspriifer der Gesellschaft und der von
ihr verwalteten Sondervermogen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer LandstraBe 16

60325 Frankfurt am Main

Deutschland

Rechtsform
Anstalt des offentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttatigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschaft sowie Wertpapiergeschaft
Stand: 30. September 2022

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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