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Jahresbericht
SGKB Aktien Trend

Tatigkeitsbericht
fur den Berichtszeitraum vom 6. Dezember 2022 bis 30. September 2023

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Anlageziele

Der Fonds verfolgt einen aktiven Investmentansatz und investiert insbesondere in Aktien oder via ETFs und Futures in Aktienindizes, die im jeweiligen Kapitalmarktumfeld
attraktiv erscheinen. Die Allokation wird dynamisch an die Ergebnisse quantitativer Bewertungsmodelle angepasst, wobei der Aktienanteil mindestens 51 % betragt.
Quantitative Analysen und Bewertungsmodelle beurteilen die Attraktivitdt von Investments. Oberstes Ziel ist es, Trends in Aktienméarkten zu identifizieren und in diese zu
investieren. Die Zusammensetzung des Portfolios wird regelmaRig tberprift und ggf. angepasst.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum

Fondsstruktur
30.09.2023

U Anteil
Kurswert Fondsvermagen
Fondsanteile 31.612.011,33 98 36
Futures -3.205,00 -0,01
Bankguthaben 547 162 53 1,70
Zins- und Dividendenanspriiche 0,00 0,00
Sonsfige Ford Nerbindlichkeiten -17.055,55 -0,05
Fondsvermogen 3213891331 100,00
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Zur Erreichung des Anlageziels wird im Fonds ein Momentum-Ansatz umgesetzt. Im Berichtszeitraum wechselten die Favoriten am Markt infolge steigender Zinsen und
geopolitischer Ereignisse standig. Wahrend zu Beginn des Berichtszeitraumes defensive Branchen dominierten, drehte sich ab Marz 2023 das Bild. Zuletzt wurden die
Branchen IT und Energie Ubergewichtet, defensivere Branchen wie Gesundheitswesen und Versorger waren untergewichtet. Bei der regionalen Ausrichtung waren ebenfalls
deutliche Verschiebungen Uber kurze Zeitraume zu verzeichnen. Bis zum Marz 2023 waren europdische Aktien zulasten amerikanischer Titel ibergewichtet. Auch hier kehrte
sich die Situation Uber den Sommer ins Gegenteil.

Wesentliche Risiken

Allgemeine Marktpreisrisiken

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der
Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung, insbesondere
an einer Borse, kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Die Ukraine-Krise und die dadurch ausgeldsten Marktturbulenzen und Sanktionen der Industrienationen gegentber Russland haben eire Vielzahl an unterschiedlichen
Auswirkungen auf die Finanzmarkte im Allgemeinen und auf Fonds (Sondervermégen) im Speziellen. Die Bewegungen an den Borsen werden sich entsprechend auch im
Fondsvermdgen (Wert des Sondervermdégens) widerspiegeln.

Zusatzlich belasten Unsicherheiten Uber den weiteren Verlauf des Konflikts sowie die wirtschaftlichen Folgen der diversen Sanktionen die Méarkte.

Risiken im Zusammenhang mit Zielfonds

Die Risiken der Investmentanteile, die fir das Sondervermégen erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Sondervermégen
enthaltenen Vermdgensgegenstande. Zielfonds mit Rentenfokus weisen teilweise deutliche Zinséanderungsrisiken und Adressenausfallrisiken auf, wahrend Zielfonds mit
Aktienfokus starkeren Marktschwankungen ausgesetzt sind. Eine breite Streuung des Sondervermégens kann jedoch zur Verringerung von Klumpenrisiken beitragen. Die
laufende Uberwachung der einzelnen Zielfonds hat zusétzlich zum Ziel, die genannten Einzelrisiken systematisch zu begrenzen.
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Risiken im Zusammenhang mit Derivategeschéften

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens sowohl zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken Geschéfte mit Derivaten tatigen. Die
Absicherungsgeschéfte dienen dazu, das Gesamtrisiko des Sondervermdgens zu verringern, kénnen jedoch ggf. auch die Renditechancen schmalern.

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

- Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnderungen des einem
Swap zugrunde liegenden Vermdgenswertes kann das Sondervermdgen ebenfalls Verluste erleiden.

- Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

- Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Sondervermdgens starker beeinflusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.
- Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom
Sondervermdgen gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Sondervermdgen zur Abnahme / Lieferung von Vermdgenswerten
zu einem abweichenden Preis als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet ist.

- Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Sondervermdgen infolge unerwarteter Entwicklungen der Marktpreise bei Falligkeit Verluste erleidet.

Fondsergebnis
Die wesentlichen Quellen des negativen VerauRerungsergebnisses wahrend des Berichtszeitraums waren realisierte Verluste aus auslandischen Investmentanteilen.

Im Berichtszeitraum vom 6. Dezember 2022 bis 30. September 2023 lag die Wertentwicklung des Sondervermdgens bei -0,16%:!.

1Eigene Berechnung nach der BVI-Methode (ohne Berucksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar.
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Vermdgensibersicht zum 30.09.2023

Tageswert % Anteil am

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermdgen
I. Vermdgensgegenstande 32.155.968,86 100,05
1. Investmentanteile 31.612.011,33 98,36
EUR 11.469.468,86 35,69

usD 20.142.542,47 62,67

2. Derivate -3.205,00 -0,01
3. Bankguthaben 547.162,53 1,70
II. Verbindlichkeiten -17.055,55 -0,05
lll. Fondsvermdgen 32.138.913,31 100,00
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.09.2023 Zugange Abgange in EUR Jes Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Bestandspositionen EUR 31.612.011,33 98,36
Investmentanteile EUR 31.612.011,33 98,36
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 31.612.011,33 98,36
AIS-Am.MSCI World Cl.Trans.CTB Act.Nom.Uc.ETF DR EUR o.N. LU1602144229 ANT 5418 10.834 5.416 EUR 388,124 2.102.854,75 6,54
Deka MSCI USA LC UCITS ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL094 ANT 4.244 6.621 2.377 EUR 275,550 1.169.434,20 3,64
iSh.DJ Glob.Titans 50 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0006289382 ANT 31.111  46.026 14915 EUR 62,170 1.934.170,87 6,02
Xtr.(IE) - MSCI World Quality Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBL25JL35 ANT 50.053 95.811 45.758 EUR 50,790 2.542.191,87 7,91
Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg. Shares 1C USD o.N. IEOOBGV5VN51 ANT 17.754  25.383 7.629 EUR 88,850 1.577.442,90 491
Xtrackers MSCI Japan Inhaber-Anteile 4C EUR Hgd oN LU0659580079 ANT 40.477 55.532 15.055 EUR 31,265 1.265.513,41 3,94
Xtrackers MSCI Mexico Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0476289466 ANT 150.654 349.386  198.732 EUR 5,827 877.860,86 2,73
IMII-Inv.CoinSh.Gl.Block.UCETF Registered Acc.Shs USD o.N. IEOOBGBNG6P67 ANT 16.028 17.371 1.343 USD 59,760 904.811,34 2,82
iShares IV-Electr.Veh.+Dr.Tech Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBGL86Z12 ANT 205.354 791.883  586.529 USD 7,217 1.399.999,83 4,36
iShsV-S&P 500 Energ.Sect.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0B42NKQO00 ANT 106.987 338.380  231.393 USD 8,916 901.117,36 2,80
iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOB3WJKG14 ANT 79.177 119.803 40.626 USD 21,190 1.584.886,29 4,93
L&G-L&G Ecommerce Logistics Registered Part.Shares o.N. IEOOBFOM6N54 ANT 120.848 304.495 183.647 USD 14,891 1.699.931,58 5,29
Lyxor Russell 1000 Gwth U.ETF Act. au Port. Acc o.N. FR0011119171 ANT 6.725 6.954 229 USD 332,970 2.115.268,52 6,58
SPDR S+P US Indust.Sel.S.UETF Registered Shares o.N. IEOOBWBXM724 ANT 40.999 97.325 56.326 USD 43,025 1.666.334,76 5,18
VanEck Semiconductor UC.ETF Reg. Shares o. N. IEOOBMC38736 ANT 33.474 68.626 35.152 USD 27,108 857.166,50 2,67
VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. IEOOBYWQWR46 ANT 35.942 54.731 18.789 USD 32,470 1.102.434,10 3,43
Vanguard FTSE N.America U.ETF Registered Shares USD Dis.oN IEOOBKX55R35 ANT 28.678  29.504 826 USD 104,893 2.841.589,94 8,84
Xtr.(IE) - MSCI USA Registered Shares 1C o.N. IEO0BJOKDRO0O ANT 21.916 24.688 2.772 USD 123,490 2.556.590,63 7,95
Xtr.(IE) - MSCI World Energy Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HM91 ANT 21.769 64.344 42.575 USD 48,905 1.005.680,09 3,13
Xtr.(IE)-MSCI Wo.Inform.Techn. Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HT60 ANT 26.020 35.351 9.331 USD 61,300 1.506.731,53 4,69
Summe Wertpapiervermdgen EUR 31.612.011,33 98,36
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2023

Stuck bzw.

Gattungsbezeichnung Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.09.2023 Zugange Abgange in EUR Jes Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Derivate EUR -3.205,00 -0,01
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -3.205,00 -0,01
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -3.205,00 -0,01
FUTURE MSCI DLY WRLD NR EUR 15.12.23 EUREX 185 EUR Anzahl 12 -3.205,00 -0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 547.162,53 1,70
Bankguthaben EUR 547.162,53 1,70
EUR - Guthaben bei:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG EUR 547.162,53 % 100,000 547.162,53 1,70
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -17.055,55 -0,05
Verwaltungsvergitung EUR -10.955,78 -10.955,78 -0,03
Verwahrstellenvergutung EUR -619,49 -619,49 0,00
Prifungskosten EUR -4.983,06 -4.983,06 -0,02
Veroffentlichungskosten EUR -497,22 -497,22 0,00
Fondsvermdgen EUR 32.138.913,31 100,00 1)
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Vermdgensaufstellung zum 30.09.2023

Stuck bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Anteile bzw. Bestand Ké&ufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 30.09.2023 Zugange Abgange in EUR Jes Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
SGKB Aktien Trend V1
Anteilwert EUR 99,84
Ausgabepreis EUR 99,84
Ricknahmepreis EUR 99,84
STK 321.892

Anzahl Anteile

FuRnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.09.2023
usb (USD) 1,0586000 =1 EUR (EUR)

Marktschlissel

Terminbdrsen
185 Eurex Deutschland
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugénge Abgénge
Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile
AlS-Amundi MSCI EM LAT.AMERICA Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045024 ANT 132.826 132.826
AIS-Amundi MSCI WId Financials Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045883 ANT 8.477 8.477
AIS-Amundi S&P 500 BUYBACK Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681048127 ANT 7.991 7.991
AIS-Amundi S&P 500 BUYBACK Namens-Anteile C Cap.USD o.N. LU1681048556 ANT 6.043 6.043
AIS-Amundi S&P Global Luxury Namens-Anteile C Cap.EUR 0.N. LU1681048630 ANT 17.037 17.037
InvescoMI S&P 500 ETF Registered Shares Acc o.N. IEOOB3YCGJ38 ANT 2.359 2.359
InvescoMI3 Glob Buyba Ach ETF Reg.Shares Dis o.N. IEOOBLSNMW37 ANT 44.438 44.438
InvescoMI3 Glob Buyba Ach ETF Reg.Shares Dis o.N. IEOOBLSNMW37 ANT 44.438 44.438
iS.VI p.-iSh.MSCI Eu.Co.Di.Se. Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBMW42298 ANT 301.958 301.958
iS.VI p.-iSh.MSCI Eu.In.Te.Se. Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBMW42413 ANT 453.190 453.190
iSh.ST.Eu.600 Oil&Gas U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien DEOOOAOHO08M3 ANT 52.993 52.993
iShs IV-iShs MSCI India UC.ETF Registered Shares o.N. IEOOBZCQB185 ANT 274.570 274.570
iShs-AEX UCITS ETF Registered Shares EUR (Dist)oN IEOOBOM62Y33 ANT 27.398 27.398
iShs-MSCI Taiwan UCITS ETF Registered Shares USD (Dist)oN IEOOBOM63623 ANT 53.346 53.346
iShslI-Global Water UCITS ETF Registered Shares o.N. IEOOB1TXK627 ANT 51.680 51.680
iShsll-MSCI Turkey UCITS ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. IEOOB1FZS574 ANT 114.347 114.347
iShslI-MSCI WId Islamic U.ETF Registered Shs USD (Dist) o.N. IEOOB27YCN58 ANT 56.782 56.782
iShslllI-MSCI Australia U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N. IEO0B5377D42 ANT 42.384 42.384
iShslV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N. IEOOBYZK4552 ANT 213.301 213.301
iShslV-Edge MSCI Wo.Va.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc)o.N IEOOBP3QZB59 ANT 55.474 55.474
iShsV-Agribusiness UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOB6R52143 ANT 38.858 38.858
iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOB6R52036 ANT 117.566 117.566
iShsV-S&P 500 Finl Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0B4INQZ49 ANT 255.619 255.619
iShsV-S&P 500 He.Ca.Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOB43HR379 ANT 191.140 191.140
iShsV-S&P 500 Mat.Sector.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOB4MKCJ84 ANT 249.267 249.267
iShsVII-DJ Indl Average U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N. IEO0B53L4350 ANT 5.126 5.126
L&G-L&G Battery Value-Chain Registered Part.Shares o.N. IEOOBFOM2Z96 ANT 219.421 219.421
Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF Actions au Porteur Dist 0.N. FRO0007052782 ANT 31.545 31.545
Lyxor FTSE MIB (DR) UCITS ETF Actions au Porteur Dist 0.N. FR0010010827 ANT 109.607 109.607
Lyxor IF-L.ST.Eu.600 Bas.Res. Act. Nom. EUR Acc. oN LU1834983550 ANT 13.861 13.861
Lyxor MSCI Greece UCITS ETF Actions au Porteur Dist 0.N. FR0010405431 ANT 1.314.179 1.314.179
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
SPDR MSCI Eur.Health Care UETF Registered Shares o.N. IEOOBKWQOH23 ANT 21.302 21.302
SPDR MSCI Europe Indust. UETF Registered Shares o.N. IEOOBKWQ0J47 ANT 6.231 6.231
SPDR S&P 400 US Mid Cap ETF Registered Shares o.N. IEO0B4YBJ215 ANT 33.997 33.997
VANECK MST US MOAT UC.ETF Registered Shares A o.N. IEOOBQQP9HO09 ANT 54.238 54.238
Xtr.(IE) - MSCI Nordic Registered Shares 1D o.N. IEOOBOMRHC27 ANT 45.188 45.188
Xtr.(IE)-MSCI USA Cons.Staples Registered Shares 1D USD o.N. IEOOBGQYRQ28 ANT 48.290 48.290
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Registered Shares 1D o.N. IEOOBCHWNT26 ANT 77.354 77.354
Xtr.(IE)-MSCI World Materials Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HS53 ANT 45.029 45.029
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HNO9 ANT 46.005 46.005
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Cons.Discr. Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HP23 ANT 40.366 40.366
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HKT77 ANT 42.054 42.054
Xtrackers MSCI Canada Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0476289540 ANT 26.675 26.675
Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der K&aufe und Verkaufe)
Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:
(Basiswert(e): MSCI DAILY WORLD NR EUR) EUR 16.182,40

Die Gesellschaft sorgt dafir, dass eine unangemessene Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Transaktionskosten vermieden wird, indem unter Bericksichtigung der
Anlageziele dieses Sondervermégens ein Schwellenwert fir die Transaktionskosten bezogen auf das durchschnittliche Fondsvolumen sowie fiir eine Portfolioumschlagsrate festgelegt
wurde. Die Gesellschaft tiberwacht die Einhaltung der Schwellenwerte und ergreift im Falle des Uberschreitens weitere MaRnahmen.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)

fir den Zeitraum vom 06.12.2022 bis 30.09.2023

insgesamt  je Anteil

I. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Kérperschaft-/Kapitalertragsteuer) EUR 0,00 0,00
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren EUR 0,00 0,00
4. Zinsen aus ausléandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 23.759,04 0,08
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,00 0,00
7. Ertrage aus Investmentanteilen EUR 68.686,44 0,21
8. Ertrége aus Wertpapier- Darlehen- und -Pensionsgeschéften EUR 0,00 0,00
9. Abzug inlandischer Koérperschaft-/Kapitalertragsteuer EUR 0,00 0,00
10. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR 0,00 0,00
11. Sonstige Ertrage EUR 0,00 0,00
Summe der Ertréage EUR 92.445,48 0,29
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -12.849,65 -0,04
2. Verwaltungsvergutung EUR -57.619,19 -0,18

- Verwaltungsvergiitung EUR -57.619,19

- Beratungsvergutung EUR 0,00

- Asset Management Gebiihr EUR 0,00
3. Verwabhrstellenvergiitung EUR -9.319,43 -0,03
4. Prufungs- und Verdffentlichungskosten EUR -5.667,75 -0,02
5. Sonstige Aufwendungen EUR 3.915,68 0,01

- Depotgebuhren EUR -4.419,93

- Ausgleich ordentlicher Aufwand EUR 8.990,03

- Sonstige Kosten EUR -654,42
Summe der Aufwendungen EUR -81.540,34 -0,26
Ill. Ordentlicher Nettoertrag EUR 10.905,14 0,03
IV. VerauBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.910.814,00 5,94
2. Realisierte Verluste EUR -2.454.679,54 -7,63
Ergebnis aus VeraufRerungsgeschaften EUR -543.865,54 -1,69
V. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR -532.960,40 -1,66
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 1.678.598,63 5,21
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -852.949,03 -2,65
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VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR 825.649,60 2,56
VII. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR 292.689,20 0,90
Entwicklung des Sondervermdgens 2022/2023
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéaftsjahres EUR 0,00
1. Ausschittung fur das Vorjahr/Steuerabschlag fur das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschiittungen EUR 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) EUR 32.120.648,89

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 43.146.882,95

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Ricknahmen EUR -11.026.234,06
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -274.424,78
5. Ergebnis des Rumpfgeschéftsjahres EUR 292.689,20

davon nicht realisierte Gewinne EUR 1.678.598,63

davon nicht realisierte Verluste EUR -852.949,03
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Rumpfgeschéftsjahres EUR 32.138.913,31
Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens
Berechnung der Wiederanlage insgesamt und je Anteil

insgesamt  je Anteil

I. Fir die Wiederanlage verfuigbar
1. Realisiertes Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres EUR -532.960,40 -1,66
2. Zufuhrung aus dem Sondervermégen *) EUR 532.960,40 1,66
3. Steuerabschlag fur das Rumpfgeschéftsjahr EUR 0,00 0,00
Il. Wiederanlage EUR 0,00 -0,00

*) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdogen resultiert aus der Berilicksichtigung von realisierten Verlusten.
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Vergleichende Ubersicht seit Auflegung

Rumpfgeschaftsjahr

2022/2023 *)

*) Auflagedatum 06.12.2022

Umlaufende Anteile am

Ende des Rumpfgeschéftsjahres

Stiick

321.892
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Fondsvermdgen am

Ende des Rumpfgeschéftsjahres

EUR

32.138.913,31

Anteilwert am

Ende des Rumpfgeschéftsjahres

EUR

99,84
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Angaben nach der Derivateverordnung
das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

die Vertragspartner der Derivate-Geschafte
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG (Broker) DE

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %)

EUR

522.000,00

98,36
-0,01

Bei der Ermittlung der Auslastung der Marktrisikoobergrenze fir diesen Fonds wendet die Gesellschaft seit 06.12.2022 den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivate-Verordnung anhand eines
Vergleichsvermdgens an. Die Value-at-Risk-Kennzahlen wurden auf Basis der Methode der historischen Simulation mit den Parametern 99 % Konfidenzniveau und 1 Tag Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraums von einem Jahr berechnet. Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der unglnstigen Entwicklung von Marktpreisen fir das Sondervermégen

ergibt.

Potenzieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag

grofter potenzieller Risikobetrag

durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Im Rumpfgeschéftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschéfte:

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens zum Berichtsstichtag

MSCI World Net Return (EUR) (ID: XFI000000202 | BB: MSDEWIN)

Sonstige Angaben
SGKB Aktien Trend V1
Anteilwert

Ausgabepreis

Ricknahmepreis
Anzahl Anteile
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EUR
EUR
EUR
STK

0,00 %
3,01 %
2,60 %

1,00

100,00 %

99,84
99,84
99,84
321.892
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstande

Bewertung

Fir Devisen, Aktien, Anleihen und Derivate, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird der letzte verfligbare handelbare Kurs

geman § 27 KARBV zugrunde gelegt.

Fur Investmentanteile werden die aktuellen Werte, fur Bankguthaben und Verbindlichkeiten der Nennwert bzw. Riickzahlungsbetrag gemafR § 29 KARBV zugrunde gelegt.

Fir Vermbgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Borse noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in den regulierten Markt oder Freiverkehr einer Bérse einbezogen sind oder fur
die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden gemaR § 28 KARBV i.V.m. § 168 Absatz 3 KAGB die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen

unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.

Unter dem Verkehrswert ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermogensgegenstand in einem Geschéaft zwischen sachverstéandigen, vertragswilligen und unabhéngigen Geschéftspartnern

ausgetauscht werden kénnte.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

SGKB Aktien Trend V1
Die Gesamtkostenquote (ohne Transaktionskosten) fir das abgelaufene Rumpfgeschaftsjahr betragt

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermégen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus.

An die Verwaltungsgesellschaft oder Dritte gezahlte Pauschalvergitungen

Hinweis gem. § 101 Abs. 2 Nr. 3 KAGB (Kostentransparenz)

Die Gesellschaft erhéalt aus dem Sondervermdgen die ihr zustehende Verwaltungsvergitung. Ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergitung
wird fur Vergltungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens verwendet. Der Gesellschaft flieRen keine Rickvergltungen von den
an die Verwahrstelle und an Dritte aus dem Sondervermdégen geleisteten Vergitungen und Aufwendungserstattungen zu. Sie hat im
Zusammenhang mit Handelsgeschaften fur das Sondervermdgen keine geldwerten Vorteile von Handelspartnern erhalten.

Ausgabeauf- und Rucknahmeabschlage, die dem Sondervermégen fur den Erwerb und die Riicknahme von
Investmentanteilen berechnet wurden
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Verwaltungsvergitungssatze fur im Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile

Investmentanteile

Identifikation

Verwaltungsvergutungssatz

p.a.in %
AIS-Am.MSCI World Cl.Trans.CTB Act.Nom.Uc.ETF DR EUR o0.N. LU1602144229 0,250
Deka MSCI USA LC UCITS ETF Inhaber-Anteile DEOOOETFL094 0,300
IMII-Inv.CoinSh.Gl.Block.UCETF Registered Acc.Shs USD o.N. IEOOBGBNG6P67 0,650
iSh.DJ Glob.Titans 50 U.ETF DE Inhaber-Anteile DE0006289382 0,500
iShares IV-Electr.Veh.+Dr.Tech Registered Shares USD Acc.o.N. IEOOBGL86Z12 0,400
iShsV-S&P 500 Energ.Sect.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEO0B42NKQO00 0,150
iShsV-S&P 500 Inf.Te.Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN IEOOB3WJKG14 0,150
L&G-L&G Ecommerce Logistics Registered Part.Shares o.N. IEOOBFOM6N54 0,490
Lyxor Russell 1000 Gwth U.ETF Act. au Port. Acc o.N. FR0011119171 0,190
SPDR S+P US Indust.Sel.S.UETF Registered Shares o.N. IEOOBWBXM724 0,150
VanEck Semiconductor UC.ETF Reg. Shares 0. N. IEOOBMC38736 0,350
VanEck Vid eSports UC. ETF Reg. Shares A USD Acc. o.N. IEOOBYWQWRA46 0,550
Vanguard FTSE N.America U.ETF Registered Shares USD Dis.oN IEOOBKX55R35 0,100
Xtr.(IE) - MSCI USA Registered Shares 1C o.N. IEOOBJOKDROO 0,010
Xtr.(IE) - MSCI World Energy Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HM91 0,100
Xtr.(IE) - MSCI World Quality Registered Shares 1C USD o.N. IEOO0BL25JL35 0,150
Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg. Shares 1C USD o.N. IEOOBGV5VN51 0,250
Xtr.(IE)-MSCI Wo.Inform.Techn. Registered Shares 1C USD o.N. IEOOBM67HT60 0,100
Xtrackers MSCI Japan Inhaber-Anteile 4C EUR Hgd oN LU0659580079 0,300
Xtrackers MSCI Mexico Inhaber-Anteile 1C o.N. LU0476289466 0,400
Waéhrend des Berichtszeitraumes gehaltene Bestande in Investmentanteilen, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Gruppenfremde Investmentanteile
AIS-Amundi MSCI EM LAT.AMERICA Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045024 0,200
AIS-Amundi MSCI WId Financials Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681045883 n.a.
AIS-Amundi S&P 500 BUYBACK Namens-Anteile C Cap.EUR o.N. LU1681048127 0,150
AIS-Amundi S&P 500 BUYBACK Namens-Anteile C Cap.USD o.N. LU1681048556 0,150
AIS-Amundi S&P Global Luxury Namens-Anteile C Cap.EUR 0.N. LU1681048630 0,250
InvescoMI S&P 500 ETF Registered Shares Acc o.N. IEOOB3YCGJ38 0,050
InvescoMI3 Glob Buyba Ach ETF Reg.Shares Dis 0.N. IEOOBLSNMW37 0,390
iS.VI p.-iSh.MSCI Eu.Co.Di.Se. Reg. Shs EUR Acc. oN IEOOBMW 42298 0,180



Jahresbericht
SGKB Aktien Trend

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

iS.VI p.-iSh.MSCI Eu.In.Te.Se. Reg. Shs EUR Acc. oN
iSh.ST.Eu.600 Oil&Gas U.ETF DE Inhaber-Anlageaktien

iShs IV-iShs MSCI India UC.ETF Registered Shares o.N.

iShs-AEX UCITS ETF Registered Shares EUR (Dist)oN

iShs-MSCI Taiwan UCITS ETF Registered Shares USD (Dist)oN
iShsll-Global Water UCITS ETF Registered Shares 0.N.
iShslI-MSCI Turkey UCITS ETF Registered Shs USD (Dist) o.N.
iShslI-MSCI WId Islamic U.ETF Registered Shs USD (Dist) o.N.
iShsllI-MSCI Australia U.ETF Registered Shs USD (Acc) o.N.
iShslV-Automation&Robot.U.ETF Registered Shares o.N.
iShslV-Edge MSCI Wo.Va.F.U.ETF Registered Shares USD (Acc)o.N
iShsV-Agribusiness UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN
iShsV-Gold Producers.UCITS ETF Registered Shares USD (Acc) oN
iShsV-S&P 500 Finl Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN
iShsV-S&P 500 He.Ca.Sec.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN
iShsV-S&P 500 Mat.Sector.U.ETF Registered Shares USD (Acc) oN
iShsVII-DJ Indl Average U.ETF Reg. Shares USD (Acc) o.N.
L&G-L&G Battery Value-Chain Registered Part.Shares o.N.

Lyxor CAC 40 (DR) UCITS ETF Actions au Porteur Dist 0.N.

Lyxor FTSE MIB (DR) UCITS ETF Actions au Porteur Dist 0.N.
Lyxor IF-L.ST.Eu.600 Bas.Res. Act. Nom. EUR Acc. oN

Lyxor MSCI Greece UCITS ETF Actions au Porteur Dist 0.N.

SPDR MSCI Eur.Health Care UETF Registered Shares o.N.

SPDR MSCI Europe Indust. UETF Registered Shares o.N.

SPDR S&P 400 US Mid Cap ETF Registered Shares o.N.

VANECK MST US MOAT UC.ETF Registered Shares A o.N.
Xtr.(IE) - MSCI Nordic Registered Shares 1D o.N.

Xtr.(IE)-MSCI USA Cons.Staples Registered Shares 1D USD o.N.
Xtr.(IE)-MSCI USA Financials Registered Shares 1D o0.N.
Xtr.(IE)-MSCI World Materials Registered Shares 1C USD o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Con.Staples Registered Shares 1C USD o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Cons.Discr. Registered Shares 1C USD o.N.
Xtr.(IE)-MSCI Wrld Health Care Registered Shares 1C USD o.N.
Xtrackers MSCI Canada Inhaber-Anteile 1C o.N.

IEOOBMW42413
DEOOOAOH0SM3
IE00BZCQB185
IEOOBOM62Y33
IEOOBOM63623
IEOOB1TXK627
IEOOB1FZS574
IEOOB27YCNS58
IEO0B5377D42
IEOOBYZK4552
IEOOBP3QZB59
IEOOB6R52143
IEOOB6R52036
IEO0B4INQZ49
IEO0B43HR379
IEO0BAMKCJ84
IEO0B53L4350
IEOOBFOM2Z96
FR0O007052782
FR0010010827
LU1834983550
FR0010405431
IEOOBKWQOH23
IEOOBKWQO0J47
IEO0B4YBJ215
IEOOBQQPYHO9
IEOOBOMRHC27
IEOOBGQYRQ28
IEOOBCHWNT26
IEOOBM67HS53
IEOOBM67HNO9
IEOOBM67HP23
IEOOBMB7HK77
LU0476289540
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0,180
0,460
0,650
0,300
0,740
0,650
0,740
0,300
0,500
0,400
0,300
0,550
0,550
0,150
0,150
0,150
0,330
0,490
0,250
0,350
0,300
0,450
0,180
0,180
0,300
0,490
0,100
0,070
0,020
0,100
0,100
0,260
0,100
0,150
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Wesentliche sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen

SGKB Aktien Trend V1

Wesentliche sonstige Ertrage: EUR 0,00
Wesentliche sonstige Aufwendungen: EUR 0,00
Transaktionskosten (Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermdégensgegenstande)

Transaktionskosten EUR 29.945,72
Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die im Rumpfgeschéftsjahr fir Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem Zusammenhang mit einem Kauf

oder Verkauf von Vermdgensgegensténden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergitung

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergitung in Mio. EUR 72,9
davon feste Vergitung in Mio. EUR 64,8
davon variable Vergutung in Mio. EUR 8,1
Zahl der Mitarbeiter der KVG 902
Hohe des gezahlten Carried Interest in EUR 0
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergutung an Risktaker in Mio. EUR 5,7
davon Geschéftsleiter in Mio. EUR 4,6
davon andere Risktaker in Mio. EUR 11
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Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Universal-Investment-Gesellschaft mbH unterliegt den fir Kapitalverwaltungsgesellschaften geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestaltung ihres Vergutungssystems. Die detaillierte
Ausgestaltung hat die Gesellschaft in einer Vergutungsrichtlinie geregelt, deren Ziel es ist, eine nachhaltige Vergltungssystematik unter Beriicksichtigung von Sustainable Corporate Governance und unter
Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung tiberméaRiger Risiken (einschlieRlich einschlagiger Nachhaltigkeitsrisiken) sicherzustellen.

Das Vergitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird mindestens einmal jahrlich durch den Vergitungsausschuss der Universal-Investment auf seine Angemessenheit und die Einhaltung aller
rechtlichen sowie interner und externer regulatorischer Vorgaben tberpriift. Es umfasst fixe und variable Vergutungselemente. Durch die Festlegung von Bandbreiten fir die Gesamtzielvergiitung ist gewahrleistet,
dass keine signifikante Abh&angigkeit von der variablen Vergutung sowie ein angemessenes Verhaltnis von variabler zu fixer Vergiitung besteht. Fur die Geschéftsfuhrung der Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Mitarbeiter, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten Investmentvermoégen haben (Risk Taker) gelten besondere
Regelungen. Risikorelevante Mitarbeiter, deren variable Vergutung fur das jeweilige Geschéftsjahr einen Schwellenwert von 50 TEUR nicht Uberschreitet, erhalten die variable Vergitung vollstandig in Form einer
Barleistung ausgezahlt. Wird fir risikorelevante Mitarbeiter dieser Schwellenwert tberschritten, wird zwingend ein Anteil von 40 % der variablen Vergiitung uber einen Zeitraum von drei Jahren aufgeschoben. Der
aufgeschobene Anteil der Verglitung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhéngig, d.h. er kann im Fall von negativen Erfolgsbeitragen des Mitarbeiters oder der Kapitalverwaltungsgesellschaft insgesamt gekurzt
werden. Jeweils am Ende jedes Jahres der Wartezeit wird der aufgeschobene Vergitungsanteil anteilig unverfallbar und zum jeweiligen Zahlungstermin ausgezabhlt.

Soweit das Portfolio-Management ausgelagert ist, werden keine Mitarbeitervergiitungen direkt aus dem Fonds gezahlt.

Angaben gemal § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB

Wesentliche mittel- bis langfristigen Risiken
Die Angaben der wesentlichen mittel- bis langfristigen Risiken erfolgt innerhalb des Téatigkeitsberichts.

Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumséatze und die Portfolioumsatzkosten

Die Angaben zu der Zusammensetzung des Portfolios erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung.

Die Angaben zu den Portfolioumsatzen erfolgen innerhalb der Vermdgensaufstellung und innerhalb der Aufstellung der wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte.
Die Angabe zu den Transaktionskosten erfolgt im Anhang.

Berlicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung
Die Auswahl von Einzeltiteln richtet sich nach der Anlagestrategie. Die vertraglichen Grundlagen fir die Anlageentscheidung finden sich in den vereinbarten Anlagebedingungen und ggf. Anlagerichtlinien. Eine
Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Portfoliogesellschaften erfolgt, wenn diese in den Vertragsbedingungen vorgeschrieben ist.

Einsatz von Stimmrechtsberatern
Zum Einsatz von Stimmrechtsberatern verweisen wir auf den neuen Mitwirkungsbericht auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.

Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausiibung von Aktionarsrechten

Zur grundsétzlichen Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen der Mitwirkung der Gesellschaft, insbesondere durch die Ausiibung von Aktionérsrechten, verweisen
wir auf unsere aktuelle Mitwirkungspolitik auf der Homepage https://www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/compliance/mitwirkungspolitik.
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Angaben zu nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

Konventionelles Produkt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-Verordnung)

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts PAI) werden im Investitionsprozess auf Gesellschaftsebene bericksichtigt.
Eine Berticksichtigung der PAI auf Ebene des Fonds ist nicht verbindlich und erfolgt insoweit nicht.

Dieser Fonds wird weder als ein Produkt eingestuft, das 6kologische oder soziale Merkmale im Sinne der Offenlegungs-Verordnung (Artikel 8) bewirbt, noch als ein Produkt, das nachhaltige Investitionen
zum Ziel hat (Artikel 9). Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Frankfurt am Main, den 2. Oktober 2023 Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Die Geschaftsfiihrung
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VERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Prafungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermtégens SGKB Aktien Trend - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fir das Rumpfgeschéftsjahr vom 6. Dezember 2022 bis zum 30. September 2023, der
Vermogensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum 30. September 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Rumpfgeschéftsjahr vom 6.
Dezember 2022 bis zum 30. September 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht (iber die letzten drei Geschéftsjahre, der Aufstellung der wéhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang - geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschléagigen européischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhéltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Grundlage fur das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméRiger
Abschlussprufung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt "Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Priifung des Jahresberichts" unseres Vermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von der Universal-Investment-Gesellschaft mbH unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Universal-Investment-Gesellschaft mbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlagigen
europaischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatséchlichen
Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafur verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermégens wesentlich
beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfihrung des Sondervermdgens durch die
Universal-Investment-Gesellschaft mbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung des Sondervermdgens, sofern einschlégig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Jahresberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, sowie
einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Waéhrend der Priifung tben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Universal-Investment-Gesellschaft mbH abzugeben.

- beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Universal-Investment-Gesellschaft mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

- ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prufungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel
an der Fortfihrung des Sondervermégens durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen
durch die Universal-Investment-Gesellschaft mbH nicht fortgefiihrt wird.

- beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschlief3lich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfélle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europaischen Verordnungen ermdglicht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse und
Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger bedeutsamer Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Frankfurt am Main, den 26. Januar 2024 KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Schobel Neuf
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer
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Jahresbericht
SGKB Aktien Trend

Kurziibersicht tiber die Partner

1. Kapitalverwaltungsgesellschaft 2. Verwahrstelle
Universal-Investment-Gesellschaft mbH Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
Hausanschrift: Hausanschrift:

Theodor-Heuss-Allee 70 KaiserstraRe 24

60486 Frankfurt am Main 60311 Frankfurt am Main
Postanschrift: Postanschrift:

Postfach 17 05 48 Postfach 10 10 40

60079 Frankfurt am Main 60010 Frankfurt am Main

Telefon: 069 / 710 43-0 Telefon: 069 / 21 61-0

Telefax: 069 / 710 43-700 Telefax: 069 / 21 61-1340
www.universal-investment.com www.hal-privatbank.com

Grindung: 1968 Rechtsform: Aktiengesellschaft
Rechtsform: Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Eigenkapital: Mio. € 531 (Stand: 31.12.2021)

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10.400.000,—
Eigenmittel: EUR 71.352.000,00 (Stand: Oktober 2022)

Geschéftsfuhrer: 3. Anlageberatungsgesellschaft und Vertrieb
David Blumer, Schaan St.Galler Kantonalbank Deutschland AG

Frank Eggloff, Miinchen

Mathias Heil3, Langen Postanschrift:

Katja Miiller, Bad Homburg v. d. Hohe PrannerstraBe 11

Markus Neubauer, Frankfurt am Main 80333 Miinchen

Axel Vespermann, Dreieich
Telefon +49 (0)89 12501 83 -0
Aufsichtsrat: Telefax +49 (0)89 125 01 83 - 599
Prof. Dr. Harald Wiedmann (Vorsitzender), Berlin www.sgkb.de
Dr. Axel Eckhardt, Dusseldorf
Ellen Engelhardt, Glauburg
Daniel Fischer, Bad Vilbel
Janet Zirlewagen, Wehrheim WKN / ISIN: SGKBOM / DEOO0OSGKBOM!
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