ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Verkaufsprospekt und
Verwaltungsreglement

ODDOQO BHF Leading Global Trends

01.November 2024

Verwaltungsgesellschaft:
ODDO BHF Asset Management Lux




ODDO BHF Leading Global Trends 2

Dieser Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement ist der Verkaufsprospekt und hat im Zweifelsfalle Vorrang
vor den Basisinformationsblattern. Er ist nur glltig in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht des Fonds, dessen
Stichtag nicht langer als 16 Monate zurlckliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresberichts ldnger als 8 Monate
zurUckliegt, ist dem Anleger zusatzlich ein Halbjahresbericht des Fonds auszuhdndigen.

Der Verkaufsprospekt mit dem Verwaltungsreglement und die Basisinformationsblatter sowie die jeweiligen Jahres-
und Halbjahresberichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie jeder Zahl- und
Informationsstelle kostenlos erhaltlich.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen werden dem Anleger kostenlos die Basisinformationsblatter zur
Verfligung gestellt.

Es ist nicht gestattet, von diesem Verkaufsprospekt oder den Basisinformationsblattern abweichende Auskinfte
oder Erklarungen abzugeben. Jeder Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskinften oder Erklarungen, welche nicht
in diesem Verkaufsprospekt oder den Basisinformationsblattern enthalten sind, erfolgt ausschlielich auf Risiko des
Kaufers.

Der vorliegende Verkaufsprospekt ersetzt den vorher gehenden und tritt mit Wirkung vom 01. November 2024 in
Kraft.

Anteile des Fonds werden in den Vereinigten Staaten nicht angeboten und dirfen US-Personen weder angeboten
noch von diesen gekauft werden. Die Fondsanteile sind nicht gema(3 des United States Securities Act von 1933 bei
der US-amerikanischen Wertpapieraufsichtsbehdrde SEC (Securities and Exchange Commission) eingetragen und
wurden auch nicht gem. des Investment Company Act von 1940 registriert. Antragsteller missen ggf. darlegen, dass
sie keine Personen aus den USA sind und Anteile weder im Auftrag von Personen aus den USA erwerben noch an
Personen aus den USA weiter verdufZern.
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VERKAUFSPROSPEKT

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ,ODDO BHF Leading Global Trends” ist ein
nach Luxemburger Recht errichtetes Sondervermégen (fonds commun de placement) aus Wertpapieren und
sonstigen zuldssigen Vermogenswerten. Er unterliegt Teil | des gednderten Luxemburger Gesetzes von 2010 tber
Organismen fr gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz von 2010 oder ,OGAW-Gesetz") und erfiillt die Anforderungen
der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 in deren geanderter Fassung durch die Richtlinie 2014/91/EU. Der
Fonds wurde auf unbestimmte Dauer aufgelegt.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Verwaltungsgesellschaft des Fondsist die ODDO BHF Asset Management Lux (nachfolgend , Verwaltungsgesellschaft"
genannt), eine Tochtergesellschaft der ODDO BHF Asset Management GmbH, Dusseldorf. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 7. Februar 1989 als Aktiengesellschaft (,Société Anonyme") auf unbestimmte Zeit
gegrindet. Sitz der Gesellschaft ist Munsbach im GroBBherzogtum Luxemburg. Die Satzung der
Verwaltungsgesellschaft wurde am 14. Marz 1989 im Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations, dem Amtsblatt
des GroRherzogtums Luxemburg, veroffentlicht. Eine Anderung derselben erfolgte letztmals am 19. September 2019
und wurde am 4. Oktober 2019 im, Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA") veroffentlicht.

Gesellschaftszweck ist die Grindung und Verwaltung von gemafR der Richtlinie 2009/65/EG (einschlieflich
nachfolgender Anderungen und Erganzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder ausléndischen Organismen fiir
gemeinschaftliche Anlagen in Wertpapieren und anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubereinstimmung
mit Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 sowie die Grindung und Verwaltung von gemaf der Richtlinie 2011/61/EU
(einschlieRlich nachfolgender Anderungen und Erganzungen) zugelassenen luxemburgischen und/oder ausléndischen
Alternativen Investmentfonds. Der Gesellschaftszweck beinhaltet auch die Aufgaben, die im Anhang Il des Gesetzes
von 2010 sowieim Anhang | des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter alternativer Investmentfonds genannt sind
und deren Aufzahlung nicht abschlieBend ist.

Die Aufgabe der Verwaltungsgesellschaft ist es, die in den Fonds eingezahlten Gelder gemafl der im Verkaufsprospekt
festgelegten Anlagepolitik anzulegen. Das Verwaltungsreglement ist ein integraler Bestandteil dieses
Verkaufsprospekts.

VERWAHRSTELLE UND ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE
Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

Mit Zustimmung der CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung ("Central Administration Services
Agreement") abgeschlossen, in der die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, zur Zentralverwaltungsstelle ernannt wird.

Diese Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von drei
Monaten schriftlich geklindigt werden.

In ihrer Eigenschaft als Zentralverwaltungsstelle fihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile flr jede bestehende Anteilklasse, die Rechnungsfihrung, die
Erstellung der Jahres- und Halbjahresabschlisse sowie alle Aufgaben der zentralen Verwaltung durch und kooperiert
mit den Wirtschaftsprifern.

In ihrer Eigenschaft als Transfer- und Registerstelle fUhrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Bearbeitung von Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantriagen sowie die FUhrung des Anteilinhaberregisters
durch. Indieser Funktion st sie auch fiir die Uberwachung der MaRnahmen zur Bekdmpfung der Geldwésche nach dem
AML-Reglement zustandig. Die CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg, kann Dokumente anfordern, die fUr die
Identifizierung von Anteilinhabern von registrierten Anteilen (registered units) erforderlich sind.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5. allée Scheffer, L-2520 Luxemburg und eingetragen im Handels- und
Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B 209.31, handelt als Verwahrstelle des Fonds (die
Verwahrstelle®) in Ubereinstimmung mit einem Verwahrstellenvertrag, datiert auf den 1. November 2016, wie er zu
gegebener Zeit neu gefasst wird (der ,Verwahrstellenvertrag®) und den zugehorigen Bestimmungen des OGAW-
Gesetzes und der OGAW-Regelungen.

Anleger kdnnen auf Anfrage am eingetragenen Geschéftssitz des Fonds den Verwahrstellenvertrag einsehen, um ein
besseres Verstandnis und eine bessere Kenntnis der beschrankten Pflichten und Haftung der Verwahrstelle zu
erlangen.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch handelt als Niederlassung der CACEIS Bank, einer Aktiengesellschaft (société



ODDO BHF Leading Global Trends 5

anonyme), die nach franzésischem Recht gegriindet wurde und ihren eingetragenen Geschéftssitzin 89-91, rue Gabriel
Peri, 92120 Montrouge, Frankreich hat, eingetragen im franzdsischen Handels- und Gesellschaftsregister unter der
Nummer 692 024 722 RCS Paris. Sie ist ein zugelassenes Kreditinstitut und ihre Aufsichtsbehdrden sind die
Europdische Zentralbank (EZB) und die Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR). Sie wurde auBerdem
in Luxemburg flr die Ausibung einer Bank- und Zentralverwaltungstatigkeit Uber ihre Luxemburger Niederlassung
zugelassen.

Der Verwahrstelle wurde die Verwahrung des bzw. die Filhrung von Aufzeichnungen zum Vermogen des Fonds sowie
die Uberpriifung des Eigentums Ubertragen und sie muss die Pflichten erfillen, die in Teil | des OGAW-Gesetzes
vorgesehen sind. Insbesondere muss die Verwahrstelle eine effektive und geeignete Uberwachung der Geldstréme des
Fonds sicherstellen.

Im Einklang mit den OGAW-Regelungen muss die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Emission, der Riickkauf, die Ricknahme und der Einzug von Einheitenim Einklang
mit dem geltenden nationalen Recht und den OGAW-Regelungen oder Verwaltungsreglement des Fonds durchgefihrt
werden;

(i) sicherstellen, dass der Wert der Einheitenim Einklang mit den OGAW-Regelungen, dem Verwaltungsreglement des
Fonds und den Verfahren berechnet wird, die in der OGAW-Richtlinie aufgefihrt sind;

(iii) die Anweisungen des Fonds ausfiihren, es sei denn, sie widersprechen den OGAW-Regelungen oder dem
Verwaltungsreglement des Fonds;

(iv) sicherstellen, dass bei Geschéften, an denen das Vermogen des Fonds beteiligt ist, jegliche Vergltung innerhalb des
Ublichen Zeitrahmens an den Fonds Uberwiesen wird;

(v) sicherstellen, dass die Einnahmen eines Fonds im Einklang mit den OGAW-Regelungen und dem
Verwaltungsreglement des Fonds verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine Pflichten delegieren, die in (i) bis (v) dieser Klausel aufgefiihrt sind.

Im Einklang mit den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie darf die Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden alles
Vermogen, das von ihr verwahrt wird oder flr das sie Aufzeichnungen flhrt, oder einen Teil davon dem
Korrespondenzinstitut oder dritten Verwahrstellen anvertrauen. Die Haftung der Verwahrstelle wird von einer solchen
Delegierung nicht beeinflusst, sofern nicht anders angegeben, aber nur innerhalb des vom OGAW-Gesetz zugelassenen
Rahmens.

Aktuelle Informationen zu den Pflichten der Verwahrstelle und Interessenkonflikten, die auftreten kénnen, jeglichen
von der Verwahrstelle delegierten Verwahrungsfunktionen, die Liste der Korrespondenzinstitute und dritten
Verwahrstellen und Sub-Delegierten und jegliche Interessenkonflikte, die durch diese Delegierung entstehen kénnen,
werden Anlegern auf der folgenden Website (www.caceis.com, section ,veille réglementaire”) zur Verfligung gestellt
und ein Papierexemplar ist fir Anleger auf Anfrage bei der Verwahrstelle kostenfrei erhaltlich. Aktuelle Informationen
Uber die Identitdt der Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Pflichten und mdglicherweise entstehender
Interessenkonflikte, die von der Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen und maoglicherweise aus solch einer
Delegation entstehenden Interessenkonflikte stehen den Anlegern auf der zuvor genannten Website der Verwahrstelle
sowie auf Anfrage zur Verfligung.

Ein Interessenkonflikt kann in zahlreichen Situationen entstehen, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls andere
Aufgaben ausfihrt, wie beispielsweise Dienstleistungen als Verwaltungs- und Registerstelle. Diese Situationen und die
damit verbundenen Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen des Fonds und
seiner Anteilinhaber zu schitzen sowie die geltenden Regelungen einzuhalten, wurden bei der Verwahrstelle
Richtlinien und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten sowie zu ihrer Uberwachung, sollten sie entstehen,
umgesetzt, die insbesondere nachfolgende Ziele haben:

(a) Feststellung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte

(b) Protokollierung, Management und Uberwachung von Interessenkonflikten, indem:

B sichentweder auf die bestehenden permanenten Malsnahmen zur Bewaltigung von Interessenkonflikten gestitzt
wird, wie z. B. Aufrechterhaltung getrennter rechtlicher Einheiten, Trennung von Aufgaben, Trennung von Be-
richtslinien, Insiderlisten fir Mitarbeiter;

B oderindemvon Fall zu Fall ein Management eingerichtet wird, um (i) angemessene VorbeugungsmafZnahmen zu
ergreifen, wie z. B. Erstellung einer neuen Watch-Liste, Einrichtung einer neuen ,Chinesischen Mauer®,
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Gewahrleistung, dass Transaktionen zu markttblichen Konditionen ausgefiihrt werden und/oder Unterrichtung
der betreffenden Anteilinhaber, oder um (ii) die Durchfiihrung der Tatigkeit abzulehnen, die zu dem Interessen-
konflikt fihrt.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der Wahrnehmung
ihrer Funktionen als Verwahrstelle und der DurchfUhrung anderer Aufgaben im Namen der Verwaltungsgesellschaft
implementiert, insbesondere der Dienste als Verwaltungs- und Registerstelle.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellenvertrag jederzeit kiindigen, indem sie
die andere Partei 3 Monate im Voraus schriftlich dartber benachrichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Verwahrstelle jedoch nur kindigen, wenn innerhalb von 2 Monaten eine neue Verwahrstelle beauftragt wird, die
Funktionen und Aufgaben der Verwahrstelle zu Ubernehmen. Nach ihrer Kindigung muss die Verwahrstelle ihre
Funktionen und Aufgaben weiterhin erflillen, bis das gesamte Vermogen des Fonds an die neue Verwahrstelle
Ubertragen wurde.

Die Verwahrstelle hat weder einen Ermessensspielraum bei der Entscheidungsfindung noch hat sie in Bezug auf die
Investitionen des Fonds Beratungspflichten. Die Verwahrstelle bietet dem Fonds Dienstleistungen an und ist nicht fr
die Erstellung dieses Verkaufsprospekts verantwortlich und Gbernimmt daher keine Verantwortung fir die Richtigkeit
der in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen oder die Gultigkeit der Struktur und der Investitionen des
Fonds.

FONDSMANAGER

Die Verwaltungsgesellschaft hat unter ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle die ODDO BHF SE, Gallusanlage
8, 60329 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, zum Fondsmanager ernannt. Die Vergltung des Fonds-
managers wird aus der Verwaltungsvergttung der Verwaltungsgesellschaft gezahlt.

Die ODDO BHF SE ist ein CRR - Kreditinstitut, eingetragen ins Handelsregister am Amtsgericht Frankfurt am Main,
HRB 128843. Gegenstand des Unternehmens ist u.a. Finanzportfolioverwaltung nach § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG.

Der Fondsmanager wird das Fondsvermdgen nach eingehender Analyse aller ihm zur Verfligung stehenden Informa-
tionen und unter sorgfaltiger Abwagung der Chancen und Risiken investieren. Die Wertentwicklung der Fondsan-
teile bleibt aber von den Kursverdnderungen an den Wertpapiermérkten abhangig.

RISIKOMANAGEMENT

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds setzt die Verwaltungsgesellschaft ein Risikomanagementverfahren ein, welches
es ihr ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil jederzeit angemessen aufdecken, messen, verwalten und verfolgen zu kdnnen.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird fUr die Marktrisikobegrenzung des Fonds der Commitment-An-
satz verwendet. Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass durch den Einsatz der Derivate das Gesamtrisiko des
Fonds maximal verdoppelt wird (Hebelwirkung). In besonderen Ausnahmefallen kann es jedoch vorkommen, dass die
Hebelwirkung au3erhalb dieses Wertes liegt.

Das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren wird in § 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.
Angaben zum Risikoprofil des Fonds kénnen auch den Basisinformationsblattern entnommen werden.
VERORDNUNG (EU) 2016/1011" (,BENCHMARK-VERORDNUNG")

Der Fonds orientiert sich, zur Performancemessung und als Grundlage fUr die Risikosteuerung, an einem Referen-
zindex im Sinne der Benchmark-Verordnung, bildet diesen aber nicht nach. Der Fondsmanager hat die volle Verfu-
gungsgewalt Uber die Zusammensetzung der Vermogenswerte. Es kénnen Vermdgenswerte gehalten werden, wel-
che Bestandteile des Referenzindex sind oder nicht.

VERTRIEB

Die Verwaltungsgesellschaft hat der ODDO BHF Asset Management GmbH mit Sitz in Disseldorf den Vertrieb der
Anteile am Fonds in der Bundesrepublik Deutschland Ubertragen. Die Vertriebsgesellschaft ist dabei nicht berechtigt,
Geld oder Wertpapiere von Kunden anzunehmen. Den Vertrieb der Anteile in Luxemburg Ubernimmt die
Verwaltungsgesellschaft.

! Verordnung Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds ver-
wendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.
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ANLAGEZIELE

Ziel des ODDO BHF Leading Global Trends ist es, den Referenzindex MSCI All Countries World Index (Net Return,
EUR)? (der ,Referenzindex") Giber einen rollierenden Zeitraum von finf Jahren zu tibertreffen.

ANLAGEPOLITIK

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert in ein breites Spektrum von Emittenten aus der ganzen Welt. Das
Anlageuniversum des Fonds sind die Unternehmen des Referenzindex. Der Schwerpunkt liegt auf Aktien mit
qualitativen Wachstumsmerkmalen, welche von technologischen, sozialen oder wirtschaftlichen Trends profitieren.
Das Aktienexposure des Fonds (direkt oder indirekt Gber Aktien-Investmentfonds oder Exposure aus Aktien(index)-
Derivaten) liegt immer Uber 90 %. Fir die Anlage der Vermdgensgegenstande des Fonds gelten keine regionalen oder
sektoralen Beschrankungen.

Aktien auRerhalb des Anlageuniversums konnen bis zu 10% des Fondsvermdgens beigemischt werden, sofern die
Marktkapitalisierung des jeweiligen Unternehmens mindestens 100 Mio. EUR betragt.

Ergdnzend kann der Fonds bis zu 10 % seines Vermogens in Bareinlagen oder Geldmarktfonds halten, oder in Anteile
von anderen Investmentfonds als Aktien-Investmentfonds investieren. Dabei dirfen insgesamt bis zu 10 % des
Vermogens in Anteilen von Investmentfonds angelegt werden. Die Steuerung des Fonds kann auch Uber
Finanztermingeschafte erfolgen.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bezieht der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageprozess
ein, indem er ESG Merkmale (Umwelt und Soziales und gute Unternehmensflihrung) bei Anlageentscheidungen sowie
wesentliche negative Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt. Der
Anlageprozess basiert auf ESG-Integration, normativem Screening (u.a. UN Global Compact, kontroverse Waffen),
Sektorausschlissen und einem Best-In-Class-Ansatz. Der Fonds unterliegt somit 6kologischen, sozialen und ethischen
Einschrankungen der Fondsanlagen. Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die Prinzipien flr verantwortliches
Investieren der Vereinten Nationen (,UN PRI“) in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen und wendet die
UN PRI im Rahmen ihres Engagements an, z. B. durch die Austibung von Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von
Aktionars- und Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten.

Der Investmentprozess basiert auf 4 Stufen:

1. Stufe: Auf der ersten Stufe identifiziert das Fondsmanagement die Leading Global Trends. Dies sind langfristige
Trends, die unabhidngig vom Wirtschaftswachstum einen groBBen Einfluss auf die Gesellschaften und/oder
Volkswirtschaften haben sowie in hohem Mafe vorhersehbar sind. Anschlieend werden die Unternehmen
identifiziert, welche ein hohes Exposure zu den ausgewahlten Trends aufweisen, und in das Portfolio aufgenommen.
Sowohl die Leading Global Trends als auch die Unternehmen unterliegen einer regelméaigen Uberpriifung und kénnen
sichim Laufe der Zeit andern.

Auf das Anlageuniversum wird ein ESG-Filter angewandt, der im Anhang ,Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten® zu diesem Verkaufsprospekt beschrieben ist.

2. Stufe: Es wird ein quantitatives Scoring-Modell angewandt, anhand dessen das Universum auf Basis von 3 Faktoren
(Qualitat, Wachstum und Bewertung) analysiert wird. Als Kriterien werden hierbei u.a. die Eigenkapitalrendite, die
Gesamtkapitalrendite und die Verschuldung fur den Faktor Qualitét, das vergangene und angenommene zukUnftige
Wachstum fir den Faktor Wachstum und die Free-Cash-Flow-Rendite oder das Kurs-Gewinn-Verhéltnis fir den
Faktor Bewertung herangezogen.

3. Stufe: Das Fondsmanagement flhrt eine detaillierte Analyse qualitativer Aspekte, wie z.B. Wettbewerbsvorteile und
Markteintrittsbarrieren (strukturelles Wachstumspotenzial) durch.

4. Stufe: Anhand gangiger Bewertungsmethoden, wie z.B. der Discounted-Free-Cash-Flow-Methode, wird Uberprft,
ob die jeweils ausgewahlten Aktien angemessen bewertet sind.

Dieser Prozess fuhrt im Ergebnis zu einem konzentrierten Portfolio.
ODDO BHF LEADING GLOBAL TRENDS
Es werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Sinne des Artikel 3.11 der EU-Verordnung 2015/2365 oder

2 MSCI All Countries World Index (Net Return, EUR)® ist eine eingetragene Marke von MSCI Limited und wird von dieser administriert. MSCI Limited ist in das
offentliche Register von Administratoren und Referenzwerten bei der européischen Wertpapieraufsichtsbehérde ESMA eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane aufgestellt, in denen sie MaBnahmen dargelegt hat, die sie ergreif en wiirde, wenn sich der Index wesentlich
andern oder nicht mehr bereitgestellt werden.
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Total Return Swaps im Sinne des Artikel 3.18 der gleichen Verordnung im Fonds angewendet.
Anteilklassen:

Fir den Fonds kénnen entsprechend den Regelungen des Verwaltungsreglements Anteilklassen gebildet werden, die
sich insbesondere hinsichtlich der Anleger, die Anteile erwerben und halten dUrfen, der Ertragsverwendung, des
Aufgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes einschlief3lich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften,
der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der erfolgsabhingigen Verglitung oder einer Kombination
dieser Merkmale unterscheiden. Alle Anteile nehmen in gleicher Weise an den Ertragen ihrer Anteilklasse teil.

Sofern der Fonds Anteilklassen bildet, gilt im Folgenden, dass der Bezug auf den Fonds dem Bezug auf die jeweilige
Anteilklasse entspricht.

Die wichtigsten Ausgestaltungsmerkmale der Anteilklassen werden durch Buchstabenkombinationen im
Anteilklassennamen kodiert. Dabei bedeutet:

Ertragsverwendung:

,C" Ertrage dieser Anteilklassen werden nicht ausgeschuttet, sondern wieder angelegt. Diese Anteilklassen sind
thesaurierende / akkumulierende Anteilklassen.

,D" Ertrage dieser Anteilklassen werden (in voller Hohe oder anteilig) auf jahrlicher Basis auf Beschluss der
Verwaltungsgesellschaft an die Anteilinhaber ausschittet.

Anlegerprofil:

,R“ Diese Anteilklassen kénnen von allen Arten von Anlegern erworben werden (d.h. von institutionellen und privaten
Anlegern).

,1“ Diese Anteilklassen kdnnen von Anlegern erworben werden, die sog. Geeignete Gegenparteien oder Professionelle
Anleger i.S.d. aktualisierten Richtlinie 201/65/EG (MiFID) sind. In der Regel erflllen institutionelle Anleger diese
Voraussetzungen.

,N*“Diese Anteilklassen kénnen von Anlegern erworben werden, die

(i) die Anteile Uber einen Finanzintermedidr erwerben, der unabhéngige Anlageberatung gemaf der MiFID I
Richtlinie anbietet,

(ii) die Anteile Gber einen Finanzintermediér erwerben, wobei eine Geblihrenvereinbarung getroffen wurde, nach
der der Finanzintermediar ausschlief3lich durch den Anleger vergitet wird,

(iii) Gesellschaften sind, die Portfoliomanagementdienstleistungen gemafs der MiFID Il Richtlinie anbieten,

(iv) die Organismen flr gemeinsame Anlagen sind, die durch Unternehmen der ODDO BHF Gruppe verwaltet
werden, und

(v) Unternehmen der ODDO BHF Gruppe sind, die Anlageberatung entsprechend einer GebUhrenvereinbarung mit
dem Anleger anbieten.

,GC“ Diese Anteilklassen kdnnen von Anlegern erworben werden, die

(i) Versicherungsgesellschaften sind, die im Namen ihrer Kunden Anteile fur fondsgebundene Produkte aus ihrem
Angebot im Rahmen eines Beratungsvertrags zeichnen;

(i) Kunden der ODDO BHF Gruppe sind, die einen Beratungsvertrag mit einem Partner flr Finanzberatung der
ODDO BHF Gruppe abgeschlossen haben.

Anteile dieser Anteilklassen kdnnen sowohl ausschiittend als auch thesaurierend sein.

X Diese Anteilklassen kénnen von institutionellen Anlegern erworben werden, die eine besondere individuelle
Vereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten getroffen haben.

,P“ Diese Anteilklassen kénnen von institutionellen Anlegern erworben werden, die mit expliziter oder impliziter
Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft oder eines von ihr Beauftragten Anteile an der Anteilklasse erwerben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen entscheiden, ob sie die Ausgabe von "P"- oder "X"-
Anteilklassen genehmigt, oder ob sie bereit ist, die erforderliche individuelle Vereinbarung zu treffen und wie eine
spezielle individuelle Vereinbarung strukturiert werden soll.
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Kostenstruktur:
W Bei diesen Anteilklassen wird keine erfolgsabhangige Verglitung (Performance Fee) erhoben.

Mindestanlage:

Fir alle Anteilklassen gilt, dass die jeweils ausgewiesenen Mindestanlagesummen nicht flr Anlagen der
Verwaltungsgesellschaft selbst, von Gesellschaften, welche zur ODDO BHF-Gruppe gehdren, sowie flr andere von der
Verwaltungsgesellschaft oder von Gesellschaften der ODDO BHF-Gruppe verwaltete Investmentfonds gelten.

Anteilklassenwahrung
Dabei steht:

LEUR" flr Euro (€),
LUSD* fur US-Dollar ($),

L,CHF"fUr Schweizer Franken,
,GBP"* fur Britische Pfund,
LSEK" flir Schwedische Kronen.

Der Ricknahmepreis fur Anteilklassen mit den Buchstaben ,I", X" und ,P" sowie ,GC"-Anteile wird in der
Referenzwahrung der betreffenden Anteilklasse des Fonds oder einer anderen frei konvertierbaren Wahrung
entsprechend der Angabe durch den Anteilinhaber ausgezahlt. Im letzteren Falle tragt der Anteilinhaber die Kosten der
Wahrungsumrechnung.

Der Rucknahmepreis flr Anteilklassen mit dem Buchstaben ,R* oder ,N“ in ihrer Bezeichnung wird in Euro, US-Dollar,
Schweizer Franken, GBP oder SEK ausgezahlt. Die ggf. entstehenden Kosten der Wahrungsumrechnung in Verbindung
mit der Umrechnung des Ricknahmepreises der Anteile dieser Anteilklassen von der Referenzwahrung des Fonds in
Euro, US- Dollar, Schweizer Franken, GBP oder SEK werden von der jeweiligen Anteilklasse getragen. Anteilinhaber
sollten jedoch beachten, dass Wahrungsumrechnungskosten in Verbindung mit diesen Anteilklassen, die sich daraus
ergeben, dass sie die Zahlung des Rlcknahmepreises in einer anderen Wahrung als der des Zeichnungspreises
verlangen, von dem betreffenden Anteilinhaber zu tragen sind. Der Ricknahmepreis kann hdher oder niedriger als der
Preis sein, der zum Zeitpunkt der Zeichnung oder des Erwerbs der Anteile gezahlt worden ist.

LH]Y Die Anteilklassenwahrung dieser Anteilklassen weicht von der Fondswahrung ab. Diese Anteilklassen werden
gegen das daraus entstehende Wahrungsrisiko abgesichert / gehedged. Der Referenzindex ist immer in der
Fondswahrung angegeben, auBer im Fall von wahrungsabgesicherten Anteilklassen ([H]), bei welchen der
Referenzindeximmer in EUR ausgewiesen wird.

Zurzeit werden fUr den Fonds Anteile der folgenden Anteilklassen ausgegeben:
ODDO BHF Leading Global Trends (CRW-EUR)

ODDO BHF Leading Global Trends (CIW-EUR)

ODDO BHF Leading Global Trends (CNW-EUR)

ODDO BHF Leading Global Trends (CRW-USD [H])

ODDO BHF Leading Global Trends (CR-EUR)

ODDO BHF Leading Global Trends (CI-EUR)

ODDO BHF Leading Global Trends (CR-USD [H])

Die Anteilklassen im Uberblick:

ODDO BHF Leading Global Trends (CRW-EUR)

ISIN LU2345841543

Auflegung 01. Juni 2022

Erster Ausgabepreis 50EUR

Verwaltungsvergitung bis zu 2,00 % p.a.; zzt. 1,90 % p.a.
Ausschiittung Keine, Ertrage werden thesauriert
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ODDO BHF Leading Global Trends (CRW-USD [H])

ISIN LU2345841972
Auflegung 01. Juni 2022
Erster Ausgabepreis 50USD

Verwaltungsvergitung

bis zu 2,00 % p.a.; zzt. 1,90 % p.a.

Ausschiittung

Keine, Ertrage werden thesauriert

Die Anteilklassenwahrung dieser Anteilklasse weicht von der Fondswéhrung ab. Diese Anteilklasse wird gegen das
daraus entstehende Wahrungsrisiko abgesichert.

ODDO BHF Leading Global Trends (CIW-EUR)

ISIN LU2345841626
Auflegung 01.Juni 2022
Erster Ausgabepreis 1.000 EUR

Verwaltungsvergiitung

bis zu 2,00 % p.a.; zzt. 0,95 % p.a.

Ausschiittung Keine, Ertrage werden thesauriert
Ausgabeaufschlag keiner
Mindestanlagesumme 250.000 EUR

Anlegerprofil

Geeignete Gegenparteien oder Professionelle Anlegeri.S.d. aktualisierten
Richtlinie 201/65/EG (MIFID)

Es steht im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, Zeichnungen erst anzunehmen, wenn der Investor seine
Eigenschaft als geeigneter Anleger nachgewiesen hat.

ODDO BHF Leading Global Trends (CNW-EUR)

ISIN LU2345841899
Auflegung 01.Juni 2022
Erster Ausgabepreis 50 EUR

Verwaltungsverglitung

bis zu 1,00 % p.a.; zzt. 1,10 % p.a.

Ausschiittung

Keine, Ertrage werden thesauriert

Anlegerprofil

(i) Anleger, die die Anteile Giber einen Finanzintermediér erwerben, der
unabhangige Anlageberatung gemafs der MiFID Il Richtlinie anbietet,

(i) Anleger, die Anteile Gber einen Finanzintermediar erwerben, wobei eine
Geblhrenvereinbarung getroffen wurde, nach der der Finanzintermediar
ausschlief3lich durch den Anleger vergltet wird,

(iii) Gesellschaften, die Portfoliomanagementdienstleistungen gemaf der MiFID ||
Richtlinie anbieten,

(iv) Organismen flir gemeinsame Anlagen, die durch Unternehmen der ODDO BHF
Gruppe verwaltet werden, und

(v) Unternehmen der ODDO BHF Gruppe, die Anlageberatung entsprechend einer
Geblhrenvereinbarung mit dem Anleger anbieten.

Es steht im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, Zeichnungen erst anzunehmen, wenn der Investor seine
Eigenschaft als geeigneter Anleger nachgewiesen hat.
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ODDO BHF Leading Global Trends (CR-EUR)

ISIN LU2345842194
Auflegung 01. Juni 2022
Erster Ausgabepreis 50EUR

Verwaltungsvergitung

bis zu 2,00 % p.a.; zzt. 1,60 % p.a. zzgl. einer erfolgsabhangigen Vergltung i.H.v. 15 %

Ausschiittung Keine, Ertrage werden thesauriert
ODDO BHF Leading Global Trends (CR-USD [H])
ISIN LU2345842434
Auflegung 01.Juni 2022
Erster Ausgabepreis 50USD

Verwaltungsvergiitung

bis zu 2,00 % p.a.; zzt. 1,60 % p.a. zzgl. einer erfolgsabhangigen Vergitung i.H.v. 15 %

Ausschiittung

Keine, Ertrage werden thesauriert

Die Anteilklassenwahrung dieser Anteilklasse weicht von der Fondswéhrung ab. Diese Anteilklasse wird gegen das
daraus entstehende Wahrungsrisiko abgesichert.

ODDO BHF Leading Global Trends (CI-EUR)

ISIN LU2345842277
Auflegung 01.Juni 2022
Erster Ausgabepreis 1.000 EUR

Verwaltungsvergitung

bis zu 2,00 % p.a.; zzt. 0,80 % p.a. zzgl. einer erfolgsabhangigen Vergltungi.H.v. 15 %

Ausschiittung Keine, Ertrage werden thesauriert

Ausgabeaufschlag keiner

Mindestanlagesumme 250.000 EUR

Anlegerprofil Geeignete Gegenparteien oder Professionelle Anlegeri.S.d. aktualisierten Richtlinie

201/65/EG (MIFID)

Es steht im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, Zeichnungen erst anzunehmen, wenn der Investor seine
Eigenschaft als geeigneter Anleger nachgewiesen hat.

Far alle Anteilklassen gilt weiterhin:

Fondswahrung

EUR;
Die Anteilklassenwahrung kann von der Fondswahrung abweichen.

Verwaltungsvergitung

bis zu 2,00 % p.a. ggf. zzgl. einer erfolgsabhangigen Vergltungi.H.v. 15 %

Anteile

ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stlicke besteht nicht; iber Euroclear sind nur
ganze Anteile ohne Bruchteilanteile erwerbbar

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 % zugunsten der Vertriebsstellen
Geschiftsjahr 01. September bis 31. August
Bewertungstag jeder gemeinsame Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt am Main und Luxemburg

Definition der erfolgsabhédngigen Vergilitung

Die Verwaltungsgesellschaft kann flr die Verwaltung der oben ndher bezeichneten Anteilklassen mit erfolgsabhan-
giger Vergltung je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhdngige Vergltung in Hohe von bis zu 15 % des Betrages er-
halten, um den die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des Referenzindex am Ende einer Abrechnungsperiode
Ubersteigt (Outperformance Uber den Referenzindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von der
Referenzindexentwicklung, nachfolgend auch ,,Positive Referenzindex-Abweichung” genannt).

Die der Anteilklasse belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Referenzindex ab-

gezogen werden.
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Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Entwicklung des Referenzindex
(Underperformance zum Referenzindex, d.h. negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Referenzin-
dexentwicklung, nachfolgend auch ,Negative Referenzindex-Abweichung” genannt), so erhélt die Verwaltungsge-
sellschaft keine erfolgsabhdngige Vergltung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Verglitung bei
positiver Referenzindex-Abweichung wird nun auf Basis der negativen Referenzindex-Abweichung ein Underperfor-
mancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die nichste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen
(,Negativer Vortrag"). Der negative Vortrag wird nicht durch einen Hochstbetrag begrenzt. Fiir die nachfolgende
Abrechnungsperiode erhilt die Verwaltungsgesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergltung, wenn der aus
positiver Referenzindex-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den negativen Vor-
trag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergltungsan-
spruch aus der Differenz beider Betrage. Ubersteigt der aus positiver Referenzindex-Abweichung errechnete Betrag
den negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrage verrechnet. Der
verbleibende Underperformancebetrag pro Anteilwert wird wieder in die ndchste Abrechnungsperiode als neuer
~hegativer Vortrag" vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine negative Refe-
renzindex-Abweichung, so wird der vorhandene negative Vortrag um den aus dieser negativen Referenzindex-Ab-
weichung errechneten Underperformancebetrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergltungsanspruchs
werden etwaige Underperformancebetrige der jeweils flinf vorangegangenen Abrechnungsperioden bertcksichtigt.
Existieren flr die Anteilklasse weniger als fUnf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle vorangegan-
genen Abrechnungsperioden berUcksichtigt.

Die erfolgsabhéngige Vergltung kann nur dann den Anteilklassen mit den Buchstaben ,R* und ,N“ entnommen wer-
den, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode
Ubersteigt (,,Positive Anteilwertentwicklung”). Die erfolgsabhangige Vergitung kann den Anteilklassen mit dem
Buchstaben ,I“ auch dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteil-
wert zu Beginn der Abrechnungsperiode nicht Gbersteigt, sofern jedoch der Anteilwert am Ende der Abrechnungs-
periode den Referenzindex Giberschreitet.

Ein sich aus Positiver Referenzindex-Abweichung ergebender positiver Betrag pro Anteilwert (nach Abzug eines et-
waigen zu bertcksichtigenden Negativen Vortrags), der nicht entnommen werden kann, wird ebenfalls in die ndchste
Periode vorgetragen (,Positiver Vortrag®). Bei der jahrlichen Berechnung des Vergiitungsanspruchs werden sich aus
Positiver Referenzindex-Abweichung ergebende positive Betrage aus den finf vorangegangenen Abrechnungsperi-
oden berlcksichtigt. Besteht eine Anteilklasse seit weniger als finf vorangegangenen Abrechnungsperioden, so wer-
den alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berUcksichtigt.

Berechnungsbeispiel

Die folgende Tabelle dient lediglich der Veranschaulichung der oben beschriebenen Methode zur Berechnung der
erfolgsabhdngigen Vergltung. Sie spiegelt weder die vergangene noch die zukiinftige Wertentwicklung wider.

Beispiel anhand eines Perfor- | Jahr | Fondsper- Benchmark- Netto-Perfor- Uber/ Unterperfor- Verlustvortrag | Zahlungeiner er-
formance Performance | mancedes Fonds | mance unter Ber(ck- folgsabhangigen
gegenlber der sichtigung etwaiger Verglitung

mance Fee Satzes in Héhe von

15 % flr verschiedene Szena-
rien: Erlauterung

Benchmark Verlustvortrage

Zahlung einer erfolgsabhangi- = 1
gen Vergltung bezogen auf

die Nettoperformance des

Fonds gegenlber der Bench-

mark von 5 %.

Kein Verlustvortrag, da Nett- 2 5% 5% 0% 0% Nein Nein
operformance gegentber
Benchmark gleich Null ist.

Verlustvortrag der negativen 3 0% 5% -5% -5% Ja Nein
Nettoperformance gegentber

der Benchmark von 5 %. Die-

ser muss in den folgenden 5

Jahren kompensiert werden.

Kompensation des bestehen- 4 8% 5% 3% -2% Ja Nein
den Verlustvortrags von 5 %

in der Hohe der Nettoperfor-

mance gegeniber Benchmark

von 3% auf 2 %.

Vollstandige Kompensation 5 7% 5% 2% 0% Nein Nein
des Verlustvortrags.
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Zahlung einer erfolgsabhangi-
gen Vergltung bezogen auf
die Nettoperformance gegen-
Uber Benchmark von 5 % un-
ter BerUcksichtigung der Ver-
lustvortrage der vergangenen
5 Jahre.

Zahlung einer erfolgsabhangi-
gen Vergltung bezogen auf
die Nettoperformance gegen-
Uber Benchmark von 5 %.
Verlustvortrag der negativen
Performance gegentber
Benchmark von 10 %. Dieser
muss in den folgenden 5 Jah-
ren kompensiert werden.
Kompensation des bestehen-
den Verlustvortrags von 10 %
in der Hohe der Nettoperfor-
mance gegeniiber Benchmark
von 2 % auf 8 %.
Kompensation des bestehen-
den Verlustvortrags von 8% in
der Hohe der Nettoperfor-
mance gegeniber Benchmark
von 2 % auf 6 %.
Kompensation des bestehen-
den Verlustvortrags von 6% in
der Hohe der Nettoperfor-
mance gegentiber Benchmark
von 2 % auf 4 %.

Da der bestehende Verlust-
vortrag stammend aus Jahr 8
bisher nicht kompensiert
wurde, findet die 5 Jahres Pe-
rioden Regel fur die Fort-
schreibung des Verlustvortra-
ges Anwendung und somit
entfallt der Verlustvortragin
Hohe von 4 % fur die kom-
mende Periode.

Zahlung einer Performance
Fee bezogen auf die Nettope-
rformance gegenuiber der
Benchmark von 2 %.
Verlustvortrag der negativen
Performance gegentber der
Benchmark von 6 %. Dieser
muss inden folgenden 5 Jah-
ren kompensiert werden.
Kompensation des bestehen-
den Verlustvortrags von 6 %
in der Hohe der Nettoperfor-
mance gegeniiber Benchmark
von 2 % auf 4 %.
Kompensation des bestehen-
den Verlustvortrags von

4 % in der Hohe der Nettope-
rformance gegeniber Bench-
mark von 2 % auf 2 %.
Erhéhung des bestehenden
Verlustvortrags von 2 % um
Nettoperformance gegentiber
der Benchmark von - 4 % auf
6 %.

Aufgrund der 5 Jahres Regel
fur die Fortschreibung des
Verlustvortrags entfallt der
Vortrag aus dem Jahr 14
(auch wenn dieser noch nicht
kompensiert wurde) und es
ergibt sich ein neuer Verlust-
vortragvon - 4 % aus Jahr 17

10

11

12

13

14

15

16

17

10 %

10 %

-5%

7%

7%

7%

5%

7%

-1%

7%

7%

1%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

5%

-10%

2%

2%

2%

0%

2%

6%

2%

2%

4%

0%

5%

5%

-10%

-8%

-6%

4%

4%

2%

-6%

4%

-2%

-6%

4%

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Nein

Nein

Ja

Ja

Ja

Ja

Ja

13

Ja

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein

Ja

Nein

Nein

Nein

Nein

Nein
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fur die folgende Periode auf

Basis der 5 Jahres Betrach-

tung.

Zahlung einer erfolgsabhangi- = 19 10% 5% 5% 1% Nein Ja
gen Vergltung bezogen auf

die Nettoperformance gegen-

Uber der Benchmark von 1 %

unter BerUcksichtigung der

Verlustvortrage seit dem Jahr

15in Hohe von - 4 %.

Behandlung von Anteilriickgaben im Fonds

Wenn Anteilinhaber die Ricknahme von Anteilen vor dem Ende einer Abrechnungsperiode verlangen, wird die
erfolgsabhdngige Vergltung am Tag der Ricknahme durch den Anleger nur in Bezug auf die zurlckgenommenen
Anteile anteilig kristallisiert.

Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. September eines Kalenderjahres und endet am 31. August des
darauffolgenden eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der jeweiligen
Anteilklasse und endet am 31. August 2023. Die erfolgsabhéngige Vergitung wird taglich berechnet und jahrlich
ausgezahlt.

Referenzindex

Als Referenzindex wird der MSCI All Countries World Index (Net Return, EUR) flr die einer erfolgsabhingigen
VergUtung unterliegenden Anteilklassen festgelegt.

Falls der Referenzindex entfallen sollte, wird die Verwaltungsgesellschaft einen angemessenen anderen Index
festlegen, der andie Stelle des genannten Indextritt. Der Fonds wird aktiv gemanaged und der Referenzindex hat einen
geringen Einfluss auf die Zusammensetzung der Vermogenswerte im Fonds. Die Auswahl des Referenzindexes beruht
auf dem Anlageziel des Fonds.

Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhdngige Verglitung
in der Anteilklasse je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend
aufgelost. Aufgeldste Riickstellungen fallen der Anteilklasse zu. Die Abgrenzungen, die einer Anteilklasse belastet oder
gutgeschrieben werden, wirken sich proportional auf den Nettoinventarwert dieser Anteilklasse aus. Eine
erfolgsabhangige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Empfanger der erfolgsabhingigen Verglitung

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt eine ggf. anfallende erfolgsabhangige Vergltung in voller Hohe an den
Fondsmanager aus.

Allgemeine Informationen zum MSCI All Countries World Index (Net Return, EUR) ®

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet den Index als Referenzindex fUr die Berechnung der erfolgsabhangigen
Vergltung.

Die Verwaltungsgesellschaft hat robuste schriftliche Plane erstellt, die Malinahmen enthalten, die sie ergreifen wirde,
wenn sich der Referenzindex wesentlich andert oder nicht mehr verfligbar ist.

Allgemeine Hinweise

Die Beteiligung an dem Fonds richtet sich nach diesem Verkaufsprospekt einschlief3lich Verwaltungsreglement. Das
vorliegende Verwaltungsreglement tritt am 18. Marz 2024 in Kraft und wird oder wurde beim Handelsregister des
Bezirksgerichts Luxemburg am oder um den 18. Marz 2024 hinterlegt und ein Hinterlegungsvermerk im Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (,RESA") veroffentlicht.

Ebenso wie der Fonds unterliegen auch die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern und der
Verwaltungsgesellschaft Luxemburger Recht. Der deutsche Wortlaut des Verkaufsprospekts einschlief3lich
Verwaltungsreglements ist mal3gebend.

Die Anteile des Fonds kdénnen gegen unverzUgliche Zahlung bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem von lhr
beauftragten Dritten, der Verwahrstelle und den aufgefihrten Zahlstellen erworben und zurtickgegeben werden.
Anteile an bestimmten Anteilklassen des Fonds dirfen jedoch ggf. nur von bestimmten Anlegern erworben und
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gehalten werden.

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter kann nach eigenem Ermessen auf Antrag des
Anteilinhabers Anteile gegen die Sacheinbringung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten ausgeben.
Dabei wird vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte den Anlagezielen und der
Anlagepolitik sowie den Bestimmungen des Verwaltungsreglements entsprechen. Der Abschlussprifer des Fonds
erstellt einen Bericht, der jedem Anleger am Sitz der Verwaltungsgesellschaft zur Verfliigung steht. Die Kosten flir eine
solche Sacheinbringung tragt der entsprechende Anleger. Anteile werden zum entsprechenden Ausgabepreis in Hohe
des vom Abschlussprfer festgelegten Bewertungsbetrages der Sacheinbringung ausgegeben.

Einzelheiten zur aktuellen Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft sind unter "am.oddo-bhf.com" verflgbar.
Darin enthalten sind eine Beschreibung der Methoden zur Berechnung der Vergtitungen und Leistungen flr bestimmte
Mitarbeitergruppen, die Identitat der flr die Gewahrung von Vergltungen und Leistungen zustandigen Personen und
die Integration des Umgangs mit Nachhaltigkeitsrisiken in die Vergltung. Ein Papierexemplar kann kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt daflr Sorge, dass flr die Anteilinhaber bestimmte Informationen in geeigneter Weise
veroffentlicht werden. Dazu zahlt insbesondere die Verdffentlichung der Anteilpreise in den Landern, in denen Anteile
eines Fonds offentlich vertrieben werden. Die Ausgabe- und Rlcknahmepreise werden gegenwartig auf der
Internetseite am.oddo-bhf.com verédffentlicht. Des Weiteren konnen sie bei der Verwaltungsgesellschaft, der
Verwahrstelle sowie den aufgefiihrten Informations- und Zahlstellen erfragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anteilinhaber auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anteilinhaber seine
Anteilinhaberrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGAW nur dann geltend machen kann, wenn der
Anteilinhaber selber und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des OGAW eingeschriebenist. Inden
Fallen, wo ein Anteilinhaber Giber eine Zwischenstelle in einen OGAW investiert hat, welche die Anlage in seinem Namen
aberim Auftrag des Anteilinhabers unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Anteilinhaberrechte unmittelbar durch den
Anteilinhaber gegen den OGAW geltend gemacht werden. Anteilinhabern wird geraten, sich Uber Ihre Rechte zu
informieren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertragen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, kdnnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der ODDO BHF Asset Management Lux kann dabei folgende
E-Mail-Adresse  angegeben  werden: kundenservice@oddo-bhf.com. Die Plattform ist selbst keine
Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustdndigen nationalen
Schlichtungsstelle.

Weitere Informationen zu Anlegerrechten und Beschwerdemanagement finden Sie unter am.oddo-bhf.com.

Der Fonds bzw. die Anteilklassen werden im GroBherzogtum Luxemburg mit einer ,taxe d'abonnement” auf das jeweils
am Quartalsende ausgewiesene Nettofondsvermogen besteuert. Diese betragt fir alle Anteilklassen generell 0,05
Prozent p.a. Eine reduzierte ,taxe d’abonnement” von 0,01 Prozent p.a. fallt fir Anteilklassen, deren Anteile
ausschlief3lich an institutionelle Anleger ausgegeben werden, an. Die Eink{nfte eines Fonds werden in Luxemburg nicht
besteuert. Sie konnen jedoch etwaigen Quellensteuern in Landern unterliegen, in denen das Fondsvermogen investiert
ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Quittungen Uber solche Quellensteuern fir
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind bzw. dort keine Betriebsstatte unterhalten, missen auf ihre Anteile
oder Ertrage aus Anteilen in Luxemburg weder Einkommen-, Schenkung- noch Erbschaftsteuer entrichten. Fir sie
gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften, Uber die sich die Anleger zu informieren haben. Anteilinhaber
kdnnen aber einer Quellensteuer in Luxemburg unterliegen.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anlage in den ODDO BHF Leading Global Trends ist fir Anleger geeignet, die bereits Erfahrungen an den
Finanzmarkten gewonnen haben. Der Anleger muss bereit und in der Lage sein, hdhere Wertschwankungen der Anteile
und gegebenenfalls einen deutlichen Kapitalverlust hinzunehmen.

Der Fonds ist unter Umstanden flr Anleger nicht geeignet, die ihr Kapital innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus
dem Fonds zurtckziehen wollen. Die Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft stellt keine Anlageberatung dar,
sondern soll dem Anleger einen ersten Anhaltspunkt geben, ob der Fonds seiner Anlageerfahrung, seiner Risikoneigung
und seinem Anlagehorizont entspricht.

Anteile an bestimmten Anteilklassen des Fonds dirfen nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden.
Sie sind entsprechend im Abschnitt ,ODDO BHF Leading Global Trends” oben beschrieben.
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RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung Uber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und diese bei ihrer
Anlageentscheidung beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder
zusammen mit anderen Umstidnden die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstinde nachteilig beeinflussen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

Veraulert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermdgensgegenstinde gegentber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhilt er das von ihmin den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstandig zurtick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder sogar ganz verlieren. Wertzuwéachse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist auf die
angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschusspflicht Gber das vom Anleger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Unsicherheiten kann
die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintrachtigt werden, die
derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine
Aussage Uber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch tiber das AusmalR oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Verkehr gelangten
Anteile. Der Wert des Fonds entspricht dabei der Summe der Marktwerte aller Vermodgensgegenstande im Fondsver-
mogen abzlglich der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem
Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegenstande und der Hohe der Verbindlichkeiten des Fonds abhéngig. Sinkt
der Wert dieser Vermogensgegenstiande oder steigt der Wert der Verbindlichkeiten, so fallt der Fondsanteilwert. Wei-
tere Einzelheiten zur Bewertung der Anteile des Fonds sind im Verwaltungsreglement vorgesehen.

Anderung der Anlagepolitik oder des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Genehmigung der CSSF dndern. Dadurch kdnnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwa durch eine Anderung des
Verwaltungsreglements die Anlagepolitik des Fonds dndern oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten
erhohen. Hierdurch kann sich das mit dem Fonds verbundene Risiko verandern.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf die Ricknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern au3ergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Berticksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Au-
Bergewdhnliche Umstande in diesem Sinne kénnen z.B. sein: wirtschaftliche oder politische Krisen, Ricknahmeverlan-
gen in aulRergewohnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Daneben kann die CSSF anordnen, dass die Ver-
waltungsgesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der Anleger oder der Offent-
lichkeit erforderlichist. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums nicht zurtickgeben. Auch im Fall einer
Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist,
Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verduf3ern. Der Anteil-
wert nach Wiederaufnahme der Anteilriicknahme kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.
Die Aussetzung kann unmittelbar zur Auflésung des Fonds fuhren, ohne dass die Ricknahmen wieder aufgenommen
werden, z.B. wenn der Fonds in Liquidation gesetzt und abgewickelt wird. Fir den Anleger besteht daher das Risiko,
dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals
fUr unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt verloren gehen.

Aufldsung des Fonds

Der Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds auflosen. Damit besteht das Risiko, dass der Anleger die von ihm geplante
Haltedauer nicht erreichen kann.

Ubertragung aller Vermégensgegenstande des Fonds auf ein anderes offenes Publikums-Investmentvermégen (Ver-

schmelzung)

Die Verwaltungsgesellschaft kann samtliche Vermogensgegenstande des Fonds auf einen anderen OGAW Ubertragen.
In diesem Fall kénnen Anleger ihre Anteile zurtickgeben, behalten und Anleger des den Fonds Ubernehmenden OGAW
werden. Das Gleiche gilt, wenn die Verwaltungsgesellschaft das gesamte Vermogen eines anderen offenen Publikums-
Investmentfonds in den Fonds Ubertragt. In einem solchen Fall missen die Anleger daher friher als geplant eine neue
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Anlageentscheidung treffen.

Ubertragung des Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Gbertragen. Dies wird keine
wesentlichen Auswirkungen auf den Fonds oder auf die Position des Anlegers haben. Im Zuge der Ubertragung miissen
die Anleger jedoch entscheiden, ob sie die neue Verwaltungsgesellschaft flir ebenso geeignet halten wie die alte. Wenn
sie nicht in dem Fonds unter der neuen Verwaltung investiert bleiben méchten, missen sie ihre Anteile zuriickgeben. In
diesem Fall werden die Anleger daher friiher als geplant eine neue Investmententscheidung treffen missen.

Rentabilitat und Erfillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewlnschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger flihren. Es bestehen keine Garantien der Verwaltungsgesellschaft oder
Dritter hinsichtlich einer bestimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des
Fonds. Anleger konnten somit einen niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag zurtickerhalten. Ein bei Erwerb
von Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei Verduf3erung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag
kann zudem, insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den Fonds
einhergehen. Diese Risiken kdénnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermdgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Vermdgenswerte des Fonds kédnnen durch Nachhaltigkeitsrisiken beeintrachtigt werden. Unter Nachhaltigkeits-
risiken versteht man Ereignisse und/oder Zustdnde in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung”
(,ESG-Environment, Social und Governance"), welche, wenn sie eintreten, eine tatsichliche oder potenzielle wesent-
liche negative Auswirkung auf die Vermogenswerte des Fonds verursachen kénnen.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann entweder ein eigenes Risiko darstellen oder auf andere Risiken einwirken und we-
sentlich zu diesen beitragen, wie z.B. Kursanderungsrisiken, Liquiditatsrisiken, Kontrahentenrisiken oder operatio-
nelle Risiken. Diese Ereignisse oder Bedingungen werden in ,Umwelt, Soziales und Unternenmensfihrung” (,ESG®)
unterteilt und beziehen sich unter anderem auf folgende Themen:

UMWELT

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Schutz der biologischen Vielfalt

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz gesunder Okosysteme

Nachhaltige Landnutzung

SOZIALES

Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Diskriminierung)
Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes

Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Weiterbildungschan-
cen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

Gewadhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlie3lich Gesundheitsschutz

Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

Inklusive Projekte bzw. Riicksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozialen Minderheiten
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UNTERNEHMENSFUHRUNG

Steuerehrlichkeit

Mafnahmen zur Verhinderung von Korruption
Nachhaltigkeitsmanagement durch den Vorstand
Vorstandsvergltung in Abhangigkeit von Nachhaltigkeit
Ermdglichung von Whistle Blowing

Gewahrleistung von Arbeitnehmerrechten
Gewahrleistung des Datenschutzes

Offenlegung von Informationen

Emittenten, deren Wertpapiere direkt oder indirekt vom Fonds gehalten werden, kdnnen wirtschaftlichen Risiken oder
Reputationsrisiken ausgesetzt sein, welche durch die Nichteinhaltung von ESG-Standards oder durch physische Risiken
des Klimawandels verursacht werden. Die Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des
Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder der Reputation des zugrundeliegenden Investments fihren. Sofern
die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits erwartet und in den Bewertungen der Investments berlcksichtigt waren,
kénnen sich diese erheblich negativ auf den erwarteten/geschatzten Marktpreis und/oder die Liquiditat der Anlage und
somit auf die Rendite des Fonds auswirken.

Einfluss von ESG-Kriterien

Die Verwendung von ESG-Kriterien kann die Wertentwicklung des Fonds beeinflussen, weshalb sich diese von der
Wertentwicklung ahnlicher Fonds, bei denen solche Kriterien nicht angewendet werden, in positiver oder negativer
Weise unterscheiden kann. Wenn flr einen Fonds Ausschlusskriterien aufgrund von &kologischen, sozialen oder
ethischen Kriterien festgelegt werden, kann dies dazu flhren, dass der Fonds darauf verzichtet, bestimmte
Vermdgensgegenstande zu erwerben, wenn ein Erwerb vorteilhaft ware, oder dass der Fonds Vermogensgegenstande
verkauft, wenn ein Verkauf nachteilig ware. Die fir den Fonds bestehenden normativen Ausschlisse und
Branchenausschllsse kénnen nicht direkt mit den eigenen, subjektiven, ethischen Ansichten des Anlegers
korrespondieren.

Die Bewertung eines Wertpapiers oder eines Emittenten nach ESG-Kriterien kann auf Informationen und Daten von
externen ESG-Rating-Anbietern beruhen, die moglicherweise unvollstandig, fehlerhaft oder nicht verfligbar sind. Daher
besteht die Gefahr der Falschbewertung. Die ESG-Kriterien kénnen nicht vollstandig, hinreichend genau, geeignet oder
angemessen sein oder nicht korrekt angewendet werden oder der Fonds kénnte ein indirektes Engagement bei
Emittenten haben, die die ESG-Kriterien nicht erflllen. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft geben
ausdricklich oder stillschweigend Zusicherungen oder Gewdhrleistungen in Bezug auf Angemessenheit, Richtigkeit,
Genauigkeit, Billigkeit oder Vollstandigkeit einer solchen ESG-Bewertung ab.

Wertveradnderungsrisiken

Die Vermodgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risiken.
So kdénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstande gegenlber dem Einstandspreis
fallt oder Kassa- und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hdngt insbesondere von der Entwicklung der Kapital-
markte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kénnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gertichte einwirken. Schwankungen
der Kurs- und Marktwerte kénnen auch auf Verdnderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emit-
tenten zurlckzufihren sein.

Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf(s starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.
Diese Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens
sowie die Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt
insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Borse oder einem anderen
organisierten Markt zugelassen sind; bei diesen kdnnen bereits geringe Verdnderungen von Prognosen zu starken
Kursbewegungen flhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionadre befindlichen
Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so konnen bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrdge eine starke
Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu hdheren Kursschwankungen flihren.
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Zinsdnderungsrisiko

Mit der Anlage in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau andert,
das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Marktzinsen gegentber den Zinsen zum Zeit-
punkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung flihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinsli-
chen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-
)Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
zeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit klrzeren Laufzeiten haben demgegenUber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere
mit langeren Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen ten-
denziell geringere Kursrisiken. Daneben kénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender
zinsbezogener Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fir Rechnung
des Fonds an. FUr diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate
(Euribor) abzlglich einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu
negativen Zinsen auf dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen
Zentralbank kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursanderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhdngig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht
einrdumen, dem Anleger statt der Rickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien
anzudienen (Reverse Convertibles), sind in verstarktem Mafe von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschaften

Die Verwaltungsgesellschaft darf flir den Fonds Derivatgeschafte abschlie3en. Der Kauf und Verkauf von Optionen
sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

B Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fir
das Derivatgeschéft eingesetzten Betrage Giberschreiten kbnnen.

B Kursanderungen des Basiswertes konnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert und wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die Verwaltungsgesellschaft gezwungen
sein, die erworbenen Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswertes kann der Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

B Ein liquider Sekundarmarkt flr ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

B Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermagens starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht
bestimmbar sein.

B Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgetbt wird, weil sich die Preise der Basiswerte
nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen
besteht die Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem hdheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis
verpflichtet ist. Der Fonds erleidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen
Optionspramie.

B Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds verpflichtet
ist, die Differenz zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der
Glattstellung bzw. Falligkeit des Geschéftes zu tragen. Damit wirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko des
Verlusts ist bei Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

Die von der Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen Uber die kinftige Entwicklung von zugrunde
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liegenden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als

unrichtig erweisen.

B Dieden Derivaten zugrunde liegenden Vermogensgegenstande kénnen zu einem an sich glinstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden oder miUssen zu einem unglinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei auBerborslichen Geschéaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte, kénnen folgende Risiken auftreten:

B Eskanneinorganisierter Markt fehlen, so dass die Verwaltungsgesellschaft die fiir Rechnung des Fonds am OTC-
Markt erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verduf3ern kann.

B Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
maoglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewadhrt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese
an einen Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Glte zurlck
Ubertragt (Wertpapierdarlehen). Die Verwaltungsgesellschaft hat wahrend der Geschaftsdauer keine
Verflgungsmaoglichkeit Uber verliehene Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an
Wert und die Verwaltungsgesellschaft will das Wertpapier insgesamt verduBern, so muss sie das Darlehensgeschaft
kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten, wodurch ein Verlustrisiko flr den Fonds entstehen kann.

Risiken bei Pensionsgeschéaften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Auf-
schlag nach Ende der Laufzeit zurickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Rickkaufpreis
nebst Aufschlag wird bei Abschluss des Geschéftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wah-
rend der Geschaftslaufzeit an Wert verlieren und die Verwaltungsgesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste
verauflRern wollen, so kann sie dies nur durch die Auslibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige
Kindigung des Geschafts kann mit finanziellen Einbuf3en fiir den Fonds einhergehen. Zudem kann sich herausstellen,
dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hdher ist als die Ertrage, die die Verwaltungsgesellschaft durch die
Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit
wieder verkaufen. Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in
Pension genommenen Wertpapiere dienen als Sicherheiten flr die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertrags-
partner. Etwaige Wertsteigerungen der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir Derivatgeschéafte, Wertpapierdarlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherhei-
ten. Derivate, verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kdnnen im Wert steigen. Die erhalte-
nen Sicherheiten kdnnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Rickibertragungsanspruch der Ver-
waltungsgesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geld-
marktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden,
kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Ge-
schafts kdnnten die angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verflgbar sein, obwohl sie von der Verwal-
tungsgesellschaft fir den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. Dann
muUsste der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011
emittiert wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Ver-
briefung als sogenannten Selbstbehalt zurickbehilt und weitere Vorgaben einhilt. Die Verwaltungsgesellschaft ist
daher verpflichtet, im Interesse der Anleger MalZnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fond-
vermogen befinden, die diesen EU-Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser Abhilfemaf3nahmen kénnte die
Verwaltungsgesellschaft gezwungen sein, solche Verbriefungspositionen zu verduZern. Aufgrund rechtlicher Vorga-
ben flr Banken, Fondsgesellschaften und Versicherungen besteht das Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft sol-
che Verbriefungspositionen nicht oder nur mit starken Preisabschldgen bzw. mit grofZer zeitlicher Verzogerung ver-
kaufen kann.
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Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle Vermogensgegenstande. Dies gilt auch flr die im Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstande. Die Inflationsrate kann Giber dem Wertzuwachs des Fonds liegen.

Wihrungsrisiko

Vermdgenswerte des Fonds kénnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der Fonds er-
halt die Ertrage, Rickzahlungen und Erldse aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wah-
rung gegenlber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fonds-
vermaogens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermogensgegenstinde oder Markte, dann ist der Fonds von
der Entwicklung dieser Vermogensgegenstiande oder Markte besonders stark abhangig.

Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermogen, die fiir den Fonds erworben werden (sogenannte ,Ziel-
fonds”), stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegen-
stande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unab-
hangig handeln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte An-
lagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich
gegeneinander aufheben. Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Ziel-
fonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Verwaltungsgesellschaft Gbereinstimmen. Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der
Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwar-
tungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzogert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Ricknahme der An-
teile aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauf3ern,
indem sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des
Zielfonds zurtckgibt.

Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze und -grenzen,
die fir den Fonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmaBig Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu er-
werben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwan-
kungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert
der Jahresbericht nachtraglich flr das abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Auswirkungen auf den Marktpreis kdnnen auch Risiken aus dem Bereich ,,Umwelt, Soziales oder Unternehmensfih-
rung” (,ESG-Environment, Social or Governance") haben. So kénnen Marktkurse sich verdndern, wenn Unterneh-
men nicht nachhaltig handeln und keine der Nachhaltigkeit dienenden Investitionen vornehmen. Ebenso kénnen sich
strategische Ausrichtungen von Unternehmen, die Nachhaltigkeit nicht bericksichtigen, negativ auf den Kurs aus-
wirken. Das Reputationsrisiko, das aus nicht nachhaltigem Handeln von Unternehmen entsteht, kann sich ebenfalls
negativ auswirken. Nicht zuletzt kénnen auch physische Schaden durch den Klimawandel oder MaBnahmen zur Um-
stellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft negative Auswirkungen auf den Marktpreis haben.

Risiken der eingeschrankten oder erhéhten Liquiditdt des Fonds und Risiken im Zusammenhang mit vermehrten
Zeichnungen oder Riickgaben (Liquiditatsrisiko)

Dies kann dazu flhren, dass der Fonds seinen Zahlungsverpflichtungen vortbergehend oder dauerhaft nicht nach-
kommen kann bzw. dass die Verwaltungsgesellschaft die Rlickgabeverlangen von Anlegern voribergehend oder dau-
erhaft nicht erftllen kann. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und
ihm kann das investierte Kapital oder Teile hiervon flr unbestimmte Zeit nicht zur Verfigung stehen. Durch die Ver-
wirklichung der Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des Fondsvermogens und damit der Anteilwert sinken,
etwa wenn die Verwaltungsgesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zuldssig, Vermdgensgegenstande flr den
Fonds unter Verkehrswert zu veraufern. Ist die Verwaltungsgesellschaft nicht in der Lage, die Rickgabeverlangen
der Anleger zu erflillen, kann dies auBerdem zur Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlielsenden
Aufldsung des Fonds flhren.
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Risiko aus der Anlage in Vermbgensgegenstinde

Flr den Fonds dirfen auch Vermédgensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstande kon-
nen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzdgerung oder gar nicht weiterverauf3ert werden.
Auch an einer Borse zugelassene Vermogensgegenstande konnen abhdngig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verau3ert werden.
Obwohl fir den Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsatzlich jederzeit liquidiert
werden kénnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur mit Verlust verduBert
werden kdnnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kredite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzin-
sung kdnnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die Verwaltungsge-
sellschaft einen Kredit zurtickzahlen und kannihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds vorhandene
Liquiditat ausgleichen, ist sie moglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstande vorzeitig oder zu schlechteren
Konditionen als geplant zu veraufern.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem Fondsvermégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsver-
mogen Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder -abfluss der liquiden Mit-
tel des Fonds fUhren. Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermogensgegenstande
zu kaufen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu-
oder Abfllsse eine von der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kbnnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei Zuflissen kann sich eine erhohte Fondsliquiditat belastend auf die
Wertentwicklung des Fonds auswirken, wenn die Verwaltungsgesellschaft die Mittel nicht oder nicht zeitnah zu an-
gemessenen Bedingungen anlegen kann.

Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Lindern

Nach der Anlagestrategie sollen Anlagen fir den Fonds auch in bestimmten Regionen/Landern getatigt werden. Auf-
grund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bor-
sen dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an einem
Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren
oder an einem Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht
handeln. Hierdurch kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu verdufBern.
Dies kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflussen, Rickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtun-
gen nachzukommen.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fir den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer
anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner sei-
nen vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beein-
trachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auf3er zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent”) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontra-
hent"), gegen den der Fonds Anspriiche hat, kénnen fir den Fonds Verluste entstehen. Das Emittentenrisiko be-
schreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten, die neben den allgemeinen Ten-
denzender Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger Auswahl der Wertpapiere
kannnicht ausgeschlossenwerden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die Partei eines
fir Rechnung des Fonds geschlossenen Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies
gilt fir alle Vertrage, die

fir Rechnung des Fonds geschlossen werden. Bestimmte Marktkontrakte, die den Fonds einem Kontrahentenrisiko
aussetzen, kdnnen mit Unternehmen unterzeichnet werden, welche zur ODDO BHF- Gruppe gehoren.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty - ,CCP") tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Ge-
schafte flr den Fonds ein, insbesondere in Geschifte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als
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Kaufer gegenlber dem Verkadufer und als Verkadufer gegenitiber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das
Risiko, dass seine Geschaftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kdnnen, durch eine Reihe von
Schutzmechanismen ab, die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste aus den eingegangenen Geschéften auszuglei-
chen (z.B. durch Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein
CCPseinerseits Gberschuldet wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds
betroffen sein kdnnen. Hierdurch kénnen Verluste flr den Fonds entstehen.

Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der
Laufzeit des Pensionsgeschéfts hat die Verwaltungsgesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Si-
cherheiten. Ein Verlustrisiko fir den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigen-
der Kurse der in Pension gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den RUckUbertragungsanspruch der
Verwaltungsgesellschaft der vollen Hohe nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uber Wertpapiere, so muss sie sich ge-
gen den Ausfall des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleis-
tung entspricht mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehens-
nehmer hat weitere Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qua-
litat der gestellten Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt
und die bereits gestellten Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht
nachkommen, so besteht das Risiko, dass der RickUbertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht voll-
umfanglich abgesichert ist. Werden die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds
verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in
vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder externen

Dritten ergeben konnen. Diese Risiken kénnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und sich damit auch
nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Fehler von
Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch duf3ere Ereignisse, wie z. B. Naturkatastro-
phen oder Pandemien, geschadigt werden. Diese Ereignisse kénnen unter anderem durch die fehlende Beachtung
von Nachhaltigkeitsanforderungen eines Emittenten und/oder des Fondsmanagements hervorgerufen oder ver-
starkt werden.

Computerkriminalitit (Cyber Crime)

Der Fonds, die Verwahrstelle oder die Dienstleister oder Kontrahenten, mit denen der Fonds zusammenarbeitet,
kénnen von Vorfallen betroffen sein, die die Sicherheit der elektronischen Datenverarbeitung beeintrachtigen,
wodurch sich operationelle und Datenschutzrisiken realisieren kénnen. Diese Vorfalle kdnnen aus gezielten Angrif-
fen oder unbeabsichtigten (Neben-) Wirkungen anderer Ereignisse resultieren, z. B. nicht autorisierter Zugang zu
elektronischen Systemen durch sogenanntes Hacking, Trojaner, Viren, Phishing oder Pharming um sich Vermogens-
werte oder sensible Daten widerrechtlich anzueignen, Daten zu verdndern, oder den Ausfall eines oder mehrerer
Systeme zu verursachen. Letzteres kann auch ohne die Verschaffung von unberechtigtem Zugang zu Datenverarbei-
tungssystemen geschehen, indem beispielsweise eine Internetseite durch eine Vielzahl externer Aufrufe flr den be-
stimmungsgemaBen Gebrauch der Adressaten verlangsamt oder gesperrt wird. Sind der Fonds, die Verwaltungsge-
sellschaft, Portfoliomanager, Verwahrstelle oder Finanzintermediare von Beeintrachtigungen der IT-Sicherheit be-
troffen, kann der operative Geschaftsbetrieb beeintrachtig sein, z. B. die Fahigkeit des Fonds, seinen Nettoinventar-
wert zu bestimmen oder Transaktionen vorzunehmen, Anteilscheine auszugeben oder zurlckzunehmen. Hieraus
kdonnen finanzielle Verluste entstehen, fir die der Fonds unter Umstanden keine Entschadigung erhalt. Weiterhin
kdnnen VerstdBe gegen Datenschutz oder anwendbare regulatorische Anforderungen zu Bufzgeldern, Kosten und
Schiden einschlieBlich Reputationsschaden fiihren, die unter Umstanden der Fonds zu tragen hat. Ahnliche Konse-
quenzen kdnnen aus der Beeintrachtigung der IT-Sicherheit von Emittenten von Vermogensgegenstianden, in die der
Fonds investiert, Kontrahenten von Transaktionen des Fonds, staatliche Behdrden und andere Regulierer, Borsen
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und Betreiber von Finanzmarkten, Banken, Broker, Handler, Versicherer und anderer Parteien erwachsen. Zwar
wurden Systeme zum Management von Informationsrisiken, und Planungen zur Kontinuitat des Geschafts im Notfall
ausgearbeitet, welche die genannten Risiken mindern, diese Malsnahmen weisen jedoch inharente Grenzen auf, ein-
schlieflich des Risikos, dass bestimmte Risiken nicht identifiziert werden.

Lander- oder Transferrisiko

Esbesteht das Risiko, dass einauslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
der Wahrung, fehlender Transferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus ahnlichen Grinden, Leistungen nicht frist-
gerecht, Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen

kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Verwaltungsgesellschaft flir Rechnung des Fonds Anspruch hat, ausblei-
ben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrdnkungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in ei-
ner anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben
dargestellten Wahrungsrisiko.

Schwellenlander (,,Emerging Markets") Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die u.a. nach der Definition der Weltbank nicht in die Katego-
rie "hohes Bruttonationaleinkommen pro Kopf" fallen, d.h. nicht als "entwickelt" eingestuft werden ("Emerging Mar-
kets"). Anlagen in diesen Landern unterliegen - zusétzlich zu den spezifischen Risiken der jeweiligen Anlageklasse -
den folgenden Risiken: Anlagen in diesen Landern unterliegen in der Regel héheren Risiken, insbesondere dem Liqui-
ditatsrisiko und dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale
Instabilitat oder diplomatische Zwischenfélle Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen. Darlber hinaus kénnen Ri-
siken bei der Abwicklung von Geschéaften mit Wertpapieren aus diesen Landern in erhohtem Mal3e auftreten und zu
Schéaden flr den Aktionar fihren, insbesondere weil die Lieferung von Wertpapieren gegen Zahlung moglicherweise
nicht moglich oder nicht Gblich ist.

In Schwellenlandern kénnen sich das rechtliche und regulatorische Umfeld sowie die Rechnungslegungs-, Prifungs-
und Berichtsstandards erheblich von dem sonst international Ublichen Niveau und Standard unterscheiden. Dies
kann nicht nur zu Unterschieden in der staatlichen Aufsicht und Regulierung fihren, sondern auch die Durchsetzung
und Abwicklung von Ansprlchen eines Teilfonds beeintrachtigen. Es kann auch ein erhdhtes Verwahrungsrisiko in
solchen Landern bestehen, dass sich insbesondere auch aus den unterschiedlichen Eigentumsformen der erworbe-
nen Vermogenswerte ergeben kann. Schwellenmarkte sind im Allgemeinen volatiler und weniger liquide als entwi-
ckelte Markte, was zu erhdhten Schwankungen der Anteilswerte des Fonds fihren kann.

Kreditrisiko

Anleger sollten sich bewusst sein, dass diese Art von Anlage mit Kreditrisiken verbunden sein kann. Anleihen oder
Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, fir das das Kreditrating des Emittenten als Maf3stab
dienen kann. Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem schlechteren Rating ausgegeben werden, wer-
den tendenziell als Wertpapiere mit einem héheren Kreditrisiko und einem hdheren Risiko des Ausfalls des Emitten-
ten angesehen als Wertpapiere, die von Emittenten mit einem besseren Rating ausgegeben werden. Wenn ein Emit-
tent von Anleihen/Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten gerat, kann sich dies auf den Wert
der Anleihen/Schuldtitel (der bis auf Null sinken kann) und auf die Zahlungen fur diese Anleihen/Schuldtitel (die bis
auf Null sinken konnen) auswirken.

Rechtliche und politische Risiken

Flr den Fonds dUrfen Anlagen in Rechtsordnungen getatigt werden, in denen Luxemburger Recht keine Anwendung
findet bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auRerhalb Luxemburgs ist. Hieraus resultierende
Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des Fonds kénnen von denen in Luxemburg zum
Nachteil des Fonds bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschliellich der Ande-
rungen von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Verwaltungsgesellschaft
nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschréankungen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Ver-
mogensgegenstiande fihren. Diese Folgen kdnnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen
far die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Luxemburg &ndern.

Steuerliches Risiko

Die steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine An-
derung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des Fonds flr vorangegangene Geschéftsjahre kann fir
den Fall einer fur den Anleger steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die
Steuerlast aus der Korrektur flr vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu die-
sem Zeitpunkt nicht in dem Fonds investiert war. Umgekehrt kann flir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
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steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er
an dem Fonds beteiligt war, durch die Rickgabe oder VeradulZerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden
Korrektur nicht mehr zu Gute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in
einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich
dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Die steuerliche Behandlung von Gewinnen und Ertragen aus Anlagen auf Ebene des Anlegers, hangt von den persdn-
lichen Verhaltnissen des Anlegers ab und kann in Zukunft Anderungen unterliegen. Anleger sollten sich bei spezifi-
schen Fragen, inshesondere im Hinblick auf ihre personliche steuerliche Situation, an ihren persdnlichen Steuerbe-
rater wenden.

SchlUsselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg moglicher-
weise auch von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements
ab. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstra-
ger kdnnen dann maglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Risiken aus verspateter Abwicklung von Wertpapiergeschaften Gber Zentralverwahrer innerhalb der EU

Am 1. Februar 2022 sind die technischen Regulierungsstandards ("RTS") zur Abwicklungsdisziplin der CSDR (Ver-
ordnung (EU) 209/2014 und Delegierte Verordnung (EU) 2018/1229, zusammen im Folgenden "CSDR") in Kraft
getreten. Diese RTS verpflichten Zentralverwahrer ("CSDs"), von ihren Teilnehmern StrafgebUhren zu erheben,
wenn sich die Abrechnung eines Wertpapiers verzdgert, und diese Strafgeblhren demjenigen Teilnehmer gutzu-
schreiben, der von der verspateten Lieferung oder Zahlung betroffen ist. Teilnehmer sind Verwahrstellen und Bro-
ker. Die Verwahrstelle des Fonds wird alle von einem Zentralverwahrer weitergeleiteten Strafgeblhren an den
Fonds belasten bzw. gutschreiben. Es kénnen hinsichtlich der Einforderung von diesbezUlglichen Erstattungen
Schwellenwerte Anwendung finden. Ertrage aus positiven Strafgebhren kénnen die Erstattung der negativen Straf-
geblhren mindern. Die Gberwiegende Mehrheit der Strafgeblhren wird jedoch eher aus sehr geringen Betragen be-
stehen.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzogert oder
nicht vereinbarungsgemal3 zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht
entsprechend auch beim Handel mit anderen Vermdgensgegenstanden flr den Fonds.

Unterschiedliche Entwicklung der Anteilklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Entwicklung der Anteilklassen kann sich aus der rechtlich unterschiedlichen
Ausgestaltung der Anteile verschiedener Anteilklassen ergeben. Hierzu gehdren beispielsweise die Ausschittung,
die Thesaurierung oder unterschiedlich hohe Verwaltungsvergitungen. Erfolgt flr die Anteile einer Anteilklasse eine
Ausschittung, fir die Anteile einer anderen Anteilklasse jedoch eine Thesaurierung, wirkt sich dies ebenso
unterschiedlich auf den Wert der jeweiligen Anteile aus wie die unterschiedliche Teilhabe an den Ertragen des Fonds.
Das gilt auch hinsichtlich der unterschiedlich hohen Verwaltungsvergttungen: Sie werden regelmaig aus dem Fonds
geleistet, mindern also in unterschiedlich hohem Umfang den jeweiligen Anteilwert.

Potenzielle Interessenkonflikte

Interessenkonflikte kénnen flr die Verwaltungsgesellschaft entstehen. Die Interessen der Anteilinhaber kénnen mit
den folgenden Interessen in Konflikt geraten:

B Interessen der Verwaltungsgesellschaft und verbundener Unternehmen der Verwaltungsgesellschaft,

B nteressender Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,

B nteressen einer anderen Person, die direkt oder indirekt (ber ein Kontrollverhdltnis mit der
Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, oder

B Interessen anderer Anteilinhaber an dem Fonds oder einem anderen Fonds.

Zuden Umstanden oder Beziehungen, die zu Interessenkonflikten fihren kdnnen, gehoren insbesondere:

B Anreizsysteme flr die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft,
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B Handelsgeschafte der Mitarbeiter,

Leistungen, die den Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft gewahrt werden,

B Erwerb von Produkten, die von verbundenen Unternehmen ausgegeben wurden oder an deren Ausgabe ein
verbundenes Unternehmen beteiligt war,

B Umschichtungen innerhalb des Fonds,

Schonfarberei (,window dressing") der Wertentwicklung des Fonds zum Jahresende,

B Transaktionen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Investmentfonds oder personlichen Portfolios unter der

Verwaltung der Verwaltungsgesellschaft oder

Geschiafte  zwischen Investmentfonds oder personlichen  Portfolios unter der Verwaltung der

Verwaltungsgesellschaft,

Zusammenfassen mehrerer Handelsauftrage ("Block Trades"),

Einstellung von verbundenen Unternehmen und Personen,

grof3e Einzelinvestitionen,

wenn die Verwaltungsgesellschaft nach der Uberzeichnung einer Aktienemission Aktien im Namen mehrerer

Investmentfonds oder personlicher Portfolios ("IPO-Kontingente") gezeichnet hat,

B Late Trading, d.h. Transaktionen, die nach Handelsschluss zum bekannten Schlusskurs getatigt werden,

B Auslbungdes Stimmrechts.

Sachleistungen (Broker Research, Finanzanalyse, Markt- und Preisinformationssysteme) koénnen der
Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit Transaktionen im Namen des Fonds zuflie3en; diese Leistungen
werden bei Anlageentscheidungen im Interesse der Anteilinhaber verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt keine Rabatte auf Geblhren und Spesenerstattungen, die der Fonds an die
Verwahrstelle oder Dritte gezahlt hat.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt wiederkehrende Vermittiungsgebthren in Formvon Broker-Trail-Provisionen an
Vermittler, z.B. Kreditinstitute, in der Regel einmal jahrlich. Die Hohe dieser Provisionen hangt wesentlich vom
vermittelten Volumen ab. Die Zahlung wird von der Verwaltungsgesellschaft getragen. Broker-Trail-Provisionen stellen
keine zusatzliche Gebuhr fir die Anteilinhaber dar.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt die folgenden organisatorischen MaflZnahmen ein, um Interessenkonflikte zu
identifizieren, zu verhindern, zu verwalten, zu Gberwachen und offenzulegen:

B Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung der geltenden Gesetze und Vorschriften tberwacht und
bei der Interessenkonflikte gemeldet werden missen,
B Offenlegungspflichten,
B organisatorische Mafsnahmen wie z.B.
o Trennungvon Aufgaben und physische Trennung,
o Beibehaltung bestehender und Schaffung neuer Vertraulichkeitsbereiche und Einrichtung eines
Informationsmanagementsystems, um den Missbrauch vertraulicher Informationen zu verhindern,
o Aufteilung der Verantwortlichkeiten so, dass unzulassige Einflussnahme vermieden wird,
o Festlegung von Organisationsregeln und Definition und Dokumentation von Arbeitsablaufen,
B Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeiterhandelsgeschéfte, die Auferlegung von Verpflichtungen
zur Einhaltung des Insiderhandelsgesetzes und Schulungen,
B Festlegungvon Grundsatzenfir das Verglitungssystem und Regeln fir die Annahme, Gewahrung und Offenlegung
von Vorteilen,

B Festlegung von Regeln flir den Bezug anderer Sachleistungen,

B Grundsatze zur Bericksichtigung der Kundeninteressen und einer den Kunden und Investitionen angemessenen
Beratung sowie zur Beachtung der vereinbarten Anlagegrundsatze,

B Best Execution Policy fir den Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten,

B Richtlinien fir die Stimmabgabe durch Bevollméachtigte,

B Vorhandensein einer Conflict of Interests Policy (Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten),

B Durchfihrungsverfahren und -mafsnahmen, um zu verhindern, dass Transaktionskosten unangemessene

nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der Anleger haben,
B Festlegung eines Limits flr die Abwanderung von Portfolios,
B Festlegung von Auftragsschlusszeiten,
B Anlageberater und Fondsmanager sind vertraglich verpflichtet, Interessenkonflikte zu vermeiden.

In Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 2010 und den geltenden Verwaltungsvorschriften der CSSF verfligt die
Verwaltungsgesellschaft (ber ausreichende und geeignete Strukturen und Kontrollmechanismen und handelt
insbesondere im besten Interesse des Fonds. Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Aufgaben ergeben,
sind in den Organisationsrichtlinien zum Umgang mit Interessenkonflikten beschrieben. Diese werden auf der Website
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"am.oddo-bhf.com" verdffentlicht. Sofern die Interessen der Anteilinhaber durch einen Interessenkonflikt
beeintrachtigt werden, wird die Verwaltungsgesellschaft die Art/die Quellen des bestehenden Interessenkonflikts auf
der Website veroffentlichen. Bei der Auslagerung von Aufgaben an Dritte stellt die Verwaltungsgesellschaft sicher, dass
die Dritten die erforderlichen Mal3nahmen getroffen haben, um alle organisatorischen Anforderungen und die
Anforderungen zur Vermeidung von Interessenkonflikten gemal den geltenden luxemburgischen Gesetzen und
Verordnungen einzuhalten und die Einhaltung dieser Anforderungen zu Uberwachen.

BESONDERER HINWEIS BEZUGLICH MARKET TIMING UND LATE TRADING

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei dem Fonds keine Market Timing Aktivitdten zulassen und - falls notwendig -
entsprechende Schritte zur Vermeidung von Market Timing Aktivitdten unternehmen. Zur Vermeidung von Late
Trading wird die Verwaltungsgesellschaft Kauf- und Verkaufsauftrage, die sie nach Orderannahmeschluss gemafz § 11
Absatz 7 des Verwaltungsreglements erhalten hat, erst zum am Ubernichsten Bewertungstag festgestellten Preis
ausfthren.
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VERWALTUNGSREGLEMENT

§ 1 DER FONDS

1. Der Fonds ist ein rechtlich unselbstandiges Sondervermédgen (fonds commun de placement) nach dem Recht des
GrofZherzogtums Luxemburg, das sich aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten zusammensetzt und von der
ODDO BHF Asset Management Lux, eine Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht (die ,Verwaltungsgesellschaft”),
im eigenen Namen flr gemeinschaftliche Rechnung der Inhaber von Anteilen (die ,Anteilinhaber”) verwaltet wird. Die
Anteilinhaber sind an dem Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile beteiligt.

2.Die \/ervvaltungsgesell§chaft legt das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikomischung gesondert von ihrem
eigenen Vermdgen an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte werden den Anteilinhabern Anteilbestatigungen
gemdal § 10 dieses Verwaltungsreglements (,die Fondsanteile”) ausgestellt.

3. Mit dem Anteilerwerb erkennt der Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie alle genehmigten und
veroffentlichten Anderungen desselben an. Die jeweils giiltige Fassung sowie sidmtliche Anderungen werden beim
Handelsregister des Bezirksgerichts Luxemburg hinterlegt und ein Hinterlegungsvermerk im ,Recueil Electronique des
Sociétés et Associations”, dem Amtsblatt des GroBherzogtums Luxemburg (das ,RESA"), veroffentlicht.

§ 2 VERWAHRSTELLE UND ZENTRALVERWALTUNGSSTELLE
1. Verwahrstelle und Zentralverwaltungsstelle des Fonds ist die CACEIS Bank, Luxembourg Branch.

Mit Zustimmung der CSSF hat die Verwaltungsgesellschaft eine Vereinbarung ("Central Administration Services
Agreement") abgeschlossen, in der die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, zur Zentralverwaltungsstelle ernannt wird.

Diese Vereinbarung ist auf unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von beiden Parteien mit einer Frist von drei
Monaten schriftlich geklindigt werden.

In ihrer Eigenschaft als Zentralverwaltungsstelle fihrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile fUr jede bestehende Anteilklasse, die Rechnungsflhrung, die
Erstellung der Jahres- und Halbjahresabschlisse sowie alle Aufgaben der zentralen Verwaltung durch und kooperiert
mit den Wirtschaftsprifern.

In ihrer Eigenschaft als Transfer- und Registerstelle fUhrt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, insbesondere die
Bearbeitung von Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantriagen sowie die FUhrung des Anteilinhaberregisters
durch. Indieser Funktion st sie auch fiir die Uberwachung der MaRnahmen zur Bekadmpfung der Geldwésche nach dem
AML-Reglement zustdndig. Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, kann Dokumente anfordern, die fir die
Identifizierung von Anteilinhabern von registrierten Anteilen (registered units) erforderlich sind.

2. Die Verwaltungsgesellschaft hat die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, zur einzigen Verwahrstelle des Fonds
bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem gednderten Gesetz von 2010, dem direkt anwendbaren
europdischen Recht, den Verlautbarungen der CSSF, dem Verkaufsprospekt sowie dem Verwahrstellenvertrag. Die
Verwahrstelle handelt unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anteilinhaber.

3. Die Verwahrstelle und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, die Verwahrstellenbestellung jederzeit schriftlich
unter Einhaltung einer Frist von 3 Monaten zu kiindigen. Die Kiindigung wird dann wirksam, wenn eine Bank, die die
Bedingungen des Gesetzes von 2010 erflllt, die Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle gemalds dem
Verwaltungsreglement Ubernimmt. Bis zu diesem Zeitpunkt wird die bisherige Verwahrstelle zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten und Funktionen als Verwahrstelle gemai3 Artikel 18 des Gesetzes von
2010 in vollem Umfang nachkommen.

4. Die Verwahrstelle verwahrt alle Wertpapiere, flissige Mittel und andere Vermogenswerte des Fonds in gesperrten
Konten oder Depots, Uber die nurin Ubereinstimmung mit diesem Verkaufsprospekt und dem Gesetz von 2010 verfiigt
werden darf.

5. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

a) Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des Fonds gemaf dem Luxemburger Recht
und dem Verwaltungsreglement des Fonds erfolgen;

b) die Berechnung des Werts der Anteile des Fonds gemal3 dem Luxemburger Recht und dem Verwaltungsreglement
des Fonds erfolgt;

c) den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft Folge geleistet wird, es sei denn, diese Weisungen verstof3en gegen das
Luxemburger Recht oder das Verwaltungsreglement des Fonds;
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d) bei Transaktionen mit Vermogenswerten des Fonds der Gegenwert innerhalb der (blichen Fristen an den Fonds
Uberwiesen wird;

e) die Ertrage des Fonds gemafs dem Luxemburger Recht und dem Verwaltungsreglement des Fonds verwendet
werden.

6. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des Fonds effektiv und ordnungsgemafs Uberwacht werden und
gewahrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines Fonds von Anlegern oder im Namen
von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des Fonds auf Geldkonten verbucht
wurden, die

a) auf den Namen des Fonds, auf den Namen der flr den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf den
Namen der fUr den Fonds handelnden Verwahrstelle eréffnet werden;

b) bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission genannten Stelle
eroffnet werden;

c) gemalB denin Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsétze gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der flr den Fonds handelnden Verwahrstelle eroffnet, so werden auf solchen
Konten weder Gelder der genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht.

7.a) Flr Finanzinstrumente im Sinne des Gesetzes von 2010, die in Verwahrung genommen werden kdnnen, gilt:

aa) Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fUr Finanzinstrumente
verbucht werdenkénnen, und samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch tbergebenwerden kénnen.

ab) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass alle Finanzinstrumente, die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente
verbucht werdenkénnen, gemal denin Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzenin den Blichern
der Verwahrstelle auf gesonderten Konten ordnungsgemals registriert werden, die auf den Namen des Fonds oder der
fUr den Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft eréffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente jederzeit eindeutig
als gemaf geltendem Recht im Eigentum des Fonds befindliche Instrumente identifiziert werden kénnen.

b) Fur andere Vermogenswerte gilt:

ba) Die Verwahrstelle prift, ob der Fonds oder die fiir den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentlimer der
betreffenden Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom Fonds oder der Verwaltungsgesellschaft
vorgelegten Informationen oder Unterlagen und, soweit verfligbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der Fonds
oder die flr den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentlmer ist.

bb) Die Verwahrstelle fihrt Aufzeichnungen Uber Vermogenswerte, bei denen sie sich vergewissert hat, dass der Fonds
oder die flur den Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentlmer ist, und halt ihre Aufzeichnungen auf dem
neuesten Stand.

8. Die Verwahrstelle Ubermittelt der Verwaltungsgesellschaft regelmaBig eine umfassende Aufstellung samtlicher
Vermdgenswerte des Fonds.

9. Dievonder Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle oder einem Dritten, dem die
Verwahrfunktion Ubertragen wurde, nicht flr eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede
Transaktion verwahrter Vermdgenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und Leihe. Die von der
Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet werden, sofern

a) die Wiederverwendung der Vermogenswerte flir Rechnung des Fonds erfolgt;
b) die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des Fonds handelnden Verwaltungsgesellschaft Folge leistet;
¢) die Wiederverwendung dem Fonds zugute kommt sowie im Interesse der Anteilinhaber liegt und

d) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der Fonds geméf einer Vereinbarung Uber
eine Vollrechtstbertragung erhalten hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens genauso hoch sein wie der Verkehrswert der
wiederverwendeten Vermdgenswerte zuzUglich eines Zuschlags.

10.a) Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgaben nach vorgenannten Punkten 7. a) und b) auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer) nur unter folgenden Bedingungen auslagern:

aa) Die Aufgaben werden nicht in der Absicht Ubertragen, die anwendbaren Vorschriften des Gesetzes von 2010 zu
umgehen.
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ab) Die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fir die Ubertragung gibt.

ac) Die Verwahrstelleist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen méchte,
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht bei der regelmafigen
Uberprifung und laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben Ubertragen hat, und von
Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm Ubertragenen Aufgaben weiterhin mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.

b) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass der Unterverwahrer jederzeit bei der AusflUhrung der ihm (bertragenen
Aufgaben die folgenden Bedingungen einhalt:

ba) Der Unterverwahrer verfligt Uber eine Organisationsstruktur und die Fachkenntnisse, die fur die Art und die
Komplexitat der ihm anvertrauten Vermogensgegenstande des Fonds oder der fir dessen Rechnung handelnden
Verwaltungsgesellschaft angemessen und geeignet sind.

bb) In Bezug auf die Verwahraufgaben nach vorgenanntem Punkt 7. aa) unterliegt der Unterverwahrer einer wirksamen
aufsichtlichen Regulierung einschlie3lich Mindestkapitalanforderungen, und einer Aufsicht im betreffenden
Rechtskreis sowie einer regelmaBigen externen Buchprifung, durch die gewahrleistet wird, dass sich die
Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden.

bc) Der Unterverwahrer trennt die Vermogensgegenstiande der Kunden der Verwahrstelle von seinen eigenen
Vermdgensgegenstanden und von den Vermogensgegenstanden der Verwahrstelle in einer solchen Weise, dass sie zu
jeder Zeit eindeutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden kénnen.

bd) Die Verwahrstelle wird alle notwendigen Schritte unternehmen, um zu gewahrleisten, dass im Falle der Insolvenz
des Dritten die vom Dritten verwahrten Vermdgenswerte des Fonds nicht an die Glaubiger des Dritten ausgeschittet
oder zu deren Gunsten verwendet werden kénnen.

¢) Wenn es nach den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von
einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden missen und wenn es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die
die Anforderungen fiir eine Beauftragung nach vorgenanntem Punkt 10. bb) erfUllen, darf die Verwahrstelle ihre
Verwahrstellenaufgaben an eine solche ortsansassige Einrichtung nur insoweit und so lange Ubertragen, als es von dem
Recht des Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die die Anforderungen flr eine
Unterverwahrung erflllen; der erste Halbsatz gilt vorbehaltlich der folgenden Bedingungen:

ca) Die Anleger des betreffenden Fonds werden vor Tatigung ihrer Anlage ordnungsgemal3 tber die Notwendigkeit
einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwange im Recht des Drittlandes, Gber die Umstande, die die
Ubertragung rechtfertigen, und tber die Risiken, die mit einer solchen Ubertragung verbunden sind, unterrichtet.

cb) Die im Namen des Fonds handelnde Verwaltungsgesellschaft hat die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung
dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu Gbertragen. Der Unterverwahrer kann diese
Aufgaben seinerseits unter den gleichen Bedingungen weiter Ubertragen.

Die Erbringung von Dienstleistungen im Sinne der Richtlinie 98/26/EG des Européischen Parlaments und des Rates
durch die fir die Zwecke der Richtlinie 98/26/EG benannte Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme oder die
Erbringung vergleichbarer Dienstleistungen durch Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme eines Drittlands
werden nicht als Ubertragung der Verwahrfunktionen betrachtet.

11. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem Fonds und dessen Anteilinhabern fir den Verlust durch die Verwahrstelle
oder einen Dritten, dem die Verwahrung von gemaf 7. a) verwahrten Finanzinstrumenten Gbertragen wurde.

Bei Verlust eines verwahrten Finanzinstruments gibt die Verwahrstelle der fir den Fonds handelnden
Verwaltungsgesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument gleicher Art zurlick oder erstattet einen entsprechenden
Betrag. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust auf duf3ere Ereignisse, die nach
vernlinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen, zurlickzufiihren ist. Die Verwahrstelle haftet gegentiber dem
Fonds und den Anlegern des Fonds auch fur sdmtliche sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen oder
vorsatzlichen Nichterflllung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus diesem Gesetz erleidet.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung auf einen Unterverwahrer gemaR Punkt 9. unberthrt.

Die Haftung der Verwahrstelle kann nicht im Wege einer Vereinbarung aufgehoben oder begrenzt werden. Eine solche
Vereinbarung ist nichtig.

Anteilinhaber des Fonds kénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die
Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen
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noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fihrt.

12. Die Verwahrstelle handelt bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich, redlich, professionell,
unabhangig und ausschlief3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger.

§ 3 VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Die Verwaltungsgesellschaft handelt unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der
Anteilinhaber. Die Verwaltungsbefugnis umfasst die Austbung aller Rechte, die sich direkt oder indirekt auf das
Vermogen des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Anteilklasse beziehen. Sie kann unter eigener Verantwortung
und auf ihre Kosten Anlageberater hinzuziehen sowie sich des Rats eines Anlageausschusses bedienen.

2. Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fiir den Fonds gemal3 den Bestimmungen dieses Verwaltungsreglements
mit den von den Anteilinhabern eingezahlten Geldern Vermogenswerte zu erwerben, sie wieder zu verduf3ern und den
Erlos anderweitig anzulegen. Sie ist ferner zu allen sonstigen Rechtshandlungen erméachtigt, die sich aus der Verwaltung
der Vermogenswerte des Fonds ergeben.

3.In Erflllung ihrer im Gesetz von 2010 festgelegten Aufgaben ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, ihre Funkti-
onen und Pflichten ganz oder teilweise an Dritte zu delegieren, sofern sie die Verantwortung und Aufsicht (iber diese
Beauftragten behdlt. Die daraus resultierenden Kosten tragt die Verwaltungsgesellschaft gemaf der Kostenregelung
in § 15 dieses Verwaltungsreglements.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Tatigkeiten, fir die sie verantwortlich ist, auslagern. Im Sinne einer ef-
fizienteren Geschéftstatigkeit hat sie die folgenden Funktionen an Dritte delegiert: Fondsmanagement, Zentralverwal-
tung sowie Marketing und Vertrieb. Eine detaillierte Beschreibung der Delegation der oben genannten Funktionen an
Dritte finden Sie in den Abschnitten ,Fondsmanager” ,Zentralverwaltungsstelle" und ,Vertrieb" des Verkaufsprospekts.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im besten Interesse der Anteilinhaber und gemaf den Bestimmungen
des Gesetzes von 2010, des Verkaufsprospekts und des Verwaltungsreglements. In Ubereinstimmung mit den einschla-
gigen Artikeln des Gesetzes von 2010 erfillt die Verwaltungsgesellschaft die Anforderungen, die das Luxemburger
Recht an ihre Organisation, die Auslagerungsanforderungen, die Risikomanagementverfahren, die Aufsichtsregeln und
die fUr sie geltenden Verhaltensregeln fir die Verwaltung von Vermogenswerten von OGAW und die Berichtspflichten
stellt.

§ 4 BEGRIFFSDEFINITIONEN

Es gelten folgende Definitionen:

,CSSF”

Die Aufsichtskommission des Finanzsektors (Commission de Surveillance du Secteur Financier).
,Derivate”

Abgeleitete Finanzinstrumente, insbesondere Optionen, Future- und Tauschgeschafte (Swaps).
JDrittstaat”

Ein Staat, der kein Mitgliedstaat ist.

»Geldmarktinstrumente”

Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann.

,Gesamtrendite-Swap (total return swap)”

Ein Derivatekontrakt i.S.d. Art. 2 Nr. 7 der Verordnung (EU) 648/2012, bei dem eine Gegenpartei einer anderen den
Gesamtertrag einer Referenzverbindlichkeit einschlieZlich Einklnften aus Zinsen und Gebthren, Gewinnen und
Verlusten aus Kursschwankungen sowie Kreditverlusten Gbertragt.

,Gesetz von 2010 oder , OGAW-Gesetz”

Gesetz vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen (einschlieBlich nachfolgender Anderungen
und Erganzungen).

~Kapitalbeteiligungen®

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen
organisierten Markt im Sinne des deutschen Investmentsteuergesetzes zugelassen oder in diesen einbezogen sind;
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B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der
Ertragsbesteuerung flr Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung ftr
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

B Anteile an anderen Investmentvermagen in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten Quote ihres Wertes, zu
der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsachliche Quote
veroffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermogens festgelegten
Mindestquote.

,Mitgliedstaat”

Ein Mitgliedstaat der Europdischen Union sowie die Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europaischen
Wirtschaftsraum innerhalb der von diesem Abkommen festgelegten Grenzen und der sich darauf beziehenden
Vertrage.

,LOECD-Staat"

Als OECD-Staat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gelten alle Staaten, die Mitglied der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung sind.

LOGA"

Organismus flr gemeinsame Anlagen.

LOGAW*

Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie 2009/65/EG unterliegt.
L,Richtlinie 2009/65/EG*

Die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) (einschlief3lich nachfolgender Anderungen und Erganzungen).

LRichtlinie 2014/91/EU”

Die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fUr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergtitungspolitik
und Sanktionen.

LUltimobestand*
Der Bestand am jeweils letzten Arbeitstag des Monats, d.h. der am Monatsende ermittelte Bestand.
~Wertpapiere*

B Aktienund andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere (die ,Aktien)

B Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (die ,Schuldtitel)

B alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch
berechtigen, mit Ausnahme der in § 6 genannten Techniken und Instrumente.

~Wertpapierfinanzierungsgeschéafte”
Wertpapierfinanzierungsgeschdfte i.S.d. Artikel 3.11 der Verordnung der Européischen Union (EU-VO) 2015/2365
vom 25. November 2015 (SFTR).

B Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschifte,
B \Wertpapier- oder Warenleihegeschifte,

B Kauf-/Rickverkaufgeschéfte,

B Verkauf-/Rlckkaufgeschéfte.

§ 5 ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEBESCHRANKUNGEN

1. Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds werden auf der Grundlage der nachfolgenden
allgemeinen Richtlinien festgelegt. Soweit im Verkaufsprospekt nicht anders dargestellt, wird das Fondsvermogen
grundsatzlich angelegt in:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des
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Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 Uber die Mérkte fir Finanzinstrumente notiert sind oder
gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt eines Mitgliedstaats, dessen
Funktionsweise ordnungsgema(3 und der anerkannt und flr das Publikum offen ist, gehandelt werden;

¢) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wertpapierborse eines nicht zur Europaischen Union
gehorenden Staates amtlich notiert oder an einem anderen geregelten Markt eines nicht zur Européaischen Union
gehorenden Staates der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemals ist, gehandelt
werden;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbédrse oder an einem anderen geregelten
Markt im Sinne der vorstehend unter a) bis ¢) genannten Bestimmungen beantragt wird und die Zulassung spatestens
vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1
Absatz 2 Buchstabe a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG unabhingig davon, ob sie in einem Mitgliedstaat
niedergelassen sind, sofern:

B diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist (derzeit die Vereinigten Staaten
von Amerika, Kanada, Schweiz, Hong Kong, Japan, Island, Liechtenstein, Norwegen, Jersey und Guernsey), und
ausreichende Gewahr fUr die Zusammenarbeit zwischen den Behérden besteht;

B das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem Schutzniveau der Anteilinhaber eines OGAW
gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften flr die getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, die
Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

B die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichtenist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrége und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

B die OGAW oder die anderen OGA, deren Anteile erworben werden sollen, nachihren Verwaltungsreglements bzw.
ihren Satzungen insgesamt héchstens 10 Prozent ihres Vermédgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen durfen;

f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten (die "Derivate"), d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie Swaps,
einschliellich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c) oben
bezeichneten geregelten Mérkte gehandelt werden, und /oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer
Borse gehandelt werden (die "OTC-Derivate"), sofern

B essich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Absatzes a) bis h) oder um Finanzindizes, Zinsséatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Fonds gemafs den im Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen
investieren darf;

B die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer behdrdlichen Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen wurden, und

B die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des Fonds zum angemessenen Zeitwert verduf3ert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden kénnen.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden und nicht unter die in § 4 genannte
Definition fallen, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Gber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden

B von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

B voneinem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter den vorstehenden Buchstaben a), b) und ¢)
bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder
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B von einem Institut, das gemal3 den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer behérdlichen Aufsicht
unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens so
streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

B von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern flr
Anlagenindiesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder
des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000,- Euro), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe flr die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der
die wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll.

2. Der Fonds kann dartber hinaus:

a) bis zu 10 Prozent seines Nettofondsvermdgens in anderen als den in Absatz 1 genannten Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) vortibergehend und erganzend Barmittel in Hohe von bis zu 10 Prozent seines Nettofondsvermogens halten; diese
Beschrankung kann voribergehend fir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum Uberschritten werden, wenn eine
solche Uberschreitung durch auergewdhnlich ungiinstige Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dies im Interesse
der Anteilinhaber flr geboten erscheint.

c) Kredite fUr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10 Prozent seines Nettofondsvermogens aufnehmen.
Deckungsgeschafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen oder dem Erwerb oder Verkauf von
Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme im Sinne dieser Anlagebeschrankung.

d) Devisenim Rahmen eines "Back-to-back"-Geschéftes erwerben.
3. Risikobegrenzung

a) Der Fonds darf hochstens 10 Prozent seines Nettofondsvermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
einund desselben Emittenten anlegen. Der Fonds darf hochstens 20 Prozent seines Nettofondsvermogens in Einlagen
bei ein und derselben Einrichtung anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschéaften eines Fonds mit OTC-
Derivaten darf 10 Prozent seines Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut
im Sinne von Absatz 1 f) ist. Flr andere Falle betragt die Grenze maximal 5 Prozent des Nettofondsvermaogens des
Fonds.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei denen der Fonds jeweils mehr als
5 Prozent seines Nettofondsvermogens anlegt, darf 40 Prozent des Wertes seines Nettofondsvermogens nicht
Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen in a) genannten Obergrenzen darf der Fonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens
20 Prozent seines Nettofondsvermdgens in einer Kombination aus

B vondieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten und/oder,
B Einlagen beidieser Einrichtung und/oder
B mitdieser Einrichtung getatigten Geschaften Uber OTC-Derivate investieren.

c¢) Die in a) Satz 1 genannte Obergrenze betriagt hochstens 35 Prozent, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden.

d) Die in a) Satz 1 genannte Obergrenze betragt hochstens 25 Prozent fur bestimmte Schuldverschreibungen, wenn
diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen behérdlichen Aufsicht unterliegt.
Insbesondere missen die Ertrdge aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemdls den gesetzlichen
Vorschriftenin Vermodgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim Ausfall des Emittenten fallig
werdende Rickzahlung des Kapitals und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt der Fonds mehr als 5 Prozent seines Nettofondsvermdagens in Schuldverschreibungen im Sinne des vorstehenden
Unterabsatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80
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Prozent des Wertes des Nettofondsvermaogens des Fonds nicht Gberschreiten.

e) Die in ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in b)
vorgesehenen Anlagegrenze von 40 Prozent nicht berlicksichtigt.

Dieina), b), ¢) und d) genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert werden; daher diirfen gemaf a), b), c) und d) getétigte
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem
Emittenten oder in Derivaten desselben nicht 35 Prozent des Nettofondsvermogens des Fonds Ubersteigen.

Verwaltungsgesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG  oder nach den anerkannten internationalen  Rechnungslegungsvorschriften derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der in diesen Ziffern a) bis e) vorgesehenen Anlagegrenzen
als ein einziger Emittent anzusehen.

Der Fonds darf kumulativ bis zu 20 Prozent seines Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein
und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

f) Unbeschadet der nachfolgend unter j), k) und 1) festgelegten Anlagegrenzen betragen die in a) bis e) genannten
Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten héchstens 20 Prozent, wenn
es Ziel der Anlagestrategie des Fonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist, dass

B die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
B der Index eine addquate Bezugsgrundlage flr den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
B derIndexin angemessener Weise verdffentlicht wird.

g) Die in f) vorgesehene Grenze betragt 35 Prozent, sofern dies aufgrund auBergewohnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, insbesondere bei geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder bestimmte
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Grenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

h) Abweichend von den Bestimmungen gemaf3 a) bis e) kann die CSSF dem Fonds gestatten, nach dem Grundsatz der
Risikostreuung, bis zu 100 Prozent seines Nettofondsvermagens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
verschiedener Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften, von einem
OECD-Staat oder einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die CSSF erteilt diese Genehmigung nur dann, wenn sie der Auffassung ist, dass die Anteilinhaber des OGAW den
gleichen Schutz genief3en wie die Anteilinhaber von OGAW, die die Grenzen der Artikel 43 und 44 des Gesetzes von
2010 einhalten.

Diese OGAW mussen Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen begeben
worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30 Prozent des Fondsvermogens nicht Uberschreiten
darfen.

Die in h) genannten OGAW muissen in ihren Verwaltungsreglements ausdriicklich die Staaten, Gebietskorperschaften
oder internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters erwahnen, die Vermdgenswerte begeben oder
garantieren, in denen die OGAW mehr als 35 Prozent ihres Nettovermdgens anzulegen beabsichtigen.

Ferner missen die in h) genannten OGAW in die Prospekte oder Marketing-Anzeigen eine Erklarung aufnehmen, die
diese Genehmigung deutlich hervorhebt und die Staaten, Gebietskdrperschaften und internationalen Organismen
offentlich-rechtlichen Charakters angibt, in deren Vermogenswerte sie mehr als 35 Prozent ihres
Nettofondsvermdgens anzulegen beabsichtigen oder angelegt haben.

i) Bis zu 10 Prozent des Nettofondsvermdgens dirfen in Anteilen anderer Investmentfonds angelegt werden, sofern es
sich hierbei um OGAW und/oder andere OGA im Sinne von Absatz 1 e) handelt.

Wenn der Fonds Anteile eines OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, werden die Anlagewerte des betreffen-
den OGAW oder anderen OGA in Bezug auf die in a) bis e) genannten Obergrenzen nicht kombiniert.

Erwirbt der Fonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Ver-
waltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch
eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung ver-
bunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fir die Zeichnung oder den Rickkauf von
Anteilen der anderen OGAW und/oder anderen OGA durch den Fonds keine Gebiihren berechnen. Die vom Fonds
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gezahlten Ausgabeaufschlage, Ricknahmeabschlage und Verwaltungsverglitungen werdenim jeweiligen Jahresbericht
angegeben.

Esdirfen nur Anteile von Zielfonds des offenen Typs erworben werden.

j) Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Fonds und fiir die Gesamtheit der vonihr verwalteten OGAW stimmberech-
tigte Aktien nicht in einem Umfang erwerben, der es ihr insgesamt erlaubt, auf die Verwaltung des Emittenten einen
wesentlichen Einfluss auszutiben.

k) Ferner darf der Fonds insgesamt nicht mehr als:

B 10 Prozent der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

B 10 Prozent der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

B 25 Prozent der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA,;
B 10 Prozent der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
erwerben.

Die im zweiten, dritten und vierten Gedankenstrich vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten
zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der
Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

) Die vorstehenden Bestimmungen gemaf3 j) und k) sind nicht anwendbar im Hinblick auf:

la) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen Gebietskdrperschaften begeben
oder garantiert werden;

Ib) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert werden;

Ic) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters
begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehoren;

Id) Aktien von Gesellschaften, die nach dem Recht eines Staates errichtet wurden, der kein Mitgliedstaat ist, sofern

B Eine solche Gesellschaft ihr Vermogen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten aus diesem Staat anlegt,

B Nach dem Recht dieses Staates eine Beteiligung des Fonds an dem Kapital einer solchen Gesellschaft den einzig
moglichen Weg darstellt, um Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu erwerben und

B Diese Gesellschaft im Rahmenihrer Vermogensanlage die Anlagebeschrankungen geméfs vorstehend a) bis e) und
i) bis k) beachtet.

m) Mehr als 50 % des Nettofondsvermogens werden in Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 4 dieses
Verwaltungsreglements angelegt.

Bei der Anlage in Kapitalbeteiligungen werden die Vorgaben des Artikel 41 des Gesetzes von 2010 bezlglich des
geregelten Marktes bertcksichtigt.

4. Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen:

a) braucht der Fonds die in vorstehenden Absatzen 1 bis 3 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Austibung von
Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die er in seinem Fondsvermégen halt, geknUpft
sind, nicht einzuhalten.

b) muss der Fonds dann, wenn diese Bestimmungen aus Griinden, die auBerhalb seiner Macht liegen, oder aufgrund von
Zeichnungsrechten Uberschritten werden, vorrangig danach streben, die Situation im Rahmen seiner
Verkaufstransaktionen unter BerUcksichtigung der Interessen seiner Anteilinhaber zu bereinigen.

¢) Unbeschadet seiner Verpflichtung auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten, kann der Fonds
wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten nach seiner Zulassung von den Bestimmungen des Absatzes 3
(Risikobegrenzung) abweichen.

d) Der Verwaltungsrat des Fonds ist berechtigt, zusatzliche Anlagebeschrankungen aufzustellen, sofern dies notwendig
ist, um den gesetzlichen und verwaltungsrechtlichen Bestimmungen in Landern, in denen die Anteile des Fonds
angeboten oder verkauft werden, zu entsprechen.

§ 6 TECHNIKEN FUR EINE EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNG

Gemals CSSF-Rundschreiben 14/592 durfen fir den Fonds Techniken flir eine effiziente Portfolioverwaltung genutzt
werden. Hierzu zahlt unter anderem auch jegliche Form von Derivatgeschaften sowie Wertpapierleihe- und
Pensionsgeschaften.
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Die Anwendung der Techniken und Instrumente findet gemafs den gesetzlichen Anforderungen statt. Diese Techniken
und Instrumente werden im besten Interesse des Fonds angewendet. Die entsprechenden Risikohinweise werden im
Kapitel ,Risikohinweise” des Verkaufsprospektes erldutert. Angaben zu direkten und indirekten Kosten und Geblhren
in Zusammenhang mit Techniken und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung befinden sichin § 15 ,Kosten®.
Dies bedeutet, dass bis auf die im Verkaufsprospekt und Verwaltungsreglement beschriebenen direkten und indirekten
Kosten alle mit den sonstigen Techniken und Instrumenten verbundenen Ertrage dem Fonds zugute kommen.

1. Einsatz von Derivaten

a) Der Fonds kann - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in jeglichen Derivateninvestieren, die
von Vermogensgegenstanden, die flr den Fonds erworben werden dirfen, oder von Zinssatzen, Wechselkursen,
Wahrungen oder Finanzindizes, die hinreichend diversifiziert sind, eine addquate Bezugsgrundlage flr den Markt
darstellen, auf den sie sich beziehen, sowie in angemessener Weise veroffentlicht werden, abgeleitet sind. Hierzu zahlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hieraus. Diese k&nnen nicht nur zur
Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen.

b) Der Handel mit Derivaten wird im Rahmen der Anlagegrenzen eingesetzt und dient der effizienten Verwaltung des
Fondsvermogens sowie zum Laufzeiten- und Risikomanagement der Anlagen.

2. Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Im Verkaufsprospekt wird angegeben und ausdrlcklich darauf hingewiesen, ob und ggf. dass der Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte tatigt. Sofern der Fonds tatsachlich Wertpapierfinanzierungsgeschafte tatigt, wird
der Verkaufsprospekt eine allgemeine Beschreibung der vom Fonds genutzten Wertpapierfinanzierungsgeschafte und
Gesamtrendite-Swaps, die genauen Bedingungen, unter denen diese Wertpapierfinanzierungsgeschifte eingesetzt
werden, sowie Grinde / Ziele und Auswirkungen ihres Einsatzes, ggf. einschlielslich des Beitrags zur Anlagestrategie,
enthalten. Ferner wird/werden im Verkaufsprospekt angegeben

die fUr jede Art von Wertpapierfinanzierungsgeschaft und Gesamtrendite-Swap zu meldenden Gesamtdaten,

die Arten von Vermagenswerten, die bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen kénnen,

der Anteil der verwalteten Vermogenswerte, der hochstens bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen kann,

der Anteil der verwalteten Vermdgenswerte, der voraussichtlich bei diesen Geschaften zum Einsatz kommen wird,

die Kriterien fir die Auswahl von Gegenparteien,

die akzeptierten Sicherheiten nach Arten von Vermdgenswerten, Emittenten, Laufzeit und Liquiditat sowie die

Strategien zur Diversifizierung und Korrelation,

B eine Beschreibung der Methode fir die Bewertung von Sicherheiten und ihrer Grundlagen sowie die Angabe, ob
tagliche Marktbewertungen und tagliche Nachschisse genutzt werden,

B eine Beschreibung der Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-
Swaps sowie der Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung (z.B. Betriebs-, Liquiditats-,
Kontrahenten-, Verwahrungs- und Rechtsrisiken sowie ggf. die Risiken, die sich aus ihrer Wiederverwendung
ergeben),

B eine Beschreibung der Bruttoertrdge und Kosten / GebUhren, die sich aus dem Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften ergeben,

B eine Beschreibung der potenziellen Interessenkonflikte, die sich aus dem Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften ergeben,

B wie Vermogenswerte, die bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps zum Einsatz
kommen, und erhaltene Sicherheiten verwahrt werden,

B ctwaige (rechtliche oder als Selbstverpflichtung) Beschrankungen fiir die Weiterverwendung von Sicherheiten,

B die Aufteilung der durch Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps erzielten Rendite.

3. Wertpapierleihegeschifte

a) Dem Fonds ist es gestattet, Wertpapiere aus seinem Vermogen an eine Gegenpartei gegen ein marktgerechtes
Entgelt fUr eine bestimmte Frist zu Uberlassen. Der Fonds stellt sicher, dass alle im Rahmen einer Wertpapierleihe
Ubertragenen Wertpapiere jederzeit zurlckibertragen und alle eingegangenen Wertpapierleihevereinbarungen
jederzeit beendet werden kénnen.

b) Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds keine weiteren Einschrankungen enthalten, darf der Fonds
Wertpapierleihegeschafte abschliel3en. Die jeweiligen Beschrankungen sind dem CSSF-Rundschreiben 08/356 in der
jeweils gliltigen Fassung zu entnehmen.

) Diese Geschifte kdnnen zu einem oder mehreren der folgenden Zwecke eingegangen werden: (i) Risikominderung,
(ii) Kostensenkung und (iii) Erzielung eines Kapital- oder Ertragszuwachses bei einem Risikograd, der dem Risikoprofil
des Fonds sowie den fir ihn geltenden Vorschriften zur Risikostreuung entspricht. Diese Geschafte kdnnen in Bezug
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auf 100 % des Fonds durchgefihrt werden, vorausgesetzt, (i) dass das Transaktionsvolumen stets bei einem
angemessenen Wert gehalten wird oder die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere derart verlangt werden kann, dass
der Fonds jederzeit seine Riicknahmeverpflichtungen erftllen kann, und (ii) dass diese Geschafte nicht die Verwaltung
des Fondsvermdgens in Ubereinstimmung mit der Anlagepolitik des Fonds gefahrden. Die Risiken dieser Geschéafte
werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Verwaltungsgesellschaft gesteuert.

d) Der Fonds darf Wertpapierleihegeschéfte nur unter Einhaltung der folgenden Vorschriften abschlie3en:

B Der Fonds darf Wertpapiere nur (ber ein von einer anerkannten Clearingstelle betriebenes standardisiertes
System oder ein von einem erstklassigen Finanzinstitut betriebenes Wertpapierleiheprogramm verleihen, sofern
dieses Finanzinstitut auf derartige Geschafte spezialisiert ist und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

B Der Entleiher muss Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der CSSF mit den Bestimmungen des
Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

B Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Wertpapierleihegeschaft(en) gegeniiber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann), wenn es sich
um ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, darf 10 %
der Vermogenswerte des Fonds oder in allen anderen Féllen 5 % seiner Vermogenswerte nicht Gbersteigen.

e) Die Verwaltungsgesellschaft legt den Gesamtwert der verliehenen Wertpapiere in den Jahres- und
Halbjahresberichten des Fonds offen.

f) Wertpapierleihegeschéfte konnen auch synthetisch durchgefiihrt werden (,synthetische Wertpapierleihe®). Eine
synthetische Wertpapierleihe liegt dann vor, wenn ein Wertpapier im Fonds zum aktuellen Marktpreis an einen
Kontrahenten verkauft wird. Der Verkauf erfolgt dabei unter der Bedingung, dass der Fonds gleichzeitig von dem
Kontrahenten eine verbriefte Option ohne Hebel erhilt, die den Fonds dazu berechtigt, zu einem spateren Zeitpunkt
die Lieferung von Wertpapieren gleicher Art, Glte und Menge wie die verkauften Wertpapiere zu verlangen. Der Preis
flr die Option (,Optionspreis”) entspricht dem aktuellen Marktpreis aus dem Verkauf der Wertpapiere abziglich der (i)
WertpapierleihegebUhr, (i) der Ertrage (z.B. Dividenden, Zinszahlungen, Corporate Actions) aus den Wertpapieren, die
bei Austibung der Option zurtickverlangt werden kénnen und (iii) des mit der Option verbundenen Austbungspreises.
Die Austbung der Option wird wahrend der Laufzeit zum Austbungspreis erfolgen. Wird wahrend der Laufzeit der
Option aus Griinden der Umsetzung der Anlagestrategie das der synthetischen Wertpapierleihe zugrunde liegende
Wertpapier verdufert, kann dies auch durch VerduBBerung der Option zu dem dann vorherrschenden Marktpreis
abzlglich des AusUbungspreises erfolgen.

4. Pensionsgeschéfte

a) Soweit die Anlagerichtlinien des Fonds nicht etwas anderes bestimmen, kann der Fonds Pensionsgeschafte tatigen,
die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen und das Recht oder die Verpflichtung des Verkaufers
beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer zu einem Preis und zu Bedingungen zurtickzukaufen, die von den
beiden Parteien vertraglich vereinbart wurden, und er kann umgekehrte Pensionsgeschéfte eingehen, die aus
Termingeschiaften bestehen, bei deren Félligkeit der Verkdufer (Kontrahent) zum Ruckkauf der verkauften
Wertpapiere und der Fonds zur Rickgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist
(zusammen die ,Pensionsgeschifte”).

b) Der Fonds kann bei einzelnen Pensionsgeschaften oder einer Serie fortlaufender Pensionsgeschéfte entweder als
Kaufer oder als Verkaufer auftreten. Die Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden
Bestimmungen:

B Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen eines Pensionsgeschafts nur dann kaufen oder verkaufen, wenn der
Kontrahent dieser Transaktion Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF mit den
Bestimmungen des Gemeinschaftsrechts vergleichbar sind.

B Das Kontrahentenrisiko aus einem oder mehreren Pensionsgeschift(en) gegentber einem einzelnen
Kontrahenten (das zur Klarstellung durch die Verwendung von Sicherheiten gemindert werden kann) darf, wenn
essichum ein unter Artikel 41 Absatz 1 Buchstabe f) des Gesetzes von 2010 fallendes Finanzinstitut handelt, 10 %
der Vermogenswerte des Fonds bzw. in allen anderen Féllen 5 % seiner Vermogenswerte nicht Gberschreiten.

B Wihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts, bei dem der Fonds als K&ufer auftritt, darf er die den
Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der Kontrahent sein Recht auf Rickkauf
dieser Wertpapiere ausgelbt hat oder die Frist fir den Rlckkauf abgelaufenist, es sei denn, der Fonds verfigt Gber
andere Deckungsmittel.

B DerFondsstellt sicher,dass er jederzeit den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das Pensionsgeschaft entweder
in aufgelaufener Gesamthdhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden kann. Kann der Geldbetrag jederzeit
zu einem Mark-to-Market-Wert  zurlckgefordert werden, sollte der Mark-to-Market-Wert  des
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Pensionsgeschéftes zur Berechnung des Nettoinventarwertes des Fonds herangezogen werden.

B Der Fonds stellt sicher, dass er jederzeit die dem Pensionsgeschaft unterliegenden Wertpapiere zurlckfordern
oder das vereinbarte Pensionsgeschaft beenden kann. Termin-Pensionsgeschafte bis maximal 7 Tage sollten als
Vereinbarung betrachtet werden, bei denen der Fonds die Vermogenswerte jederzeit zurlickfordern kann.

B Die vom Fonds im Rahmen eines Pensionsgeschéafts erworbenen Wertpapiere missen mit der Anlagepolitik und
den Anlagebeschrankungen des Fonds Ubereinstimmen und beschrankt sein auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente gemaf Definition in Richtlinie 2007/16/EG vom
19.Mérz 2007.

(ii) Anleihen von nichtstaatlichen Emittenten, die adaquate Liquiditat bereitstellen, oder
(iii) Vermogenswerte, auf die in § 6 unter ,\Wertpapierleihegeschifte” Bezug genommen wird.

c) Die Verwaltungsgesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der offenen
Pensionsgeschéfte offen.

5. Sicherheitenverwaltung fir Geschafte mit OTC-Derivaten und Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung

a) Die Verwaltungsgesellschaft kann bei Geschiften mit OTC Derivaten, Wertpapierleihe- und umgekehrten
pensionsgeschaften zur Reduzierung des Gegenparteirisikos Sicherheiten erhalten.

b) Zur Sicherung der Verpflichtungen akzeptiert die Verwaltungsgesellschaft nur Barmittel oder Wertpapiere als
Sicherheit.

Barmittel in Form von Bankguthaben dirfen auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds oder mit ihrer
Zustimmung bei einem anderen Kreditinstitut gehalten werden.

c) Die als Sicherheiten erhaltenen Barmittel werden nicht reinvestiert. Entgegengenommene unbare Sicherheiten
(Non-Cash-Collaterals) werden nicht verdufert, neu angelegt oder verpfandet.

d) Die Verwaltungsgesellschaft beachtet die gesetzlichen Anforderungen an die Sicherheitenverwaltung fir Geschiafte
mit OTC-Derivaten und Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung und beachtet insbesondere die Vorgaben der
ESMA Leitlinie 14/937.

Im Falle von gestellten Sicherheiten werden Abschlage (sogenannte Haircuts) berechnet, um den Marktpreisrisiken,
Wechselkursrisiken sowie Liquiditatsrisiken der zu Grunde liegenden Sicherheiten Rechnung zu tragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt eine Haircut-Strategie, in der abhdngig von der Art der jeweiligen Sicherheit und
den damit verbundenen Risiken unterschiedliche Haircuts zu beriicksichtigen sind.

In Abhdngigkeit von der Art der erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei, der Falligkeit, der
Waéhrung und der Preisvolatilitit der Vermdgenswerte, werden die in nachstehender Auflistung dargestellten
Bandbreiten von Bewertungsabschlagen angewandt:

Art der Sicherheit Bewertungsabschlage
Barmittel in der Wahrung des Fonds O Prozent

Barmittel in einer anderen Wahrung als jener des Fonds jedoch ausschlief3lich EUR, bis zu 10 Prozent
CHF, USD

Anleihen und/oder andere Schuldtitel oder Forderungsrechte, mit festem oder bis zu 10 Prozent

variablem Zinssatz

In Ausnahmefallen kdnnen auch andere Vermdgenswerte, die die Anforderungenan  bis zu 30 Prozent
Sicherheiten erflillen, akzeptiert werden

e) Es werden keine unbesicherten OTC-Geschafte abgeschlossen. Allerdings wird regelmaBig eine
Mindesttransfersumme fir Sicherheiten vereinbart, sodass es sein konnte, dass diese Mindestsumme, die regelmafig
bei 250.000 Euro liegt, in einem aktuellen Fall nicht erreicht wird und daher keine unmittelbare Sicherheitenstellung
erfolgt.

f) Wertpapierleihegeschafte werden in vollem Umfang besichert. Der Kurswert der bertragenen Wertpapiere bildet
dabei zusammen mit den zugehdrigen Ertragen den Sicherungswert. Die Leistung der Sicherheiten durch den
Darlehensnehmer darf den Sicherungswert zuziglich eines marktiblichen Aufschlags nicht unterschreiten.

g) Die Sicherheiten missen vor oder zum Zeitpunkt der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere im Falle der
Wertpapierleihe erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere Uber vermittelnde Stellen verliehen, kann die
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Ubertragung der Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten erfolgen, sofern die jeweilige vermittelnde Stelle den
ordnungsgemal3en Abschluss des Geschéafts gewdhrleistet. Besagte vermittelnde Stelle kann anstelle des Entleihers
Sicherheiten stellen.

h) Da durch die Zurverfligungstellung von Barmitteln als Sicherheit flr die Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem
Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko besteht, unterliegt dieses der in Artikel 43 Absatz 1 des Gesetzes von 2010
angegebenen 20 %-Beschrankung. AuBerdem darf die Verwahrung einer solchen Barsicherheit nicht durch den
Kontrahenten erfolgen, es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen eines Zahlungsausfalls des Kontrahenten geschiitzt.

i) Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten geltend machen kann,
wenn ein Ereignis eintritt, das die Austibung der Rechte erforderlich macht; d.h., die Sicherheit muss jederzeit entweder
direkt oder Uber die vermittelnde Stelle eines erstklassigen Finanzinstituts oder eine 100-prozentige
Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verfligung stehen, die es der Verwaltungsgesellschaft ermoglicht,
sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermogenswerte anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent
seiner Verpflichtung zur Rlckgabe der geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt.

i) Wéhrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht anderweitig als Sicherheit bereitgestellt oder
verpfandet werden, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft verfligt Gber andere Deckungsmittel.

k) Ein Fonds, der Sicherheiten fur mindestens 30 % seiner Vermogensgegenstande entgegennimmt, sollte Uber eine
angemessene Stressteststrategie verflgen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
aullergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaBig Stresstests durchgefiihrt werden, damit der Fonds das mit der
Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fUr Liquiditatsstresstests sollte mindestens
Vorgaben zu folgenden Aspekten beinhalten:

ka) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse, einschlie3lich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und Sensitivitatsanalyse;
kb) empirischer Ansatz fur die Folgenabschatzung, einschlielich Backtesting von Liquiditatsrisikoschatzungen;

kc) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n);

kd) Malsnahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-Schutz.

§ 7 RISIKOMANAGEMENT-VERFAHREN

Im Rahmen der Verwaltung des Fonds wird ein Risikomanagement-Verfahren eingesetzt, welches es der
Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das mit den Anlagepositionen des Fonds verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen
Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu messen.

Die Verwaltungsgesellschaft Uberwacht dabei den Fonds im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften der CSSF, insbesondere der CSSF-Verordnung 10-4. Sie berichtet der CSSF regelmaf3ig Gber
das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren.

Im Rahmen des Risikomanagementverfahrens wird fir die Marktrisikobegrenzung des Fonds der Commitment-Ansatz
verwendet.

a) Im Rahmen des Risikomanagement-Verfahrens bedient sich die Verwaltungsgesellschaft folgender Methoden:
Commitment-Ansatz:

Der ,Commitment-Ansatz” stellt auf den Marktwert der Basiswerte ab. Bei der Methode ,Commitment-Ansatz”
werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in ihre entsprechenden Basiswertdquivalente mittels des
Delta-Ansatzes umgerechnet. Netting- und Hedgingeffekt zwischen derivativen Finanzinstrumenten und ihren
Basiswerten werden dabei berUcksichtigt.

VaR-Ansatz:

Die Kennzahl (Value-at-Risk) VaR ist ein Risikomaf, das den méglichen Verlust des Fonds bei einer vorgegebenen
Wahrscheinlichkeit (Konfidenzniveau) wahrend eines bestimmten Zeitraums entspricht.

Relativer VaR-Ansatz:

Bei dem relativen VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds den VaR eines derivatefreien Referenzportfolios mit dem
gleichen Marktwert nicht um mehr als das Doppelte tbersteigen. Dabei ist das Referenzportfolio grundsatzlich ein
korrektes Abbild der Anlagepolitik des Fonds.

Absoluter VaR-Ansatz:

Bei dem absoluten VaR-Ansatz darf der VaR des Fonds ein bestimmtes Limit bezogen auf das Fondsvermaogen nicht
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Uberschreiten.

b) Das Risikomanagement-Verfahren zur Marktrisikobegrenzung ist fiir den Fonds im Verwaltungsreglement
angegeben.

c) Die Verwaltungsgesellschaft strebt an, dass durch den Einsatz der Derivate das Gesamtrisiko des Fondsvermdégens
maximal verdoppelt wird (Hebelwirkung). In besonderen Ausnahmefallen kann es jedoch vorkommen, dass die
Hebelwirkung auBerhalb dieses Wertes liegt.

Die Hebelwirkung berechnet die Verwaltungsgesellschaft im Einklang mit den Verwaltungsvorschriften der
zustandigen Aufsichtsbehdrden sowie unter Anwendung des Commitment-Ansatzes.

Angaben zum Risikoprofil des Fonds, welches im Einklang mit den oben genannten Techniken und Instrumenten steht,
kénnen auch den Basisinformationsblattern entnommen werden.

§ 8 EINHALTUNG DER ERWERBSGRENZEN

Die in § 5 genannten Beschrankungen beziehen sich auf den Zeitpunkt des Erwerbs. Werden die Prozentsatze
nachtraglich durch Kursentwicklungen oder aus anderen Grinden als durch Zukdufe Uberschritten, so wird die
Verwaltungsgesellschaft unter Berticksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unverziglich eine Rickfihrung in
den vorgegebenen Rahmen anstreben.

§ 9 UNZULASSIGE GESCHAFTE
Flr den Fonds durfen nicht

1) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, deren VerduRerung aufgrund vertraglicher
Vereinbarungen Beschrankungen unterliegt;

2) im Zusammenhang mit dem Erwerb nicht voll einbezahlter Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder anderer in § 5
1) e), g) und h) genannter Finanzinstrumente Verbindlichkeiten Gbernommen werden, die - zusammen mit Krediten
gemal § 5 2) c) - 10 % des Nettofondsvermogens Uberschreiten:

3) Kredite gewahrt oder fUr Dritte Blrgschaften Gbernommen werden;

4) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen in § 5 1) e), g) und h) genannten
Finanzinstrumenten getatigt werden;

5) Vermogenswerte des Fonds verpfandet, belastet, zur Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden,
wenn dies nicht im Rahmen eines nach diesem Verwaltungsreglement zuldssigen Geschéfts gefordert wird;

6) Edelmetalle und auf Edelmetalle lautende Zertifikate erworben werden.
§ 10 FONDSANTEILE UND ANTEILKLASSEN

1. Die Anteilinhaber sind als Miteigentimer in Hohe ihrer Anteile am Vermogen des Fonds beteiligt. Die Anteile werden
als Inhaber- und Namensanteile ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden, werden diese von der
Register- und Transferstelle in das fur die Anteilklasse geflihrte Anteilregister eingetragen. Anteile kénnen unter
anderem Uber Clearstream Banking, Euroclear, FundSettle, Vestima und / oder andere zentralisierte
Verwaltungssysteme bereitgestellt werden Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass Euroclear nur Lieferungen
fur ganze Anteile akzeptiert. Ein Anspruch der Anteilinhaber auf Auslieferung effektiver Stlcke besteht weder bei der
Ausgabe von Inhaberanteilen noch bei der Ausgabe von Namensanteilen. Der Erwerb von Anteilen ist nur bei
Depotverwahrung moglich.

2. Die Anteile sind grundsatzlich Gbertragbar, sofern im Verkaufsprospekt keine Beschrankungen festgelegt werden.
Mit der Ubertragung eines Anteils gehen die darin verbrieften Rechte Gber.

3. Alle Fondsanteile haben gleiche Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft beschliefst, innerhalb des Fonds
verschiedene Anteilklassen auszugeben,

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds unterschiedliche Anteilklassen vorsehen. Alle Anteile sind vom Tag
ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlos ihrer jeweiligen Anteilklasse
berechtigt.

a) Fur den Fonds kénnen Anteilklassen gebildet werden, die sich insbesondere hinsichtlich der Anleger, die Anteile
erwerben und halten durfen, der Ertragsverwendung, des Aufgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieBlich ~ des  Einsatzes von  Wahrungssicherungsgeschaften, der  Verwaltungsvergltung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.
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b) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale werden im Verkaufsprospekt und
im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

c) Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fur den gesamten Fonds und nicht fUr eine einzelne
Anteilklasse zulassig.

d) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften —ausschliel3lich  zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. FUr Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Verwaltungsgesellschaft auch unabhangig von § 5 des
Verwaltungsreglements Derivate auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstanden des
Fonds zu vermeiden.

e) Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
die Ertragsverwendung, die Verwaltungsverglttung und die Ergebnisse aus Wahrungssicherungsgeschaften, die auf
eine bestimmte Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschliel3lich Ertragsausgleich ausschlie3lich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

§ 11 AUSGABE UND RUCKNAHME VON FONDSANTEILEN

1. Fondsanteile werden von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem
Bewertungstag ausgegeben. Bewertungstag ist jeder Bankarbeits- und Borsentag in Frankfurt am Main und
Luxemburg. Die Anzahl der ausgegebenen Fondsanteile ist grundsatzlich nicht beschriankt. Die
Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter behalt sich jedoch vor, die Ausgabe von Fondsanteilen
vorUbergehend oder vollstandig einzustellen oder Zeichnungsantrage zurlckzuweisen und auch Fondsanteile gegen
Zahlung des Ricknahmepreises zurlickzukaufen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber, im 6ffentlichen Interesse,
zum Schutz des Fonds oder der Anteilinhaber erforderlich erscheint. Etwa geleistete Zahlungen werden in diesen Féllen
unverziglich zinslos erstattet.

2. Die Fondsanteile kénnen gegen unverzigliche Zahlung bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahr- und
Zentralverwaltungsstelle und den Zahlstellen oder durch Vermittlung von der Verwaltungsgesellschaft autorisierter
Vertriebsstellen erworben werden.

3. Die Anteilinhaber kénnen zu jedem Bewertungstag die Ricknahme und den Umtausch der Fondsanteile durch
Rucknahme- oder Umtauschauftrage bei der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten, der
Verwahrstelle oder den Zahlstellen verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft oder ein von ihr beauftragter Dritter ist
verpflichtet, an jedem Bewertungstag die Fondsanteile zum jeweils geltenden Ricknahmepreis des entsprechenden
Teilfonds fir Rechnung des Teilfonds zurlickzunehmen bzw. umzutauschen. Die Auszahlung des Ricknahmepreises
bzw. der Umtausch der Anteile erfolgt unverziglich nach dem Bewertungstag in der fir den Fonds festgelegten
Wahrung (die "Fondswahrung”), soweit dies nicht anders im Prospekt, Abschnitt ,Anteilklassenwahrung®, bestimmt ist.
Sofern Anteile an bestimmten Anteilklassen Erwerbsbeschrankungen unterliegen, ist ein Umtausch von Anteilen in
Anteile dieser Anteilklassen nur bei Vorliegen der Erwerbsvoraussetzungen zulassig.

4. Bei massivem Ricknahmeverlangen bleibt der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten
vorbehalten, nach vorheriger Zustimmung der Verwahrstelle, die Fondsanteile erst dann zum gtiltigen Riicknahmepreis
zurlckzunehmen, nachdem sie unverztglich, jedoch unter Wahrung der Interessen aller Anteilinhaber, entsprechende
Vermogenswerte verdufert hat.

5. Die Verwahrstelle ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B.
devisenrechtliche Vorschriften oder andere, von der Verwahrstelle nicht zu vertretende Umstande, der Uberweisung
des Ricknahmepreises entgegenstehen.

6. Kauf- und Verkaufsauftrage, die bis 14 Uhr eines Bewertungstages bei der Zentralverwaltungsstelle eingegangen
sind, werden mit dem am nachstfolgenden Bewertungstag festgestellten Ausgabe- und Riicknahmepreis abgerechnet.

§ 12 AUSGABE-, RUCKNAHME- UND UMTAUSCHPREIS

1. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis fir die Anteile einer Anteilklasse wird von der Verwaltungsgesellschaft unter
Aufsicht der Verwahrstelle oder von einem von der Verwaltungsgesellschaft Beauftragten in Luxemburg ermittelt.
Dabei wird der Wert der zu der Anteilklasse gehdrenden Vermdgenswerte abzlglich der Verbindlichkeiten des Fonds
(der "Inventarwert") durch die Zahl der umlaufenden Anteile der Anteilklasse (der "Anteilwert") geteilt.

Dabei werden:

B Vermogensgegenstande, die an einer Borse amtlich notiert sind, zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet;
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B Vermogensgegenstande, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, jedoch an einem Geregelten Markt bzw. an
anderen organisierten Markten gehandelt werden, ebenfalls zum letzten verfligbaren Schlusskurs bewertet;

B Vermogensgegenstande, die weder an einer Borse notiert, noch in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind oder flr die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei
sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berlcksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist;

B Vermogensgegenstdnde, deren Kurse nicht marktgerecht sind, sowie alle anderen Vermdgenswerte zum
wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, der mit Vorsicht und nach Treu und Glauben zu bestimmen ist;

B flUssige Mittel zu deren Nennwert zuzlglich Zinsen bewertet;

B |nvestmentanteile zum letzten festgestellten und erhéltlichen Riicknahmepreis bewertet;

B Festgelder zum Renditekurs bewertet, sofern ein entsprechender Vertrag, gemafd dem die Festgelder jederzeit
kiindbar sind, zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt,
geschlossen wurde, und der Renditekurs dem Realisierungswert entspricht;

B nicht auf die Fondswahrung lautende Vermogenswerte zum Devisenmittelkurs des Vortages in die Fondswahrung
umgerechnet.

2. Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Anteilwert zur Abgeltung der Ausgabekosten der
Verwaltungsgesellschaft ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden, dessen Hohe sich aus dem Verkaufsprospekt
ergibt. Sofern in einem Land, in dem die Fondsanteile ausgegeben werden, Stempelgebihren oder andere Belastungen
anfallen, erndht sich der Ausgabepreis entsprechend.

3. Ricknahmepreis ist der nach Absatz 1 ermittelte Anteilwert sofern im Verkaufsprospekt nichts Abweichendes
geregelt ist.

4. Der Ausgabepreis und der Ricknahmepreis je Anteil werden auf der Internetseite ,am.oddo-bhf.com” regelmafig
veroffentlicht.

§ 13 FONDSWAHRUNG, AUSGABE UND RUCKNAHMEPREIS
1. Fondswahrungist der EUR.

2. Der Ausgabeaufschlag bei einzelnen Anteilklassen zur Abgeltung der Ausgabekosten (§ 12 Abs. 2) betragt bis zu 5,0 %
des Anteilwerts. Detaillierte Angaben dazu werden im Verkaufsprospekt bzw. den Basisinformationsblattern
aufgefthrt.

3. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen auf Antrag des Anteilsinhabers Anteile gegen die
Sacheinbringung von Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten ausgeben. Dabei wird vorausgesetzt, dass diese
Wertpapiere und sonstige Vermogenswerte den Anlagezielen und der Anlagepolitik sowie den Bestimmungen des
Verwaltungsreglements entsprechen. Der Abschlussprifer des Fonds erstellt einen Bericht, der jedem Anleger am Sitz
der Verwaltungsgesellschaft zur Verfligung steht. Die Kosten fir eine solche Sacheinbringung tragt der entsprechende
Anleger. Anteile werden zum entsprechenden Ausgabepreis in Hoéhe des vom Abschlussprifer festgelegten
Bewertungsbetrages der Sacheinbringung ausgegeben.

4. Die Verwaltungsgesellschaft tragt Sorge daftir, dass in den Landern, in denen der Fonds 6ffentlich vertrieben wird,
eine geeignete Veroffentlichung der Anteilpreise erfolgt.

§ 14 VORUBERGEHENDE EINSTELLUNG DER PREISBERECHNUNG

1. Die Errechnung des Nettoinventarwerts sowie die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kénnen von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten zeitweilig eingestellt werden, wenn und solange

B eine Borse oder ein anderer Geregelter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehandelt
wird, aulRer an gewodhnlichen Wochenenden und Feiertagen geschlossen, der Handel eingeschrankt oder
ausgesetzt ist;

B aufgrund des beschrankten Anlagehorizonts eines Fonds am Markt der Erwerb oder die Verdufzerung von
Vermogenswerten eingeschrankt sind;

B die Gegenwerte bei Kdufen sowie Verkdufen nicht zu transferieren sind;

B es aufgrund eines politischen, wirtschaftlichen, monetaren und anderweitigen Notfalles unmaoglich ist, die
Ermittlung des Nettoinventarwerts ordnungsgemaf3 durchzufthren;

B die Anteilwertberechnung von Zielfonds, in welchen ein wesentlicher Teil des Fondsvermogens angelegt ist,
ausgesetzt ist.

2. Die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Nettoinventarwertberechnung wird unverziglich den Anteilinhabern
mitgeteilt, die ihre Fondsanteile zur Ricknahme angeboten haben.
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§ 15 KOSTEN

1.a) Der Verwaltungsgesellschaft steht fir die Verwaltung des Fonds eine Vergiitung zu. Die Verglitung wird auf Basis
des taglich ermittelten Nettoinventarwertes berechnet. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, fiir eine oder
mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen oder von der Berechnung einer Verglitung
abzusehen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann dartber hinaus fir einzelne Anteilklassen eine erfolgsabhdngige Vergltung erheben.
Detaillierte Angaben zur Vergltung fur die Verwaltung des Fonds werden im Verkaufsprospekt zur jeweiligen
Anteilklasse aufgefihrt.

b) Dariiber hinaus erhélt die Verwaltungsgesellschaft eine Administrationsgebthr i.H.v. 0,1 Prozent p.a. auf Basis des
taglich ermittelten Nettoinventarwertes. Die Administrationsgebihr umfasst die Kosten, die der Verwahrstelle, der
Zentralverwaltungsstelle einschlie3lich der Fondsadministration, der Luxemburger Zahl-, Register- und Transferstelle
entstehen, die Kosten fUr die Erstellung, Produktion und den Versand der Basisinformationsblatter, des
Verkaufsprospekts und der Berichte flr die Anteilinhaber sowie von Verwaltungsausgaben wie z.B.
Versicherungsschutz sowie ggf. darauf anfallende Mehrwertsteuer bzw. Versicherungssteuer.

2. AuBerdem kénnen dem Fonds folgende Kosten belastet werden:

a) die im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, der Verwahrung und der VerduBerung von
Vermogensgegenstanden anfallenden Kosten und Geblhren sowie sonstigen Zahlungen an Dritte (z.B. Broker,
Abwicklungs- und Clearingstellen, Korrespondenzbanken) mit Ausnahme von Ausgabeaufschldgen und
Rucknahmeabschlagen bei Anteilen von Zielfonds, die von der Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen
Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbundenist, verwaltet werden sowie bankibliche Kontoflihrungsentgelte einschlieSlich Verwahrentgelte und Zinsen
fur kurzfristige Uberziehungen sowie Kosten fiir das Collateral-Management und gesetzlich vorgegebene
Transaktionsmeldungen;

b) Kostender \/orbereitungﬂder amtlichen Prifung, der Hinterlegung und Veroffentlichung des Verwaltungsreglements
einschlieBlich eventueller Anderungsverfahren und anderer mit dem Fonds im Zusammenhang stehenden Vertrage
und Regelungen sowie der Abwicklung und Kosten von Zulassungsverfahren bei den zustandigen Stellen;

¢) Kosten der Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie aller anderen Bekanntmachungen;

d) Kosten fuir die Informationen der Anleger mittels eines dauerhaften Datentragers, mit Ausnahme der Informationen
Uber Fondsverschmelzungen und MalRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten von Interessensverbanden;
f) Honorare des Wirtschaftsprifers und Steuerberaters;
g) etwaige Kosten von Kurssicherungsgeschaften sowie fir Wertpapierleihe- und -pensionsgeschifte,

h) ein angemessener Teil an den Kosten flir die Werbung und an solchen, welche direkt in Zusammenhang mit dem
Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen;

i) Kostenflr Rechtsberatung und Rechtsverfolgung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der Verwahrstelle entstehen,
wenn sie im Interesse der Anteilinhaber handeln;

j) evtl. entstehende Steuern, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen und die Auslagen (einschlieBlich ggf.
Mehrwert- bzw. Umsatzsteuer) zu Lasten des Fonds erhoben werden; hierunter fallt insbesondere die taxe
d’abonnement;

k) Kosten etwaiger Borsennotierung(en)

I) Geblhren der Aufsichtsbehérden und/oder Kosten fiir die Registrierung der Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb in
verschiedenen Landern, diejenigen der Reprasentanten, steuerlicher Vertreter und der Zahlstellen in den Landern, in
denen die Anteile zum &ffentlichen Vertrieb zugelassen sind sowie die Kosten der Ermittlung der jeweils bendtigten
Steuerkennzahlen in den jeweiligen Landern und Ubersetzungen von Pflichtpublikationen und Bekanntmachungen;

m) Kosten fur das Raten des Fonds durch anerkannte Ratingagenturen oder flr die Zertifizierung des Fonds durch
anerkannte Dritte (z.B. mit Nachhaltigkeitslabeln);

n) Kosten der Auflésung des Fonds;

0) Kosten fiir Dritte wegen der Austibung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen fir Vermogensgegenstande des
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Fonds;

p) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
Vergleichsmafstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

q) Kosten, die in Zusammenhang mit der technischen Einrichtung der MaBnahmen zur Messung und Analyse der
Performance und des Marktrisikos sowie der Liquiditdtsmessung des Fonds entstehen;

r) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen (z.B. Research oder ESG-Daten) durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die
Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer
bestimmten Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von jahrlich O,1 Prozent des Durchschnittswertes
des Fondsvermogens auf der Basis des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes;

Die als Entgelte und Kosten gezahlten Betrdge werden in den Jahresberichten aufgefihrt.

Alle Kosten werden zundchst dem laufenden Einkommen, dann den Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermogen
angerechnet.

Die mit dem Erwerb oder der VerduBBerung von Vermdgenswerten verbundenen Kosten und Bearbeitungsgebihren
werden in den Einstandspreis eingerechnet bzw. beim Verkaufserlds abgezogen.

§ 16 VERWENDUNG DER ERTRAGE

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die erwirtschafteten ordentlichen Nettoertrage der ausschittenden
Anteilklassen innerhalb von zwei Monaten nach Ende des Geschéftsjahres auszuschitten. Ferner kdnnen realisierte
Kapitalgewinne, die nicht realisierten Werterhohungen sowie Kapitalgewinne aus den Vorjahren zur Ausschittung
gelangen. Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahit.

Ausschittungsbetrage, die nicht innerhalb von 5 Jahren nach Veroffentlichung der Ausschittungserklarung geltend
gemacht wurden, verfallen zugunsten des Fonds. Ungeachtet dessen ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt,
Ausschittungsbetrage, die nach

Ablauf der Verjahrungsfrist geltend gemacht werden, zu Lasten des Fondsvermogens an die Anteilinhaber auszuzahlen.

FUr thesaurierende Anteilklassen beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, die erwirtschafteten ordentlichen
Nettoertrage (u.a. Zinsen, Dividenden, sonstige Ertrage sowie realisierte VerduBerungsgewinne) im Fondsvermogen
wieder anzulegen.

§ 17 RECHNUNGSLEGUNG

1. Der Fonds und dessen Bulcher werden durch eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt wird, gepriift.

2. Spatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepriften Jahresbericht fir den Fonds.

3. Binnen zwei Monaten nach Ende der ersten Hélfte des Geschéftsjahres veroffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepriften Halbjahresbericht flir den Fonds.

4. Die Berichte sind bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und den Zahl- und Informationsstellen
erhaltlich.

§ 18 OFFENLEGUNG VON INFORMATIONEN
Vergitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und —praxis festgelegt, welche den gesetzlichen Vorschriften,
insbesondere denin Artikel 111 und 111ter des Gesetzes von 2010 aufgeflihrten Grundsatzen entspricht und wendet
diese an. Diese ist mit dem seitens der Verwaltungsgesellschaft festgelegten Risikomanagementverfahren vereinbar,
ist diesem forderlich und ermutigt weder zur Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen und dem
Verwaltungsreglement oder/und der Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht vereinbar sind, noch hindert diese
die Verwaltungsgesellschaft daran, pflichtgemaf3 im besten Interesse des Fonds zu handeln.

Die Vergltungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der Gehélter und freiwillige
Altersversorgungsleistungen.

Die Vergltungspolitik und -praxis gilt fir die Kategorien von Mitarbeitern, einschlie3lich Geschaftsleitung,
Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktion und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergtitung in derselben
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Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss
auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft oder der von ihr verwalteten Fonds haben.

Die Vergltungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft
und der von ihr verwalteten OGAW und deren Anleger. Sie beinhaltet MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenskonflikten. Das Einhalten der Vergltungsgrundsatze einschlieSlich deren Umsetzung wird einmal jahrlich
geprift. Feste und variable Bestandteile der Gesamtvergltung stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander.
Die feste Verglitung entspricht einem gentgend hohen Anteil der Gesamtverglitung, um eine absolut flexible
Gestaltung der variablen Vergltung zu ermoglichen. Dabei ist es auch moglich, dass keine variable Vergltung gezahlt
wird.

Die Bewertung der variablen Vergltung ist in einem mehrjdhrigen Finanzplan angemessen zu der Halteperiode der
Anleger des OGAW festgelegt, der von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird. Damit soll sichergestellt werden,
dass das Bewertungsverfahren auf einer langerfristigen Wertentwicklung des OGAW basiert und dass die aktuellen
Zahlungen der leistungsorientierten Komponenten der Vergttungspolitik Uber die gesamte Periode verteilt sind.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik, darunter eine Beschreibung, wie die Vergltung und die sonstigen
Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der flr die Zuteilung der Vergltung und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen, einschliel3lich der Zusammensetzung des Vergltungsausschusses, falls es einen solchen
Ausschuss gibt, konnen kostenlos auf der Website der Verwaltungsgesellschaft ,am.oddo-bhf.com” abgerufen werden
und werden auf Anfrage kostenlos als Papierversion zur Verflgung gestellt.

Sonstige Offenlegungen
Die folgenden Informationen werden im Jahresbericht veroffentlicht:

B Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr gezahlten Vergltungen. Aufgegliedert nach den von der
Verwaltungsgesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlten festen und variablen Vergltungen, der Zahl der
Beglinstigten und gegebenenfalls allen direkt von dem OGAW selbst gezahlten Betrdgen, einschlieSlich
Anlageerfolgspramien (Performance Fees);

B Gesamtsumme der gezahlten Vergltungen,

Beschreibung dartber, wie die Vergltung und die sonstigen Zuwendungen berechnet wurden;

B das ErgebnisderinArtikel 14b Absatz 1 Buchstaben cund d der Richtlinie 2014/91/EU genannten Uberpriifungen,
einschlielich aller aufgetretenen Unregelmafigkeiten;

B wesentliche Anderungen an der angenommenen Vergiitungspolitik.

Die folgenden Informationen werden den Anlegern auf Nachfrage zur Verfigung gestellt:

B Wechsel der Verwahrstelle;
B Anderungender Aufgaben der Verwahrstelle und die damit entstehenden Interessenkonflikte;
B Anderungender Unterverwahrstellen sowie die Interessenkonflikte, die daraus entstehen kénnen.

§ 19 DAUER, AUFLOSUNG UND FUSION DES FONDS

1. Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet; er kann jedoch jederzeit durch Beschluss der Verwaltungsgesellschaft
aufgelost werden.

2. Wird der Fonds aufgelost, ist dieses im RESA sowie zusatzlich in zwei Tageszeitungen zu verdffentlichen. Die
Verwaltungsgesellschaft wird zu diesem Zweck, neben einer luxemburgischen Tageszeitung, Tageszeitungen der
Lander auswahlen, in denen Anteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind. Die Ausgabe von Anteilen wird am Tage
der Beschlussfassung Uber die Auflésung des Fonds eingestellt. Die Vermdgenswerte werden verdufBert und die
Verwahrstelle wird den Liquidationserlos abzlglich der Liquidationskosten und Honorare auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von ihr oder von der Verwahrstelle im Einvernehmen mit der
Aufsichtsbehdrde ernannten Liquidatoren unter den Anteilinhabern nach deren Anspruch verteilen. Liquidationserlose,
die nach Abschluss des Liquidationsverfahrens nicht von Anteilinhabern eingezogen worden sind, werden, sofern
gesetzlich erforderlich, in die Wahrung des Grofsherzogtums Luxemburg konvertiert und von der Verwahrstelle fiir
Rechnung der berechtigten Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in Luxemburg hinterlegt, wo diese Betrage
verfallen, sofern sie nicht innerhalb der gesetzlichen Frist dort angefordert werden.

3. Der Fonds kann durch Beschluss des Verwaltungsrats mit einem anderen Fonds, der aufgrund seiner Anlagepolitik
unter den Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/65/EG féllt, verschmolzen werden (Fusion). Dieser Beschluss wird
entsprechend den Bestimmungen des vorstehenden Absatzes 2 mit einer Frist von einem Monat vor dem Inkrafttreten
veroffentlicht. Die Durchfiihrung der Fusion vollzieht sich wie eine Auflésung des Fonds und eine gleichzeitige
Ubernahme samtlicher Vermdgensgegenstande durch den aufnehmenden Fonds. Abweichend zu der Fondsauflésung
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gemald Absatz 2 erhalten die Anleger des Fonds Anteile des aufnehmenden Fonds, deren Anzahl sich auf der Grundlage
des Anteilwertverhaltnisses der betroffenen Fonds zum Zeitpunkt der Einbringung errechnet und ggf. einen
Spitzenausgleich. Die Durchfihrung der Fusion wird vom Wirtschaftsprifer des Fonds kontrolliert. Unter
BerUcksichtigung von § 14 dieses Verwaltungsreglements haben die Anleger wahrend der vorgenannten Frist die
Moglichkeit, ihre Anteile kostenfrei zuriickzugeben.

§ 20 ANDERUNGEN DES VERWALTUNGSREGLEMENTS

1. Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Verwahrstelle das Verwaltungsreglement jederzeit ganz oder
teilweise andern.

2. Anderungen des Verwaltungsreglements werden im RESA angezeigt.
§ 21 VERJAHRUNG VON ANSPRUCHEN

Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle kénnen nach Ablauf von 5
Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich geltend gemacht werden. Dies gilt nicht im Falle einer
Auflésung des Fonds nach § 19 des Verwaltungsreglements.

§ 22 ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND VERTRAGSSPRACHE
1. Erfullungsort ist der Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

2. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle unterliegt der
Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im GroBherzogtum Luxemburg. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und den Fonds dem Recht und der Gerichtsbarkeit anderer Staaten, in denen
die Fondsanteile vertrieben werden, zu unterwerfen, sofern dort ansassige Anleger beziiglich Zeichnung und Rickgabe
von Fondsanteilen Anspriiche gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Verwahrstelle geltend machen.

3. Der deutsche Wortlaut dieses Verwaltungsreg!ements ist mal3geblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle kdnnen fir sich selbst und den Fonds Ubersetzungen in Sprachen von Landern als verbindlich erklaren,
in denen Fondsanteile zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

§ 23 GESCHAFTSJAHR

Das Geschaftsjahr des Fonds beginnt jeweils am 1. September und endet am 31. August des darauffolgenden Jahres.
Das erste Geschaftsjahr des Fonds beginnt mit der Auflegung des Fonds und endet am 31. August 2023.

§ 24 INKRAFTTRETEN
Dieses Verwaltungsreglement tritt am 18. Marz 2024 in Kraft.
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Eine nachhaltige Investition ist
eine Investition in eine
Wirtschaftstdtigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels
oder sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in
der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten enthalt.
Diese Verordnung umfasst
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein oder
nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindikatoren
wird gemessen, inwieweit die
mit dem Finanzprodukt
beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht werden.

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschdftigung,
Achtung der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Bestechung.
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Vorlage - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Okologische und/oder soziale Merkmale

Name des Produkts: ODDO BHF Leading Global Trends

Unternehmenskennung (LEI-CODE): 529900C37P6P6TXZLH70

WERDEN MIT DIESEM FINANZPRODUKT NACHHALTIGE INVESTITIONEN ANGESTREBT?

[J Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen Es werden damit 6kologische/soziale
Investitionen mit einem Umweltziel getitigt: Merkmale beworben und obwohl keine
N/A nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
enthélt es einen Mindestanteil von 10.0% an

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- : L
nachhaltigen Investitionen.

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

Ul in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

[J Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: N/A

[0 mit einem sozialen Ziel

[ Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getitigt.

@ & WELCHE OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN MERKMALE WERDEN MIT DIESEM

FINANZPRODUKT BEWORBEN?

Der Fonds fordert 6kologische Merkmale. Dies spiegelt sich in der Konstruktion und Gewichtung des Portfolios
auf der Basis von MSCI ESG Ratings, den Ausschliissen und der Uberwachung von Kontroversen durch das
Fondsmanagement wider.

WELCHE NACHHALTIGKEITSINDIKATOREN WERDEN ZUR MESSUNG DER ERREICHUNG DER EINZELNEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE, DIE DURCH DIESES FINANZPRODUKT BEWORBEN WERDEN,
HERANGEZOGEN?

Der monatliche ESG-Bericht des Fonds enthalt derzeit die folgenden Indikatoren:

- Das gewichtete MSCI ESG-Rating des Portfolios zur Bewertung der globalen Erreichung von
Umweltmerkmalen und sozialen Merkmalen;

- Der gewichtete MSCI-Score zur Bewertung der Qualitat der Unternehmensfihrung;

- Der gewichtete MSCI-Score zur Bewertung des Humankapitals;

- Die CO2-Intensitat des Fonds.

WELCHES SIND DIE ZIELE DER NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM FINANZPRODUKT TEILWEISE
GETATIGT WERDEN SOLLEN, UND WIE TRAGT DIE NACHHALTIGE INVESTITION ZU DIESEN ZIELEN BEI?

Mit den nachhaltigen Anlagen des Fonds werden folgende Ziele verfolgt:

1. EU-Taxonomie: Der Beitrag zur Anpassung an den Klimawandel und zur Eindémmung des Klimawandels
sowie zu den vier anderen Umweltzielen der EU-Taxonomie. Dieser Beitrag wird durch die gewichtete Summe
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der an der EU-Taxonomie ausgerichteten Einnahmen jeder Investition im Portfolio und auf der Grundlage der
von den Unternehmen, in die investiert wird, veréffentlichten Daten nachgewiesen. Liegen keine Daten der
Unternehmen vor, in die investiert wird, kann das MSCI-Research herangezogen werden.

2. Umwelt: Der Beitrag zu den Umweltauswirkungen, wie er von MSCI ESG Research durch den Bereich
"nachhaltige Auswirkungen" in Bezug auf die Umweltziele definiert wird. Er umfasst Auswirkungen auf die
folgenden Kategorien: alternative Energie, Energieeffizienz, umweltfreundliches Bauen, nachhaltige
Wasserversorgung, Vermeidung und Bekdmpfung von Umweltverschmutzung, nachhaltige Landwirtschaft.

INWIEFERN HABEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN, DIE MIT DEM FINANZPRODUKT TEILWEISE GETATIGT
WERDEN SOLLEN, OKOLOGISCH ODER SOZIAL NACHHALTIGEN ANLAGEZIELEN NICHT ERHEBLICH GESCHADET?

Der folgende Ansatz ist so definiert, dass er Artikel 2 (17) der Verordnung (EU) 2019/2088 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor ("SFDR") entspricht:

1. Rating-Ausschlisse: Der Fonds investiert nicht in Emittenten mit einem MSCI ESG-Rating von ,CCC* und ,,B“.
2. Sektor- und normenbezogene Ausschlisse: Die Ausschlusspolitik wird angewandt, um die Sektoren
auszuschlieRen, die die grofRten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsziele haben. Diese
Ausschlusspolitik deckt sich mit den spezifischen Ausschliissen des Fonds oder ergédnzt diese und umfasst
Kohle, UNGC, unkonventionelles Ol und Gas, umstrittene Waffen, Tabak, Zerstérung der biologischen Vielfalt
und die Produktion fossiler Brennstoffe in der Arktis.

3. Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen: Der Fondsmanager legt Kontrollregeln (Pre-
Trade) fur einige ausgewahlte, erheblich schadliche Aktivitaten fest: Engagement in umstrittenen Waffen (PAI
14 und 0 % Toleranz), Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedirftiger Biodiversitat auswirken
(PAI 7 und 0 % Toleranz) und schwerwiegende VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze
der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) flir multinationale
Unternehmen (PAI 10 und 0 % Toleranz).

Fir die Ubrigen nachteiligen Auswirkungen (1. THG-Emissionen, 2. CO2-Fullabdruck, 4. Engagement in
Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig sind, 5. Anteil des Energieverbrauchs und der
Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen, 6. Intensitdt des Energieverbrauchs nach
klimaintensiven Sektoren, 8. Emissionen in Wasser, 9. Anteil gefdhrlicher und radioaktiver Abfalle, 11.
Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsitze und
der OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen, 12. Unbereinigtes geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle, 13. Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen, 15. THG-Emissionsintensitat,
16. Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstofRen) hat der Fondsmanager keine
expliziten Kontrollregeln festgelegt. Diese nachteiligen Auswirkungen werden lediglich im Rahmen der MSCI
ESG - Scores flr das jeweilige Unternehmen bzw. ggf. Land berlcksichtigt.

4. Dialog, Engagement und Abstimmungen: Unsere Politik des Dialogs, des Engagements und der
Abstimmungen unterstitzt das Ziel, erheblichen Schaden zu vermeiden, indem die wichtigsten Risiken
identifiziert werden und wir uns Gehor verschaffen, um Verdanderungen und Verbesserungen zu erreichen.

WIE WURDEN DIE INDIKATOREN FUR NACHTEILIGE AUSWIRKUNGEN AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN
BERUCKSICHTIGT?

In der Verordnung (EU) 2020/852 sind bestimmte Bereiche definiert, die grundsatzlich nachteilige
Auswirkungen haben kénnen ("PAI"). Der Fondsmanager wendet die Pre-Trade-Regeln auf drei PAI an:
Engagement in umstrittenen Waffen (PAI 14 und 0 % Toleranz), Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit
schutzbeddrftiger Biodiversitat auswirken (PAl 7 und 0 % Toleranz) und schwerwiegende VerstoRe gegen die
UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen (PAI 10 und 0 % Toleranz).

Darlber hinaus integrieren die MSCl ESG-Ratings Umwelt-, Sozial- und Governance-Themen, wenn die
Erhebung anderer PAI-Kerndaten fir Unternehmen und Staaten deren ESG-Rating unterstitzen kann. Die ESG-
Analyse umfasst fir Unternehmen, sofern Daten verfligbar sind, die Uberwachung von
Treibhausgasemissionen (PAI 1), das Fehlen von Prozessen und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung
der Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact und der OECD-Leitsatze flr multinationale Unternehmen
(PAlI 11) sowie die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (PAl 13). Bei staatlichen
Emittenten werden auch die Treibhausgasintensitat pro Kopf (PAIl 15, normalerweise auf der Grundlage des
Bruttoinlandsprodukts und nicht pro Kopf) und die Lénder, in die investiert wird und die gegen soziale
Bestimmungen verstoRen (PAI 16), bericksichtigt. Dennoch legt der Fondsmanager fir diese anderen Kern-
PAls auRer den im ersten Absatz genannten keine spezifischen Ziele oder definierten Kontrollregeln fest.
Weitere Informationen zu MSCI ESG Ratings: https://www.msci.com/zh/esg-ratings

Okologische und/oder soziale Merkmale 01. November 2024
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WIE STEHEN DIE NACHHALTIGEN INVESTITIONEN MIT DEN OECD-LEITSATZEN FUR MULTINATIONALE
UNTERNEHMEN UND DEN LEITPRINZIPIEN DER VEREINTEN NATIONEN FUR WIRTSCHAFT UND
MENSCHENRECHTE IN EINKLANG? NAHERE ANGABEN:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass auf die Investitionen des Fonds die Ausschlussliste "UN Global
Compact" angewendet wird, wie in der Ausschlusspolitik der Verwaltungsgesellschaft beschrieben.
Nachgewiesene VerstoRe gegen die OECD-Leitsdtze fur multinationale Unternehmen und/oder die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte fihren ebenfalls zum Ausschluss.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es
sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur ©kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten bericksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen Gkologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

WERDEN BEI DIESEM FINANZPRODUKT DIE WICHTIGSTEN NACHTEILIGEN AUSWIRKUNGEN
“ AUF NACHHALTIGKEITSFAKTOREN BERUCKSICHTIGT?

Ja, gemaR den Bestimmungen von Artikel 8 in Verbindung mit Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor ("SFDR") werden Nachhaltigkeitsrisiken durch die
Einbeziehung von ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Governance) in den Anlageentscheidungsprozess
berlcksichtigt. Der Fondsmanager bertcksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen entweder durch
Pre-Trade-Ausschlisse oder durch die Integration von ESG-Ratings, die Nachhaltigkeitsrisiken unter anderem
auf der Grundlage von Daten Uber wesentlich negative Auswirkungen widerspiegeln.

Informationen gemaR Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 finden Sie im Jahresbericht des Fonds, auf der
Website ,am.oddo-bhf.com” sowie auf Anfrage bei der Gesellschaft.

[ Nein

1 E WELCHE ANLAGESTRATEGIE WIRD MIT DIESEM FINANZPRODUKT VERFOLGT?

Der Fonds investiert in ein breites Spektrum von Emittenten aus der ganzen Welt. Das Aktienexposure des
Fonds (direkt oder indirekt Gber Aktien-Investmentfonds oder Exposure aus Aktien(index)-Derivaten) liegt
immer Uber 90 %.

In Ubereinstimmung mit Artikel 8 der SFDR bezieht der Fondsmanager Nachhaltigkeitsrisiken in seinen
Anlageprozess ein, indem er ESG Merkmale (Umwelt und Soziales und gute Unternehmensfiihrung) bei
Anlageentscheidungen sowie wesentliche nachteilige Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt. Der Anlageprozess basiert auf ESG-Integration, normativem Screening
(u.a. UN Global Compact, kontroverse Waffen), Sektorausschlissen und einem Best-In-Class-Ansatz. Der Fonds
unterliegt somit 0Okologischen, sozialen und ethischen Einschrankungen der Fondsanlagen. Die
Verwaltungsgesellschaft beachtet die Prinzipien fir verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (,,UN
PRI“) in Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen und wendet die UN PRI im Rahmen ihres
Engagements an, z. B. durch die Auslbung von Stimmrechten, die aktive Wahrnehmung von Aktionéars- und
Glaubigerrechten und durch den Dialog mit Emittenten. Emittenten, die in erheblichem MaRe gegen die
Anforderungen des UN Global Compact verstoRen, werden ausgeschlossen.

Auf das Anlageuniversum wird ein ESG-Filter angewandt, der auf den Daten von MSCI ESG Research beruht
und zu einem Ausschluss von mindestens 20 % der Unternehmen fuhrt. Mindestens 90 % der Emittenten der
Fondsanlagen werden hinsichtlich ihrer ESG-Bilanz bewertet (davon ausgenommen sind Zielfondsinvestments
und Geldmarktinstrumente). Der Fokus liegt auf Unternehmen und Ldndern mit einer hohen
Nachhaltigkeitsleistung. Ziel ist ein durchschnittliches Nachhaltigkeitsrating des Fondsvermogens von , A“.

Der ESG-Filter beruht u.a. auf den folgenden drei Bewertungen, die vom Fondsmanager wie folgt auf den
Fonds angewendet werden:

a. Der MSCI ESG-Score bewertet die Anfalligkeit von Unternehmen gegenliber ESG-bezogenen Risiken und
Chancen auf einer Ratingskala von ,CCC” (schlechteste Bewertung) bis ,AAA” (beste Bewertung). Der Score
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Die Anlagestrategie dient als
Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien wie
beispielsweise Investitionsziele
oder Risikotoleranz
bertcksichtigt werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiithrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die Vergiitung
von Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermogensallokation gibt
den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermdogenswerte an.
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beruht auf den Sub-Scores fiir die Bereiche Environment, Social und Governance mit einer Ratingskala von ,,0“
(schlechteste Bewertung) bis ,, 10 (beste Bewertung).

Der Fonds investiert nicht in Unternehmen mit einem MSCI ESG-Score von ,CCC* und,B“.

b. Die MSCI Business Involvement Screens bieten eine Analyse der Umsatzerzielung von Unternehmen in
potenziell kritischen Sektoren. Fiir den Fonds werden keine Wertpapiere von Unternehmen erworben, wenn
diese Umsatz mit umstrittenen Waffen (biochemische Waffen, Streumunition, Blindlaser, Landminen usw.)
oder mehr als einen bestimmten Umsatz mit anderen Waffen (Gesamtumsatzanteil an nuklearen,
konventionellen und zivilen Waffen), Glicksspiel, Pornografie oder Tabak, aus Kohleférderung oder aus der
Stromerzeugung aus Kohle erzielen.

c. Der MSCI ESG Controversies Score analysiert und Uberwacht die Managementstrategien von Unternehmen
und deren tatsichliche Leistung in Bezug auf VerstéRe gegen internationale Normen und Standards. Uberpriift
wird u.a. die Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact. Unternehmen, die gemall MSCI ESG
Controversies Score gegen diese Prinzipien verstofRen, werden nicht fir den Fonds erworben.

Zusatzliche ESG-Bewertungen aus gruppeninternem Research oder von Dritten kdnnen ebenfalls verwendet
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet zudem das CDP (Carbon Disclosure Project). Sie hat darlber hinaus im
Rahmen ihrer Ausschlusspolitik eine abgestufte Desinvestitionsstrategie implementiert, wonach ab
bestimmten Schwellenwerten nicht mehr in Emittenten aus dem Bereich Kohle investiert wird. Ziel ist es, die
Schwellenwerte bis 2030 fir Emittenten aus EU- und OECD- Landern und bis 2040 flr den Rest der Welt auf O
Prozent zu reduzieren.

WORIN BESTEHEN DIE VERBINDLICHEN ELEMENTE DER ANLAGESTRATEGIE, DIE FUR DIE AUSWAHL DER
INVESTITIONEN ZUR ERFULLUNG DER BEWORBENEN OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN ZIELE VERWENDET
WERDEN?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie sind:

- Sektorausschlisse: Umsatz mit umstrittenen Waffen (biochemische Waffen, Streumunition, Blindlaser,
Landminen usw.) bzw. mehr als ein bestimmter Umsatz mit anderen Waffen (Gesamtumsatzanteil an
nuklearen, konventionellen und zivilen Waffen), Glicksspiel, Pornografie oder Tabak, Kohleférderung oder mit
der Stromerzeugung aus Kohle;

- UN Global Compact (Ausschluss von Unternehmen, die in erheblichem MaRe gegen die Prinzipien des UNGC
verstoRRen);

- Ausschluss von Emittenten mit einem MSCI ESG-Score von ,,CCC" oder ,,B"; Ziel ist ein durchschnittliches
Nachhaltigkeitsrating des Fondsvermogens von ,A”.

- Positivselektion von Emittenten die geringere Nachhaltigkeitsrisiken aufweisen (,,Best-in-Class"-Ansatz);

- Mindestens 90 % der gewichteten Vermogensgegenstande (exklusive Bankguthaben, Zielfonds und
Geldmarktinstrumenten) im Portfolio verfligen - unter Bericksichtigung der Gewichtung der einzelnen
Vermogensgegenstande- Uber ein ESG-Rating;

UM WELCHEN MINDESTSATZ WIRD DER UMFANG DER VON DER ANWENDUNG DIESER ANLAGESTRATEGIE IN
BETRACHT GEZOGENEN INVESTITIONEN REDUZIERT?

Der Fondsmanager berlcksichtigt extra-finanzielle Kriterien durch einen Selektivitatsansatz, der dazu fuhrt,
dass mindestens 20 % der Unternehmen ausgeschlossen werden. Der oben beschriebene Ansatz reduziert den
Umfang der Anlagen auf der Grundlage der geltenden Sektorausschlisse und auf der Grundlage des
durchgefiihrten MSCI ESG-Ratings und der ESG-Ratings, die den in Frage kommenden Emittenten zugewiesen
werden.

WIE WERDEN DIE VERFAHRENSWEISEN EINER GUTEN UNTERNEHMENSFUHRUNG DER UNTERNEHMEN, IN DIE
INVESTIERT WIRD, BEWERTET?

Die ODDO BHF Asset Management Global Responsible Investment Policy beschreibt unsere Definition und
Bewertung von guter Unternehmensfihrung und wird unter am.oddo-bhf.com veroffentlicht.

WELCHE VERMOGENSALLOKATION IST FUR DIESES FINANZPRODUKT GEPLANT?

Mindestens 80 % des Nettoinventarwertes des Fonds sind auf Okologische und/oder soziale
Merkmale ausgerichtet.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedrickt durch
den Anteil der:

-Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln

-Investitionsausgaben (CapEx),
die die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die investiert
wird, aufzeigen, z.B. fir den
Ubergang zu einer griinen
Wirtschaft

-Betriebsausgaben (OpEx), die
die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln
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Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwertes in "Andere Investitionen", wie unten definiert, halten,
die die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts umfassen, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds werden in nachhaltige Investitionen investiert. Der Fonds
kann auch Vermdgenswerte halten, die auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Mindestens 0,5 % des Nettoinventarwerts des Fonds werden in taxonomiekonforme Investitionen getatigt. Es
gibt keine Mindestverpflichtung fir andere 6kologisch oder sozial ausgerichtete Investitionen.

Mindestens 90 % der Emittenten im Portfolio verfigen unter Berlcksichtigung der Gewichtung der einzelnen
Wertpapiere Gber ein ESG-Rating.

Taxonomiekonform

#1A Nachhaltig Andere 6kologische
INVESTITIONEN #1B Andere Soziales
Okologische /soziale
Merkmale

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

INWIEFERN WERDEN DURCH DEN EINSATZ VON DERIVATEN DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN ODER SOZIALEN MERKMALE ERREICHT?

Derivate werden nicht aktiv eingesetzt, um die ESG-Ausrichtung zu verbessern oder das ESG-Risiko zu
verringern.

IN WELCHEM MINDESTMAIR SIND NACHHALTIGE INVESTITIONEN MIT EINEM UMWELTZIEL
MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalinvestitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind. Mindestens 0,5 % des
Nettoinventarwerts des Fonds werden in taxonomiekonforme Investitionen investiert. Die
taxonomiekonformen Daten werden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Die Daten werden nicht
von einem Wirtschaftsprifer zertifiziert oder von einer dritten Partei Gberprift. Derzeit gibt es keine Methode,
um den Anteil der taxonomiekonformen Investitionen fir Staatsanleihen zu bestimmen. Daher sind hierzu
keine Daten verflgbar.

WIRD MIT DEM FINANZPRODUKT IN EU-TAXONOMIEKONFORME TATIGKEITEN IM BEREICH FOSSILES GAS
UND/ODER KERNENERGIE® INVESTIERT?

Ja
L] In fossiles Gas L] In der Kernenergie

X Nein

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels

(,,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-
taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission
festgelegt
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fur
fossiles Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Umstellung
auf erneuerbare Energie oder
CO2-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Erméglichende Tatigkeiten,
wirken unmittelbar
ermoglichend darauf hin, dass
andere Tétigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten sind
Tétigkeiten, fir die es noch
keine CO2-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

—
@
ﬁé Sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten gemaf
der EU-Taxonomie nicht
berticksichtigen.

D)
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Der Fondsmanager analysiert die Portfoliopositionen nach ESG-Kriterien. Investitionen in Kernenergie und in
fossiles Gas sind fur den Fonds nicht ausgeschlossen. Eine Mindestquote von Aktivitdten im Zusammenhang
mit der Investition in diese Bereiche, die der Taxonomie entsprechen, ist fir den Fonds jedoch nicht
vorgesehen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen *

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieRllich Staatsanleihen *

Taxonomiekonform:
Fossiles Gas 05%

0,0%059%

Taxonomiekonform:

Fossiles Gas 0,5%

0.0 %0,0 (!'EU,S% )
¥ Taxonomiekonform: ® Taxonomiekonform:

Kernenergie Kernenergie

® Taxonomiekonform
99,5 % 99,5 %

® Taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht
taxonomiekonform

(ohne fossiles Gas
und Kernenergie)

Nicht
taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100.0% der Gesamtinvestition
wieder.

* Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER INVESTITIONEN IN UBERGANGSTATIGKEITEN UND ERMOGLICHENDE
TATIGKEITEN?

Der Mindestanteil betrdgt 0,00 %.

WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL NACHHALTIGER INVESTITIONEN MIT EINEM
UMWELTZIEL, DIE NICHT MIT DER EU-TAXONOMIE KONFORM SIND?

2/ .ﬂ

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel muss mindestens 1,0 % betragen.

g@f}" WIE HOCH IST DER MINDESTANTEIL DER SOZIAL NACHHALTIGEN INVESTITIONEN?
o Der Mindestanteil betragt 0,00 %.
«"} WELCHE INVESTITIONEN FALLEN UNTER ,#2 ANDERE INVESTITIONEN®, WELCHER

ANLAGEZWECK WIRD MIT IHNEN VERFOLGT UND GIBT ES EINEN OKOLOGISCHEN ODER
SOZIALEN MINDESTSCHUTZ?

Bei den unter ,#2 Sonstige" erfassten Investitionen handelt es sich um Barmittel, Derivate, Wertpapiere,
Zielfonds und sonstige Investitionen, fir welche keine ESG-Daten und ESG-Ratings verflgbar sind. Alle fir den
Fonds erworbenen Direktinvestitionen unterliegen den fir den Fonds geltenden Mindestausschlissen, die ein
MindestmaR an okologischem oder sozialem Schutz gewahrleisten. Es findet jedoch keine Durchschau statt
(kein Look-Through auf Vermdgensanlagen eines Zielfonds oder von Zertifikaten).
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes, mit
denen gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht.

v
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WURDE EIN INDEX ALS REFERENZWERT BESTIMMT, UM FESTZUSTELLEN, OB DIESES
FINANZPRODUKT AUF DIE BEWORBENEN OKOLOGISCHEN UND/ODER SOZIALEN
MERKMALE AUSGERICHTET IST?

Fir den Fonds wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob der Fonds auf die
beworbenen 6kologischen und /oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

INWIEFERN IST DER REFERENZWERT KONTINUIERLICH AUF DIE MIT DEM FINANZPRODUKT BEWORBENEN
OKOLOGISCHEN UND SOZIALEN MERKMALE AUSGERICHTET?

Siehe oben.

WIE WIRD DIE KONTINUIERLICHE AUSRICHTUNG DER ANLAGESTRATEGIE AUF DIE INDEXMETHODE
SICHERGESTELLT?

Siehe oben.
WIE UNTERSCHEIDET SICH DER BESTIMMTE INDEX VON EINEM RELEVANTEN BREITEN MARKTINDEX?
Siehe oben.

WO KANN DIE METHODE ZUR BERECHNUNG DES BESTIMMTEN INDEXES EINGESEHEN WERDEN?

Siehe oben.
WO KANN ICH IM INTERNET WEITERE PRODUKTSPEZIFISCHE INFORMATIONEN FINDEN?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: am.oddo-bhf.com
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https://www.am.oddo-bhf.com/

ODDO BHF ASSET MANAGEMENT LUX

6, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach

am.oddo-bhf.com
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