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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des H.A.M. Global Convertible Bond Fund vorlegen zu dUrfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -CHF-A- ist seit dem 31. Dezember 2023 von CHF 1'761.64 auf CHF 1'771.39
gestiegen und erhéhte sich somit um 0.55%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -CHF-D- ist seit dem 31. Dezember 2023 von CHF 1'171.68 auf CHF 1'179.30
gestiegen und erhéhte sich somit um 0.65%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -EUR-A- ist seit dem 31. Dezember 2023 von EUR 2'223.88 auf EUR 2'255.99
gestiegen und erhdhte sich somit um 1.44%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -EUR-D- ist seit dem 31. Dezember 2023 von EUR 1'222.60 auf EUR 1'241.96
gestiegen und erhéhte sich somit um 1.58%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -GBP-A- ist seit dem 31. Dezember 2023 von GBP 1'199.94 auf GBP 1'223.29
gestiegen und erhdhte sich somit um 1.95%.

Der Neftoinventarwert pro Anteilschein fur die Anteilsklasse -USD-A- ist seit dem 31. Dezember 2023 von USD 1'772.84 auf USD 1'808.07
gestiegen und erhdhte sich somit um 1.99%.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anteilsklasse -USD-D- ist seit dem 31. Dezember 2023 von USD 1'420.93 auf USD 1'451.80
gestiegen und erhéhte sich somit um 2.17%.

Am 26. Juni 2024 belief sich das Fondsvermdgen fur den H.A.M. Global Convertible Bond Fund auf EUR 636.3 Mio. und es befanden
sich 61'367 Anteile der Anteilsklasse -CHF-A-, 204’394 Anteile der Anteilsklasse -CHF-D-, 39’300 Anteile der Anteilsklasse -EUR-A-, 113470
Anteile der Anteilsklasse -EUR-D-, 2'476 Anteile der Anteilsklasse -GBP-A-, 14'104 Anteile der Anteilsklasse -USD-A- und 10613 Anteile
der Anteilsklasse -USD-D- im Umlauf.

Rickblick 1. Halbjahr 2024
e KuUnstliche Intelligenz als Haupttreiber: Kl fGhrte zu Rekordwerten und prégte die Mdarkte im 1. Halbjahr 2024.

e Politische Unsicherheiten: Die US-Prasidentschaftswahlen sowie EU-Parlamentswahlen sorgten fur Marktturbulenzen.

e Handelskonflikte und Zélle: Sowohl die USA wie die EU verschérften Massnahmen gegentber China.

e Geldpolitik der Zentralbanken: Wdhrend die US-Nofenbank die Leitzinsen unverdndert beliess, nahmen die Europdische
Zentralbank und die Schweizerische Nationalbank Zinssenkungen vor. Japan wiederum hob die Referenzzinsen aus dem

negativen Bereich.

e Fingeschrdnkte Marktbreite: Aktien ausgewdhlter Technologieunternehmen profitierten stark vom Kl-Thema, im breiteren Markt
kam es zu deutlichen Differenzen nach Regionen und Sektoren.

e Anleihenmdrkte und Zinsen: Inflationssorgen und weiterhin solide Wirtschaftsindikatoren fihrten zu hdheren Zinsen, Risikoprémien
blieben auf tiefen Niveaus.

e Konzentration auf spezialisierfe Unternehmen: die erfolgreichsten Technologienamen hatten im 1H2024 keine Wandelanleihen
ausstehend, weshalb deren Universum nicht gleichermassen vom KI-Trend profitieren konnte.
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

e Globale ausgewogene Wandelanleihen gaben im 1. Halbjahr 2024 um -0.18 % nach, wadhrend die zugrundeliegenden Akfien -
2.40% einbuUssten. (siehe unten)

e Der H.AM. Global Convertible Bond Fund erzielte dank konsequenter Diversifikation und sorgfdltiger Titelselektion eine
Performance von +1.44% (EUR-A, netto), wéhrend die dazugehdrigen Aktien um +1.92% anstiegen. (siehe unten).

¢ Sdamtliche Anteilsklassen konnten dabei einen Wertzuwachs ausweisen:

Anzahl Nettoinventarwert
" Perf. netto

Anteile | 31122023 | 26.06.2024
EUR-A- | 39'300 2'223.88 2'255.99 +1.44%
CHF-A- | 61'367 1'761.64 1'771.39 +0.55%
USD-A- | 14'104 1'772.84 1'808.07 +1.99%
GBP-A- | 2'476 1'199.94 1'223.29 +1.95%
EUR-D- | 113470 14222.60 1'241.96 +1.58%
CHF-D- | 204394 14171.68 1179.30 +0.65%
USD-D- | 10613 1:420.93 1'451.80 +2.17%

e Das Nettofondsvermdgen belief sich per 26. Juni 2024 auf insgesamt EUR 636.3 Mio.

Marktrickblick

Die globalen Mdarkte wurden im 1. Halbjahr 2024 von einer Kombination aus (geo-)politischen Ereignissen und der Geldpolitik der
Zentralbanken gepragt. Als weiterer Treiber |&sst sich das Thema «KUnstliche Intelligenz (KI)» hervorheben, das beinahe im Alleingang
die wichtigsten amerikanischen Aktienindizes zu Rekordwerten katapultierte.

Auch die bevorstehenden US-Présidentschaftswahlen und der damit sich intensivierende Wahlkkampf beschdaffigten die
Marktteilnehmer, da es mogliche Verdnderungen in der Wirtschafts- und Handelspolitik abzuwdagen gilt. Weiter fUhrten die EU-
Parlamentswahlen zu Unsicherheit an den Bdrsen, insbesondere im Hinblick auf die wirtschafts- und migrationspolitische Ausrichtung
und die zukUnftige Integration innerhalb der EU. Dabei sorgte vor allem Président Macron mit der AnkUndigung fUr kurzfristige
ausserordentliche Neuwahlen Frankreichs fUr grosse Unruhen. Diese Entscheidung liess den franzdsischen Akfienindex Mifte Juni um
insgesamt Uber 6% einbrechen.

Die geopolitischen Unruhen hielten auch in den vergangenen sechs Monaten an, wenn auch der AbnUtzungskampf in der Ukraine
sowie der Israel-Pal&stina-Konflikt die Mdrkte nur mehr am Rande beeinflussten. Der Einfluss auf Rohstoffe oder Aktienmdarkte war sehr
gering, abgesehen von vereinzelten RUstungskonzernen, die anhaltendes Rekordwachstum verzeichnen kénnen.

Der Handelskrieg gegen China seitens USA sowie EU hingegen verschdarfte sich weiter und hielt die Markte im Giriff. So verscharfte US-
Prasident Biden im Mai die Strafzdlle fUr strategische Produkte aus China wie Stahl und Aluminium, Halbleiter, Elektrofahrzeuge,
Batterien, Seltene Erden, Solarzellen, Spezialkrdne sowie medizinische Erzeugnisse. Auch die EU verstarkte ihre Abwehrhaltung und
beschloss zusatzliche Zolle auf Elektrofahrzeuge aus China. Dabei wird je nach Kooperationsgrad der chinesischen Autobauer
unterschieden, von 17.4% fUr BYD Uber 19.9% fUr Geely bis zu 37.6% fUr SIAC. Diese Tarife gelten zusatzlich zum bereits bestehenden
Einfuhrzoll von 10%. Als Gegenmassnahme prUft China wiederum Tarife auf ausgewdhlte europdische Exportguter.

Zu Jahresbeginn wurden rund sechs Zinssenkungen seitens der US-Notenbank fur 2024 erwartet. Stand Mitte Jahr wurde jedoch noch
keine einzige redlisiert, die Erwartungen fur die zweite Jahreshdlfte haben sich entsprechend auf nurmehr knapp zwei Schritte
reduziert. Grund dafir war die vorsichtige Haltung der US-Fed vor dem Hintergrund einer ungebrochen starken Wirtschaft,
anhaltender Inflation und einem weiterhin intakten Arbeitsmarkt in den USA. Keinesfalls wollte die Notenbank zu frh
Lockerungsmassnahmen treffen, die im Anschluss das System wieder erhitzen wirden.
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Erwartete Zinsschritte fUr 2024 per 31.12.2023: rund 6
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Die Europdische Zentralbank hingegen agierte bereits und nahm Anfang Juni eine erste Zinssenkung vor. Dies war darin begrindet,
dass sich die europdische Wirtschaft weniger stark entwickelte wie in den USA. Gleich zweimal wurden die Zinsen in der Schweiz
durch die SNB gesenkt, dies aufgrund der Teuerung, die sich in den vergangenen Monaten im angestrebten Rahmen einpendelte.

Die Wirtschaft in Japan hingegen konnte nach rund drei Jahrzenten der Deflation erstmals Anzeichen gewinschter Teuerung
registrieren, worauf die Bank of Japan als letzte fihrende Notenbank im Mdarz die Leitzinsen aus dem negativen Bereich hob.
Gleichzeitig aber wurde eine weiterhin den Mdarkten entgegenkommende Haltung zugesichert, was den japanischen Aktienmarkt
befeuerte. Die Chinesische Zentralbank stellte im ersten Halbjahr 2024 zwar eine Reihe von Pldnen zur Unterstitzung der abkUhlenden
Wirtschaft und des mit grossen Problemen behafteten Immobiliensektors vor, jedoch waren diese jeweils zu wenig Uberzeugend und
effektivere Stimulierungsmassnahmen blieben bisher aus.

Uberblick Anlageklassen

Die Aktienmdrkte konnten auf den ersten Blick in den USA stark zulegen, unter der Oberfldche jedoch wird deutlich, dass die
Marktbreite wie schon im Jahr 2023 sehr eingeschrénkt war und die Performance sich weiterhin auf eine Handvoll Titel konzentrierte.
Zwar spricht man nicht mehr von den sogenannten «Magnificient 7», da Tesla Inc. deutlich korrigierte, dennoch lassen sich noch
immer einzelne Unternehmen hervorheben, die im Alleingang die Leifindizes frugen: So waren die «Mega Cap»-Namen wie NVIDIA
Corp., Microsoft Corp., Alphabet Inc., Amazon.com Inc., Meta Platforms Inc. und Apple Inc.im 1. Halbjahr 2024 fir 62% der gesamten
S&P 500-Performance von +16% verantwortlich. Klammert man den Technologiesektor aus, so reduziert sich der S&P 500-Anstieg auf
nurmehr +7%. Andert man die Berechnungsmethode des S&P 500-Index von markt- auf gleichgewichtet, dann legte dieser Index
noch lediglich +5% zu. Drei Unternehmen weisen eine Marktkapitalisierung von Uber USD 3 Billionen (USD 3'000 Milliarden) auf und
fragen zusammen mehr als 20% Gewicht zum S&P 500 bei. Die gréssten 25 Titel haben kumuliert ungefdhr dieselbe
Marktkapitalisierung wie die restlichen 475 Titel zusammen.

Ahnliche Beobachtungen lassen sich auch fir den bekannten US-Technologieindex Nasdag 100 anstellen. Die 1H2024-Performance
lag bei 18%, der gleichgewichtete Nasdaqg 100 erzielte dabei lediglich rund 5%.
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Dem starken Fokus auf Technologie- resp. Wachstumstitel liegt in erster Linie das omniprésente Thema der «KUnstlichen Intelligenz (KI)»
zugrunde, das Wachstumsfantasien der Unternehmen wie auch der Investoren befeuert und damit S&P 500 sowie Nasdaqg 100 auf
neue Hochststdinde hievte. Von diesem KI-Trend profitieren nebst den auf diese Technologie spezialisierten Unternehmen (bspw.
NVIDIA Corp.) und Zulieferern (bspw. TSMC Ltd., SK Hynix Inc., ASML Holding NV) auch breit diversifizierte Technologiekonzerne, die
wiederum Anwendungen rund um Kl implementieren und verkaufen (bspw. Microsoft Corp., Alphabet Inc., Apple Inc.). Diese
Unfernehmen konnten in diesem Halbjahr starke Gewinne ausweisen und die Aussichten anheben, womit bis zu einem gewissen
Grad auch die Bewertungen der Aktien gerechtfertigt werden.
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Die hohe Konzentration auf Big Tech zeigt sich ausserdem im Vergleich mit dem US-Aktienindex fUr Small-/Mid-Cap-Unternehmen
Russell 2000. Dieser schloss im 1H2024 mit +0.20% beinahe unverdndert. Auch der Blick auf die Sekforenallokation des S&P 500

verdeutlicht die Verzerrung zu Technologie-/Kommunikation:

TH2024 2Q2024 1Q2024
Technology +28.2% +13.8% +12.7%
Communications +26.7% +9.4% +15.8%
Energy +10.9% -2.4% +13.7%
Financials +10.2% -2.0% +12.4%
Utilities +9.4% +4.7% +4.6%
Cons. Staples +9.0% +1.4% +7.5%
Health Care +7.8% -1.0% +8.9%
Industrials +7.8% -2.9% +11.0%
+ (<}
gi:::‘:éiionary *5.7% +0.6% >0%
Materials +4.1% -4.5% +8.9%
Real Estate -2.4% -1.9% -0.5%

Quelle: H AM., 28.06.2024

Die europdischen Aktienmdrkte schnitten positiv ab, aufgrund der strukturellen Ausrichtung auf Finanzen, Industrie und Konsum und
geringerer Gewichtung in Technologie, konnte die Region gemessen am Stoxx Europe 600 (+10.2%) nicht mit den US-Indizes mithalten.
Titel aus Frankreich drUckten auf das Gesamtbild (CAC 40 +3.6%), wdhrend diejenigen aus ltalien (FTSE MIB +14.7%) und Deutschland
(DAX +8.4%) relativ stérker endeten. Europdische Unternehmen sind Uberdurchschnittlich exponiert gegenuber der Nachfrage aus

China, die noch immer eingetribt ist und die Europdischen Aktien belastet.

Der Aktfienmarkt in Hong Kong konnte bis Mitte Mai Boden gut machen und hatte einen starken Aufholeffekt gegentber den
restlichen Regionen. Dieser ebbtfe jedoch im Anschluss wieder deutlich ab, so endete der Hang Seng Index bei 8.3%, nachdem
zeitweise +16.3% erreicht wurden. Weiterhin belastet die wirtschaftliche AbkUhlung, der schwache Immobiliensektor sowie hohe
Arbeitslosigkeit die Unternehmensbewertungen, effektive Massnahmen seitens Politik oder Notenbank, welche den Markt

Uberzeugten, sind bisher noch ausgeblieben.

Japanische Aktien hingegen profitierten von der schwachen Wdahrung, dem auferlegten Fokus auf Shareholder Value und dem
erhéhten Anfeil an Unternehmen aus dem Technologie- und Kommunikationssektor. Auch das Ende des Deflation-Regimes half
diesem Aktienmarkt nach langen Jahren der Stagnation zu starkem Auftrieb: Der Nikkei 225 bildet mit +19.4% die Speerspitze im ersten
Halbjahr 2024 und Ubertrifft damit erstmals historische Hochststdnde aus 1989.
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Die Anleihenmdrkte gestalteten sich eher enttGuschend fUr die Anleger, dies vor dem Hintergrund der stetig wiederaufkommenden
Inflationssorgen in den USA und Europa sowie unverandert starker US-Wirtschaftsindikatoren. Damit wurden auch die Erwartungen
rund um die Geldpolitik der Zentralbanken heruntergeschraubt und deutlich weniger Zinssenkungen eingepreist. Dies fUhrte zu einer
klaren Verschiebung der Zinskurve fUr US-Staatsanleinen in Richtung héhere Renditen, was wiederum auf die Performance von
festverzinslichen Anleihen drickte. So nofierten die Renditen 10-jahriger US-Treasuries Mitte Jahr bei 4.4% und damit deutlich hdher
als noch Ende Jahr mit 3.9%, Ende April wurde sogar 4.7% gemessen. Die Zinskurve bleibt seit Juli 2022 weiterhin invers und setzt damit
die langste Periode seit Aufzeichnungen fort.

30.06.2024

31.12.2023

3.9%

Bloomberg, 28.06.2024

Die Risikopradmien an den Anleihenmdrkten notierten auch durch das 1. Halbjahr 2024 hinweg auf tiefen Niveaus, gestitzt durch
solide Unternehmensergebnisse resp. generellem Schuldenabbau sowie ungebrochener Nachfrage seitens der Anleger. Dies obwonhl
Investoren fUr Kreditrisiken aus dem High Yield-Segment damit verhdlinismdssig zu wenig entschddigt werden. Aufgrund der
Uberraschend angekindigten Neuwahlen stiegen die Risikoprémien franzdsischer gegentber deutschen Staatsanleihen stark an.

Der US-Dollar erstarkte gegentber den meisten Wdhrungen, der mit Abstand grésste Effekt fiel gegenUber dem japanischen Yen aus.
Da die BoJ weiterhin an ihrer lockeren Geldpolitik festhielt, wertete sich der JPY gegentber dem USD um rund 12% ab und erreichte
Rekordtiefstdnde aus 1990. Aufgrund der zwei Zinssenkungen seitens der SNB gegenuber erst einem Zinsschritt der EZB schwdchte sich
der CHF gegenUber dem EUR ab, die politischen Ereignisse in Europa liessen den Schweizer Franken jedoch zeitweise wieder deutlich
erstarken.

Bitcoin erreichte dank der Marktzulassung von ETFs und der erhdhten Akzeptanz seitens Wallstreet einen Preisanstieg von bis zu 72%.
Aufgrund Gewinnmitnahmen und anschliessend fehlender Kurstreiber verlor BTC bis Mitte Jahr wieder rund 15%.

Rohstfoffe entwickelten sich unterschiedlich, auf der einen Seite waren die Preise fUr Eisenerz und Stahl aufgrund der
Nachfrageschwdche aus China weiter unter Druck (-8.6% resp. -10.9%), Kupfer und Zinn hingegen konnte aufgrund der Erwartungen
fOr Ermeuerbare Energien deutlich ansteigen (+12.2% und +28.8%). Weiter konnten Gold und Silber um 12.8% und 18.6% deutlich
zulegen. Erddl verteuerte sich ebenfalls mit +13.7%, unterstUtzend wirkte hier der Entschluss der OPEC, die Produktion weiterhin
reduziert zu fGhren.

Die Volatilitat fiel auf Indexlevel in den vergangenen sechs Monaten relativ tief aus. Abgesehen von einem kurzen aber deutlichen
Anstieg im April aufgrund der Verscharfung der geopolitischen Spannungen im Nahen Osten bewegte sich der VIX mehrheitlich
seitwarts und schwdchte sich ab Mai deutlich ab. Auf Titelebene wurden teilweise weiterhin hohe Ausschldge gemessen.
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Das Universum der Wandelanleihen

Wie bereits hervorgehoben, entwickelten sich die Aktienmarkte im 1H2024 nur auf den ersten Blick stark, die Performance wurde von
einer sehr konzentrierten Anzahl spezialisierter Unternehmen erzielt. Diese Namen haben zurzeit keine Wandelanleihen ausstehend,
wobei beispielsweise NVIDIA Corp. in der Vergangenheit durchaus mit diesen Instrumenten Kapital aufnahmen. Somit konnte das
Universum der den Wandelanleihen zugrundeliegenden Aktien nicht im selben Ausmass von diesem KI-Megatrend profitieren.

Im 1. Halbjahr 2024 verlor der Index fir globale ausgewogene Wandelanleihen -0.18%, wdhrend die zugrundeliegenden Aktien -2.40%
einbUssten. Damit wurden zwei Effekte ersichtlich: Zum einen konnte das Wandler-Universum nicht mit der Performance grosser
amerikanischer Tech-Aktien mithalten, andererseits jedoch bewiesen die Wandelanleihen ihre asymmetrischen Eigenschaften mit
dem Abfedern von Verlusten. In Kombination zu den angestiegenen Zinsen liegt das Ergebnis der Wandelanleihen damitim Rahmen
der Erwartungen.

Der Grossteil der positiven Beitrdge wurde von Wandelanleihen erzielt, die eine hohe AktiensensitivitGt auswiesen, wdhrend solche
mit ausgewogenerem Profil in dieser Periode eine negative Performance erzielten. Letztere litten unter dem Zeitwertverlust der Calll
Option bei neutraler resp. negativer Entwicklung der zugrundeliegenden Aktien. Titel mit tiefem bis sehr tiefem Delta konnten zwar
teilweise vom sogenannten Pull-to-Par-Effekt profitieren, dies jedoch nicht in genigend hohem Ausmass, um die anderen Verluste zu
kompensieren.

BP LB UB EP Total
Global -0.54% -0.58% -2.50% +3.43% | -0.18%

us -0.30% -0.67% -208% | +1.70% | -1.36%
Europe -0.09% +0.19% | -0.30% | +0.90% | +0.70%
Japan +0.00% | -0.02% | +0.08% | +0.37% | +0.44%
Asia -0.22% +0.01% | -0.25% | +0.51% | +0.05%
Other +0.07% | -0.08% | +0.04% | -0.04% -0.01%

BP: Bond Proxy; LB: Lower Balanced; UB: Upper Balanced; EP: Equity Proxy / Quelle: H.A.M., 28.06.2024

In Bezug auf Regionen fallt auf, dass US-Wandelanleihen am stérksten belasteten. Dies ist Folge der unterschiedlichen
Indexzusammensetzung, die im Gegensatz zu den géngigen US-Aktienindizes keine Verzerrung zu Mega Cap-Unternehmen aus dem
Technologiebereich ausweist. Dafir konnten die Regionen Europa und Japan positive Beifr&ge erzielen. Japan macht lediglich 7%
der globalen ausgewogenen Wandelanleinen aus, weshalb die Kontribution dieser im 1H2024 sehr starken Region nicht grésser
ausfiel.

TOTAL -0.18% I

cuRone B o
JAPAN - 0.44%

ASIA | 0.05%
OTHER 0.00%

-2.0% -1.5% -1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5%
Quelle: H AM., 28.06.2024
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Die Unterschiede in der Ausgestaltung des Index gegeniber den Aktfienindizes werden auch bei Sekforenbefrachtung ersichtlich, so
schliesst der Technologiesektor das 1H2024 bloss unverdndert. Konsumguter (v.a. EV-Produzenten) und Finanzwerte
(Zahlungsdienstleister) verzeichneten klare Verluste, positive Beitrdge stammten dabei von Wandelanleihen aus den Sektoren
Gesundheit (positive Studienergebnisse und Zulassungen, M&A) und Industrie (in erster Linie aus Europal).

TOTAL -0.18%
COMMUNICATION SERVICES -0.01%
CONSUMER DISCRETIONARY -1.67% NG
CONSUMER STAPLES 0.00%
ENERGY | 0.10%
FINANCIALS -0.75% I
HEALTH CARE Dl 117%
INDUSTRIALS I 0.99%
INFORMATION TECHNOLOGY 0.01%
MATERIALS | 011%
REAL ESTATE -0.38% M
UTILITIES B 0.28%

-2.5% -1.5% -05% 05% 1.5%
Quelle: H AM., 28.06.2024

Auf Titelebene zeigen die zehn stdrksten Wandelanleihen ein nach Sektoren diversifizierteres Bild als US-Aktienindizes. Zwar lassen sich
mit Western Digital Corp., Hon Hai Precision Industry Co Ltd. und Seagate Technology Holdings PLC drei Titel aus dem
Technologiesektor ausmachen, die restlichen Titel jedoch stammen aus den Sektoren Gesundheit, Versorger, Industry und Rohstoffe.

WESTERN DIGITAL COrP 3%... [ NNGQbD I 0.32%

INsMED INC 0,75% 2028 [N o.25%
TrRANSMEDICS GROUP INC... | I o.26%

SAREPTA THERAPEUTICS INC... | o.21%

NRG ENERGY INC 2,75% 2048 | o0.17%

HON HAI PReCISION INDUST... [ I o0.16%
SEAGATE HDD cAYMAN... [ o.16%
MTU AERO ENGINES AG... [ 0.15%

cHINA HonGalAo GrouP... [ 0.14%
sHockwAVE MEeDICAL INC... [ o0.12%

0.00% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40%

Quelle: H AM., 28.06.2024
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Weiter sind unter den 10 schwdchsten globalen ausgewogenen Wandelanleihen drei Titel vertreten, die Elektrofahrzeuge
produzieren, was im 1H24 einer der schwdchsten Bereiche darstellte. Zudem findet sich mit Microstrategy Inc. ein Titel mit direkter
Verbindung zu Bitcoin, der aufgrund des Index-Rebalancings in erster Linie die Korrektur nach unten mitmachte. Wie schon bei den
zehn besten Titeln stammt die grosse Mehrheit aus den USA.

cLoeAL PAYMENTS INC... -0.31% [ NN
MicrROSTRATEGY INC 0% 2027 -0.30% [NNRHHNI
RiVIAN AUTO INC 3,625%..  -0.27% | NNRNE
RIVIAN AUTO INC 4,625%..  -0.25% [N NN

SOFI TECHNOLOGIES INC... -0.14% 1N
AKAMAI TECHNOLOGIES INC... -0.14% 1IN
POSCO HOLDINGS INC 0%... 0.13%
EXACT SCIENCES CORP 2%... 0.12% N
ZILLOW GROUP INC 0,75%... -0.12%

LI AUTO INC 0,25% 2028 -0.12% [N

-0.45%-0.35%-0.25%-0.15%-0.05%
Quelle: H.AM., 28.06.2024

Das Wandelanleihenuniversum prdsentiert sich Mitte 2024 mittlerweile in einem anderen Licht wie noch in den vergangenen Jahren,
wie beispielsweise um 2020. Mit den gesfiegenen Zinsen erhalten die Investoren wieder einen positiven Carry und werden
entschadigt, sollte sich die zugrundeliegende Aktie nicht wie erwartet entwickeln. Weiter werden neue Deals wieder aftraktiver fur
Anleger ausgestaltet. Mit den angestiegenen Finanzierungskosten und robusten Aktienmdarkten geraten Wandelanleihen vermehrt
wieder in den Fokus fUr Unternehmen mit Kapitalbedarf, was sich bereits sehr positiv auf Neuemissionen auswirkte. Die nachstehende
Tabelle zeigt dabei die Einsparnisse (Coupon Saving) fir Emittenten via Wandelanleinen gegeniber herkdmmlichen Anleihen auf.

) ) Straight Debt OAS Convert Convert Implied Coupon
Straight Debt Yield (coupon - 5Y swap) Vol (%) Premium Coupon for a Saving
(bps) (%) par convert

5.00% 102 35 30 1.18% 3.83%

6.00% 202 38 30 1.78% 4.22%

7.00% 302 40 30 2.36% 4.64%

8.00% 402 40 30 2.90% 5.10%

9.00% 502 42 30 3.45% 5.55%
10.00% 602 42 30 3.95% 7.52%
11.00% 702 42 30 4.45% 8.03%

Quelle: Barclays Research, 14.06.2024

Der Primarmarkt konnte ein sehr aktives 1H2024 verzeichnen und dank der Neuemission von Alibaba Group Holding Ltd. im Mai Uber
USD 5 Mrd. die grésste Einzeltransaktion in der Geschichte der Anlageklasse ausweisen. Insgesamt wurden 95 Emissionen Uber total
USD 57.2 Mrd registriert, darunter befanden sich Unternehmen, die bestehende Emissionen vorzeitig mit neuen Laufzeiten
refinanzierten («Maturity Wally), sowie zahlreiche neue Emittenten (machten 60% der US-Deals aus), die erstmals Kapital Uber
Wandelanleihen aufnahmen. Damit wurden Mitte Jahr bereits 75% des Vorjahresvolumen erzielt.

Die Region Asien war verhdltnismdassig besonders stark vertreten, womit sich die Allokation im globalen Universum ausgewogener
Wandelanleihen zu Gunsten dieser Region verdndert hat: von rund 9% zu Beginn des Jahres auf 14% per Mitte Jahr. Der grésste Anteil
konnten jedoch weiterhin die USA und Europa ausweisen, wobei Japan im 1H2024 die geringste Aktivitdt am Prim&rmarkt zeigte.

Betrachtet man das Universum samtlicher Wandelanleihen, stellt man eine Angleichung der AktiensensitivitGt weg von Extremwerten
hin zur ausgewogenen Bandbreite fest. So hat sich das hohe durchschnittliche Delta der US-Titel normalisiert, wéhrend japanische
Wandler wieder konvexere Profile aufweisen als noch vor vier Jahren.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -12-
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)
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Die Bewertung von Wandelanleihen gestaltet sich weiterhin als fair, wobei der Einschnitt asiatischer Titel teilweise reduziert wurde und
sich US-Titel leicht verbilligten.

CBRich / (Cheap)- 2011 - Present
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Quelle: Nomura, 28.06.2024

H.A.M. Global Convertible Bond Fund 1H2024
Der Fonds war auch im 1. Halbjahr 2024 unverdndert global diversifiziert und investierte mit Fokus auf Bottom-Up, unter
BerUcksichtigung aller Profilen, in die attraktivsten OpportunitGten am Wandelanleihenmarkt.

Der H.A.M. GCBF (EUR-A Tranche) erzielte in der Berichtsperiode eine Wertsteigerung nach Kosten von +1.44% und konnte damit die
Entwicklung des globalen und ausgewogenen Wandelanleihenmarkts (-0.18%) deutlich Gbertreffen.

Auch gemessen an den zugrundeliegenden Aktien zeigt sich ein deutliches Alpha, diese entwickelten sich mit +1.92% fUr die Strategie
gegenUber -2.40% fUr den Wandelanleihenmarkt klar besser.

Das aktive Management und die konsequente Diversifikation frugen damit frotz herausfordernden Marktbedingungen im 1H2024
wesentlich zur Stabilitdt und Performance des Fonds bei. Das Ergebnis streicht den Mehrwert unserer Anlagestrategie heraus, womit
wir unter BerUcksichtigung des gesamten Wandelanleihenuniversums eine ansprechende absolute positive Rendite erzielen konnten.

Unsere globale Allokation zahlte sich aus, so konnte die Strategie direkt vom Aufholeffekt aus den Regionen Asien und Japan
profitieren und war weniger exponiert gegenutber der relativ schwachen Entwicklung des US-Wandelanleihenmarkts.

TOTAL _ 1.44%
us -0.54% -
EUROPE - 0.79%
JAPAN - 0.50%
ASIA - 0.61%

OTHER I 0.08%

-1.5% -1.0% -0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5% 2.0%
Quelle: H AM., 28.06.2024
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Die folgende Konfribution zeigt auf, dass beinahe sdmiliche Sektoren einen positiven Beitrag erzielten, allen voran Industrie
(Technologie fUr erneuerbare Energien) und Konsumguter (in erster Linie aus Asien und Japan) wédhrend keine nennenswerte Verluste
aus einzelnen Wirtschaftszweigen erlitten wurden.

TOTAL D 1 44%
COMMUNICATION SERVICES -0.01% |
CONSUMER DISCRETIONARY I 034%
CONSUMER STAPLES | 0.05%
ENERGY M 0.20%
FINANCIALS M 0.21%
HEALTH CARE 0.00%
INDUSTRIALS P 0.58%
INFORMATION TECHNOLOGY -0.04% |
MATERIALS | 0.04%
REAL ESTATE -0.03% |
UTILITIES B 011%
-0.5% 0.0% 0.5% 1.0% 1.5%

Quelle: H.AM., 28.06.2024

Die breit abgestiUtzte Allokation im Portfolio I&sst sich auch auf Titelebene hervorheben. Sowohl die zehn besten wie auch
schwdchsten Wandelanleihen diversifizieren sich sowohl nach Regionen wie auch Sektoren.

I oo
sk HYNIX 1.75% 2030 [ o.26%
zHEN DING TECHNOLOGY... [ 0.23%
sHockwAVE MEDICAL 1%... [ NI 0.22%
saiPem 2.875% 2029 [N 0.22%
TAKASHIMAYA 0% 2028 [ o.19%
TENCENT (GOLDMAN... [ 0.19%

PRYSMIAN 0% 2026

SBI HOLDINGS 0% 2025
SCHNEIDER ELECTRIC 0% 2026

NORDEX 4.25% 2030

0.00% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40%

AKAMAI 0.375% 2027
EXACT SCIENCES 2% 2030

STMICROELECTRONICS 0%...

ARRAY TECHNOLOGIES 1%...
MBT SYSTEMS 3.75% 2029
RIVIAN AUTO 3.625% 2030
WEIBO 1.375% 2030
JD.COM 0.25% 2029

LG ENERGY (LG CHEM) 1.6%...

MICROPORT SCIENTIFIC...

N 0.18%
N 0.17%
N 0.16%

-0.27% [N
-0.20%
-0.18% [N

-0.15% [N
-0.14% [N
-0.13%
-0.13%
-0.10% [
-0.09% [N
-0.08% [N

-0.40% -0.30% -0.20% -0.10% 0.00%
Quelle: H.AM., 28.06.2024

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Die Konfribution nach Delta-Profil der Wandelanleihen verdeutlicht auch hier unseren Ansatz nach Diversifikation: so konnte die
Strategie in deutlich mehr Bereichen des Universums ein positives Ergebnis erzielen und gewichtige Ausreisser vermeiden. Trotz hbherer
Zinsen und Zeitwertverlusten k&nnen dank der Selektion von unterbewerteten Wandlern mehrheitlich positive Beitrége ausgewiesen
werden.

BP LB UB Total
Global +0.34% | -0.08% -0.13% +1.44%
us -0.03% | +0.01% | -0.64% -0.54%
Europe | +0.12% | -0.06% | +0.29% +0.79%
Japan +0.00% | -0.06% | +0.26% +0.50%
Asia +0.23% | +0.03% | -0.08% +0.61%
Other +0.02% | +0.00% | +0.04% +0.08%

BP: Bond Proxy; LB: Lower Balanced; UB: Upper Balanced; EP: Equity Proxy / Quelle: H.A.M., 28.06.2024

Die Positionierung des H.A.M. Global Convertible Bond Fund pré&sentiert sich per Ende Juni 2024 unverdndert ausgewogen und
verfolgt das Ziel eines diversifizierten Portfolios globaler Wandelanleihen. Im Fonds befinden sich bottom-up ausgewdhlte Titel, die uns
aufgrund der Risiko-/Rendite-Eigenschaften Uberzeugen.

Die Strategie bleibt damit klar breiter diversifiziert wie das globale ausgewogene Wandelanleihenuniversum.
H.A.M. Global Convertible Bond Fund
= Japan

= Asia

= Europe

= USA
m Others

Quelle: H.AM., 28.06.2024

Globale ausgewogene
Wandelanleihen

= Asia

= Europe
= Japan
= USA

= Other

Quelle: H AM., 28.06.2024
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Wesentliche Risiken
Entwicklungen, die sich nachteilig auf die Wertentwicklung des Fondsvermdgens auswirken kénnten, umfassen in absteigender
Reihenfolge:

Aktienkursverluste
recht hohe Korrelation mit dem Fondsvermdgen

Ausweitung der Kredit Spreads
nachteilige Auswirkung auf den Bond Floor

Wdhrungsrisiken
das Fondsvermdgen ist derzeit zu Uber 95% fremdwdhrungsgesichert. Eine Abschwdchung gegentber der Fondswdéhrung kann sich
nachteilig auf das Vermdgen auswirken.

Liquidit&tsrisiken
bei steigender Risikoaversion an den Finanzmdrkten kann die Liquiditdt und damit die Ver&usserbarkeit von Einzeltiteln deutlich
abnehmen, was sich nachteilig auf die Preisbildung auswirken kann.

Zinsrisiken
die Duration des Portfolios ist mit rund 2 Jahren relativ kurz, so dass Zinsver&nderungen kein grosseres Risiko darstellen sollten.

Holinger Asset Management AG, Asset Manager

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -16 -
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Vermogensrechnung

26. Juni 2024 28. Juni 2023
EUR EUR
Bankguthaben auf Sicht 28'146'945.65 42'644'364.29
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 608'792'180.79 620'642'280.91
Derivate Finanzinstrumente -840'941.46 3'063'590.16
Sonstige Vermdgenswerte 1'926'949.73 1'590'393.58
Gesamifondsvermégen 638'025'134.71 667'940'628.94
Verbindlichkeiten -1'770'008.11 -1'847'264.14
Nettofondsvermégen 636'255'126.59 666'093'364.80
Ausserbilanzgeschafte
Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.
Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.
Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -17 -
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Erfolgsrechnung

01.01.2024 - 26.06.2024

01.01.2023 - 28.06.2023

EUR EUR
Erfrag
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 3'278'014.86 2'264'899.91
Ertfrag Bankguthaben 462'082.16 371'175.04
Sonstige Ertrage 36'694.79 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) 962.38 -10'220.72
Total Ertrag 3'777'754.19 2'625'854.23
Aufwand
VerwaltungsgebUhr 3'121'298.97 2'928'747.61
Performance Fee 0.00 0.00
VerwahrstellengebUhr 263'336.79 276'877.15
Revisionsaufwand 10'223.36 5'007.56
Passivzinsen 673.47 0.00
Sonstige Aufwendungen 32'410.80 403'610.18
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -3'003.64 -50'368.02
Total Aufwand 3'424'939.75 3'563'874.48
Nettoertrag 352'814.44 -938'020.25
Redalisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 10'509'185.18 28'835'699.66

Realisierter Erfolg 10'861'999.62 27'897°679.41
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -14'708'011.85 505'364.56
Gesamterfolg -3'846'012.23 28'403'043.97

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2024 - 26.06.2024
EUR

669'596'482.41

-29'495'343.59

-3'846'012.23

636'255'126.59

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024
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Anzahl Anteile im Umlauf

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2024 - 26.06.2024

66'563

1'388

-6'584

61'367

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2024 - 26.06.2024

208'952

3'393

-7'951

204’394

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile

ZurUckgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2024 - 26.06.2024

44'085

661

-5'446

39’300

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D-

01.01.2024 - 26.06.2024

Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 115557
Neu ausgegebene Anteile 341
ZurUckgenommene Anteile -2'428
Anzahl Anteile am Ende der Periode 113’470
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -20-



Anzahl Anteile im Umlauf

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2024 - 26.06.2024

2'674

24

-222

2'476

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A-

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode

Neu ausgegebene Anteile
Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2024 - 26.06.2024

14'202

497

-595

14’104

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

01.01.2024 - 26.06.2024

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 11531
Neu ausgegebene Anteile 173
ZurUckgenommene Anteile -1'091
Anzahl Anteile am Ende der Periode 10613
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -21-
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Kennzahlen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

Nettofondsvermdgen in EUR

26.06.2024

636'255'126.59

31.12.2023

669'596'482.41

31.12.2022

674'718'829.99

Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024

Transaktionskosten in EUR 29'476.80 55'002.15 31'588.69
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-A- 26.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in CHF 108'704'970.79 117'259'728.95 123'274'798.76
Ausstehende Anteile 61'367 66'563 72'488
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'771.39 1'761.64 1'700.62
Performance in % 0.55 3.59 -14.28
Performance in % seit Liberierung am 10.12.2008 77.14 76.16 70.06
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige Vergitungin % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige Vergitung in CHF 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D- 26.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in CHF 241'042'593.26 244'825'607.57 266'313'581.49
Ausstehende Anteile 204'394 208'952 235'999
Inventarwert pro Anteil in CHF 1'179.30 1'171.68 1'128.45
Performance in % 0.65 3.83 -13.96
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 17.93 17.17 12.85
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.98 0.96 0.96
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige VergUtung) 0.98 0.96 0.96
Performanceabhdngige VergUtung in CHF 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-A- 26.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in EUR 88'660'251.82 98'039'919.98 112'392'700.39
Ausstehende Anteile 39'300 44'085 53'344
Inventarwert pro Anteil in EUR 2'255.99 2'223.88 2'106.94
Performance in % 1.44 5.55 -14.14
Performance in % seit Liberierung am 29.03.2000 125.60 122.39 110.69
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -22-



Kennzahlen

Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -EUR-D- 26.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in EUR 140'925'320.11 141'280'515.63 129'583'250.10
Ausstehende Anteile 113’470 115557 112'225
Inventarwert pro Anteil in EUR 1'241.96 1'222.60 1'154.67
Performance in % 1.58 5.88 -13.85
Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016 24.20 22.26 15.47
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 0.98 0.96 0.96
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 0.98 0.96 0.96
Performanceabhdngige VergUtung in EUR 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -GBP-A- 26.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in GBP 3'028'862.07 3'208'646.32 2'204'566.66
Ausstehende Anteile 2'476 2'674 1'963
Inventarwert pro Anteil in GBP 1'223.29 1'199.94 1'123.06
Performance in % 1.95 6.85 -12.95
Performance in % seit Liberierung am 24.05.2017 22.33 19.99 12.31
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige VergUtung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige VergUtung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige Vergitung in GBP 0.00 0.00 0.00
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-A- 26.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in USD 25'500'956.30 25'177'869.70 26'032'460.22
Ausstehende Anteile 14’104 14202 15907
Inventarwert pro Anteil in USD 1'808.07 1'772.84 1'636.54
Performance in % 1.99 8.33 -11.41
Performance in % seit Liberierung am 11.04.2007 80.81 77.28 63.65
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 0.00
TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung) 1.32 1.30 1.30
Performanceabhdngige Vergitung in USD 0.00 0.00 0.00
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Kennzahlen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -USD-D-

Nettofondsvermdgen in USD

Ausstehende Anteile

Inventarwert pro Anteil in USD

Performance in %

Performance in % seit Liberierung am 31.08.2016

OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergutung)
Performanceabhdngige VergUtung in %

TER 2in % (inkl. performanceabhdngige Vergitung)
Performanceabhdngige Vergutung in USD

26.06.2024

15'407'986.90
10°613
1'451.80

217

45.18

0.97

0.00

0.97

0.00

31.12.2023

16'384'781.38
11531
1'420.93

8.77

42.09

0.96

0.00

0.96

0.00

31.12.2022

12'362'354.37
9'463
1'306.39
-11.29

30.64

0.96

0.00

0.96

0.00

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024

-24 -



Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
Australien
AUD  3.950% CIP Funding 02.03.2028 0.00 0.00  9'000'000.00 96.96 5'430'331 0.85%
X$2589248942
5'430'331 0.85%
Deutschland
EUR  0.050% Zalando SE 06.08.2025 0.00 1'500'000.00  6'500'000.00 95.09 6'180'850 0.97%
DEOOOA3E4589
EUR  0.625 % TAG Immobilien 27.08.2026 0.00 0.00  7'000'000.00 91.19 6'383'300 1.00%
DEOOOA3E46Y9
EUR  0.750% Duerr AG Convertible 0.00 1'000'000.00  5'000'000.00 94.43 4'721'400 0.74%
Bond / 15.01.2026
DEOOOA3H2XR6
EUR  1.500 % Delivery Hero SE 0.00 0.00 9'000'000.00 77.86 7'007'400 1.10%
15.01.2028
DEOOOA3H2WQO0
EUR  4.250% Nordex 14.04.2030 5'000'000.00  1'500'000.00  3'500'000.00 110.68 3'873'625 0.61%
DEOOOA35TMA2
EUR  5.750% SGL Carbon Conv. Bond 0.00 0.00  5'000'000.00 105.62 5'281'000 0.83%
21.09.2027
DEOOOA30VKBS
33'447'575 5.26%
Frankreich
EUR  0.000% Edenred 14.06.2028 0.00 0.00 80'000.00 60.47 4'837'600 0.76%
FROO14003YP6
EUR  0.000% Veolia Environnement 0.00 0.00 250'000.00 31.70 7'925'000 1.25%
01.01.2025
FRO013444148
12'762'600 2.01%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe D Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIwW

Irland

EUR  1.875% Glanbia Co-Operative 0.00 0.00 5'400'000.00 115.92 6'259'680 0.98%

Society Ltd - Exchangable Bonds -
$27.01.2027 Exchg into Glanbia

PLC Reg S
XS$2436579978
6259680 0.98%
Japan
JPY  0.000% Daifuku 2030 0.00 0.00  900'000'000.00 110.90 5'813'184 0.91%
XS$2676374239
5'813'184 0.91%
Jersey
USD  Goldman Sachs Finance Corp 9'000'000.00  1'000'000.00 8'000'000.00 114.64 8'585'295 1.35%
Infernational 15.03.27
X$2688837207

8'585'295 1.35%

Kaimaninseln

USD  0.000% Poseidon Finance 0.00 0.00 12'500'000.00 103.74 12'139'419 1.91%
01.02.2025
XS$1759625491

12'139'419 1.91%

Niederlande

USD  0.000% STMicrelectronics 0.00 0.00 9'000'000.00 105.73 8'907'787 1.40%
04.08.2027
XS2211997239

8'907'787 1.40%

Spanien

EUR  0.750% Cellnex Telecom 0.00 0.00 6'500"000.00 82.20 5'343'000 0.84%
20.11.2031
X$2257580857

H.A.M. Global Convertible Bond Fund -26 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe 1 Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIW
5'343'000 0.84%
Vereinigte Staaten
USD  7.250 % Bank of America open 0.00 0.00 6'000.00 1'191.03 6'689'644 1.05%
end
US0605056821
6'689'644 1.05%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 105'378'516 16.56%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
Japan
JPY  0.000% Kansai Paint 07.03.2031 850'000'000.00 0.00  850'000'000.00 106.20 5'257'600 0.83%
XS2771423337
5'257'600 0.83%
Kaimaninseln
USD  0.500% Alibaba Group Holding 17'000'000.00 0.00 17'000'000.00 98.28 15'640'231 2.46%
01.06.2031
USO1609WBF86
15'640'231 2.46%
Vereinigte Staaten
USD  0.750% Microchip Technology 7'500’000.00 0.00 7'500'000.00 100.60 7'062'698 1.11%
01.06.2030
US595017BF02
7'062'698 1.11%
Wandelanleihe
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIw
Bermuda
USD  2.000% Jazz Investments 0.00 0.00  5'500'000.00 96.26 4'956'072 0.78%
15.06.2026
US472145AF83
4'956'072 0.78%
Deutschland
EUR  0.750% HelloFresh 13.05.2025 5'000'000.00 0.00  5'000'000.00 95.98 4'799'000 0.75%
DEOOOA289DA3
EUR  1.500% GlobalWafers 5'500'000.00 0.00  5'500’000.00 95.75 5'266'360 0.83%
GmbH23.01.2029
XS2733414556
EUR  2.000% Bechtle Aktiengesellschaft 4'500'000.00 0.00  4'500'000.00 104.35 4'695'930 0.74%
08.12.2030
DEOO0A382293
EUR  3.750% MBT Systems 17.05.2029 0.00 0.00  5'000'000.00 47.73 2'386'500 0.38%
CH1239464675
17'147'790 2.70%
Frankreich
EUR  0.000% BNP Paribas SA 13.05.2025 0.00 1'000'000.00  5'000'000.00 122.60 6'130'000 0.96%
FROO140080H3
EUR  1.625% Schneider Electric 8'000'000.00 0.00 8'000'000.00 100.70 8'056'000 1.27%
28.06.2031
FROOT400R1R6
EUR  2.000% ORPAR 07.02.2031 5'000'000.00 0.00  5'000’000.00 97.18 4'859'100 0.76%
FROO1400NF10
EUR  2.000% SPIE Convertible Bond 0.00 1'500'000.00  5'500'000.00 116.39 6'401'615 1.01%
17.01.2028
FROO1400F2K3
25'446'715 4.00%
Grossbritannien
USD  Barclays Bank / Protection 7'000'000.00 0.00  7'000’000.00 106.27 6'963'664 1.09%
Participation on Microsoft Series A
16.02.2029
USO06744EDH71
6'963'664 1.09%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe D Verkdufe 1 Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIw

Hongkong

USD  2.500% Lenovo Group 26.08.2029 0.00  2'000'000.00 7'000'000.00  138.26 9'059'906 1.42%
X$2523390867

9'059'906 1.42%

Italien

EUR  0.000% Prysmian 02.02.2026 0.00  5'000'000.00 1'500'000.00  144.00 2'159'970 0.34%
X$2294704007

EUR  2.875% Saipem 11.09.2029 0.00 1'500'000.00 3'500'000.00  136.42 4'774'665 0.75%
X$2677538493

EUR  4.000% Salini SPA 30.05.2028 5'000'000.00 0.00 5'000'000.00 98.68 4'933'750 0.78%
X$2825601276

11'868'385 1.87%

Japan

JPY  0.000% Aica Kogyo 22.04.2027 0.00 0.00 800'000'000.00  110.30 5'139'318 0.81%
X$2468429902

JPY  0.000% ANA Holdings 10.12.2031 0.00 0.00 1'000'000'000.00  110.78 6'452'046 1.01%
X$2413708442

JPY  0.000% DAIWA HOUSE INDUSTRY 1'500'000'000.00 400'000'000.00 900'000'000.00 97.00 5'084'361 0.80%
29.03.2030
X$2743016607

JPY  0.000% IBIDEN 14.03.2031 900'000'000.00 0.00 900'000'000.00  109.02 5'714'586 0.90%
XS$2774311224

JPY  0.000% Infroneer Holdings 1'000'000'000.00 0.00 1'000'000'000.00 98.42 5'732'111 0.90%
30.03.2029
X$2790912138

JPY  0.000% JAFCO Group 28.09.2028 0.00 0.00 700'000'000.00  107.80 4'394'979 0.69%
X$2678939930

JPY  0.000% JFE Holdings 28.09.2028 0.00 0.00 1'000'000'000.00  104.62 6'093'447 0.96%
X$2682313585

JPY  0.000% Kobe Steel Ltd 13.12.2030 0.00 0.00 800'000'000.00  110.30 5'139'318 0.81%
X$2727920626

JPY  0.000% OSG Corp 20.12.2030 0.00 0.00 750'000'000.00  108.05 4'719'608 0.74%
X$27302132%90

JPY  0.000% Rohm 24.04.2031 800'000'000.00 0.00 800'000'000.00  100.52 4'683'536 0.74%
X$2799622068

JPY  0.000% TAIYO YUDEN 18.10.2030 0.00 0.00 1'000'000'000.00 111.82 6'512'560 1.02%
X$2700269660

JPY  0.000% Takashimaya 06.12.2028 0.00 250'000'000.00 700'000'000.00  128.30 5'230'759 0.82%
X$1915588559

JPY  0.000% Tokyu Corporation 0.00 0.00 1'000'000'000.00  105.42 6'139'633 0.96%
30.09.2030
X$2635167963
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe 1 Verkdufe 1 Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIW
JPY  0.000% TORIDOLL Holdings 900'000'000.00 0.00 900'000'000.00 103.86 5'444'265 0.86%
20.06.2031
X$2833372514
76'480'529  12.02%
Jersey
GBP  2.875% PHP Finance (Jersey No 2) 0.00 1'500'000.00 5'000'000.00 97.63 5'767'503 0.91%
15.07.2025
XS2016141637
5'767°503 0.91%
Kaimaninseln
HKD  0.000% Zhongsheng Group 0.00 15'000'000.00 70'000'000.00 109.70 9'203'587 1.45%
21.05.2025
XS2171663227
HKD 2.750% Cathay Pacific Finance |lI 0.00 0.00  56'000'000.00 105.42 7'075'536 1.11%
Limited 05.02.2026
X$2287867563
USD  0.000% Meituan 27.04.2028 0.00 0.00 8'000'000.00 90.30 6'762'493 1.06%
X$2333569056
USD  0.000% Zhen Ding Technology 9'000'000.00  2'500'000.00 6'500'000.00 117.23 7'133'147 1.12%
Holding Ltd. 24.01.29
XS2742707 644
USD  0.250% JD.com 01.06.2029 15'000'000.00  4'000'000.00 11'000'000.00 95.84 9'869'081 1.55%
US47215PAH?1
USD  0.500% Bilibili 01.12.2026 7'000'000.00 0.00 7'000'000.00 97.54 6'391'277 1.00%
USO90040AF30
USD  1.500% ZTO Express 01.09.2027 0.00  2'000'000.00 6'000'000.00 98.64 5'540'470 0.87%
US98980AAB17
USD  4.5000% Wynn Macau 07.03.2029 0.00 0.00 7'000'000.00 103.23 6'764'655 1.06%
US98313RAJ59
USD  4.625% Nio 15.10.2030 0.00 0.00 1'200'000.00 63.51 713'477 0.11%
US62914VAH?6
USD  5.750% MicroPort Scientific 0.00 0.00 6'000'000.00 80.53 4'523'232 0.71%
19.12.2028
X$2730502726
USD  Trip Com Group Floating 7'000'000.00 0.00 7'000'000.00 99.15 6'496'973 1.02%
15.06.2029
US89677QAAS58
USD  Weibo Floating 01.12.2030 0.00 2'000'000.00 7'000'000.00 95.30 6'244'821 0.98%
US948596AH43
76'718'749  12.06%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIwW

Korea, Republik

USD  1.600% LG Chem 18.07.2030 0.00 0.00 12'000'000.00 88.92 9'988'157 1.57%
XS2647856777

USD  2.500% L&F Co 26.04.2030 0.00 0.00 7'000'000.00 64.94 4'255'652 0.67%
XS$2615199176

USD  2.625% Kakao 29.04.2029 5'000'000.00 0.00  5'000'000.00 97.70 4'572'920 0.72%
X$2802119821

18'816'730 2.96%

Luxemburg
EUR  0.000% Citigroup Global 0.00 0.00  8'000'000.00 110.72 8'857'600 1.39%
Markets/LOreal 15.03.2028
X$2566032095
8'857'600 1.39%
Neuseeland
USD  1.625% Xero Investments 7'500'000.00 0.00  7'500'000.00 104.56 7'340'731 1.15%
12.06.2031
X$2834365350
7'340'731 1.15%
Niederlande
CHF  0.750% Dufry One B.V. 30.03.2026 0.00 0.00  7'000'000.00 95.85 6'998'175 1.10%
CH1105195684
CHF  3.000% DocMorris Finance 4'663'000.00 163'000.00  4'500'000.00 92.75 4'353'325 0.68%
03.05.2029
CH1314941399
EUR  0.000% Merrill Lynch BAC/Total 0.00 0.00 10'000'000.00 103.23 10'322'500 1.62%
Energies 30.01.2026
X$2576250448
21'673'999 3.41%
Singapur
SGD  1.625% Singapore Airlines 0.00 0.00  4'000'000.00 129.95 3'580'783 0.56%
03.12.2025
X$§2260025296
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des

ISIN 26.06.2024 in EUR NIw
3'580'783 0.56%

Spanien

EUR  0.800% lberdrola Finanzas 0.00 0.00  7'000'000.00 102.73 7'191'100 1.13%
Convertible EMTN Series IBE /
07.12.2027
X$2557565830

EUR  1.500% Amadeus 09.04.2025 0.00 1'000'000.00  5'000'000.00 121.54 6'076'800 0.96%
XS2154448059

13'267'900 2.09%

Vereinigte Staaten

EUR  0.000% Morgan Stanley Siemens 0.00 0.00  8'000'000.00 120.27 9'621'600 1.51%
05.10.2026
X$2682634543

EUR  1.000% Citigroup Global Markets 7'000'000.00 0.00  7'000’000.00 98.36 6'885'340 1.08%
Holdings 09.04.29
X$2782912518

USD  0.000% Dropbox 01.03.2028 5'000'000.00 0.00  5'000'000.00 90.48 4'235'123 0.67%
US26210CADé5

USD  0.000% Asahi Refining USA 0.00 0.00 7'700'000.00 85.45 6'159'307 0.97%
16.03.2026
X$2306982286

USD  0.000% Ford Motor 15.03.2026 0.00 0.00  8'000’000.00 99.65 7'463'066 1.17%
US345370CZ16

USD  0.000% NextEra Energy Partners 0.00 0.00  7'000'000.00 90.65 5'940'313 0.93%
15.11.2025
US65341BAD82

USD  0.125% Zscaler 01.07.2025 4'000'000.00  4'000'000.00  4'000'000.00 127.73 4'782'760 0.75%
US98980GAB86

USD  0.250% MongoDB 15.01.2026 4'000'000.00 0.00 4'000'000.00 128.35 4'805'863 0.76%
US60937PAD87

USD  0.250% Nutanix 01.10.2027 4'500'000.00 0.00  4'500'000.00 114.15 4'808'629 0.76%
US67059NAH17

USD  0.375% Akamai Technologies 0.00 0.00 12'000'000.00 96.13 10'798'083 1.70%
01.09.2027
USO0971TAL52

USD  0.375% Dexcom 15.05.2028 8'000'000.00 0.00 8'000'000.00 97.91 7'332'250 1.15%
US252131AM9%4

USD  0.375% Insulet 01.09.2026 0.00 0.00 6'000'000.00 110.00 6'178'357 0.97%
US45784PAK75

USD  0.500% Axon Enterprise 15.12.2027 0.00 2'000'000.00  4'000'000.00 136.70 5'118'713 0.80%
US05464CAB72

USD  0.500% ON Semiconductor 9'000'000.00  2'000'000.00  7'000'000.00 95.66 6'268'149 0.99%
01.03.2029
US682189AU93
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIW

USD  1.000% Alnylam Pharmaceuticals 0.00 0.00 8'000'000.00 108.67 8'137'915 1.28%
15.09.2027
US02043QAB32

USD  1.000% Array Technologies 0.00 0.00 7'000'000.00 81.13 5'316'132 0.84%
Convertible / 01.12.2028
US04271TAB61

USD  1.250% MKS Instruments 01.06.2030 6'500'000.00 0.00  6'500'000.00 106.25 6'465'115 1.02%
US55306NAA28

USD  1.500% Lumentum 15.12.2029 7'000’'000.00 0.00  7'000'000.00 95.27 6'242'856 0.98%
US55024UAH23

USD  2.000% Exact Sciences 01.03.2030 0.00 0.00  5'000'000.00 89.98 4'211'721 0.66%
US30063PAD78

USD  2.000% IAC Finance 15.01.2030 0.00 0.00  7'000'000.00 82.47 5'403'835 0.85%
US44932KAA43

USD  2.500% Post Holdings 15.08.2027 4'500'000.00 0.00 4'500'000.00 109.11 4'596'293 0.72%
US737446AT14

USD  2.875% PPL Capital Funding 7'500'000.00 0.00  7'500'000.00 95.31 6'691'582 1.05%
15.03.2028
US69352PAS20

USD  3.000% Merit Medical Systems 0.00 0.00  5'500'000.00 114.57 5'898'684 0.93%
01.02.2029
US589889AA22

USD  3.125% Live Nation Entertainment 7'000'000.00  1'000'000.00  6'000'000.00 109.06 6'125'308 0.96%
15.01.2029
US538034BA63

USD  3.625% Rivian Automotive 0.00 0.00  5'000'000.00 90.63 4'241'770 0.67%
15.10.2030
US76954AAC71

USD  3.750% Liberty Media Corporation 4'000'000.00 0.00  4'000'000.00 102.75 3'847'432 0.60%
15.03.2028
US531229AP75

USD  3.875% CSG Systems International 0.00 0.00  5'000'000.00 92.96 4'350'874 0.68%
15.09.2028
US126349AG47

USD  Envista Holdings Floating 0.00 0.00  7'000'000.00 85.14 5'579'011 0.88%
15.08.2028
US29415FAC86

167'506'081 26.33%

TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 503'413'665 79.12%

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 608'792'181 95.68%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

EUR  Forderungen aus 1'468'202 0.23%
Devisenterminkontrakten
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 26.06.2024 in EUR NIwW
EUR  Verbindlichkeiten aus -2'309'144  -0.36%

Devisenterminkontrakten

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE -840'941  -0.13%
EUR  Kontokorrentguthaben 28'146'946 4.42%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 1'926'950 0.30%
GESAMTFONDSVERMOGEN 638'025'135 100.28%
EUR  Forderungen und -1'770'008  -0.28%

Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 636'255'127 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Wandelanleihe
Frankreich
EUR 0.000% Schneider Electric 15.06.2026 0 35'000
FROO140000G2
EUR 2.250% Elis 22.09.2029 0 6'000'000
FROO1400AFJ9
Japan
JPY 0.000% Park24 Co 24.02.2028 0 900’000'000
X$2584105055
Mexiko
EUR 2.625% Fomento Economico Mexicano 24.02.2026 0 6'200'000
X$2590764127
Niederlande
EUR 0.000% Redcare Pharmacy 21.01.2028 0 8'000'000
DEOOOA287RE9
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Anleihen
Vereinigte Staaten
usb 2.875% PPL Capital Funding 15.03.2028 0 7'500'000
US69352PAR47
Wandelanleihe
Britische Jungferninseln
EUR 0.000% Anllian Capital 05.02.2025 5'000'000 5000000
X§2089160506
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -35-

Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024
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WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
ISIN

China

EUR 0.000% Zhejiang Expressway 20.01.2026 0 7'000'000
XS$2127864622

usb 0.000% Pharmaron Beijing 18.06.2026 0 8'000'000
X$2352395748

Frankreich

EUR 0.875% Clariane 06.03.2027 0 90’000
FRO013489739

EUR 2.875% Neoen SPA Convertible Bonds 14.09.2027 0 6'000'000

FROO1400CMS2

Indien

usb 1.500% Bharti Airtel 17.02.2025 0 2'000'000
USY0889VAB6S3

Japan

JPY 0 % SBI Holdings Inc 25.07.2025 0 900'000'000
X$2199268710

JPY 0.000% NTN Corp 19.12.2025 0 800'000'000
X$2679880307

JPY 0.000% Sanrio Co 14.12.2028 0 700'000'000
X$2726459816

JPY 0.000% TOHO HOLDINGS 16.06.2028 0 700'000'000
X$2631868937

Jersey

usD Goldman Sachs Finance Corp International 10.05.27 7'000'000 7'000'000

X$2688718373

Kaimaninseln

HKD 0.625 % Kingsoft Corporation 29.04.2025 0 50'000'000
X$2158580493

usb 1.000% Bosideng International 17.12.2024 0 5'500'000
X$2090962775

usb 1.375 % JOYY Inc 15.06.2026 0 7'000'000
US98426TAF30

Korea, Republik

usb 1.750% SK hynix Inc 11.04.2030 0 8'000'000
X$2607736407
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WHG Portfolio Bezeichnung Kdaufe Verkdufe
ISIN

Niederlande

EUR 0.000% America Movil / KPN 02.03.2024 0 7'000'000

X$2308171383

Osterreich
EUR 2.750% Voestalpine 28.04.2028 0 4'000'000
ATOO00A33R11

Vereinigte Arabische Emirate

usb 0.700% Abu Dhabi National Oil for Distribution 04.06.2024 0 8'000'000
X$2348411062

Vereinigte Staaten

EUR 0.000% JP Morgan / Sanofi 14.01.2025 0 6'000'000
X$2431434971

HKD 0.000% Citigroup Global Markets / AIA Group 26.02.2026 0 60000000
X$2565604704

HKD 0.000% Morgan Stanley / Tencent 17.12.2024 0 75'000'000
X$2420701513

usb 0.000% Enphase Energy 01.03.2028 0 5000000
US29355AAK34

usb 0.000% Super Micro Computer 01.03.2029 1'000'000 1'000'000
US86800UAA25

usb 0.125% Datadog 15.06.2025 0 4'000'000
US23804LAB%9

usb 0.375% Dexcom 15.05.2028 0 8'000'000
US252131AL12

usb 0.500% ON Semiconductor 01.03.2029 0 7'500'000
US682189AT21

usb 1.000% ShockWave Medical 15.08.2028 0 5'500'000
US82489TAA25

usb 1.250% Southwest Airlines 01.05.2025 0 7000000
US844741BG22

usb 1.500% Global Payments 01.03.2031 610000 610’000
US37940XAT90

usb 1.500% Lumentum Holdings 15.12.2029 0 7'000'000
US55024UAG40

usb 14.7622 Progress Software 01.03.2030 500’000 500’000
US743312AC46

usb 3.125% Live Nation Ent Conv. Nts -144A / 15.01.29 0 7'000'000
US538034A724

usb 3.250% Marriott Vacations Worldwiede open End 0 5'000'000
US57164YAF43

usb 3.750% Liberty Media 15.03.2028 0 7'000'000

US531229AN28
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Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
17.09.2024 EUR AUD 5'104'341.75 8'500'000.00
17.09.2024 EUR GBP 6'975'300.46 6'000'000.00
17.09.2024 EUR HKD 23'409'946.68 200'000'000.00
17.09.2024 HKD EUR 20'000000.00 2'379'634.23
15.10.2024 CHF EUR 105'575'874.00 111'000’000.00
15.10.2024 CHF EUR 233'978'964.00 246'000'000.00
15.10.2024 EUR CHF 10'511'533.25 10'000'000.00
15.10.2024 EUR JPY 87'280'415.25 14’600'000'000.00
15.10.2024 EUR usb 315'177'560.84 340’000'000.00
15.10.2024 GBP EUR 2'978'914.05 3'520'000.00
15.10.2024 usb EUR 15'098'202.00 14'000'000.00
15.10.2024 usb EUR 25'019'877.60 23'200'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
06.02.2024 JPY EUR 12'000'000'000.00 76'689'155.34
06.02.2024 usb EUR 3307000'000.00 310'732'707.72
06.02.2024 CHF EUR 12'000'000.00 12'805'409.00
06.02.2024 EUR CHF 121'000'000.00 113'353'526.00
06.02.2024 EUR usb 10'270'000.00 10'903'566.57
06.02.2024 EUR GBP 3'450'000.00 3'025'888.05
06.02.2024 EUR usb 21'900’000.00 23'252'193.60
06.02.2024 EUR CHF 269'000'000.00 252'000'814.00
06.02.2024 usb EUR 289'061.70 270'000.00
06.02.2024 JPY EUR 1'700’000'000.00 10'558'597.97
06.02.2024 EUR usb 400'000.00 440'310.48
06.02.2024 usb EUR 5'000'000.00 4'537'535.80
06.02.2024 EUR usb 100'000.00 109'995.24
06.02.2024 EUR CHF 1'000'000.00 957'422.62
06.02.2024 JPY EUR 700'000'000.00 4'436'140.24
06.02.2024 EUR CHF 3'195'529.87 3'000'000.00
06.02.2024 EUR CHF 1'062'379.79 1'000'000.00
06.02.2024 EUR usb 700'000.00 769'181.43
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
06.02.2024 EUR usb 4'900'000.00 5'384'269.99
06.02.2024 EUR GBP 120'000.00 103'868.61
06.02.2024 CHF EUR 12'243'940.67 13'000'000.00
06.02.2024 EUR CHF 2'126'225.86 2'000'000.00
06.02.2024 usb EUR 10'000'000.00 9'193'858.91
06.02.2024 EUR usb 9'193'858.91 10'000'000.00
06.02.2024 EUR GBP 270'000.00 232'157.87
06.02.2024 GBP EUR 232'157.87 270'000.00
06.02.2024 EUR CHF 5'000'000.00 4'674'835.00
06.02.2024 CHF EUR 4'674'835.00 5'000'000.00
19.03.2024 HKD EUR 300'000'000.00 35'786'920.38
19.03.2024 GBP EUR 5'800'000.00 6'704'202.49
19.03.2024 AUD EUR 8'000'000.00 4'834'865.18
18.06.2024 EUR CHF 6'484'803.94 6'000'000.00
18.06.2024 CHF EUR 6'000'000.00 6'484'803.94
18.06.2024 EUR usb 296'999'211.35 325'000'000.00
18.06.2024 usb EUR 325'000'000.00 296'999'211.35
18.06.2024 usb EUR 25'162'943.00 23'000'000.00
18.06.2024 EUR usb 23'000'000.00 25'162'943.00
18.06.2024 GBP EUR 2'916'424.80 3'400'000.00
18.06.2024 EUR GBP 3'400'000.00 2'916'424.80
18.06.2024 usb EUR 16'191'806.80 14'800'000.00
18.06.2024 EUR usb 14'800'000.00 16'191'806.80
18.06.2024 CHF EUR 108'225'819.00 117'000'000.00
18.06.2024 EUR CHF 117'000'000.00 108'225'819.00
18.06.2024 CHF EUR 235'876'785.00 255'000'000.00
18.06.2024 EUR CHF 255'000'000.00 235'876'785.00
18.06.2024 EUR JPY 91'610'657.94 14'400'000'000.00
18.06.2024 JPY EUR 14'400'000'000.00 91'610'657.94
18.06.2024 EUR usb 13'727'979.18 15'000'000.00
18.06.2024 usb EUR 15'000'000.00 13'727'979.18
18.06.2024 EUR usb 800'000.00 868'600.27
18.06.2024 usb EUR 868'600.27 800'000.00
17.09.2024 EUR AUD 5'104'341.75 8'500'000.00
17.09.2024 EUR GBP 6'975'300.46 6'000’000.00
17.09.2024 EUR HKD 23'409'946.68 200'000'000.00
17.09.2024 HKD EUR 20'000'000.00 2'379'634.23
15.10.2024 CHF EUR 105'575'874.00 111'000'000.00
15.10.2024 CHF EUR 233'978'964.00 246'000'000.00
15.10.2024 EUR CHF 10'511'533.25 10'000'000.00
15.10.2024 EUR JPY 87'280'415.25 14'600'000'000.00
15.10.2024 EUR usb 315'177'560.84 340'000'000.00
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Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf

Betrag Betrag
15.10.2024 GBP EUR 2'978'914.05 3'520'000.00
15.10.2024 usb EUR 15'098'202.00 14'000'000.00
15.10.2024 usb EUR 25'019'877.60 23'200'000.00
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Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestdande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgesellschaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden

Zielfonds anderer Verwaltungsgesellschaften

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.

keine vorhanden
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Gebuhr fir Administration,
Anlageentscheid, Risikomanagement und
Vertrieb

Performance Fee

max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

-CHF-A-
LI0045967341

10. Dezember 2008

Schweizer Franken (CHF)

31. Dezember

Thesaurierend
max. 3%
keiner
0.25%

keine

max. 1.2%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung

High-on-High-Mark Prinzip.

0.15%

-CHF-D-
110336894378
31. August 2016
Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF)
31. Dezember
31. Dezember 2000
Thesaurierend
max. 3%
keiner
0.25%

keine

max. 0.9%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung
High-on-High-Mark Prinzip.

0.10%

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.q.

CHF 1'000.-- p.a.

-EUR-A-
LI0010404585

29. Mdrz 2000

Euro (EUR)

31. Dezember

Thesaurierend
max. 3%
keiner
0.25%

keine

max. 1.2%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung
High-on-High-Mark Prinzip.

0.15%

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www. lafv i
www.fundinfo.com

Ungeprifter Halbjahresbericht per 26. Juni 2024

Bloomberg GLCNBNC LE GLCNBCD LE GLCNBND LE
Telekurs 4596734 33689437 1040458
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Gebuhr fir Administration,
Anlageentscheid, Risikomanagement und
Vertrieb

Performance Fee

max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen

-EUR-D-
LI0336894352

31. August 2016

Euro (EUR)

31. Dezember

Thesaurierend
max. 3%
keiner
0.25%

keine

max. 0.9%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung
High-on-High-Mark Prinzip.

0.10%

H.A.M. Global Convertible Bond Fund

-GBP-A-
L10364737259
24. Mai 2017
Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP)
31. Dezember
31. Dezember 2000
Thesaurierend
max. 3%
keiner
0.25%

keine

max. 1.2%
10% und 15% auf jahrliche

Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung

0.15%

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.q.

CHF 1'000.-- p.a.

High-on-High-Mark Prinzip.

-USD-A-
L10028897788

11. April 2007

US Dollar (USD)

31. Dezember

Thesaurierend
max. 3%
keiner
0.25%

keine

max. 1.2%

10% und 15% auf jahrliche
Rendite Uber 7.5% bzw.
15%, mit Anwendung
High-on-High-Mark Prinzip.

0.15%

0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www. lafv i
www.fundinfo.com

Bloomberg GLCNBED LE GLCNBGA LE GLCNBNU LE
Telekurs 33689435 36473725 2889778
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse
Gebuhr fir Administration,
Anlageentscheid, Risikomanagement und
Vertrieb

Performance Fee
max. Verwahrstellengebihr
Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
-UsD-D-
110336894360
31. August 2016
Euro (EUR)

US Dollar (USD)
31. Dezember
31. Dezember 2000
Thesaurierend
max. 3%
keiner
0.25%

keine

max. 0.9%

10% und 15% auf jahrliche Rendite Uber 7.5% bzw. 15%, mit Anwendung High-on-

High-Mark Prinzip.
0.10%

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www lafv li
www.fundinfo.com

GLCNBUD LE

33689436

H.A.M. Global Convertible Bond Fund
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Veririebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Qualifizierte Anleger

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen

TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

EUR 1 = AUD 1.6069 AUD 1 = EUR 0.6223
EUR 1 = CHF 0.9588 CHF 1 = EUR 1.0430
EUR 1 = GBP 0.8464 GBP 1 = EUR 1.1815
EUR 1 = HKD 8.3435 HKD 1 = EUR 0.1199
EUR 1 = JPY 171.6959 JPY 100 = EUR 0.5824
EUR 1 = SGD 1.4516 SGD 1 = EUR 0.6889
EUR 1 = THB 39.4620 THB 100 = EUR 2.5341
EUR 1 = USD 1.0682 usb 1 = EUR 0.9361

LI, DE, AT, CH

LI, DE, AT, UK, IT

CH

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick” bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

- Euroclear Bank SA/NV, BrUssel, Brussel
- SIX SIS AG, ZUrich 1

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transaktionskosten berlcksichtigen sdmiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den for
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
Vergutungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur VerfUgung.

Commitment-Approach
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fUr dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich nofiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfUgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktfuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rickzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgféltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdaftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Falll
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Umtauschantrage fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftrdge erteilt werden kénnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richflinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsbldtter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhdltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Verirdge und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erflllf, auf einem dauerhaften
Datentréager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fUr die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informationen fir die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsatzlich
in elekfronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,

b) Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstéindlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2.  ZIahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4, Publikationen
Die auslandische kollektfive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekfronischen Plattform
www.fundinfo.com.
Die Ausgabe- und RGcknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden téglich auf der
elekfronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.
5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objekfiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objekfiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6. ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters begrindet. Gerichtsstand ist der Sitz des
Vertreters oder der Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger im Vereinigten Koénigreich (UK) unter dem National Private Placement Regime
(NPPR)

Der UCITS ist im Vereinigten Kénigreich (UK) ausschliesslich zum Vertrieb an Anleger unter dem National Private Placement Regime
(NPPR) zugelassen.

Verwaltungsgesellschaft
IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Liechtenstein

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Verfretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir qualifizierte Anleger Italien

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in Italien zu vertreiben bei der italienischen Aufsichtsbehdérde CONSOB
(www.consob.it) angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb an qualifizierte Anleger in Italien berechtigt.

Der Prospekt, die Basisinformationsbldtter (PRIIP-KID), der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos bei
der Verwaltungsgesellschaft sowie auf deren Web-Seite www.ifm.li, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen, bei allen Vertretern und
Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
erhdlflich.

Kontakt- und Informationsstelle fir Anleger in Italien:
IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li
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