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WICHTIGE INFORMATIONEN

Der Verwaltungsrat hat alle angemessene Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die
Informationen in diesem Prospekt nach seinem besten Wissen und Gewissen den Tatsachen entsprechen
und keine wesentlichen Aspekte auslassen.

In diesem Prospekt verwendete Begriffe in GroRbuchstaben und Abkiirzungen haben jeweils die
Bedeutung, die im Glossar erldutert wird (siehe hierzu das Kapitel ,Informationen iiber die
Gesellschaft®, Unterabschnitt 2 ,Glossar“). AuRerdem beinhalten Worte, die in diesem Prospekt im
Singular verwendet werden, den Plural und umgekehrt, und Worte, die das mdnnliche Geschlecht
beinhalten, schlieBen das weibliche Geschlecht ein und umgekehrt.

Die Gesellschaft ING ARIA (die ,Gesellschaft), die in diesem Prospekt beschrieben wird, ist ein am
31.Mdrz 2010 in Luxemburg als Aktiengesellschaft (Société anonyme) gegriindetes Unternehmen und
im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B152325 eingetragen. Die
Satzung (die ,Satzung") der Gesellschaft wurde erstmals am 22. April 2010 im Luxemburger Amtsblatt
Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations (das ,Mémorial") veroffentlicht.

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société d’investissement a
capital variable“ oder ,SICAV"), die eine Auswahl von mehreren separaten Teilfonds (jeweils einzeln der
,Jeilfonds” und zusammen die ,Teilfonds") anbieten kann. Diese Teilfonds unterscheiden sich jeweils
voneinander, unter anderem durch ihre besondere Anlagepolitik oder sonstige spezifische Merkmale, die
in den Angaben zu dem betreffenden Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts ndher dargelegt werden.
Jeder Teilfonds investiert in Wertpapiere und/oder andere liquide finanzielle Vermdgenswerte, die nach
Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in
der zu gegebener Zeit, insbesondere durch das Luxemburger Gesetz vom 10. Mai 2016, getnderten und
ergénzten Fassung (das ,Gesetz von 2010“) gestattet sind.

Das Hauptziel der Gesellschaft besteht darin, eine Reihe von Teilfonds in Verbindung mit einer aktiven
professionellen Verwaltung anzubieten, um das Anlagerisiko zu streuen und die Anforderungen von
Anlegern zu erflllen, die Ertrdge, Kapitalerhalt oder langerfristiges Kapitalwachstum anstreben.

Laut Satzung sind die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat” und dessen
Mitglieder jeweils einzeln bezeichnet als das ,Verwaltungsratsmitglied“) befugt, mehrere verschiedene
Klassen von Anteilen (die ,Anteile”) innerhalb jedes Teilfonds (zusammen die ,Klassen“ oder die
»Anteilsklassen* oder jeweils einzeln die ,Klasse* oder die ,Anteilsklasse®) aufzulegen und auszugeben,
bei denen sich die Merkmale von den zu diesem Zeitpunkt bestehenden Klassen unterscheiden kénnen.

Die Gesellschaft stellt einen einzigen Rechtstréger dar, das Vermégen jedes Teilfonds ist jedoch vom
Vermdgen der anderen Teilfonds getrennt. Dies bedeutet, dass das Vermdgen jedes Teilfonds fur die
Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds (die ,Anteilsinhaber”) angelegt wird und dass das Vermégen
eines bestimmten Teilfonds ausschlieRlich fur die Verbindlichkeiten, Verpflichtungen und Obliegenheiten
dieses Teilfonds in Anspruch genommen wird.

Wie bei jeder Anlage kann die Gesellschaft zukiinftige Wertentwicklungen nicht garantieren und es ist
nicht gewiss, dass die Anlageziele der Teilfonds erreicht werden.

Die Referenzwdhrung der Teilfonds (die ,Referenzwihrung") ist in den Angaben zu jedem Teilfonds in
Anhang 1 dieses Prospekts genannt.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit beschlie3en, neue Teilfonds aufzulegen. Bei Auflegung dieser
zusdtzlichen Teilfonds wird der Prospekt entsprechend angepasst.
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Laut Satzung kann der Verwaltungsrat ebenfalls:

a) bei nattrlichen oder juristischen Personen den Besitz von Anteilen einschrdnken oder verhindern; oder

b) bei naturlichen oder juristischen Personen das Halten von Anteilen beschrénken oder von nattrlichen
oder juristischen Personen gehaltene Anteile zwangsweise zuricknehmen, um einen Verstof3 gegen
die Gesetze und Vorschriften eines Landes und/oder offizielle Vorschriften bzw. um die Herbeifiihrung
von Steuerverbindlichkeiten oder anderen finanziellen Nachteilen durch das Halten dieser Anteile zu
vermeiden, die andernfalls nicht entstanden wdren oder nicht entstehen wirden, z. B. bei nattrlichen
oder juristischen Personen laut Definition des ,Foreign Account Tax Compliance Act” (auch , FATCA®
genannt), ein Teil des ,Hiring Incentives to Restore Employment Act”, der 2010 in den Vereinigten
Staaten von Amerika in Kraft trat.

Die Beschrénkungen unterworfenen Anleger gemdf3 vorstehendem Punkt b) werden nachfolgend als
,Beschrdnkungen unterliegende Personen* bezeichnet.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung in einem Staat dar, in dem ein solches
Angebot bzw. eine solche Aufforderung unrechtmdafig ist oder in dem die Person, die das Angebot bzw.
die Aufforderung durchfiihrt, dazu nicht qualifiziert ist, bzw. in dem die Person, die das Angebot oder die
Aufforderung erhdilt, dies nicht rechtmaRig erhalten darf. Es liegt in der Verantwortung jeder Person, die
sich im Besitz dieses Prospekts befindet, und jeder Person, die Anteile beantragen méchten, sich
Informationen Uber alle anwendbaren Gesetze und Vorschriften in den betreffenden Staaten zu
beschaffen und diese Gesetze und Vorschriften einzuhalten.

DarUber hinaus kann die Gesellschaft:

a) Antrdge auf Zeichnung von Anteilen nach alleinigem Ermessen ablehnen; oder

b) Anteile zwangsweise zurlckkaufen, bei denen sie erfdhrt, dass sie von einer Beschrénkungen
unterliegenden Person oder einem Anleger gehalten werden, der nicht zu der betreffenden Kategorie
in dem jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse gehort.

Die Gesellschaft darf US-Personen gemdf3 der nachstehenden Definition keine Anteile anbieten oder
verkaufen, und in diesem Zusammenhang schlief3t der Begriff ,,US-Person* ein:

a) Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von Amerika unabhdngig von ihrem Wohnsitz oder
Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika unabhéngig von ihrer Staatsangehdrigkeit;

b) Personengesellschaften, die nach den Rechtsvorschriften von Bundesstaaten, Territorien oder
Besitzungen der Vereinigten Staaten von Amerika errichtet sind oder bestehen;

c) Kapitalgesellschaften, die nach den Rechtsvorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika oder
eines ihrer Bundesstaaten, Territorien oder Besitzungen errichtet sind,;

d) Nachldsse oder Trusts, die den Steuervorschriften der USA unterliegen.

Da die obige Definition von ,US-Person” von ,Regulation S* des US-amerikanischen ,Securities Act" von
1933 abweicht, ist der Verwaltungsrat ungeachtet der Tatsache, dass diese naturlichen oder juristischen
Personen in eine der oben genannten Kategorien fallen, befugt, jeweils von Fall zu Fall zu entscheiden, ob
der Besitz von Anteilen oder die Aufforderung zum Besitz von Anteilen eine Verletzung von
Wertpapiergesetzen oder -vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika oder deren Einzelstaaten
oder sonstigen Hoheitsgebieten darstellt oder nicht.

Fur weitere Informationen Uber den Beschrénkungen unterliegenden oder untersagten Anteilsbesitz
setzen Sie sich bitte mit der Gesellschaft in Verbindung.



In Ubereinstimmung mit dem luxemburgischen Gesetz vom 1. August 2018 (das ,Gesetz von 2018*) zur
Ergéinzung der EU-Richtlinie 2016/679 zum Schutz natdrlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (die ,DSGVO*) kdnnen die folgenden Kategorien
personenbezogener Daten von Anteilsinhabern, die in von Anteilsinhabern zur Verfligung gestellten
Dokumenten enthalten sind, von der Gesellschaft und/oder der Verwaltungsgesellschaft, die als
.Verantwortlicher* im Sinne der DSGVO handeln, erhoben, aufgezeichnet, gespeichert, bearbeitet,
Ubertragen oder anderweitig verarbeitet und genutzt (nachstehend ,verarbeitet”) werden:
Identifikationsdaten, Kontaktdaten, berufliche Daten, Verwaltungsdaten, Finanzdaten und
Strafverfolgungsdaten (z. B. Strafregister).

Infolge der Unterzeichnung der Zeichnungsvereinbarung kénnen diese Daten von der Gesellschaft
und/oder der Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Beauftragten fur die folgenden Zwecke verarbeitet
werden:

e Erfullung der vertraglichen Aufgaben und Pflichten, die flr den Betrieb der Gesellschaft, einschlief3lich
des Managements und der Verwaltung der Gesellschaft, erforderlich sind;

e Einhaltung aller geltenden Gesetze und reqgulatorischen Verpflichtungen, wie z. B. im Hinblick auf die
Identifikation zur Bekdmpfung von Geldwdsche und auf den CRS / DAC 6 / FATCA;

e Andere berechtigte Geschdftsinteressen der Verwaltungsgesellschaft oder von Dritten, wie z. B. die
Entwicklung von Geschdftsbeziehungen, es sei denn diese Interessen werden durch die Interessen oder
grundlegenden Rechte der Anteilsinhaber aufer Kraft gesetzt;

e Jede andere Situation, in der die Anteilsinhaber der Verarbeitung personenbezogener Daten
zugestimmt haben.

In diesem Zusammenhang kénnen personenbezogene Daten an nationale Behdrden Ubertragen und von
den Vertriebsstellen der Gesellschaft sowie allen anderen von der Verwaltungsgesellschaft zur
UnterstUtzung der Tatigkeiten der Gesellschaft ernannten Beauftragten verarbeitet werden.

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und/oder deren Beauftragte und Dienstleister Gbertragen
personenbezogene Daten nicht in Ldnder auf3erhalb des EWR, wenn diese Lénder kein angemessenes
Datenschutzniveau und damit keine Rechtssicherheit bieten.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft speichern personenbezogene Daten nicht lédnger als fur
den/die Zweck(e) erforderlich, fir den/die sie erhoben wurden. Im Hinblick auf die Festlegung
angemessener Aufbewahrungsfristen erfiillen die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft ferner
samtliche Pflichten zur Speicherung von Informationen, einschlief3lich der Gesetze zur Bekdmpfung von
Geldwdésche, der DSGVO sowie steuerlicher Gesetze und Verordnungen.

Anteilsinhaber kénnen von der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft jederzeit den Zugang zu
ihren personenbezogenen Daten oder deren Berichtigung oder Léschung oder die Einschrdnkung der
Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten verlangen oder der Verarbeitung ihrer personenbezogenen
Daten widersprechen oder ihr Recht auf Datendbertragbarkeit austben.

Sofern die Verarbeitung auf Zustimmung beruht, haben die Anteilsinhaber das Recht, ihre Zustimmung
jederzeit zu entziehen. In Ubereinstimmung mit Artikel 77 der DSGVO haben die Anteilsinhaber das Recht,
im Falle einer Verletzung der betreffenden Gesetze Beschwerde bei einer Aufsichtsbehodrde (z. B. in
Luxemburg die CNPD) einzureichen.

Anteilsinhaber kénnen ihre Rechte auslben, indem sie der Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende
Anfrage Ubermitteln.

N&here Informationen zu den Bestimmungen und Bedingungen im Hinblick auf die Verarbeitung von
Daten sind auf Anfrage kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhdltlich.”
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Der Prospekt wurde ursprunglich in Englisch verfasst. Er kann in andere Sprachen Ubersetzt werden. Bei
Abweichungen zwischen der englischen Fassung des Prospekts und den fremdsprachigen Ubersetzungen
hat die englische Version Vorrang, es sei denn (und nur in diesem Fall), das Recht eines Landes, in dem
die Anteile 6ffentlich angeboten werden, sieht anders lautende Bestimmungen vor. In einem solchen Fall
wird der Prospekt dennoch nach luxemburgischem Recht ausgelegt. Sdmtliche Rechtsstreitigkeiten oder
Meinungsverschiedenheiten in Verbindung mit Anlagen in der Gesellschaft unterliegen ebenfalls
luxemburgischem Recht.



INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT
1. Anschriftenverzeichnis

Sitz der Gesellschaft: 5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg, Grol3herzogtum Luxemburg

Verwaltungsratsmitglieder Wouter Gesquiere, Vorsitzender, Head of Private
der Gesellschaft: Banking and Wealth Management der ING Luxembourg
S.A;

Bernard Lhermitte, Chief Information Officer der ING
Luxembourg S.A;;
Alain Cordenier

Verwaltungsgesellschaft: ING SOLUTIONS INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
Sitz der Gesellschaft:
26, Place de la Gare
L-1616 Luxemburg

Aufsichtsrat der Thierry Masset

Verwaltungsgesellschaft: Sophie Mosnier
Wouter Gesquiére
Matteo Pomoni

Conducting Officers der Sébastien de Villenfagne
Verwaltungsgesellschaft / Sandrine Jankowski
Geschdftsleitung Gaétan De Weerdt
Fondsmanager: ING Luxembourg S.A.

Sitz der Gesellschaft:
26, Place de la Gare
L-1616 Luxemburg

Fur die folgenden Teilfonds:

ING ARIA - Corporate+;

ING ARIA - Millésimé Dynamique;

ING ARIA - Moderate Invest;

ING ARIA - Flexible Strategic Allocation;

ING ARIA - ING Sustainable Bonds;

ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic;
ING ARIA - Lion Conservative;

ING ARIA - Lion Moderate;

ING ARIA - Lion Balanced:;

ING ARIA - Lion Dynamic;

ING ARIA - Lion Aggressive;

ING ARIA - Euro Short Duration Enhanced Return Bond
Fund;

ING ARIA - ING Credit Horizon 2027;

ING ARIA - ING Credit Horizon Panorama;
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Verwahrstelle:

Verwaltungs- und
Domizilstelle, Register- &
Transferstelle sowie
Zabhlstelle:

Globale Vertriebsstelle:

Abschlusspriifer:

ING ARIA - ING Credit Horizon Landscape.

ING Bank N.V.

Sitz der Gesellschaft:
Bijlmerdreef 106
1102 CT Amsterdam
Niederlande

Fur die folgenden Teilfonds:

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Very Defensive
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Conservative
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Balanced

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Active

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Dynamic

ING ARIA - ING Impact Fund Moderate

ING ARIA - ING Impact Fund Balanced

ING ARIA - ING Impact Fund Active

ING ARIA - ING Impact Fund Dynamic

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

CACEIS Bank, Luxembourg Branch
5, Allée Scheffer
L-2520 Luxemburg

ING SOLUTIONS INVESTMENT MANAGEMENT S.A.
Sitz der Gesellschaft:

26, Place de la Gare

L-1616 Luxemburg

Deloitte Audit S.ar.l.
20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg



2. Glossar
,Satzung” bedeutet die Satzung der Gesellschaft ING ARIA.
,verwaltungsrat” bedeutet die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft ING ARIA.

,Geschdftstag” bedeutet ein vollstdndiger Bankgeschdftstag in Luxemburg, sofern nichts anderes
angegeben ist.

.Klasse" /  Anteilsklasse" bedeutet, dass sich Anteile innerhalb einer Klasse von anderen hinsichtlich der
Kostenstruktur, des Erstanlagebetrags oder der Wahrung, in der der Nettoinventarwert angegeben wird,
und anderer Merkmale unterscheiden.

,Barmittel“ bedeutet Bankguthaben auf Sicht.

,CoCos" bedeutet bedingte Pflichtwandelanleihen.

,Gesellschaft" bedeutet ING ARIA.

,CSSF* bedeutet die luxemburgische Finanzaufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Secteur
Financier.

.CZK" bedeutet Tschechische Krone (Koruna), die Wahrung der Tschechischen Republik.

,Handelstag“ bedeutet jeder Bewertungstag, an dem die Gesellschaft Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umtauschantrége annimmt.

,Verwaltungsratsmitglied“ bedeutet ein einzelnes Mitglied des Verwaltungsrats.
,ESG" bedeutet Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte.

,EU" bedeutet Europdische Union.

,EUR" bedeutet Euro, die europdische Gemeinschaftswéhrung.

.FATCA" bedeutet der US-amerikanische ,Foreign Account Tax Compliance Act".

,DSGVO“ bedeutet die Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz natdrlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (,Datenschutz-Grundverordnung®).

,2Hauptversammlung"“ bedeutet die Hauptversammlung der Anteilsinhaber.

JInstitutioneller Anleger” bedeutet ein Anleger, der im Sinne von Artikel 174 (2) des Gesetzes von 2010
als institutioneller Anleger qualifiziert ist.

JInvestment Grade" bedeutet Schuldtitel, die mit BBB- (von Standard and Poor's oder einem
gleichwertigen Rating) oder besser von mindestens einer anerkannten Ratingagentur bewertet sind oder

die nach Ansicht der Verwaltungsgesellschaft eine vergleichbare Bonitét aufweisen.

.Gesetz von 2010" bedeutet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen fur
gemeinsame Anlagen in seiner aktuellen Fassung.
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,Gesetz von 2013" bedeutet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber alternative
Investmentfondsmanager in seiner aktuellen Fassung.

.Gesetz von 2018" bedeutet das Luxemburger Gesetz vom 1. August 2018 zum Datenschutz.

Der ,Nettoinventarwert pro Anteil" jedes Teilfonds wird an jedem Bewertungstag bestimmt. Dazu wird
das auf jeden Teilfonds entfallende Nettovermdgen der Gesellschaft, das aus dem auf diesen Teilfonds
entfallenden Vermdégen abzlglich der diesem Teilfonds zuzurechnenden Verbindlichkeiten besteht, an
diesem Bewertungstag durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt in Umlauf befindlichen Anteile des
betreffenden Teilfonds dividiert.

.Referenzwihrung” bedeutet die Referenzwdhrung eines Teilfonds.

,SFDR-Verordnung“ bedeutet Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten  im
Finanzdienstleistungssektor (auch bekannt als Offenlegungsverordnung) in der jeweiligen gednderten
und ergdnzten Fassung.

,Anteilsinhaber” bedeutet der Anteilsinhaber eines Teilfonds.
~Anteile” bedeutet die Anteile, die die Gesellschaft zu gegebener Zeit ausgibt und sich in Umlauf befinden.

,Teilfonds" bedeutet ein bestimmtes Portfolio von Vermdgenswerten, das mit einem bestimmten
Anlageziel angelegt wird.

,Taxonomie-Verordnung“ bedeutet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen
und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 in der jeweiligen gednderten und ergdnzten Fassung.

,OGA" bedeutet Organismen fur gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht um OGAW handelt, d. h.,
die zugrunde liegenden Fonds.

,OGAW" bedeutet Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im Sinne der OGAW-Richtlinie.

,OGAW-Richtlinie" bedeutet die Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordination der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in der jeweils gultigen Fassung.

,USD" bedeutet US-Dollar.

,US-Person“ bedeutet (i) jede natirliche Person mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten von Amerika,
deren Territorien und/oder Besitztimer und/oder im District of Columbia (nachfolgend die ,Vereinigten
Staaten“ genannt); oder (i) jede Kapital- oder Personengesellschaft, die nach den Rechtsvorschriften der
Vereinigten Staaten organisiert oder errichtet ist oder, wenn sie von einer oder mehreren US-Personen
hauptsachlich fur den Zweck gegriindet wurde, in der Gesellschaft anzulegen, jede Kapital- oder
Personengesellschaft, die nach den Rechtsvorschriften anderer Staaten organisiert oder errichtet ist; oder
(iii) jede Vertretung oder Zweigstelle eines ausldndischen Rechtstrégers mit Sitz in den Vereinigten
Staaten; oder (iv) jeder Nachlass, bei dem der Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist; oder (v) jeder
Trust, bei dem ein Treuhd&nder eine US-Person ist; oder (vi) jedes diskretiondre Konto oder dhnliche Konto
(ausgenommen Nachlass oder Trust), das von einem Handler oder einem anderen Treuhdnder zugunsten
oder fur Rechnung einer US-Person gehalten wird; oder (vii) jedes nicht-diskretiondre Konto oder dhnliche
Konto (ausgenommen Nachlass oder Trust), das von einem Handler oder anderen Treuhdnder gehalten

11



wird, der in den Vereinigten Staaten organisiert oder errichtet ist (oder im Falle einer nattrlichen Person)
oder seinen Wohnsitz hat; oder (ix) jeder Mitarbeiterplan, der von einer in Punkt (ii) oder (iii) beschriebenen
Rechtsperson unterhalten wird oder als Beglnstigte eine in Punkt (i) beschriebene Person beinhaltet; oder
(x) jede andere Person, bei welcher die Gesellschaft durch den Besitz oder Erwerb von Wertpapieren der
Gesellschaft in ein 6ffentliches Angebot im Sinne von Section 7 (d) des United States Investment Company
Act von 1940 in seiner gednderten Fassung, der hierzu gehdrenden Durchfiihrungsvorschriften und
Verordnungen und/oder der betreffenden Verlautbarungen der US-amerikanischen Wertpapier- und
Borsenaufsichtsbehdrde (Securities and Exchange Commission) oder von deren Stab verfassten
inoffiziellen schriftlichen Auskunft involviert wirde; oder ganz allgemein jede Person, bei der es sich um
eine US-Person im Sinne von ,Requlation S* des US-amerikanischen ,Securities Act” von 1933 handelt, da
die Definition dieses Begriffs zu gegebener Zeit durch Gesetze, Verordnungen, Vorschriften oder
Interpretationen von Justiz- und Verwaltungsstellen gedéindert werden kann.

.Bewertungstag" bedeutet jeder Tag, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds laut
Beschreibung in den Angaben zu den betreffenden Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts berechnet
wird.
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. DIE GESELLSCHAFT
Struktur
Die Gesellschaft wurde am 31. Marz 2010 in Luxemburg auf unbestimmte Dauer gegriindet.

Die Gesellschaft erflllt die Voraussetzungen fir einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in Form einer Société d'investissement a capital variable (SICAV) mit mehreren Teilfonds,
der anstrebt, eine Auswahl zwischen mehreren Teilfonds anzubieten. Das Vermdgen jedes Teilfonds steht
ausschlief3lich zur Verfigung, um die Rechte von Gldubigern dieses betreffenden Teilfonds zu befriedigen.
Hinsichtlich des Verhdltnisses zwischen den Anteilsinhabern gilt jeder Teilfonds als eine separate Einheit.
Anteilsinhaber haben ausschlief3lich Anspruch auf das Vermdgen und die Ertrdge des Teilfonds, in den sie
angelegt haben, und zwar anteilig im Verhdltnis zu ihrer Anlage.

Die Gesellschaft wurde urspringlich gemdf3 Teil Il des Gesetzes von 2010 registriert, am 4. Marz 2016
jedoch in einen OGAW umgewandelt und ist heute gemal3 Teil | des Gesetzes von 2010 registriert.

Die Satzung wurde am 22. April 2010 erstmals im Mémorial verdffentlicht. Die Satzung ist beim
Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés, Luxembourg)
(das ,RCS") hinterlegt, wo Einsicht in die Satzung genommen werden kann und Exemplare auf Anfrage
erhdltlich sind. Exemplare sind auRerdem auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft erhdaltlich.

Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 152325 eingetragen.

Der Sitz der Gesellschaft befindet sich in 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, Grol3herzogtum
Luxemburg.

Die Gesellschaft bietet Anlegern innerhalb ein und desselben Anlagevehikels eine Auswahl zwischen
mehreren Teilfonds an, die separat verwaltet werden und sich in der Hauptsache durch ihre spezifische
Anlagepolitik und/oder die Wahrung, auf die sie lauten, unterscheiden.

Die besonderen Merkmale jedes Teilfonds werden in den Angaben zu den Teilfonds in Anhang 1 dieses
Prospekts beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit nach eigenem Ermessen die Auflegung weiterer Teilfonds oder
Anteilsklassen innerhalb dieser Teilfonds beschlieRen. In diesem Fall wird dieser Prospekt durch die
Ergéinzung entsprechender Anlagen aktualisiert.

Zum Zeitpunkt dieses Prospekts bestehen die folgenden Teilfonds unter der Bezeichnung:

ING ARIA - Corporate+;

ING ARIA - Millésimé Dynamique;

ING ARIA - Moderate Invest;

ING ARIA - Flexible Strategic Allocation;

ING ARIA - ING Sustainable Bonds;
ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic;
ING ARIA - Lion Conservative;
ING ARIA - Lion Moderate;
ING ARIA - Lion Balanced;
ING ARIA - Lion Dynamic;
ING ARIA - Lion Aggressive;
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ING ARIA - Euro Short Duration Enhanced Return Bond Fund:
ING ARIA - ING Global Index Portfolio Very Defensive;

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Conservative;

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Balanced;

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Active;

ING ARIA - ING Global Index Portfolio Dynamic;

ING ARIA - ING Impact Fund Moderate;
ING ARIA - ING Impact Fund Balanced;
ING ARIA - ING Impact Fund Active;

ING ARIA - ING Impact Fund Dynamic;
ING ARIA - ING Credit Horizon 2027;

ING ARIA - ING Credit Horizon Panorama;
ING ARIA - ING Credit Horizon Landscape.

Die Teilfonds konnen mehrere Anteilsklassen beinhalten.

Das Mindestkapital der Gesellschaft betrégt 1.250.000 EUR. Das Kapital der Gesellschaft entspricht zu
allen Zeiten der Summe der Nettovermdgenswerte ihrer Teilfonds und wird durch nennwertlose Anteile
dargestellt.

Berechnung des Anteilspreises

Der Kaufpreis fur jeden Teilfonds entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil dieses Teilfonds an dem
betreffenden Bewertungstag zuziglich eines gegebenenfalls anwendbaren Ausgabeaufschlags, der in
Kapitel VI ,Die Anteile* dieses Prospekts dargelegt wird. Der Ricknahmepreis fiir jeden Teilfonds
entspricht dem Nettoinventarwert pro Anteil dieses Teilfonds an dem betreffenden Bewertungstag
abziglich eines gegebenenfalls anwendbaren Ricknahmeabschlags, der in Kapitel VI ,Die Anteile” dieses
Prospekts dargelegt wird. Kauf- und Ricknahmepreise werden an jedem Bewertungstag berechnet.

Zeichnungen und Riicknahmen von Anteilen

Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen jedes Teilfonds sind an die Register- & Transferstelle zu
richten. Das Antragsverfahren wird in Kapitel VIl ,Wie erfolgen Zeichnung, Umtausch, Ubertragung und
Rucknahme von Anteilen” dieses Prospekts beschrieben.

Abwicklung

Sofern in den Angaben zu den Teilfonds nichts anderes angegeben ist, hat die Abwicklung jedes Antrags
innerhalb von maximal 3 (drei) Geschaftstagen nach dem Bewertungstag zu erfolgen, fiir den der Antrag

angenommen wurde, wie dies in Kapitel VIl ,Wie erfolgen Zeichnung, Umtausch, Ubertragung und
Rucknahme von Anteilen” dieses Prospekts beschrieben ist.
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I ANLAGESTRATEGIE, ANLAGEZIELE UND ANLAGEBESCHRANKUNGEN

A. Allgemeine Anlageerwdgungen

Die Gesellschaft will eine Auswahl von Teilfonds anbieten, die in eine Reihe verschiedener
Vermdgenswerte investieren, wie dies in den Angaben zu den betreffenden Teilfonds in Anhang 1 dieses
Prospekts ndher dargelegt wird.

Das Vermogen der Teilfonds wird im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik jedes Teilfonds,
die in den Angaben zu dem betreffenden Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts beschrieben sind, und
unter Einhaltung der nachstehenden Anlagebeschrdnkungen investiert.

Im Rahmen der Bekdmpfung der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung sorgen die Gesellschaft
und/oder die Verwaltungsgesellschaft daftr, dass Sorgfaltsprifungen zu den Vermdgenswerten
durchgefihrt werden, in die die Teilfonds investieren.

Anlageziel und -politik jedes Teilfonds der Gesellschaft werden vom Verwaltungsrat unter
BerUcksichtigung der auf den ausgewdhlten Mdarkten herrschenden politischen, wirtschaftlichen,
finanziellen und geldpolitischen Faktoren festgelegt.

Auch wenn sich der Verwaltungsrat nach besten Kraften um die Verwirklichung der Anlageziele bemht,
kann er nicht garantieren, in welchem Umfang diese Ziele erreicht werden. Der Wert der Anteile und die
Ertrdge aus den Anteilen kénnen sowohl fallen als auch steigen, und Anteilsinhaber erhalten unter
Umstdnden nicht den Wert ihrer urspriinglichen Anlage zurtick. Anderungen an Wechselkursen zwischen
Wadhrungen kénnen ebenfalls dazu fuhren, dass der Wert der Anteile ab- oder zunimmt.

Sofern in den Angaben zu einem Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts nichts anders genannt ist, gelten
stets vorbehaltlich der laut Abschnitt ,Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen” in diesem Teil des
Prospekts zuléssigen Grenzen die folgenden Grundsatze fur den Teilfonds.

B. Anlagepolitik und Anlagebeschrdnkungen

Sofern die Gesellschaft mehr als einen Teilfonds umfasst, wird jeder Teilfonds im Hinblick auf
Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagebeschrénkungen der Gesellschaft als separater OGAW
angesehen.

Die Gesellschaft kann fir jeden Teilfonds nur eine (1) oder mehrere der folgenden Anlagen tatigen:

a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt
zugelassen sind oder gehandelt werden; fur diese Zwecke ist ein geregelter Markt jeder Markt fir
Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004;

b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die auf einem anderen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union (nachfolgend ein ,Mitgliedstaat”) sowie einer Partei des
Vertrages zur Grindung des Europdischen Wirtschaftsraumes (nachfolgend der ,EU-Vertrag“),
die nicht Mitgliedstaat der Europgischen Union innerhalb der Grenzen gemdaf3 EU-Vertrag und
zugehdrigen Rechtsakten ist, gehandelt werden, wenn dieser Markt geregelt ist, regelmafig
offnet, anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist;
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q)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem Nicht-Mitgliedstaat der Europdischen Union zugelassen sind oder auf einem
anderen Markt in einem Nicht-Mitgliedstaat der Europdischen Union gehandelt werden, der
geregelt ist, regelmdRig 6ffnet, anerkannt und der Offentlichkeit zugdnglich ist und in einem
Land in Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien errichtet wurde;

d) Neu ausgegebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern:

e)

e die Emissionsbedingungen eine Verpflichtung beinhalten, dass die amtliche Notierung an
einer Wertpapierbdrse oder einem anderen geregelten, regelmdfig gedffneten, anerkannten
und der Offentlichkeit zuganglichen Markt oder Markten laut Definition in Punkt a), b) oder c)
oben beantragt wird;

¢ eine solche Zulassung innerhalb eines (1) Jahres nach Ausgabe erfolgt;

Aktien oder Anteile von OGAW, die gemdf? der OGAW-Richtlinie zugelassen sind, und/oder
andere OGA im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a) und b) der OGAW-Richtlinie unabhdngig
davon, ob diese in einem Mitgliedstaat errichtet sind oder nicht, sofern:

o diese anderen OGA gemdl’ Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer behérdlichen
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF dem EU-Gemeinschaftsrecht
gleichwertig ist, und ausreichende Gewdhr fiir die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden
besteht;

e das Schutzniveau von Anteilsinhabern der sonstigen OGA dem Schutzniveau von
Anteilsinhabern eines OGAW entspricht, wobei insbesondere die Vorschriften Uber
Vermdgenstrennung,  Darlehen  und  Leerverkdufe  von  Wertpapieren  und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sein missen,

o die Geschaftstatigkeiten der sonstigen OGA Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten
sind, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermégen und die Verbindlichkeiten sowie die
Ertrédge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

e nicht mehr als 10% des Vermdgens der OGAW oder sonstigen OGA, deren Erwerb in Betracht
gezogen wird, gemdl3 ihrer Griindungsdokumente insgesamt in Anteilen oder Aktien von
OGAW oder sonstigen OGA Anlagen investiert werden dirfen;

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Anforderung rickzahlbar sind oder abgehoben werden
kénnen und die in maximal zwélf (12) Monaten fallig werden, sofern das Kreditinstitut seinen Sitz
in einem EU-Mitgliedstaat hat oder, wenn sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat
befindet, aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denen des
EU-Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,;

Derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger in bar abgerechneter Instrumente,
die an einem in Punkt a), b) und c) oben genannten geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder derivative Finanzinstrumente, die auRerbdrslich gehandelt werden (,0TC-Derivate®),
sofern:

e es sich bei den Basiswerten um unter diesen Absatz fallende Instrumente, Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wdhrungen handelt, in die jeder Teilfonds gemaf seinen
Anlagezielen investieren darf;

¢ essich beiden Kontrahenten der OTC-Derivatgeschdfte um Institute handelt, die der Aufsicht
unterliegen und zu den von der CSSF zugelassenen Kategorien gehéren, und

e die OTC-Derivate auf taglicher Basis zuverldssig und nachvollziehbar bewertet werden und
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zu ihrem Marktwert verkauft, liquidiert oder durch ein
Gegengeschdft beendet werden kdnnen;
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h) Andere als an einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente, die unter Artikel 1 des
Gesetzes von 2010 fallen, wenn die Emission oder der Emittent derartiger Instrumente zum
Schutz von Anteilsinhabern und Vermaogen einer Aufsicht unterliegt, sofern diese Instrumente:

e von einer zentralen, regionalen oder lokalen Behdrde oder einer Zentralbank eines
Mitgliedsstaats, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Nicht-Mitgliedsstaat oder im Falle eines Bundesstaats
von einem Mitglied der Bundes oder von einer internationalen Kérperschaft, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert werden oder

¢ von einem Organismus ausgegeben werden, dessen Wertpapiere an den in Punkt a), b) oder
c) oben genannten geregelten Markten gehandelt werden, oder

e von einer Institution, die einer Aufsicht gemdfR Kriterien des EU-Gemeinschaftsrechts
unterliegt, oder von einer Institution, die Aufsichtsregeln unterliegt und erfullt, die von der
CSSF als mindestens genau so streng wie diejenigen des EU-Gemeinschaftsrechts betrachtet
werden, ausgegeben oder garantiert werden oder

e von anderen Kdrperschaften ausgeben werden, die zu den von der CSSF genehmigten
Kategorien gehoren, sofern Anlagen in derartige Instrumente einem Anlegerschutz
unterliegen, der mit demjenigen im ersten, zweiten oder dritten Spiegelstrich in diesem
Unterabsatz gleichwertig ist, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen
handelt, dessen Kapital und Ricklagen sich auf mindestens zehn Millionen EUR
(10.000.000 EUR) belaufen und das seinen Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit der
vierten Richtlinie 78/660/EWG in ihrer gultigen Fassung vorlegt oder bei dem es sich um eine
Einheit handelt, die innerhalb einer Unternehmensgruppe, der ein oder mehrere
bérsennotierte Unternehmen angehoren, fur die Finanzierung der Gruppe zustdndig ist, oder
eine Einheit, die die fur die Finanzierung von Verbriefungsvehikeln zustdndig ist, die von einer
von einer Bank eingerdumten Liquiditatslinie profitieren.

Allerdings gilt hierbei Folgendes:

a) Die Gesellschaft darf fur jeden Teilfonds nicht mehr als 10% seines Vermdgens in andere
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren als in Punkt Il dieses
Abschnitts genannt sind;

b) Die Gesellschaft darf fur jeden Teilfonds weder Edelmetalle noch Zertifikate, die Edelmetalle
darstellen, erwerben.

Die Gesellschaft darf fiir jeden Teilfonds bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fur
die direkte Verfolgung der Geschdaftsaktivitét unentbehrlich ist.

Die Gesellschaft kann ergdnzend liquide Mittel halten.
Die Gesellschaft halt die folgenden Anlagebeschrénkungen ein:

a) Die Gesellschaft darf fur jeden Teilfonds nicht mehr als 10% von dessen Vermdgen in
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die von ein und derselben Einrichtung
ausgegeben werden. AuRerdem darf die Gesellschaft fur jeden Teilfonds nicht mehr als 20% von
dessen Vermogen in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung investieren. Das Ausfallrisiko
jedes Teilfonds bei einem Geschaft mit OTC-Derivaten darf 10% seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten, wenn es sich bei dem Kontrahent um eines der unter Punkt Il f) aufgefihrten
Kreditinstitute handelt, und ansonsten 5% des Nettovermégens.
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VI.

b)

Der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die die
Gesellschaft fiir jeden Teilfonds bei den Emittenten hdlt, in die sie mehr als 5% von dessen
Vermdgen investiert, darf 40% des Vermdgens jedes Teilfonds nicht Ubersteigen. Diese
Beschrénkung gilt nicht fir Einlagen oder Geschdfte mit OTC-Derivaten mit einer Aufsicht
unterliegenden Finanzinstituten. Ungeachtet der einzelnen Grenzen, die in Punkt a) niedergelegt
sind, darf die Gesellschaft fiir jeden Teilfonds keine Kombinationen folgender Anlagen
vornehmen, wenn sie infolgedessen mehr als 20% von dessen Vermdégen bei einer einzelnen
Einrichtung anlegen wirde:

e Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von dieser
Einrichtung ausgegeben sind,

e Einlagen bei dieser Einrichtung oder

e Engagements im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéften mit dieser Einrichtung.

Die in Punkt a) oben genannte Obergrenze von 10% kann auf 35% angehoben werden, wenn die
Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat oder von internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben
oder garantiert werden;

Die unter Punkt a) oben genannte Obergrenze von 10% kann bei bestimmten Anleihen auf
hoéchstens 25% angehoben werden, wenn die Anleihen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz von
Anleiheninhabern einer besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere mussen
Erlése aus der Emission dieser Anleihen gemdfd den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wdhrend der gesamten Laufzeit der Anleihen die sich
daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die im Falle der Insolvenz des
Emittenten vorrangig fur die Rickzahlung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen verwendet
wirden. Wenn die Gesellschaft fur einen Teilfonds mehr als 5% von dessen Vermdgen in
Anleihen im Sinne dieses Unterabsatzes anlegt, die von einem (1) Emittenten ausgegeben
werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht Gberschreiten;

Die in Punkt ¢) und d) genannten Gbertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
bei der Berechnung der in Punkt b) genannten Obergrenze von 40% nicht berlcksichtigt. Die
unter Punkt a), b), ¢) und d) genannten Obergrenzen durfen nicht kumuliert werden; daher
dirfen gemdf Punkta), b), ¢ und d) getdtigte Anlagen in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten oder in Einlagen oder Derivate bei
derselben Einrichtung insgesamt 35% des Vermdgens jedes Teilfonds nicht Ubersteigen.
Unternehmen, die zwecks Aufstellung von Konzernabschlissen laut Definition in Richtlinie
83/349/EWG oder anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften zur selben
Gruppe gehdren, gelten fur die Berechnung der Obergrenzen in Punkt V als eine einzige
Einrichtung. Die Gesellschaft darf kumuliert bis zu 20% des Vermdgens eines Teilfonds in
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente innerhalb derselben Gruppe anlegen.

Unbeschadet der in Punkt VIII dargelegten Obergrenzen werden die in Punkt V genannten
Obergrenzen bei Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben Emittenten auf maximal
20% angehoben, wenn laut den Griindungsdokumenten der Gesellschaft mit der Anlagepolitik eines
Teilfonds das Ziel verfolgt wird, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder
Rentenindex nachzubilden. Voraussetzung hierfur ist, dass:

die Zusammensetzung des Indexes hinreichend diversifiziert ist;
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VIL.

VIIL.

¢ der Index eine adéquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
¢ derIndex in angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die oben festgelegte Obergrenze wird auf 35% angehoben, wenn dies aufgrund auf3ergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser
Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten maoglich.

Ungeachtet der in Punkt V dargelegten Obergrenzen darf jeder Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikostreuung bis zu 100% seines Vermdgens in verschiedenen iibertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder von dessen
Gebietskorperschaften, von einem anderen Mitgliedstaat der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit (OECD), einem G20-Land oder von Singapur oder internationalen &ffentlich-
rechtlichen Einrichtungen, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union
angehoren, ausgeben oder garantiert werden, sofern (i) diese Wertpapiere aus mindestens sechs
(6) verschiedenen Emissionen stammen und (ii) die Wertpapiere einer selben Emission nicht mehr
als 30% des Gesamtvermdgens des Teilfonds ausmachen.

Die Gesellschaft hdlt sich auf3erdem an die folgenden Beschrénkungen:

a) Die Gesellschaft darf keine mit Stimmrechten verbundenen Anteile erwerben, durch die sie
erheblichen Einfluss auf die Fiihrung eines Emittenten ausliben kénnte.

b) Die Gesellschaft darf nicht mehr als:

e 10% der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;

e 10% der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

e 25% der Anteile oder Aktien ein und desselben OGAW und/oder sonstigen OGA im Sinne von
Artikel 2 (2) des Gesetzes von 2010;

e 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Diese im zweiten, dritten und vierten Spiegelstrich niedergelegten Obergrenzen brauchen zum
Erwerbszeitpunkt nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Anleihen oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Instrumente zum
Erwerbszeitpunkt nicht berechnen ldsst.

c) Auf die Bestimmungen von Punkt a) und b) wird verzichtet bei:

e (bertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskdrperschaften ausgegeben oder garantiert werden;

e (Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von einem Nicht-Mitgliedstaat
der Europdischen Union ausgegeben oder garantiert werden;

e Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von internationalen 6ffentlich-
rechtlichen Einrichtungen ausgegeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der
Europdischen Union angehdren;

e Anteilen, die die Gesellschaft am Kapital eines in einem Nicht-Mitgliedstaat der Europdischen
Union errichteten Unternehmen hdlt, das sein Vermdgen hauptsdchlich in die Wertpapiere
von Emittenten mit Sitz in diesem Staat investiert, in dem nach den Rechtsvorschriften dieses
Staates eine solche Beteiligung den einzigen Weg darstellt, wie die Gesellschaft fir jeden
Teilfonds in den Wertpapieren der Emittenten in diesem Staat anlegen kann, vorausgesetzt
die Anlagepolitik des OGAW aus dem Nicht-Mitgliedstaat der Europdischen Union erfillt die
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in Punkt V, VIIl und IX niedergelegten Obergrenzen. Wenn die in Punkt V und IX festgelegten
Obergrenzen Uberschritten werden, gelten Punkt IX a) und b) in entsprechender Weise;

e Anteilen, die von einer oder mehreren Investmentgesellschaften am Kapital von
Tochtergesellschaften gehalten werden, die in deren Niederlassungsstaat lediglich und
ausschlieBlich fir diese Investmentgesellschaft/en bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstdtigkeiten im Hinblick auf die Rdcknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilsinhaber austben.

IX.  Die Gesellschaft hdlt die folgenden Anlagebeschrdnkungen und -grundsétze ein:

a) Die Gesellschaft kann die Aktien oder Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA erwerben, die
in Punkt Il e) genannt sind, sofern (i) nicht mehr als 20% des Vermdgens eines Teilfonds in die
Aktien oder Anteile ein und desselben OGAW oder sonstigen OGA investiert werden und (ii)
Anlagen in Aktien oder Anteilen von anderen OGA als OGAW insgesamt nicht mehr als 30% des
Vermdgens jedes Teilfonds ausmachen. Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder
Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als separater Emittent zu betrachten, sofern der
Grundsatz der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen Teilfonds gegentber Dritten
gewdhrleistet ist.

b) Wenn ein Teilfonds Aktien oder Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat:

e missen die Vermdgenswerte der betreffenden OGAW oder sonstigen OGA im Hinblick auf die
unter Punkt V genannten Obergrenzen nicht kumuliert werden und

e konnten die entsprechenden OGAW oder sonstigen OGA andere Anlagestrategien oder -
beschrdnkungen haben als der Teilfonds, unabhéngig davon, ob dieser Teilfonds vornehmlich
in Aktien oder Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA anlegt.

c) Wenn ein Teilfonds in die Aktien oder Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger OGA investiert,
die direkt oder im Auftrag von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung bzw. einer erheblichen direkten oder indirekten Beteiligung
verbunden ist, darf diese Verwaltungsgesellschaft bzw. andere Gesellschaft fur die Anlagen der
Gesellschaft in Aktien oder Anteile dieser anderen OGAW und/oder sonstigen OGA keine
Zeichnungs- bzw. Rucknahmegebihren erheben. Wenn ein Teilfonds der Gesellschaft einen
erheblichen Teil seines Vermdgens in andere OGAW und/oder sonstige OGA investiert, dirfen die
maximalen Verwaltungsgeblhren, die sowohl dem Teilfonds selbst als auch den anderen OGAW
und/oder OGA, in die er investieren will, in Rechnung gestellt werden, 5% des betreffenden
investierten Nettovermodgens der Gesellschaft nicht Gbersteigen.

d) Wenn die Gesellschaft in die Anteilsklassen von OGAW und/oder sonstigen OGA ohne
Verwaltungsgebihren investiert, kann die betreffende Verwaltungsgesellschaft/der betreffende
Fondsmanager dieser OGAW und/oder sonstigen OGA dennoch Anspruch auf eine Verglitung
haben. In diesem Fall:

1. wird die Méglichkeit einer solchen Vergitung im Prospekt des betreffenden OGAW und/oder
OGA vorgesehen,

2. wird diese Vergltung im Vorfeld zwischen der Gesellschaft und der betreffenden
Verwaltungsgesellschaft/dem betreffenden Fondsmanager vereinbart, und

3. ist diese Vergltung niedriger als die Vergltung der Verwaltungsgesellschaft/des
Fondsmanagers bei anderen Anteilsklassen desselben Zielteilfonds, in den die Gesellschaft
investiert.
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1. Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, durch den sie das Risiko
der Positionen und deren Beitrag zum gesamten Risikoprofil des Portfolios jederzeit Gberwachen und
messen kann. Die Verwaltungsstelle wendet einen Prozess fur die genaue und unabhdngige
Wertermittlung von OTC-Derivaten an.

2. Die Gesellschaft ist fur jeden Teilfonds zudem berechtigt, Techniken und Instrumente in
Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten unter den Bedingungen
und innerhalb der Grenzen gemdil3 dem Gesetz von 2010 einzusetzen, sofern diese Techniken und
Instrumente fUr den Zweck eines effizienten Portfoliomanagements zum Einsatz kommen. Wenn
diese Geschdfte den Einsatz von Derivaten betreffen, entsprechen diese Bedingungen und Grenzen
den Bestimmungen gemdl3 dem Gesetz von 2010.

Diese Geschdfte veranlassen die Gesellschaft unter keinen Umstdnden dazu, bei jedem Teilfonds
von dessen Anlagezielen abzuweichen, die in diesem Prospekt dargelegt sind.

3. Die Gesellschaft stellt fur jeden Teilfonds sicher, dass das gesamte Risiko in Zusammenhang mit
Derivaten nicht hoher als das Vermdgen des betreffenden Teilfonds ist. Das Risiko wird unter
Berlicksichtigung des aktuellen Werts der Basiswerte, des Kontrahentenrisikos, absehbarer
Marktbewegungen und der zur Liquidation der Positionen verfigbaren Zeit berechnet. Dies gilt auch
fur die folgenden Unterabsdtze. Wenn die Gesellschaft in Finanzderivate investiert, darf das
Gesamtrisiko der Basiswerte die in Punkt V dargelegten Anlagegrenzen nicht Gberschreiten.

Wenn die Gesellschaft in indexbasierte Finanzderivate investiert, brauchen diese Anlagen im
Hinblick auf die in Punkt V genannten Obergrenzen nicht kumuliert zu werden. Wenn ein Derivat in
ein Ubertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, ist das Derivat bei der
Erflllung der Anforderungen in diesem Punkt X zu berlcksichtigen.

Das Gesamtrisiko kann nach der Value-at-Risk-Methode (die ,VaR-Methode“) oder der
Commitment-Methode (die ,Commitment-Methode") berechnet werden, wie dies in den Angaben
zu jedem Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts beschrieben ist. Die VaR-Methode dient zur
Quantifizierung des maximalen potenziellen Verlusts, der unter normalen Marktbedingungen und
bei einem bestimmten Konfidenzniveau Uber einen bestimmten Zeitraum entstehen kdnnte, wie
dies in den Angaben zu jedem Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts beschrieben ist.

Bei der Commitment-Methode werden die Finanzderivate in die entsprechenden Positionen der
zugrunde liegenden Vermogenswerte dieser Derivate umgewandelt. Bei der Berechnung des
Gesamtrisikos kédnnen Methoden fir Netting- und Hedging-Vereinbarungen und die Grundsctze
beachtet sowie Techniken fur eine effiziente Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Sofern in den Angaben zu jedem Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts nichts anders beschrieben
wird, stellt jeder Teilfonds sicher, dass sein nach einer VaR-Methode berechnetes Gesamtrisiko in
Finanzderivaten nicht hoher ist als (i) 200% des Referenzportfolios (Benchmark) oder (i) 20% des
Gesamtvermdgens und dass das auf Commitment-Basis berechnete Gesamtrisiko nicht héher ist
als 100% seines Gesamtvermdégens. Um die Einhaltung der obigen Bestimmungen zu
gewdhrleisten, wendet die Verwaltungsgesellschaft einschlégige Rundschreiben oder Vorschriften
an, die von der CSSF oder einer zur Ausgabe zugehdriger Vorschriften oder technischer Standards
befugten europdischen Behdrde herausgegeben wurden.

a) Die Gesellschaft braucht fur jeden Teilfonds die in Kapitel 5 des Gesetzes von 2010 niedergelegten
Grenzen bei der Auslibung von Bezugsrechten in Verbindung mit Gbertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die zu ihrem Vermdgen gehdren, nicht einzuhalten. Neu aufgelegte
Teilfonds kénnen nach dem Zeitpunkt ihrer Zulassung sechs (6) Monate von Punkt V, VI, VIl und IX
abweichen, wobei sie die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung sicherstellen.
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b) Werden die in Punkt XI a) genannten Grenzen aus sich dem Einfluss der Gesellschaft entziehenden
GrUnden oder infolge der Austibung von Bezugsrechten berschritten, muss ihr vorrangiges Ziel bei
den von ihr getatigten Verkdufen darin bestehen, unter ordnungsgemdf3er Berlcksichtigung der
Interessen der Anteilsinhaber Abhilfe flr diese Situation zu schaffen.

XIl. 1. Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht im Namen der Gesellschaft Kredite aufnehmen. Die
Gesellschaft kann jedoch Uber ein Back-to-Back-Darlehen Fremdwdhrungen fir die einzelnen
Teilfonds erwerben.

2. Abweichend von Punkt XII 1. darf die Gesellschaft Kredite aufnehmen, sofern diese Kredite:

a) vorubergehend aufgenommen werden und nicht mehr als 10% ihres Vermdgens darstellen; oder
b) dem Erwerb von unbeweglichem Vermdgen dienen, das fiur die direkte Verfolgung der
Geschdaftstdtigkeit unentbehrlich ist, und nicht mehr als 10% ihres Vermdgens darstellt.

Die Kredite gemaf3 Punkt Xl 2. a) und b) diirfen insgesamt 15% ihres Vermdégens nicht Ubersteigen.

XIl.  Ein Teilfonds kann vorbehaltlich der in der Satzung und in diesem Prospekt vorgesehenen
Bedingungen Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder mehreren
Teilfonds der Gesellschaft ausgegeben werden oder wurden, sofern:

e der Ziel-Teilfonds im Gegenzug nicht in den investierenden Teilfonds, der in diesen Ziel-Teilfonds
investiert hat, investiert;

¢ nicht mehr als 10% des Vermégens des Ziel-Teilfonds, dessen Erwerb geplant ist, laut Satzung
insgesamt in Aktien/Anteile anderer Ziel-Teilfonds der Gesellschaft angelegt werden;

e mit den entsprechenden Wertpapieren verknlUpfte Stimmrechte so lange ausgesetzt werden,
wie sie von dem betreffenden Teilfonds gehalten werden, unbeschadet der entsprechenden
Erfassung in der Buchfiihrung und den regelmafigen Berichten; und

e injedem Falle der Wert dieser Wertpapiere bei der Berechnung des Vermdgens der Gesellschaft
zur Uberprifung der Mindestvermdgenshdhen gemdaR den Anforderungen des Gesetzes von
2010 nicht bertcksichtigt wird, so lange sie vom investierenden Teilfonds gehalten werden.

XIV.  Techniken flr eine effiziente Portfolioverwaltung, Total Return Swaps und andere Finanzderivate mit
dhnlichen Merkmalen

Die Gesellschaft kann Gebrauch von Techniken fir eine effiziente Portfolioverwaltung (wie in Punkt X.2.
genannt), Total Return Swaps und anderen Finanzderivaten mit dhnlichen Merkmalen machen, wie dies
gegebenenfalls in den Angaben zu jedem Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts ndher beschrieben ist.

Zum Zeitpunkt des vorliegenden Prospekts hat die Gesellschaft nicht die Absicht, Gebrauch von Techniken
fur eine effiziente Portfolioverwaltung (wie Wertpapierfinanzierungsgeschdafte), Total Return Swaps und
anderen Finanzderivaten mit dhnlichen Merkmalen zu machen, die Gegenstand der
Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschdften und der
Weiterverwendung (die ,Verordnung Uber Wertpapierfinanzierungsgeschdafte”) sind. Sollte sich die
Gesellschaft zukinftig zu dieser Art von Geschéften entschlief3en, wirde ihr Prospekt gemdf den
einschldgigen Vorschriften und geltenden Rundschreiben der CSSF aktualisiert.
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Verwaltung von Sicherheiten fiir Geschdfte mit OTC-Finanzderivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung

Falls die Gesellschaft Geschéfte mit OTC-Finanzderivaten eingeht und Gebrauch von Techniken fur eine
effiziente Portfolioverwaltung macht, wird sie sicherstellen, dass sdmtliche Sicherheiten zur Verringerung
des Kontrahentenrisikos zu allen Zeiten die folgenden Kriterien erfillen:

a) Liquiditat - Andere empfangene Sicherheiten als Barmittel sollten hoch liquide sein und an einem
geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Kursbildung
gehandelt werden, damit sie rasch zu einem Preis verkauft werden kdnnen, der anndhernd der
Bewertung vor dem Verkauf entspricht. Empfangene Sicherheiten sollten auf3erdem die
Bestimmungen von Artikel 56 der OGAW-Richtlinie erfullen.

b) Bewertung - Empfangene Sicherheiten sollten zumindest tdglich bewertet werden, und
Vermdgenswerte mit hoher Kursvolatilitdt sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern
nicht angemessen konservative Sicherheitsabschléige vorgenommen werden.

c) Emittentenbonitat - Empfangene Sicherheiten sollten von hoher Qualitét sein.

d) Korrelation - Von der Gesellschaft empfangene Sicherheiten sollten von einer Stelle ausgegeben sein,
die unabhdngig von dem Kontrahenten ist und von der keine hohe Korrelation gegenlber der
Performance des Kontrahenten zu erwarten ist.

e) Diversifizierung von Sicherheiten (Vermdgenskonzentration) - Sicherheiten sollten hinsichtlich
Landern, Mdarkten und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das Kriterium der hinreichenden
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als erftllt, wenn die Gesellschaft von
einem Kontrahenten bei einer effizienten Portfolioverwaltung und OTC-Derivatgeschdéften einen Korb
erhalt, bei dem das Risiko in einem bestimmten Emittenten nicht mehr als 20% ihres
Nettoinventarwerts betrdgt. Wenn die Gesellschaft mit verschiedenen Kontrahenten zu tun hat,
sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die Grenze von 20% fur das Risiko
in einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kann die
Gesellschaft in verschiedenen tbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten voll besichert
sein, die von einem Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittland
oder einer internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, ausgegeben oder garantiert werden. Die Gesellschaft sollte Wertpapiere aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen erhalten, und Wertpapiere aus ein und derselben Emission sollten
nicht mehr als 30% ihres Nettoinventarwerts ausmachen.

f) Risiken, die mit der Verwaltung von Sicherheiten in Verbindung stehen, wie z. B. operationelle und
rechtliche Risiken, sollten durch den Risikomanagementprozess der Verwaltungsgesellschaft ermittelt,
gesteuert und eingeddmmt werden.

g) Im Falle einer Vollrechtstbertragung sollte die empfangene Sicherheit von der Verwahrstelle gehalten
werden. Bei anderen Arten von Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit von einer dritten
Depotbank gehalten werden, die der Aufsicht unterliegt und die keine Beziehung mit dem
Sicherheitengeber unterhdlt.

h) Empfangene Sicherheiten sollten von der Gesellschaft jederzeit uneingeschrdnkt ohne Verweis auf den
Kontrahenten bzw. ohne dessen Genehmigung vollstreckt werden kénnen.

i) Empfangene unbare Sicherheiten sollten nicht verkauft, wiederangelegt oder verpfdandet werden.
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j) Empfangene Barsicherheiten sollten nur:

e bei in Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe f) der OGAW-Richtlinie vorgeschriebenen Einrichtungen als
Einlage eingebracht werden;

¢ in Staatsanleihen von hoher Qualitdt angelegt werden;

e fUr Reverse-Repo-Geschdfte verwendet werden, sofern die Geschéfte mit der Aufsicht
unterliegenden Kreditinstituten erfolgen und die Gesellschaft in der Lage ist, den vollen Betrag in
bar aufgezinst abzurufen;

e in kurzfristigen Geldmarktfonds angelegt werden.

Wieder angelegte Barsicherheiten sollten entsprechend den Diversifizierungsanforderungen fur unbare
Sicherheiten diversifiziert werden.

Wenn die Gesellschaft unbare Sicherheiten empféngt, wird sie eine klare Richtlinie far
Sicherheitsabschlége anwenden, die flr jede als Sicherheit empfangene Klasse von Vermdgenswerten
angemessen sind; bei der Erarbeitung der Richtlinie fur Sicherheitsabschlége bertcksichtigt die
Gesellschaft die Merkmale der Vermogenswerte wie z. B. Bonitdt oder Kursvolatilitéit sowie das Ergebnis
der Stresstests. Die Gesellschaft stellt sicher, dass diese Richtlinie dokumentiert ist, und wird jede
Entscheidung Uber die Anwendung eines bestimmten Sicherheitsabschlags bzw. Uber den Verzicht auf
die Anwendung eines Sicherheitsabschlags auf eine bestimmte Klasse von Vermdgenswerten begriinden.

Zum Zeitpunkt des vorliegenden Prospekts geht die Gesellschaft keine Geschdfte mit OTC-
Finanzderivaten ein und macht keinen Gebrauch von Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung
(Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte/umgekehrte Pensionsgeschafte, Weiterverwendung von
Sicherheiten) ausgenommen Devisentermingeschdfte. Diese Geschdfte werden ausschlieRlich durch
Barsicherheiten unterlegt.
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. RISIKOHINWEISE

Anteilsinhaber sollten verstehen, dass alle Anlagen mit Risiken verbunden sind und dass es weder eine
Garantie gegen Verluste aus einer Anlage in einen Teilfonds noch die Gewdhr geben kann, dass die
Anlageziele der Teilfonds erreicht werden. Der Fondsmanager gibt keine Garantie fir die
Wertentwicklung oder zukiinftige Ertrdge der Gesellschaft oder ihrer Teilfonds.

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in Anteilen der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden. Diese Risiken kénnen z. B. Aktien- und
Anleihenrisiken, Wechselkursrisiken, Zinsrisiken, Kreditrisiken und Volatilitatsrisiken sowie politische
Risiken beinhalten oder mit solchen Risiken in Zusammenhang stehen. Jede dieser Risikoarten kann
einzeln oder zusammen mit anderen Risiken auftreten. Einige dieser Risikofaktoren sind nachfolgend kurz
beschrieben. Potenzielle Anteilsinhaber missen Gber Erfahrung im Zusammenhang mit der Anlage in den
im Rahmen der Anlagepolitik vorgesehenen Finanzinstrumenten verfigen.

Anteilsinhaber mussen sich dartber hinaus der Risiken in Verbindung mit einer Anlage in Anteile bewusst
sein und sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Beratern
umfassend Uber (i) die Eignung einer Anlage in Anteile unter Bertcksichtigung ihrer persénlichen
finanziellen und steuerlichen Situation und ihrer besonderen Umstdnde, (ii) die in dem vorliegenden
Prospekt enthaltenen Informationen und (iii) die Anlagepolitik des Teilfonds (laut Beschreibung in den
Informationsunterlagen fiir jeden Teilfonds) informieren lassen, bevor sie eine Anlageentscheidung
treffen.

Ungeachtet der potenziellen Kapitalgewinne ist es wichtig, deutlich darauf hinzuweisen, dass jede Anlage
in die Gesellschaft auch mit dem Risiko von Kapitalverlusten verbunden ist. Die Anteile sind Instrumente,
deren Wert durch Kursschwankungen bei den der Gesellschaft gehdérenden Vermdgenswerten bestimmt
wird. Der Wert der Anteile kann daher im Vergleich zum Ausgangswert steigen oder sinken.

Ausfiihrlichere Informationen iiber die Risiken bei der Anlage in die Teilfonds sind in den Angaben zu
jedem Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts zu finden.

Marktrisiko

Es handelt sich hierbei um ein generelles Risiko, das alle Arten von Anlagen betrifft. Die Entwicklung der
Kurse von Wertpapieren héngt im Wesentlichen von der Entwicklung der Finanzmdrkte sowie der
wirtschaftlichen Entwicklung der Emittenten ab, die wiederum von der allgemeinen weltwirtschaftlichen
Lage sowie den wirtschaftlichen und politischen Bedingungen in jedem Land beeinflusst werden.
Zinsrisiko

Anteilsinhaber missen sich bewusst sein, dass mit einer Anlage in Anteilen der Gesellschaft Zinsrisiken
verbunden sein kdnnen. Diese Risiken treten auf, wenn die Zinssdtze der Hauptwdhrungen der
Ubertragbaren Wertpapiere oder der Gesellschaft schwanken.

Wahrungsrisiko

Bei Teilfonds, bei denen Anlagen auf eine andere Wdhrung als die Referenzwdhrung des Teilfonds lauten,
kann der Wert der Anlagen durch Wechselkursschwankungen beeinflusst werden.
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Kreditrisiko

Anteilsinhaber mussen sich bewusst sein, dass die Anlagen der Gesellschaft zum Teil mit Kreditrisiken
verbunden sein kénnen. Anleihen oder Schuldtitel beinhalten ein Kreditrisiko in Verbindung mit den
Emittenten, das sich anhand der Bewertung der Bonitdt (Rating) des Emittenten messen ldsst. Anleihen
oder Schuldtitel, die von Emittenten mit einem niedrigen Rating ausgegeben werden, sind in der Regel
mit einem hoheren Kreditrisiko und einer héheren Ausfallwahrscheinlichkeit behaftet als solche von
Emittenten mit einem héheren Rating. Wenn ein Emittent von Anleihen oder Schuldtiteln in finanzielle
oder wirtschaftliche Schwierigkeiten gerdt, kann dies auch Auswirkungen auf den Wert der Anleihen oder
Schuldtitel (der auf null sinken kann) und die Zahlungen in Verbindung mit diesen Anleihen oder
Schuldtiteln (die ganz ausbleiben kénnen) haben.

Ausfallrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen auf den Finanzmarkten kénnen sich auch bestimmte Anderungen an
den Umsténden jedes Emittenten auf den Kurs einer Anlage auswirken. Auch bei einer sorgfdltigen
Auswahl von Wertpapieren kann das Risiko von Verlusten durch die Wertminderungen bei
Vermdgenswerten von Emittenten nicht ausgeschlossen werden.

Liquiditdtsrisiko

Liquiditatsrisiken entstehen, wenn sich der Verkauf eines bestimmten Instruments innerhalb eines
gewdinschten Zeitraums, in bestimmten Zeiten oder in spezifischen Aktienmarktsegmenten schwierig
gestaltet. AuRRerdem besteht das Risiko, dass Aktienmarktwertpapiere, die in einem engen begrenzten
Marktsegment gehandelt werden, einer stdrkeren Kursvolatilitat unterliegen.

Risiko durch Hochzinsanleihen

Hochzinsanleihen (auch bezeichnet als Non-Investment-Grade-Anleihen, spekulative Anleihen oder Junk
Bonds) sind Anleihen, die hohe Zinsen ausschitten, aber ein Kreditrating unter Investment Grade
aufweisen. Anlegern sollte bewusst sein, dass Hochzinsanleihen Hochrisikoanlagen sind, da die im
Vergleich zu Investment-Grade-Anleihen hdhere Rendite auf das héhere Ausfallrisiko des Emittenten
zurlckzufihren ist.

Kontrahentenrisiko

Beim Abschluss von OTC-Kontrakten geht die Gesellschaft Risiken in Verbindung mit der Kreditwirdigkeit
ihrer Kontrahenten und deren Fdhigkeit zur Einhaltung der Bedingungen des Kontrakts ein. Die
Gesellschaft kann Termin-, Options- und Wechselkurskontrakte schlieRen oder andere derivative
Techniken anwenden, die jeweils fur die Gesellschaft das Risiko beinhalten, dass der Kontrahent seinen
Verpflichtungen im Rahmen des jeweiligen Kontrakts nicht nachkommt.

Risiko in Verbindung mit Anlagen in Schwellenlédndern

Die Aussetzung oder Einstellung von Zahlungen in Schwellenléndern wird durch verschiedenste Faktoren
verursacht, wie z. B. politische Instabilitat, schlechtes Finanzmanagement, fehlende Devisenreserven oder
innere Unruhen.

Diese Faktoren kdnnen auch die Féhigkeit von Emittenten des privaten Sektors, ihren Verpflichtungen

nachzukommen, beeinflussen. Dartber hinaus kénnen diese Emittenten von Dekreten, Gesetzen und
Verordnungen, die von Regierungsbehérden erlassen werden, betroffen sein. Dazu zdhlen beispielsweise
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Anderungen von Devisenkontrollen und Rechtssystemen, Enteignungen und Verstaatlichungen sowie die
EinfGhrung oder Erhéhung von Steuern.

Unsicherheiten aufgrund eines unklaren Rechtsrahmens oder der Unfdhigkeit, solide Eigentumsrechte zu
begrtinden, stellen weitere entscheidende Faktoren dar. Zudem sind die Informationsquellen in solchen
Landern oft unzuverldssig, Rechnungslegungsmethoden entsprechen nicht internationalen Standards, und
es mangelt an Finanz- oder Wirtschaftskontrollen. Auch diese Faktoren sollten Anteilsinhaber bedenken.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass Anlagen in Russland derzeit erhéhte Risiken hinsichtlich
des Eigentums und der Aufbewahrung von Wertpapieren beinhalten: Die Ubliche Aufbewahrungspraxis fir
Wertpapiere besteht darin, dass diese Wertpapiere bei russischen Institutionen aufbewahrt werden, die
nicht immer Uber einen angemessenen Versicherungsschutz zur Absicherung von Verlustrisiken durch
Diebstahl, Zerstérung oder Verschwinden der verwahrten Instrumente verfigen.

Finanzderivate

Im Rahmen der Anlagepolitik, die in den Angaben zu jedem Teilfonds beschrieben wird, stehen
Finanzderivate zur Verfiigung. Diese Instrumente dirfen nicht nur zu Absicherungszwecken, sondern
auch als integraler Bestandteil der Anlagestrategie eingesetzt werden. Die Fdhigkeit, diese Instrumente
zu nutzen, kann durch Marktbedingungen und gesetzliche Beschréinkungen begrenzt sein.

Die Beteiligung an Geschdften mit Finanzderivaten ist mit Anlagerisiken und Transaktionskosten
verbunden, die den Teilfonds nicht entstehen wirden, wenn sie keinen Gebrauch von diesen
Instrumenten machten. Zu den Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Optionen, Devisenkontrakten,
Swaps, Terminkontrakten und Optionen auf Terminkontrakte gehdéren unter anderem: (a) die
Abhdngigkeit von der Genauigkeit der Vorhersage der Entwicklung von Zinssdtzen, Wertpapierkursen
sowie Devisenmdrkten durch den betreffenden Portfolioverwalter; (b) die unzureichende Korrelation
zwischen dem Wert von Optionen und Terminkontrakten und Optionen darauf sowie Schwankungen bei
den Kursen von Wertpapieren oder abgesicherten Devisen; (c) die Tatsache, dass fur den Einsatz solcher
Instrumente andere Kompetenzen als fir die Auswahl von Portfoliowerten benétigt werden; (d) das
mdgliche Fehlen eines liquiden Sekunddrmarkts fir ein bestimmtes Instrument zu einem bestimmten
Zeitpunkt; und (e) die mdgliche Unféhigkeit eines Teilfonds, ein Portfoliowertpapier zu einem gilnstigen
Zeitpunkt zu kaufen oder zu verkaufen, oder die mdgliche Notwendigkeit fir einen Teilfonds, ein
Portfoliowertpapier zu einem unglnstigen Zeitpunkt zu verkaufen. Wenn ein Teilfonds Swap-
Transaktionen durchfihrt, geht er ein potenzielles Kontrahentenrisiko ein. Der Einsatz von
Finanzderivaten ist aufgrund der hierdurch entstehenden Hebelwirkung mit zusdatzlichen Risiken
verbunden. Die Hebelwirkung beruht darauf, dass der Kapitaleinsatz beim Erwerb von Derivaten niedriger
ist im Vergleich zu den Mitteln, die beim direkten Kauf der Basiswerte eingesetzt werden mdissen. Je
grolRer die Hebelwirkung, desto grdéfRer ist auch der Ausschlag des Derivatkurses im Falle einer
Kursverdnderung der Basiswerte (gegentber dem Zeichnungspreis, der in den Konditionen des Derivats
berechnet ist). Das Potenzial und die Risiken von Derivaten nehmen somit parallel zur Zunahme der
Hebelwirkung zu. Es gibt keine Garantie, dass das aus dem Einsatz dieser Finanzderivate erwartete Ziel
erreicht wird.

Forderungsbesicherte Wertpapiere (,,ABS“) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (,MBS“):

Forderungsbesicherte Wertpapiere sind Wertpapiere, die durch die Cashflows eines Forderungs-Pools
(Hypothekarvermogenswerte und Nicht-Hypothekarvermdgenswerte) wie Home Equity Loans,
Unternehmensforderungen, Lkw- und Pkw-Darlehen, Vermietungen und Verpachtungen,
Kreditkartenforderungen und Studentenkredite abgesichert sind. ABS werden in Tranchen oder in Form
von Pass-Through Certificates emittiert, die ungeteiltes Bruchteilseigentum (Undivided Fractional
Ownership) an dem zugrundeliegenden Forderungs-Pool darstellen. Aus diesem Grund hdngt die
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Rickzahlung vorwiegend von den Cashflows ab, die von den Forderungen generiert werden, durch die die
Wertpapiere abgesichert sind.

Hypothekenbesicherte Wertpapiere sind Wertpapiere, die durch ein Hypothekendarlehen oder mehrere
Hypothekendarlehen mit dhnlichen Merkmalen abgesichert sind. Diese Wertpapiere leisten in der Regel
regelmdfRig wiederkehrende Zahlungen, die Kuponzahlungen dhneln; die Hypothek muss von einem
beaufsichtigten und autorisierten Finanzinstitut vergeben worden sein. MBS werden durch verschiedene
Darlehen abgesichert, die in der Regel vier Kreditnehmermerkmale aufweisen (Agency Mortgages, Prime
Jumbo Mortgages, Alt-A Mortgages und Subprime Mortgages).

Forderungsbesicherte Wertpapiere (,ABS*) und hypothekenbesicherte Wertpapiere (,MBS*) sind mit
grofReren Kredit-, Liquiditdts- und Zinsrisiken verbunden als andere festverzinsliche Wertpapiere. Sie sind
mit dem Risiko einer Verltngerung oder vorzeitigen Ruckzahlung verbunden, was rasche und
betrdchtliche negative Auswirkungen auf die Rendite dieser Wertpapiere haben kann.

Bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCos)

Diese Arten von Finanzinstrumenten, die auch als ,CoCo-Anleihen”, ,CoCos" oder ,,Contingent Convertible
Notes" bezeichnet werden, unterscheiden sich von reguléren Wandelanleihen insofern geringfigig, als die
Wahrscheinlichkeit, dass die Anleihen in Eigenkapital gewandelt werden, von einem bestimmten
Ausloseereignis (,Trigger“) abhangt. Das kann beispielsweise der Aktienkurs des Unternehmens sein, der eine
gewisse Zeit lang eine bestimmte Hohe Ubersteigt. CoCos bieten einen besonderen Vorteil in der
Rechnungslegung, da sie anders als andere Arten von Wandelanleihen erst dann bei dem verwdsserten
Ergebnis je Aktie eines Unternehmens berlcksichtigt werden mussen, wenn die Anleihen die
Voraussetzungen fiir die Umwandlung erfullen.

CoCos stellen auRerdem eine Form von Kapital dar, von dem sich die Regulierungsbehérden eine Pufferung
der Finanzen einer Bank in Stresszeiten erhoffen. CoCos unterscheiden sich von bestehenden Hybridanleihen,
weil sie fir eine Umwandlung in Aktien bestimmt sind, sobald der im Vorfeld festgelegte Trigger ausgeldst
wird. So sollen eine kraftige Kapitalspritze bewirkt und Anleger ganz allgemein beruhigt werden.
Hybridanleihen einschliel3lich CoCos zeichnen sich durch Schuld- und Eigenkapitalmerkmale aus. Sie sollen
als Puffer zwischen den Inhabern vorrangiger Anleihen und Aktiondren dienen, die im Falle des
Kapitalverlusts als erstes in Mitleidenschaft gezogen werden. Durch die Anleihen kann eine Bank
Ublicherweise am Kapital nach dem ersten Rickzahlungstermin festhalten oder Zinskuponzahlungen auf die
Anleihen auslassen.

Anteilsinhaber sollten die Risiken von CoCos richtig verstehen und bedenken und bei ihrer Bewertung
ordnungsgemdal’ einbeziehen. Ein von Natur aus damit verbundenes Risiko steht im Zusammenhang mit
den Triggerwerten. Diese Triggerwerte bestimmen je nach Abstand zum Triggerwert das Umtauschrisiko.
Der Trigger kénnte entweder durch einen erheblichen Kapitalverlust, derim Zahler dargestellt wird, oder eine
Zunahme von risikogewichteten Vermogenswerten, die im Nenner abgebildet wird, ausgeldst werden.
Infolgedessen kann die Anleihe zu einem ungunstigen Zeitpunkt in Eigenkapital umgewandelt werden.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass Kupons annulliert werden. Wéhrend alle CoCos der Umwandlung oder
»Abschreibung” (d. h. das Risiko, die urspringliche Anlage ganz oder teilweise zu verlieren - das
~Abschreibungsrisiko) unterliegen, wenn die emittierende Bank den Triggerwert erreicht, besteht bei einigen
CoCos fiir die Anteilsinhaber eine weitere Risikoquelle durch die Annullierung von Kupons bei Fortfihrung des
Geschdftsbetriebs. Kuponzahlungen bei dieser Art von Instrumenten sind véllige Ermessenssache und
kédnnen vom Emittenten jederzeit aus beliebigem Grund und auf unbestimmte Dauer annulliert werden. Die
Annullierung von Kuponzahlungen bei solchen CoCos stellt kein Ausfallereignis dar. Annullierte Zahlungen
akkumulieren nicht, sondern werden stattdessen abgeschrieben. Dadurch erhéht sich die Ungewissheit bei
der Bewertung dieser Instrumente betrdchtlich, und unter Umstéinden kommt es zu einer Fehlbewertung
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des Risikos. Bei CoCo-Inhabern kénnen die Kupons annulliert werden, wéhrend der Emittent weiterhin
Dividenden auf sein Stammkapital ausschittet und an seine Mitarbeiter variable Vergttungen zahlt.

Im Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie kénnen CoCo-Anleger auf3erdem einen Kapitalverlust
erleiden, wenn dies bei Aktiondren nicht der Fallist. In bestimmten Szenarien erleiden CoCo-Inhaber Verluste
vor Aktiondren, z. B. wenn ein Trigger fUr eine Kapitalabschreibung aktiviert wird. Dies widerspricht der
normalen Reihenfolge in der Kapitalstrukturhierarchie, in der man erwartet, dass Aktiondre als erstes
Verluste erleiden. Bei CoCos mit einem niedrigen Trigger ist dies weniger wahrscheinlich, wenn Aktiondre
bereits Verluste erlitten haben. AuRerdem kdnnen CoCos mit hohem Trigger nicht nur im Insolvenzfall
Verluste erleiden, sondern mdéglicherweise auch vor CoCos mit niedrigem Trigger und Aktien.

Einige CoCos werden als ewige Instrumente ausgegeben, die nur mit Zustimmung der zustéindigen Behdrde
bei im Voraus festgelegten Niveaus kindbar sind (das ,Kidndigungsverldngerungsrisiko®). Es kann nicht
angenommen werden, dass die ewigen CoCos am Kiindigungsdatum gekiindigt werden. Diese CoCos stellen
eine Form von dauerhaftem Kapital dar. In diesen Fdllen erhalten Anteilsinhaber mdglicherweise keine
Kapitalrendite zum Kindigungszeitpunkt oder Uberhaupt jemals. Zudem kdnnen Anteilsinhaber CoCos nur
auf einem Sekunddrmarkt wieder verkaufen, was potenziell zu den damit verbundenen Liquiditats- und
Marktrisiken fihrt.

Aul3erdem konnten Risiken aufgrund von ,unbekannten Faktoren* entstehen (das ,,unbekannte Risiko"). In
einem angespannten Umfeld, in dem die Basismerkmale dieser Instrumente auf den Priifstand gestellt
werden, ist ungewiss, wie sie sich verhalten. Falls ein einzelner Emittent einen Trigger ausldst oder Kupons
aussetzt, ist unklar, ob der Markt die Emission als spezifischen Einzelfall oder systemisches Ereignis
betrachtet. In letzterem Fall besteht die Mdglichkeit, dass ein potenzieller Kursverfall und Volatilitét auf die
gesamte Anlageklasse tbergreifen. Je nach Umfang der Arbitrage bei den Basiswerten kann dieses Risiko
wiederum verstdrkt werden. Auf einem illiquiden Markt kann die Kursbildung auf3erdem zunehmend unter
Druck geraten.

Anteilsinhabern wird ferner geraten, die weiteren Risiken bei der Anlage in CoCos zu bedenken, insbesondere
das ,Branchenkonzentrationsrisiko” (das aus der ungleichmaRigen Verteilung von Risiken im Finanzsektor
aufgrund der Merkmale und Struktur von CoCos entstehen kann, da CoCos als Teil der Kapitalstruktur von
Finanzinstituten gefordert werden) und das ,Liquiditatsrisiko” (aufgrund der Tatsache, dass CoCos bei
angespannten Marktbedingungen wegen ihres allgemein geringen Marktvolumens im Vergleich zu
Standardanleihen und ihren spezifischen Anlegern mit einem Liquiditatsrisiko verbunden sind).

SchlieBlich haben sich Anleger héufig wegen der attraktiven Rendite fur CoCos entschieden, die
mdglicherweise als Komplexitdtspradmie betrachtet wird. Die Rendite war der Hauptgrund fir die starke
Nachfrage nach dieser Anlageklasse, es ist jedoch immer noch unklar, ob die Anteilsinhaber die zugrunde
liegenden Risiken in vollem Umfang bedacht haben. Im Verhdltnis zu Anleihenemissionen desselben
Emittenten mit hdherem Rating oder Anleihenemissionen anderer Emittenten mit dhnlichem Rating
schneiden CoCos unter Renditegesichtspunkten tendenziell positiv ab. Die Frage ist nur, ob die Anteilsinhaber
das Risiko der Umwandlung oder Kuponannullierung véllig bedacht haben.

Hebelwirkung

Ein Teilfonds kann Kredite bei Banken und anderen Finanzinstituten aufnehmen, um das fir Anlagen
verflgbare Kapital zu erhéhen. Dementsprechend hat die Héhe der Zinsen, zu denen der Teilfonds Kredite
aufnehmen kann, Einfluss auf die Betriebsergebnisse des Teilfonds. Auf3erdem kann der Teilfonds Kredite
durch umgekehrte Pensionsgeschdfte aufnehmen und seine Anlagenertrdge durch den Einsatz
verschiedenster Finanzinstrumente oder den Abschluss verschiedener Arten von Transaktionen mit
einem ,Hebeleffekt" versehen.
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Eine Hebelwirkung kann entstehen, wenn man es fir vorteilhaft halt, die Anlageféhigkeit des Teilfonds zu
erhdhen, oder auch um die Abwicklung von Transaktionen zu férdern. Durch den Einsatz von Derivaten
kann ebenfalls ein Hebelrisiko entstehen.

Durch den Hebeleffekt kommt es zu einer potenziellen Verstdrkung der Gewinne oder Verluste aus
Anlagen eines Teilfonds.

Aktienrisiko

Der Wert aller Teilfonds, die in Aktien und aktienghnliche Wertpapiere investieren, wird durch
wirtschaftliche, politische, markt- und emittentenspezifische Verdnderungen beeinflusst. Derartige
Anderungen kénnen Wertpapiere unabhdngig von der unternehmensspezifischen Performance
beeintrdchtigen. Des Weiteren kdnnen verschiedene Branchen, Finanzmdrkte und Wertpapiere
unterschiedlich auf diese Anderungen reagieren. Derartige Wertschwankungen bei Teilfonds verscharfen
sich auRerdem hdufig kurzfristig. Das Risiko, dass der Kurs von einem oder mehreren Unternehmen im
Portfolio eines Teilfonds sinkt oder nicht steigt, kann die gesamte Wertentwicklung des Portfolios in einem
bestimmten Zeitraum negativ beeinflussen.

Risiken in Verbindung mit Mid-Cap-Unternehmen

Die Teilfonds der Gesellschaft kdnnen einen begrenzten Teil ihres Vermdgens in Wertpapiere von
Unternehmen mit mittlerer Marktkapitalisierung investieren (Mid Caps). Dadurch entstehen ihnen
grolere Risiken als bei einer Anlage in Wertpapieren von gréf3eren oder seit léngerer Zeit bestehenden
Unternehmen. Wertpapiere von Mid-Cap-Unternehmen kdnnen deutlich weniger liquide und volatiler als
Wertpapiere von Unternehmen mit grof3erer Marktkapitalisierung sein.

Risiken in Verbindung mit Small-Cap-Unternehmen

Anlagen in Unternehmen mit kleiner Marktkapitalisierung (Small Caps) bieten oft die Méglichkeit héherer
Renditen, sind gegebenenfalls aber auch mit einem héheren Risiko verbunden. Dies liegt an héheren
Ausfall- oder Insolvenzrisiken sowie einem geringeren Volumen notierter Wertpapiere und den damit
verbundenen stdrkeren Bewegungen.

Wadhrungsrisiko

Da die Gesellschaft die Portfoliobestdnde in jedem ihrer Teilfonds in Euro bewertet, kdnnen negative
Verdnderungen von Wechselkursen im Verhdltnis zu dieser Wdhrung den Wert dieser Besttéinde und die
hieraus erzielte Rendite in jedem Teilfonds beeintrdchtigen. Da die von einem Teilfonds gehaltenen
Wertpapiere auf andere Wéhrungen als seine Basiswdhrung lauten kénnen, kann der Teilfonds durch
Devisenkontrollvorschriften oder Anderungen an den Wechselkursen zwischen dieser Referenzwdhrung
und anderen Wahrungen positiv oder negativ beeinflusst werden. Anderungen an Wechselkursen kénnen
den Wert der Anteile eines Teilfonds beeinflussen und auch Auswirkungen auf den Wert von Dividenden
und Zinsen, die der Teilfonds erzielt, sowie auf Gewinne und Verluste haben, die der besagte Teilfonds
realisiert. Wenn die Wdhrung, in der ein Wertpapier ausgewiesen ist, gegenlber der Basiswdhrung
aufwertet, kdnnte der Kurs des Wertpapiers steigen. Wenn umgekehrt die Wahrung abwertet, hétte dies
negative Auswirkungen auf den Kurs des Wertpapiers. Sofern ein Teilfonds oder eine Anteilsklasse
Strategien oder Instrumente zur Absicherung oder zum Schutz gegen das Wéhrungsrisiko einsetzen will,
besteht keine Garantie, dass diese Absicherung oder der Schutz erreicht werden. Sofern in der
Anlagepolitik eines Teilfonds nichts anderes angegeben wird, ist ein Teilfonds bei Geschaften nicht zu
einer Absicherung oder einem Schutz gegen das Wahrungsrisiko verpflichtet. Bei Teilfonds, die Gebrauch
von Devisenmanagementstrategien machen, einschlieRlich Cross-Currency-Forward-Geschdafte und
Devisentermingeschdfte, kann sich das Risiko des Teilfonds durch Wechselkurse erheblich dndern und
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dem Teilfonds kdnnten Verluste entstehen, wenn sich die Wdhrungen nicht so wie von der
Verwaltungsgesellschaft erwartet entwickeln.

Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung

Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung nutzen Finanzderivate, um das von ihnen beabsichtigte Ziel der
Wadhrungsabsicherung zu erreichen. Im Vergleich zur Haupt-Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds
kdnnen Anleger in solchen Anteilsklassen je nach Umfang der Absicherung/des Overwriting zusétzlichen
Risiken ausgesetzt sein, beispielsweise Marktrisiken. Dartiber hinaus korrelieren die Anderungen des
Nettoinventarwerts dieser Anteilsklassen unter Umstdnden nicht mit der Entwicklung der Haupt-
Anteilsklasse des Teilfonds.

Abgesicherte Anteilsklassen in Nicht-Leitwdhrungen kénnen aul3erdem durch die Tatsache beeinflusst
werden, dass die Kapazitét des betreffenden Devisenmarktes moglicherweise begrenzt ist, was die
Volatilitat der Anteilsklasse mit Wdhrungsabsicherung weiter beeinflussen kdnnte.

Alle Gewinne/Verluste oder Aufwendungen aus Absicherungsgeschaften tragen die Anteilsinhaber der
betreffenden Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung separat. In Anbetracht der Tatsache, dass die
Verbindlichkeiten zwischen Anteilsklassen nicht getrennt sind, besteht das Risiko, dass
Wahrungsabsicherungsgeschdfte in Bezug auf eine Anteilsklasse unter bestimmten Umstdnden
Verbindlichkeiten nach sich ziehen, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen desselben
Teilfonds beeinflussen kénnten.

Effekt von erheblichen Kapitalabfliissen

Wenn Anteilsinhaber innerhalb kurzer Zeit erhebliches Kapital abziehen, kénnte dies eine schnellere
Liquidation von Positionen erfordern als andernfalls wiinschenswert wére. Dies kénnte den Wert des
Vermdgens der Gesellschaft beeintréchtigen. Die daraus resultierende Verminderung des Vermogens der
Gesellschaft kénnte die Erzielung einer positiven Rendite oder die Wiedergutmachung von Verlusten
infolge einer reduzierten Eigenkapitalbasis erschweren.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft kann neben der Gesellschaft auch andere Portfolios (Fonds oder Depots) mit
anderen Anlagezielen und -horizonten verwalten. Geltenden Vorschriften entsprechend sind Verfahren
vorhanden, um Situationen mit potenziellen Interessenkonflikten zu verhindern oder zu bewdltigen.

Risiken in Verbindung mit Anlagen in anderen offenen OGAW/OGA

Anlagen in anderen offenen OGAW/OGA erhdhen die Diversifizierung im Hinblick auf die
Vermdgensallokation, jedoch kann die Verwaltungsgebihr aufgrund der von den zugrunde liegenden
OGAW/OGA erhobenen Gebihren hoher ausfallen. GemdR Buchstabe c), Absatz IX, Abschnitt B.
»2Anlagepolitik und Anlagebeschréinkungen* von Kapitel Il ,Anlagestrategie, Anlageziele und
Anlagebeschrdnkungen” des Prospekts wurde eine maximale Hohe der Verwaltungsgebiihr ermittelt.

Pandemierisiko

Ereignisse wie Pandemien oder Krankheitsausbriiche kdnnen kurzfristig zu einer erhdhten Marktvolatilitat
fuhren und langfristig negative Auswirkungen auf die Wirtschaft und die Mérkte in aller Welt und auf die
Mdrkte im Allgemeinen haben. Beispielsweise kam es ab Ende 2019 in China zu einem Ausbruch einer
neuen und hoch ansteckenden Form der Coronavirus-Krankheit, COVID-19 oder 2019-nCOV. In den
folgenden Monaten breitete sich COVID-19 in zahlreichen Ldndern aus und fihrte in vielen Ldndern zu
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vorsorglichen, von der Regierung auferlegten Einschréinkungen der Bewegungsfreiheit, Ausgangssperren
fur die Bevolkerung und Unternehmensschlief3ungen.

Der Ausbruch solcher Epidemien, zusammen mit den daraus resultierenden Reisebeschrdnkungen oder
Quarantdneauflagen, kénnte erhebliche negative Auswirkungen auf die Wirtschaft und die
Geschaftstdtigkeit in den Ldndern, in denen ein Fonds investieren kann, sowie auf die globale
Handelstétigkeit haben und dadurch die Wertentwicklung der Anlagen der Gesellschaft beeintrdchtigen.
Pandemien oder Krankheitsausbriche kénnten zu einem allgemeinen wirtschaftlichen Abschwung in
einer bestimmten Region oder weltweit fihren, insbesondere wenn der Ausbruch Uber einen ldngeren
Zeitraum andauert oder sich global ausbreitet. Dies kdnnte sich nachteilig auf die Anlagen der
Gesellschaft oder auf die Fahigkeit der Gesellschaft auswirken, neue Anlagen zu beschaffen oder ihre
Anlagen zu realisieren. Pandemien und dhnliche Ereignisse kdnnten auch akute Auswirkungen auf
einzelne Emittenten oder verbundene Gruppen von Emittenten haben und die Wertpapiermdrkte, die
Verfiigbarkeit von Preisen, Zinssétzen, Auktionen, des Sekundérhandels, Ratings, Kreditrisiken, Inflation,
Deflation und andere Faktoren im Zusammenhang mit den Anlagen der Gesellschaft oder den
Geschaften des Fondsmanagers sowie die Geschdfte der Dienstleister der Gesellschaft beeintréchtigen.

Daruber hinaus werden die Risiken im Zusammmenhang mit Pandemien oder Krankheitsausbrichen durch
die Ungewissheit erhoht, ob ein solches Ereignis als hohere Gewalt einzustufen ist. Die Anwendbarkeit
oder das Fehlen von Bestimmungen Uber héhere Gewalt kdnnte auch im Zusammenhang mit Vertrdgen
in Betracht kommen, die die Gesellschaft und ihre Anlagen abgeschlossen haben, was sich letztlich zu
ihrem Nachteil auswirken kénnte. Wenn festgestellt wird, dass ein Ereignis hdherer Gewalt eingetreten
ist, kann ein Kontrahent der Gesellschaft oder einer Portfolioinvestition von seinen Verpflichtungen aus
bestimmten Vertrégen, an denen er beteiligt ist, befreit sein, oder wenn kein Ereignis héherer Gewalt
vorliegt, kénnen die Gesellschaft und ihre Investitionen trotz mdoglicher Einschrdnkungen ihrer
Geschdaftstdtigkeit und/oder finanziellen Stabilitdt zur Erfullung ihrer vertraglichen Verpflichtungen
verpflichtet sein. Beide Ergebnisse kdnnten sich nachteilig auf die Anlagen und die Wertentwicklung der
Gesellschaft auswirken.

Ein Ausbruch von Epidemien kann zur SchlieBung der Biros der Verwaltungsgesellschaft, des
Fondsmanagers oder anderer Dienstleister oder anderer Unternehmen fihren. Solche
Krankheitsausbriiche kdnnen sich nachteilig auf den Wert der Gesellschaft und/oder die Investitionen der
Gesellschaft auswirken. In dem Mafde, in dem eine Epidemie in Ldndern auftritt, in denen die
Verwaltungsgesellschaft, der Fondsmanager oder andere Dienstleister Biros oder Anlagen haben,
kdnnte dies die Féhigkeit des betreffenden Unternehmens zum effektiven Betrieb ihrer Geschéfte
beeintrdchtigen, einschliel3lich der Fahigkeit des Personals, in dem Mal3e zu arbeiten, zu kommunizieren
und zu reisen, wie es zur Durchfiihrung der Anlagestrategie und der Anlageziele der Gesellschaft oder zur
Erbringung von Dienstleistungen fir die Gesellschaft erforderlich ist. Die Gesellschaft kann auch Verluste
und andere nachteilige Auswirkungen erleiden, wenn die Stérungen Uber einen léingeren Zeitraum
andauern. DarUber hinaus kann das Personal der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers und
anderer Dienstleister sowohl durch direkte Exposition als auch durch Exposition gegentber
Familienmitgliedern direkt von der Ausbreitung betroffen sein. Die Ausbreitung einer Krankheit unter den
Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft, des Fondsmanagers oder der Dienstleister wiirde die Fahigkeit
des betreffenden Unternehmens, die Angelegenheiten der Gesellschaft ordnungsgemdf? zu
beaufsichtigen, erheblich beeintréchtigen, was die Méglichkeit einer voriibergehenden oder dauerhaften
Aussetzung der Investitionstdtigkeit oder des Betriebs der Gesellschaft zur Folge hatte.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter dem Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ereignis oder ein
entsprechender Umstand zu verstehen, dessen Eintreten tatséchliche oder potenzielle wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlagen verursachen kdnnte.
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Anlagen in Unternehmen kdnnen besonders empfindlich auf ESG-Faktoren reagieren.

Umweltfaktoren betreffen in erster Linie den Einfluss eines Unternehmens auf die Umwelt und seine
Fahigkeit, verschiedene Risiken zu mindern, die der Umwelt schaden kénnten. Relevante Aspekte kdnnen
der Energieverbrauch und das Abfallaufkommen des Unternehmens sein sowie das Ausmald der
verursachten Umweltverschmutzung, die Nutzung von Ressourcen und die Behandlung von Tieren durch
das Unternehmen.

Die Umweltpolitik eines Unternehmens und seine Fdhigkeit, Umweltrisiken zu mindern, kdnnen seine
finanzielle Leistung direkt beeinflussen. Regierungen auf der ganzen Welt fihren zunehmend
umweltrechtliche Vorschriften ein, und die Unfdhigkeit eines Unternehmens, diese Standards
einzuhalten, kann zu erheblichen Strafen fuhren. Die Auswirkungen des Klimawandels kdnnen ebenfalls
betriebliche Bereiche eines Unternehmens schadigen und in der Folge die Betriebsféhigkeit eines
Unternehmens einschrdnken.

Soziale Faktoren betreffen die Beziehungen eines Unternehmens zu anderen Unternehmen und
Gemeinden und seine Haltung zu Vielfalt, Menschenrechten und Verbraucherschutz. Soziale Faktoren
kénnen sich auf den betrieblichen Erfolg eines Unternehmens auswirken, indem sie neue Kunden
anziehen, ihre Loyalitét bewahren und die Beziehungen zu Geschdftspartnern und Gemeinden, die von
der Geschdaftstdtigkeit eines Unternehmens betroffen sind, aufrechterhalten.

Die  Unternehmensfiihrung  (Corporate  Governance) befasst sich  mit den internen
Unternehmensangelegenheiten und den Beziehungen des Unternehmens zu den wichtigsten
Stakeholdern des Unternehmens, einschlieflich seiner Mitarbeiter und Aktiondre. Eine ordnungsgemaf(3e
und transparente Unternehmensfilhrung kann dazu beitragen, Interessenkonflikte zwischen den
Stakeholdern eines Unternehmens und potenziell hohe Prozesskosten zu vermeiden. Dartber hinaus
steht die Corporate Governance in direktem Zusammenhang mit dem langfristigen Erfolg eines
Unternehmens, da eine angemessene Governance-Politik dazu beitragen kann, talentierte Mitarbeiter zu
gewinnen und zu halten.

Anlagen in Staatsanleihen reagieren ebenfalls empfindlich auf bestimmte ESG-Faktoren.

Umuweltfaktoren betreffen in erster Linie den Einfluss von Regierungen auf die Umwelt und ihre Féhigkeit,
verschiedene Risiken zu mindern, die der Umwelt schaden kdnnten. Umweltverdnderungen kénnen sich
auf die wirtschaftliche Belastbarkeit eines Landes auswirken. Die Exposition eines Landes gegentber
Klimarisiken kann direkten Einfluss auf seine Volkswirtschaft haben. Beispielsweise drohen Stérungen der
Infrastruktur, der Landwirtschaft, des Tourismus und der Wasserversorgung durch zunehmende
Unbestandigkeit des Wetters und Wetterextreme, mit potenziell wesentlichen wirtschaftlichen Folgen fur
die Volkswirtschaften und die ¢ffentlichen Haushalte.

Der Governance-Faktor ist auch fur Lander relevant. Die politische Stabilitdt eines Landes, die Effektivitat
seiner Regierung und Rechtssetzung, die Stdrke seiner Institutionen, das Niveau der Korruption und seine
Rechtsstaatlichkeit kdnnen die wirtschaftliche Attraktivitdt eines Landes beeinflussen und hdngen haufig
mit dem langfristigen wirtschaftlichen Erfolg eines Landes zusammen.

Soziale Faktoren kdnnen aufgrund der Bedeutung des Humankapitals als Schlusselfaktor fir das
Wirtschaftswachstum ebenfalls relevant sein. Soziale Faktoren wie die Zusammensetzung der
Mitarbeiter, Bildung, Gesundheit und wirtschaftliches Wohlergehen sind wichtig fur das
Wirtschaftswachstum und die Staatseinnahmen.
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Anlagen in anderen Instrumenten, wie etwa OGA, OGAW und Derivate, kdnnen ebenfalls von ESG-
Faktoren beeinflusst werden. Derivate kdnnen ein Engagement in Aktien oder in Unternehmens- oder
Staatsanleihen vermitteln und daher auf dhnliche Weise wie in diesem Abschnitt beschrieben betroffen
sein. OGA und OGAW kénnen in Aktien oder in Unternehmens- oder Staatsanleihen investieren und daher
ebenfalls auf dhnliche Weise wie in diesem Abschnitt beschrieben betroffen sein.

Wenn Nachhaltigkeitsrisiken eintreten, kdnnen sie zu einem Wertverlust der Positionen des Teilfonds
fuhren. Die Wahrscheinlichkeit hierfir hangt neben anderen Faktoren von dem Umfang ab, in dem
Nachhaltigkeitsrisiken in den vom Fondsmanager verfolgten Anlageentscheidungsprozess einbezogen
werden.

Im Allgemeinen erfordern aktive Anlageentscheidungen der zustdndigen Fondsmanager eine
ganzheitliche Bewertung der potenziellen Risiken und Renditen einer Anlage. Die Risiken, einschlielich
der Nachhaltigkeitsrisiken, sind Bestandteile dieser Bewertung von Anlagen. Bei einigen Teilfonds werden
Nachhaltigkeitsrisiken auf besondere Weise in den Anlageentscheidungsprozess einbezogen. Dies wird in
den Angaben zu den Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts erldutert. Bei den Teilfonds, die
Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess einbeziehen, bericksichtigt der
Fondsmanager die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen der Anlageentscheidung auf
Nachhaltigkeitsfaktoren. Zusatzliche Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
finden Sie unter https://www.ing-isim.lu/ESG.

Bei Teilfonds, die keine 6kologischen oder sozialen Merkmale bewerben und keine nachhaltigen Anlagen
als Anlageziel im Sinne der SFDR-Verordnung haben, werden Nachhaltigkeitsrisiken vom Fondsmanager
des entsprechenden Teilfonds nicht systematisch in die Anlageentscheidungen integriert.

Risiko nachhaltiger Anlagen

Unter dem Risiko nachhaltiger Anlagen versteht man das Risiko von Verlusten oder einer
Underperformance des Portfolios aufgrund der Einbeziehung von ESG-Faktoren in den Anlageprozess
und/oder in die Anlagepolitik, die durch eine unsachgerechte Beurteilung von ESG-Faktoren und/oder
durch ESG-Faktoren motivierte nicht optimale (kurzfristige) Anlageentscheidungen bedingt sind.

Bestimmte Teilfonds bericksichtigen in ihren Anlagestrategien gewisse ESG-Kriterien. Da die Anlagen
nicht nur aus finanziellen Griinden ausgewdhlt werden, besteht das Risiko, dass diese Teilfonds mit ihrer
Performance hinter dem breiten Markt oder anderen Fonds, die bei der Auswahl ihrer Anlagen keine ESG-
Kriterien bertcksichtigen, zurlckbleiben, und/oder diese Teilfonds kénnten aus ESG-bezogenen Griinden
veranlasst sein, Anlagen zu verkaufen, die unter Umstdnden gegenwdrtig wie auch kinftig eine gute
Wertentwicklung zeigen. Die Anlage unter ESG-Gesichtspunkten ist zu einem gewissen Grad subjektiv,
und es gibt keine Garantie, dass alle von diesen Teilfonds getatigten Anlagen die Uberzeugungen oder
die Werte eines bestimmten Anlegers widerspiegeln.

Der Ausschluss aus dem Anlageuniversum eines Teilfonds oder die Ver&uf3erung von Wertpapieren von
Emittenten, die bestimmte ESG-Kriterien nicht erflllen, kann dazu fuhren, dass die Wertentwicklung
dieser Teilfonds anders ausfdllt als bei dhnlichen Fonds, die keine derartige Anlagepolitik verfolgen.

Teilfonds konnen ihre Stimmrechte in einer Weise austuben, die den mal3geblichen ESG-
Ausschlusskriterien entspricht, was madglicherweise nicht immer im Einklang mit der Maximierung der
kurzfristigen Performance des betreffenden Emittenten steht.

Bestimmte Teilfonds haben ein Anlageuniversum, das auf Vermdgenswerte begrenzt ist, die bestimmte
Kriterien entweder Uber Ausschlusslisten oder ESG-Scores erfullen. Infolgedessen kann die Performance
von der eines Fonds abweichen, der eine dhnliche Anlagestrategie ohne ESG-Kriterien verfolgt. Die
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Auswahl der Vermdgenswerte kann auf einem internen ESG-Bewertungsprozess (Scoring) beruhen, der
sich (teilweise) auf Daten Dritter stitzt. Von Dritten gelieferte Daten kénnen unvollstdndig, ungenau oder
nicht verfigbar sein, und infolgedessen besteht ein Risiko, dass der Fondsmanager ein Wertpapier oder
einen Emittenten falsch bewertet.
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IV.  RISIKOPROFIL DER GESELLSCHAFT, RISIKOMANAGEMENTSYSTEME UND
LIQUIDITATSMANAGEMENT

Uber das aktuelle Risikoprofil jedes Teilfonds werden die Anteilsinhaber im Jahresbericht der Gesellschaft
informiert.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, durch den sie das Risiko der
Positionen der Gesellschaft jederzeit tberwachen und messen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft unterhdlt ein Liquiditdtsmanagementsystem, um das Liquiditatsrisiko der
Teilfonds zu Uberwachen. Hierzu gehdren unter anderem Messinstrumente und -methoden sowie die

Durchfuhrung von Stresstests unter normalen und unter auf3erordentlichen Liquidit&tsbedingungen.

Auf Anforderung der Anteilsinhaber legt die Verwaltungsgesellschaft weitere Einzelheiten Uber den
Risikomanagementprozess und das Liquiditdtsmanagement vor.

Anderungen am Risikoprofil der Gesellschaft oder an den von der Verwaltungsgesellschaft fir das
Management dieser Risiken eingesetzten Systemen werden Anteilsinhabern im Einklang mit Kapitel XI
,Zur Einsichtnahme verfigbare Dokumente und Offenlegung von Informationen fir Anleger* dieses
Prospekts regelmafig mitgeteilt.

V. VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

A. Die Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder sind gemeinsam fiir die folgenden Tatigkeiten verantwortlich:

allgemeine Beaufsichtigung der Filhrung und Verwaltung der Gesellschaft;

Beaufsichtigung der Verwaltungsgesellschaft und der verschiedenen weiter unten beschriebenen
luxemburgischen Dienstleister der Gesellschaft;

Uberwachung der Performance und der allgemeinen Geschifte der Gesellschaft.

B. Die Verwaltungsgesellschaft

Der Verwaltungsrat hat ING Solutions Investment Management S.A. zur Verwaltungsgesellschaft ernannt
(die ,Verwaltungsgesellschaft").

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine nach Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 zugelassene
Verwaltungsgesellschaft und wurde am 27. Juli 2011 gegriindet.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde von der CSSF am 20. Dezember 2013 zugelassen und ist eine
Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts (Société anonyme). Sie hat ihren Sitz in 26, Place de la Gare,

L-1616 Luxemburg und ist in das RCS unter der Nummer B 162705 eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist von der CSSF als autorisierter alternativer Investmentfondsmanager
(AIFM) im Sinne des Gesetzes von 2013 in seiner aktuellen Fassung zugelassen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der ING Group.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde nach Mal3gabe der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 17.
Mdarz 2016 beauftragt (die ,Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung®). Die
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Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung gilt auf unbestimmte Zeit und kann von jeder Partei mit einer Frist
von drei (3) Monaten schriftlich gekiindigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft —erbringt Anlageverwaltungsdienste, ~Administrationsdienste  und
Vertriebsdienste im Einklang mit dem Gesetz von 2010, die in der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung
festgelegt sind.

Als Gegenleistung fir ihre Anlageverwaltungs-, Administrations- und Vertriebsdienste hat die
Verwaltungsgesellschaft  Anspruch  auf  Verwaltungs-, Vertriebs-, Zentralverwaltungs- und
Performancegebihren, die in den Angaben zu jedem Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts angegeben
sind.

Vorbehaltlich der im Gesetz von 2010 niedergelegten Bedingungen ist die Verwaltungsgesellschaft
befugt, unter eigener Verantwortung und Kontrolle und mit Einwilligung und unter Aufsicht der
Gesellschaft und ihres Verwaltungsrats ihre Funktionen und Aufgaben teilweise oder vollsténdig an Dritte
zu Ubertragen.

Dritte, an die solche Funktionen von der Verwaltungsgesellschaft Ubertragen wurden, kénnen ihre
Vergitungen direkt von der Gesellschaft (aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds) erhalten. In
diesem Fall sind diese Vergitungen nicht in den Gebihren enthalten, die an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlen sind. Die Berechnung und Zahlung dieser Vergitungen erfolgen gemdaf3 den Bedingungen der
jeweiligen Vereinbarungen.

Ferner werden Anteilsinhaber dartber informiert, dass die VergUtungsrichtlinie der
Verwaltungsgesellschaft ein solides und effektives Risikomanagement unterstitzt und nicht das
Eingehen von Risiken fordert, die unter Umstdnden nicht mit dem Risikoprofil, den Vorschriften oder
GrUndungsinstrumenten der verwalteten Fonds im Einklang stehen. Die Vergutungsrichtlinie spiegelt die
Ziele der Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich guter Unternehmensfihrung sowie nachhaltiger und
langfristiger Wertschopfung fur Anteilsinhaber wider.

Die VergUtungsrichtlinie wurde gestaltet und umgesetzt, um

die Verwirklichung der Strategie und der Ziele der Verwaltungsgesellschaft aktiv zu unterstitzen;

die Wettbewerbsfdhigkeit der Verwaltungsgesellschaft auf den Markten, auf denen sie agiert, zu
unterstitzen;

leistungsfdhige und motivierte Mitarbeiter anziehen, férdern und binden zu kénnen.

Wenn die Vergltung leistungsabhéingig ist, wird die Gesamthdhe der Vergltung durch eine kombinierte
Bewertung der Leistung des Einzelnen und der betreffenden Geschaftseinheit bzw. des jeweiligen OGAW
sowie ihrer Risiken und der Gesamtergebnisse der Verwaltungsgesellschaft unter Beriicksichtigung von
finanz- und nicht-finanzbezogenen Kriterien ermittelt.

Die Leistungsbewertung erfolgt auRerdem in einem mehrjghrigen Rahmen, welcher der den
Anteilsinhabern der Gesellschaft empfohlenen Haltedauer entspricht, um sicherzustellen, dass der
Bewertungsprozess auf der ldngerfristigen Entwicklung der Gesellschaft und ihren Anlagerisiken beruht
und dass die tatsachliche Zahlung von leistungsabhdngigen Vergltungskomponenten Uber diesen
Zeitraum verteilt wird.

Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft wird ein wettbewerbsféhiges und auf den Markt abgestimmtes

Vergitungspaket geboten, bei dem feste Gehdlter eine erhebliche Komponente ihres Gesamtpakets
ausmachen. Die Grundsatze der VergUtungsrichtlinie werden regelmdaf3ig Uberprift und an die sich weiter
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entwickelnden regulatorischen Rahmenvorschriften angepasst. Die Vergitungsrichtlinie wurde vom
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft genehmigt.

Daruber hinaus weisen die festen und variablen Komponenten der Gesamtvergltung ein angemessenes
und ausgewogenes Verhdltnis auf, und die festen Komponenten stellen einen hinreichend hohen Anteil
der Gesamtvergutung dar, sodass ein véllig flexibles Vorgehen bei variablen Vergitungskomponenten
madglich ist, einschlie3lich der Mdglichkeit, gar keine variable Vergitungskomponente zu zahlen.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungsrichtlinie, u. a. eine Beschreibung, wie die Vergitung und
betriebliche Sozialleistungen berechnet werden, die Angabe der Personen, die fir die Festlegung der
Vergtitung und betrieblichen Sozialleistungen verantwortlich sind, darunter die Zusammensetzung des
Vergitungsausschusses, sofern vorhanden, sind auf der folgenden Website zu finden: https://www.ing-
isim.lu/policies. Auf Anfrage ist kostenlos eine Kopie der Vergutungsrichtlinie in Papierform erhdltlich.

C. Der Fondsmanager
Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der Portfolios der Teilfonds Ubertragen an:

e ING Luxembourg S.A., eine Aktiengesellschaft luxemburgischen Rechts (Société anonyme) mit Sitz in
26, Place de la Gare, L-1616 Luxemburg, eingetragen in das RCS unter der Nummer B6041; und

e ING Bank N.V., eine Gesellschaft niederldndischen Rechts mit Sitz in Bijlmerdreef 106, 1102 CT,
Amsterdam, Niederlande, eingetragen im Handelsregister der Handelskammer unter der Nummer
33031431.

Die Portfolioverwaltung fur das Vermdgen der Gesellschaft und der Teilfonds erfolgt unter Kontrolle und
Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und des Verwaltungsrats.

Zwecks Diversifizierung der Anlagestile kann der Fondsmanager beschlie3en, das Portfoliomanagement
fur einen Teil des Vermdgens einiger Teilfonds an einen oder mehrere Unterfondsmanager zu delegieren.
Sofern relevant, werden derartige Vereinbarungen in den Angaben zu jedem Teilfonds aufgefthrt.

Der Fondsmanager bzw. die betreffenden Unterfondsmanager wenden auf den von ihnen verwalteten
Teil des Vermogens der Teilfonds die Anlagepolitik, die Anlagebeschrénkungen, die Finanztechniken und
-instrumente, die in diesem Prospekt niedergelegt sind, oder weitere Beschrénkungen an, die ein befugter
leitender Angestellter der Gesellschaft zu gegebener Zeit gegebenenfalls vorgibt. Die lbergeordneten
Anlagerichtlinien und -beschrénkungen in diesem Prospekt haben Vorrang vor sonstigen zu gegebener
Zeit vereinbarten Richtlinien und Beschrénkungen, insofern diese Richtlinien und Beschrénkungen mit
den Anlagerichtlinien und -beschrdnkungen in diesem Prospekt kollidieren.

Gegenuber der Gesellschaft liegt die Verantwortung fir Entscheidungen, bestimmte Vermdégenswerte zu
kaufen, zu verkaufen oder zu halten, bei der Verwaltungsgesellschaft, unabhdngig von der Ubertragung
an den Fondsmanager oder Unterfondsmanager (sofern relevant).

Der Fondsmanager kann auf3erdem im Hinblick auf die Anlagen und die Ausrichtung der Anlagepolitik
eines Teilfonds auf eigene Kosten die Unterstitzung durch einen oder mehrere Anlageberater in
Anspruch nehmen.

Als Gegenleistung fur seine Leistungen zahlt die Verwaltungsgesellschaft an den Fondsmanager aus den

Verwaltungsgebihren (laut Definition in Kapitel X ,Kosten, Gebuhren und Besteuerung” und fir jeden
Teilfonds in Anhang 1 dieses Prospekts), die sie von der Gesellschaft erhalten hat, eine Servicegebuhr.
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Sofern relevant, hat jeder Unterfondsmanager Anspruch darauf, vom Fondsmanager im Zusammenhang
mit der Portfolioverwaltung fur das ihm zugeordnete Vermdgen des betreffenden Teilfonds eine Gebuhr
zu erhalten, die als Prozentwert des durchschnittlichen tdglichen Nettoinventarwerts des/der von ihm
verwalteten Teilfonds berechnet wird, wie dies zu gegebener Zeit in der betreffenden
Unterfondsverwaltungsvereinbarung niedergelegt ist. Wenn aus dem Nettovermdgen eines Teilfonds
Gebihren an einen Unterfondsmanager gezahlt werden, so werden diese Geblhren von der
Servicegebuhr des betreffenden Fondsmanagers abgezogen und dirfen insgesamt nicht héher als die in
den Angaben zu jedem Teilfonds genannten maximalen Verwaltungskosten sein.

Die Gesellschaft tragt die Brokergeblhren und Bankgebihren, die sich aus den geschdftlichen
Transaktionen der Gesellschaft in Bezug auf das Portfolio ergeben. Diese Brokergeblhren schlief3en nicht
die Research-Kosten ein; der Fondsmanager trégt solche Research-Kosten aus seinen eigenen
Ressourcen.

D. Die Verwahrstelle

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit Sitz in 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg und eingetragen in das
RCS Luxemburg unter der Nummer B 209310, fungiert als Verwahrstelle der Gesellschaft (die
.Verwahrstelle") nach Mal3gabe einer Verwahrstellenvereinbarung vom 11. Juli 2016 in der zu gegebener
Zeit gultigen Fassung (die ,Verwahrstellenvereinbarung “) sowie der einschldgigen Bestimmungen des
Gesetzes und der OGAW-Vorschriften.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch ist eine Zweigstelle der CACEIS Bank, einer Aktiengesellschaft
franzdsischen Rechts (Société anonyme) mit Sitz in 1-3, Place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich,
eingetragen in das Handels- und Gesellschaftsregister Paris unter der Nummer 692 024 722.

CACEIS Bank ist ein zugelassenes Kreditinstitut unter Aufsicht der Européischen Zentralbank (,,EZB*) und
der Autorité de Contrédle Prudentiel et de Résolution (,ACPR"). CACEIS Bank ist aul3erdem Uber ihre
luxemburgische Zweigstelle befugt, Bank- und zentralen Verwaltungstdtigkeiten in Luxemburg
nachzugehen.

Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung bzw. gegebenenfalls mit der Fiihrung von Aufzeichnungen
und Eigentumsiberpriifung fur das Vermdgen der Teilfonds beauftragt und erfullt ihre Pflichten und
Aufgaben gemdf(3 Teil | des Gesetzes. Die Verwahrstelle gewdhrleistet insbesondere eine effektive und
ordnungsgemdRe Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft.

Ordnungsgemdf3 im Einklang mit den OGAW-Vorschriften wird die Verwahrstelle:

(i) sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die RiUcknahme und die Annullierung
von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem geltenden nationalen Recht und den
OGAW-Vorschriften oder der Satzung ausgefthrt werden,

(ii) sicherstellen, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften, der
Satzung und den in der Richtlinie niedergelegten Verfahren berechnet wird;

(iii) die Anweisungen der Gesellschaft ausfihren, sofern sie nicht mit den OGAW-Vorschriften oder
der Satzung kollidieren;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen unter Beteiligung von Vermdégen der Gesellschaft Entgelte
der Gesellschaft innerhalb der Ublichen Zeitraume zuflieRen; und

(v) sicherstellen, dass Ertrége der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften und
der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine der in Punkt (i) bis (v) dieses Absatzes dargelegten Pflichten und Aufgaben
Ubertragen.
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Im Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie kann die Verwahrstelle unter gewissen Bedingungen
Korrespondenzbanken oder zu gegebener Zeit ernannten dritten Depotbanken das bei ihr in Verwahrung
gegebene Vermdgen und/oder die Fihrung von Aufzeichnungen ganz oder teilweise anvertrauen. Sofern
nichts anderes festgelegt ist, wird durch eine solche Delegation die Haftpflicht der Verwahrstelle nicht
berthrt, jedoch nur innerhalb der durch das Gesetz zuldssigen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken/dritten Depotbanken ist auf der Website der Verwahrstelle zu
finden (www.caceis.com, Rubrik , Veille reglementaire“). Diese Liste kann zu gegebener Zeit aktualisiert
werden. Eine vollstdndige Liste aller Korrespondenzbanken/dritten Depotbanken ist auf Anfrage kostenlos
bei der Verwahrstelle erhdltlich. Aktuelle Informationen Uber die Identitat der Verwahrstelle, die
Beschreibung ihrer Aufgaben und gegebenenfalls auftretender Interessenkonflikte, die von der
Verwahrstelle delegierten Verwahrfunktionen und aus einer solchen Delegation unter Umstdnden
entstehende Interessenkonflikte werden Anlegern auf Anfrage ebenfalls zur Verfiigung gestellt.

Interessenkonflikte kénnen in vielen Situationen auftreten, insbesondere wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die Verwahrstelle auch andere Aufgaben im Namen der
Gesellschaft ausfuhrt wie z. B. Dienste als Verwaltungs- oder Registerstelle. Diese Situationen und sich
darauf beziehende Interessenkonflikte wurden von der Verwahrstelle festgestellt. Um die Interessen der
Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber zu schitzen sowie geltende Vorschriften zu erfillen, wurden
innerhalb der Verwahrstelle eine Richtlinie und Verfahren, mit denen Interessenkonfliktsituationen
verhindert bzw. bei Auftreten Uberwacht werden sollen, eingefiihrt. Sie dienen dazu:

(a) potenzielle Interessenkonfliktsituationen festzustellen und zu analysieren;
(b) Interessenkonfliktsituationen zu protokollieren, zu bewadltigen und zu Uberwachen, indem
entweder:

- die vorhandenen stéindigen MaRnahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten genutzt
werden wie z. B. Aufrechterhaltung getrennter Rechtstrdger, Aufgabentrennung, Trennung
von Berichtslinien, Insiderlisten fur Mitarbeiter; oder

- jeweils von Fall zu Fall ein Management erfolgt, um (i) angemessene
Vorbeugungsmafnahmen zu ergreifen, wie z. B. die Erstellung einer neuen
Beobachtungsliste, die Umsetzung einer neuen Chinese Wall, die Sicherstellung, dass
Geschafte nach dem Fremdvergleichsgrundsatz durchgefuhrt werden, und/oder die
Unterrichtung der betroffenen Anteilsinhaber der Gesellschaft, oder um (ii) die Durchfihrung
der Tatigkeit zu verweigern, die zu dem Interessenkonflikt fuhrt.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der
Wahrnehmung ihrer Funktionen als OGAW-Verwahrstelle und der Durchfihrung anderer Aufgaben fur
die Gesellschaft, insbesondere Dienste als Verwaltungs- und Registerstelle, eingerichtet.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle kdnnen die Verwahrstellenvereinbarung jederzeit mit einer Frist
von neunzig (90) Tagen schriftlich kindigen. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle allerdings nur dann
abberufen, wenn innerhalb von zwei Monaten eine neue Verwahrstelle bestimmt wird, die die Funktionen
und Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle Gbernimmt. Nach ihrer Abberufung muss die Verwahrstelle
ihre Funktionen und Verantwortlichkeiten weiter wahrnehmen, bis das gesamte Vermdgen der Teilfonds
auf die neue Verwahrstelle Gbertragen wurde.

Die Verwahrstelle hat bei Anlagen der Gesellschaft keinen Entscheidungsspielraum und keine

Beratungspflicht. Die Verwahrstelle ist ein Dienstleister fur die Gesellschaft und nicht fur die Erstellung
dieses Prospekts verantwortlich und Gbernimmt daher keine Verantwortung fiir die Richtigkeit der in
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diesem Prospekt enthaltenen Informationen oder die Gdltigkeit der Struktur und die Anlagen der
Gesellschaft.

Far ihre Dienste als Verwahrstelle und Zahlstelle erhélt CACEIS eine Vergitung, die in dem betreffenden
Anhang des Prospekts ndher beschrieben ist.

E.  Die Verwaltungs-, Domizil-, Register- und Transfer- sowie Zahlstelle

Im Rahmen der Vereinbarung Uber zentrale Verwaltungsdienste vom 17.Mdrz 2016 hat die
Verwaltungsgesellschaft die oben genannte CACEIS Bank Luxembourg Branch als (i) Verwaltungsstelle
(die ,Verwaltungsstelle“) und als (ii) Register- und Transferstelle (die ,Register- und Transferstelle“) der
Gesellschaft ernannt.

Die Gesellschaft hat CACEIS ferner als Domizilstelle (die ,Domizilstelle”) ernannt.

Als Register- und Transferstelle ist CACEIS vorwiegend fur die Ausgabe, den Umtausch und die
Ricknahme der Anteile sowie die FUhrung des Registers der Anteilsinhaber der Gesellschaft
verantwortlich.

Als Verwaltungsstelle ist CACEIS fiir die Berechnung und Verdéffentlichung des Nettoinventarwerts (NIW)
der Anteile jedes Teilfonds nach MalRgabe des Gesetzes von 2010 und der Satzung sowie die
Durchfthrung von Verwaltungs- und Buchfuhrungsdiensten fur die Gesellschaft, soweit notwendig,
verantwortlich. Als Domizilstelle ist CACEIS far Domizilierungsdienste verantwortlich.

Als Gegenleistung fur ihre Dienste erhdlt CACEIS Bank Luxembourg Branch eine Gebuhr, die in Kapitel X
,Kosten, GeblUhren und Besteuerung” dieses Prospekts festgelegt ist.

F. Dieglobale Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft, die oben genannte ING Solutions Investment Management S.A., fungiert als
globale Vertriebsstelle (die ,,globale Vertriebsstelle*) der Gesellschaft.

In ihrer Eigenschaft als globale Vertriebsstelle kann die Verwaltungsgesellschaft die Funktionen, die sie
fur angebracht halt, im Rahmen der betreffenden Vertriebsvereinbarung auf jede Vertriebsstelle, die von
der zustdndigen Behdrde im Staat der Vertriebsstelle als Vertriebsstelle der Anteile zugelassen ist, auf
eigene Kosten Ubertragen.

In ihrer Eigenschaft als globale Vertriebsstelle wird die Verwaltungsgesellschaft die notwendigen
Maf3nahmen ergreifen, um Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken gemdaf(3 allen Anforderungen des
CSSF-Rundschreibens vom 17. Juni 2004 tber den Schutz von Organismen fir gemeinsame Anlagen und
deren Anleger vor Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken zu verhindern.

Anteilsinhaber haben jedoch die Méglichkeit, auf Wunsch direkt in der Gesellschaft anzulegen, ohne
solche Nominee-Dienste in Anspruch zu nehmen. Anteilsinhaber kdnnen diese Nominee-Dienste in der
Weise in Anspruch nehmen, dass der Nominee die Anteile in eigenem Namen, aber zugunsten der
Anleger hdlt, wobei die Anleger jederzeit berechtigt sind, ihre Rechte an den Anteilen unmittelbar
einzufordern und dem Nominee spezifische oder allgemeine Anweisungen im Hinblick auf die
Stimmrechtswahrnehmung erteilen, um auf Hauptversammlungen abstimmen zu kénnen.

Als Gegenleistung fur ihre Dienste erhdlt die globale Vertriebsstelle aus der Verwaltungsgebuhr eine
Gebuhr (laut Definition in Kapitel X ,,Kosten, Gebihren und Besteuerung” dieses Prospekts).
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G. Der Abschlusspriifer

Deloitte Audit, eine Gesellschaft mit beschrdnkter Haftung luxemburgischen Rechts (,Société a
responsabilité limitée*) mit Sitz in 20, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, Grof3herzogtum
Luxemburg, eingetragen in das RCS unter der Nummer B 0067895, wurde zum Abschlussprtifer (,Réviseur
d'entreprises agréé") der Gesellschaft ernannt und wird in dieser Eigenschaft den Jahresabschluss der
Gesellschaft prufen sowie die im Gesetz von 2010 vorgesehenen Aufgaben wahrnehmen.

H. Rechte von Anlegern gegeniiber Dienstleistern

Anteilsinhaber haben keine direkten vertraglichen Rechte gegentiber dem Fondsmanager, (etwaigen)
Unterfondsmanagern, der Verwahrstelle, der Verwaltungs- und Domizilstelle, der Register- und
Transferstelle, der globalen Vertriebsstelle und der Zahlstelle, dem Abschlusspriifer oder sonstigen
Dienstleistern, die die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit beauftragen.

. Interessenkonflikte von Dienstleistern

Der Fondsmanager, (etwaige) Unterfondsmanager, (etwaige) Anlageberater), die Verwahrstelle, die
Verwaltungsstelle, die Register- und Transferstelle, die globale Vertriebsstelle und deren jeweilige
verbundene Unternehmen, Verwaltungsratsmitglieder, leitende Angestellte und Anteilsinhaber
(zusammen die ,Parteien“) sind an anderen Finanz-, Anlage- und professionellen Aktivitdten beteiligt
bzw. kdnnen an solchen Aktivitdten beteiligt sein, wodurch Interessenkonflikte bei der Verwaltung und
FUhrung der Gesellschaft entstehen kdnnen. Hierzu gehéren die Verwaltung anderer Fonds, der Kauf und
Verkauf von Wertpapieren, Brokerdienste, Depot- und Verwahrdienste und die Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied, leitender Angestellter, Berater, Vertriebsstelle oder Bevollméchtigter anderer
Fonds oder Unternehmen, einschliel3lich Unternehmen, in die die Gesellschaft mdglicherweise anlegt.

Der Fondsmanager, (etwaige) Unterfondsmanager oder bestimmte verbundene Unternehmen dieser
Dienstleister kdnnen als Vertriebsmittler/Placing Agents und Introducer (in dieser Eigenschaft zusammen
.Vertriebsmittler“) fur Portfolioverwalter von Investmentfonds tdtig sein, in die die Gesellschaft anlegt.
Anteilsinhabern sollte bewusst sein, dass die Bedingungen von Vertriebs-/Platzierungsvereinbarungen
mit solchen Handelsportfolioverwaltern in dem einschldgigen Teil die Zahlung von Marketing-
/Platzierungsgebihren an die Vertriebsmittler bis zu einem erheblichen Anteil der gesamten verwaltungs-
und performancebasierten GebUhren eines Fondsmanagers oder von einem Teil der Brokerprovisionen
durch die zugrunde liegenden Investmentfonds vorsehen kénnen. Auch wenn durch solche
Vereinbarungen potenzielle Interessenkonflikte fir den Fondsmanager wund/oder (etwaige)
Unterfondsmanager zwischen ihren Aufgaben, Portfolioverwalter allein anhand ihrer Leistungen
auszuwdhlen, und ihrem Interesse an der Sicherung von Einktnften in der Eigenschaft als Vertriebsmittler
entstehen kénnen, wenn dieser Sachverhalt nicht ordnungsgemaf geregelt wird, sollten Anteilsinhaber
zur Kenntnis nehmen, dass der Fondsmanager und (etwaige) Unterfondsmanager zu allen Zeiten (i) im
Due-Diligence-Prozess vor der Auswahl irgendeines zugrunde liegenden Investmentfonds im besten
Interesse der Gesellschaft handeln und (i) sicherstellen, dass alle Entscheidungen Uber
Anlagen/Desinvestitionen bei der Verwaltung des Vermégens der Gesellschaft niemals von irgendeiner
der Bedingungen solcher Marketing-/Platzierungsvereinbarungen beeinflusst oder beeintrdchtigt werden.
Jede der Parteien wird jeweils dafir Sorge tragen, dass die Wahrnehmung ihrer jeweiligen Pflichten nicht
durch irgendeine derartige Beteiligung beeintrdchtigt wird. Falls ein Interessenkonflikt entsteht, bemihen
sich die Verwaltungsratsmitglieder und die betreffenden Parteien darum, dass der Konflikt innerhalb einer
angemessenen Zeit fair und im Interesse der Anteilsinhaber geklart wird.
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J.  Interessenkonflikte der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft betreibt und unterhdlt organisatorische, verfahrenstechnische und
administrative Vorkehrungen und setzt Richtlinien und Verfahren um, mit denen bestehende und
potenzielle Interessenkonflikte bewdltigt werden sollen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird alle angemessenen MaRnahmen ergreifen, um Interessenkonflikte fair
und im Einklang mit ihrer Richtlinie fur Interessenkonflikte aufzuzeichnen und zu bewdiltigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird auf3erdem fortlaufend die Einhaltung ihrer Richtlinie fur
Interessenkonflikte Uberwachen und kann bei Bedarf gegebenenfalls weitere Kontrollen fiir die
Bewdltigung von Interessenkonflikten einfihren. Wenn ein Interessenkonflikt nicht bewadltigt werden
kann, kann die Verwaltungsgesellschaft, soweit zuléssig, die Einwilligung der Anteilsinhaber einholen,
trotz des Interessenkonflikts fortzufahren, oder sich dazu entschlieRen, die Tatigkeit fir den Kunden
abzulehnen.

Die Richtlinie der Verwaltungsgesellschaft fur Interessenkonflikte, einschlieRlich potenzieller erheblicher
Interessenkonflikte, kann am Sitz der Gesellschaft eingesehen werden.

43



VI. DIE ANTEILE

Die Anteile jedes Teilfonds sind nennwertlos und innerhalb jedes Teilfonds berechtigt, anteilig an den auf
sie entfallenden Gewinnen des Teilfonds und an den Erlésen aus einer Liquidation des Teilfonds zu
partizipieren.

Anteile werden ausschlief3lich in Form von Namensanteilen ausgegeben. Alle ausgegebenen Anteile sind
im Anteilsinhaberregister registriert. Dieses Register enthdlt den Namen und die Adresse jedes
Anteilsinhabers, die Anzahl der von ihm gehaltenen Anteile und gegebenenfalls das Datum ihrer
Ubertragung.

Der Verwaltungsrat kann fur jeden Teilfonds eine oder mehrere Anteilsklassen ausgeben. Diese kdnnen
einer bestimmten Gruppe von Anteilsinhabern, insbesondere z. B. Anteilsinhabern aus einem bestimmten
Land oder einer bestimmten Region oder institutionellen Anlegern, vorbehalten sein. Es besteht die
Moglichkeit von ,abgesicherten* Anteilsklassen bei Vermdgenswerten in anderen Wéhrungen als der
Referenzwdhrung, die gegen dieses Wechselkursrisiko abgesichert sind, und ,nicht abgesicherten“
Anteilsklassen, die verwendet werden, wenn keine Wahrungsabsicherung vorliegt.

Jede Klasse kann sich hinsichtlich der Kostenstruktur, des Erstanlagebetrags, der Wahrung, in der der
Nettoinventarwert berechnet wird, und anderer besonderer Merkmale von anderen Klassen
unterscheiden. Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen fiir eine bestimmte Anteilsklasse, einen
bestimmten Teilfonds oder die Gesellschaft Vorschriften fur den Erstanlagebetrag festlegen.

Bei den Anteilsklassen, bei denen ein Mindestzeichnungsbetrag vorgesehen ist, kdnnen die
Verwaltungsratsmitglieder unter bestimmten Umsténden auf den Mindestzeichnungsbetrag verzichten,
wie dies in den Angaben zu den Teilfonds vorgesehen ist.

In jeder Klasse kann es thesaurierende und/oder ausschittende Anteile geben. Ndhere Informationen
hierzu sind den Angaben zu den Teilfonds zu entnehmen.

Jeweils nach der Ausschittung von Dividenden bei ausschittenden Anteilen wird der Anteil des
Nettovermdgens in dem Teilfonds, der allen ausschittenden Anteilen zuzurechnen ist, um einen Betrag
in Hohe der ausgeschitteten Dividenden vermindert; das fiihrt zu einer Verminderung des prozentualen
Anteils des Nettovermdégens, der allen ausschiittenden Anteilen zuzurechnen ist, wdhrend der
Vermdgensanteil, der allen thesaurierenden Anteilen zuzuordnen ist, gleich bleibt. Vorbereitungen fir die
Zahlung von Dividenden treffen mit einer Erhéhung des Verhdltnisses zwischen dem Wert von
thesaurierenden Anteilen und ausschiittenden Anteilen der betreffenden Art und des betreffenden Teilfonds
zusammen. Dieses Verhdltnis wird ,Paritdt” genannt. Innerhalb ein und desselben Teilfonds sind alle Anteile
hinsichtlich des Dividendenanspruchs sowie der Liquidations- und der Riicknahmeerlése gleichberechtigt
(unbeschadet der jeweiligen Rechte der ausschittenden und thesaurierenden Anteile unter
BerUcksichtigung der Paritdt zu diesem Zeitpunkt).

Die Gesellschaft kann beschliel3en, Anteilsbruchteile bis zu drei Dezimalstellen auszugeben. Durch diese
Anteilsbruchteile erhdlt der Inhaber keine Stimmrechte, kann aber anteilig am Nettovermdgen der
Gesellschaft teilhaben. Nur ein ganzer Anteil berechtigt unabhdngig von seinem Wert zur Abgabe einer
Stimme.
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Anteilsklassen mit Wdhrungsabsicherung

Tragt eine Anteilsklasse die Bezeichnung ,mit Wdhrungsabsicherung” (eine ,Anteilsklasse mit
Wdhrungsabsicherung®), so beinhaltet dies die Absicht, den Wert des Nettovermdgens in der
Referenzwdhrung des Teilfonds ganz oder teilweise in der Wahrung abzusichern, auf die die Anteilsklasse
mit Wdhrungsabsicherung ausgewiesen ist.

Es ist allgemein beabsichtigt, diese Absicherung durch den Einsatz verschiedener derivativer
Finanzinstrumente zu erreichen, einschlieRlich auRerboérslicher (,0TC") Devisenterminkontrakte. Aus solchen
Absicherungsgeschdften entstandene Gewinne und Verluste werden der/den entsprechenden
Anteilsklasse(n) mit W&hrungsabsicherung zugerechnet.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Prozess der Wdhrungsabsicherung mdglicherweise keine
vollstéindige Absicherung bietet und mit zusdtzlichen Risiken verbunden sein kann, die in Kapitel Il
Risikohinweise" dieses Prospekts beschrieben sind.

Es gibt keine Zusicherung oder Garantie, dass die Absicherung effektiv erreicht wird. Zudem kénnen Anleger
der Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung noch Uber Engagements in anderen Wdhrungen als der
Wadhrung verfugen, gegeniber welcher die Vermdgenswerte abgesichert werden. Anleger sollten beachten,
dass sich die Absicherung auf Ebene der Anteilsklasse von den verschiedenen Absicherungsstrategien
unterscheidet, die der Fondsmanager auf Portfolioebene verfolgen kann.
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VIl.  WIE ERFOLGEN DIE ZEICHNUNG, DER UMTAUSCH UND DIE RUCKNAHME VON ANTEILEN

Anteile kdnnen Uber CACEIS als Register- und Transferstelle im Einklang mit den zeitlichen
Beschrdnkungen, die in den Angaben zu jedem Teilfonds genannt sind, erworben, zurickgenommen und
umgetauscht werden. Die Kosten und GebUhren fir Zeichnung, Riicknahme und Umtausch sind in den
jeweiligen Angaben zu den Teilfonds genannt.

Der Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreis erhdht sich um Steuern, Ertragsteuern und
Stempelsteuern, die in Verbindung mit Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch gegebenenfalls erhoben
werden.

Im Falle einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Bearbeitung von
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrdgen werden die eingegangenen Auftréige zum ersten
gultigen Nettoinventarwert nach Ablauf des Aussetzungszeitraums ausgefihrt.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft gestatten keine mit Market Timing in Verbindung
stehende Praktiken und behalten sich das Recht vor, bei Verdacht auf derartige Praktiken Auftrége von
Anteilsinhabern abzulehnen und bei Bedarf MaRnahmen zum Schutz der Interessen der Gesellschaft und
der anderen Anteilsinhaber zu ergreifen.

Die Gesellschaft weist Anteilsinhaber darauf hin, dass Anteilsinhaber ihre Rechte als Anteilsinhaber
unmittelbar gegenldber der Gesellschaft, insbesondere das Recht auf Teilnahme an
Hauptversammlungen, nur dann vollstdndig wahrnehmen kann, wenn Anteilsinhaber selbst und in ihrem
eigenen Namen im Anteilsregister der Gesellschaft eingetragen ist. Falls Anteilsinhaber eine Anlage in
der Gesellschaft tGber einen Vermittler tatigen und der Vermittler dabei in seinem eigenen Namen, aber
im Auftrag der Anteilsinhaber in die Gesellschaft investiert, ist es unter Umstdnden fur Anteilsinhaber
nicht immer maoglich, bestimmte Rechte als Anteilsinhaber unmittelbar gegeniber der Gesellschaft
wahrzunehmen. Anteilsinhabern wird empfohlen, sich Gber ihre Rechte beraten zu lassen.

A. Zeichnung

Die Gesellschaft nimmt Zeichnungsauftrége, in denen die Anzahl der zu zeichnenden Anteile oder der zu
zeichnende Betrag genannt wird, an jedem Geschdéftstag in Luxemburg innerhalb der in den Angaben zu
jedem Teilfonds genannten Zeiten an. Anteilsinhaber, deren Auftrége angenommen wurden, erhalten
Anteile, die auf Basis des in den Angaben zu jedem Teilfonds genannten geltenden Nettoinventarwerts
ausgegeben werden.

Der zu zahlende Preis erhdht sich gegebenenfalls um den Ausgabeaufschlag, der an den betreffenden
Teilfonds und/oder die Vertriebsstelle(n) zu zahlen ist; der Satz Gbersteigt in keinem Fall die in den
Angaben zu dem betreffenden Teilfonds genannten Obergrenzen.

Der Zeichnungsbetrag ist in der Referenzwdhrung des betreffenden Teilfonds zu zahlen; davon
ausgenommen ist eine Anteilsklasse mit Wdhrungsabsicherung, bei der der Zeichnungsbetrag in der

Wadhrung zu zahlen ist, auf die die Anteilsklasse lautet.

Anteilsinhaber erhalten innerhalb von zwanzig Tagen nach der Berechnung des fur die Zeichnung
geltenden Nettoinventarwerts eine schriftliche Bestdtigung Uber ihren Anteilsbestand.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind jederzeit berechtigt, die Ausgabe von Anteilen einzustellen. Sie
konnen diese Mal3nahme auf bestimmte Lander, Arten oder Unterarten von Anteilen beschrénken.
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Die Gesellschaft darf im Einklang mit der Satzung den Erwerb ihrer Anteile durch bestimmte natirliche
oder juristische Personen einschrénken oder verhindern.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen Zeichnungsauftrdge ablehnen und
brauchen eine solche Entscheidung nicht zu begrinden.

Bekdmpfung von Geldwdéische

Im Rahmen der Bekampfung der Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung kontrollieren die Gesellschaft
und/oder die Verwaltungsgesellschaft die Einhaltung der diesbezlglichen luxemburgischen Gesetze und
sorgen dafir, dass in folgenden Fdllen die Identitdt der Zeichner in Luxemburg gemdl3 den geltenden
Rechtsvorschriften festgestellt wird:

o direkte Zeichnungen bei der Gesellschaft;

e Zeichnung Uber einen Vermittler mit Sitz in einem Land, in dem er von Rechts wegen nicht zur
Anwendung eines dem luxemburgischem Recht gleichwertigen Identifikationsverfahrens bei der
Bekampfung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung verpflichtet ist (einschlief3lich
auslandischer Tochtergesellschaften oder Niederlassungen, bei denen die Muttergesellschaft zwar zu
einem dem luxemburgischem Recht gleichwertigen Identifikationsverfahren verpflichtet ist, wenn das
fur die Muttergesellschaft geltende Recht diese nicht dazu verpflichtet, die Anwendung dieser
MafRnahmen durch ihre Tochtergesellschaften oder Niederlassungen sicherzustellen).

Zeichnungen konnen vorUbergehend ausgesetzt werden, bis die Identifikation der Anteilsinhaber
ordnungsgemdfd durchgefihrt wurde. Wenn keine hinreichenden oder weiteren Informationen vorgelegt
werden, kann dies dazu fuhren, dass ein Antrag nicht bearbeitet oder ein Anteilsinhaber abgelehnt wird.

Die Transferstelle kann zu jeder Zeit weitere Dokumentation in Verbindung mit einem Antrag auf Anteile
verlangen.

Bei einem Antrag auf Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen kann die Register- und Transferstelle
zu jeder Zeit derartige Dokumentation verlangen, wenn sie dies fir angemessen halt. Werden solche
Informationen nicht in einer fiir die Register- und Transferstelle zufriedenstellenden Form vorgelegt, kann
dies dazu fuhren, dass der Antrag auf Riicknahme oder Ubertragung nicht bearbeitet wird. Sollte der
Dokumentation bei Zahlungen oder der Riicknahme von Anteilen nicht nachgekommen werden, dann
kann diese Zahlung moglicherweise nicht bearbeitet werden.

B. Riicknahme

Jeder Anteilsinhaber hat das Recht, die Ricknahme seiner Anteile zu beantragen. Im Ricknahmeantrag
ist die Anzahl Anteile zu nennen, deren Ricknahme erfolgen soll, und der Ricknahmeantrag ist
unwiderruflich.

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein Liquiditdtsmanagementsystem ein und hat Verfahren eingefthrt,
durch die sie das Liquiditatsrisiko der Gesellschaft tberwachen und zu allen Zeiten sicherstellen kann,
dass das Liquiditatsprofil von Anlagen der Gesellschaft die Erfullung ihrer Verpflichtung zur Ricknahme
ihrer Anteile auf Verlangen der Anteilsinhaber ermdglicht, wie dies weiter unten dargelegt ist.

Die Gesellschaft nimmt Rucknahmeauftrége an jedem Geschaftstag in Luxemburg innerhalb der in den

Angaben zu jedem Teilfonds genannten Zeiten an. Der Ricknahmebetrag wird auf der Grundlage des
geltenden Nettoinventarwerts entsprechend den betreffenden Angaben zu den Teilfonds festgelegt.
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Der zu zahlende Preis vermindert sich gegebenenfalls um eine Ricknahmegebihr, die an den
betreffenden Teilfonds und/oder die Vertriebsstelle(n) zu zahlen ist; der Satz Ubersteigt in keinem Fall die
in den Angaben zu dem betreffenden Teilfonds genannten Obergrenzen.

Bei einem Ricknahmeantrag mussen Anteilsinhaber die physischen Zertifikate, sofern solche Zertifikate
ausgestellt wurden, zusammen mit allen noch nicht félligen Kupons im Falle von ausschittenden
Anteilen einreichen.

Steuern, Abgaben und Verwaltungskosten tragt der Anteilsinhaber.

Der Rucknahmepreis wird in der Referenzwdhrung des betreffenden Teilfonds gezahlt; davon
ausgenommen ist eine Anteilsklasse mit Wdhrungsabsicherung, bei der der Ricknahmebetrag in der
Wadhrung gezahlt wird, auf die die Anteilsklasse lautet.

Weder der Verwaltungsrat noch die Verwahrstelle kénnen fir das Ausbleiben einer Zahlung aufgrund
einer eventuellen Devisenkontrolle oder anderer nicht von ihnen beeinflussbarer Umstdnde, die einen
Transfer des Erloses aus der Anteilsricknahme ins Ausland einschrdnken oder verhindern kénnten,
haftbar gemacht werden.

Anteilsinhaber unterliegen einer Riicknahmebeschrénkung, wonach Riicknahmen an einem Handelstag
fur maximal 10% des Nettoinventarwerts des Teilfonds zuldssig sind. Wenn fir mehr als 10% des
Nettoinventarwerts des Teilfonds Ricknahmen an einem solchen Handelstag beantragt werden, werden
die Ricknahmen anteilig auf alle Anteilsinhaber verteilt, die eine Ricknahme an einem solchen
Handelstag winschen. Anteile, die nicht zuriickgenommen wurden, werden am néchsten Handelstag, an
dem Ricknahmen zuldssig sind, vorrangig zurickgenommen.

C. Umtausch

Sofern in den Angaben zu dem betreffenden Teilfonds ausdriicklich gestattet, kdnnen Anteilsinhaber den
Umtausch einer bestimmten Anzahl von Anteilen in Anteile eines anderen Teilfonds und/oder einer
anderen Anteilsklasse desselben Teilfonds vorbehaltlich der Bedingungen fir den Zugang zu Anteilen im
Ziel-Teilfonds und/oder der Ziel-Anteilsklasse auf der Basis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte
beantragen, die am ersten gemeinsamen Bewertungstag nach Eingang des Umtauschauftrags
berechnet werden. Wenn allerdings unterschiedliche Obergrenzen fir die Annahme von Auftrégen
zwischen den beiden betreffenden Teilfonds und/oder Anteilsklassen bestehen, werden
Umtauschauftrédge als Ricknahmeantrag mit anschlieRendem Zeichnungsauftrag fir den Ziel-Teilfonds
und/oder die Ziel-Anteilsklasse behandelt. Diese Behandlung hat keinerlei zusdtzliche Kosten fur den
Anteilsinhaber zur Folge, der eine solche Transaktion beantragt.

Die mit dem Umtausch verbundenen Riicknahme- und Zeichnungsgebihren kdnnen dem Anteilsinhaber
in Rechnung gestellt werden. Derzeit werden keine Geblhren erhoben. Sofern Gebuhren erhoben werden,
sind Einzelheiten hierzu fur jeden Teilfonds und/oder jede Anteilsklasse in den Angaben zu dem
betreffenden Teilfonds genannt.

Bei einem Umtauschantrag missen Anteilsinhaber die physischen Zertifikate, sofern solche Zertifikate

ausgestellt wurden, zusammen mit allen noch nicht falligen Kupons im Falle von ausschittenden
Anteilen einreichen.
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D. Zeichnung und Riicknahme gegen Sachleistung

Die Gesellschaft kann, falls ein zukUnftiger Anteilsinhaber dies beantragt und der Verwaltungsrat dies
genehmigt, einem Antrag auf Zeichnung von Anteilen gegen Sacheinlage stattgeben. Die Natur und Art
der Vermdgenswerte, die in einem derartigen Fall akzeptiert werden, sind vom Verwaltungsrat
festzulegen und missen der Anlagepolitik und den Anlagebeschréinkungen fur den Teilfonds
entsprechen, in den investiert werden soll. Soweit nach anwendbarem Recht erforderlich, ist dem
Verwaltungsrat ein Bewertungsbericht des unabhdngigen Abschlussprufers der Gesellschaft vorzulegen.
Kosten aus einer solchen Zeichnung gegen Sachleistung sind von dem Anteilsinhaber zu tragen, der die
Zeichnung gegen Sachleistung beantragt.

Sofern vom Verwaltungsrat beschlossen, ist die Gesellschaft berechtigt, die Zahlung des
Rucknahmepreises an einen Anteilsinhaber vorzunehmen, indem sie dem Anteilsinhaber Kapitalanlagen
aus dem Portfolio von Vermdgenswerten, das im Zusammenhang mit dem betreffenden Teilfonds
zusammengestellt wurde, in Hohe des Werts an dem Bewertungstag zuteilt, an dem der Rucknahmepreis
der zuriickzunehmenden Anteile ermittelt wird. Bei Ricknahmen, die nicht in bar erfolgen, muss der
Abschlussprufer der Gesellschaft einen Bericht vorlegen. Eine Riicknahme gegen Sachleistung ist nur
maoglich, wenn (i) die Gleichbehandlung der Anteilsinhaber gewdhrleistet ist, (ii) die betreffenden
Anteilsinhaber ihre Zustimmung zum Erhalt von Riicknahmeerlésen in Form von Sachleistungen gegeben
haben und (iii) die Art und der Typ der in einem solchen Fall zu Ubertragenden Vermégenswerte gerecht
und angemessen festgelegt werden, ohne dass die Interessen der anderen Anteilsinhaber des
betreffenden Teilfonds beeintréchtigt werden. Kosten im Zusammenhang mit der Ricknahme gegen
Sachleistung gehen zulasten des betreffenden Teilfonds.

E. Zwangsriicknahme von Anteilen, die von nicht zuldssigen Anlegern gehalten werden

Die Gesellschaft kann eine Zwangsricknahme sémtlicher Anteile vornehmen oder andere anweisen dies
zu tun, wenn sich herausstellt, dass diese einer Person gehoren, die weder alleine noch gemeinsam mit
anderen Personen berechtigt ist, Anteile der Gesellschaft zu halten (z. B. eine US-Person), oder eine
Zwangsricknahme eines Teils der Anteile vornehmen oder andere anweisen dies zu tun, wenn sich
herausstellt, dass die Gesellschaft aufgrund der Tatsache, dass sich ein Teil der Anteile der Gesellschaft
im Besitz bestimmter Personen befindet, anderen Steuergesetzen als den luxemburgischen unterworfen
ist. Das heranzuziehende Verfahren ist in der Satzung beschrieben.

F.  Gerechte/Bevorzugte Behandlung von Anlegern

Die Verwaltungsgesellschaft hat Verfahren, Vorkehrungen und Richtlinien festgelegt, mit denen die
Einhaltung der Grundsétze fiir eine gerechte Behandlung von Anteilsinhabern sichergestellt werden soll.
Die Grundsdtze fur eine gerechte Behandlung von Anteilsinhabern beinhalten unter anderem Folgendes:

e im besten Interesse der Gesellschaft und der Anteilsinhaber handeln;

o die fUr die Gesellschaft getroffenen Anlageentscheidungen im Einklang mit den Anlagezielen, der
Anlagestrategie und dem Risikoprofil der Gesellschaft durchfiihren;

o alle angemessenen MalRnahmen ergreifen, die eine Ausfihrung von Auftrdgen sicherstellen, mit
denen das bestmdgliche Ergebnis erreicht wird;

 verhindern, dass die Interessen einer Gruppe von Anteilsinhabern tber die Interessen einer anderen
Gruppe von Anteilsinhabern gestellt werden;

« sicherstellen, dass gerechte, korrekte und transparente Preismodelle und Bewertungssysteme fur die
verwaltete Gesellschaft zum Einsatz kommen;

 verhindern, dass der Gesellschaft und den Anteilsinhabern unverhdéltnismafige Gebuhren in Rechnung
gestellt werden.
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Die Verwaltungsgesellschaft betreibt und unterhélt organisatorische, verfahrenstechnische und
administrative Vorkehrungen und setzt Richtlinien und Verfahren um, mit denen bestehende und
potenzielle Interessenkonflikte bewdltigt werden sollen.

Es existieren keine bevorzugten Behandlungen von Anteilsinhabern. Anteilsinhaber besitzen die Rechte,
die in diesem Prospekt, der Satzung und dem betreffenden Zeichnungsauftrag beschrieben sind.
Ungeachtet dessen soll die Richtlinie der Verwaltungsgesellschaft fur Interessenkonflikte sicherstellen,
dass alle Anteilsinhaber eine gerechte Behandlung erfahren, und wann immer ein Anteilsinhaber eine
bevorzugte Behandlung oder das Recht auf eine bevorzugte Behandlung erhdlt, werden den
Anteilsinhabern eine Beschreibung dieser Behandlung, die Art von Anteilsinhabern, die hiervon profitieren
wird, und, sofern relevant, die wirtschaftlichen Beziehungen mit der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft offengelegt.
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Vill. NETTOINVENTARWERT
A. Bewertung der Anteile

Der Nettoinventarwert der Anteile in jeder Klasse jedes Teilfonds wird in der vom Verwaltungsrat
festgelegten Wahrung gemdf3 der ausfihrlicheren Beschreibung in den Angaben zu dem betreffenden
Teilfonds ausgewiesen. Er wird an jedem Bewertungstag berechnet, indem das auf die betreffende Klasse
in dem jeweiligen Teilfonds entfallende Nettovermdgen der Gesellschaft, das aus dem dieser Klasse
zuzurechnenden Vermoégen abziglich der dieser Klasse zuzurechnenden Verbindlichkeiten besteht, an
einem solchen Bewertungstag durch die Anzahl der zu diesem Zeitpunkt in Umlauf befindlichen Anteile
gemdaf’ den weiter unten dargelegten Bewertungsregeln dividiert.

Der Nettoinventarwert pro Anteil kann nach Festlegung der Gesellschaft auf die ndchsten Dezimalstelle
der betreffenden Wahrung auf- oder abgerundet werden.

Wenn seit der Berechnung des Nettoinventarwerts eine erhebliche Anderung bei den Notierungen an den
Madrkten, an denen ein erheblicher Teil der auf den betreffenden Teilfonds entfallenden Anlagen
gehandelt oder notiert wird, eingetreten ist, kann die Gesellschaft fur alle Antrége, die an dem
betreffenden Bewertungstag eingehen, die erste Bewertung aufheben und eine zweite Bewertung
durchfihren, um die Interessen der Anteilsinhaber und der Gesellschaft zu schitzen.

Ndhere Informationen zur Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts sind den Angaben zu den
Teilfonds zu entnehmen.

Die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft werden auf folgende Weise zugeordnet:

a) Der Ausgabepreis, der bei der Ausgabe von Anteilen im Zusammenhang mit einem bestimmten
Teilfonds empfangen wird, wird in den Blchern der Gesellschaft diesem Teilfonds zugeordnet.
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten dieses Teilfonds sowie Ertrdge und Aufwendungen, die sich
auf einen bestimmten Teilfonds beziehen, werden diesem nach folgenden Vorschriften zugeordnet:

b) Ein Vermdgenswert, der aus einem anderen Vermdgenswert abgeleitet wurde, wird dem gleichen
Teilfonds wie der Vermdgenswert zugeordnet, aus dem er abgeleitet wurde. Bei jeder Neubewertung
eines Vermogenswerts wird die Wertzu- oder -abnahme dem betreffenden Teilfonds zugeordnet.

c) Wenn der Gesellschaft eine Verbindlichkeit irgendeiner Art in Zusammenhang mit einem
Vermoégenswert entsteht, der einem Teilfonds zuzuordnen ist, dann wird diese Verbindlichkeit diesem
Teilfonds zugeordnet.

d) Wenn ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit keinem Teilfonds zugeordnet werden kann, dann
erfolgt eine anteilige Aufteilung auf alle Teilfonds im Verhdltnis der jeweiligen Nettoinventarwerte der
Teilfonds.

e) Bei einer Ausschittung an Anteilsinhaber eines bestimmten Teilfonds oder einer Zahlung von
Aufwendungen im Namen von Anteilsinhabern eines bestimmten Teilfonds wird der Anteil des auf
diesen Teilfonds entfallenden gesamten Nettovermdgens um den Betrag der Ausschittung oder
dieser Aufwendungen vermindert.

f) Alle Verbindlichkeiten werden jeweils dem betreffenden Teilfonds zugeordnet.

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft umfassen:

51



alle Kassenbesténde und Einlagen, einschlieBlich aller aufgelaufenen und noch nicht falligen Zinsen;

sdmtliche Wechselguthaben, Sichtschuldscheine und Forderungen, einschlieBlich der Ertrége aus
verkauften Wertpapieren, deren Preis noch nicht vereinnahmt wurde;

sdmtliche Wertpapiere, Aktien, Anleihen, Time Notes, besondere Vorzugsaktien, Options- oder
Zeichnungsrechte, Optionsscheine, Geldmarktinstrumente und andere Anlagen und Wertpapiere im
Besitz der Gesellschaft;

sdmtliche Dividenden und Ausschittungen, die an die Gesellschaft in bar oder in Form von Aktien und
Anteilen zu zahlen sind (wobei die Gesellschaft Anpassungen fiir Schwankungen im Marktwert der
Wertpapiere vornehmen kann, die durch Praktiken wie den Handel ex-Dividende oder ex-Bezugsrecht
entstanden sind);

sdmtliche aufgelaufenen und noch nicht fdalligen Zinsen auf verzinsliche Wertpapiere im Besitz der
Gesellschaft, aulRer wenn diese Zinsen im Nennwert dieser Wertpapiere inbegriffen sind oder sich darin

widerspiegeln;

der Liquidationswert aller Terminkontrakte und aller Call- oder Put-Optionen, in denen die Gesellschaft
eine offene Position besitzt;

die Griindungskosten der Gesellschaft, sofern sie nicht bereits abgeschrieben wurden;

alle sonstigen Vermdgenswerte beliebiger Art, einschliel3lich der Erldse aus Swapgeschdften und im
Voraus gezahlter Aufwendungen.

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen:

alle Darlehen, verfallenen Wechsel und fdlligen Forderungen;

alle aufgelaufenen Zinsen auf Kredite der Gesellschaft (einschlieBlich aufgelaufener Gebuhren fur die
Zusage solcher Kredite);

alle aufgelaufenen oder zahlbaren Kosten (unter anderem Verwaltungskosten, Managementgebdiihren,
gegebenenfalls einschlielich Anreizgeblhren, und Depotgeblhren);

alle bekannten falligen oder nicht félligen Verpflichtungen, einschlieRlich samtlicher falliger vertraglicher
Verpflichtungen, deren Gegenstand Barzahlungen oder Zahlungen in Vermdgenswerten sind,
einschlieBlich des von der Gesellschaft angekindigten, aber noch nicht ausgezahlten Dividendenbetrags;

eine Ruckstellung fur Kapital- und Ertragsteuern bis zum Bewertungstag und sonstige von den
Verwaltungsratsmitgliedern gestattete oder genehmigte Ruckstellungen und (gegebenenfalls) von der
Gesellschaft gestattete oder genehmigte sonstige Rickstellungen, die als angemessene Vorsorge fir
Eventualverbindlichkeiten der Gesellschaft betrachtet werden konnen;

alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jeder Art, die nach allgemein anerkannten
Grundsdatzen der Rechnungslegung ausgewiesen sind, auf3er Verbindlichkeiten, die durch Anteile an
der Gesellschaft reprdsentiert werden. Bei der Ermittlung der Hohe dieser Verbindlichkeiten muss die
Gesellschaft alle von der Gesellschaft zu tragenden Kosten bericksichtigen, die die Griindungskosten,
an ihre Verwaltungsgesellschaft, Fondsmanager oder Anlageberater, Buchhalter, Verwahrstelle und
Korrespondenzbanken, Verwaltungs-, Domizil-, Register- und Transfer- sowie Zahlstellen, ihre
Vertriebsstelle(n) und stdndigen Vertretungen an den Orten, wo die Gesellschaft registriert ist, sowie
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an andere Beauftragte der Gesellschaft zu zahlende Geblhren, Honorare fur Rechtsberatung und
Abschlussprufung, Werbung, Druck, Erstellung und Veréffentlichung von Berichten, einschlief3lich der
Kosten fir Werbung oder Erstellung und Druck von Prospekten, erlduternden Mitteilungen oder
Zulassungsantrégen, Jahres- und Halbjahresberichten, Steuern und Abgaben und alle anderen
Betriebskosten, einschlieRlich Kosten fir den Kauf und Verkauf von Vermdgenswerten, Zinsen, Bank-
und Brokergebuhren, Porto, Telefon und Telex beinhalten. Die Gesellschaft kann Verwaltungs- und
anderen regelmdRig oder periodisch wiederkehrenden Kosten Rechnung tragen, indem sie eine
Schatzung fur das Jahr oder jede andere Periode im Voraus vornimmt und den Betrag anteilmafRig
Uber den jeweiligen Zeitraum verteilt.

Der Wert der Vermdgenswerte wird wie folgt ermittelt:

(1)

Der Wert aller Kassenbestdnde oder Einlagen, Wechselguthaben, Sichtschuldscheine und Forderungen,
aktivischer Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden und erklérter oder aufgelaufener, aber noch
nicht vereinnahmter Zinsen wird mit dem Nennwert dieser Vermdgenswerte angesetzt, es sei denn, es
ist unwahrscheinlich, dass diese Betréige in voller Hohe eingehen; in letzterem Fall wird der Wert
bestimmt, indem der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen einen
entsprechenden Abzug vornehmen, um den wirklichen Wert dieser Vermdgenswerte darzustellen.

Der Wert aller an einer amtlichen Borse notierten oder an einem anderen geregelten Markt gehandelten
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate basiert auf dem letzten Schlusskurs am Hauptmarkt,
an dem die Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Derivate gehandelt werden; dieser wird von einem
anerkannten und vom Verwaltungsrat genehmigten Kursanbieter zur Verfligung gestellt. Falls diese
Kurse nicht reprdsentativ fir den tatsdchlichen Marktwert sind, kénnen diese Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder Derivate sowie sonstige zuldssige Vermdgenswerte auf der Grundlage ihres
wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet werden, dessen Schétzung nach Treu und Glauben durch
den Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft bzw. unter deren Leitung erfolgt.

Der Wert von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt notiert
oder gehandelt werden, basiert auf dem letzten Schlusskurs. Falls dieser Kurs nicht représentativ ist,
werden sie auf der Grundlage ihres wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, dessen Schatzung nach
Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft bzw. unter deren Leitung
erfolgt.

Zur Bewertung von Ubertragbaren Schuldtiteln mit kurzer Laufzeit kann in bestimmten Teilfonds der
Gesellschaft die Methode der fortgefuhrten Kosten herangezogen werden. Bei dieser Methode wird ein
Wertpapier zu seinem Anschaffungspreis bewertet, und es wird eine konstante Abschreibung von
Abschlégen und Aufgeldern bis zur Fdalligkeit vorgenommen, ohne die Auswirkungen von
Zinsschwankungen auf den Marktwert des Wertpapiers zu berticksichtigen. Diese Methode
gewdhrleistet zwar eine sichere Bewertung, kann jedoch dazu fihren, dass der durch die Methode der
abgeschriebenen Kosten ermittelte Wert héher oder niedriger ist als der Preis, der durch den Verkauf
der Wertpapiere erzielt wirde. Bei bestimmten Ubertragbaren Schuldtiteln mit kurzer Laufzeit kann die
Rendite fUr einen Anteilsinhaber in gewissem Mal3e von der Rendite eines vergleichbaren Teilfonds
abweichen, der seine Wertpapiere tdglich zum Marktwert bewertet.

Anteile von offenen OGA werden zu ihrem letzten berechneten und verfigbaren Nettoinventarwert
bewertet. Normalerweise werden diese Bewertungen durch den Fondsverwalter oder die
Bewertungsstelle des betreffenden OGA zur Verfligung gestellt. Um die konsequente Bewertung jedes
Teilfonds zu gewdbhrleisten, kann, wenn der Zeitpunkt, zu dem der Wert eines OGA ermittelt wurde, nicht
mit dem Bewertungszeitpunkt eines Teilfonds Ubereinstimmt und festgestellt wird, dass sich der Wert
seit seiner Ermittlung wesentlich gedndert hat, der Nettoinventarwert um einen Wert, dessen
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Schétzung nach Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft bzw.
unter deren Leitung erfolgt, angepasst werden, um diesen Anderungen Rechnung zu tragen.

(6) Die Bewertung von Swaps erfolgt zu ihrem Marktwert, der wiederum von verschiedenen Faktoren (wie
Kurs und Volatilitat des Basiswerts, Marktzinsen und Restlaufzeit des Swaps) abhéngt. Anpassungen, die
infolge von Ausgaben und Rucknahmen erforderlich werden, werden durch eine Herauf- oder
Herabsetzung des Nennwerts der zu ihrem Marktwert gehandelten Swaps vorgenommen.

(7) Die Bewertung von aufRerbdrslich (OTC) gehandelten derivativen Finanzinstrumenten wie Forward- oder
Optionskontrakten, die nicht an Bérsen oder anderen geregelten Mérkten gehandelt werden, erfolgt auf
der Basis ihres Nettoliquidationswerts, der gemdf3 den vom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien auf
einer konsistent fiir alle Kontraktarten angewendeten Basis ermittelt wird. Der Netto-Liquidationswert
einer Derivateposition versteht sich als der nicht realisierte Nettogewinn/-verlust der betreffenden
Position. Die herangezogene Bewertung basiert auf einem Modell bzw. wird durch ein Modell gesteuert,
das am Markt anerkannt und allgemeine Praxis ist.

(8) Der Wert aller anderen Vermdgenswerte wird vorsichtig und nach Treu und Glauben vom
Verwaltungsrat und von der Verwaltungsgesellschaft bzw. unter deren Leitung gemdf allgemein
anerkannter Bewertungsgrundscitze und -verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat und die Verwaltungsgesellschaft kénnen in eigenem Ermessen die Verwendung
anderer Bewertungsmethoden zulassen, wenn er/sie der Ansicht ist, dass eine derartige Bewertung den
beizulegenden Zeitwert eines Vermdgenswerts der Gesellschaft besser widerspiegelt.

Die Bewertung der auf Fremdwdhrungen lautenden Aktiva und Passiva der Gesellschaft wird auf der Basis
des zuletzt bekannten Wechselkurses in die Wahrung des Teilfonds umgerechnet.

Alle Bewertungsvorschriften und -bestimmungen miissen in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsdtzen ausgelegt und erstellt werden.

Jeder Teilfonds bildet angemessene Ruckstellungen fir die den einzelnen Teilfonds der Gesellschaft
entstehenden Kosten, und aulRerbilanzielle Verpflichtungen werden unter Bertcksichtigung angemessener
und umsichtiger Kriterien bericksichtigt.

Wenn ein Teilfonds sowohl ausschittende als auch thesaurierende Anteile enthdlt, ist der Nettoinventarwert
eines ausschittenden Anteils in einem bestimmten Teilfonds zu allen Zeiten gleich dem Betrag, der sich
ergibt, wenn man den dann auf alle diese ausschittenden Anteile entfallenden Anteil des Nettovermégens
dieses Teilfonds durch die gesamte Anzahl der zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen und in Umlauf
befindlichen ausschittenden Anteile in diesem Teilfonds dividiert.

In dhnlicher Weise ist der Nettoinventarwert eines thesaurierenden Anteils in einem bestimmten Teilfonds
zu allen Zeiten gleich dem Betrag, der sich ergibt, wenn man den dann auf alle diese thesaurierenden Anteile
entfallenden Anteil des Nettovermdgens dieses Teilfonds durch die gesamte Anzahl der zu diesem Zeitpunkt
ausgegebenen und in Umlauf befindlichen thesaurierenden Anteile in diesem Teilfonds dividiert.

Alle Anteile, fir die ein Rucknahmeverfahren l&uft, werden als ausgegebene Anteile betrachtet und
existieren bis Geschdftsschluss des fur die Rucknahme dieser Anteile anwendbaren Bewertungstages.
Danach und bis die Zahlung erfolgt ist, werden sie als Verbindlichkeiten der Gesellschaft betrachtet. Alle von
der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den eingegangenen Zeichnungsantrégen auszugebenden Anteile
werden ab Geschdftsschluss an dem Bewertungstag, an dem ihr Ausgabepreis festgelegt wird, als
ausgegeben behandelt. Dieser Preis gilt als Verbindlichkeit gegenlber der Gesellschaft, bis diese ihn
vereinnahmt hat.
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Soweit moglich werden Kdufe und Verkdufe von Wertpapieren durch die Gesellschaft am Bewertungstag
bericksichtigt.

Das Nettovermdgen der Gesellschaft entspricht der Summe der Nettovermdgen aller Teilfonds,
umgerechnet in EUR auf der Basis der letzten bekannten Wechselkurse.

Aul3er im Falle von vorsatzlichem Fehlverhalten, grober Fahrldssigkeit oder eines offenkundigen Fehlers ist
jede im Zusammenhang mit der Berechnung des Nettoinventarwerts durch den Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft oder eine Bank, ein Unternehmen oder eine andere Organisation, die/das die
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls mit der Berechnung des Nettoinventarwerts beauftragen kann,
getroffene Entscheidung fur die Gesellschaft und aktuelle, friihere und zukinftige Anteilsinhaber endguiltig
und bindend.

Zeichnungs- oder Rucknahmetransaktionen (darunter auch Zeichnungen und Rucknahmen gegen
Sachleistung) innerhalb eines Teilfonds kénnen die ,Verwdsserung” der Vermégenswerte des Teilfonds zur
Folge haben, da der Preis, zu dem ein Anleger Anteile eines Teilfonds kauft oder verkauft, nicht vollstandig
die Transaktionskosten und sonstigen Kosten widerspiegelt, die anfallen, wenn der Fondsmanager im
Rahmen von Mittelzuflissen oder -abflissen Geschdfte in den zugrunde liegenden Anlagen tdtigen muss
(,Kapitalfliisse").

Um diesem Effekt entgegenzuwirken und den Schutz der bestehenden Anteilsinhaber zu verbessern, kann
im Rahmen des reqguléren Bewertungsprozesses eine Anpassung des Nettoinventarwerts pro Anteil
vorgenommen werden, falls die Nettokapitalflisse einen bestimmten Prozentsatz des Nettoinventarwerts
Ubersteigen (,Schwellenwert”). An jedem Bewertungstag kann daher der Nettoinventarwert pro Anteil
gegebenenfalls um einen im Voraus festgelegten Betrag von maximal 3% (,,Swing-Faktor*) nach oben oder
unten angepasst werden, um die Kosten widerzuspiegeln, die bei der Liquidation oder dem Kaufvon Anlagen
zur Befriedigung der tdglichen Nettotransaktionen des betreffenden Teilfonds als entstanden gelten. Die
Héhe der Schwellenwerte und Swing-Faktoren kann von der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit
Uberprdift werden.

Die Anpassung erfolgt nach oben, wenn die aggregierten Nettotransaktionen zu einer Erhéhung der Anzahl
der Anteile fihren, und nach unten, wenn die aggregierten Nettotransaktionen zu einer Verringerung der
Anzahl der Anteile fUhren. Der angepasste Nettoinventarwert pro Anteil gilt fir alle Transaktionen des
betreffenden Teilfonds an diesem Tag.

Die Hohe der Schwellenwerte wird unter Berlcksichtigung bestimmter Parameter festgelegt, wie unter
anderem der geschdtzten Verwdsserungskosten (beispielsweise die zugrunde liegenden Handelsspannen,
Provisionen und andere Handelskosten) und der GrofRe des betreffenden Teilfonds. Die Schwellenwerte
kénnen auf null gesetzt werden. In diesem Fall werden die Swing-Faktoren angewandt, sobald sich ein
Nettokapitalfluss ergibt. Die Hohe der Swing-Faktoren wird unter anderem auf der Grundlage der Geld-Brief-
Spanne, Transaktionskosten, Transaktionssteuern und anderer steuerlicher Aspekte sowie der
Marktauswirkungen festgelegt.

Bei der Entscheidung, ob eine solche Anpassung vorgenommen wird, werden die Interessen der
bestehenden, verbleibenden und potenziellen Anteilsinhaber des Teilfonds bericksichtigt.

Da die Bestimmung, ob der Nettoinventarwert pro Anteil anzupassen ist, auf der Nettotransaktionstatigkeit

des Bewertungstages basiert, kdnnen Anteilsinhaber, die Transaktionen in entgegengesetzter Richtung der

Nettotransaktionstatigkeit des Teilfonds vornehmen, auf Kosten der anderen Anteilsinhaber des Teilfonds
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profitieren. Dartber hinaus kénnen der Nettoinventarwert pro Anteil und die kurzfristige Performance eines
Teilfonds infolge dieser Anpassungsmethode eine gréf3ere Volatilitdt erfahren.

Unter aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann der Verwaltungsrat im Falle umfangreicher Zeichnungs-
, Ricknahme- oder Umtauschantrdge, die sich nachteilig auf die Interessen der Anteilsinhaber auswirken
kénnen, nach eigenem Ermessen eine voriibergehende Anhebung eines Swing-Faktors Gber den maximalen
Swing-Faktor hinaus genehmigen. Die Anteilsinhaber werden in geeigneter Weise informiert.
Aul3ergewdhnliche Marktbedingungen kénnen unter anderem als Phasen mit
erhohter Marktvolatilitdt, mangelnder Liquiditat, Schwierigkeiten bei der Zwischenschaltung von Handlern,

ungeordneten Handelsbedingungen,
Marktverwerfungen und grofRer Kluft zwischen Marktpreisen und Bewertungen definiert werden und
kénnten eine Folge hoherer Gewalt sein (zu

der unter anderem Kriegshandlungen, Arbeitskémpfe, Unruhen oder Cybersabotage zdhlen).

Es wurde ein geeigneter Entscheidungsprozess eingefiihrt, um die Anwendung eines angemessenen Swing-
Faktors sicherzustellen. Die Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsrat behalten sich jedoch das Recht
vor, Swing-Faktoren nicht anzuwenden, wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber ist.

Bei den folgenden Teilfonds der Gesellschaft wird kein Swing-Faktor angewendet:
e ING ARIA - Millésimé Dynamique;
e ING ARIA - Moderate Invest:
¢ ING ARIA - Flexible Strategic Allocation;
¢ ING ARIA - Navido Patrimonial Dynamic.
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B.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder von Zeichnung, Riicknahme oder
Umtausch.

Der Verwaltungsrat ist befugt, die Berechnung des Werts der Vermdgenswerte und des
Nettoinventarwerts pro Anteil fir einen oder mehrere Teilfonds der Gesellschaft und/oder die Zeichnung,
die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen in folgenden Fdllen vortibergehend auszusetzen:

a)

wdhrend des Zeitraums, in dem eine Borse oder ein anderer geregelter und anerkannter Markt, der
regelmaRig funktioniert und der Offentlichkeit zugénglich ist und Kurse fir einen erheblichen Teil der
Vermdgenswerte eines oder mehrerer Teilfonds liefert, aus anderen Griinden als normalen Feiertagen
geschlossen oder Transaktionen an einer solchen Bérse bzw. an einem solchen Markt eingeschrénkt oder
ausgesetzt sind oder nicht im erforderlichen Umfang ausgefihrt werden kdénnen, sofern diese
Beschrénkung oder Aussetzung die Bewertung der auf einen Teilfonds entfallenden dort notierten
Anlagen der Gesellschaft berthrt;

bei Auftreten von Umsténden, die nach Auffassung der Gesellschaft eine Notlage darstellen, in deren
Folge die VerdufRerung oder Bewertung von der Gesellschaft gehérenden und auf diesen Teilfonds
entfallenden Vermdgenswerten unmdéglich ist; oder

falls die Notierung eines OGA, in den ein Teilfonds investiert hat, ausgesetzt wird, sofern diese Anlage
als reprdsentativer Teil der Anlagen angesehen wird; oder

wenn die Kommunikations- oder Berechnungsmittel, mit denen der Wert des Vermdgens eines Teilfonds
normalerweise bestimmt wird, ausgesetzt sind, oder wenn aus irgendeinem Grund der Wert einer
Anlage des Teilfonds nicht mit der gewilnschten Geschwindigkeit oder Genauigkeit ermittelt werden
kann; oder

wenn Devisen- oder Kapitalverkehrsbeschrdnkungen die Durchfihrung von Transaktionen fUr einen oder
mehrere Teilfonds verhindern oder wenn Kauf- und Verkaufstransaktionen fur den (die) betreffenden
Teilfonds nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kénnen; oder

wenn Faktoren, die unter anderem von der politischen, wirtschaftlichen, militdrischen oder
geldpolitischen Situation abhdngen und die sich dem Einfluss, der Verantwortung und den
Handlungsmaoglichkeiten der Gesellschaft entziehen, die Gesellschaft daran hindern, auf normale oder
angemessene Art und Weise Uber ihre Vermdgenswerte zu verfigen und deren Nettoinventarwert zu
ermitteln; oder

nach einem Beschluss, einen, mehrere oder alle Teilfonds aufzuldsen: oder

zur Festlegung des Umtauschverhdltnisses im Zusammenhang mit einer Zusammenlegung, der
Einbringung von Vermdgenswerten, Aufspaltungen oder Umstrukturierungstransaktionen innerhalb
eines oder mehrerer Teilfonds bzw. durch einen oder mehrere Teilfonds; oder

in Zeiten, in denen die Gesellschaft Gelder zwecks Durchfiihrung von Zahlungen bei der Ricknahme von
Anteilen dieses Teilfonds nicht zurtickfiihren kann, oder in Zeiten, in denen die Uberweisung von Geldern
in Zusammenhang mit der Realisierung oder dem Erwerb von Anlagen oder bei der Ricknahme von
Anteilen geschuldeten Zahlungen nach Ansicht der Gesellschaft nicht zu normalen Wechselkursen
erfolgen kdnnen.

In Ausnahmesituationen, die sich negativ auf die Interessen der Anteilsinhaber auswirken kénnen, bei
umfangreichen Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrdgen oder im Falle mangelnder Liquiditat
auf den Mdrkten behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, den Nettoinventarwert der Anteile der
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Gesellschaft erst dann zu bestimmen, wenn er fir Rechnung der Gesellschaft alle erforderlichen K&ufe
und Verkdufe von Wertpapieren getdtigt hat. In diesem Fall werden die gleichzeitig zur Ausfihrung
anstehenden Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantréige auf der Grundlage eines einheitlichen
Nettoinventarwerts ausgefihrt.

Eine solche Aussetzung bei einem Teilfonds hat keinen Einfluss auf die Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil, die Ausgabe und die Ricknahme von Anteilen bei anderen Teilfonds.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und/oder der Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umtauschtransaktionen fir die Anteile eines oder mehrerer Teilfonds wird durch alle geeigneten Mittel und
insbesondere durch Veréffentlichungen in der Presse bekannt gegeben, sofern der Verwaltungsrat nicht die
Auffassung vertritt, dass eine Bekanntgabe aufgrund der kurzen Dauer der Aussetzung unnétig ist.

Die Entscheidung Uber die Aussetzung wird den Anteilsinhabern mitgeteilt, die die Zeichnung, die
Rucknahme oder den Umtausch von Anteilen beantragt haben.

Zeichnungs- und Ridcknahmeantrédge sind unwiderruflich, ausgenommen wenn die Berechnung des
Nettoinventarwerts ausgesetzt ist; in diesem Fall kdnnen Anteilsinhaber anzeigen, dass sie ihren Antrag
zurtickziehen wollen. Wenn bei der Gesellschaft keine solche Anzeige eingeht, wird der Antrag am ersten
Bewertungstag fur jeden betreffenden Teilfonds nach dem Ende der Aussetzung bearbeitet.

C. Preisinformationen

Die Preise der Anteile und die historische Performance der Gesellschaft werden je nach Teilfonds
zweimonatlich verdffentlicht. Weitere Informationen Gber die Berechnung und Verdffentlichung des
Preises sind fur jeden Teilfonds in Anhang 1 dies