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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Anteilen des OGAW erfolgt auf der Basis des Prospektes, des Fondsvertrages und des Key
Investor Information Document (das "KIID") - sowie des letzten Jahresberichtes und, sofern bereits veroffentlicht,
des darauffolgenden Halbjahresberichtes. Giltigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und
insbesondere im Fondsvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* enthalten sind. Mit dem Erwerb der
Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des OGAW durch eine
Person in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist
oder in der die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder
dies einer Person gegeniber geschieht, der gegeniuber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Prospekt und Fondsvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen
Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.

Potenzielle Anleger sollten sich tiber mégliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und
mogliche Devisenbeschrankungen oder —Kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsan-
gehdrigkeit, ihnres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten,
den Umtausch, die Riicknahme oder die Verausserung von Anteilen sein kénnen. Weitere steuerliche Erwagungen
sind in Ziffer 11 ,Steuervorschriften® erlautert.

In Anhang B ,Spezifische Informationen fur einzelne Vertriebslander” sind Informationen bezlglich des Vertriebs in
verschiedenen Landern enthalten.

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim
Umtausch und bei der Ricknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung.

Anleger sollten die Risikobeschreibung in Ziffer 8 ,Risikohinweise“ lesen und bertcksichtigen, bevor sie Anteile der
Teilfonds erwerben.

Verkaufsrestriktionen
Anteile der Teilfonds durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden
Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger
Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico
(die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile dirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der
Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen werden. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuléssig. Die Anteile werden
auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 geméass Regulation
S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in
seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des
Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Bdrsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert;
daruber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uber die
Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses Prospektes und des Fondsvertrages bzw. die Vorteile der Anteile
entschieden.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospektes
und das Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile der Teilfonds durfen ferner Birgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen
nattrlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-
Einkommenssteuer unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account
Tax Compliance Acts ("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie
eines allfalligen Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fir eine
erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei
der US-Steuerbehdrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden sowie Personen, die geméass Regulation
S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als
US-Personen gelten weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die Teilfonds dirfen somit
insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine abschliessende Aufzéhlung):

- US Burger, inkl. Doppelbirger;
- Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

- Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in
den USA ist;
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- In den USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermégen, etc.;

—  Gesellschaften, welche sich als transparent fir US Steuerzwecke qualifizieren und tber in diesem Abschnitt
genannte Investoren verfligen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten
Betrachtung fir US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

- Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen
Abkommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte
Umsetzung von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-
Steuerbehdrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

- U.S. Personen definiert in der jeweils glltigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act
1933.

Zudem wird darauf hingewiesen, dass das Nettovermdgen des OGAW bzw. dessen Teilfonds eine erhdhte
Volatilitat aufweisen kann. Erhéhte Volatilitat bedeutet in diesem Zusammenhang, dass der Synthetische
Risiko- und Ertragsindikator (SRRI) in Bezug auf den OGAW bzw. dessen Teilfonds mindestens die Stufe 6
aufweist.
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TEIL I: DER PROSPEKT

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Basis des derzeit giiltigen
Fondsvertrages und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick®. Dieser Fondsvertrag wird ergénzt durch den jeweils
letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des Jahresberichtes langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem Erwerber
auch der Halbjahresbericht anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos
die ,Wesentlichen Anlegerinformationen® (Key Investor Information Document, KIID) zur Verfigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Fondsvertrag, Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* oder den Wesentlichen
Anlegerinformationen abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet
nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt, Fondsvertrag
oder den Wesentlichen Anlegerinformationen abweichen.

Der Prospekt und Fondsvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* sind vorliegend in einem Dokument
dargestellt. Wesentliches Grindungsdokument des Fonds ist der Fondsvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick®. Lediglich der Fondsvertrag inklusive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in Anhang A
,Teilfonds im Uberblick* unterliegen der materiell rechtlichen Priifung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Fondsvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick* sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind
kostenlos auf einem dauerhaften Datentrdger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlstellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Internetseite des LAFV Liechtensteini-
scher Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung
gestellt. Weitere Informationen zum OGAW bzw. zu seinen Teilfonds sind im Internet unter www.caiac.li und bei
der CAIAC Fund Management AG, Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern innerhalb der Geschéftszeiten
erhaltlich.

2 Der Fondsvertrag

Der Fondsvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®. Der Fondsvertrag
und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ sind in diesem Dokument vollstandig wiedergegeben. Der Fondsvertrag
und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* kénnen von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise
geandert oder erganzt werden. Der Fondsvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ sowie jede seiner
Anderungen bedarf zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Jede Anderung des Fondsvertrages sowie des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick“ wird im Publikationsorgan des
OGAW verdffentlicht und ist danach fir alle Anleger rechtsverbindlich. Publikationsorgan des OGAW st die
Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

3 Allgemeine Informationen zum OGAW

Der Anlagefonds MathonFunds (im Folgenden: OGAW) wurde am 17. November 2021 als Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 iber bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG). gegrundet.

Der Fondsvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® wurden am 17. November 2021 von der FMA
genehmigt und der OGAW wurde am 23. November 2021 ins liechtensteinische Handelsregister eingetragen.

Der Fondsvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” traten erstmalig am 17. November 2021 in Kraft.

Der OGAW ist ein rechtlich unselbstéandiger Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren des offenen
Typs und untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 iber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (im Folgenden: UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform eines vertraglichen Investmentfonds. Ein vertraglicher Investmentfonds ist das
Eingehen eines inhaltlich identischen Vertrags mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der
Vermogensanlage und Verwaltung fir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger geméss ihrem Anteil an
diesem Vertrag beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags personlich haften.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds
sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.
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Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin, die beim Publikum beschafften Gelder fir gemeinsame
Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder in anderen liquiden Finanzanlagen
gemass Art. 51 UCITSG zu investieren. Der OGAW oder jeder seiner Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein
Sondervermdgen. Das Sondervermdgen gehort im Fall der Auflosung und des Konkurses der
Verwaltungsgesellschaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsgesellschatt.

In welche Anlagegegensténde die Verwaltungsgesellschaft investieren darf und welche Bestimmungen sie dabei
zu beachten hat, ergibt sich aus dem UCITSG, dem Fondsvertrag und dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®.

Die Wertpapiere und sonstigen Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds werden im Interesse der Anleger
verwaltet. Am gesamten Vermdgen eines Teilfonds sind allein die Anleger dieses Teilfonds nach Massgabe ihrer
Anteile berechtigt. Es ist vom Vermégen der anderen Teilfonds getrennt. Anspriiche von Anlegern und Glaubigern,
die sich gegen einen Teilfonds richten oder die anlasslich der Griindung, wahrend des Bestehens oder bei der
Liquidation eines Teilfonds entstanden sind, sind auf das Vermogen dieses Teilfonds beschrankt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit bestehende Teilfonds auflésen und/oder neue Teilfonds auflegen sowie
verschiedene Anteilsklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds auflegen. Der vorliegende
Prospekt sowie der Fondsvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ werden bei jeder Auflegung eines
neuen Teilfonds bzw. einer zuséatzlichen Anteilsklasse aktualisiert.

Mit dem Erwerb von Anteilen des OGAW bzw. dessen Teilfonds anerkennt jeder Anleger den Fondsvertrag inkl.
fondsspezifische Anhénge, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen
dieses Dokuments. Mit der Verdéffentlichung von Anderungen des Fondsvertrages und Prospekts, des Jahres- bzw.
Halbjahresberichtes oder anderer Dokumente auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband www.lafv.li sind diese Anderungen fiir die Anleger verbindlich.

4 Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate
ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen
anerkennt der Anleger den Fondsvertrag und den Anhang A , Teilfonds im Uberblick®. Anleger, Erben oder sonstige
Personen kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des OGAW nicht verlangen. Die Details zu den einzelnen Teilfonds
werden fiir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen und den Prospekt und
Fondsvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® entsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungsgesellschaft
beschliesst innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhéltnis der Anleger untereinander als eigenstéandiges Vermogen. Die Rechte und
Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegeniber Dritten haften die Vermégenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Dieser Prospekt und Fondsvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® gilt fir alle Teilfonds des
MathonFunds. Der OGAW legt im gegenwartigen Zeitpunkt folgende Teilfonds zur Zeichnung auf:

- MathonOne Fund

4.1 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fiir den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick".
4.2 Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden, die sich
hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwéhrung und des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anleger,
die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und Vergitungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt. Weitere Informationen zu den Anteilsklassen sind der Ziffer 9.2 zu entnehmen.

4.3 Bisherige Wertentwicklung der Teilfonds

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li oder im KIID aufgefiihrt. Die bisherige Wertentwicklung
eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen.
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5 Organisation
5.1 Sitzstaat / Zustandige Aufsichtsbehdrde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.
5.2 Rechtsverhéltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft richten sich nach dem Gesetz
vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der
Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV),
nach den Bestimmungen des ABGB und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen
des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) tUber die Treuh&nderschatft.

5.3 Verwaltungsgesellschaft

CAIAC Fund Management AG (im Folgenden: Verwaltungsgesellschaft), Haus Atzig, Industriestrasse 2,
FL-9487 Bendern, Handelsregister-Nummer FL-0002.227.513-0

Die CAIAC Fund Management AG wurde am 15. Mai 2007 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und
Hauptverwaltung in Bendern, Firstentum Liechtenstein, fir eine unbeschrankte Dauer gegrindet.
Die Verwaltungsgesellschaft ist geméass Kapitel Ill des Gesetzes vom 28. Juni 2011 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen von der liechtensteinischen Aufsichtsbehorde zugelassen und auf der offiziellen Liste der
liechtensteinischen Verwaltungsgesellschaften eingetragen. Die CAIAC Fund Management AG verfiigt ebenso
Uber eine Bewilligung als Verwaltungsgesellschaft geméss IUG und Zulassung als AIFM geméss dem Gesetz Uiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG).

Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt CHF 1'000°000.- (in Worten: Schweizer Franken eine Million)
und ist zu 100% einbezahilt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikostreuung und geméss den Bestimmungen des Fondsvertrages und des Anhangs A
»Teilfonds im Uberblick®.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in ihrem Namen fir Rechnung
der Anleger alle administrativen und verwaltungsmassigen Handlungen durchzufiihren. Sie ist insbesondere
berechtigt, Wertpapiere und andere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie samtliche
Rechte auszuiiben, die die Vermdgenswerte des OGAW betreffen.

Eine Ubersicht samtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAWS befindet sich auf der Internetseite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li.

Die CAIAC Fund Management AG unterliegt den fur Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz uber bestimmte
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im
Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundséatze und —Praktiken.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergitungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschéfts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, iberméssige Risiken einzugehen. Einzelheiten dazu,
darunter eine Beschreibung, wie die Vergiitung und sonstige Zuwendungen berechnet werden, sowie die Identitat,
der fur die Zuteilung der Vergutung und sonstigen Zuwendungen zustédndigen Personen sind unter
http://www.caiac.li/de/dienstleistungen/anlegerinformationen.php verdffentlicht. Auf Anfrage wird kostenlos eine
Papierversion zur Verfugung gestellt.

5.3.1 Verwaltungsrat
Prasident: Dr. Roland Muller
Mitglieder: Dr. Dietmar Loretz
Gerhard Lehner
5.3.2  Geschéftsleitung
Vorsitzender: Thomas Jahn
Mitglieder: Raimond Schuster
54 Asset Manager

Als Asset Manager fur den nachstehenden Teilfonds fungiert die Omicron Investment Management GmbH,
Opernring 1, E/520, A-1010 Wien:

- MathonFunds — MathonOne Fund

Die Omicron Investment Management GmbH konzentriert sich auf die Anlage- und Vermdgensverwaltung fur
institutionelle und private Kunden und wird durch die FMA Osterreich prudentiell beaufsichtigt.

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die
FUhrung der Tagesgeschéfte des jeweiligen Teilfonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter
der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft. Die Erfiillung dieser Aufgaben erfolgt unter
Beachtung der Grundséatze der Anlagepolitik und der Anlagebeschréankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.
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Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere von
verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Omicron Investment
Management GmbH abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

5.5 Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

5.6 Vertriebsstelle

Es wurde keine Vertriebsstelle benannt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann in verschiedenen Vertriebslandern jederzeit Vertriebsstellen einsetzen.
5.7 Verwahrstelle

Als Verwahrstelle wurde die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz bestellt.

Die Liechtensteinische Landesbank AG besteht seit 1861 als selbstandige Anstalt des 6ffentlichen Rechts und
wurde am 4. Januar 1993 in eine Aktiengesellschaft privatrechtlicher Ausgestaltung umgewandelt. Das Land
Liechtenstein halt von Gesetzes wegen kapital- und stimmenmassig mindestens 51 % der Aktien der Landesbank
und haftet fiir die bei ihr deponierten Sparguthaben sowie fiir ihre Kassenobligationen, soweit die Mittel der
Landesbank nicht ausreichen. Seit deren Grindung befindet sich der Sitz der Landesbank in Vaduz. Ihre
Haupttatigkeiten umfassen die Anlageberatung, Vermégensverwaltung und das Kreditgeschéft. Die Landesbank
ist im Frstentum Liechtenstein mit einem breiten Netz von Geschéftsstellen verankert und unterhalt sowohl im In-
als auch im Ausland eigene Tochtergesellschaften.

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfahigen Finanzinstrumente fir Rechnung des OGAW. Sie kann sie ganz
oder teilweise anderen Banken, Finanzinstituten und anerkannten Clearinghausern, welche die gesetzlichen Anfor-
derungen erfiillen, zur Verwahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem (UCITSG) und der entsprechenden
Verordnung in der jeweils geltenden Fassung, dem Verwahrstellenvertrag, und den konstituierenden Dokumenten
des OGAW. Sie handelt unabhangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Interesse der Anleger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAW vor. Die Verwahrstelle verwahrt
die verwahrféhigen Finanzinstrumente auf gesonderten Konten, die auf den Namen des OGAW oder der flr den
OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft eroffnet wurden und Uberwacht, ob die Weisungen der
Verwaltungsgesellschaft iiber die Vermdgensgegenstande den Vorschriften des UCITSG und den konstituierenden
Dokumenten entsprechen. Fiur diese Zwecke berwacht die Verwahrstelle insbesondere die Einhaltung der
Anlagebeschrankungen und Verschuldungsgrenzen durch den OGAW.

Die Verwahrstelle fuhrt dariber hinaus im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft das Anteilsregister des Fonds bzw.
der Teilfonds.

Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt sicher, dass

—  Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des OGAW nach Massgabe der
Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgen.

— die Bewertung der Anteile des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den
konstituierenden Dokumenten erfolgt,

- bei Transaktionen mit Vermégenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der Uiblichen Fristen an den
OGAW Uberwiesen wird,

— die Ertrdge des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden
Dokumenten verwendet werden;

—  die Cashflows des OGAW ordnungsgemass Uberwacht werden und insbesondere zu gewahrleisten, dass
samtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete
Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des
UCITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Unterverwahrung

Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf andere Unternehmen (Unterverwahrer) Ubertragen. Die
Verwahrung der fir Rechnung des OGAW gehaltenen Vermdgensgegensténde kann durch die auf der Internetseite
der Liechtensteinische Landesbank AG unter www.lIb.li genannten Unterverwahrer erfolgen.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.
Informationen Uber die Verwahrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die Mdglichkeit persdnlich bei der Verwahrstelle kostenlos Informationen
auf dem neuesten Stand Uber die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle, die Unterverwahrer, die méglichen
Interessenskonflikte im Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrer und der Unterverwahrer sowie
Informationen tber den OGAW unter den oben erwahnten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwahrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-Abkommens sowie den
entsprechenden Ausfuhrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.
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5.8 Wirtschaftsprifer des OGAW und der Verwaltungsgesellschaft
OGAW: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan
Verwaltungsgesellschaft: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan

Der OGAW und die Verwaltungsgesellschaft haben ihre Geschéftstatigkeit durch einen von ihnen unabhéngigen
und von der FMA nach dem UCITSG anerkannten Wirtschaftspriifer jahrlich prifen zu lassen.

6 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
des UCITSG und nach den in Artikel 28 des Fondsvertrags sowie nach den im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®
beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

6.1 Ziel der Anlagepolitik
Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* beschrieben.
6.2 Anlagepolitik der Teilfonds

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
beschrieben.

Die in Artikel 27 und 28 des Fondsvertrags dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und
Anlagebeschrankungen gelten fur samtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Erganzungen fur den
jeweiligen Teilfonds im Anhang , Teilfonds im Uberblick enthalten sind.

6.3 Rechnungs-/Referenzwéhrung des Teilfonds

Die Rechnungswéhrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden im Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick® genannt.

Bei der Rechnungswéahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung der Teilfonds erfolgt. Bei der
Referenzwéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
Anteilsklassen berechnet werden.

6.4 Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick beschrieben.

7 Anlagevorschriften

7.1 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdégen darf die Vermdgensgegensténde fir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstéande anlegen:

7.1.1 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie 2014/65/EU notiert
oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt eines
européischen, amerikanischen, asiatischen, afrikanischen oder ozeanischen Land gehandelt
werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

7.1.2  Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
bzw. zum Handel an einer der unter Ziffer 7.1.1 a) bis ¢) erwéhnten Wertpapierbdrsen bzw. an einem
dort erwdhnten geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

7.1.3  Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen
im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten
hoéchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbaren Organismen fiir
gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

7.1.4  Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten,
die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des
EWR-Rechts gleichwertig ist;
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7.1.5

7.1.6

7.1.7
7.2

7.2.1

7.2.2
7.2.3
7.3

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstéande im Sinne von Art. 51 UCITSG oder Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschéaften mit OTC-Derivaten missen die
Gegenparteien beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-
Derivate einer zuverlassigen und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder
der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt,
vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines EWR-
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Europdischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das geméss den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt
ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht
gleichwertig ist und das dieses Recht einhalt; oder

d) voneinem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehdrt, sofern
fur Anlagen in diesen Instrumenten den Buchstaben a bis ¢ gleichwertige Anlegerschutzvorschriften
gelten und der Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Héhe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG,
in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und veréffentlicht, oder ein gruppenzugehériger
Rechtstrager ist, der fur die Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer
bdrsennotierten Gesellschaft zusténdig ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapierméassige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.
Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

mehr als 10% des Vermoégens je Teilfonds in andere als die in Ziffer 7.1 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate Gber Edelmetalle erwerben;

ungedeckte Leerverkaufe tatigen.

Anlagegrenzen

Fir jedes Teilfondsvermdgen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

Das Teilfondsvermdgen darf hochstens 5% seines Vermdgens in  Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten und hochstens 20% seines Vermdgens in Einlagen
desselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschéften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als
Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht
dem des EWR-Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten; bei
anderen Gegenparteien betragt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermédgens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der
Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt, 40% seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist
die in Ziffer 7.3.1 genannte Emittentengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet
keine Anwendung fur Einlagen oder auf Geschéfte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstituten.
Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziffer 7.3.5
und die Schuldverschreibungen nach Ziffer 7.3.6 nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein Teilfonds folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermdgens bei ein und derselben
Einrichtung fiihren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung;
c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehért, ausgegeben oder garantiert
werden, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens 35% angehoben.
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7.3.6

7.3.7

7.3.8

7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

7.3.13

7.3.14

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgegeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen o6ffentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrage aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig
fur die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Rickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt
sind, ist fuir solche Schuldverschreibungen die in Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens
25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermégens des Teilfonds
nicht Uiberschreiten.

Die in ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die maximale
Emittentengrenze betragt 35% des jeweiligen Teilfondsvermdégens.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fir die Berechnung der in Ziffer 7.3 genannten
»<Anlagegrenzen® als ein einziger Emittent. Fir Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
derselben Unternehmensgruppe ist die Emittentengrenze auf zusammen 20% des Vermdégens des Teil-
fonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen an anderen OGAWSs oder an anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen anlegen.

Ein Teilfonds darf hochstens 20% seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des Teilfonds ist,
einen bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung
hierfur ist, dass

—  die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fiur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
— der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewdéhnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten maéglich.

Werden die unter Ziffer 7.1 und 7.3 genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Ausiibung von
Bezugsrechten Uberschritten, so hat die Verwaltungsgesellschaft bei inren Verkaufen als vorrangiges Ziel,
die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben. Teilfonds
dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Liberierung von den Anlagegrenzen dieses Kapitels
.Bestimmungen zur Anlagepolitik abweichen. Die Kapitel 7.1 und 7.2 bleiben von dieser Ausnahme
unberthrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Die Teilfonds kdnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds auszugeben sind oder
ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-Teilfonds investiert;
und

— der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres
Prospektes oder ihrer konstituierenden Dokumente insgesamt in Anteile anderer OGAW oder mit
OGAW vergleichbarer Organismen fur gemeinsame Anlagen investieren durfen, 10% nicht
Uberschreitet; unddas eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange
ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet einer
angemessenen Auswertung in den Abschliissen und den periodischen Berichten; und

— auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des
Nettovermdgens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des
Nettovermdgens nach UCITSG berilcksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen
Teilfonds gehalten werden; und

—  es keine Mehrfachberechnung der Gebuhren fur die Anteilsausgabe oder -riicknahme zum einen auf
der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene
des Ziel-Teilfonds gibt.

Machen die Anlagen in Ziff. 7.3.9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds aus muss der
teilfondsspezifische Anhang Uber die maximale Hohe und der Jahresbericht iber den maximalen Anteil
der Verwaltungsgebihren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen fir gemeinsame
Anlagen nach Ziff. 7.3.9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer
Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame
Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, durfen weder die Verwaltungsge-
sellschaft noch die andere Gesellschaft fir die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem
Teilfondsvermégen Gebiihren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fiir keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds
Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschaftsfihrung des Emittenten ausiiben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der
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7.3.15

7.3.16

7.3.17

7.3.18

7.3.19

7.3.20

7.4
7.4.1

7.4.2

7.4.3

7.4.4
7.5

Stimmrechte des Emittenten vermutet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze
fur den Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fir die Verwaltungsge-
sellschaft massgebend, wenn sie fir einen OGAW bzw. Teilfonds Aktien eines Emittenten mit Sitz in
diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Je Teilfondsvermdgen dirfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von hdchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien betroffen
sind,;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich
der Gesamtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln l&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW oder
von mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese
bestimmte Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt
des Erwerbs nicht ermitteln l&asst.

Ziffer 7.3.14 und 7.3.15 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben oder
garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermogen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes
zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat ausschliesslich fir die Verwaltungsgesellschaft den Riickkauf von Aktien auf
Wunsch der Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefliihrten Beschrankungen gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.16 sind allfallige weitere
Beschrankungen in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu beachten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abgewichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermogen zahlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten, jedoch innerhalb
angemessener Frist korrigieren.

Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat die Verwaltungsgesellschaft als vorrangiges Ziel, die
Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger herbeizufiihren.

Ein Teilfondsvermdgen darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Liberierung von den
Anlagegrenzen dieses Kapitels ,Bestimmungen zur Anlagepolitik” abweichen. Die Kapitel 7.1 und 7.2
bleiben von dieser Ausnahme unberihrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist
weiterhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse:

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der
Anlagegrenzen/Anlagevorschriften  entstanden  ist, muss geméass den jeweils glltigen
Wohlverhaltensregeln dem OGAW unverziglich ersetzt werden.

Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgew&hrung und Birgschaft

Ein Teilfondsvermdgen darf nicht verpfandet oder sonst belastet werden, zur Sicherung ubereignet oder
zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der
nachstehenden Ziffer 7.4.2 oder um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschéaften mit
Finanzinstrumenten.

Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf voriibergehende Kredite begrenzt, bei denen die
Kreditaufnahme 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreitet; die Grenze gilt nicht fir den
Erwerb von Fremdwahrungen durch ein "Back-to-back-Darlehen".

Ein Teilfonds darf weder Kredite gewahren noch Dritten als Bilirge einstehen. Gegen diese Verbote
verstossende Abreden binden weder den Teilfonds noch die Anleger.

Ziffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten nicht entgegen.

Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermégens nicht
Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen
des Art. 54 UCITSG nicht Giberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der Basiswerte,
das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen bertcksichtigt.
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Sofern dem Schutz der Anleger und dem o6ffentlichen Interesse nichts entgegen steht, sind Anlagen des OGAW in
indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berticksichtigen.

Der OGAW bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter
Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben. Diese Transaktionen missen bei der Bestimmung des
Gesamtrisikos mitberticksichtigt werden.

7.5.1 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Risiken aus den Anlageinstrumenten,
insbesondere in Bezug auf derivative Finanzinstrumente, und verwendet hierbei allgemein anerkannte
Berechnungsmethoden. Sie hat sicherzustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen
Finanzinstrumenten den Gesamtwert des Portfolios Ubersteigt und insbesondere keine Positionen eingegangen
werden, die ein fir das Vermdgen unlimitiertes Risiko darstellen. Bei der Bemessung des Gesamtrisikos missen
sowohl sein Ausfallrisiko als auch die mit derivativen Finanzinstrumenten erzielte Hebelwirkung bertcksichtigt
werden. Kombinationen aus derivativen Finanzinstrumenten und Wertpapieren muissen diese Vorschriften
ebenfalls zu jedem Zeitpunkt erftllen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur den jeweiligen Teilfonds insbesondere folgender derivativen
Finanzinstrumente, Techniken und Instrumente bedienen:

75.2 Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir die Teilfonds Derivatgeschéfte zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zusatzertrégen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich
das Verlustrisiko der Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens
nicht Gberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht tiberschrei-
ten. Bei einer geméass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2) darf das Gesamtrisiko insgesamt 210%
des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht tbersteigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausschliesslich die folgenden Grundformen von Derivaten oder Kombinationen
aus diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen Vermdgensgegenstéanden, die fir die Teilfonds erworben
werden durfen, mit diesen Derivaten in den jeweiligen Teilfonds einsetzen:

7.5.2.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen;

7.5.2.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinsséatze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Termin-
kontrakte nach Ziffer 7.5.2.1, wenn

—  eine Ausiibung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich ist
und

—  der Optionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis
des Basiswertes ist und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

7.5.2.3 Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

7.5.2.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2 beschriebenen Eigenschaften
aufweisen (Swaptions);

7.5.2.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden des OGAW bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststandiger Vermdgensgegenstand sein, aber auch Bestandteil
von Vermégensgegenstanden.

Terminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundséatze Terminkontrakte
auf fur die Teilfonds erwerbbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des
Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen abschliessen.
Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten
Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge eines
bestimmten Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und verkaufen sowie mit
Optionsscheinen handeln. Optionsgeschéfte beinhalten, dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionspramie) das
Recht eingerdaumt wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu einem von
vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Optionen
oder Optionsscheine miissen eine Auslibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit
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vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum Auslibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes darstellen und null werden, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps,
Wahrungsswaps und Zins-Wahrungsswaps abschliessen. Swaps sind Tauschvertrdage, bei denen die dem
Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fir Rechnung der Teilfonds dirfen nur solche Swaptions erworben werden,
die sich aus den oben beschriebenen Optionen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht
aber die Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten Frist in einen hinsichtlich
der Konditionen genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit
Optionsgeschaften dargestellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermdglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf andere zu
tibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkéufer des Risikos eine Pramie an
seinen Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf fir den Teilfonds nur einfache, standardisierte Credit
Default Swaps erwerben, die zur Absicherung einzelner Kreditrisiken im Teilfonds eingesetzt werden. Im Ubrigen
gelten die Ausfihrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in
Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kénnen die Geschéfte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur
teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fir
solche verbrieften Finanzinstrumente entsprechend, jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei
verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschréankt ist.

OTC-Derivatgeschéafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse zum Handel zugelassen oder
in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-counter-(OTC)-Geschéfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, darf die Verwaltungsgesellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungs-
instituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei ausserborslich gehandelten Derivaten wird
das Kontrahentenrisiko beziglich eines Vertragspartners auf 5% des Wertes des Teilfondsvermdgens beschrankt.
Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Européaischen Union, dem Européischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes
des Teilfondsvermbgens betragen. Ausserborslich gehandelte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen organisierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen werden,
werden auf die Kontrahentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspriiche des Teilfondsvermégens gegen einen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen anzurechnen, auch
wenn das Derivat an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

7.5.3 Wertpapierleihe (Securities Lending)

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleihe.
7.5.4  Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Pensionsgeschéfte.
7.5.5 Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten
Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschéften in OTC-Finanzderivaten und effizienten Portfoliomanagement-Techniken kann
die Verwaltungsgesellschaft im Namen und fur Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegennehmen, um ihr
Gegenparteirisiko zu reduzieren. In diesem Abschnitt wird die von der Verwaltungsgesellschaft in diesen Féllen
angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen effizienter
Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschifte, umgekehrte
Pensionsgeschéfte) im Namen und fir Rechnung des Teilfonds entgegengenommenen Vermdgenswerte werden
im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten sowie Strategien zu deren Diversifikation und Korrelation

Die Verwaltungsgesellschaft kann die von ihr entgegengenommenen Sicherheiten zur Reduzierung des
Gegenparteirisikos verwenden, falls sie die in den jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA
herausgegebenen Richtlinien dargelegten Kriterien einhalt, vor allem hinsichtlich Liquiditat, Bewertung, Bonitéat des
Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit.
Sicherheiten sollten vor allem die folgenden Bedingungen erfillen:
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Liquiditat

Jede nicht aus Barmitteln oder Sichteinlagen bestehende Sicherheit hat hoch liquide zu einem transparenten Preis
zu sein und hat auf einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt zu

werden. Zusétzlich sind Sicherheiten mit einem kurzen Abrechnungszyklus gegenliber Sicherheiten mit langem
Abrechnungszyklus zu bevorzugen, da sie schneller in Bargeld umgewandelt werden kdnnen.

Bewertung

Der Wert der Sicherheiten muss zumindest borsentaglich berechnet werden und hat immer aktuell zu sein. Die
Unfahigkeit der eigenstandigen Bestimmung des Werts gefahrdet den OGAW. Dies gilt auch fir “mark to model“-
Bewertungen und selten gehandelte Vermdgenswerte.

Bonitat

Der Emittent der Sicherheit weist eine hohe Bonitat auf. Liegt keine sehr hohe Bonitat vor, sind
Bewertungsabschlédge (Haircuts) vorzunehmen. Im Falle starker Volatilitat des Wertes der Sicherheit ist diese nur
dann zulassig, wenn geeignete konservative Haircuts zur Anwendung kommen.

Korrelation

Die Sicherheit ist nicht von der Gegenpartei oder von einem zum Konzern der Gegenpartei gehérenden
Unternehmen ausgestellt, emittiert oder garantiert und weist keine hohe Korrelation mit der Entwicklung der
Gegenpartei auf. Die Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass in einem schwierigen Marktumfeld die
Korrelation zwischen unterschiedlichen Emittenten unabhé&ngig von der Art des Wertpapiers erfahrungsgemass
massiv zunimmt.

Diversifikation der Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten sind in Bezug auf Staaten, Markte sowie Emittenten ausreichend diversifiziert. Das
Kriterium ausreichender Diversifizierung im Hinblick auf die Emittenten-Konzentration gilt als erfiillt, wenn der
Teilfonds Sicherheiten erhélt, bei denen das maximale Engagement gegentiber einem einzelnen Emittenten 20%
des Nettoinventarwerts des Teilfonds nicht (bersteigt. Im Falle von Sicherheiten aus mehreren
Wertpapierleihgeschéften, OTC-Derivatgeschéaften und Pensionsgeschéften, welche demselben Emittenten,
Aussteller oder Garantiegeber zuzurechnen sind, ist das Gesamtrisiko gegenuliber diesem Emittenten fir die
Berechnung der Gesamtrisikogrenze zusammenzurechnen. Abweichend von diesem Unterpunkt kdnnen OGAW
vollstéandig durch verschiedene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von einem EWR-
Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen
Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehért, begeben oder
garantiert werden. Diese OGAW sollten Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Nettoinventarwerts
des OGAW nicht Uberschreiten sollten.

Ein Teilfonds kann von diesen Regelungen im Einklang mit den weiter oben unter 7.3.5 — 7.3.7 stehenden
Vorschriften abweichen.

Verwahrung und Verwertung

Sofern das Eigentum an den ubertragenen Sicherheiten auf die Verwaltungsgesellschaft fur den OGAW
Ubergegangen ist, sind die erhaltenen Sicherheiten von der Verwahrstelle des OGAW zu verwahren. Andernfalls
muss die Sicherheit von einem Drittverwahrer gehalten werden, welcher der prudentiellen Aufsicht untersteht und
unabhangig vom Dienstleister ist oder rechtlich gegen den Ausfall der verbundenen Partei abgesichert ist.

Es muss sichergestellt werden, dass der OGAW die Sicherheit jederzeit unverziiglich ohne Bezugnahme oder
Zustimmung der Gegenpartei verwerten kann.

Anlage der Sicherheiten

Sicherheiten, mit Ausnahme von Sichteinlagen (flissigen Mitteln), dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet
werden.

Sicherheiten, welche aus flissigen Mitteln (Sichteinlagen und kiindbare Einlagen) bestehen, sind ausschliesslich
auf eine der folgenden Arten zu verwenden:

— Anlage in Sichteinlagen gemass Art. 51 Abs. 1 Bst. d UCITSG mit einer Laufzeit von hdchstens zwdlf Monaten
bei Kreditinstituten, welche ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen
Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

—  von Staaten begebene Schuldverschreibungen mit hoher Bonitat;

— Anlagen im Rahmen eines Pensionsgeschéftes im Sinne von Art. 70 UCITSV, sofern es sich bei der
Gegenpartei des Pensionsgeschéafts um ein Kreditinstitut handelt, welches seinen Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR gleichwertig ist;

— Anlagen in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur gemass ESMA/2014/937 Ziff. 43 Bst. j.

Die Wiederanlage von Sichteinlagen und kindbaren Einlagen hat den Bestimmungen hinsichtlich der
Risikostreuung von unbaren Sicherheiten zu entsprechen.

Zur Bewertung des Wertes von Sicherheiten, welche einem nicht vernachlassigbaren Schwankungsrisiko
ausgesetzt sind, muss der OGAW vorsichtige Kursabschlagssatze anwenden. Die Verwaltungsgesellschaft hat fur
den OGAW (ber eine Bewertungsabschlagspolitik (Haircut-Strategie) fiir jede als Sicherheit erhaltene

Seite 17 von 56



S MathonFunds

CAIAC Prospekt und Fondsvertrag

Vermogensart zu verfigen und die Eigenschaften der Vermdgenswerte, wie insbesondere die Kreditwirdigkeit
sowie die Preisvolatilitat der jeweiligen Vermdgensgegenstande, sowie die Ergebnisse der durchgefuhrten
Stresstests zu bericksichtigen. Die Bewertungsabschlagspolitik ist zu dokumentieren und hat hinsichtlich der
jeweiligen Arten der Vermdgensgegenstande jede Entscheidung, einen Bewertungsabschlag anzuwenden oder
davon Abstand zu nehmen, nachvolliziehbar zu machen.

Hoéhe der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die erforderliche Hohe der Sicherheiten flir Geschafte mit OTC-Derivaten
und fir effiziente Portfoliomanagement-Techniken durch Bezugnahme auf die laut Prospekt geltenden Limits flir
Gegenparteirisiken und unter Berilicksichtigung der Art und der Merkmale der Transaktionen, der Kreditwirdigkeit
und der Identitat der Gegenparteien sowie der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fir Haircuts

Sicherheiten werden téaglich anhand der verfugbaren Marktpreise und unter Beruicksichtigung angemessen
konservativer Abschlage (Haircuts) bewertet, die die Verwaltungsgesellschaft fiir jede Anlageklasse auf der
Grundlage ihrer Regeln fiir Haircuts bestimmt. Je nach Art der entgegengenommenen Sicherheiten tragen diese
Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise der Kreditwirdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der
Wahrung, der Preisvolatilitit der Vermdgenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die die
Verwaltungsgesellschaft unter normalen und aussergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt hat. In der
untenstehenden Tabelle sind die Haircuts, die die Verwaltungsgesellschaft zum Tag dieses Prospekts fiur
angemessen halt, aufgefiihrt. Diese Werte kénnen sich jeweils &ndern.

Sicherungsinstrument Bewertungsmultiplikator (%)
Kontoguthaben (in Referenzwéhrung des Teilfonds) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwahrung des Teilfonds) 85

Staatsanleihen (Schuldverschreibungen, die von den folgenden Landern begeben oder ausdriicklich garantiert wurden (beinhaltet
beispielsweise keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Danemark, Frankreich, Deutschland, die
Niederlande, Schweden, das Vereinigte Konigreich und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von AA-/Aa3
aufweisen und solche Schuldverschreibungen téaglich zu Marktpreisen bewertet werden kénnen (mark to market).)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen (mit Ausnahme von Finanzinstituten) begeben oder
ausdrucklich garantiert wurden und (i) Uber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfiigen, (ii) mit einer Restlaufzeit von maximal 10
Jahren ausgestattet sind und (iii) auf USD, EUR, CHF oder GBP lauten)

Restlaufzeit < 1 Jahr 90
Restlaufzeit > 1 Jahr und < 5 Jahre 85
Restlaufzeit > 5 Jahre und < 10 Jahre 80

Total Return Swaps

Total Return Swaps dirfen fur den OGAW bzw. dessen Teilfonds getatigt werden. Total Return Swaps sind
Derivate, bei denen samtliche Ertrdge und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen eine vereinbarte feste
Zinszahlung getauscht werden. Ein Vertragspartner, der Sicherungsnehmer, transferiert damit das gesamte Kredit-
und Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen Vertragspartner, den Sicherungsgeber. Im Gegenzug zahit
der Sicherungsnehmer eine PrAmie an den Sicherungsgeber. Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den OGAW bzw.
dessen Teilfonds Total Return Swaps zu Absicherungszwecken und als Teil der Anlagestrategie tatigen.
Grundsatzlich kénnen alle fur den OGAW bzw. dessen Teilfonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande
Gegenstand von Total Return Swaps sein. Es durfen bis zu 100% des Teilfondsvermdgens Gegenstand solcher
Geschéfte sein. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, dass im Einzelfall nicht mehr als 50% des
Teilfondsvermégens Gegenstand von Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein geschéatzter Wert, der
im Einzelfall tGberschritten werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps fliessen — nach Abzug der
Transaktionskosten — vollstandig dem OGAW bzw. dessen Teilfonds zu.

Die Vertragspartner fir Total Return Swaps werden nach folgenden Kriterien ausgewahlt:

—  Preis des Finanzinstruments,

- Kosten der Auftragsausfiihrung,

- Geschwindigkeit der Ausflihrung,

—  Wabhrscheinlichkeit der Ausfiihrung bzw. Abwicklung,

- Umfang und Art der Order,

—  Zeitpunkt der Order,

—  Sonstige, die Ausfihrung der Order beeinflussende Faktoren (u.a. Bonitat des Kontrahenten)

Die Kriterien kdnnen in Abhangigkeit von der Art des Handelsauftrags unterschiedlich gewichtet werden.
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7.5.6 Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren
Organismen fur gemeinsame Anlagen

Ein Teilfonds darf héchstens 10% seines Vermdgens in Anteilen an anderen OGAW oder an anderen mit einem
OGAW vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fir gemein-
same Anlagen dirfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Dokumenten hdchstens bis zu 10% ihres
Vermogens in Anteilen eines anderen OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame
Anlagen investieren.

Machen die Anlagen nach dieser Ziffer einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds aus, so kann die
maximale Hoéhe der Verwaltungsgebiihren dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® und dem Jahresbericht
entnommen werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft des OGAW oder von einer Gesellschaft
verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesellschaft des OGAW noch die andere
Gesellschaft fiir die Anteilsausgabe oder -rlicknahme an den oder von dem OGAW Gebiihren berechnen.

8 Risikohinweise

8.1 Teilfondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen
des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist da-
rauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®.
8.2 Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen Risiken
unterliegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Jedes Risiko kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass
dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tiber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und
erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern,
Wirtschaftsprifern oder sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds
dieses OGAW unter Berlcksichtigung ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstéande, die
im vorliegenden Prospekt und Fondsvertrag enthaltenen Informationen und die Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.
Marktrisiko

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer
bestimmten Anlage mdglicherweise nachteilig auf den Anteilswert des OGAW bzw. des Teilfonds veréndert.

Kursrisiko

Es kdnnen Wertverluste der Anlagen, in die der OGAW bzw. der Teilfonds investiert, auftreten. Hierbei entwickelt
sich der Marktwert der Anlagen nachteilig gegeniiber dem Einstandspreis. Ebenso sind Anlagen unterschiedlichen
Kursschwankungen (Volatilitat) ausgesetzt. Im Extremfall kann der vollstandige Wertverlust der entsprechenden
Anlagen drohen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung
die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berticksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen
Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungiinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Konzentrationsrisiko

Die Anlagepolitik kann Schwerpunkte vorsehen, was zu einer Konzentration der Anlagen z.B. in bestimmte
Vermdgensgegenstande, Lander, Markte, oder Branchen, fihren kann. Dann ist der OGAW bzw. der Teilfonds von
der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande Lander, Markte, oder Branchen besonders stark abhéngig.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der OGAW bzw. der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsdnderungsrisiko
ausgesetzt. Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen gehdrenden verzinslichen
Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhéhtem Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere
mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung hélt.
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Wahrungsrisiko

Halt der OGAW bzw. der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit
Fremdwdahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende
Devisenkurse fuihren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Neben den direkten bestehen auch
indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der
Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt,
wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die
Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig veréndert
haben missen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Risiken aus derivativen Finanzinstrumenten

Der OGAW bzw. die Teilfonds dirfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur
Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von
derivativen Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und
Risiken das allgemeine Risikoprofil verdndern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken
kann sich durch zusétzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstéandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte,
deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde
liegenden Basiswertes abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem
Managementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditétsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente (z.B. Hebelwirkung) kdnnen die
erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die
Basisinstrumente. Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstéandnis des Basisinstruments,
sondern auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds ein
Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine
»Gegenpartei®) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei
ausserborslich gehandelten (OTC-)Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der
Borse gehandelten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Gbernimmt. Fir ausserbdrslich gehandelte Derivate
gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Ein OTC-Derivat kann daher unter Umsténden nicht
geschlossen werden.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein
kénnen. Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es
bei ausserborslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kénnen Transaktionen unter Umstéanden nicht
jederzeit vollstandig durchgefuhrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder
Bewertung von Derivaten. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertungen
kénnen zu erhdhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fur den jeweiligen
Teilfonds fihren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhéltnis zum Wert der
Vermogenswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten
durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen
Teilfonds dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Risiko aus dem Collateral Management im Zusammenhang mit OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken

Fiohrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschéfte/effiziente
Portfoliomanagement-Techniken) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwurdigkeit
der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen,
Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften oder Verwendung sonstiger
derivativer Techniken unterliegt der OGAW bzw. der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren
Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann).
Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls der OGAW bzw. der
Teilfonds eine Sicherheit geméss geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fir die
Verwahrstelle zugunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige
Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen
/Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fiihren, dass die Rechte des OGAW bzw. des Teilfonds in Verbindung
mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der OGAW bzw. der Teilfonds
der OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit
wie zwischen der dem OGAW bzw. dem Teilfonds und der OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei
zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der
Verwabhrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/ Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fuhren, dass
die Rechte oder die Anerkennung des OGAW bzw. des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzogert,
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eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der OGAW bzw. der Teilfonds dazu gezwungen ware,
seinen Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur
Deckung einer solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Das mit der Verwaltung der Sicherheiten verbundene Risiko, wie insbesondere das operationelle oder rechtliche
Risiko, wird durch das fur den OGAW bzw. den Teilfonds angewendete Risikomanagement ermittelt, gesteuert und
gemindert. OGAW bzw. die Teilfonds kdnnen das Gegenparteienrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der
Sicherheit, bewertet zum Marktpreis und unter Bezugnahme der geeigneten Abschlage, den Betrag des Risikos zu
jeder Zeit Ubersteigt.

Einem OGAW bzw. dem Teilfonds kdnnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen Barsicherheiten
Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wertverlust der mit den entgegengenommenen
Barsicherheiten getétigten Anlage entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den
Betrag der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss des Geschéfts fur die Rickgabe an die Gegenpartei zur
Verfiigung standen. Der OGAW bzw. der Teilfonds misste den wertmassigen Unterschiedsbetrag zwischen den
ursprunglich erhaltenen Sicherheiten und dem fiir die Riickgabe an den Kontrahenten zur Verfugung stehenden
Betrag abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen wirde.

Liquiditatsrisiko

Fir den OGAW bzw. die Teilfonds dirfen auch Vermégensgegenstande erworben werden, die nicht an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. So kann das Risiko bestehen, dass diese
Vermogensgegenstande mit zeitlicher Verzogerung, Preisabschlagen oder nicht weiterveraussert werden kénnen.
Auch bei Vermdgensgegensténden, die an einem organisierten Markt gehandelt werden, kann das Risiko bestehen,
dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass die Vermdgensgegenstande nicht

zum gewilnschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis
verausserbar sind.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass Vertragspartner (Gegenparteien) ihre vertraglichen Pflichten zur Erfillung von
Geschéaften nicht nachkommen. Dem OGAW bzw. dem Teilfonds kann hierdurch ein Verlust entstehen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kdnnen einen mindestens
teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen
kann (z.B. aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B.
Zahlungen, auf die der OGAW bzw. der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wéhrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Operationelles Risiko

Operationelles Risiko ist das Verlustrisiko fur ein Teilfondsvermdgen, das aus unzureichenden internen Prozessen
sowie aus menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen
resultiert und Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie Risiken einschliesst, die aus den fur ein
Teilfondsvermégen betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein
Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgeméssen Zahlung oder Lieferung nicht
erwartungsgemass ausgefihrt wird.

Schlisselpersonenrisiko

OGAW bzw. Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausféllt, haben diesen
Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements
zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verandern. Neue Ent-
scheidungstrager kdnnen dann mdoglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B.
Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des OGAW bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich
die rechtliche und steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise &ndern.
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des OGAW bzw. des Teilfonds fiir
vorangegangene Geschaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fir den Fall einer fiir den
Anleger steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der
Korrektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht
in dem OGAW bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine
steuerlich grundsétzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fiir vorangegangene Geschéftsjahre, in denen
er an dem OGAW bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die Rickgabe oder Verdusserung der Anteile vor
Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten
dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatséachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.
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Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder
Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt resultieren kann.

Anderung der Anlagepolitik und Gebiihren

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums kann
sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko verandern. Die Verwaltungsgesellschaft kann die dem Teilfonds zu
belastenden Gebuhren erhéhen und/oder die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb des geltenden Fondsvertrags
durch eine Anderung des Prospekts und des Fondsvertrages inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” jederzeit
und wesentlich andern.

Anderung des Fondsvertrags

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich in dem Fondsvertrag das Recht vor, die Vertragsbedingungen zu &ndern.
Ferner ist es ihr geméss dem Fondsvertrag mdglich, den Teilfonds ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen
Teilfonds zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger koénnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die Ricknahme ihrer Anteile gemass
Bewertungsintervall des Teilfonds verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Riicknahme der Anteile jedoch
bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen
Preis zurlicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der
Ausgabe, der Ricknahme und des Umtausches von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige
vor Aussetzung der Ricknahme. Einer Ricknahmeaussetzung von Anteilen kann direkt eine Auflésung des
Teilfonds folgen.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwdhrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kdnnen gegen
Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die Anleger der jeweiligen
Anteilsklasse weitestgehend gegen mdogliche Verluste aufgrund von negativen Wechselkursentwicklungen
abgesichert werden, sie kdnnen jedoch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem
Umfang profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens sowie laufenden
Zeichnungen und Ricknahmen ist es nicht immer méglich, Absicherungen im exakt gleichen Umfang zu halten wie
der Nettoinventarwert der abzusichernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Mdoglichkeit, dass sich der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,Nachhaltigkeitsrisiken wird das Risiko von einem tatsachlichen oder potentiellen Wertverlust
einer Anlage aufgrund des Eintretens von o©kologischen, sozialen oder unternehmensfiihrungsspezifischen
Ereignissen (ESG = Environment/Social/Governance) verstanden. Die Verwaltungsgesellschaft bezieht
Nachhaltigkeitsrisiken gemass ihrer Unternehmensstrategie in ihre Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund der breiten Diversifikation
und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung nicht von einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio
auszugehen ist, obgleich naturlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fur die Zukunft
hat.

9 Beteiligung am OGAW

9.1 Verkaufsrestriktionen

Allgemein dirfen Anteile der Teilfonds nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder
denen gegentber dies nicht zulassig ist. Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb
zugelassen.

Bei der Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden
Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer
Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger
Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die
"Vereinigten Staaten").

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der
Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig (bertragen werden. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuléssig. Die Anteile werden
auf der Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass Regulation
S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft.
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Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in
seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile
weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des
Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehdrde (der "SEC") oder einer sonstigen
Aufsichtsbehérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert;
dartiber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten Uber die
Richtigkeit oder die Angemessenheit dieses Prospektes und des Fondsvertrages bzw. die Vorteile der Anteile
entschieden.

9.2 Allgemeine Informationen zu den Anteilen
Die Anteile werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, innerhalb der Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden, aufzuheben
oder zu vereinen, die sich hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der
Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen
unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben,
bleiben davon jedoch unbertihrt.

Zurzeit bestehen drei Anteilsklassen.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebihren und Vergltungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt.

Zusétzlich werden bestimmte andere Gebuhren, Vergitungen und Kosten aus den Vermdgenswerten der Teilfonds
beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschriften sowie Kosten und Gebiihren).

9.3 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*, Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von der Verwal-
tungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten
Kurse unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Wenn der Bewertungstag und der 31. Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen, wird nur der NAV
zum 31. Dezember berechnet.

Durch die Haufung von Bankfeiertagen zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres kann es zu
Verzerrungen bei den Bewertungspreisen der Zielinvestments des Teilfonds kommen. Dies ist bedingt durch
fehlende Liquiditat (geringe Handelsvolumen) und unterschiedliche Offnungszeiten der internationalen
Borsenhandelsplatze. Es ist im Vorfeld nicht abschétzbar, ob ausreichende Preisqualitat vorliegen wird und somit
das Anteilsgeschaft des Teilfonds fair abgewickelt werden kann. Eine weitere Schwierigkeit stellt die verstandliche
und nachvollziehbare Kommunikation des Annahmeschlusses fiir Anteilsgeschéfte an die Anleger dar, da der
entsprechende NAV (Net Asset Value, Nettoinventarwert pro Anteil) erst mehrere Tage spéater berechnet und die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen somit nur zeitlich verzégert verarbeitet werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat daher die Mdglichkeit bei Teilfonds mit téaglichem oder wdchentlichem NAV-
Bewertungsintervall zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres die Ausgabe und die
Rucknahme von Anteilen sowie die Berechnung des Nettoinventarwertes abweichend von den Ublich geltenden
Bewertungstagen zu regeln. Hierbei kann die Verwaltungsgesellschaft die Verschiebung oder das Ausfallenlassen
einzelner Bewertungstage beschliessen. Zusétzlich kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, dass zum NAV
per 31. Dezember (Jahresabschlusspreis) Anteilsgeschéaft zulassig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger im Publikationsorgan des Teilfonds oder durch direkte
Information spatestens bis zum 30. November jeden Jahres Uber die Modalitdten des Anteilsgeschafts und die
NAV-Bewertung an den jeweils bevorstehenden Werktagen und dem jeweiligen Jahreswechsel.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswéahrung des Teilfonds oder, falls
abweichend, in der Referenzwéhrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriuckt und ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der
Ricknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.01 EUR
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundséatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verflighare Kurs jener Bérse massgebend, die
der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
verschiedenen dem Publikum offenstehenden Mérkten gehandelt, soll grundséatzlich der zuletzt verfiighare
Kurs jenes Marktes berucksichtigt werden, der die hdchste Liquiditat aufweist.
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3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Rick-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdénderungen werden zusétzlich bertcksichtigt.

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird).

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprufern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls flir Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder keine
Rucknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren, Bewertungsmodellen festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verflgbar ist, werden diese
Vermogensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifoaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich
erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswéahrung lauten, wird zum Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswéahrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fir das
Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher
Ereignisse unmdglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen
die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getétigt werden. In diesem Fall wird fir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

9.4 Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zu dem am
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entsprechenden
Teilfonds, zuzlglich des allfélligen Ausgabeaufschlags und zuziiglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.
Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen.

Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag
(Ausgabetag) vorgemerkt. Fur bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdge kdnnen zur Sicherstellung
der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antréage
gelten. Diese kénnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rechnung
gestellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der
Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwéhrung, abziglich allfalliger Gebihren, fur den Erwerb von
Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet werden muss, ist dem
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft verzichtet werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden.
Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.
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Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu prifen und zu bewerten. Die
Ubertragenen Anlagen mussen mit der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es muss
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die
Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftspriifer gepruft werden. Samtliche in diesem Zusammen-
hang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftspriifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und
Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen
Teilfondvermdgens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstellen kénnen jederzeit einen
Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgultig
einstellen wenn dies im Interesse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle
eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefihrte Zeichnungsantrdge ohne Zinsen unverziglich zurtickerstatten,
gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hilfenahme der Zahlstelle.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger
umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan tiber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.
9.5 Ricknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ricknahmetag) zuriickgenommen, und zwar zu dem am
Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden
Teilfonds, abziglich allfélliger Riicknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Ricknahmeantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Ricknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fir bei
Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an
die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrédge gelten. Diese kénnen bei den
jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ricknahmeabschlages sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.

Da fiir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden muss,
wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei Bankgeschaftstagen nach dem massgeblichen Riicknahmetag
erfolgen. Dies gilt nicht fur den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transfer-
beschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die
Uberweisung des Riicknahmebetrages als unméglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wéahrung, in der
die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von
der Referenzwéhrung in die Zahlungswéhrung, abzuglich allfalliger Gebiihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kénnen Anteile einseitig gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zuriicknehmen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der
Verwaltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing®,
,Late Trading“ oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kdnnen,

der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfullt oder

die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fiir die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward
pricing).

Fihrt die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im
Anhang A , Teilfonds im Uberblick* aufgefiinrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann die
Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag als einen Antrag auf
Rucknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben
Referenzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt, behandeln.

Die Riucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Wunsch und mit dem ausdricklichen Einverstéandnis des betroffenen
Anlegers die Auszahlung des Ricknahmepreises an einen Anleger in specie vornehmen (Sachauslage). Dabei
werden Anlagen aus den Vermdgenswerten des Teilfonds in H6he des fiir den entsprechenden Bewertungsstichtag
geltenden Nettoinventarwertes der zuriickgegebenen Anteile auf den Anleger Ubertragen. Der Wert der Anlagen
wird fiir den entsprechenden Bewertungsstichtag nach der unter ,Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil*
beschriebenen Weise berechnet. Die Art der in diesem Fall zu Ubertragenden Vermdgenswerte ist auf einer fairen
und verninftigen Grundlage und ohne Beeintrachtigung der Interessen der anderen Anleger des jeweiligen
Teilfonds zu bestimmen.
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9.6 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse ist lediglich méglich sofern der Anleger die Bedingungen
fur den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse erflillt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Fir den Umtausch von einer Anteilklasse in eine
andere Anteilsklasse kann eine Umtauschgebiihr gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* erhoben werden.

Falls ein Umtausch von Anteilen fur bestimmte Anteilsklassen nicht mdglich ist, wird dies fir die betroffene
Anteilsklasse im fondsspezifischen Anhang A , Teilfonds im Uberblick” erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mochte, wird nach folgender Formel
berechnet:

A- (BxC)
~ (DxE)
= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht werden
soll

B = Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen
werden soll

C = Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide Teilfonds
bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswéhrung bewertet werden, betrégt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfélligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel zu
erfolgen hat, zuziiglich Steuern, Gebihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern
und Stempelgebiihren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds bzw. fir eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zuriickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, der Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger
geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile Market Timing, Late
Trading oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen flr einen Erwerb der Anteile erfiillt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw. die jeweilige Anteilsklasse
zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile
nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward

pricing).
Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Ziffer 9.7 eingestellt werden.

9.7 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Ricknahme
und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des Teilfonds
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschafte fur den OGAW
undurchfiihrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des
Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefihrten Bedingungen auf die anderen
Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstdéndigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintréachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger
umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Fondsvertrag genannten Medien oder
mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) tiber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.
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Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Ruick-
nahmen erst zu tatigen, d.h. die Riucknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte
des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kdnnen.

Solange die Riicknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben. Der
Umtausch von Anteilen, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich. Die zeitweilige
Aussetzung der Riicknahme von Anteilen eines Teilfonds fiihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Riicknahme
anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermégen ausreichende fllissige Mittel
zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverzuglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverzuglich der FMA
und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Ricknahme bzw. Umtauschantrage werden nach
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-,
Rucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

10 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten Kapitalgewinnen
zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertrdgen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder
Ubrigen vereinnahmten Ertragen abziglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines Teilfonds
bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschiitten oder
diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine Ausschuttung
gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” aufweisen, kénnen jahrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschittet
werden.

Zur Ausschittung kdnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die vorgetragenen
Nettoertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zuléssig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte
Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Félligkeit an keine Zinsen bezabhlt.

11 Steuervorschriften

111 Fondsvermégen

Alle liechtensteinischen OGAW in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds sind in Liechtenstein
unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrage aus dem verwalteten Vermogen stellen
steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben?

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen OGAW unterliegt nicht der Emissions- und
Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe,
sofern eine Partei oder ein Vermittler inlAndischer Effektenh&ndler ist. Die Riicknahme von Anlegeranteilen ist von
der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investmentfonds gilt als von der Umsatzabgabe befreiter
Anleger.

Quellen- bzw. Zahlstellensteuern

Es kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche die
Anteile des OGAW bzw. allfalliger Teilfonds direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuer unterliegen.

Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds untersteht ansonsten keiner Quellensteuerpflicht
im Furstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandische Ertrage
und Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds bzw. allfalliger Teilfonds
des Fonds erzielt werden, kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allfallige
Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch
in Liechtenstein Anwendung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Furstentum Liechtenstein
daher als Inland.
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Der OGAW bzw. allféllige Teilfonds haben folgenden Steuerstatus:
Automatischer Informationsaustausch (AlA)

In Bezug auf den OGAW bzw. die Teilfonds kann eine liechtensteinische Zahlstelle verpflichtet sein, unter
Beachtung der AIA Abkommen, die Anteilsinhaber an die lokale Steuerbehdrde zu melden bzw. die entsprechenden
gesetzlichen Meldungen durchzufiihren.

FATCA

Der OGAW bzw. allfallige Teilfonds unterziehen sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden Ausfiihrungsvorschriften im liechtensteinischen FATCA-Gesetz.

11.2 Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarieren,
welches der Vermdgenssteuer unterliegt. Allféllige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des OGAW in
der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds bzw. allfalliger Teilfonds des Fonds sind erwerbssteuerfrei. Die
beim Verkauf der Anteile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom
steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

11.3 Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richten sich die Besteuerung und die
Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den
steuergesetzlichen Vorschriften des jeweiligen Domizillandes, sowie insbesondere in Bezug auf die abgeltende
Quellensteuer, nach dem Domizilland der Zahlstelle.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiinrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziiglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater zu
konsultieren. Weder die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kénnen eine
Verantwortung fir die individuellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von
Anlegeranteilen Ubernehmen.

12 Kosten und Gebihren

12.1 Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger
12.1.1 Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann die Verwaltungsgesellschaft auf den
Nettoinventarwert der neu emittierten Anteile zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder
von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®
erheben.

Ein allfalliger Ausgabeaufschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds kann ebenso Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick“ enthommen werden.

12.1.2 Rucknahmeabschlag

Fir die Auszahlung zurickgenommener Anteile kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert der
zuruckgegebenen Anteile einen Ricknahmeabschlag zugunsten des jeweiligen Teilfonds geméss Anhang A , Teil-
fonds im Uberblick® erheben.

Ein allfalliger Rucknahmeabschlag zugunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder von
Vertriebstragern im In- oder Ausland kann ebenso Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“ enthommen werden.

12.1.3 Umtauschgebihr

Fur den vom Anleger gewtuinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen bzw. von einer Anteilsklasse in
eine andere Anteilsklasse kann die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert des ursprunglichen
Teilfonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine Gebihr gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” erheben.

12.2 Kosten und Gebiihren zu Lasten des Teilfonds OGAW
A. Vom Vermégen abhangige Gebuhren
Risikomanagement- und Verwaltungsaufwand:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fiir das Risikomanagement und die Verwaltung eine jahrliche Vergiitung geméass
dem jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt. Minimumgebihren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und
quartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Risikomanagement- und Verwaltungsaufwands des jeweiligen
Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Jahresbericht ausgewiesen.
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Verwahrstellenaufwand:

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine Vergutung gemass
dem jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick®. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt. Minimumgebihren kénnen pro rata temporis, im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und
quartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Verwahrstellenaufwands des jeweiligen Teilfonds / der
Anteilsklasse wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Service Fee (Verwahrstelle)

Es wird eine periodische Service Fee gemass dem jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® fiir zusétzliche
Dienstleistungen der Verwahrstelle erhoben.

Portfolioverwaltungsaufwand (Management Fee):

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Vergiitung geméss dem jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick erhalten. Diese wird auf der Basis des
durchschnittlichen Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt
und quartalsweise ausgezahlt. Diese Verglitung wird zusatzlich zur Verwaltungsvergiitung erhoben.
Minimumgebiihren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt werden. Die Héhe des Portfolioverwaltungsaufwands des jeweiligen Teilfonds / der Anteilsklasse wird
im Jahresbericht ausgewiesen.

Daneben kann die Portfolioverwaltung aus dem jeweiligen Teilfondsvermogens eine wertentwicklungsorientierte
Vergltung (,Performance Fee“) erhalten. Eine etwaige Performance Fee wird ebenso im Jahresbericht
ausgewiesen.

Vertriebsaufwand (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Teilfondsvermdgen eine Vergitung
erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fur den jeweiligen Teilfonds im jeweiligen Anhang A
,Teilfonds im Uberblick* ausgewiesen ist. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermégens
berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise ausgezahit.
Minimumgebihren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt werden. Die Hohe des Vertriebsaufwands des jeweiligen Teilfonds / der Anteilsklasse wird im
Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermdégen unabhéngige Gebihren:
Ordentlicher Aufwand

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen,
die ihnen in Auslibung ihrer Funktion entstanden sind:

- Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte sowie weiterer
gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

- Kosten fiir die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;

- Kosten fur die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines
Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

—  Gebihren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber einen Teilfonds in Liechtenstein und im
Ausland;

—  alle Steuern, die auf das Vermdgen eines Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zulasten dieses
Teilfonds erhoben werden;

- Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

—  Gebuhren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verotffentlichung von
Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen
und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktméassigen
Anséatzen.

—  Gebuhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting-
und andere Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

—  Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und
Ausland;

— einangemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

Seite 29 von 56



S MathonFunds

CAIAC Prospekt und Fondsvertrag

- Honorare des Wirtschaftspriifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der
Anleger getatigt werden;

- Interne und externe Kosten fiir die Ruckforderung von ausléandischen Quellensteuern, soweit diese fur
Rechnung des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden konnen. Bezlglich der
Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich
nicht zur Rickforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach
den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im Verhaltnis zum
maoglichen Ruckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand von Securities Lending
sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuerriickforderung vornehmen;

- Kosten fiir die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der Anleger
ist;

- Kosten und Aufwendungen zur Erstellung von Berichten und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen,
Vorsorgewerke, Stiftungen, andere Finanzdienstleistungsunternehmen, Ratingagenturen (z.B. GroMiKV,
Solvency II, MiFID 1l, VAG, ESG-/SRI-Report bzw. Ratings etc.).

Die jeweils giiltige Hohe der Auslagen je Teilfonds / Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Gewisse Kosten und Gebiihren kdnnen dem Teilfonds, vor allem in der Anfangsphase des Teilfonds, erlassen
werden, bzw. extern bezahlt werden. Dies mit dem Ziel hohe Kostenbelastungen des Teilfonds im Verhéltnis zum
Nettovermdgen in der Aufbauphase zu mildern. Dies kann dazu fiihren, dass die ausgewiesene TER (Total
Expense Ratio) nicht auf derselben Grundlage berechnet wird wie zukinftige TERs. Entsprechende Offenlegung
und Erklarungen sowie die giiltige Hohe der Auslagen des jeweiligen Teilfonds / der Anteilsklasse werden im Halb-
und Jahresbericht aufgefiihrt.

Die Anteilsinhaber werden mittels Mitteilung tber die Inanspruchnahme und Verzicht dieser Méglichkeit informiert.
Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fir den
An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), sowie alle Steuern, die auf
das Vermogen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandischen Ertréagen). Die Teilfonds tragen ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebuhren
von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw.
Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige
Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, dirfen nicht zuséatzlich als Einzelaufwand
belastet werden. Eine allfallige Entschadigung fuir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebiihren nach Art. 35 des
Fondsvertrages enthalten.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse
zugeordnet.

Liquidationsgebtihren

Im Falle der Auflosung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebuhr
in Héhe von max. CHF 10°000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind vom OGAW samtliche
in Zusammenhang mit der Liquidation anfallenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdégen Kosten fiir ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung
des Interesses dient, im Laufe der regelméssigen Geschaftstétigkeit entsteht und bei Grindung des OGAW bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Kosten fir die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger.
Daruber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen geméss UCITSG und
UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fiir den OGAW bzw. seine
Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass
insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebuhren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Geblhren vor einem allfélligen erfolgsabhéngigen Aufwand (Total Expense Ratio vor
Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundséatzen
berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, séamtliche Kosten und Gebuhren, die laufend dem
Vermogen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie
bei Publikation des nachsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.
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Einmalige Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Rucknahme- und Umtauschgebihren sowie allenfalls damit zusammenh&angende Steuern und Abgaben
sind vom Anleger zu tragen.

Vom Anlageerfolg abhéngige Gebuhr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee
erhoben wird ist diese in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” ausfiihrlich dargestellt.

Grundungskosten

Die Kosten fiir die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermoégens der
bei Grindung bestehenden Teilfonds tUber max. finf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten
erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermdgen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind, Uber max.
funf Jahre abgeschrieben.

13 Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch iiber die Anderungen des Fondsvertrages und des Anhangs A
,Teilfonds im Uberblick“ werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentragern
verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden Teilfonds
bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag im oben genannten Publikationsorgan des OGAW sowie
sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares)
bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepriift sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

14 Dauer, Auflésung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen des OGAW

14.1 Dauer

Der Umbrella-OGAW und seine Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit errichtet.

14.2 Auflésung

Im Allgemeinen

Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fir dessen Teilfonds.
Beschluss zur Aufldsung

Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.
Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds aufzulsen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kdnnen die Aufteilung oder Auflosung des OGAW oder eines einzelnen
Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veréffentlicht.
Vom Tage des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder
zuriickgenommen.

Bei Auflosung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW
oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverzuglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation
des OGAW gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflést, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzuldsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giiltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme
wird von der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten
der ehemaligen Anleger ausbezahilt.

Die Liquidation/Auflésung kann auch durch eine Sachauslage abgeschlossen werden. In diesem Fall mussen die
Anleger binnen 30 Tagen nach der Publikation der Ankiindigung der Sachauslage zustimmen. Andernfalls gilt die
Sachauslage als abgelehnt.
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Grunde fur die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen des OGAW oder eines seiner Teilfonds einen Wert unterschreitet, der fir eine
wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen,
wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile des OGAW, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum
Nettoinventarwert (unter Beriicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der
Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurickzunehmen oder
zu annullieren.

Kosten der Auflésung
Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettofondsvermdgens des OGAW oder eines Teilfonds.
Auflédsung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fur Rechnung der Anleger verwaltete Vermégen fallt im
Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht
zusammen mit dem eigenen Vermaogen aufgeldst. Der OGAW oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger
ein  Sondervermdgen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft zu Uibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des
OGAW oder eines Teilfonds aufzulésen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermoégen des OGAW oder eines Teilfonds gemass
Art. 31 Abs. 2 UCITSG mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu tibertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermégen des OGAW oder eines Teilfonds
mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzulésen.

14.3 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann der OGAW bzw. Teilfonds jederzeit und nach freiem Ermessen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung mit einem oder mehreren anderen OGAW
beschliessen und zwar unabhangig davon, welche Rechtsform der andere OGAW hat und ob der andere OGAW
seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kdnnen ebenfalls
untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen
verschmolzen werden.

Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein
fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Austbung ihrer Rechte nach Art.
44 und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.
Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs-, oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung
verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten Teilfondsvermdgen noch den Anlegern
angelastet.

Far Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der betreffende
Teilfonds seinen Anlegern und den zusténdigen Behoérden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis
60 Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen
bereitstellt. In diesem Fall gewahrt der betreffende Teilfonds den Feeder-OGAW des Weiteren die Mdglichkeit, vor
Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zuriickzunehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die
zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteilen des aus
der Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

15 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich jedoch im Hinblick auf Anspriiche von
Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und
verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtssténde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fiir den Prospekt, den Fondsvertrag sowie fiir samtliche Anhange gilt die deutsche
Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 17. November 2021 in Kraft.
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16 Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebsléander

Nach geltendem Recht im Firstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA
genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des
UCITSG betreffen. Aus diesem Grund bildet der, auf auslandischem Recht basierende Anhang B ,Spezifische
Informationen flr einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA und ist von der
Genehmigung ausgeschlossen.
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Teil Il Fondsvertrag des MathonFunds

Praambel
Der Fondsvertrag sowie der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* bilden eine wesentliche Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Fondsvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhéltnisse zwischen den
Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 tber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5. Juli 2011 tiber bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV), und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den
Bestimmungen des Personen und Gesellschaftsrechts (PGR) liber die Treuhanderschaft.

I Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Der OGAW

Der MathonFunds (im Folgenden: OGAW) wurde am 17. November 2021 als Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren des offenen Typs nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein fir unbestimmte Dauer
gegriundet.

Der OGAW untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 (ber bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (UCITSG).

Der OGAW ist eine durch einen inhaltlich identischen Vertrag begriindete Rechtsbeziehung mehrerer Anleger zu
einer Verwaltungsgesellschaft zu Zwecken der Vermdgensanlage, Verwaltung und Verwahrung fir Rechnung der
Anleger. Der OGAW ist eine rechtlich separate Vermdgensmasse, an der die Anleger beteiligt sind.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen Teilfonds
sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kénnen gemass ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermdgenswerte investieren. Die
Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermdgen eines jeden
Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anteile dieser Teilfonds bzw.
Anteilsklassen werden in der jeweiligen Referenzwéhrung ausgedriickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentimer der Anteile (nachstehend als ,Anleger® bezeichnet) und der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Fondsvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die ,Anteile) eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt jeder Anleger den
Fondsvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwabhrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 Verwaltungsgesellschaft

Der OGAW wird von der CAIAC Fund Management AG, die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft mit Sitz in
Bendern, Liechtenstein, errichtet wurde, entsprechend dem vorliegenden Fondsvertrag verwaltet. Die
Verwaltungsgesellschaft ist geméss UCITSG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen und auf
der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen Verwaltungsgesellschaften
eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fiir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemass den Bestimmungen des Fondsvertrags sowie des Anhangs
A ,Teilfonds im Uberblick”.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum OGAW gehorenden Gegenstande
nach Massgabe der gesetzlichen Bestimmungen und des Fondsvertrags zu verfugen und alle Rechte daraus
auszulben.

Art. 3 Aufgabenibertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und der UCITSV einen Tell
ihrer Aufgaben zum Zweck einer effizienten Geschaftsfilhrung auf Dritte Ubertragen. Die genaue Ausfiihrung des
Auftrags wird jeweils in einem zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten abgeschlossenen
Vertrag geregelt.

Art. 4 Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jedes Teilfondsvermégen eine Bank oder Wertpapierfirma nach Bankengesetz
mit Sitz oder Niederlassung im Firstentum Liechtenstein als Verwahrstelle bestellt. Die Vermdgensgegenstande
der einzelnen Teilfondsvermégen kénnen bei unterschiedlichen Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der
Verwabhrstelle richtet sich nach dem UCITSG, dem Verwahrstellenvertrag und diesem Fondsvertrag.

Art. 5 Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW ist einem Wirtschaftsprufer zu Ubertragen, der im Furstentum
Liechtenstein zugelassen ist.

Seite 34 von 56



S MathonFunds

CAIAC Prospekt und Fondsvertrag

Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV“, Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteilsklasse wird von der Verwal-
tungsgesellschaft am Ende des Rechnungsjahres sowie am jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten
Kurse unter Berlicksichtigung des Bewertungsintervalls berechnet.

Wenn der Bewertungstag und der 31. Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen, wird nur der NAV
zum 31. Dezember berechnet.

Durch die Haufung von Bankfeiertagen zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres kann es zu
Verzerrungen bei den Bewertungspreisen der Zielinvestments des Teilfonds kommen. Dies ist bedingt durch
fehlende Liquiditat (geringe Handelsvolumen) und unterschiedliche Offnungszeiten der internationalen
Borsenhandelsplatze. Es ist im Vorfeld nicht abschatzbar, ob ausreichende Preisqualitat vorliegen wird und somit
das Anteilsgeschéft des Teilfonds fair abgewickelt werden kann. Eine weitere Schwierigkeit stellt die verstandliche
und nachvollziehbare Kommunikation des Annahmeschlusses fiir Anteilsgeschéfte an die Anleger dar, da der
entsprechende NAV (Net Asset Value, Nettoinventarwert pro Anteil) erst mehrere Tage spéter berechnet und die
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen somit nur zeitlich verzdgert verarbeitet werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft hat daher die Méglichkeit bei Teilfonds mit taglichem oder wdchentlichem NAV-
Bewertungsintervall zwischen dem 22. Dezember und dem 7. Januar jeden Jahres die Ausgabe und die
Rucknahme von Anteilen sowie die Berechnung des Nettoinventarwertes abweichend von den Ublich geltenden
Bewertungstagen zu regeln. Hierbei kann die Verwaltungsgesellschaft die Verschiebung oder das Ausfallenlassen
einzelner Bewertungstage beschliessen. Zuséatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, dass zum NAV
per 31. Dezember (Jahresabschlusspreis) Anteilsgeschéaft zulassig ist.

Die Verwaltungsgesellschaft informiert die Anleger im Publikationsorgan des Teilfonds oder durch direkte
Information spétestens bis zum 30. November jeden Jahres Uber die Modalitdten des Anteilsgeschafts und die
NAV-Bewertung an den jeweils bevorstehenden Werktagen und dem jeweiligen Jahreswechsel.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswéhrung des Teilfonds oder, falls
abweichend, in der Referenzwéahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allféllige
Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der
Ricknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf0.01 EUR
Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird zum Verkehrswert nach folgenden Grundsétzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wird ein
Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfiigbare Kurs jener Bérse massgebend, die
der Hauptmarkt fir dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
verschiedenen dem Publikum offenstehenden Markten gehandelt, soll im Zweifel der zuletzt verfigbare Kurs
jenes Marktes berlicksichtigt werden, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Riuckzahlungspreis (Preis bei Endfélligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Ruck-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich beriicksichtigt.

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéftsleitung der
Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach
allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Inventarwert bewertet. Falls fur Anteile die Ricknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein
Rucknahmeanspruch besteht oder kein Inventarwert festgelegt wird, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriufbaren Bewertungsmodellen
festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese
Vermdgensgegenstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des
wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.
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9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige
Teilfondswéhrung lauten, wird zum Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswéhrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adéquate Bewertungsprinzipien fur das
Teilfondsvermégen anzuwenden, falls die oben erwéhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher
Ereignisse unmoglich oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Ricknahmeantragen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermégens auf der Basis der Kurse bewerten,
zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fir
gleichzeitig eingereichte Emissions- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Art. 7 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zu dem am Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziglich
des allféalligen Ausgabeaufschlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag (Ausgabetag)
vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage konnen zur Sicherstellung der
rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage
gelten. Diese kénnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rechnung
gestellt.

Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als in der Referenzwéhrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der
Konvertierung der Zahlungswahrung in die Referenzwéhrung, abziglich allfalliger Gebihren, fir den Erwerb von
Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gezeichnet werden muss, ist dem
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen. Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft verzichtet werden.

Anteile konnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft ebenfalls gegen
Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden.
Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesellschaft zu prifen und zu bewerten. Die
Ubertragenen Anlagen muissen mit der Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es muss
nach Auffassung der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die
Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer geprift werden. Samtliche in diesem Zusammen-
hang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern und
Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen
Teilfondvermdgens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zurlickweisen
oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig einstellen, wenn dies im Interesse
der Anleger, im 6ffentlichen Interesse oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft bzw. des jeweiligen Teilfonds
erforderlich erscheint. In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefuhrte
Zeichnungsantrage ohne Zinsen unverzuglich zurlickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter Zuhilfenahme der
Zahlstellen.

Die Ausgabe von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 12 eingestellt werden.
Art. 8 Ricknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Riicknahmetag) zuriickgenommen, und zwar zu dem am Bewertungstag
ermittelten Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, abzuglich
allfalliger Ricknahmeabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben.

Rucknahmeantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein
Rucknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fur den folgenden Bewertungstag (Ricknahmetag)
vorgemerkt. Fur bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdge konnen zur Sicherstellung der
rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwabhrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage
gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Rucknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfalligen
maximalen Ricknahmeabschlages sind Anhang A , Teilfonds im Uberblick® zu entnehmen.
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Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden muss,
wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Riicknahmetag
erfolgen. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich geméass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und
Transferbeschrankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle
liegen, die Uberweisung des Rucknahmebetrages als unmdglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der
die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlés des Umtauschs von
der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abziglich allféalliger Gebiihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Fohrt die Ausfiihrung eines Riucknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im
Anhang A ,‘Teilfonds im Uberblick* aufgefiinrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann die
Verwaltungsgesellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Ricknahmeantrag als einen Antrag auf
Rucknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile oder als einen Antrag
auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben
Referenzwahrung, deren Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt, behandeln.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kénnen Anteile gegen den Willen des Anlegers gegen Zahlung
des Rucknahmepreises einziehen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der
Verwaltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing*,
,Late Trading® oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
konnen,

2. der Anleger die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile nicht erfiillt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist
oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Rucknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward

pricing).

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf Wunsch und mit dem ausdricklichen Einverstandnis des betroffenen
Anlegers die Auszahlung des Riicknahmepreises an einen Anleger in specie vornehmen (Sachauslage). Dabei
werden Anlagen aus den Vermégenswerten des Teilfonds in Hohe des fiir den entsprechenden Bewertungsstichtag
geltenden Nettoinventarwertes der zuriickgegebenen Anteile auf den Anleger Ubertragen. Der Wert der Anlagen
wird fUr den entsprechenden Bewertungsstichtag nach der unter ,Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil*
beschriebenen Weise berechnet. Die Art der in diesem Fall zu Ubertragenden Vermdgenswerte ist auf einer fairen
und vernunftigen Grundlage und ohne Beeintrachtigung der Interessen der anderen Anleger des jeweiligen
Teilfonds zu bestimmen.

Die Rucknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt werden.
Art. 9 Umtausch von Anteilen

Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilsklasse ist lediglich méglich sofern der Anleger die Bedingungen
fur den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse erfiillt.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch von Anteilen einer
Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Fur den Umtausch von einer Anteilklasse in eine
andere Anteilsklasse kann eine Umtauschgebiihr geméss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* erhoben werden.

Falls ein Umtausch von Anteilen flr bestimmte Anteilsklassen nicht moéglich ist, wird dies fur die betroffene
Anteilsklasse im fondsspezifischen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* erwéhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird nach folgender Formel
berechnet:

A- (BxC)
“ (DXE)
= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) umgetauscht werden
soll

B = Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen
werden soll

C = Nettoinventarwert oder Riicknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide Teilfonds
bzw. Anteilsklassen in der gleichen Rechnungswéhrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfalligen Anteilsklasse, in welche(n) der Wechsel zu
erfolgen hat, zuziiglich Steuern, Gebihren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kénnen bei einem Teilfondswechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebihren
anfallen.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse jederzeit einen Umtauschantrag
zurlickweisen, wenn dies im Interesse der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Teilfonds oder im Interesse der
Anleger geboten erscheint, insbesondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anteile ,Market Timing“,
,Late Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden
kénnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anteile erfillt, oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder
von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward

pricing).
Der Umtausch von Fondsanteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 12 eingestellt werden.
Art. 10 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird die
Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder
Riucknahmeantrags solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag
ausgeraumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der
nach dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Aus-
fuhrung zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann
ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss
der Auftrage verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des
Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegenuber den Anlegern, die den offiziellen
Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading
mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben
Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zuriickverkauft oder umwandelt, indem er die
Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 11 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen gegeniber der
Verwaltungsgesellschaft verpflichten, die im Firstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des
Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der
jeweils giltigen Fassung zu beachten.

Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft
als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung
den Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschéaftsbeziehung
zu erstellen und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéascherei zu befolgen.

Darliber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 12 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der Riicknahme und des
Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme
und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermoégens des Teilfonds
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschafte fir den OGAW
undurchfihrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des
Nettovermdgenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die
anderen Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollsténdigen oder zeitweiligen Aussetzung der
Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintréchtigen kdnnten.
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Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger
umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan sowie in den im Prospekt und Fondsvertrag genannten Medien oder
mittels dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) tiber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche
Ricknahmen erst zu tatigen, d.h. die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende
Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft
werden kdénnen.

Solange die Ricknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses Teilfonds ausgegeben.
Umtausche von Anteilen, deren Rickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, sind nicht méglich. Die zeitweilige
Aussetzung der Riicknahmen von Anteilen eines Teilfonds fuihrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der Riicknahme
anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht bertihrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel
zur Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter
normalen Umstanden unverzuglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und -auszahlung unverzuglich der FMA
und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, Ricknahme bzw. Umtauschantrage werden nach
Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-,
Riucknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Art. 13 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der
Ricknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung. Details sind dem Prospekt zu entnehmen.

1. Strukturmassnahmen

Art. 14 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit
Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehérde die Verschmelzung des OGAW mit einem oder mehreren
anderen OGAW beschliessen und zwar unabhéngig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere
OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kdnnen ebenfalls
untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder deren Teilfonds und Anteilsklassen
verschmolzen werden.

Alle Vermdgensgegenstande des OGAW bzw. des Teilfonds dirfen mit Genehmigung der entsprechenden
Aufsichtsbehérde zum Geschaftsjahresende (Ubertragungsstichtag) auf einen anderen bestehenden, oder ein
durch die Verschmelzung neu gegriindeten OGAW bzw. Teilfonds Ubertragen werden. Der OGAW bzw. Teilfonds
darf auch mit einem OGAW bzw. Teilfonds verschmolzen werden, der in einem anderen EU- oder EWR-Staat
aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung der
Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen
auch zum Geschéaftsjahresende oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermodgensgegenstiande eines
anderen OGAW oder eines auslandischen richtlinienkonformen OGAW auf einen OGAW Ubertragen werden.
Schliesslich besteht auch die Mdéglichkeit, dass nur die Vermoégenswerte eines auslandischen richtlinienkonformen
OGAW ohne dessen Verbindlichkeiten auf den OGAW Uubertragen werden.

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Mdglichkeit, ihre
Anteile ohne Ruckgabeabschlag zurlickzugeben, oder ihre Anteile gegen Anteile eines anderen OGAWSs
umzutauschen, der ebenfalls von der Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und tber eine &hnliche Anlagepolitik
wie der zu verschmelzende OGAW verfiigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iibernehmenden und des iibertragenden Sondervermogens oder
OGAW berechnet, das Umtauschverhéltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftspriifer
gepruft. Das Umtauschverhéltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der Nettoinventarwerte des (ibernommenen
und des aufnehmenden Sondervermégens zum Zeitpunkt der Ubernahme. Der Anleger erhélt die Anzahl von
Anteilen an dem neuen Sondervermégen, die dem Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen
entspricht. Es besteht auch die Méglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdgens bis zu 10%
des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschafts-
jahres des Ubertragenden Sondervermdgens statt, muss dessen verwaltende Verwaltungsgesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft macht im Publikationsorgan des OGAW, der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der OGAW einen anderen OGAW
aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden ist. Sollte der OGAW durch eine Verschmelzung
untergehen, uUbernimmt die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu
gegrundeten OGAW verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstande dieses OGAW auf einen anderen inlandischen OGAW oder einen
anderen auslandischen OGAW findet nur mit Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.
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Art. 15 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden Uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein
fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Austbung ihrer Rechte nach Art.
44 und 45 UCITSG ermdglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf die Verschmelzung.
Art. 16 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung
verbunden sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten OGAW bzw. Teilfonds noch den
Anlegern angelastet.

Fur Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemass.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam werden, wenn der betreffende
Teilfonds seinen Anlegern und den zustéandigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis
60 Tage vor dem vorgeschlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen
bereitstellt. In diesem Fall gewahrt der betreffende Teilfonds dem Feeder-OGAW des Weiteren die Moglichkeit, vor
Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurlickzunehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die
zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Anteile des aus der
Verschmelzung hervorgehenden Master-OGAW.

Il Auflésung des OGAW, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 17 Im Allgemeinen
Die Bestimmungen zur Auflésung des OGAW gelten ebenfalls fur dessen Teilfonds und Anteilsklassen.
Art. 18 Beschluss zur Auflésung

Die Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen.
Zusatzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit berechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds bzw. eine
einzelne Anteilsklasse aufzulésen.

Anleger, Erben und sonstige Personen kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW oder eines einzelnen
Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der Internetseite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW sowie sonstigen im
Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) verotffentlicht.
Vom Tage des Aufldsungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder
zuriickgenommen.

Bei Aufldsung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft die Aktiven des OGAW
oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unverziiglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation
des OGAW bzw. des Teilfonds gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesell-
schaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflost, ohne den OGAW bzw. den Teilfonds aufzultsen,
werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann giiltigen Nettoinventarwert zuriickgenommen. Diese Riicknahme
wird von der Verwaltungsgesellschaft veréffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der Verwahrstelle zugunsten
der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Die Liguidation/Aufldsung kann auch durch eine Sachauslage abgeschlossen werden. In diesem Fall mussen die
Anleger binnen 30 Tagen nach der Publikation der Ankiindigung der Sachauslage zustimmen. Andernfalls gilt die
Sachauslage als abgelehnt.

Art. 19 Grunde fur die Auflésung

Soweit das Nettovermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung
erforderlich ist, sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen
Umfeld oder im Rahmen einer Rationalisierung kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile des
OGAVW, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Beriicksichtigung der tatsachlichen
Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende
Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen oder zu annullieren.

Art. 20 Kosten der Aufldsung
Die Kosten der Auflésung gehen zu Lasten des Nettofondsvermdgens des OGAW oder eines Teilfonds.
Art. 21 Auflésung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermdgen féllt im
Fall der Auflosung und des Konkurses der Verwaltungsgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht
zusammen mit dem eigenen Vermdgen aufgeldst. Der OGAW oder ein Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger
ein Sondervermdgen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft zu Uibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des

Seite 40 von 56



S MathonFunds

CAIAC Prospekt und Fondsvertrag

OGAW oder eines Teilfonds aufzulésen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des OGAW oder eines Teilfonds mit
Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu tbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung
zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzulésen.

Art. 22 Kiindigung des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettofondsvermégen des OGAW oder eines Teilfonds
mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzulésen.

V. Die Teilfonds

Art. 23 Die Teilfonds

Der OGAW besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen,
weitere Teilfonds aufzulegen. Der Prospekt sowie der Fondsvertrag inklusive teilfondsspezifischem Anhang A
»1eilfonds im Uberblick” ist entsprechend anzupassen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen des OGAW nach Massgabe der von ihnen erworbenen
Anteile beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstéandiges Vermdgen. Die Rechte und
Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenliber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fiir Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 24 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kénnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich
fur den jeweiligen Teilfonds aus Anhang A ,Teilfonds im Uberblick".

Art. 25 Strukturmassnahmen bei Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann séamtliche Strukturmassnahmen, die im Art. 14 ff. dieses Fondsvertrags
vorgesehen sind, fir jeden Teilfonds durchfuhren.

Art. 26 Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, innerhalb eines Teilfonds mehrere Anteilsklassen zu bilden, die sich
hinsichtlich beispielsweise der Erfolgsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Referenzwéhrung und des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden kénnen. Die Rechte der Anleger,
die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberiihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anteilen der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergutungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick"
genannt.

V. Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Art. 27 Anlagepolitik

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fur samtliche Teilfonds, sofern keine
Abweichungen oder Erganzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” enthalten sind.

Art. 28 Allgemeine Anlagegrundséatze und -beschrénkungen

Das jeweilige Teilfondsvermégen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne der Regeln
des UCITSG und nach den im Folgenden beschriebenen anlagepolitischen Grundsatzen und innerhalb der
Anlagebeschréankungen angelegt.

Art. 29 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdégen darf die Vermodgensgegensténde fir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in einen
oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstéande anlegen:

1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 14 der Richtlinie 2004/39/EU notiert oder
gehandelt werden;
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b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der anerkannt, fir das Publikum offen
und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich notiert oder an einem anderen Markt weltweit
gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass
ist.

2. Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung bzw.
zum Handel an einer der unter Ziff. 1 a) bis c) erwahnten Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort
geregelten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spéatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen im
Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten hdchstens
10 % ihres Vermoégens in Anteilen eines anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen flir gemeinsame
Anlagen anlegen dirfen;

4. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwélf Monaten bei Kreditinstituten,
die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-
Rechts gleichwertig ist;

5. Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstdnde im Sinne dieses Artikels oder Finanzindizes, Zinssétze,
Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschéaften mit OTC-Derivaten missen die Gegenparteien
beaufsichtigte Institute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer
zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des
OGAW zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kdnnen;

6. Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der
Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt,
sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kdrperschaft oder der Zentralbank eines EWR-
Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Gemeinschaft oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung o6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert;

b) voneinem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter Bst. a bezeichneten geregelten
Mérkten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist
oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist
und das dieses Recht einhélt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Kategorie angehort, sofern fir
Anlagen in diesen Instrumenten den Bst. a bis ¢ gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der
Emittent entweder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens 10 Millionen Euro
ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein
umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht, oder ein gruppenzugehoriger Rechtstréger ist, der fur
die Finanzierung der Unternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zustandig
ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

7. Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flissige Mittel halten.
Art. 30 Nicht zugelassene Anlagen
Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1. mehr als 10% des Vermdgens je Teilfonds in andere als die in Art. 29 genannten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen;

2. Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle erwerben;
3. Ungedeckte Leerverkaufe tatigen.
Art. 31 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen Teilfondsvermégens nicht
Uberschreiten. Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der in Art. 53 UCITSG
festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tatigen. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.
Der Fonds darf als Teil seiner Anlagepolitik und im Rahmen der Grenzen von Art. 53 UCITSG Anlagen in Derivate
tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54 UCITSG nicht tiberschreitet.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen der OGAW bzw.
der Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu
beriicksichtigen.
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Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mitbericksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwaltung der Portfolios unter
Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instrumente einsetzen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen, sind im Rahmen der im UCITSG und der entsprechenden Verordnung vorgesehenen Grenzen
zulassig. Wertschriftenleihe und Pensionsgeschatfte sind nicht zulassig.

Art. 32 Anlagegrenzen

A.
1.

10.

Fir jedes Teilfondsvermdgen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

Das Teilfondsvermdgen darf h6chstens 5% seines Vermogens in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten und hdchstens 20% seines Vermdgens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschéften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem Kreditinstitut als Gegenpartei,
das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-
Rechts gleichwertig ist, darf 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten; bei anderen
Gegenparteien betragt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermdogens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen der Teilfonds
jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt, 40% seines Vermdégens nicht Uberschreitet, ist die in Ziff. 1
genannte Ausstellergrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet keine Anwendung
fur Einlagen oder auf Geschéfte mit OTC-Derivaten mit beaufsichtigten Finanzinstituten. Bei
Inanspruchnahme der Anhebung werden die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziff. 5 und die
Schuldverschreibungen nach Ziff. 6 nicht bertcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziff. 1 und 2 darf ein Teilfonds folgendes nicht kombinieren, wenn
dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Vermdégens bei ein und derselben Einrichtung fiihren wiirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente;
b)  Einlagen bei dieser Einrichtung;
¢) vondieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in
Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat ausgegeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertrdge aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir
die beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt sind, ist
fur solche Schuldverschreibungen die in Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf héchstens 25% angehoben.
In diesem Fall darf der Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Giberschreiten.

a) Die in Ziff. 1 bis 6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die maximale Ausstellergrenze
betragt 35 % des Vermdgens je Teilfondsvermdgen.

b) Im Falle der Ausnahmegenehmigung der FMA kann diese Grenze auch mehr als 35% betragen. Diese
muss im Prospekt sowie in der Werbung deutlich erwéhnt werden.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fir die Berechnung der in diesem Artikel
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. FiUr Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20 % des
Vermogens des Teilfonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen an anderen OGAWSs oder an anderen mit
einem OGAW vergleichbaren Organismen fir gemeinsame Anlagen anlegen.

Ein Teilfonds darf hdchstens 20% seines Vermdgens in Aktien und/oder Schuldtitel ein und desselben
Emittenten anlegen, wenn es gemass der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds Ziel des Teilfonds ist, einen
bestimmten, von der FMA anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden. Voraussetzung hierfir ist,
dass

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;
—  der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht;
—  der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Diese Grenze betragt 35%, sofern dies aufgrund aussergewohnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist,
und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen
Emittenten moglich.
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

Werden die unter Art. 30 und 32 dieses Vertrages genannten Grenzen unbeabsichtigt oder infolge Ausiibung
von Bezugsrechten tberschritten, so hat der OGAW bzw. der Teilfonds bei seinen Verkaufen als vorrangiges
Ziel, die Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.
Teilfonds dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Zulassung von den Vorschriften dieses Kapitels
,Bestimmungen zur Anlagepolitik“ abweichen. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

Die Teilfonds kénnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds desselben OGAW auszugeben
sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder halten, sofern:

- der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen Ziel-Teilfonds investiert; und

— der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beabsichtigt ist, entsprechend ihres
Prospektes oder ihrer Satzung insgesamt in Anteile anderer Ziel-Teilfonds desselben mit OGAW
vergleichbaren Organismus fiir gemeinsame Anlagen investieren dirfen, 10% nicht Uberschreitet; und

— das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so lange ausgesetzt ist, wie sie
durch den betroffenen Teilfonds gehalten werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den
Abschliissen und den periodischen Berichten; und

— auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG auferlegten Kalkulation des
Nettovermogens des Teilfonds zum Zwecke der Verifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens
nach UCITSG bericksichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten werden;
und

— es keine Mehrfachberechnung der Gebuhren fiir die Anteilsausgabe oder -riicknahme zum einen auf der
Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-
Teilfonds gibt.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des Teilfonds aus, muss der
teilfondsspezifische Anhang Uber die maximale Hohe und der Jahresbericht tiber den maximalen Anteil der
Verwaltungsgebuhren informieren, die vom Teilfonds selbst und von den OGAW oder den mit einem OGAW
vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anlagen nach Ziff. 9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen
sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft
verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte
Beteiligung verbunden ist, durfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die andere Gesellschaft fur die
Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem Teilfondsvermdgen Gebihren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fir keine von ihr verwalteten OGAW bzw. Teilfonds Stimmrechtsaktien
desselben Emittenten, mit denen sie einen nennenswerten Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des Emittenten
ausuben kann. Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermutet. Gilt in
einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fiir den Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben
Emittenten, ist diese Grenze fur die Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fiir einen OGAW Aktien
eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Je Teilfondsvermdégen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem Umfang von hdchstens:
a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimmrechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente des Emittenten erworben werden, soweit Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente betroffen sind. Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der
Gesamtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln I&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile von anderen OGAW oder von
mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fur gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte
Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs
nicht ermitteln lasst.

Ziffer 14 und 15 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen Emittenten ausgegeben oder
garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fir den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses
Drittstaates die einzige Moglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Landes zu
tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des UCITSG zu beachten;

¢) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat ausschliesslich fir die Verwaltungsgesellschaft den Ruckkauf von Aktien auf
Wunsch der Anleger organisieren.

Zusatzlich zu den aufgeflhrten Beschrankungen gemass Art. 32, Bst. A, Ziffer 1 — 16 sind allfallige weitere
Beschrankungen in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu beachten.
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B. Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abgewichen werden:

1. Ein Teilfondsvermégen muss die Anlagegrenzen bei der Ausiibung von zu seinem Vermdgen zéhlenden
Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermégen bei seinen Verkaufen als vorrangiges
Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

3. Teilfonds dirfen binnen der ersten sechs Monate nach ihrer Liberierung von den Anlagegrenzen dieses
Kapitels ,Bestimmungen zur Anlagepolitik® abweichen. Die Artikel 29 und 30 bleiben von dieser Ausnahme
unberiihrt und sind jederzeit einzuhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist weiterhin Folge zu leisten.

C. Aktive Anlagegrenzverstésse

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften
entstanden ist, muss gemass den jeweils glltigen Wohlverhaltensregeln dem OGAW unverziglich ersetzt
werden.

D. Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben

Wie unter Art. 29. Ziff. 5 dieses Vertrages festgelegt, darf die Verwaltungsgesellschaft unter den gesetzlich
festgelegten Bedingungen und innerhalb der gesetzlich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen
der Anlagepolitik fur jeden Teilfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen, deren Basiswerte
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, welches es ihr erlaubt, das mit
den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios
jederzeit zu Uberwachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und
unabhéangige Bewertung des Werts der OTC-Derivate erlaubt. Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA zumindest
einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu ibermitteln, die ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der fur jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken, der Anlagegrenzen
und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschaften verbundenen Risiken angewandt
werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es dariiber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung der von der FMA festgelegten
Bedingungen und Grenzen, der Techniken wund Instrumente zu bedienen, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im
Hinblick auf die effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transaktionen auf die
Verwendung von Derivaten, so miissen die Bedingungen und Grenzen mit den Bestimmungen des UCITSG im
Einklang stehen.

Unter keinen Umsténden durfen die Teilfonds bei diesen Transaktionen von ihren Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert
des OGAW bzw. eines Teilfonds nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist der Positionen
beriicksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil inrer Anlagestrategie gemass Art. 29 Ziff. 5 Anlagen in Derivaten tatigen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in Artikel 32 ,Anlagegrenzen® nicht Uberschreitet.
Anlagen eines Teilfonds in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegrenzen des Artikels 32
+Anlagegrenzen®“ nicht bertcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss es hinsichtlich der
Einhaltung der Vorschriften des Artikels 32 ,Anlagegrenzen® mit berticksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleihe.
Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Pensionsgeschéfte.
Art. 33 Zusammenlegung von Vermdgenswerten (Pooling)

Zur effizienten Verwaltung darf die Verwaltungsgesellschaft eine interne Zusammenlegung und/oder die
gemeinsame Verwaltung von Vermogenswerten bestimmter Teilfonds zulassen. In diesem Fall werden
Vermogenswerte verschiedener Teilfonds gemeinsam verwaltet. Die unter gemeinsamer Verwaltung stehenden
Vermogenswerte werden als ,Pool* bezeichnet, wobei diese Pools jedoch ausschliesslich zu internen
Verwaltungszwecken verwendet werden. Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar und sind fir Anleger nicht
direkt zugénglich.

Die Gesellschaft kann die Gesamtheit oder einen Teil des Portfoliovermdgens zweier oder mehrerer Teilfonds (zu
diesem Zweck als ,beteiligte Teilfonds“ bezeichnet) in Form eines Pools anlegen und verwalten. Ein solcher
Vermogenspool wird gebildet, indem von jedem beteiligten Teilfonds Barmittel oder sonstige Vermégenswerte
(sofern diese Vermogenswerte mit der Anlagepolitik des betreffenden Pools in Einklang stehen) auf den
Vermégenspool iibertragen werden. Danach kann die Verwaltungsgesellschaft jeweils weitere Ubertragungen auf
die einzelnen Vermdgenspools vornehmen. Ebenso kdnnen einem beteiligten Teilfonds Vermdgenswerte bis zur
Hohe seiner Beteiligung riickibertragen werden.
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Der Anteil eines beteiligten Teilfonds am jeweiligen Vermégenspool wird durch Bezugnahme auf fiktive Einheiten
gleichen Werts bewertet. Bei Einrichtung eines Vermdgenspools wird die Verwaltungsgesellschaft den Anfangswert
der fiktiven Einheiten festlegen (in einer Wéahrung, die der Verwaltungsrat fir geeignet erachtet) und jedem
beteiligten Teilfonds Anteile im Gesamtwert der von ihm eingebrachten Barmittel (oder anderen Vermdgenswerten)
zuweisen. Danach wird der Wert der fiktiven Einheiten ermittelt, indem das Nettovermdgen des Vermdgenspools
durch die Anzahl der bestehenden fiktiven Einheiten geteilt wird.

Werden zusétzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermodgenspool eingebracht oder diesem
entnommen, so erhdhen bzw. verringern sich die dem betreffenden beteiligten Teilfonds zugewiesenen fiktiven
Einheiten jeweils um eine Zahl, die durch Division des eingebrachten oder enthommenen Barbetrages oder
Vermogenswertes durch den aktuellen Wert der Beteiligung des beteiligten Teilfonds an dem Pool ermittelt wird.
Erfolgt eine Barmitteleinlage in den Vermdgenspool, so wird diese zu Berechnungszwecken um einen Betrag
verringert, den der Verwaltungsrat fir angemessen erachtet, um den mit der Anlage der betreffenden Barmittel
gegebenenfalls verbundenen Steueraufwendungen sowie Abschluss- und Erwerbskosten Rechnung zu tragen. Bei
einer Barentnahme kann ein entsprechender Abzug vorgenommen werden, um den mit der Verausserung von
Wertpapieren oder sonstigen Vermogenswerten des Vermoégenspools gegebenenfalls verbundenen Kosten
Rechnung zu tragen.

Dividenden, Zinsen und sonstige ertragsartige Ausschittungen, die auf die Vermdégenswerte eines
Vermogenspools erzielt werden, werden dem betreffenden Vermégenspool zugerechnet und fihren dadurch zu
einer Erhéhung des jeweiligen Nettovermdogens. Im Falle einer Auflésung des OGAW werden die Vermdgenswerte
eines Vermdgenspools den beteiligten Teilfonds im Verhdltnis zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermégenspool
zugewiesen.

Art. 34 Gemeinsame Verwaltung

Um die Betriebs- und Verwaltungskosten zu senken und gleichzeitig eine breitere Diversifizierung der Anlagen zu
ermdglichen, kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, einen Teil oder die Gesamtheit der Vermdgenswerte
eines oder mehrerer Teilfonds gemeinsam mit Vermodgenswerten zu verwalten, die anderen Teilfonds zuzuweisen
sind oder zu anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehéren. In den folgenden Abschnitten bezeichnet der
Begriff ,gemeinsam verwaltete Einheiten“ den Fonds und jeden seiner Teilfonds sowie alle Einheiten, mit bzw.
zwischen denen gegebenenfalls eine Vereinbarung Uiber eine gemeinsame Verwaltung bestehen wirde; der Begriff
,gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte® bezieht sich auf die gesamten Vermdgenswerte dieser gemeinsam
verwalteten Einheiten, die entsprechend der vorgenannten Vereinbarung fir eine gemeinsame Verwaltung
verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Giber eine gemeinsame Verwaltung ist der jeweilige Portfolio Manager berechtigt, auf
konsolidierter Basis fur die betreffenden gemeinsam verwalteten Einheiten Entscheidungen zu Anlagen und
Anlageverausserungen zu treffen, die Einfluss auf die Zusammensetzung des Portfolios des Fonds und seiner
Teilfonds haben. Jede gemeinsam verwaltete Einheit halt einen Anteil an den gemeinsam verwalteten
Vermogenswerten, der sich nach dem Anteil ihres Nettovermégens am Gesamtwert der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte richtet. Diese anteilige Beteiligung (zu diesem Zweck als ,Beteiligungsverhaltnis“ bezeichnet) gilt
fur alle Anlagekategorien, die im Rahmen der gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben werden.
Entscheidungen zu Anlagen und/oder Anlageverausserungen haben keinen Einfluss auf dieses
Beteiligungsverhdltnis, und weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Einheiten im selben Verhaltnis
zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von Vermégenswerten werden diese anteilig von den gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerten in Abzug gebracht, die von den einzelnen gemeinsam verwalteten Einheiten gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten werden die Zeichnungserlése den gemeinsam
verwalteten Einheiten entsprechend dem geénderten Beteiligungsverhaltnis zugeteilt, das sich aus der Erh6hung
des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei der die Zeichnungen eingegangen sind, und
die Hohe der Anlagen wird durch die Ubertragung von Vermégenswerten von der einen gemeinsam verwalteten
Einheit auf die andere geandert, und somit an die geanderten Beteiligungsverhéaltnisse angepasst. Analog dazu
werden bei Ricknahmen bei einer der gemeinsam verwalteten Einheiten die erforderlichen Barmittel von den
Barmitteln der gemeinsam verwalteten Einheiten entsprechend dem geénderten Beteiligungsverhaltnis
entnommen, das sich aus der Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Einheit ergibt, bei
der die Ricknahmen erfolgt sind, und in diesem Fall wird die jeweilige Hohe aller Anlagen an die geéanderten
Beteiligungsverhaltnisse angepasst.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung lber eine gemeinsame Verwaltung dazu fiihren
kann, dass die Zusammensetzung des Vermdgens des jeweiligen Teilfonds durch Ereignisse beeinflusst werden
kann, die andere gemeinsam verwaltete Einheiten betreffen, wie z.B. Zeichnungen und Riicknahmen, es sei denn,
die Verwaltungsratsmitglieder oder eine der von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten Stellen ergreifen
besondere Massnahmen. Wenn alle anderen Aspekte unveréndert bleiben, haben daher Zeichnungen, die bei einer
mit dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Einheit eingehen, eine Erhdhung der Barreserve dieses Teilfonds zur
Folge. Umgekehrt fihren Ricknahmen bei einer mit dem Teilfonds gemeinsam verwalteten Einheit zu einer
Verringerung der Barreserven dieses Teilfonds. Zeichnungen und Ricknahmen kodnnen jedoch auf dem
Sonderkonto gefiihrt werden, das fiir jede gemeinsam verwaltete Einheit ausserhalb der Vereinbarung tber eine
gemeinsame Verwaltung eréffnet wird, und Gber das Zeichnungen und Ricknahmen laufen missen. Aufgrund der
Moglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen auf diesen Sonderkonten zu verbuchen, sowie der
Moglichkeit, dass der Verwaltungsrat oder die von ihm beauftragten Stellen jederzeit beschliessen kénnen, die
Beteiligung des Teilfonds an der Vereinbarung tber eine gemeinsame Verwaltung zu beenden, kann der jeweilige
Teilfonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn durch derartige Umschichtungen die Interessen des
OGAW und ihrer Anleger beeintrachtigt werden kénnten.
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Wenn eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios des jeweiligen Teilfonds infolge von Riicknahmen
oder Zahlungen von Gebuhren und Kosten, die einer anderen gemeinsam verwalteten Einheit zuzurechnen sind
(d. h. die nicht dem Teilfonds zugerechnet werden kénnen), dazu fihren kénnte, dass gegen die fiir den jeweiligen
Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen verstossen wird, werden die jeweiligen Vermoégenswerte vor
Durchfiihrung der Anderung aus der Vereinbarung tiber eine gemeinsame Verwaltung ausgeschlossen, damit diese
von den daraus resultierenden Anpassungen nicht betroffen sind.

Gemeinsam verwaltete Vermogenswerte von Teilfonds werden jeweils nur gemeinsam mit solchen
Vermogenswerten verwaltet, die nach denselben Anlagezielen angelegt werden sollen, die auch fiir die gemeinsam
verwalteten Vermdgenswerte gelten, um sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der
Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte dirfen nur mit
solchen Vermogenswerten gemeinsam verwaltet werden, fur die derselbe Portfolio Manager befugt ist, die
Entscheidungen zu Anlagen bzw. Anlageverdusserungen zu treffen, und fiir die die Depotbank ebenfalls als
Verwahrstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die Depotbank in der Lage ist, gegeniiber dem Fonds und seinen
Teilfonds ihre Funktionen und Verantwortungen, die sie gemass dem Gesetz von 2010 und weiteren gesetzlichen
Anforderungen hat, in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Depotbank hat die Vermdgenswerte des OGAW stets
gesondert von den Vermdgenswerten der anderen gemeinsam verwalteten Einheiten zu verwahren; hierdurch kann
sie die Vermogenswerte jedes einzelnen Teilfonds jederzeit genau bestimmen. Da die Anlagepolitik der gemeinsam
verwalteten Einheiten nicht genau mit der Anlagepolitik eines Teilfonds Ubereinstimmen muss, ist es mdglich, dass
infolgedessen die gemeinsame Anlagepolitik restriktiver ist als die des Teilfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit und ohne vorherige Mitteilung beschliessen, die Vereinbarung Uber
eine gemeinsame Verwaltung zu beenden.

Die Anleger kdnnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft nach dem Prozentsatz der
gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte und der Einheiten erkundigen, mit denen zum Zeitpunkt ihrer Anfrage
eine solche Vereinbarung iber eine gemeinsame Verwaltung besteht.

In den Jahresberichten sind die Zusammensetzung und die Prozentsdtze der gemeinsam verwalteten
Vermdgenswerte anzugeben.

Vereinbarungen Uber eine gemeinsame Verwaltung mit nicht-liechtensteinischen Einheiten sind zulassig, sofern

1. die Vereinbarung uber eine gemeinsame Verwaltung, an der die nicht-liechtensteinische Einheit beteiligt ist,
Liechtensteiner Recht und Liechtensteiner Rechtsprechung unterliegt oder

2. jede gemeinsam verwaltete Einheit mit derartigen Rechten ausgestattet ist, dass kein Glaubiger und kein
Insolvenz- oder Konkursverwalter der nicht-liechtensteinischen Einheit Zugriff auf die Vermdgenswerte hat
oder ermachtigt ist, diese einzufrieren.

VI. Kosten und Gebiihren

Art. 35 Laufende Gebuhren
A. Vom Vermégen abhangige Gebihren
Risikomanagement- und Verwaltungsaufwand:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt fur das Risikomanagement und die Verwaltung eine jahrliche Vergltung gemass
dem jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt. Minimumgebuhren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und
guartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Risikomanagement- und Verwaltungsaufwands des jeweiligen
Teilfonds / der Anteilsklasse wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Verwahrstellenaufwand:

Die Verwahrstelle erhalt fur die Erfullung ihrer Aufgaben aus dem Verwahrstellenvertrag eine Vergutung gemass
dem jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick“. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen
Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt. Minimumgebihren kdnnen pro rata temporis, im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und
guartalsweise ausgezahlt werden. Die Hohe des Verwahrstellenaufwands des jeweiligen Teilfonds / der
Anteilsklasse wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Portfolioverwaltungsaufwand (Management Fee):

Sofern ein Asset Manager vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen eine
Vergiitung geméss dem jeweiligen Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* erhalten. Diese wird auf der Basis des
durchschnittlichen Teilfondsvermégens berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt
und quartalsweise ausgezahlt. Diese Vergitung wird zusatzlich zur Verwaltungsvergitung erhoben.
Minimumgebiihren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt werden. Die Hohe des Portfolioverwaltungsaufwands des jeweiligen Teilfonds / der Anteilsklasse wird
im Jahresbericht ausgewiesen.

Daneben kann die Portfolioverwaltung aus dem jeweiligen Teilfondsvermégens eine wertentwicklungsorientierte
Vergutung (,Performance Fee“) erhalten. Eine etwaige Performance Fee wird ebenso im Jahresbericht
ausgewiesen.
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Vertriebsaufwand (Distributor Fee):

Sofern eine Vertriebsstelle vertraglich verpflichtet wurde, kann diese aus dem Teilfondsvermdgen eine Vergitung
erhalten, deren maximale Hohe, Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds im jeweiligen Anhang A
,Teilfonds im Uberblick* ausgewiesen ist. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Teilfondsvermdgens
berechnet, im Rahmen der NAV Berechnung pro rata temporis abgegrenzt und quartalsweise ausgezahlt.
Minimumgebiihren kénnen pro rata temporis im Rahmen der NAV Berechnung abgegrenzt und quartalsweise
ausgezahlt werden. Die Hohe des Vertriebsaufwands des jeweiligen Teilfonds / der Anteilsklasse wird im
Jahresbericht genannt.

B. Vom Vermdégen unabhéngige Gebihren:
Ordentlicher Aufwand

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen,
die ihnen in Ausiibung ihrer Funktion entstanden sind:

- Kosten fur die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Geschéfts- und Halbjahresberichte sowie
weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

- Kosten fur die Rechtsberatung und Rechtswahrnehmung, die der Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger handeln;

- Kosten fir die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zuséatzlichen von der
Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines
Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

—  Gebihren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Gber einen Teilfonds in Liechtenstein und im
Ausland;

—  alle Steuern, die auf das Vermdgen eines Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen zulasten dieses
Teilfonds erhoben werden;

- Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines Teilfonds und mit dem Vertrieb im In-
und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

—  Gebihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Verdéffentlichung von
Steuerfaktoren fur die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen
und/oder Privatplatzierungen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen
Anséatzen.

- Gebiihren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche Vorschriften entstehen, die von
der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting-
und andere Kosten, die im Rahmen der Erfullung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen);

—  Gebuhren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und
Ausland;

—  einangemessener Anteil an Kosten fiir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

—  Honorare des Wirtschaftsprifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der
Anleger getatigt werden;

- Interne und externe Kosten fiir die Rickforderung von ausléandischen Quellensteuern, soweit diese fur
Rechnung des OGAW bzw. des jeweiligen Teilfonds vorgenommen werden kdnnen. Bezlglich der
Ruckforderung von auslandischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich
nicht zur Rickforderung verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach
den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrage und der Verhaltnismassigkeit der Kosten im Verhéltnis zum
mdglichen Rickforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen, die Gegenstand von Securities Lending
sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuerriickforderung vornehmen;

- Kosten fur die Aufsetzung und den Unterhalt zuséatzlicher Gegenparteien, wenn es im Interesse der Anleger
ist;
—  Kosten und Aufwendungen fiir regelméssige Berichte und Reportings u.a. an Versicherungsunternehmen,

Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency Il, MiFID 1l, VAG,
ESG-/SRI-Report bzw. Ratings etc.).

Die jeweils gultige Hohe der Auslagen je Teilfonds/Anteilsklasse wird im Jahresbericht genannt.

Gewisse Kosten und Gebiihren kdnnen dem Teilfonds, vor allem in der Anfangsphase des Teilfonds, erlassen
werden, bzw. extern bezahlt werden. Dies mit dem Ziel hohe Kostenbelastungen des Teilfonds im Verhaltnis zum
Nettovermdgen in der Aufbauphase zu mildern. Dies kann dazu fuhren, dass die ausgewiesene TER (Total
Expense Ratio) nicht auf derselben Grundlage berechnet wird wie zukinftige TERs. Entsprechende Offenlegung
und Erklarungen sowie die giltige Hohe der Auslagen des jeweiligen Teilfonds / der Anteilsklasse werden im Halb-
und Jahresbericht aufgefuhrt.

Die Anteilsinhaber werden mittels Mitteilung tber die Inanspruchnahme und Verzicht dieser Méglichkeit informiert.
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Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten flr den
An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben), sowie alle Steuern, die auf
das Vermdgen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B.
Quellensteuern auf auslandischen Ertragen). Die Teilfonds tragen ferner allféllige externe Kosten, d.h. Gebuhren
von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw.
Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusétzlich werden den jeweiligen Anteilsklassen etwaige
Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebihr enthalten sind, dirfen nicht zusétzlich als Einzelaufwand
belastet werden. Eine allfallige Entschadigung fiir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebuhren nach Art. 35 des
Fondsvertrages enthalten.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfélligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse
zugeordnet.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflosung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebiihr
in Héhe von max. CHF 10°000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zusétzlich zu diesem Betrag sind vom OGAW samtliche
in Zusammenhang mit der Liquidation anfallenden Drittkosten zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermdgen Kosten fir ausserordentliche
Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung
des Interesses dient, im Laufe der regelmassigen Geschéaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des OGAW bzw.
des entsprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Kosten fir die Rechtsverfolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger.
Dariiber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass UCITSG und
UCITSV (z.B. Anderungen der Fondsdokumente) hierunter zu verstehen.

Zuwendungen

Im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdusserung von Sachen und Rechten fiir den OGAW bzw. seine
Teilfonds stellen die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle sowie allfallige Beauftragte sicher, dass
insbesondere Zuwendungen direkt oder indirekt dem OGAW bzw. seinen Teilfonds zugutekommen.

Laufende Gebuhren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Gebuhren vor einem allfalligen erfolgsabhéngigen Aufwand (Total Expense Ratio vor
Performance Fee; TER) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundséatzen
berechnet und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebihren, die laufend dem
Vermogen des OGAW belastet werden. Die TER des OGAW ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie
bei Publikation des nachsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Art. 36 Einmalige Kosten zulasten der Anleger

Ausgabe-, Rucknahme- und Umtauschgebihren sowie allenfalls damit zusammenhé&angende Steuern und Abgaben
sind vom Anleger zu tragen.

Art. 37 Vom Anlageerfolg abhangige Gebuhr (Performance Fee)

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Insoweit eine Performance Fee
erhoben wird ist diese in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” ausfiihrlich dargestellit.

Art. 38 Grindungskosten

Die Kosten fiir die Griindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermégens der
bei Grindung bestehenden Teilfonds tUber max. finf Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der Griindungskosten
erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermégen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer
Teilfonds entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermégens, dem sie zuzurechnen sind, Uber max.
funf Jahre abgeschrieben.

Art. 39 Verwendung des Erfolgs

Der realisierte Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto realisierten Kapitalgewinnen
zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertragen aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder
Ubrigen vereinnahmten Ertragen abziglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne eines Teilfonds
bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des Teilfonds bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschitten oder
diesen Nettoertrag und/oder diese netto realisierten Kapitalgewinne im Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklassen, welche eine Ausschuttung
gemass Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® aufweisen, kénnen jahrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschuttet
werden.
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Zur Ausschuttung kdnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapitalgewinne sowie die vorgetragenen
Nettoertrage und/oder die vorgetragenen netto realisierten Kapitalgewinne des Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder vorgetragenem
realisiertem Kapitalgewinn sind zul&ssig.

Ausschittungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt. Auf erklarte
Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahilt.

Art. 40 Zuwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, Dritten fiir die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von
Dienstleistungen Zuwendungen zu gewahren. Bemessungsgrundlage fiir solche Zuwendungen bilden in der Regel
die den Anlegern belasteten Kommissionen, Gebiihren usw. und/oder bei der Verwaltungsgesellschaft platzierte
Vermdgenswerte/Vermdgensbestandteile. |hre Ho6he entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen
Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt die Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit
Dritten getroffenen Vereinbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegenuber der
Verwaltungsgesellschaft ~ verzichtet der Anleger hiermit ausdricklich, insbesondere trifft die
Verwaltungsgesellschaft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der Verwaltungsgesellschaft von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der Zufihrung von Anlegern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven
Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (hachfolgend ,Produkte® genannt; darunter fallen auch solche, die von
einer Gruppengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Regel in der Form von
Bestandeszahlungen gewdahrt werden kdnnen. Die Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und
Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemessen sich in der Regel nach der Hohe des von der
Verwaltungsgesellschaft gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe. Ihre H6he entspricht iib-
licherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwaltungsgebiihren, welche
periodisch wahrend der Haltedauer vergiitet werden. Zusatzlich kdnnen Vertriebsprovisionen von
Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet
werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises
entspricht. Vorbehaltlich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienst-
leistung (Kauf des Produkts) weitere Einzelheiten tber die mit Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen
Vereinbarungen von der Verwaltungsgesellschaft verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten
hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate.
Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch verzichtet der Anleger ausdriicklich. Verlangt der Anleger keine
weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer
Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009 Allgemeines Biirgerliches
Gesetzbuch (ABGB).

Art. 41 Informationen fir die Anleger
Publikationsorgan des OGAW ist die Internetseite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li).

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Fondsvertrages und des Anhangs A
.Teilfonds im Uberblick® werden auf der Internetseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband
(www.lafv.li) als Publikationsorgan des OGAW verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des OGAW bzw. eines jeden Teilfonds
bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag im oben genannten Publikationsorgan des OGAW sowie
sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauerhaften Datentragern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares)
bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftspriifer gepriifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht geprift sein muss,
werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Art. 42 Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fur jeden OGAW einen gepruften Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht
entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Firstentum Liechtenstein.

Spétestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres verdffentlicht die Verwaltungsgesellschaft einen
gepruften Jahresbericht entsprechend den Bestimmungen des Furstentum Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres verdéffentlicht die Verwaltungsgesellschaft
einen ungepruften Halbjahresbericht.

Es kdnnen zusétzlich geprifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.
Art. 43 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW beginnt am 01. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Ergibt sich aufgrund zB des Liberierungsdatums ein Geschéftsjahr von kleiner gleich sechs Monaten, so wird das
Rumpfjahr dem folgenden Geschéftsjahr zugeschlagen, sodass sich eine Verlangerung auf bis zu 18 Monate ergibt.
Betragt die Dauer des Rumpfjahres mehr als sechs Monate, so wird fir dieses Rumpfjahr ein verkirztes
Geschéftsjahr gerechnet.
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Art. 44 Anderungen am Fondsvertrag

Dieser Fondsvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teilweise gedndert oder erganzt
werden.

Anderungen des Fondsvertrages bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.
Art. 45 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle
verjdhren mit dem Ablauf von fiinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der
Rickzahlung des Anteils oder nach Kenntnis des Schadens.

Art. 46 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den OGAW jedoch im Hinblick auf
Anspriiche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile
angeboten und verkauft werden. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichtsstande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Fondsvertrag gilt die deutsche Sprache.
Art. 47 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des ABGB, die Bestimmungen des
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhanderschaft sowie die allgemeinen Bestimmungen des
PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 48 Inkrafttreten
Dieser Fondsvertrag tritt am 17. November 2021 in Kraft.

17. November 2021

Die Verwaltungsgesellschaft:
CAIAC Fund Management AG, Bendern

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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Anhang A1: Teilfonds im Uberblick

Der Fondsvertrag und dieser Anhang A1l ,Teilfonds im Uberblick® bilden eine wesentliche Einheit und

erganzen sich deshalb.

MathonFunds — MathonOne Fund

A. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen? Class S Class | Class R
Valoren-Nummer 115040542 115057375 115057386
ISIN L11150405424 LI1150573759 L11150573866
Als UCITS-Zielfonds geeignet Ja

Dauer des Teilfonds unbeschréankt

Kotierung nein

Rechnungswéhrung des Teilfonds EUR

Referenzwahrung der Anteilsklassen EUR EUR EUR
Mindestanlage® EUR 500'000.- EUR 100'000.- EUR 100.-
Erstausgabepreis EUR 100.- EUR 100.- EUR 100.-
Erstzeichnungstag offen offen offen
Liberierung (erster Valuta-Tag) offen offen offen

Bewertungstag* (T)

jeder liechtensteinische Bankarbeitstag

Bewertungsintervall

taglich

Valuta Ausgabe- und Rucknahmetag (T+3)

drei Bankgeschéftstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes/NAV

Annahmeschluss Anteilsgeschéft Ausgabe (T)

Bewertungstag um spatestens 16.00h (MEZ)

Annahmeschluss Anteilsgeschéft Riicknahme (T-3)

3 Bankarbeitstage vor dem Bewertungstag um spatestens 16.00h (MEZ)

Stiickelung

drei Dezimalstellen

Verbriefung

Buchmaéssig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Abschluss Rechnungsjahr

jeweils zum 31. Dezember

Erfolgsverwendung

Thesaurierend

Ausweis der Gebuhren, Art der Geblhren zulasten der Anleger

Anteilsklassen Class S Class | Class R
Maximaler Ausgabeaufschlag 5% 5% 5%
Maximaler Riicknahmeabschlag Keiner Keiner Keiner
Maximale _Umtauschgek_)uhr beim Wech_sel von Keine Keine Keine
einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

hrwnN

Die Wahrungsrisiken der in aufgelegten Wahrungsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.
Mit Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft kénnen auch geringere Mindestanlagen akzeptiert werden.
Wenn der Bewertungstag und der 31. Dezember in dieselbe Kalenderwoche fallen, wird nur der NAV zum 31. Dezember

berechnet. Am 31. Dezember entféllt jeweils der Ausgabe- und Riucknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fur

den Geschaftsbericht des Fonds.
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Ausweis der laufenden Gebiihren, Art der Gebiihren zulasten des Teilfonds 5678

Anteilsklassen Class S Class | Class R

bis zu einem Nettofondsvermdgen von CHF 20 Mio. oder Gegenwert: 0.08% p.a.
fur das ubersteigende Nettofondsvermégen von CHF 20 Mio. oder Gegenwert: 0.07% p.a.
Maximaler Verwahrstellenaufwand oder Minimum bis 31. Dezember 2022: CHF 7°500.- p.a.
oder Minimum ab dem 01. Januar 2023: CHF 10'000.- p.a.
zzgl. Service Fee CHF 420.- pro Quartal

0.20% p.a.
oder im Minimum bis 31. Dezember 2022: CHF 10’000.- p.a.
oder im Minimum vom 01. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023: CHF 20°000.- p.a.
oder im Minimum ab 01. Januar 2024: CHF 40°000.- p.a.
zzgl. je Anteilsklasse CHF 2'500.- p.a.

Maximaler Verwaltungsaufwand
und Risikomanagementaufwand

Maximaler Portfolioverwaltungsaufwand 1.00% p.a. 1.50% p.a. 2.00% p.a.
Maximale Performance Fee 15% 15%
Hurdle Rate keine Performance Fee nein nein
High Watermark ja ja

B. Aufgabeniibertragung
a) Asset Manager

Die Anlageentscheide sind fur diesen Teilfonds an die Omicron Investment Management GmbH, Opernring 1,
E/520, A-1010 Wien delegiert.

b) Vertriebsstelle
Der Vertrieb der Anteile fiir diesen Teilfonds ist nicht delegiert.
c) Administration

Das Anteilsregister wird durch die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz, geflhrt.
Ansonsten erfolgt keine Aufgabenubertragung der Administration.

d) Risikomanager

Das Risikomanagement fur diesen Teilfonds ist nicht delegiert.
C. Anlageberater

Es wurde kein Anlageberater beauftragt.

D. Verwahrstelle

Als Verwabhrstelle fiir diesen Teilfonds wurde die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
bestellt.

E. Wirtschaftsprufer

Als Wirtschaftsprifer fur diesen Teilfonds ist die Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan
beauftragt.

5 Zuziglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwabhrstelle in Ausiibung ihrer Funktionen entstanden sind.

6 Der effektiv belastete Aufwand wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen. Details sind dem Fondsvertrag zu
entnehmen. Die Auszahlung erfolgt jeweils quartalsweise. Eine allféllige Performance Fee wird im Nachhinein jahrlich
ausbezahlt.

7 Die angefiihrten Aufwandspositionen werden kumulativ gerechnet und verstehen sich jeweils exklusive der weiteren
genannten Aufwandspositionen. Details siehe VI. Kosten und Gebiihren.

8 Im Falle der Auflésung des OGAW kann die Verwaltungsgesellschaft eine Liquidationsgebihr in Héhe von max. CHF 10°000.-
zu ihren Gunsten erheben.
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F. Anlagegrundsétze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsétze des MathonOne Fund.
a) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des MathonOne Fund besteht darin, einen langfristigen Wertzuwachs zu erwirtschaften.

Der Teilfonds investiert geméass einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds sein Vermdégen in Aktien unterschiedlicher Branchen und
Sektoren, in Anleihen und in Geldmarktinstrumente. Ferner kénnen andere zugelassene Vermdgenswerte
erworben sowie fliissige Mittel gehalten werden.

Der Teilfonds darf bis zu 10% Anteile an OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen fir
gemeinsame Anlagen erwerben. Es kann keine Zusicherung erteilt werden, dass das Anlageziel erreicht wird.
Dementsprechend kann der Wert der Anteile und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen.

Gemass der Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 Art. 7 wird folgende Erklarung beigefigt:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Fonds berlcksichtigt keine  nachteiligen  Auswirkungen  von Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren, da sich die Informationsbeschaffung aufgrund der Datenbasis schwierig gestaltet
(Art. 7 (2) der (EU) 2019/2088).

b) Rechnungs-/ Referenzwéhrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in lit. A dieses
Anhangs , Teilfonds im Uberblick® genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds erfolgt. Bei der
Referenzwéhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der
Anteilsklassen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung
des jeweiligen Teilfonds optimal eignen.

c) Profil des typischen Anlegers

Dieser OGAW eignet sich fur vermehrt risikobereite Anleger, die mittel- und langfristig mehr Ertrag als in
herkémmlichen Geldanlagen suchen und im gleichen Verhéltnis entsprechende Marktschwankungen akzeptieren
und ausnutzen méchten und auch bereit sind, das durch die Anlagepolitik méglicherweise erhéhte Risiko zu tragen.

G. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.
H. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a) Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Anlagen des Fonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist
darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen
kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurtickerhalt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des MathonFunds — MathonOne Fund in Beteiligungs-
papiere und —wertrechte besteht bei diesem Anlagetyp ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf
das Nettovermdgen auswirken kann. Daneben kdnnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisiko und das Zins-
anderungsrisiko in Erscheinung treten. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Ab-
sicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten. Dabei darf das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko 200% des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Giberschreiten. Bei einer gemass UCITSG zulassigen Kreditaufnahme darf das
Gesamtrisiko insgesamt 210% des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft
wendet den Commitment Ansatz als Risikomanagementverfahren an.

b) Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des jeweiligen Teilfonds allgemeinen Risiken
unterliegen. Eine beispielhafte und nicht abschliessende Aufzéhlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekts.

. Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht tber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, sind der Tabelle ,,Stammdaten und
Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen“ aus lit. A dieses Anhangs ,Teilfonds im Uberblick®
ersichtlich.
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J. Performance Fee

Als performanceorientierte Gebuhr wird ein Prozentsatz der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil
vor Berechnung der performanceorientierten Gebuhr und der High Watermark des Teilfonds, multipliziert mit der
Anzahl der Anteile dem Teilfonds als Kosten belastet.

Dabei bildet der Erstausgabepreis die erste High Watermark. Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag
berechnet und zuriickgestellt. Die Auszahlung der Performance Fee erfolgt jahrlich auf der Basis des
Nettoinventarwertes am Jahresende. Gemass dem High Watermark Prinzip entsteht nur dann ein Anspruch auf ein
Erfolgshonorar, wenn der Nettoinventarwert pro Anteil nach Abzug aller Kosten am Jahresende ein neues Hochst
erreicht und zwar gegenuber allen friheren Nettoinventarwerten pro Anteil. Liegt der NAV am Ende des Jahres
tiefer als in den Jahren zuvor, werden bereits getatigte Rickstellungen entsprechend wieder aufgeldst und nicht
ausbezahilt.

Eine Performance Fee fallt nur an, wenn am Bewertungstag der Nettoinventarwert pro Anteil vor Belastung einer
allfalligen performanceorientierten Gebuihr hdher ist als die bisherige High Watermark. Diese Performance Fee wird
im Nachhinein jahrlich ausbezahlt. Die Portfolioverwaltung kann auf die Performance Fee verzichten.

Anstelle des bisherigen High Watermark Wertes tritt dann der neue, hohere Wert nach Abzug der
performanceorientierten Gebihr fir das nachste Jahr in Kraft. Ansonsten bleibt die High Watermark unverandert.
Eine einmal erreichte High Watermark bleibt fur immer bestehen.

Berechnungsbeispiel mit folgender Performance Fee: 15%
Bewertungstag Hurdle Rate Waterglagrt temp\?\lr;reersg't P:/:\f\.lll/;e: Ver;edr;riiz Perf.kEa;né r\li’gtlf.nsgz
NAV Start n.a. 100.00 100.00 100.00 0.000 0.000 0.00
NAV 1 n.a. 100.00 100.00 104.00 0.600 0.600 103.40
Jahr1  NAV2 n.a. 100.00 103.40 98.00 -0.600 0.000 98.60
NAV n (letzter im Jahr) n.a. 100.00 100.00 101.50 0.225 0.225 101.28
NAV 1 n.a. 101.28 101.28 96.00 0.000" 0.000 96.00
Jahr2  NAV2 n.a. 101.28 101.28 105.00 0.559 0.559 104.44
NAV n (letzter im Jahr) n.a. 101.28 104.44 106.00 0.234 0.793 105.77
NAV 1 n.a. 105.77 105.77 108.00 0.335" 0.335 107.66
Jahr3  NAV2 n.a. 105.77 107.66 106.00 -0.300 0.035 106.30
NAV n (letzter im Jahr) n.a. 105.77 106.30 110.00 0.555 0.590 109.45
NAV 1 n.a. 109.45 109.45 105.00 0.000 0.000 105.00
Jahrn  NAvV 2 n.a. 109.45 109.45 106.00 0.000 0.000 106.00
NAV n (letzter im Jahr) n.a. 109.45 109.45 112.00 0.383 0.383 111.62

17. November 2021

Die Verwaltungsgesellschaft:

CAIAC Fund Management AG, Bendern

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz
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Anhang B: Spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander

|
Vertrieb in der Republik Osterreich [ ]

MathonFunds — Mathon One Fund

Erganzende Informationen fiir 6sterreichische Anleger

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potentielle Erwerber des MathonFunds in der Republik Osterreich,
indem sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in Osterreich préazisieren und erganzen:

Publikumsorgan

Der jeweilige Nettoinventarwert, der Ausgabe- und Ricknahmepreis sowie alle Gbrigen Bekanntmachungen des
MathonFunds stehen auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur
Verfligung.

Inlandischer steuerlicher Vertreter im Sinne des § 186 Abs. 2 Z 2 InvFG 2011

BDO Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Am Belvedere 4, A-1100 Wien
Telefon +43 1 537 37, Fax +43 1 537 37-53

Weitere Angaben

Die Performance des MathonFunds seit dessen Aktivierung ist aus den entsprechenden Geschéftsberichten der
betreffenden Geschéftsjahre des MathonFunds ersichtlich und kénnen beim inléndischen Vertreter eingesehen
werden.

Der deutsche Wortlaut des Prospektes sowie der sonstigen Unterlagen und Veroffentlichungen ist fir den Vertrieb
innerhalb der Republik Osterreich massgebend.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des gultigen Prospektes in Verbindung mit (i) dem zuletzt
erschienen gepruften Jahresbericht des Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere oder (ii)
dem zuletzt erschienen Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem Jahresbericht verdffentlicht wurde,

entgegengenommen.

Potentielle K&ufer von Anteilen sind angehalten, sich tber die fir sie relevanten Devisenbestimmungen sowie uber
die sie betreffenden rechtlichen und steuerrechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Erfullungsort und Gerichtsstand mit Bezug auf die in Osterreich erworbenen Anteile sind am Sitz des
Reprasentanten.
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