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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Sondervermdgens Zins & Sicherheit (Euro).

Das Sondervermdgen (nachfolgend auch "Fonds" oder "Investmentvermdgen") ist ein Organismus fur gemeinsame Anlagen, der von einer Anzahl von
Anlegern Kapital einsammelt, um es gemaR einer festgelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren. Der Fonds ist ein
Investmentvermdgen gemaf der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in ihrer jeweils gultigen Fassung (nachfolgend
"OGAW") im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (hachfolgend "KAGB"). Er wird von der Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. verwaltet.

Mit Wirkung zum 17. Oktober 2024 erfolgte eine Anpassung der Besonderen Anlagebedingungen.

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an dem Sondervermdgen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fur verpackte
Anlageprodukte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Anlagebedingungen in der jeweils geltenden Fassung.

Wir mdochten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermégens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Anteilinhaber im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle

Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 31. Marz 2025.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermdgens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Zins & Sicherheit (Euro) | / DEOOOA3EWA4LY (1. Oktober 2024 bis 31. Méarz 2025) 1,39 %
Zins & Sicherheit (Euro) P / DEOOOA3EW4M7 (1. Oktober 2024 bis 31. Méarz 2025) 1,28 %
Zins & Sicherheit (Euro) R / DEOOOA3EWA4NS5 (1. Oktober 2024 bis 31. Marz 2025) 1,15 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am Ende
des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.




Anteilklassen-Ubersicht

ISIN

Mindestanlagesumme
Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergutung *
Verwahrstellenvergutung

Performance Fee

Anteilklasse
|

DEOOOA3EWA4LY9
nein
nein / nein

ausschittend

bis zu 0,78 % p.a.

bis zu 0,07 % p.a.

nein

* Die Vergitungen des Fondsmanagers und der Vertriebsstelle werden von der Verwaltungsvergiitung abgedecki.
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Anteilklasse
[=]

DEOOOA3EW4M7
nein
nein / nein

ausschittend

bis zu 0,78 % p.a.

bis zu 0,07 % p.a.

nein

Anteilklasse
R

DEOOOA3EW4NS5
nein
nein / nein
ausschuttend
bis zu 0,78 % p.a.
bis zu 0,07 % p.a.

nein
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2024: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp (bis zum 6. Méarz 2025)

Vorstand

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Vorstand der Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Stellvertretende Vorsitzende

Elisabeth Backes
Hauck & Aufh@user Fund Services S.A., Luxemburg

Mitglied

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A., Luxemburg

Verwahrstelle

Hauck Aufhéuser Lampe Privatbank AG *
Kaiserstralle 24, D-60311 Frankfurt am Main

Fondsmanager

NFS Capital AG
Industriering 10, FL-9491 Ruggell

Vertriebsstelle

easyfolio GmbH
Heidenkampsweg 73, D-20097 Hamburg

Abschlusspriifer

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

THE SQUAIRE

Am Flughafen, D-60549 Frankfurt am Main

Sonstige Angaben
Wertpapierkennnummer / ISIN
Anteilklasse I: ASEWA4L / DEOOOA3EWA4L9

Anteilklasse P: ASEW4M / DEOOOA3EW4M7
Anteilklasse R: A3BEW4N / DEOOOA3EWA4N5S

Stand: 31. Marz 2025

* Hierbei handelt es sich um verbundenes Unternehmen.
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Vermogensubersicht zum 31.03.2025
Zins & Sicherheit (Euro)

in EUR in %

I. Vermdgensgegenstande 171.141.740,52 100,05
1. Investmentanteile 167.525.101,92 97,94
2. Bankguthaben 3.610.531,84 2,11
3. Sonstige Vermdgensgegenstande 6.106,76 0,00
II. Verbindlichkeiten -87.482,11 -0,05

171.054.258,41 100,00*

Ill. Fondsvermdgen

* Bei der Ermittlung der Prozentwerte konnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermaogensaufstellung zum 31.03.2025
Zins & Sicherheit (Euro)

Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/ . Kurswert in % des
Anteile/ zum Zugange Abgange EUR Fondsver-
L 31.03.2025 im Berichtszeitraum mogens
Investmentanteile 167.525.101,92 97,94
Gruppenfremde Investmentanteile
Frankreich
Amundi EO Liquidity-Rtd RESPO. Act.au Port. 12 Cap.(3Déc.) FR0013016607 Anteile 1.680,00 624,00 0,00 EUR 10.654,53 17.899.602,00 10,46
AMUNDI EURO LIQUIDITY SELECT Act.au Port. 12 (3Déc.) FR0013095312 Anteile 1.462,00 1.556,00 -94,00 EUR 10.653,84 15.575.921,10 9,11
AXA IM Euro Liquidity Actions Port. (4 Déc.) FR0000978371 Anteile 359,00 126,00 0,00 EUR 47.963,35 17.218.842,76 10,07
CM-AM CASH ISR Actions IC FR0000979825 Anteile 28,00 28,00 0,00 EUR 546.315,54 15.296.835,12 8,94
Irland
Fidelity Inst.Liqu.Fd-Euro Fd Registered Units A (Acc.) IE0003323494 Anteile 1.181,00 375,00 0,00 EUR 14.730,35 17.396.543,35 10,17
Goldman S. Fds PLC-Euro Lig.R. Reg. Shs X (T) EUR Acc. IEOOBHTFWO087 Anteile 1.603,00 1.698,00 -95,00 EUR 10.631,46 17.042.230,38 9,96
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Agency (Acc.TO) IEO0B568BM13 Anteile 157.310,00 166.810,00 -9.500,00 EUR 106,35 16.729.651,07 9,78
ICS-Blackrock ICS Eur.U.Sh.Bd Reg.Shares Agency Acc.EUR IE00B5781752 Anteile 152.000,00 59.810,00 0,00 EUR 118,85 18.065.200,00 10,56
ICS-BR ICS EO Lig.Envir.Aware Reg.Shares Agency Dis.EUR IE00B9346255 Anteile 144.950,00 154.350,00  -9.400,00 EUR 106,42 15.425.274,61 9,02
Luxemburg
DWS Instl-ESG EO Money Market Inhaber-Anteile IC100 LU2098886703 Anteile 1.137,00 1.205,00 -68,00 EUR 14.841,69 16.875.001,53 9,87
Summe Wertpapiervermdgen 167.525.101,92 97,94
Bankguthaben 3.610.531,84 2,11
EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG 3.610.531,84 EUR 3.610.531,84 2,11
Sonstige Vermdgensgegenstande 6.106,76 0,00
Zinsanspriiche aus Bankguthaben 6.106,76 EUR 6.106,76 0,00
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Gattungsbezeichnung

Verbindlichkeiten
aus

Prifungskosten
Verwabhrstellenvergitung
Verwaltungsvergutung

Fondsvermdgen
Anteilwert |
Anteilwert P
Anteilwert R
Umlaufende Anteile |
Umlaufende Anteile P

Umlaufende Anteile R

** Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfugige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Stlick/ Bestand Kaufe/ Verkaufe/
Anteile/ zum Zugénge Abgange

Whg. EE e im Berichtszeitraum

-11.670,61
-8.924,90
-66.886,60
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EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
STK
STK
STK

Kurswert in
EUR

-87.482,11

-11.670,61
-8.924,90
-66.886,60

171.054.258,41
103,52

103,41

103,26
537.564,158
573.136,555
543.654,381

% des
Fondsver-
maogens

-0,05
-0,01

-0,01
-0,04

100,00**



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte des Zins & Sicherheit (Euro), soweit sie nicht mehr in der

Vermogensaufstellung erscheinen

- Kaufe und Verkaufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen:

Gattungsbezeichnung Wahrung Kéufe/Zugange

im Berichtszeitraum

Verkaufe/Abgange
im Berichtszeitraum

Investmentanteile

Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act. Nom. EUR Acc. LU2300294316 EUR 0,00
AXA IM Euro 6M Act. au Port. | (4 Déc.) FR0010950063 EUR 0,00
CM-AM Instit. Short Term Act.au Port. IC EUR Acc. FR0014007LZ3 EUR 0,00
iShslV-EO Ultrashort Bd U.ETF Registered Shares IEOOBCRY6557 EUR 0,00
JPM ICAV-EO Ultra-Sh.Inc.U.ETF Reg.Shares EUR Acc IEOOBDOMMF62  EUR 5.700,00
Pictet-Ultr.Short-Term Bds USD Act. Nom. | EUR Acc. LU2009036927 EUR 0,00
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-156.900,00
-730,00
-89,00
-91.070,00
-83.405,00
-93.400,00



Anhang

Anteilklasse |

Fondsvermdgen 55.648.031,90 EUR
Anteilwert 103,52 EUR
Umlaufende Anteile 537.564,158 STK

Anteilklasse P

Fondsvermdgen 59.270.791,99 EUR
Anteilwert 103,41 EUR
Umlaufende Anteile 573.136,555 STK

Anteilklasse R

Fondsvermogen 56.135.434,52 EUR
Anteilwert 103,26 EUR
Umlaufende Anteile 543.654,381 STK

Erlauterungen zu Bewertungsverfahren

zum 31. Marz 2025

Die Bewertung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens sowie die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt gemaf den Vorgaben
von KAGB und KARBV.

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Rucknahmepreises fir die Anteile der einzelnen Anteilklassen ermittelt die Hauck Aufhéuser Lampe
Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg unter Kontrolle der Verwahrstelle bewertungstéglich den Wert der zum Fonds gehorenden
Vermogensgegenstande abziglich der Verbindlichkeiten (,Nettoinventarwert®). Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile ergibt den Anteilwert. Der Anteilwert wird fur jede Anteilklasse gesondert errechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner
Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermégens der jeweiligen Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen
Anteile dieser Anteilklasse. Der Wert fur die Anteile des Fonds wird an allen Bankarbeits- und Bérsentagen, die zugleich Bankarbeitstage und Bérsentage
in Frankfurt am Main und Luxemburg sind, ermittelt. Die Berechnung des Anteilwerts an Feiertagen findet gemaf den Vorgaben aus dem Verkaufsprospekt
statt.

Das Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet und bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbesténden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden
und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich
nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermogenswerte,
welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in c)
den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermdgenswerte auf der
Grundlage des vernunftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.
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e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bdrsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfugbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente konnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind, wird in diese Wéhrung zu den zuletzt
verfiigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom
Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Méarkten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf Zeichnung und Riucknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Berticksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufuhren.

Angaben gemaf Derivateverordnung:
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermodgen 97,94 %
Bestand der Derivate am Fondsvermégen 0,00 %

Angaben zur Transparenz

Im Rahmen der Téatigkeit des Sondervermdgens bestanden fir den abgelaufenen Berichtszeitraum keine Vereinbarungen tber die Zahlung von ,Soft
Commissions® oder ahnlichen Vergiitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fir den abgelaufenen Berichtszeitraum
Kickback Zahlungen oder sonstige Ruckvergutungen von Maklern oder Vermittlern erhalten.
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Verwaltungsvergutung der Zielfonds

Zins & Sicherheit (Euro)

Gattungsbezeichnung Whg. ISIN Verwaltungsvergiitung
Am.ldx Sol.Amu.EUR C.0-1 Y ESG Act. Nom. EUR Acc. EUR LU2300294316 0,08%
Amundi EO Liquidity-Rtd RESPO. Act.au Port. 12 Cap.(3Déc.) EUR FR0013016607 0,08%
AMUNDI EURO LIQUIDITY SELECT Act.au Port. 12 (3Déc.) EUR FR0013095312 0,08%
AXA IM Euro 6M Act. au Port. | (4 Déc.) EUR FR0010950063 0,15%
AXA IM Euro Liquidity Actions Port. (4 Déc.) EUR FR0000978371 0,07%
CM-AM CASH ISR Actions IC EUR FR0O000979825 0,10%
CM-AM Instit. Short Term Act.au Port. IC EUR Acc. EUR FR0014007LZ3 0,11%
DWS Instl-ESG EO Money Market Inhaber-Anteile IC100 EUR LU2098886703 0,06%
Fidelity Inst.Liqu.Fd-Euro Fd Registered Units A (Acc.) EUR IE0003323494 0,25%
Goldman S. Fds PLC-Euro Lig.R. Reg. Shs X (T) EUR Acc. EUR IEOOBHTFWO087 0,05%
ICS-Blackrock ICS Eur.U.Sh.Bd Reg.Shares Agency Acc.EUR EUR IE00B5781752 0,03%
ICS-BlackRock ICS Euro Liquid. Reg.Shs Agency (Acc.TO) EUR IE00B568BM13 0,03%
ICS-BR ICS EO Lig.Envir.Aware Reg.Shares Agency Dis.EUR EUR IEO0B9346255 0,03%
iShsIV-EO Ultrashort Bd U.ETF Registered Shares EUR IEOOBCRY6557 0,09%
JPM ICAV-EO Ultra-Sh.Inc.U.ETF Reg.Shares EUR Acc EUR IEOOBDOIMMF62 0,17%
Pictet-Ultr.Short-Term Bds USD Act. Nom. | EUR Acc. EUR LU2009036927 0,12%

Die Zielfonds wurden zum Nettoinventarwert gekauft bzw. verkauft, d.h. es wurden keine Ausgabeaufschlage und Ricknahmegebihren gezahlt.
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