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Management und Verwaltung

erwaltungsgesellschaft/

Alternativer Investmentfonds Manager

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.

R.C.S. Luxembourg B28878

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Gezeichnetes Kapital zum 31. Dezember 2023: EUR 11,0 Mio.

Aufsichtsrat

Vorsitzender

Dr. Holger Sepp
Vorstand
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Mitglieder

Marie-Anne van den Berg
Independent Director

Andreas Neugebauer
Independent Director

Elisabeth Backes
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Christoph Kraiker
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

Wendelin Schmitt
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., Luxemburg

erwahrstelle

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Kontaktstellen

Grol3herzogtum Luxemburg

Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Bundesrepublik Deutschland

Kontaktstelle Deutschland:
Hauck & Aufhduser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Anlageberater

BN & Partners Capital AG
Steinstr. 33, D-50374 Erfstadt

Gebundener Vermittler unter dem Haftungsdach
der BN & Partners Capital AG

MAXVAL Capital Management GmbH
Neue Mainzer StrRe 6-10, D-60311 Frankfurt am Main

Abschlussprifer

BDO Audit, S.A.
Cabinet de révision agréé
1, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

und Transferstelle

Register-

Hauck & Aufhauser Fund Services S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach



Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend lber die Entwicklung des Investmentfonds MAXVAL Investment Partners.

Der Investmentfonds ist ein nach Luxemburger Recht in Form eines fonds commun de placement (FCP) errichtetes Sondervermdgen aus Wertpapieren
und sonstigen Vermégenswerten. Er wurde nach Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in seiner jeweils glltigen Fassung ("Gesetz von 2010") gegriindet und erfillt die Anforderungen der Richtlinie des Rates der Europaischen
Gemeinschaften Nr. 2009/65/EG vom 13. Juli 2009, zuletzt geadndert durch die Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlamentes und des Rates vom
23. Juli 2014 ("Richtlinie 2009/65/EG").

Der Fonds wurde qualifiziert als Alternativer Investmentfonds ("AIF") im Sinne des Teil || des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und des Artikels 1
Absatz (39) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 liber Verwalter Alternativer Investmentfonds ("Gesetz vom 12. Juli 2013"). Der Fonds wird von der Hauck &
Aufhauser Fund Services S.A. (Verwaltungsgesellschaft als Verwalter alternativer Investmentfonds im Sinne des Artikels 1 Absatz (46) des Gesetzes
vom 12. Juli 2013 ("AIFM") ) verwalte.

Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 30. Juni 2024.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermoégens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

MAXVAL Investment Partners — Partners Class / LU2421085155 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 11,23 %

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am
Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschulttungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Rickschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.



Erlauterungen zu der Vermdgensubersicht

zum 30. Juni 2024
Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP erstellt.

Der Wert eines Anteils ("Anteilwert") lautet auf die im Verkaufsprospekt festgelegte Wahrung der Anteilklasse ("Anteilklassenwahrung"). Er wird unter
Aufsicht der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt festgelegten Tag
("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung des Fonds und seiner Anteilklassen erfolgt durch Teilung des Netto-Fondsvermdgens der jeweiligen
Anteilklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieser Anteilklasse. Soweit in Jahres- und Halbjahresberichten sowie
sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften oder gemaR den Regelungen des Verwaltungsreglements Auskunft Uber die Situation
des Fondsvermdgens des Fonds insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Euro ("Referenzwahrung"), und die Vermogenswerte
werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Fondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Fonds enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéaltlichen Anteilwert bzw. Riicknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestdanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen,
Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser
wabhrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt
wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fir
Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den
Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher
Vermdgenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

e) Der Liguidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht
dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien des Vorstands auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von Vertragen
angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten
Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten
Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine
Option an einem Tag, fir welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fir einen
solchen Vertrag vom Vorstand in angemessener und verniinftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kdnnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert bericksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung des Fonds ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zu den
zuletzt verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfligbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach
dem vom Vorstand aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer
angemesseneren Bewertung eines Vermdgenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Anteilwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert der Anteile
des Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bdrsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen, den Anteilwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umsténden werden alle
fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Anteilwertes eingeldst, der unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.



Vermogensaufstellung zum 30.06.2024
MAXVAL Investment Partners

Gattungsbezeichnung Markt U Bestand im Berichtszeitraum Whg. Kurswert in % des
zum Kaufe/ Verkéufe/ IFEIEISE
30.06.2024 . M EUR mdgens
Zugange Abgéange
Wertpapiervermogen 3.302.151,12 98,07
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien

Bundesrep. Deutschland

Bechtle AG Inhaber-Aktien DE0005158703 Stiick 5.000,00 0,00 -1.500,00 EUR 43,94 219.700,00 6,562

Fresenius Medical Care AG Inhaber-Aktien DE0005785802 Stiick 7.000,00 0,00 0,00 EUR 35,76 250.320,00 743

FUCHS SE Namens-Stammaktien DEOOOA3ES5D56 Stiick 10.000,00 0,00 0,00 EUR 33,30 333.000,00 9,89

GRENKE AG Namens-Aktien DEOOOA161N30 Stiick 18.000,00 2.000,00 0,00 EUR 20,65 371.700,00 11,04

Danemark

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 DK0062498333 Stiick 1.800,00 0,00 0,00 DKK  1.005,60 242.721,04 7,21

GroRbritannien

Softcat PLC Registered Shares LS -,0005 GB00BYZDVK82 Stiick 12.000,00 0,00 0,00 GBP 18,17 257.183,30 7,64

Norwegen

Protector Forsikring ASA Navne-Aksjer NK 1 NO0010209331 Stiick 10.000,00  10.000,00 0,00 NOK 256,50 224.759,47 6,67

USA

Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. A DL-,001 US02079K3059 Stiick 2.700,00 0,00 0,00 USD 182,15 458.858,93 13,63

Berkshire Hathaway Inc. Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 Stiick 450,00 0,00 -750,00 USD 406,80 170.796,79 5,07

DaVita Inc. Registered Shares DL -,001 US23918K1088 Stiick 2.000,00 0,00 -700,00 USD 138,57 258.574,36 7,68

Markel Group Inc. Registered Shares US5705351048 Stiick 350,00 350,00 000 USD  1.575,66 514.537,23 15,28
Derivate 33.700,00 1,00

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Optionsrechte auf Aktien und Aktien-Terminkontrakte

Fresenius Medical Care KGaA (EURX) CALL 60 Jun.2026 XEUR 100,00 EUR 8.500,00 0,25
Fresenius Medical Care KGaA (EURX) CALL 68 Jun.2025 XEUR 200,00 EUR 1.200,00 0,04
Grenke AG (EURX) CALL 40 Dec.2027 XEUR 300,00 EUR 24.000,00 0,71
Bankguthaben 47.377,69 1,41

EUR - Guthaben
EUR bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 46.860,19 EUR 46.860,19 1,39

Niederlassung Luxemburg
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, 554,66 usD 517,50 0,02
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermogensgegenstande 24.703,45 0,73
Sonstige Forderungen 24.703,45 EUR 24.703,45 0,73
Gesamtaktiva 3.407.932,26 101,21
Verbindlichkeiten -40.692,03 -1,21
aus
Performance Fee -27.660,97 EUR -27.660,97 -0,82
Prifungskosten -10.769,67 EUR -10.769,67 -0,32
Risikomanagementvergiitung -600,00 EUR -600,00 -0,02
Taxe d'abonnement -420,41 EUR -420,41 -0,01
Transfer- und Registerstellenvergiitung -291,66 EUR -291,66 -0,01
Verwahrstellenvergiitung -171,37 EUR -171,37 -0,01
Verwaltungsvergiitung -777,95 EUR -777,95 -0,02
Gesamtpassiva -40.692,03 -1,21
Fondsvermogen 3.367.240,23 100,00*
Anteilwert — Partners Class EUR 129,01
Umlaufende Anteile — Partners Class STK 26.100,000

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.




\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 28.06.2024
Britische Pfund GBP 0,8478 =1 Euro (EUR)
Danische Kronen DKK 7,4575 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen NOK 11,4122 =1 Euro (EUR)
US-Dollar usb 1,0718 =1 Euro (EUR)

Marktschlissel

Terminhandel

XEUR Eurex Deutschland
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Fondsvermdgen, Anteilwert und umlaufende Anteile
MAXVAL Investment Partners

zum 30.06.2024
Fondsvermdgen
Anteilwert

Umlaufende Anteile

Anteilklasse Partners Class
in EUR

3.367.240,23
129,01
26.100,000



