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Vorwort

Union Investment - lhrem Interesse verpflichtet

Mit einem verwalteten Vermogen von rund 480 Milliarden Euro
zahlt die Union Investment Gruppe zu den groBten deutschen
Fondsgesellschaften flr private und institutionelle Anleger. Sie ist
Experte fur Fondsvermogensverwaltung in der
genossenschaftlichen FinanzGruppe. Etwa 5,4 Millionen private
und institutionelle Anleger vertrauen uns als Partner fir
fondsbasierte Vermogensanlagen.

Die Idee der Griindung im Jahr 1956 ist heute aktueller denn je:
Privatanleger sollten die Chance haben, an der wirtschaftlichen
Entwicklung teilzuhaben — und das bereits mit kleinen
monatlichen Sparbeitragen. Die Interessen dieser Investoren sind
bis heute ein zentrales Anliegen fur uns, dem wir uns mit unseren
etwa 4.460 Mitarbeitern verpflichtet fihlen. Mehr als 1.330
Publikums- und Spezialfonds bieten privaten und institutionellen
Anlegern Lésungen, die auf ihre individuellen Anforderungen
zugeschnitten sind — von Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds
Uber Offene Immobilienfonds bis hin zu intelligenten Lésungen
zur Vermogensbildung, zum Risikomanagement oder zur
privaten und betrieblichen Altersvorsorge.

Die Basis der starken Anlegerorientierung von Union Investment
bildet die partnerschaftliche Zusammenarbeit mit den Beratern
der Volks- und Raiffeisenbanken. In rund 7.200 Bankstellen
stehen sie den Anlegern fir eine individuelle Beratung in allen
Fragen der Vermogensanlage zur Seite.

Bester Beleg fiir die Qualitat unseres Fondsmanagements: Unsere
Auszeichnungen fir einzelne Fonds — und das gute Abschneiden
in Branchenratings. Coalition Greenwich zeichnete Union
Investment inzwischen zum sechsten Mal als "Greenwich Quality
Leader" im gesamten deutschen institutionellen
Anlagemanagement aus. Zudem hat das Fachmagazin Capital in
seinem Fonds-Kompass Union Investment im Februar 2024
erneut mit der Hochstnote von flinf Sternen bedacht und als Top-
Fondsgesellschaft ausgezeichnet. Damit sind wir die einzige
Fondsgesellschaft, die diese renommierte Auszeichnung, seit
ihrer erstmaligen Vergabe im Jahr 2002, zum 22. Mal in Folge
erhalten hat.

Die von den Vereinten Nationen unterstiitze Organisation
Principles for Responsible Investment (UN PRI) hat uns im Bereich
.Verantwortungsbewusstes Investieren” in allen Kategorien mit
Spitzenwerten (4 oder 5 Sterne) beurteilt. Besonders in den
Segmenten Aktien und Unternehmensanleihen konnten wir die
Bestnote erzielen.

Im Jahr 2023 wurden wir in der TELOS Zufriedenheitsstudie
Institutionelle Anleger als ,Bester Asset Manager Overall”
ausgezeichnet. Auch der TELOS ESG Company Check 2023
bestatigt, dass Union Investment héchste Anforderungen im
Bereich Nachhaltigkeit erfiillt. Wir halten hierbei die
Bewertungsstufe ,PLATIN" flr eine sehr professionelle und klar
nachvollziehbare Integration von Nachhaltigkeitsaspekten auf
verschiedenen Ebenen.

Darlber hinaus erhielt Union Investment Real Estate den Scope
Alternative Investment Award 2023 in der Kategorie ,Retail Real
Estate Germany”. Union Investment wurde ebenfalls bei den
Scope Investment Awards 2024 in der Kategorie ,Aktien Welt"
fur den UniGlobal ausgezeichnet und in der Kategorie ,Aktien
Deutschland” fir den UniNachhaltig Aktien Deutschland.

Zinssenkungsfantasien treiben die Rentenmarkte

Das Kapitalmarktumfeld hat sich im Berichtshalbjahr sukzessive
aufgehellt. Vor allem die US-Wirtschaft zeigte sich unverandert
robust. Eine ,sanfte Landung” der Konjunktur hatte sich auch im
zweiten Halbjahr 2023 nicht eingestellt und die Faktoren dafir
verlieren an Kraft. Denn: Der sehr stabile Arbeitsmarkt konnte
den Gegenwind beim Konsum, der durch das Auslaufen
verschiedener Pandemieprogramme entstand, mehr als
kompensieren. Im Euroraum hat sich hingegen die erwartete
Stagnation der Wirtschaftsleistung in den Wintermonaten
bestatigt. Die strafferen Finanzierungsbedingungen lasteten auf
der Investitionstatigkeit und der Welthandel liefert ebenfalls
kaum positive Impulse. Dies lag auch weiterhin an China, wo sich
die wirtschaftliche Entwicklung zuletzt auf schwachem Niveau
stabilisiert hat, aber noch nicht wieder anzieht. Die
Frihindikatoren flir den Euroraum deuteten im Marz auf eine
erste, zaghafte Verbesserung hin.

Die Inflation hat in den USA und in Europa ihren Abwartstrend
weiter fortgesetzt, sowohl bei der Gesamt- wie auch bei der
weniger schwankungsanfalligen Kernrate ohne die volatilen
Nahrungs- und Energiepreise. Dadurch wurden die wichtigsten
Zentralbanken nach letzten Zinserh6hungen im dritten Quartal
in den Schlusswochen des Jahres Uberzeugt, dass der
Zinsanhebungszyklus zu seinem Ende gekommen sein sollte.



Auf den letzten Notenbanksitzungen 2023 stellten sie
dementsprechend Zinssenkungen im Verlauf des Jahres 2024 in
Aussicht. Gegen Ende des zweiten Quartals durften die Federal
Reserve (Fed) und die Europaische Zentralbank (EZB) dann
Anderungen an den Leitzinsen vornehmen.

Das sich aufhellende Bild bei der Inflation und die daraus
abgeleitete Perspektive auf Leitzinssenkungen fuhrten im Verlauf
des vierten Quartals 2023 zu deutlich sinkenden Renditen bei
sicheren Staatsanleihen sowie fallenden Risikoaufschlagen bei
Unternehmens-, Peripherie- und Emerging Market-Anleihen. Von
der US-Notenbank Federal Reserve erwarteten die
Marktteilnehmer Ende Dezember finf Zinssenkungen im Jahr
2024, von der Europaischen Zentralbank sogar sechs. Auf die
deutlichen Renditertickgénge im vierten Quartal 2023 folgte zu
Beginn des neuen Jahres eine Korrektur an den Rentenmarkten,
die vor allem auf das Auspreisen lGberzogener
Leitzinssenkungserwartungen zurtckzufihren war.

Die Risikoaufschlage von Unternehmens-, Peripherie- und
Schwellenlédnderanleihen gaben zwar weiter nach, konnten aber
den generellen Renditeanstieg nicht immer kompensieren.

Die am Anfang des Berichtszeitraums einsetzende
Zinssenkungsfantasie sorgte am Rentenmarkt fiir hohe
Kurszuwéachse. Gemessen am JP Morgan Global Bond US-Index
verzeichneten US-Staatsanleihen einen Gewinn in Hohe von 4,7
Prozent. Europaische Papiere konnten sogar noch etwas mehr
zulegen — gemessen am iBoxx Euro Sovereigns-Index steht ein
Plus von 6,5 Prozent zu Buche. Anleihen aus den
Peripherieldndern entwickelten sich ebenfalls freundlich.

Europaische Unternehmensanleihen profitierten von
ricklaufigen Risikoaufschldagen und einer hohen Nachfrage.
Daruber hinaus fielen auch die Unternehmensergebnisse fur das
vierte Quartal besser als erwartet aus. Gemessen am ICE BofA
Euro Corporate-Index (ER0O) legten Firmenbonds im
Berichtszeitraum 6,0 Prozent zu. Anleihen aus den
Schwellenlandern verzeichneten stark ricklaufige
Risikoaufschlage und konnten, gemessen am J.P. Morgan EMBI
Global Div. Index in US-Dollar, um 11,4 Prozent zulegen.

Globale Aktien tendieren freundlich

Mit den im vierten Quartal 2023 veroffentlichten
Konjunkturdaten wurde immer deutlicher, dass die US-
Volkswirtschaft aufgrund des stabilen Arbeitsmarkts und des
robusten Konsums eine Rezession vermeiden kann und die
Abschwéachung der wirtschaftlichen Dynamik vor dem
Uberschreiten der Nulllinie ihr Ende finden wiirde. In Europa
stellt sich die Lage schwieriger dar. Der schwéchelnde
Welthandel in Kombination mit einer gedampften
Investitionstatigkeit sowie verhaltenen Konsumausgaben lieBen
die Wirtschaft stagnieren. Die Inflation hat in den USA und in
Europa ihren Abwartstrend im vierten Quartal 2023 fortgesetzt.
Dadurch wurden die wichtigsten Zentralbanken nach letzten
Zinserhéhungen im dritten Quartal in den Schlusswochen des
Jahres 2023 Uberzeugt, dass der Zinsanhebungszyklus zu seinem
Ende gekommen sein sollte.

Nach konjunkturell herausfordernden Wintermonaten hat sich
das Kapitalmarktumfeld zu Beginn des Jahres 2024 weiter
aufgehellt. Vor allem die US-Wirtschaft zeigte sich unverandert
robust. Im Euroraum bestéatigte sich hingegen die erwartete
Stagnation der Wirtschaftsleistung in den Wintermonaten. Die
strafferen Finanzierungsbedingungen lasteten auf der
Investitionstatigkeit und der Welthandel lieferte ebenfalls kaum
positive Impulse. Dies lag auch weiterhin an China, wo sich die
wirtschaftliche Entwicklung zuletzt auf schwachem Niveau
stabilisiert hat, aber noch nicht wieder anzieht.

Die globalen Aktienmarkte konnten im Berichtshalbjahr
aufgrund der Uberraschend positiven volkswirtschaftlichen Daten
in den USA und der guten Unternehmensberichte fur das vierte
Quartal 2023 merklich zulegen. Viele Leitindizes verzeichneten
neue Allzeithdchststande. Technologiewerte stachen wieder mit
Uberzeugenden Ergebnissen heraus, da das Thema Kunstliche
Intelligenz die Marktentwicklung dominierte.

Die Schwellenlander blieben vor allem aufgrund des schwachen
Wachstums in China erneut deutlich zurtick. Der MSCI Welt-Index
entwickelte sich in Lokalwahrung mit einem Plus von 20,1
Prozent. In den USA kletterte der S&P 500-Index um 22,5 Prozent,
der Dow Jones Industrial Average verbesserte sich um 18,8
Prozent (jeweils in Lokalwahrung). Auch die européischen
Markte verzeichneten Kursgewinne. Der EURO STOXX 50-Index
stieg um 21,8 Prozent, der deutsche Leitindex DAX 40 legte um
20,2 Prozent zu. In Japan verzeichnete der Nikkei 225-Index in
Lokalwahrung ein Plus von 26,7 Prozent. Die BOrsen der
Schwellenlénder verbesserten sich um 9,4 Prozent (gemessen am
MSCI Emerging Markets-Index in Lokalwahrung).

Wichtiger Hinweis:

Die Datenquelle der genannten Finanzindizes ist, sofern nicht
anders ausgewiesen, Refinitiv. Die Quelle fur alle Angaben der
Anteilwertentwicklung auf den nachfolgenden Seiten sind
eigene Berechnungen von Union Investment nach der Methode
des Bundesverbands Deutscher Investmentgesellschaften (BVI),
sofern nicht anders ausgewiesen. Die Kennzahlen
veranschaulichen die Wertentwicklung in der Vergangenheit.
Zukinftige Ergebnisse konnen sowohl niedriger als auch héher
ausfallen.

Detaillierte Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle des Investmentvermégens (Fonds) finden Sie auf
den letzten Seiten dieses Berichtes Berichtes.



UniThemen Blockchain

WKN A3CU5D
ISIN DEOOOA3CUSD7

Vermdgensiibersicht

I. Vermégensgegenstande

1. Aktien - Gliederung nach Branche

IT

Finanzwesen

Summe

2. Zertifikate

3. Investmentanteile

4. Derivate

5. Bankguthaben

6. Sonstige Vermbgensgegensténde
Summe

Il. Verbindlichkeiten

11l. Fondsvermogen

Kurswert in
EUR

18.872.404,03
16.956.359,79

35.828.763,82

3.588.332,32

1.239.050,00

-345.564,40

2.271.698,50

1.739.892,99

44.322.173,23

-2.077.071,32

42.245.101,91

1) Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Addition von Einzelpositionen der
nachfolgenden Vermoégensaufstellung abweichende Werte zu den oben aufgefiihrten

Prozentangaben ergeben.

% des
Fonds-
vermo-
1

gens

44,67
40,14

84,81
8,49
293

0,82
5,38
412

10491

4,91

100,00

Halbjahresbericht
30.11.2023-31.03.2024
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WKN A3CU5D
ISIN DEOOOA3CUSD7

Stammdaten des Fonds

Auflegungsdatum

Fondswéhrung

Erstriicknahmepreis (in Fondswéahrung)
Ertragsverwendung

Anzahl der Anteile

Anteilwert (in Fondswéhrung)

Anleger

Aktueller Ausgabeaufschlag (in Prozent)
Rucknahmegebuihr (in Prozent)
Verwaltungsvergltung p.a. (in Prozent)

Mindestanlagesumme (in Fondswahrung)

Vermogensaufstellung

ISIN Gattungsbezeichnung

B&rsengehandelte Wertpapiere

Aktien

Bermudas

BMG6964L2062  Paysafe Ltd.

Cayman Inseln

US1347481020  cCanaan Inc. ADR
US68373M1071 Opera Ltd. ADR
KYG687071012  Pagseguro Digital Ltd.
KYG9390R1103  Vobile Group Ltd.
Italien

IT0005366767  Nexi S.p.A.

Japan

JP3383270000  Simplex Holdings Inc.

Vereinigte Staaten von Amerika

US0044981019  ACI Worldwide Inc.
US0079031078  Advanced Micro Devices Inc.
US03662Q1058  ANSYS Inc.

US0381692070  Applied Digital Corporation
US8522341036  Block Inc.

US0185811082  Bread Financial Holdings Inc.
US13765N1072  Cannae Holdings Inc.
US1381031061  Cantaloupe Inc.
US12503M1080 Cboe Global Markets Inc.
US17253J1060  Cipher Mining Inc.
US18452B2097  Cleanspark Inc.
US19260Q1076  Coinbase Global Inc.
US44812J1043  HUT 8 Corporation
US5657881067  Marathon Digital Holdings Inc.
US57636Q1040 Mastercard Inc.
US5949724083  MicroStrategy Inc.
US67066G1040  NVIDIA Corporation
US70450Y1038  PayPal Holdings Inc.
US7672921050  Riot Platforms Inc.
US92826C8394  VISA Inc.

US9598021098  Western Union Co.

UniThemen Blockchain A
29.02.2024

EUR

100,00

Ausschittend
389.081,012

108,58

Private Anleger

3,00

1,55

Stlick bzw.
Anteile
bzw. WHG

STK

STK
STK
STK
STK

STK

STK

STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Bestand Kaufe
31.03.24 Zugénge
im

Berichtszeitraum

21.222,00 21.222,00
105.469,00 105.469,00
5.519,00 5.519,00
31.866,00 31.866,00
347.617,00 347.617,00
164.667,00 164.667,00
11.018,00 11.018,00
36.123,00 36.123,00
11.640,00 11.640,00
4.813,00 4.813,00
63.586,00 63.586,00
23.782,00 23.782,00
43.004,00 43.004,00
60.561,00 60.561,00
23.373,00 23.373,00
7.917,00 7.917,00
43.321,00 43.321,00
139.745,00 139.745,00
12.355,00 12.355,00
39.056,00 39.056,00
124.527,00 124.527,00
3.435,00 3.435,00
2.400,00 2.400,00
2.987,00 2.987,00
25.479,00 25.479,00
104.056,00 104.056,00
5.585,00 5.585,00
59.903,00 59.903,00

Verkaufe
Abgénge

im
Berichtszeitraum

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

usb

usb
usb
usb
HKD

EUR

usb
usb
Usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
CAD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
Usb
usb

Halbjahresbericht
30.11.2023-31.03.2024

Kurs Kurswert  %-Anteil

in EUR am Fonds-

vermdgen

15,7900 310.302,23 0,73
310.302,23 0,73

1,5200 148.451,60 0,35
15,8100 80.799,51 0,19
14,2800 421.378,35 1,00
1,6100 66.220,60 0,16
716.850,06 1,70

5,8740 967.253,96 2,29
967.253,96 2,29

2.782,0000 187.564,75 0,44
187.564,75 0,44

33,2100 1.110.885,11 2,63
180,4900 1.945.461,25 4,61
347,1600 1.547.255,38 3,66
4,2800 252.012,30 0,60
84,5800 1.862.655,39 4,41
37,2400 1.482.978,94 3,51
22,2400 1.247.223,48 2,95
6,4300 139.168,80 0,33
183,1700 1.342.862,20 3,18
5,1500 206.596,12 0,49
21,2100 2.744.690,67 6,50
265,1200 3.033.204,56 7,18
14,9600 399.861,59 0,95
22,5800 2.603.777,81 6,16
481,5700 1.531.801,97 3,63
1.704,5600 3.788.261,88 8,97
903,5600 2.499.244,12 5,92
66,9900 1.580.552,10 3,74
12,2400 1.179.410,54 2,79
279,0800 1.443.339,01 3,42
13,9800 775.482,86 1,84



UniThemen Blockchain

WKN A3CU5D
ISIN DEOOOA3CUSD7

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw.
Anteile
bzw. WHG

US97717P1049  wisdomTree Inc. STK

Summe Aktien

Zertifikate

GroBbritannien

GBOOBMWB4910 CoinShares Digital Securities Ltd./ChainLink (LINK) ~ STK

Zert.v.21(2199) 1
GBOOBLD4ZM24  CoinShares Digital Securities Ltd./Ethereum (ETH) EUR

Zert.v.21(2199)

Vereinigte Staaten von Amerika
GBOOBNRRFY34  CoinShares Digital Securities Ltd./Solana (SOL) Zert. v. STK
22(2199)

Invesco Digital Markets Plc./Bitcoin (BTC) Zert. v.
21(2121)

X52376095068 STK

Summe Zertifikate
Summe borsengehandelte Wertpapiere

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Aktien

Deutschland

DEOOOAOSMU8B7  Northern Data AG STK

Summe Aktien

Zertifikate

Schweiz

CH1135202096  21Shares AG/Uniswap (UNI) Zert. v.22(2199) 1 STK

Summe Zertifikate
Summe an organisierten Méarkten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Investmentanteile

Gruppenfremde Investmentanteile

IEOOBYZTVV78  ishares EUR Corp Bond 0-3yr ESG UCITS ETF (0,15 %) ANT
IEOOBGYWT403  Vanguard EUR Corp.Bond U.ETF (0,09 %) " ANT
Summe der gruppenfremden Investmentanteile

Summe der Anteile an Investmentanteilen

Summe Wertpapiervermdgen

Derivate

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen)

Derivate auf einzelne Wertpapiere

Wertpapier-Optionsrechte

Forderungen/Verbindlichkeiten

Optionsrechte auf Aktien

Call on MicroStrategy Inc. April 2024/1.650,00 CBO STK
Call on MicroStrategy Inc. April 2024/1.700,00 CBO STK
Call on MicroStrategy Inc. Mai 2024/2.100,00 CBO STK

Summe der Derivate auf einzelne Wertpapiere

Bestand Kaufe
31.03.24 Zugénge
im
Berichtszeitraum
96.140,00 96.140,00
366.700,00 366.700,00
10.000,00 13.500,00
10.000,00 34.650,00
16.300,00 16.300,00
4.168,00 4.168,00
39.700,00 39.700,00
100.000,00 100.000,00
15.000,00 15.000,00
-500,00
-500,00
-500,00

Verkéufe
Abgénge

im
Berichtszeitraum
0,00

0,00

3.500,00

24.650,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

usD

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

usb
uUsD
usD

Halbjahresbericht
30.11.2023-31.03.2024

Kurs Kurswert ~ %-Anteil

in EUR am Fonds-

vermoégen

9,1900 818.155,94 1,94
33.534.882,02 79,41

35.716.853,02 84,57

1,7396 637.911,32 1,51
97,5300 975.300,00 2,31
1.613.211,32 3,82

18,4340 184.340,00 0,44
64,3550 1.048.986,50 2,48
1.233.326,50 292

2.846.537,82 6,74

38.563.390,84 91,31

26,8500 111.910,80 0,26
111.910,80 0,26

111.910,80 0,26

18,6850 741.794,50 1,76
741.794,50 1,76

741.794,50 1,76

853.705,30 2,02

4,9439 494.390,00 117
49,6440 744.660,00 1,76
1.239.050,00 293

1.239.050,00 293

40.656.146,14 96,26

264,1000 -122.279,84 -0,29
242,4500 -112.255,76 -0,27
239,8000 -111.028,80 -0,26
-345.564,40 -0,82



UniThemen Blockchain

WKN A3CU5D
ISIN DEOOOA3CUSD7

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe Verkdufe
Anteile 31.03.24 Zugéange Abgénge
bzw. WHG im im

Berichtszeitraum Berichtszeitraum

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Bankguthaben

EUR-Bankguthaben bei:

DZ Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank EUR 1.962.281,62
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen CAD 9.912,59
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen HKD 19.326,89
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen JPY 10.955,76
Bankguthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen usb 324.271,48

Summe der Bankguthaben
Summe der Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds

Sonstige Vermégensgegenstande

Forderungen WP-Geschéfte EUR 557.006,81
Dividendenanspriiche EUR 10.121,16
Forderungen aus Anteilumsatz EUR 1.172.765,02

Summe sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten WP-Geschéfte EUR -2.030.838,84
Verbindlichkeiten fur abzufiihrende Verwaltungsvergitung EUR -39.031,85
Verbindlichkeiten aus Anteilumsatz EUR -2.164,24
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -5.036,39
Summe sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermdgen

Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringe Differenzen entstanden sein.

Anteilwert
Umlaufende Anteile

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %)

1)  Diese Vermdgensgegenstande dienen ganz oder teilweise als Sicherheit fur Derivategeschafte.

Wertpapier-, Devisenkurse, Marktsatze

EUR

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der nachstehenden Kurse/Marktsatze bewertet:

Wertpapierkurse Kurse per 28.03.2024 oder letztbekannte
Alle anderen Vermégensgegenstande Kurse per 28.03.2024
Devisenkurse Kurse per 28.03.2024

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Hongkong Dollar HKD
Japanischer Yen JPY

Kanadischer Dollar CAD
US Amerikanischer Dollar usb
Marktschltssel

A) Terminbérse
CBO Chicago Board Options Exchange

B) OTC Over the counter

8,451500 = 1 Euro
163,421300 = 1 Euro
1,461200 = 1 Euro
1,079900 = 1 Euro

Kurs

Halbjahresbericht
30.11.2023-31.03.2024

Kurswert ~ %-Anteil
in EUR am Fonds-

vermoégen

1.962.281,62 4,64
6.783,87 0,02
2.286,80 0,01
67,04 0,00
300.279,17 0,71
2.271.698,50 5,38
2.271.698,50 5,38
557.006,81 1,32
10.121,16 0,02
1.172.765,02 2,78
1.739.892,99 4,12
-2.030.838,84 -4,81
-39.031,85 -0,09
-2.164,24 -0,01
-5.036,39 -0,01
-2.077.071,32 -4,92

42.245.101,91 100,00

108,58
389.081,012

96,26
-0,82
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WKN A3CU5D Halbjahresbericht
ISIN DEOOOA3CU5D7 30.11.2023-31.03.2024

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
Kéufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Volumen Kaufe Verkiufe
Anteile in 1.000 bzw. bzw.
bzw. WHG Zugénge Abgénge

Bérsengehandelte Wertpapiere

Zertifikate

Schweiz
CH1114873776 21Shares AG/Solana (SOL) Zert. v.21(2199) STK 1.200,00 1.200,00

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe)

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Kaufoptionen (Call)
Basiswert(e) MicroStrategy Inc. EUR 165
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ISIN DEOOOA3CU5D7 30.11.2023-31.03.2024

Anhang gem. §7 Nr. 9 KARBV

Anteilwert EUR 108,58

Umlaufende Anteile STK 389.081,012

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde

Soweit ein Vermogensgegenstand an mehreren Mérkten gehandelt wurde, war grundséatzlich der letzte verfligbare handelbare Kurs des Marktes mit der hochsten Liquiditat maBgeblich.

Fir Vermégensgegensténde, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte, wurde der von dem Emittenten des betreffenden Vermogensgegenstandes oder einem Kontrahenten oder
sonstigen Dritten ermittelte und mitgeteilte Verkehrswert verwendet, sofern dieser Wert mit einer zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle validiert werden konnte. Die dabei zugrunde
gelegten Regularien wurden dokumentiert.

Fiir Vermégensgegensténde, fiir welche kein handelbarer Kurs ermittelt werden konnte und fiir die auch nicht mindestens zwei verlassliche und aktuelle Preisquellen ermittelt werden konnten,
wurden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach sorgfaltiger Einschatzung und geeigneten Bewertungsmodellen unter Beruicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergaben.
Unter dem Verkehrswert ist dabei der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéangigen
Geschaftspartnern getauscht werden konnte. Die dabei zum Einsatz kommenden Bewertungsverfahren wurden ausfihrlich dokumentiert und werden in regelméBigen Abstédnden auf ihre
Angemessenheit Gberprift.

Anteile an inlandischen Investmentvermégen, EG-Investmentanteile und auslandische Investmentanteile werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder bei ETFs mit dem aktuellen
Borsenkurs bewertet.

Bankguthaben werden zum Nennwert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet. Festgelder werden zum Nennwert bewertet und sonstige Vermogensgegenstande zu ihrem Markt-
bzw. Nennwert.

Fur Unternehmensbeteiligungen wird zum Zeitpunkt des Erwerbs als Verkehrswert der Kaufpreis einschlieBlich der Anschaffungsnebenkosten angesetzt. Der Verkehrswert von
Unternehmensbeteiligungen wird spétestens nach Ablauf von zwélf Monaten nach Erwerb bzw. nach der letzten Bewertung auf Grundlage der von den Gesellschaften oder Dritten nach gangigen
Bewertungsverfahren ermittelten Unternehmenswerte beurteilt und erneut ermittelt.
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Zusatzliche Anhangangaben gemaB der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Wertpapier-Darlehen Pensionsgeschafte Total Return Swaps

Verwendete Vermdgensgegenstinde
absolut n.a. n.a. n.a.
in % des Fondsvermégen n.a. n.a. n.a.
Zehn groBte Gegenparteien 1)
1.Name n.a. n.a. n.a.
1. Bruttovolumen offene Geschafte n.a. n.a. n.a.
1. Sitzstaat n.a. n.a. n.a.
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, Central Counterparty)

na. na. n.a.
Geschéfte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betréage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. n.a.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
tber 1 Jahr n.a. na. n.a.
unbefristet n.a. na. n.a.
Art(en) und Qualitat(en) der erhaltenen Sicherheiten
Arten n.a. n.a. n.a.
Qualititen 2 n.a. n.a. n.a.
Waéhrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

na. na. na.
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrage)
unter 1 Tag n.a. n.a. n.a.
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) n.a. n.a. n.a.
1 bis 3 Monate n.a. n.a. na.
3 Monate bis 1 Jahr (= 365 Tage) n.a. n.a. n.a.
tber 1 Jahr n.a. na. n.a.
unbefristet n.a. n.a. n.a.
Ertrags- und Kostenanteile inkl. Ertragsausgleich
Ertragsanteil des Fonds
absolut na. na. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. n.a. n.a.
Kostenanteil des Fonds n.a. n.a. na.
davon Kosten an Kapitalverwaltungsgesellschaft / Ertragsanteil der Kapitalverwaltungsgesellschaft
absolut na. na. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. n.a. n.a.
davon Kosten an Dritte / Ertragsanteil Dritter
absolut n.a. na. n.a.
in % der Bruttoertrage n.a. n.a. n.a.

Ertrage fir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

n.a.

Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Total Return Swaps

Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermgensgegenstande des Fonds

n.a.

1
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Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und Total Return Swaps

Zehn groBte Sicherheitenaussteller, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Total Return Swaps 3
1.Name n.a.

1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) n.a.

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und Total Return Swaps

keine wiederangelegten Sicherheiten;
gemaB Verkaufsprospekt ist bei Bankguthaben eine Wiederanlage zu 100% mdoglich

Verwahrer / Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Total Return Swaps
Gesamtzahl Verwahrer / Kontofuihrer 0

Verwahrart begebener Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return Swaps

In % aller begebenen Sicherheiten aus Wertpapierfinanzierungsgeschéften und Total Return

Swaps

gesonderte Konten / Depots n.a.
Sammelkonten / Depots n.a.
andere Konten / Depots n.a.
Verwahrart bestimmt Empfanger n.a.

1) Eswerden nur die tatsachlichen Gegenparteien des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Gegenparteien kann weniger als zehn betragen.

2)  Eswerden nur Vermégensgegenstande als Sicherheit genommen, die fiir das Sondervermdgen nach MaBgabe des Kapitalanlagegesetzbuches erworben werden dirfen. Neben ggf.
Bankguthaben handelt es sich um hochliquide Vermogensgegenstande, die an einem liquiden Markt mit transparenter Preisfeststellung gehandelt werden. Die gestellten Sicherheiten
werden von Emittenten mit einer hohen Kreditqualitat ausgegeben. Diese Sicherheiten sind in Bezug auf Lander, Mérkte und Emittenten angemessen risikodiversifiziert. Weitere
Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.

3)  Eswerden nur die tatséchlichen Sichherheitenaussteller des Sondervermégens aufgelistet. Die Anzahl dieser Sicherheitenaussteller kann weniger als zehn betragen.

Frankfurt am Main, 2. April 2024

Union Investment Privatfonds GmbH
- Geschaftsfuhrung -
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Kapitalverwaltungsgesellschaft

Union Investment Privatfonds GmbH
60070 Frankfurt am Main

Postfach 16 07 63

Telefon 069 2567-0

LEI: 529900GA24GZU77QD356

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 24,462 Millionen

Eigenmittel:
EUR 936,516 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2023)
Registergericht
Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 9073

Aufsichtsrat

Hans Joachim Reinke

Vorsitzender

(Vorsitzender des Vorstandes der
Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Dr. Frank Engels

Stv. Vorsitzender

(Mitglied des Vorstandes

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main)

Jorg Frese
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemaB § 18 Absatz 3 KAGB)

Prof. Dr. Bernd Raffelhischen
(unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemaB § 18 Absatz 3 KAGB)

Catharina Heidecke

Arbeitnehmervertreterin

Wolfgang Nett
Arbeitnehmervertreter

Geschaftsflihrer

Benjardin Gartner
Klaus Riester

Carola Schroeder
Jochen Wiesbach

Angaben liber auBerhalb der Gesellschaft
ausgeiibte Hauptfunktionen der Aufsichtsrate
und Geschaftsfihrer

Hans Joachim Reinke ist stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Union Investment Institutional GmbH und
stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Union
Investment Real Estate GmbH.

Dr. Frank Engels ist stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrates der Union Investment Institutional Property GmbH.

Gesellschafter

Union Asset Management Holding AG,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

60325 Frankfurt am Main

Sitz: Frankfurt am Main

gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 4.926 Millionen

Eigenmittel:
EUR 21.751 Millionen

(Stand: 31. Dezember 2023)

Erganzende Angaben fiir den Vertrieb von
Anteilen des Fonds in Osterreich: Einrichtung
gemaf Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe a), b), d) und
e) der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) - Vertriebs-
und Zahlstelle:

VOLKSBANK WIEN AG
Dietrichgasse 25

A-1030 Wien

E-Mail: filialen@volksbankwien.at

Bei der VOLKSBANK WIEN AG sind der Verkaufsprospekt mit den
Anlagebedingungen und dem Basisinformationsblatt (,BIB"), die
Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und
Ricknahmepreise zu diesem Fonds erhaltlich und sonstige
Angaben und Unterlagen einsehbar.
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Ferner wird die VOLKSBANK WIEN AG fur die Anteilinhaber
bestimmte Zahlungen an diese weiterleiten und die Zeichnungen
und Rucknahme von Anteilen abwickeln, sobald ihr
entsprechende Zeichnungs- und Ricknahmeauftrage vorgelegt
werden.

Samtliche der aktuell zum Vertrieb in Osterreich zugelassenen
und durch die Union Investment Privatfonds GmbH verwalteten
Fonds sind auf der unter www.unioninvestment.com abrufbaren
und fur in Osterreich anséssige Anteilinhaber bestimmten

Homepage von Union Investment einsehbar-

Wichtige Mitteilungen an die Anteilinhaber werden durch das
Investmentfondsgesetz 2011 angeordneten Fallen auf der
elektronischen Verlautbarungs- und Informationsplattform des
Bundes ( EVI) sowie darlber hinaus auch auf der unter
www.union-investment.com abrufbaren und fiir in Osterreich
ansassige Anteilinhaber bestimmten Homepage veroffentlicht.

Einrichtung gemaB Artikel 92 Abs. 1 Buchstabe c)
und f) der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) -
Kontaktstelle fiir die Kommunikation mit den
zustindigen Behorden:

Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7
60311 Frankfurt am Main

Die Informationen zum Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen
zur Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in diesen
Fonds werden ebenfalls seitens der Union Investment Privatfonds
GmbH zur Verfligung gestellt

Abschluss- und Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Stand 31. Mérz 2024,
soweit nicht anders angegeben
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Union Investment Privatfonds GmbH
WeiBfrauenstraBe 7

60311 Frankfurt am Main

Telefon 069 58998-6060

Telefax 069 58998-9000

Besuchen Sie unsere Webseite:
privatkunden.union-investment.de

Union
m Genossenschaftliche FinanzGruppe I nve St m ent

== == Volksbanken Raiffeisenbanken
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