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Bericht der Geschäftsführung.

30. Juni 2024

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Halbjahresbericht informiert Sie umfassend über die Entwicklung Ihres Fonds Kreissparkasse Heilbronn: Select Global für den
Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 30. Juni 2024.

Der Trend rückläufiger Inflationsraten in den vergangenen sechs Monaten stabilisierte die Finanzmärkte und verlieh den Aktienbörsen weiter-
hin kräftigen Auftrieb. Gleichwohl findet die europäische Wirtschaft nur langsam zurück auf den Aufwärtspfad. Die deutsche Volkswirtschaft
wies im ersten Quartal 2024 wieder Erholungstendenzen auf, nachdem das größte EWU-Mitglied 2023 noch als Wachstumsstütze ausgefallen
war. Während sich in Europa ein moderates Anziehen der wirtschaftlichen Aktivität abzeichnet, präsentierte sich die Wirtschaftslage in den
USA hingegen sehr robust, auch die Schwellenländer wachsen solide. Jedoch sorgten die anhaltenden geopolitischen Belastungsfaktoren
wie der Ukraine-Krieg oder der Nahost-Konflikt im Berichtszeitraum wiederholt für Verunsicherung.

Die Geld- und Fiskalpolitik der bedeutenden Notenbanken konzentrierte sich weiterhin auf die Inflationsbekämpfung, wobei sich die Hinweise
für eine Senkung der Leitzinsen zur Jahresmitte verdichteten. Im ersten Quartal 2024 sorgten allerdings die Daten zur Preisentwicklung in
den USA für Ernüchterung und wieder steigende Renditen. Die Fed behielt das Leitzinsintervall von 5,25 Prozent bis 5,50 Prozent bei. Die
EZB senkte hingegen den Hauptrefinanzierungssatz im Juni von 4,50 Prozent um 25 Basispunkte auf 4,25 Prozent. Die Verzinsung 10-jähriger
deutscher Bundesanleihen lag Ende Juni bei 2,5 Prozent, laufzeitgleiche US-Treasuries rentierten mit 4,4 Prozent. Damit legten die Renditen
auf Halbjahressicht zu.

Die globalen Zinssenkungserwartungen waren ein Antriebsfaktor für die Kurse der weltweiten Aktienmärkte, die sich in der Breite in einer
freundlichen Verfassung zeigten. Der DAX in Deutschland und der Dow Jones Industrial in den USA kletterten zwischenzeitlich jeweils auf
ein Rekordhoch und in Japan überwand der Nikkei 225 die Rekordmarke aus dem Jahr 1989. Die großen US-Technologiewerte mit Bezug zum
Trendthema Künstliche Intelligenz verzeichneten dabei die stärksten Zuwächse.

Auskunft über die Wertentwicklung und die Anlagestrategie Ihres Fonds erhalten Sie im Abschnitt Anlagepolitik. Gerne nehmen wir die
Gelegenheit zum Anlass, um Ihnen für das uns entgegengebrachte Vertrauen zu danken.

Ferner möchten wir Sie darauf hinweisen, dass Änderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermögens sowie sonstige Informationen
an die Anteilinhaber im Internet unter www.deka.de bekannt gemacht werden. Darüber hinaus finden Sie dort ein weitergehendes
Informations-Angebot rund um das Thema „Investmentfonds“ sowie monatlich aktuelle Zahlen und Fakten zu Ihren Fonds.

Mit freundlichen Grüßen

Deka Vermögensmanagement GmbH
Die Geschäftsführung

Dirk Degenhardt (Vorsitzender) Dirk Heuser Thomas Ketter Thomas Schneider
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Kreissparkasse Heilbronn: Select Global
Anlagepolitik.

Anlageziel des Fonds ist es, einen langfristigen Kapitalzuwachs
anzustreben. Dabei wird die Erzielung einer größtmöglichen Ren-
dite bei gleichzeitig angemessenem Risiko für diese Anlageklasse
angestrebt.

Um dies zu erreichen, legt der Fonds in die globalen Aktienmärkte
an. Neben der Kerninvestition mit breiter, weltweiter Marktabde-
ckung erfolgen Investitionen in attraktive Regionen, Branchen und
Megatrends. Hierzu wird der Fonds überwiegend ETFs nutzen. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental und technisch
orientierten Kapitalmarkteinschätzung. Neben der Anlageklasse
Aktien kann der Fonds auch Liquidität halten. Mindestens 85% des
Wertes des Fondsvermögens muss in Aktien, Aktien-Zielfonds und
Aktien-ETF angelegt werden.

Dem Fonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der
Investmentprozess basiert auf einer fundamental orientierten
Kapitalmarkteinschätzung. Dabei werden die volkswirtschaftlichen
Rahmenbedingungen bewertet. Weitere Auswahlkriterien (z.B.
Bewertung, Liquidität, Gewinne, Sentiment) fließen in die Chance-
Risiko-Analyse ein. Auch sind die Auswahlkriterien wie bspw.
Bonität, Regionen und Sektoren bei der Portfoliokonstruktion
maßgebend. Danach werden die erfolgversprechenden Zielfonds
und Wertpapiere ausgewählt. Bei der Investition orientiert sich
das Fondsmanagement hinsichtlich der Auswahl und Gewich-
tung an einem Musterportfolio. Dabei wird der Anlagebetrag
auf die zulässigen Anlageklassen verteilt. Je nach Einschätzung
der Entwicklungschancen einzelner Anlageklassen weicht das
Management bei der Verteilung des Anlagebetrages auf die
Anlageklassen von der Gewichtung des Musterportfolios ab. Im
Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Re-
ferenzwertes (Index) verzichtet, da die Fondsallokation/Selektion
nicht mit einem Index vergleichbar ist.

Der Fonds wird von der Kreissparkasse Heilbronn beraten. Die
Portfolioverwaltung für den Fonds wird von der Deka Invest-
ment GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main („Portfolioverwalter“)
übernommen.

Es können Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwe-
cken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument,
dessen Wert – nicht notwendig 1:1 – von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte wie z. B. Wertpapieren oder Zinssätzen
abhängt.

Wichtige Kennzahlen
Kreissparkasse Heilbronn: Select Global
Performance* 6 Monate

8,2%

ISIN DE000DK0LPU5
* Berechnung nach BVI-Methode, die bisherige Wertentwicklung ist kein

verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Kreissparkasse Heilbronn: Select Global
Vermögensübersicht zum 30. Juni 2024.

Gliederung nach Anlageart - Land Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Investmentanteile 14.531.964,40 93,70
Deutschland 471.942,50 3,04
Frankreich 482.940,22 3,11
Irland 7.193.936,08 46,39
Luxemburg 6.383.145,60 41,16
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 928.389,91 5,99
3. Sonstige Vermögensgegenstände 60.028,92 0,39
II. Verbindlichkeiten -11.911,95 -0,08
III. Fondsvermögen 15.508.471,28 100,00

Gliederung nach Anlageart - Währung Kurswert % des Fonds-
in EUR vermögens *)

I. Vermögensgegenstände
1. Investmentanteile 14.531.964,40 93,70
EUR 14.531.964,40 93,70
2. Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 928.389,91 5,99
3. Sonstige Vermögensgegenstände 60.028,92 0,39
II. Verbindlichkeiten -11.911,95 -0,08
III. Fondsvermögen 15.508.471,28 100,00

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.
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Kreissparkasse Heilbronn: Select Global
Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2024.

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stück bzw. Bestand Käufe/ Verkäufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.06.2024 Zugänge Abgänge in EUR Fondsver-

Whg. Im Berichtszeitraum mögens *)
Wertpapier-Investmentanteile 14.531.964,40 93,70
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile 14.531.964,40 93,70
EUR 14.531.964,40 93,70
LU1681045024 AIS-Amundi MSCI EM LAT.AMERICA

Namens-Ant. C Cap.
ANT 60.000 60.000 0 EUR 14,750 885.012,00 5,71

LU0908500753 Amundi Stoxx Eur.600 UCITS ETF Acc. ANT 6.210 2.160 0 EUR 238,500 1.481.085,00 9,55
LU1953136527 BNP P.Easy-ECPI Circ.Econ.Ldrs U.ETF CAP ANT 26.660 9.070 0 EUR 19,185 511.480,10 3,30
IE000OJ5TQP4 HanETF-Fut.of Defence ETF Reg.Shs Acc. ANT 51.750 51.750 0 EUR 9,908 512.739,00 3,31
IE00BNRQM384 InvescoMI NASDAQ 100 Swap ETF Reg.Shs

Acc.
ANT 20.560 0 0 EUR 57,680 1.185.900,80 7,65

IE00BYZK4776 iShares IV-Healthc.Innovation Reg.Shares ANT 72.420 27.870 0 EUR 6,958 503.898,36 3,25
DE000A0H08K7 iShares STOXX Europe 600 Insurance

UCITS ETF (DE)
ANT 12.140 12.140 0 EUR 38,875 471.942,50 3,04

IE00B5BMR087 iShs VII-Core S&P 500 U.ETF Reg.Shares
(Acc)

ANT 2.100 180 0 EUR 542,340 1.138.914,00 7,34

IE00BYZK4552 iShsIV-Automation&Robot.U.ETF
Reg.Shares

ANT 41.640 15.090 0 EUR 12,328 513.337,92 3,31

IE000WGK3YY5 JPM ICAV-EU Res.Enh.Idx Eq.ETF Reg.Shs
JPETF Dis.

ANT 36.110 23.870 0 EUR 41,655 1.504.162,05 9,69

IE00BJ06C044 JPM ICAV-US Res.Enh.Idx Reg.S. (ESG)
UCITS Dis

ANT 15.800 6.320 0 EUR 48,355 764.009,00 4,93

IE00BYPLS672 L&G-L&G Cyber Security U.ETF Reg.Shares ANT 23.090 8.640 0 EUR 22,435 518.024,15 3,34
FR0010527275 MUF-Amundi MSCI WaterESG Scr. Act. au

Port. Dist
ANT 7.490 2.270 0 EUR 64,478 482.940,22 3,11

LU2009202107 MUL Amundi Emerg ex-China UCITS ETF
Inh.A. Acc

ANT 41.590 25.480 0 EUR 25,470 1.059.297,30 6,83

IE00BGV5VN51 Xtr.(IE)-Art.Int.+Big Data ETF Reg.Shares 1C ANT 4.460 1.310 0 EUR 123,980 552.950,80 3,57
LU0274211480 Xtrackers DAX 1C ANT 8.035 2.410 510 EUR 172,820 1.388.608,70 8,95
LU0839027447 Xtrackers Nikkei 225 1D ANT 44.300 22.760 0 EUR 23,875 1.057.662,50 6,82
Summe Wertpapiervermögen EUR 14.531.964,40 93,70

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
DekaBank Deutsche Girozentrale EUR 928.389,91 % 100,000 928.389,91 5,99
Summe Bankguthaben EUR 928.389,91 5,99
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und
Geldmarktfonds

EUR 928.389,91 5,99

Sonstige Vermögensgegenstände
Forderungen aus Anteilscheingeschäften EUR 60.028,92 60.028,92 0,39
Summe Sonstige Vermögensgegenstände EUR 60.028,92 0,39

Sonstige Verbindlichkeiten
Allgemeine Fondsverwaltungsverbindlichkeiten EUR -11.911,95 -11.911,95 -0,08
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -11.911,95 -0,08

Fondsvermögen EUR 15.508.471,28 100,00
Umlaufende Anteile STK 147.328,000
Anteilwert EUR 105,26

*) Rundungsbedingte Differenzen bei den Prozent-Anteilen sind möglich.

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
- Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stück bzw. Käufe/ Verkäufe/
Anteile bzw. Zugänge Abgänge

Nominal in Whg.
Wertpapier-Investmentanteile
Gruppenfremde Wertpapier-Investmentanteile
EUR
IE00B4TS3815 HSBC MSCI EM LAT.AM. UCITS ETF Reg.Shares ANT 18.510 37.900
DE000A0H08E0 iShares STOXX Europe 600 Chemicals UCITS ETF (DE) ANT 3.210 3.210
DE000A0H08F7 iShares STOXX Europe 600 Construction & Materials UCITS ETF (DE) ANT 6.250 6.250
DE000A0H08G5 iShares STOXX Europe 600 Financial Services UCITS ETF (DE) ANT 720 5.060
DE000A0H08M3 iShares STOXX Europe 600 Oil & Gas UCITS ETF (DE) ANT 10.910 10.910
DE000A0Q4R44 iShares STOXX Europe 600 Real Estate UCITS ETF (DE) ANT 3.130 26.130
IE00BF0M2Z96 L&G-L&G Battery Value-Chain Reg.Part.Shares ANT 0 17.920
LU1834983394 Lyxor IF-L.ST.Eu.600 Automob. Act. Nom. Acc. ANT 4.450 4.450
LU1834988195 Lyxor IF-L.ST.Eur.600 Media Act. Nom. Acc. ANT 5.520 5.520
LU1834988435 Lyxor IF-L.ST.Eur.600 Retail Act. Nom. Acc. ANT 0 5.000
LU1834988781 MUF-Am.STXX Eur.600Cons.Discr. A.N. UCITS ETF Acc. ANT 11.000 11.000
LU1834987890 MUL-Am.ST.EU.600 Indust. Act.Nom.UCITS ETF Acc ANT 1.270 3.980
LU1834988518 MUL-Amundi ESt600 Tech. Act. Nom. UCITS ETF Acc ANT 870 4.420
IE00BLRPRR04 RIZE-Env.Impact Opps ETF Reg.Shs ETF Acc. ANT 9.200 80.500
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Kreissparkasse Heilbronn: Select Global
Anhang.

Umlaufende Anteile STK 147.328
Anteilwert EUR 105,26

Angaben zu Bewertungsverfahren
Die Bewertung der Vermögensgegenstände erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft auf Grundlage der gesetzlichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).
Aktien / aktienähnliche Genussscheine / Beteiligungen
Aktien und aktienähnliche Genussscheine werden grundsätzlich mit dem zuletzt verfügbaren Kurs ihrer Heimatbörse bewertet, sofern die Umsatzvolumina an einer anderen Börse mit gleicher
Kursnotierungswährung nicht höher sind. Für Aktien, aktienähnliche Genussscheine und Unternehmensbeteiligungen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt
notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden die Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Berücksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben.
Renten / rentenähnliche Genussscheine / Zertifikate / Schuldscheindarlehen
Für die Bewertung von Renten, rentenähnlichen Genussscheinen und Zertifikaten, die zum Handel an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen sind, wird grundsätzlich
der letzte verfügbare handelbare Kurs zugrunde gelegt. Renten, rentenähnliche Genussscheine und Zertifikate, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert
oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden mit marktnahen Kursstellungen (in der Regel Brokerquotes, alternativ
mit sonstigen Preisquellen) bewertet, welche auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden. Die Bewertung von Schuldscheindarlehen erfolgt in der Regel mit Modellbewertungen, die von
externen Dienstleistern bezogen und auf Basis geeigneter Verfahren validiert werden.
Investmentanteile
Investmentanteile werden zum letzten von der Investmentgesellschaft festgestellten Rücknahmepreis bewertet, sofern dieser aktuell und verlässlich ist. Exchange-traded funds (ETFs) werden
mit dem zuletzt verfügbaren Börsenkurs bewertet.
Derivate
Die Bewertung von Futures und Optionen, die an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, erfolgt grundsätzlich anhand des letzten verfügbaren handelbaren
Kurses. Futures und Optionen, welche nicht an einer Börse oder an einem anderen organisierten Markt notiert oder gehandelt werden oder deren Börsenkurs den tatsächlichen Marktwert nicht
angemessen widerspiegelt, werden mit Verkehrswerten bewertet, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Black-Scholes-Merton) ermittelt werden. Die Bewertung von Swaps erfolgt
anhand von Fair Values, welche mittels marktgängiger Verfahren (z.B. Discounted-Cash-Flow-Verfahren) ermittelt werden. Devisentermingeschäfte werden nach der Forward Point Methode
bewertet.
Bankguthaben
Bankguthaben wird zum Nennwert bewertet.
Sonstiges
Der Wert aller Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Währung des Fonds geführt werden, wird in diese Währung zu den jeweiligen Devisenkursen (i.d.R. Reuters-Fixing)
umgerechnet.

Zusätzliche Angaben gemäß der Verordnung (EU) 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften
(Angaben pro Art des Wertpapierfinanzierungsgeschäfts/Total Return Swaps)

Das Sondervermögen hat im Berichtszeitraum keine Wertpapier-Darlehen-, Pensions- oder Total Return Swap-Geschäfte getätigt. Zusätzliche Angaben gemäß Verordnung (EU)
2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften sind daher nicht erforderlich.

Frankfurt am Main, den 1. Juli 2024
Deka Vermögensmanagement GmbH

Die Geschäftsführung
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Ihre Partner in der Sparkassen-Finanzgruppe.

Verwaltungsgesellschaft

Deka Vermögensmanagement GmbH
Lyoner Straße 13
60528 Frankfurt am Main

Rechtsform
Gesellschaft mit beschränkter Haftung

Sitz
Frankfurt am Main

Gründungsdatum
16.09.1988

Eigenkapitalangaben zum 31. Dezember 2023
gezeichnetes und eingezahltes Kapital: EUR 10,2 Mio.
Eigenmittel: EUR 29,7 Mio.

Alleingesellschafterin
DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Dr. Matthias Danne
Stellvertretender Vorsitzender des Vorstandes der
DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main
und der
Deka Immobilien Investment GmbH, Frankfurt am Main
und der
WestInvest Gesellschaft für Investmentfonds mbH, Düsseldorf

Stellvertretende Vorsitzende
Birgit Dietl-Benzin
Mitglied des Vorstandes der DekaBank Deutsche Girozentrale,
Frankfurt am Main;
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates der
Deka Investment GmbH, Frankfurt am Main
und der
S Broker AG & Co. KG, Wiesbaden;
Mitglied des Aufsichtsrates der S Broker Management AG,
Wiesbaden

Mitglieder
Wolfgang Dürr, Trier

Rita Geyermann
Direktorin der KfW-Bankengruppe, Frankfurt am Main

Victor Moftakhar, Bad Nauheim

Sabine Schmittroth
Geschäftsführende Gesellschafterin der sajos GmbH,
Frankfurt am Main

Geschäftsführung
Dirk Degenhardt (Vorsitzender)
Mitglied des Aufsichtsrates der bevestor GmbH, Frankfurt am Main

Dirk Heuser

Thomas Ketter
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der
IQAM Invest GmbH, Salzburg

Thomas Schneider
Mitglied der Geschäftsführung der Deka Investment GmbH,
Frankfurt am Main;
Vorsitzender des Aufsichtsrates der Deka International S.A.,
Luxemburg;

Abschlussprüfer der Gesellschaft und der von ihr
verwalteten Sondervermögen

Deloitte GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft
Europa-Allee 91
60486 Frankfurt am Main

Verwahrstelle

DekaBank Deutsche Girozentrale
Mainzer Landstraße 16
60325 Frankfurt am Main
Deutschland

Rechtsform
Anstalt des öffentlichen Rechts

Sitz
Frankfurt am Main und Berlin

Haupttätigkeit
Giro-, Einlagen- und Kreditgeschäft sowie Wertpapiergeschäft

Stand: 30. Juni 2024

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und ggf.
Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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Überreicht durch:

Kreissparkasse Heilbronn
AmWollhaus 14
74072 Heilbronn
Deutschland

Deka Vermögens-
management GmbH
Lyoner Straße 13
60528 Frankfurt am Main
Postfach 11 05 23
60040 Frankfurt am Main

Telefon: (0 69) 71 47 - 6 52
www.deka.de
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