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Verkaufsrestriktionen

Innerhalb der USA durfen Aktien dieser Gesellschaft weder
angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
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6 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable (USD)

6



|-X-acc

(CHF hedged) I-X-acc
(EUR hedged) I-X-acc
[-X-mdist

K-X-acc

P-6%-mdist

P-acc

(CHF hedged) P-acc
P-mdist

Q-6%-mdist

Q-acc

(CHF hedged) Q-acc
(EUR hedged) Q-acc
Q-mdist

U-X-acc

(AUD hedged) U-X-acc

U-X-dist
U-X-UKdist-mdist

LU0396370818
LU1819711182
LU1554276805
LU2859749256
LU1801154631
LU1076698411
LUO070848972
LU0566797311
LU0459103858
LU1240777455
LU0396369646
LU1240777299
LU1004768518
LU1240777539
LU0396371030
LU2661945795
LU0396370909
LU1839734875

USD Investment Grade Corporates (USD)’

F-acc

I-AT-acc

|-A3-acc

(EUR hedged) I-A3-acc
|-B-acc

P-acc

Q-acc

U-X-acc

(CHF hedged) U-X-acc
(EUR hedged) U-X-acc
U-X-dist

7 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates Sustainable (USD)

LU1611257095
LU2542764720
LU1630042247
LU2586877107
LU2545180692
LU2816772920
LU2816773068
LU1469614280
LU1469622465
LU2337795806
LU2883978301



Management und Verwaltung

Gesellschaftssitz
33A, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Verwaltungsrat

Robert Stittinger, Vorsitzender

Managing Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Schweiz

Francesca Guagnini, Mitglied
Managing Director

UBS Asset Management (UK) Ltd.
London, Grossbritannien

Raphael Schmidt-Richter, Mitglied

(bis zum 28. Mai 2025)

Executive Director, UBS Asset Management
(Deutschland) GmbH

Frankfurt am Main, Deutschland

Jonathan Paul Griffin, Mitglied
(seit dem 28. Mai 2025)
Independent Director
Luxemburg

Josée Lynda Denis, Mitglied
Independent Director
Luxemburg

loana Naum, Mitglied
Executive Director, UBS Asset Management
Switzerland AG, Zurich, Schweiz

Verwaltungsgesellschaft und Domizilierungsstelle
UBS Asset Management (Europe) S.A.*

33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

R.C.S. Luxemburg N° B 154 210

Portfolio Managers
UBS Asset Management Switzerland AG, Zirich
- UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR)
- UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)'
- UBS (Lux) Bond SICAV — Green Social Sustainable Bonds
(EUR)
- UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates
(USD)?

UBS Asset Management (Americas) LLC, New York, US
- UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (EUR)
- UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (USD)
- UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Corporates
(USD)
- UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Local
Currency Bond (USD)

" ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
2 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield (USD)?
- UBS (Lux) Bond SICAV — USD Corporates (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — USD High Yield (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade

Corporates (USD)*

UBS Asset Management (UK) Ltd., London, Grossbritannien

- UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)'

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global Inflation-linked (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV - Global SDG Corporates
Sustainable (USD)

- UBS (Lux) Bond SICAV — Global Short Term Flexible (USD)

UBS Asset Management (Hong Kong) Limited, Hong Kong
- UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD)
- UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds
(USD)®
- UBS (Lux) Bond SICAV — China Fixed Income (RMB)
- UBS (Lux) Bond SICAV — China High Yield (USD)

Verwahrstelle und Hauptzahistelle
UBS Europe SE, Luxembourg Branch
33A, avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

Vertriebsstelle
UBS Asset Management Switzerland AG, Zrich

Administrationsstelle des OGA
Northern Trust Global Services SE
10, rue du Chateau d'Eau

L-3364 Leudelange

Abschlusspriifer der Gesellschaft

(bis zum 31. Dezember 2024)
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

(seit dem 1. Januar 2025)
ERNST & YOUNG S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

3 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable (USD)

4 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates
Sustainable (USD)

> ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable
(UsSD)

* Per 1. Oktober 2024, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A wurde in UBS Asset Management (Europe) S.A. umbenannt.

UBS (Lux) Bond SICAV - Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025



Vertrieb in der Schweiz

Vertreter

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1, CH-4051 Basel

Zahlstellen

UBS Switzerland AG
Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Ziirich
und ihre Zweigstellen in der Schweiz

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPs KID (Verpackte Anlage-
produkte fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
Basisinformationsblatt), die Satzung der Gesellschaft, Jahres-
und Halbjahresberichte sowie die eingetretenen Anderungen
im Wertpapierbestand der in dieser Publikation erwahnten Ge-
sellschaft konnen kostenlos bei UBS Switzerland AG, Postfach,
CH-8001 Zirich oder bei UBS Fund Management (Switzerland)
AG, Postfach, CH-4002 Basel, angefordert werden.

Vertrieb in Hongkong
Die Aktien der folgenden Subfonds sind nicht zum Vertrieb in
Hongkong zugelassen:

UBS (Lux) Bond SICAV

- 2025 | (EUR)

- 2025 1 (USD)

- China High Yield (USD)

- Convert Global (EUR)

- Emerging Economies Corporates (USD)

- Emerging Economies Local Currency Bond (USD)
- EUR Corporates (EUR)!

- Floating Rate Income (USD)

- Global Corporates (USD)

- Global Dynamic (USD)

- Global Inflation-linked (USD)

- Global SDG Corporates Sustainable (USD)
- Global Short Term Flexible (USD)

- Short Duration High Yield (USD)?

- Short Term EUR Corporates (EUR)?

- Short Term USD Corporates (USD)*

- USD Corporates (USD)

- USD Investment Grade Corporates (USD)®

" ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

2 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable (USD)

3 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term EUR Corporates Sustainable (EUR)

4 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable (USD)

> ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates
Sustainable (USD)

Der Verkaufsprospekt, das PRIIPs KID (Verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte Basisinformationsblatt), die
Satzung der Gesellschaft, Jahres- und Halbjahresberichte sowie die eingetre tenen Anderungen im Wertpapierbestand der in dieser Publikation
erwdhnten Gesellschaft kénnen kostenlos bei den Vertriebsstellen und am Sitz der Gesellschaft angefordert werden.

UBS (Lux) Bond SICAV - Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025



Bericht des Verwaltungsrats

Struktur der Gesellschaft

Die UBS (Lux) Bond SICAV wurde am 7. Oktober 1996 gemass
Teil | des luxemburgischen Gesetzes vom 30. Marz 1988
betreffend Organismen flr gemeinsame Anlagen als offener
Investmentfonds in der Rechtsform einer SICAV gegriindet, im
Dezember 2005 an die Vorschriften des Gesetzes von 2002
angepasst und untersteht seit dem 1. Juli 2011 dem Gesetz
von 2010.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der «Verwaltungsrat»)
hat UBS Asset Management (Europe) S.A. (vormals UBS Fund
Management (Luxembourg) S.A.) zur Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft (die «Verwaltungsgesellschaft») im Sinne von
Kapitel 15 des vorgenannten Gesetzes vom 17. Dezember
2010 ernannt. Die Verwaltungsgesellschaft wird von der
luxemburgischen Finanzaufsichtsbehoérde, der Commission de
Surveillance du Secteur Financier, beaufsichtigt.

Die Angelegenheiten, fur die die Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich ist, sind in einer Verwaltungsvereinbarung
zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft
festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als Domizilierungs-
stelle fur die Gesellschaft.

Die Gesellschaft ist im luxemburgischen Handels- und Gesell-
schaftsregister (Registre de Commerce et des Sociétés) unter
der Nummer B 56385 eingetragen. Die Satzung der Verwal-
tungsgesellschaft wurde erstmals am 8. November 1996 im
«Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» veroffent-
licht. Die rechtsverbindliche Fassung ist beim luxemburgischen
Handels- und Gesellschaftsregister hinterlegt. Nach ihrer
Genehmigung durch die Generalversammlung der Aktionare
werden samtliche Anderungen an der Satzung fiir alle Aktio-
nare («Aktionare») rechtsverbindlich.

Die Gesellschaft weist eine «Umbrella»-Struktur mit einer
Reihe von Subfonds auf, von denen jeder eigene Anlageziele,
-richtlinien und -beschrédnkungen aufweist. Die spezifischen
Eigenschaften der einzelnen Subfonds sind im Verkaufspros-
pekt definiert, der bei jeder Auflegung eines neuen Subfonds
aktualisiert wird.

Zum 31. Mai 2025 sind die folgenden Subfonds aktiv:

UBS (Lux) Bond SICAV Wahrung des Subfonds

—2025 I (EUR) EUR
—2025 | (USD) usD
— Asian High Yield (USD) usD
— Asian Investment Grade Bonds (USD)' usD
— China Fixed Income (RMB) CNY
— China High Yield (USD) usD
— Convert Global (EUR) EUR
— Emerging Economies Corporates (USD) usb
— Emerging Economies Local Currency Bond (USD) usb
— EUR Corporates (EUR)? EUR
— Floating Rate Income (USD) usD

" ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds
Sustainable (USD)
2 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

UBS (Lux) Bond SICAV - Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025

UBS (Lux) Bond SICAV Wahrung des Subfonds

— Global Corporates (USD) usD
— Global Dynamic (USD) usD
— Global Inflation-linked (USD) usD
— Global SDG Corporates Sustainable (USD) usD
— Global Short Term Flexible (USD) usD
— Green Social Sustainable Bonds (EUR) EUR
— Short Duration High Yield (USD)? usD
— Short Term EUR Corporates (EUR)* EUR
— Short Term USD Corporates (USD)® usD
— USD Corporates (USD) usD
— USD High Yield (USD) usD
— USD Investment Grade Corporates (USD)° usb
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV - Short Duration High Yield Sustainable (USD)

4 ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Short Term EUR Corporates Sustainable (EUR)

> ehemals UBS
6 ehemals UBS

Lux
Lux;

Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable (USD)
Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates
Sustainable (USD)

Informationen Uber Auflésungen/Verschmelzungen, die im
Berichtszeitraum erfolgten, finden sich (sofern zutreffend) in
den Erlduterungen zum Abschluss.

Fur die Subfonds kénnen verschiedene Aktienklassen angebo-
ten werden.

Informationen dartber, welche Aktienklassen ftir welche Sub-
fonds zur Verfigung stehen, sind bei der Administrationsstelle
des OGA und unter www.ubs.com/funds erhaltlich.

Die Gesamtheit der Nettovermdgen der einzelnen Subfonds
ergibt das Gesamtnettovermogen der Gesellschaft, welches
jederzeit dem Aktienkapital der Gesellschaft entspricht und

durch voll eingezahlte, nennwertlose Aktien (die «Aktien»)

dargestellt wird.

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Jeder Sub-
fonds entspricht jedoch einem bestimmten Teil der Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft.

Fur die Beziehungen zwischen den Aktionadren wird jeder Sub-
fonds als eigenstandige, von den anderen getrennte Einheit
betrachtet. Die Vermogenswerte eines Subfonds stehen aus-
schliesslich zur Befriedigung der Anspriiche dieses Subfonds
und der Rechte von Glaubigern zur Verfiigung, deren Forde-
rungen im Zusammenhang mit diesem Subfonds entstanden
sind.

Die Gesellschaft ist hinsichtlich ihrer Laufzeit und des Gesamt-
vermdgens nicht begrenzt.

Geschéftsjahresende
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Mai.

Die Jahres- und Halbjahresberichte werden auf der Grundlage
der Informationen im zum Abschlussstichtag gdiltigen Ver-
kaufsprospekt erstellt. Giltigkeit haben nur die Informationen,
die im Verkaufsprospekt und in einem der darin aufgefuhrten
Dokumente enthalten sind.



Die in diesem Bericht aufgefihrten Zahlen stammen aus der
Vergangenheit und stellen nicht zwangslaufig einen Hinweis
fur die kinftige Wertentwicklung dar.

Es konnen keine Zeichnungen auf Grundlage der Finanzbe-

richte angenommen werden. Zeichnungen werden nur auf der
Basis des aktuellen Verkaufsprospekts, dem der jlingste Jahres-
und der jungste Halbjahresbericht beigefligt ist, angenommen.

Die Jahres- und Halbjahresberichte stehen den Aktionadren
am Sitz der Gesellschaft und der Verwahrstelle kostenfrei zur
Verflgung.

Jahrliche Generalversammlung

Die jahrliche Generalversammlung (Annual General Meeting,
«AGM») der Aktionare wird in Luxemburg am 24. November
eines jeden Jahres abgehalten. Sollte dieses Datum kein
Geschaftstag in Luxemburg sein (d. h. ein Tag, an dem die
Banken in Luxemburg zu gewohnlichen Geschaftszeiten geoff-
net sind), so findet die AGM am nachstfolgenden Geschafts-
tag statt.

Auf dieser Versammlung werden die Aktionare darum gebe-
ten, Uber die fir solche Versammlungen tblichen Tagesord-
nungspunkte abzustimmen, darunter (i) die Genehmigung
des Jahresabschlusses und der Gewinnverwendung, (ii) die
Entlastung und die Erneuerung des Mandats der Verwal-
tungsratsmitglieder und (iii) die Erneuerung des Mandats des
Abschlussprifers.

Rolle und Verantwortung des Verwaltungsrats

Die Verantwortlichkeiten des Verwaltungsrats werden aus-
schliesslich durch luxemburgisches Recht geregelt. Im Hinblick
auf die JahresabschlUsse des Fonds ergeben sich die Pflichten
der Verwaltungsratsmitglieder aus dem luxemburgischen
Gesetz vom 10. Dezember 2010 in Bezug auf die Einfhrung
internationaler Rechnungslegungsstandards fir Unternehmen
in seiner jeweils glltigen Fassung und dem Gesetz von 2010.

Der Verwaltungsrat kommt in der Regel vierteljahrlich zusam-
men. Bei Bedarf werden zuséatzliche Sitzungen anberaumt.

Die Verwaltungsratsmitglieder féllen Entscheidungen im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare als Ganzes und
sehen von Uberlegungen oder Entscheidungen ab, die einen
Konflikt zwischen ihren personlichen Interessen und jenen des
Fonds und seiner Aktiondre zur Folge hatten.

Der Verwaltungsrat kann bei Bedarf und auf Kosten der
Gesellschaft unabhangige professionelle Beratung in Anspruch
nehmen.

Die Zusammensetzung des Verwaltungsrats ist im Abschnitt
«Management und Verwaltung» des vorliegenden Berichts
definiert. Der Verwaltungsrat begrenzt die Amtszeit der
Verwaltungsratsmitglieder nicht und bertcksichtigt bei
Empfehlungen zu von den Aktiondren zu wahlenden Verwal-
tungsratskandidaten die Merkmale und die Anforderungen
der Fondsbranche und der Geschaftstatigkeit des Fonds. Die
Bedingungen fur die Ernennung der einzelnen Verwaltungs-
ratsmitglieder sind in individuellen Dienstleistungsvereinba-
rungen festgelegt, die am Geschaftssitz des Fonds zur Einsicht
vorliegen.

Die Verantwortung des Verwaltungsrats richtet sich nach dem
ALFI Code of Conduct.

UBS (Lux) Bond SICAV - Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 11



SFDR (Verordnung liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor)

informationen (ungepriift)

Artikel

UBS (Lu
UBS (L
UBS (L
UBS (L
UBS (L
UBS (L
UBS (L

(L

UBS

u
u
u
u
u
u

u

6:

x) Bond SICAV - 2024 (USD)*"!
x) Bond SICAV - 2025 | (EUR)*
x) Bond SICAV - 2025 | (USD)*
x) Bond SICAV — China Fixed Income (RMB)*
x) Bond SICAV — China High Yield (USD)*
)
)
)

x) Bond SICAV — Emerging Economies Local Currency Bond (USD)*

x) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD)*
x) Bond SICAV — USD High Yield (USD)*

"liquidiert am 15. Oktober 2024

* Die diesem Subfonds zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten (Art. 7 Taxonomie).
Der Subfonds berlcksichtigt aufgrund seiner Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Anlagen nicht die wichtigs-

ten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (SFDR Art. 7).

Artikel

UBS (Lu
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (
UBS (Lu
UBS (Lu
(

L
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu
Lu

UBS (Lux) Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates (USD)**/

" ehemals
2 ehemals
3 ehemals
4 ehemals
> ehemals
6 ehemals

** Die periodische Offenlegung zum Ende des Geschaftsjahres fir diesen Subfonds ist im Anhang 5 dieses Jahresberichtes

darg

Die periodische Offenlegung ist die in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannte, und/oder (falls vorhanden), gemass Artikel 9 Absatze 1 bis 4a der Verordnung (EU)
2019/2088 und Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannte.
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8:

x) Bond SICAV — Asian High Yield (USD)**

x) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)**/!
x) Bond SICAV - Convert Global (EUR)**

x) Bond SICAV — Emerging Economies Corporates (USD)**
x) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)**/2

x) Bond SICAV — Global Corporates (USD)**

x) Bond SICAV — Global Dynamic (USD)**

x) Bond SICAV - Global Inflation-linked (USD)**

x) Bond SICAV — Global SDG Corporates Sustainable (USD)**
x) Bond SICAV - Global Short Term Flexible (USD)**

x) Bond SICAV — Green Social Sustainable Bonds (EUR)**
X) Bond SICAV — Short Duration High Yield (USD)**”

x) Bond SICAV — Short Term EUR Corporates (EUR)***

x) Bond SICAV — Short Term USD Corporates (USD)***

x) Bond SICAV — USD Corporates (USD)**

UBS
UBS
UBS
UBS
UBS
UBS

Lux;
Lux
Lux;
Lux
Lux;
Lux

Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

Bond SICAV — Short Duration High Yield Sustainable (USD)
Bond SICAV — Short Term EUR Corporates Sustainable (EUR)
Bond SICAV — Short Term USD Corporates Sustainable (USD)

estellt.

Bond SICAV — USD Investment Grade Corporates Sustainable (USD)



Bericht des Réviseur d’entreprises agréé

An die Aktionare der

UBS (Lux) Bond SICAV
33A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der UBS (Lux) Bond SICAV (der
«Fonds») und jeden seiner Teilfonds - bestehend aus der Netto-
vermogensaufstellung, der Aufstellung der Wertpapierbestande
und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025 sowie der
Ertrags- und Aufwandsrechnung und den Veranderungen des
Nettovermodgens fir das an diesem Datum endende Geschafts-
jahr sowie dem Anhang mit einer Zusammenfassung bedeut-
samer Rechnungslegungsmethoden - gepruft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigeflgte Jahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend

die Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage des Fonds und jeder seiner Teilfonds per
31. Mai 2025 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des
Nettovermogens fir das an diesem Datum endende Geschafts-
jahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit
dem Gesetz Uber die Priifungstatigkeit (das «Gesetz vom
23.Juli 2016») und nach den fir Luxemburg von der Commis-
sion de Surveillance du Secteur Financier («CSSF») angenomme-
nen internationalen Priifungsstandards («ISA») durch. Unsere
Verantwortung gemass dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den
ISA wird im Abschnitt «Verantwortung des Réviseur d’entre-
prises agréé fur die Jahresabschlusspriifung» weitergehend
beschrieben. Wir sind unabhangig von dem Fonds in Uberein-
stimmung mit dem fur Luxemburg von der CSSF angenom-
menen «International Ethics Standards Board for Accountants’
Code of Ethics for Professional Accountants» («IESBA Code»)
zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten
haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfullt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priafungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prafungsurteil zu dienen.

Anderer Sachverhalt

Der Jahresabschluss des Fonds fir das am 31. Mai 2024
endende Geschéftsjahr wurde von einem anderen Wirtschafts-
prifer gepruft, der am 27. September 2024 einen uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk zu diesem Abschluss abgege-
ben hat.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die sonsti-
gen Informationen. Die sonstigen Informationen beinhalten die
Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch
beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht
des Réviseur d'entreprises agréé zu diesem Jahresabschluss.

UBS (Lux) Bond SICAV — Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31

Unser Prafungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die
sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei Sicherheit
jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses
besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder
mit den bei der Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen
wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis
der von uns durchgeftihrten Arbeiten schlussfolgern, dass
sonstige Informationen wesentliche falsche Darstellungen ent-
halten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten.
Wir haben diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats des Fonds fiir den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fur die
Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses und fur die
internen Kontrollen, die der Verwaltungsrat des Fonds als not-
wendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungs-
rat des Fonds verantwortlich fur die Beurteilung der Fahig-

keit des Fonds und jeder seiner Teilfonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und - sofern einschldgig - Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme
der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz
zu nutzen, sofern der Verwaltungsrat des Fonds nicht beab-
sichtigt den Fonds oder einen seiner Teilfonds zu liquidieren,
die Geschaftstatigkeit einzustellen oder keine andere realisti-
sche Alternative mehr hat, als so oder einen seiner Teilfonds zu
handeln.

Verantwortung des Réviseur d’entreprises agréé fiir die
Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende
Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - fal-
schen Darstellungen ist und darlber einen Bericht des Réviseur
d’entreprises agréé, welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu
erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad
an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Pri-
fung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016
und nach den fur Luxemburg von der CSSF angenommenen
ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhan-
den, aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus
Unrichtigkeiten oder aus Verstdssen resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon aus-
gegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt,
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

. Mai 2025 13



Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung
mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fir Luxem-
burg von der CSSF angenommenen ISAs Gben wir unser
pflichtgemasses Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus:

e |dentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesent-
lichen falschen Darstellungen im Jahresabschluss aus
Unrichtigkeiten oder Verstossen, planen und fthren Prii-
fungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und ange-
messen sind, um als Grundlage fir das Prafungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen
nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstossen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da Verstdsse betrligerisches Zusammen-
wirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefhrende Angaben bzw. das Ausserkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

e Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fr die Abschluss-
prifung relevanten internen Kontrollsystem, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontroll-
systems des Fonds abzugeben.

e Beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwal-
tungsrat des Fonds angewandten Bilanzierungsmethoden,
der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den ent-
sprechenden Anhangangaben.

e Schlussfolgern wir Uber die Angemessenheit der Anwen-
dung des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat des
Fonds sowie auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-

menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die

bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds oder einer

seiner Teilfonds zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit

aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet im
Bericht des Réviseur d’entreprises agréé auf die dazugeho-
rigen Anhangangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen
oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungs-
urteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren
auf der Grundlage der bis zum Datum des Berichts des
Réviseur d'entreprises agréé erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fuhren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds
(mit Ausnahme der Teilfonds, ftir die ein Beschluss zur
Schliessung vorliegt) seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.

UBS (Lux) Bond SICAV - Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025

e Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresabschlusses einschliesslich der Anhang-
angaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fir die Uberwachung Verantwortli-
chen, unter anderem den geplanten Prifungsumfang und Zeit-
raum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliesslich
wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche
wir im Rahmen der Prifung identifizieren.

Wir geben genentiber den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen eine Erkdrung ab, dass wir die relevanten Unabhangig-
keitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte erdrtern, von denen
vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhangigkeit auswirken kénnen, und — sofern
enschlagig — die hierzu getroffenen Schutzmassnahmen.

Luxemburg, 24. September 2025
ERNST & YOUNG

Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Pierre-Marie Boul



UBS (Lux) Bond SICAV

Kombinierte Nettovermégensaufstellung

usb

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

16219 045 618.71

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterh6hung (-minderung)

-661 161 580.15

Total Wertpapierbestand (Erlauterung 1)

15557 884 038.56

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

476992 211.99*

Andere liquide Mittel (Margins)

55532 214.65

Forderungen aus Wertpapierverkdufen (Erlauterung 1)

76714 091.17

Forderungen aus Zeichnungen

31626 698.26

Zinsforderungen aus Wertpapieren

153 028 220.98

Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 21990.77
Forderungen aus Dividenden 5.94
Andere Aktiva 598 358.35
Sonstige Forderungen 16 080 412.03
Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) 1134 563.90
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 31557 336.35
Nicht realisierter Kursgewinn aus Swaps (Erlduterung 1) 7 882 385.82

TOTAL Aktiva 16 409 052 528.77
Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlduterung 1) -3292622.17
Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1) -4 723 059.23
Nicht realisierter Kursverlust aus Swaps (Erlauterung 1) -5 489 275.94
Kontokorrentkredit -33354295.74
Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit -130290.51

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1)

-100 936 393.89

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

-16 398 046.14

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -4 602 974.36
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3) -536 021.67
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -984 225.51

Total Ruckstellungen fur Aufwendungen

-6 123 221.54

TOTAL Passiva

-170 447 205.16

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

16 238 605 323.61

* Zum 31. Mai 2025 wurden gegentber Citibank Bankguthaben in Héhe von USD 1 530 000.00 und HSBC Bank Bankguthaben in Hohe von USD 4 907 548.64 als

Sicherheit eingesetzt.
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Kombinierte Ertrags- und Aufwandsrechnung

usbD

Ertrage

1.6.2024-31.5.2025

Zinsertrag auf liquide Mittel

16 772 409.93

Zinsen auf Wertpapiere

522 899 014.82

Dividenden 295 134.67
Zinsertrag auf Swaps (Erlauterung 1) 137319 625.70
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 3937 398.79

Sonstige Ertrage (Erlduterung 4)

11926 645.63

TOTAL Ertrage

693 150 229.54

Aufwendungen

Zinsaufwand auf Swaps (Erlduterung 1)

-133 604 455.44

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)

-57 980 026.29

Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -3273489.58
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -3024 285.63
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -2 146 044.40

TOTAL Aufwendungen

-200 028 301.34

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

493 121 928.20

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

194 151 905.41

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen

1851 229.68

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

14 418 123.11

27 844 615.36

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

191973 206.28

)
)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten
)
)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Swaps

-7 034 585.90

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

-37 464 990.07

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

385 739 503.87

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

878 861 432.07

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

213 859 586.35

( )
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Optionen 118 870.82
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -1 897 585.17
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten -402 467.06
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten -13926 772.58
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Swaps 3689 902.01

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

201 441 534.37

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit

1080 302 966.44
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Kombinierte Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

15087 725 187.26 *

Zeichnungen

5720317 559.17

Rucknahmen

-5 556 943 404.23

Total Mittelzufluss (-abfluss)

163 374 154.94

Ausbezahlte Dividende

-92 796 985.03

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

493 121 928.20

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

385 739 503.87

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

201 441 534.37

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

1080 302 966.44

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

16 238 605 323.61

* Berechnet mit den Wechselkursen vom 31. Mai 2025. Mit den Wechselkursen vom 31. Mai 2024 betrug das kombinierte Nettovermdgen zu Jahresbeginn

USD 14 776 793 738.08.
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UBS (Lux) Bond SICAV — 2024 (USD)

Wichtigste Daten

ISIN 15.10.2024 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 313484 849.74 325084 529.73 359 529 658.72
Klasse K-1-acc LU2032050580
Aktien im Umlauf 15.9000 17.2000 17.9000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 4933767.75 4844 827.37 4568 632.90
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 4933767.75 4838 529.09 4568 632.90
Klasse K-1-dist LU2032050663
Aktien im Umlauf 4.0000 4.0000 4.2000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 3 862 668.96 4003 148.05 3984 300.68
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! 3862 668.96 3997 943.96 3984 300.68
Klasse K-1-qdist LU2045767261
Aktien im Umlauf 12.1000 12.1000 12.1000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 3864 208.46 3900 489.53 3884 263.11
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 3864 208.46 3895 418.89 3884 263.11
Klasse P-acc LU2032050150
Aktien im Umlauf 405 931.2900 433 879.1990 542 669.3610
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 97.49 95.82 90.57
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 97.49 95.70 90.57
Klasse P-dist LU2032050234
Aktien im Umlauf 262 734.2540 273 416.0850 350 779.2820
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.40 80.04 79.61
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 77.40 79.94 79.61
Klasse P-qdist LU2045766537
Aktien im Umlauf 170 653.3820 175 653.3820 232 253.3820
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.52 78.19 77.80
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 77.52 78.09 77.80
Klasse (HKD) P-qdist LU2045767428
Aktien im Umlauf 6200.1400 6 200.1400 6200.1400
Nettoinventarwert pro Aktie in HKD 766.53 778.81 775.60
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in HKD' 766.53 777.80 775.60
Klasse Q-acc LU2032050317
Aktien im Umlauf 650 395.0710 663 931.4930 812 915.1880
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 98.68 96.90 91.37
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 98.68 96.77 91.37
Klasse Q-dist LU2032050408
Aktien im Umlauf 289 119.3640 295 989.3670 355 004.1560
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.28 80.09 79.70
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 77.28 79.99 79.70
Klasse Q-qdist LU2045766883
Aktien im Umlauf 51329.5720 51569.5720 85017.0320
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.37 78.10 77.77
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 77.37 78.00 77.77
Klasse Q-UKdist-qdist LU2032050747

Aktien im Umlauf

111 000.0000

111 000.0000

116 691.7530

Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.34 78.07 77.74
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 77.34 77.97 77.74
! Siehe Erlauterung 1
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Struktur des Wertpapierbestandes

Da alle Aktien der UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) per
15. Oktober 2024 zurickgenommen wurden, gibt es zum
Ende der Berichtsperiode weder einen Wertpapierbestand
noch eine Struktur des Wertpapierbestandes. Siehe
Erlduterung 13.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-15.10.2024
Zinsertrag auf liquide Mittel 83370.86
Zinsen auf Wertpapiere 1806 687.01
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 65 196.58
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 10381.18
TOTAL Ertréage 1 965 635.63
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -725 784.55
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -58 572.38
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -36 526.99
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -0.01
TOTAL Aufwendungen -820 883.93
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 1144 751.70
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -8 164 804.79
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 3593 352.84
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 1002.77
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -4 570 449.18
Realisierter Nettogewinn (-verlust) der Berichtsperiode -3 425 697.48
Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 9897 908.06
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -748 757.66
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 9 149 150.40
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit 5723 452.92
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-15.10.2024

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode

325084 529.73

Rucknahmen

-325 648 374.38

Total Rucknahmen

-325 648 374.38

Ausbezahlte Dividende -5 159 608.27
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 1144 751.70
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -4 570 449.18
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 9 149 150.40
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit 5723452.92
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 0.00

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-15.10.2024

Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 17.2000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -17.2000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse K-1-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 4.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -4.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse K-1-qdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 12.1000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -12.1000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 433 879.1990
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -433 879.1990
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 273 416.0850
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -273 416.0850
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse P-qdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 175 653.3820
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -175 653.3820
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse (HKD) P-qdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 6 200.1400
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -6 200.1400
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
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Klasse

Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode

663 931.4930

Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -663 931.4930
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 295 989.3670
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -295 989.3670
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000
Klasse Q-qdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode 51569.5720
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -51569.5720
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000

Klasse

Q-UKdist-qdist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn der Berichtsperiode

111 000.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -111 000.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende der Berichtsperiode 0.0000

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
K-1-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 211 936.62
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 4.00
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usD 4.24
Vierteljahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2024 (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
K-1-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 53 419.64
K-1-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 53 419.64
P-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 1.01
P-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 1.01
(HKD) P-qdist 17.6.2024 20.6.2024 HKD 10.08
(HKD) P-qdist 19.9.2024 24.9.2024 HKD 10.08
Q-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 1.07
Q-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 1.07
Q-UKdist-qdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 1.07
Q-UKdist-qdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 1.07
' Siehe Erlauterung 5
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UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (EUR)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in EUR 288 768 754.17 340 664 607.49 390 366 735.27
Klasse K-1-acc LU2156499548
Aktien im Umlauf 15.4200 17.4950 21.2530
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 3096 587.33 2987 164.20 2 853748.94
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 3091 323.13 2982 384.74 2843 475.44
Klasse K-1-dist LU2156499621
Aktien im Umlauf 6.1000 6.9000 8.6000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 2 813 075.90 2774 653.07 2711988.17
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 2 808 293.67 2770213.63 2702 225.01
Klasse K-B-acc LU2358385081
Aktien im Umlauf 252 587.3980 252 587.3980 252 587.3980
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 99.11 95.34 90.82
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 98.94 95.19 90.49
Klasse P-acc LU2156499035
Aktien im Umlauf 480 030.3280 590 621.4160 737 868.8300
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 102.73 99.19 94.86
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 102.56 99.03 94.52
Klasse P-dist LU2156499118
Aktien im Umlauf 295 171.9290 346 197.9570 433 676.2100
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 93.69 92.40 90.31
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 93.53 92.25 89.98
Klasse Q-acc LU2156499209
Aktien im Umlauf 732 819.6770 879 943.9970 1 042 452.4880
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 103.25 99.60 95.16
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 103.07 99.44 94.82
Klasse Q-dist LU2156499464

Aktien im Umlauf

493 468.8610

725 167.3630

832 134.8270

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 93.61 92.33 90.25
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 93.45 92.18 89.93
' Siehe Erlduterung 1
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse K-1-acc EUR 3.7% 4.9% -2.2%
Klasse K-1-dist EUR 3.7% 4.9% -2.2%
Klasse K-B-acc EUR 3.9% 52% -1.9%
Klasse P-acc EUR 3.6% 4.8% -2.3%
Klasse P-dist EUR 3.6% 4.8% -2.3%
Klasse Q-acc EUR 3.7% 4.9% -2.2%
Klasse Q-dist EUR 3.7% 4.9% -2.2%
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ruicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
Der Subfonds verfugt tber keine Benchmark.
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Bericht des Portfolio Managers

Im Berichtsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
sanken die Renditen der meisten Staatsanleihen aus
Industrielandern, da die Zentralbanken mit Leitzinssenkungen
begannen, nachdem das Wirtschaftswachstum nachliess

und die Inflationsraten allmahlich zu ihren Zielwerten
zurtickkehrten. Das politische Risiko war ebenfalls erhoht,

da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu einem
deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzésischen

OAT und deutschen Bundesanleihen fuhrten sowie die
Wahlen in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht
rtckten. Ferner trieb der Sieg von Prasident Trump die
Renditen fir US-Staatsanleihen in die Hohe, da mit héheren
Haushaltsdefiziten und einer hartnackigeren Inflation
gerechnet wurde. Das erste Quartal 2025 wartete mit
tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen Veranderungen auf,
wobei eskalierende Handelszolle die Erwartungen der Anleger
in Bezug auf Fortschritte der USA bei der Inflationsbekampfung
und ein anhaltendes Wachstums dampften. Im April und Mai
kam es zu einer Umkehrung der Trends des ersten Quartals,
da unerwartet hohe Zollankindigungen zu steigenden
Renditen fir US-Staatsanleihen fuhrten. Die Kreditspreads in
den meisten Sektoren, darunter Investment-Grade-Anleihen,
Hochzinsanleihen, Schwellenlanderanleihen, asiatische
Unternehmensanleihen, verbriefte Schuldtitel und EUR-
Unternehmensanleihen, schlossen den Berichtszeitraum

auf einem hoheren Niveau, wobei sich der Grossteil der
Spreadausweitung erst gegen Ende des Berichtszeitraums
vollzog und teilweise auf die US-Handelspolitik zurtickzufihren
war.

Der Teilfonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine

positive Performance. Die Ertrage waren der wichtigste
Renditetreiber im Berichtszeitraum, wobei die Renditen

im Vergleich zur jingsten Vergangenheit weiterhin relativ
attraktive Niveaus erreichten. Obwohl sich die Kreditspreads
gegenuber ihren Ausgangswerten in den meisten Sektoren,
darunter Investment-Grade-Anleihen, Hochzinsanleihen,
Schwellenlanderanleihen, asiatische Unternehmensanleihen,
verbriefte Schuldtitel und EUR-Unternehmensanleihen,
ausweiteten, waren die Auswirkungen auf kurzfristige Kredite
nicht allzu schwerwiegend, da viele der Fondsbestande
angesichts nahender Falligkeiten stabil waren. Die Entwicklung
der kurzfristigen Zinsen hatte ebenfalls keinen wesentlichen
Einfluss auf die Rendite, aber ruicklaufige Zinsen waren eine
Unterstitzung. Der Teilfonds verfolgt einen diversifizierten
Ansatz und investiert in verschiedene Sektoren und Regionen
mit einem Ansatz fester Laufzeiten. Die optionsbereinigte
Duration des Teilfonds lag am Ende des Berichtszeitraums
unter dem zu Beginn des Berichtszeitraums vorherrschenden
Wert, da sich die zugrunde liegenden Positionen ihrer
Endfalligkeit naherten.

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdégens

Vereinigte Staaten 66.24
Japan 4.82
Irland 4.01
Grossbritannien 4.01
Frankreich 3.98
Saudiarabia 2.12
Supranational 2.01
Niederlande 1.99
Sudkorea 1.81
Chile 1.72
Singapur 1.30
Mexiko 1.06
Peru 0.85
Agypten 0.64
Cayman-Inseln 0.62
[talien 0.52
Indien 0.15
China 0.09
TOTAL 97.94
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 24.16
Lénder- & Zentralregierungen 22.80
Banken & Kreditinstitute 13.70
Energie- & Wasserversorgung 6.39
Fahrzeuge 6.15
Immobilien 4.74
Erdol 4.31
Bergbau, Kohle & Stahl 2.93
Computer & NetzwerkausrUster 2.46
Diverse Handelsfirmen 2.41
Supranationale Organisationen 2.01
Biotechnologie 1.83
Internet, Software & IT-Dienste 1.55
Verkehr & Transport 1.07
Gastgewerbe & Freizeit 0.76
Telekommunikation 0.67
TOTAL 97.94
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Nettovermdgensaufstellung

EUR

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

295987 292.98

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-13178 733.90

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

282 808 559.08

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 2230 190.56
Zinsforderungen aus Wertpapieren 2304 136.79
Andere Aktiva 3994.30
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 1610 257.86

TOTAL Aktiva

288 957 138.59

Passiva

Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -80991.18
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -83 658.75
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -23734.49

Total Ruckstellungen fur Aufwendungen -107 393.24
TOTAL Passiva -188 384.42

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

288 768 754.17
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

EUR
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 124 717.11
Zinsen auf Wertpapiere 11845 347.21
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 87 343.72
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 81652.23

TOTAL Ertréage 12 139 060.27
Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -1125964.70
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -155 535.08
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -58 901.41
TOTAL Aufwendungen -1 340 401.19
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 10 798 659.08

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

-10 357 350.05

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten -529 858.39
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 7133 481.47
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) -2 087 209.21
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -5 840 936.18
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres 4 957 722.90
Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 5441 689.12
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -235273.11
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 1441 561.96
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 6 647 977.97

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

11 605 700.87
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Veranderung des Nettovermdgens

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

340 664 607.49

Rucknahmen

-60 987 370.91

Total Rucknahmen

-60 987 370.91

Ausbezahlte Dividende -2514183.28
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 10 798 659.08
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -5840936.18
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 6 647 977.97
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit 11 605 700.87

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

288 768 754.17

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 17.4950
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -2.0750
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 15.4200
Klasse K-1-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 6.9000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -0.8000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 6.1000
Klasse K-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 252 587.3980
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

252 587.3980

Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 590 621.4160
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -110 591.0880
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 480 030.3280
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 346 197.9570
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -51 026.0280
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 295 171.9290
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 879 943.9970
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -147 124.3200
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 732 819.6770
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 725 167.3630
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -231 698.5020
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 493 468.8610
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Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 | (EUR) Ex-Date Pay-Date Wa&hrung Betrag pro Aktie
K-1-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 61 500.00
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.95
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.05
! Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Notes, fester Zins
EUR
EUR SOFTBANK GROUP CORP-REG-S 3.12500% 17-19.09.25 3000 000.00 2982 160.72 1.03
TOTAL EUR 2982 160.72 1.03
usD
USD  AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 6.50000% 20-15.07.25 7 500 000.00 6609 316.53 2.29
USD  AFRICA FINANCE CORP-REG-S 3.12500% 20-16.06.25 6 600 000.00 5799 163.18 2.01
USD  AIR LEASE CORP 3.37500% 20-01.07.25 7 900 000.00 6 949 908.18 2.41
USD  BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 500 000.00 440 299.50 0.15
USD  BNP PARIBAS SA-REG-S-SUB 4.37500% 15-28.09.25 6 800 000.00 5976 327.17 2.07
USD  CAPITAL ONE FINANCIAL CORP-SUB 4.20000% 15-29.10.25 6 000 000.00 5269 452.00 1.82
USD  CITIGROUP INC-SUB 5.50000% 13-13.09.25 6 500 000.00 5736 108.21 1.99
USD  CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE-REG-S 4.50000% 15-16.09.25 5 640 000.00 4958 082.89 1.72
USD  CREDICORP LTD-REG-S 2.75000% 20-17.06.25 2 800 000.00 2451 618.59 0.85
USD  DUKE ENERGY CORP 0.90000% 20-15.09.25 4000 000.00 3485 328.06 1.21
USD  ELECTRICITE DE FRANCE SA-REG-S 3.62500% 15-13.10.25 5000 000.00 4383 684.73 1.52
USD  EQUINIX INC 1.00000% 20-15.09.25 6 000 000.00 5229 588.69 1.81
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 4.13400% 15-04.08.25 6 000 000.00 5274 013.90 1.83
USD  GENERAL MOTORS CO 6.12500% 20-01.10.25 7 188 000.00 6 350 589.86 2.20
USD  GLENCORE FUNDING LLC-144A 1.62500% 20-01.09.25 4000 000.00 3 495 000.96 1.21
USD  GOLDMAN SACHS GROUP INC-SUB 4.25000% 15-21.10.25 7 000 000.00 6 156 043.07 2.13
USD  HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO STEP-UP/DOWN 16-15.10.25 6 000 000.00 5 286 247.40 1.83
USD  JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC-144A 7.75000% 20-15.10.25 1,000 000.00 881 375.91 0.31
USD  LYBINTERNATIONAL FINANCE IIl LLC 1.25000% 20-01.10.25 5 250 000.00 4568 311.46 1.58
USD  MIZUHO FINANCIAL GROUP INC-REG-S-SUB 4.35300% 15-20.10.25 6 500 000.00 5709 693.90 1.98
USD  NAVIENT CORP 6.75000% 17-25.06.25 2 600 000.00 2289 021.15 0.79
USD  NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 5.74900% 23-01.09.25 5500 000.00 4857 310.14 1.68
USD  NISSAN MOTOR CO LTD-REG-S 3.52200% 20-17.09.25 6 000 000.00 5238 387.88 1.81
USD  PETROLEOS MEXICANOS 6.87500% 22-16.10.25 3500 000.00 3063 752.48 1.06
USD  PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP 4.65000%15-15.10.25 6 400 000.00 5 632 928.50 1.95
USD  RONSHINE CHNA HOL LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.75000% 20-05.08.24 2 200 000.00 19 378.99 0.01
USD_ SYNCHRONY FINANCIAL 4.50000% 15-23.07.25 4 800 000.00 4225118.93 1.46
TOTAL USD 120 336 052.26 41.68
Total Notes, fester Zins 123 318 212.98 42.71
Notes, variabler Zins
usD
USD_ TRAVEL + LEISURE CO STEP UP/RATING LINKED 15-01.10.25 2 500 000.00 2203 127.07 0.76
TOTAL USD 2203 127.07 0.76
Total Notes, variabler Zins 2203 127.07 0.76
Medium-Term Notes, fester Zins
EUR
EUR ANGLO AMERICAN CAPITAL PLC-REG-S 1.62500% 17-18.09.25 6 500 000.00 6 482 905.00 2.25
EUR HSBC HOLDINGS PLC-SUB 3.00000% 15-30.06.25 4200 000.00 4200 420.00 1.45
EUR ORACLE CORP 3.12500% 13-10.07.25 1500 000.00 1500 984.00 0.52
EUR  TELECOM ITALIA SPA-REG-S 3.00000% 16-30.09.25 1500 000.00 1500 000.00 0.52
TOTAL EUR 13 684 309.00 4.74
usD
USD  AMERICAN HONDA FINANCE CORP 5.80000% 23-03.10.25 6 000 000.00 5 305 924.39 1.84
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 5.87500% 15-11.06.25 2 100 000.00 1848 887.91 0.64
USD  KOREA ELECTRIC POWER CORP-REG-S 1.12500% 20-15.06.25 1700 000.00 1495 371.06 0.52
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 1,000 000.00 60 559.35 0.02
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
usD MORGAN STANLEY 4.00000% 15-23.07.25 7 650 000.00 6 730 690.55 233
usD QNB FINANCE LTD-REG-S 1.62500% 20-22.09.25 2 000 000.00 1742 787.93 0.60
usD SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BD-REG-S 2.90000% 20-22.10.25 7 000 000.00 6110918.30 212
USD  WELLS FARGO & CO 3.55000% 15-29.09.25 1 500 000.00 1316 829.61 0.46
TOTAL USD 24 611 969.10 8.53
Total Medium-Term Notes, fester Zins 38 296 278.10 13.27
Anleihen, fester Zins
usD
usD BIOGEN INC 4.05000% 15-15.09.25 6 000 000.00 5282 184.90 1.83
usD GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES LTD-REG-S 3.87500% 15-04.06.25 4 250 000.00 3739 041.43 1.30
usD KOREA NATIONAL OIL CORP-REG-S 0.87500% 20-05.10.25 4300 000.00 3736 994.50 1.29
usD KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.87500% 17-10.11.24 3 975 000.00 240 723.41 0.08
UsD SIMON PROPERTY GROUP LP 3.50000% 15-01.09.25 5 000 000.00 4393 312.80 1.52
TOTAL USD 17 392 257.04 6.02
Total Anleihen, fester Zins 17 392 257.04 6.02
Anleihen, Nullcoupon
EUR
EUR CCEP FINANCE IRELAND DAC-REG-S 0.00000% 21-06.09.25 5 000 000.00 4970 050.00 1.72
TOTAL EUR 4970 050.00 1.72
Total Anleihen, Nullcoupon 4970 050.00 1.72
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 186 179 925.19 64.48
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Treasury-Bills, Nullcoupon
usD
usb AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 31.10.24-30.10.25 30 000 000.00 25 965 095.79 8.99
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 29.11.24-28.11.25 31000 000.00 26 741 256.46 9.26
usD AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 08.05.25-06.11.25 6000 000.00 5189 036.41 1.80
TOTAL USD 57 895 388.66 20.05
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 57 895 388.66 20.05
Notes, fester Zins
usD
usb DCP MIDSTREAM OPERATING LP 5.37500% 18-15.07.25 3 180 000.00 2801 855.54 0.97
usD ELECTRICITE DE FRANCE SA-144A 3.62500% 15-13.10.25 1289 000.00 1130 113.93 0.39
usD ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 6.80000% 22-14.10.25 5 500 000.00 4878 287.21 1.69
usD HARLEY-DAVIDSON FIN.SERV INC-144A 3.35000% 20-08.06.25 7 000 000.00 6 163 444.04 2.14
usD HYUNDAI CAPITAL AMERICA-144A 1.80000% 20-15.10.25 7 000 000.00 6 094 891.83 2.11
usD MONDELEZ INTERNATIONAL HOLDINGS-144A 4.25000% 22-15.09.25 1 000 000.00 878 963.67 0.30
usb PENSKE TRUCK LEAS LP / PTL FIN COR-144A 4.00000% 20-15.07.25 3500 000.00 3079 220.59 1.07
USD  VOLKSWAGEN GROUP OF AMERICA FIN-144A 5.80000% 23-12.09.25 6 000 000.00 5293 628.57 1.83
usD XEROX HOLDINGS CORP-144A 5.00000% 20-15.08.25 2073 777.00 1818 062.99 0.63
TOTAL USD 32 138 468.37 11.13
Total Notes, fester Zins 32 138 468.37 11.13
Anleihen, fester Zins
usD
usb PACIFIC GAS & ELECTRIC CO 3.45000% 20-01.07.25 7 500 000.00 6 594 776.86 2.28
TOTAL USD 6 594 776.86 2.28
Total Anleihen, fester Zins 6 594 776.86 2.28
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 96 628 633.89 33.46
Total des Wertpapierbestandes 282 808 559.08 97.94
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
EUR 266 563 766.41 usb 301 155 000.00 23.6.2025 1614 667.83 0.56
EUR 1742 774.54 GBP 1 470 000.00 23.6.2025 -1424.09 0.00
usb 101 439.27 EUR 90 000.00 23.6.2025 -756.11 0.00
usb 2 855 815.95 EUR 2 515 000.00 23.6.2025 -2520.18 0.00
EUR 55 000.00 usb 62 289.07 2.6.2025 131.85 0.00
EUR 35 000.00 GBP 29330.57 3.6.2025 158.56 0.00
Total Devisenterminkontrakte 1610 257.86 0.56
kguthaben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 2 230 190.56 0.77
Andere Aktiva und Passiva 2119 746.67 0.73
Total des Nettovermégens 288 768 754.17 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 109 348 112.65 132 301 131.49 157 758 978.55
Klasse K-1-acc LU2156500220
Aktien im Umlauf 2.2000 3.5000 4.7000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 5484 470.23 5200 050.30 4878 937.72
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 5484 470.23 5200 050.30 4 859 909.86
Klasse P-acc LU2156499894
Aktien im Umlauf 183 636.4440 208 996.2050 270 859.6520
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 109.18 103.62 97.32
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 109.18 103.62 96.94
Klasse P-dist LU2156499977
Aktien im Umlauf 178 949.6290 246 189.3620 280 838.4860
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 96.33 94.45 91.73
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 96.33 94.45 91.37
Klasse Q-acc LU2156500063
Aktien im Umlauf 373 878.8560 458 870.7940 583 647.1400
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 109.69 104.00 97.58
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 109.69 104.00 97.20
Klasse Q-dist LU2156500147

Aktien im Umlauf

196 917.3100

227 147.9900

280 539.0730

Nettoinventarwert pro Aktie in USD 96.40 94.52 91.81
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! 96.40 94.52 91.45
! Siehe Erlauterung 1
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse K-1-acc usb 5.5% 7.0% 0.5%
Klasse P-acc usb 5.4% 6.9% 0.4%
Klasse P-dist usb 5.4% 6.9% 0.4%
Klasse Q-acc usb 55% 7.0% 0.5%
Klasse Q-dist usb 5.5% 7.0% 0.5%
Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
Der Subfonds verfugt Gber keine Benchmark.
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Bericht des Portfolio Managers

Im Berichtsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
sanken die Renditen von US-Staatsanleihen von Beginn

bis zum Ende des Berichtszeitraums trotz erhohter

Volatilitat, die durch gemischte Konjunkturdaten, die
US-Prasidentschaftswahlen und Unsicherheiten in der
Handelspolitik bedingt war. Die US-Notenbank Fed hielt
ihren Leitzins, die Fed Funds Rate, wahrend des grdssten
Teils des Berichtszeitraums unverandert, nahm jedoch im
September eine Zinssenkung vor. Die Zinssatze verzeichneten
insbesondere angesichts der durch die US-Regierung
eingefihrten Zollpolitik eine unstete Phase von Anstiegen
und Rickgangen. Die Kreditspreads in den meisten Sektoren,
darunter Investment-Grade-Anleihen, Hochzinsanleihen,
Schwellenléanderanleihen, asiatische Unternehmensanleihen,
verbriefte Schuldtitel und EUR-Unternehmensanleihen,
schlossen den Berichtszeitraum auf einem héheren Niveau,
obwohl sie zu Beginn des Berichtszeitraums insbesondere nach
dem Ausgang der US-Wahlen etwas zurtickgegangen waren.
Die Spreadausweitung erfolgte vor allem Anfang 2025 und
insbesondere nach der ersten Ankiindigung der Zollpolitik,
bevor sie bis zum Ende des Berichtszeitraums wieder
kompensiert wurde. Die Markte fir Unternehmensanleihen
werden ungebrochen durch stabile Fundamentaldaten gestitzt
und zusétzlich durch positive ZuflUsse in diese Anlageklasse
aufgrund relativ attraktiver Anleihenrenditen begulnstigt.

Der Teilfonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine

positive Performance. Die Ertrdge waren der wichtigste
Renditetreiber im Berichtszeitraum, wobei die Renditen

im Vergleich zur jingsten Vergangenheit weiterhin relativ
attraktive Niveaus erreichten. Obwohl sich die Kreditspreads
gegenUber ihren Ausgangswerten in den meisten Sektoren,
darunter Investment-Grade-Anleihen, Hochzinsanleihen,
Schwellenlanderanleihen, asiatische Unternehmensanleihen,
verbriefte Schuldtitel und EUR-Unternehmensanleihen,
ausweiteten, waren die Auswirkungen auf kurzfristige Kredite
nicht allzu schwerwiegend, da viele der Fondsbestande
angesichts sich nahender Falligkeiten stabil waren. Die
Entwicklung der kurzfristigen Zinsen hatte ebenfalls keinen
wesentlichen Einfluss auf die Rendite, aber rucklaufige
Zinsen waren eine Unterstutzung. Der Teilfonds verfolgt
einen diversifizierten Ansatz und investiert in verschiedene
Sektoren und Regionen mit einem Ansatz fester Laufzeiten.
Die optionsbereinigte Duration des Teilfonds lag am Ende des
Berichtszeitraums unter dem zu Beginn des Berichtszeitraums
vorherrschenden Wert, da sich die zugrunde liegenden
Positionen ihrer Endfélligkeit naherten.

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdégens

Vereinigte Staaten 64.77
Grossbritannien 4.39
Japan 4.31
Frankreich 3.92
Irland 3.66
Niederlande 2.48
Supranational 2.19
Chile 1.83
Saudiarabia 1.81
Stdkorea 1.62
Indien 1.56
Singapur 1.55
Mexiko 1.36
Agypten 1.28
Peru 1.27
Cayman-Inseln 0.11
TOTAL 98.11
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermégens
Lander- & Zentralregierungen 23.24
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 21.26
Banken & Kreditinstitute 17.21
Immobilien 5.75
Fahrzeuge 5.13
Erdol 5.04
Energie- & Wasserversorgung 3.48
Diverse Handelsfirmen 2.92
Computer & Netzwerkausruster 2.29
Biotechnologie 2.28
Supranationale Organisationen 2.19
Verkehr & Transport 2.05
Bergbau, Kohle & Stahl 1.83
Telekommunikation 1.55
Gastgewerbe & Freizeit 1.37
Internet, Software & IT-Dienste 0.52
TOTAL 98.11
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Nettovermdgensaufstellung

usb
Aktiva 31.5.2025
Wertpapierbestand, Einstandswert 110 490 595.27
Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) -3207 919.06
Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1) 107 282 676.21
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 1274 459.56
Zinsforderungen aus Wertpapieren 921 374.71
Andere Aktiva 34 049.19

TOTAL Aktiva 109 512 559.67
Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) -9609.48
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen -109 460.00
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -36 390.00
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -8 987.54

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -45 377.54
TOTAL Passiva -164 447.02

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

109 348 112.65

Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 59 420.47
Zinsen auf Wertpapiere 4 854 366.33
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlduterung 17) 27 472.45
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4) 41 506.83
TOTAL Ertréage 4 982 766.08
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -474 880.98
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -57 918.41
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -21820.40
TOTAL Aufwendungen -554 619.79
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 4428 146.29
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -8 945 820.63
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 28 870.05
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 27 988.42
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) -15144.41
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -8 904 106.57
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéaftsjahres -4 475 960.28

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlduterung 1)

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

10 658 098.81

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

59 499.07

Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

46 566.60

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

10 764 164.48

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

6 288 204.20
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

132301 131.49

Rucknahmen

-27 946 251.00

Total Rucknahmen

-27 946 251.00

Ausbezahlte Dividende -1294 972.04
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 4428 146.29
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -8 904 106.57
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 10 764 164.48
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit 6288 204.20

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

109 348 112.65

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 3.5000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -1.3000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 2.2000
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 208 996.2050
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -25359.7610
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 183 636.4440
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 246 189.3620
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -67 239.7330
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 178 949.6290
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 458 870.7940
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -84 991.9380
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 373 878.8560
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 227 147.9900
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -30 230.6800

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

196 917.3100

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - 2025 I (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.05
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.15
' Siehe Erlduterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Notes, fester Zins
EUR
EUR SOFTBANK GROUP CORP-REG-S 3.12500% 17-19.09.25 500 000.00 564 249.65 0.52
TOTAL EUR 564 249.65 0.52
usD
usb AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 6.50000% 20-15.07.25 4000 000.00 4001 720.84 3.66
usD AFRICA FINANCE CORP-REG-S 3.12500% 20-16.06.25 2 400 000.00 2 394 000.00 2.19
usb AIR LEASE CORP 3.37500% 20-01.07.25 3200 000.00 3195 902.08 2.92
usD BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 1 700 000.00 1699 490.00 1.55
usb BNP PARIBAS SA-REG-S-SUB 4.37500% 15-28.09.25 2 500 000.00 2 494 347.57 2.28
usD CAPITAL ONE FINANCIAL CORP-SUB 4.20000% 15-29.10.25 2 250 000.00 2243 304.52 2.05
usb CITIGROUP INC-SUB 5.50000% 13-13.09.25 2 500 000.00 2 504 583.40 229
usD CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE-REG-S 4.50000% 15-16.09.25 2 000 000.00 1 995 980.00 1.83
usD CREDICORP LTD-REG-S 2.75000% 20-17.06.25 1 400 000.00 1391 600.00 1.27
usD DUKE ENERGY CORP 0.90000% 20-15.09.25 1 750 000.00 1731 064.42 1.58
usD ELECTRICITE DE FRANCE SA-REG-S 3.62500% 15-13.10.25 804 000.00 800 233.76 0.73
usD EQUINIX INC 1.00000% 20-15.09.25 3000 000.00 2 968 445.28 272
usD FORD MOTOR CREDIT CO LLC 4.13400% 15-04.08.25 2 300 000.00 2 295 140.98 2.10
usD GENERAL MOTORS CO 6.12500% 20-01.10.25 2 250 000.00 2 256 732.20 2.06
usD GOLDMAN SACHS GROUP INC-SUB 4.25000% 15-21.10.25 2 500 000.00 2 495 945.67 2.28
usD HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO STEP-UP/DOWN 16-15.10.25 2 500 000.00 2500 505.15 2.29
usb IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC-144A 4.25000% 15-21.07.25 3 600 000.00 3595 878.61 3.29
usD JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC-144A 7.75000% 20-15.10.25 1200 000.00 1200 698.40 1.10
usD LYB INTERNATIONAL FINANCE Ill LLC 1.25000% 20-01.10.25 2 000 000.00 1975 685.94 1.81
usD MIZUHO FINANCIAL GROUP INC-144A-SUB 4.35300% 15-20.10.25 2 000 000.00 1 994 440.00 1.82
usD NAVIENT CORP 6.75000% 17-25.06.25 2 200 000.00 2198 824.91 2.01
usD NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDINGS INC 5.74900% 23-01.09.25 2 000 000.00 2005 185.94 1.83
usD NISSAN MOTOR CO LTD-REG-S 3.52200% 20-17.09.25 2 169 000.00 2149 797.06 1.97
usD PETROLEOS MEXICANOS 6.87500% 22-16.10.25 1 500 000.00 1490 625.00 1.36
UsD PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP 4.65000% 15-15.10.25 2 250 000.00 2248 165.57 2.06
TOTAL USD 55 828 297.30 51.05
Total Notes, fester Zins 56 392 546.95 51.57
Notes, variabler Zins
usD
UsD TRAVEL + LEISURE CO STEP UP/RATING LINKED 15-01.10.25 1 500 000.00 1 500 660.00 1.37
TOTAL USD 1500 660.00 1.37
Total Notes, variabler Zins 1500 660.00 1.37
Medium-Term Notes, fester Zins
usD
usb AMERICAN HONDA FINANCE CORP 5.80000% 23-03.10.25 2 000 000.00 2007 850.22 1.84
usD EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 5.87500% 15-11.06.25 1 400 000.00 1399 300.00 1.28
usD KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 1 800 000.00 123 750.00 0.11
usD SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BD-REG-S 2.90000% 20-22.10.25 2 000 000.00 1982 120.00 1.81
UsD WELLS FARGO & CO 3.55000% 15-29.09.25 1 500 000.00 1494 930.82 1.37
TOTAL USD 7007 951.04 6.41
Total Medium-Term Notes, fester Zins 7 007 951.04 6.41
Anleihen, fester Zins
usD
usb BIOGEN INC 4.05000% 15-15.09.25 2 500 000.00 2 498 583.50 2.28
usD GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES LTD-REG-S 3.87500% 15-04.06.25 1 700 000.00 1697 898.71 1.55
usb KOREA NATIONAL OIL CORP-144A 0.87500% 20-05.10.25 1 800 000.00 1775 898.00 1.62
UsD SIMON PROPERTY GROUP LP 3.50000% 15-01.09.25 1 500 000.00 1 496 252.50 1.37
TOTAL USD 7 468 632.71 6.82
Total Anleihen, fester Zins 7 468 632.71 6.82
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 72 369 790.70 66.17
UBS (Lux) Bond SICAV — 2025 | (USD) Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 36

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Treasury-Bills, Nullcoupon
usbD
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 31.10.24-30.10.25 9 500 000.00 9334 343.75 8.54
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 29.11.24-28.11.25 7 750 000.00 7 589 502.85 6.94
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 08.05.25-06.11.25 5200 000.00 5 105 406.44 4.67
TOTAL USD 22 029 253.04 20.15
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 22 029 253.04 20.15
Notes, fester Zins
usbD
USD  DCP MIDSTREAM OPERATING LP 5.37500% 18-15.07.25 956 000.00 956 242.46 0.87
USD  ELECTRICITE DE FRANCE SA-144A 3.62500% 15-13.10.25 1,000 000.00 995 315.62 0.91
USD  ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 6.80000% 22-14.10.25 1700 000.00 1711768.81 1.57
USD  HARLEY-DAVIDSON FIN.SERV INC-144A 3.35000% 20-08.06.25 4000 000.00 3998 314.20 3.66
USD  HYUNDAI CAPITAL AMERICA-144A 1.80000% 20-15.10.25 2 000 000.00 1976 921.70 1.81
USD  MONDELEZ INTERNATIONAL HOLDINGS-144A 4.25000% 22-15.09.25 1,000 000.00 997 843.50 0.91
USD  PENSKE TRUCK LEAS LP / PTL FIN COR-144A 4.00000% 20-15.07.25 2 250 000.00 2247 226.18 2.06
TOTAL USD 12 883 632.47 11.79
Total Notes, fester Zins 12 883 632.47 11.79
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 34912 885.51 31.94
Total des Wertpapierbestandes 107 282 676.21 98.11
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
usD 378 428.23 EUR 340 000.00 16.6.2025 -7 862.52 -0.01
usD 85913.91 GBP 65 000.00 16.6.2025 -1746.96 0.00
Total Devisenterminkontrakte -9 609.48 -0.01
' haben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 1274 459.56 1.17
Andere Aktiva und Passiva 800 586.36 0.73
Total des Nettovermdégens 109 348 112.65 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — Asian High Yield (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 770 734 599.51 819 088 568.34 927 777 241.87
Klasse F-acc LU0949706286
Aktien im Umlauf 13396.3490 42 651.5120 93 596.7490
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 132.40 119.84 105.21
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 132.85 119.84 105.21
Klasse F-dist? LU2073878949
Aktien im Umlauf - 25 000.0000 25 000.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 55.46 51.54
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! - 55.46 51.54
Klasse I-A1-acc LU0871581103
Aktien im Umlauf 1569 129.5190 1650 219.2590 1556 960.5870
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 88.59 80.32 70.63
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 88.89 80.32 70.63
Klasse I-A3-acc LU2177575094
Aktien im Umlauf 1034 656.9250 1024 656.8890 1180 641.8440
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 80.29 72.67 63.80
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 80.56 72.67 63.80
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc LU2300342909
Aktien im Umlauf 1 000.0000 4 862.0000 6417.8240
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 69.28 63.67 56.87
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 69.52 63.67 56.87
Klasse (GBP hedged) I-A3-acc? LU2177569360
Aktien im Umlauf - - 3954.8440
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP - - 63.00
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! - - 63.00
Klasse (GBP hedged) I-A3-dist® LU2181694816
Aktien im Umlauf - - 9318.8040
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP - - 54.76
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! - - 54.76
Klasse I-B-acc LU1739859327
Aktien im Umlauf 264 123.0000 595 858.0000 591 923.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 93.57 84.35 73.76
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 93.89 84.35 73.76
Klasse (EUR hedged) I-B-dist LU2197080505
Aktien im Umlauf 827 247.3310 827 247.3310 827 247.3310
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 57.65 55.73 52.90
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 57.85 55.73 52.90
Klasse (CHF hedged) I-X-acc LU2023725380
Aktien im Umlauf 60 000.0000 60 000.0000 95812.3430
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 67.66 63.41 57.59
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 67.89 63.41 57.59
Klasse I-X-dist LU0883523861

Aktien im Umlauf

1180 296.7890

1213610.1790

1836 655.1240

Nettoinventarwert pro Aktie in USD 59.59 56.73 52.70
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 59.79 56.73 52.70
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse K-1-acc LU0725271869
Aktien im Umlauf 1.2000 1.6000 1.6000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 6339 932.85 5762 591.43 5080 527.46
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 6361 488.62 5762 591.43 5080 527.46
Klasse K-1-mdist LU2179105015
Aktien im Umlauf 2.5000 2.7000 2.9000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 2 787 936.01 2728716.99 2579 340.20
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 2 797 415.00 2728716.99 2 579 340.20
Klasse K-B-mdist LU2204822782
Aktien im Umlauf 145 359.9800 145 359.9800 145 359.9800
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 57.66 55.99 52.51
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 57.86 55.99 52.51
Klasse (EUR hedged) K-B-mdist LU2204822949
Aktien im Umlauf 67 651.6710 67 651.6710 67 651.6710
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 57.00 55.32 51.72
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 57.19 55.32 51.72
Klasse K-X-acc LU1957417949
Aktien im Umlauf 187 021.1600 187 021.1600 187 021.1600
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 85.84 77.32 67.56
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 86.13 77.32 67.56
Klasse P-acc LU0626906662
Aktien im Umlauf 467 293.4750 648 788.7520 879 359.7260
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 118.63 108.36 96.01
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 119.03 108.36 96.01
Klasse (CHF hedged) P-acc LU0626907470
Aktien im Umlauf 25950.7750 39 980.0480 46 381.7620
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 89.12 84.77 78.14
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 89.42 84.77 78.14
Klasse (EUR hedged) P-acc LU0626907397
Aktien im Umlauf 150 971.0650 189 759.7880 260 640.8540
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 98.04 90.95 81.99
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 98.37 90.95 81.99
Klasse P-dist LU0725271786
Aktien im Umlauf 65 097.5990 101 644.8110 169 106.1250
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 63.42 60.63 56.51
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 63.64 60.63 56.51
Klasse P-mdist LU0626906746
Aktien im Umlauf 2 136 466.7740 2510 936.6760 3269 353.1620
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 48.70 47.91 45,51
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 48.87 47.91 4551
Klasse (AUD hedged) P-mdist LU2199720918
Aktien im Umlauf 36 983.5750 39 146.4640 57 629.6830
Nettoinventarwert pro Aktie in AUD 53.35 52.25 49.84
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in AUD' 53.53 52.25 49.84
Klasse (HKD) P-mdist LU2184895089
Aktien im Umlauf 88 732.3580 93 370.8000 98 349.9810
Nettoinventarwert pro Aktie in HKD 541.36 530.76 505.35
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in HKD' 543.20 530.76 505.35
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (SGD hedged) P-mdist LU0626907124
Aktien im Umlauf 524 207.2850 667 975.8870 925 331.2170
Nettoinventarwert pro Aktie in SGD 51.83 51.07 48.83
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in SGD' 52.01 51.07 48.83
Klasse Q-acc LU1240770955
Aktien im Umlauf 321 348.0080 520 040.4790 623 926.0190
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 102.97 93.50 82.35
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 103.32 93.50 82.35
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240770799
Aktien im Umlauf 92 643.9890 84 031.1570 97 285.0860
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 80.95 76.55 70.13
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 81.23 76.55 70.13
Klasse (EUR hedged) Q-acc LU1240770872
Aktien im Umlauf 131 636.8180 190 470.5100 271 517.4740
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 88.03 81.18 72.75
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 88.33 81.18 72.75
Klasse (GBP hedged) Q-acc® LU2183825921
Aktien im Umlauf - - 22 522.0540
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP - - 62.35
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! - - 62.35
Klasse Q-dist LU1240771094
Aktien im Umlauf 132 339.9980 118 194.2120 160 474.1370
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 64.96 62.00 58.30
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 65.18 62.00 58.30
Klasse (EUR hedged) Q-dist LU2325209497
Aktien im Umlauf 29 480.0890 35 137.8820 93 609.0890
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 56.95 55.09 52.05
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 57.14 55.09 52.05
Klasse (GBP hedged) Q-dist? LU2270292001
Aktien im Umlauf - - 4178.0590
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP - - 52.99
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! - - 52.99
Klasse Q-mdist LU1240771177
Aktien im Umlauf 321623.9950 458 576.5050 721 517.5150
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 55.25 54.02 51.02
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 55.44 54.02 51.02
Klasse (SGD hedged) Q-mdist LU2181965513
Aktien im Umlauf 54 014.6280 62 386.5940 106 269.8880
Nettoinventarwert pro Aktie in SGD 55.21 54.08 51.40
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in SGD' 55.40 54.08 51.40
Klasse U-X-acc LU0626906829
Aktien im Umlauf 5402.9250 3 169.3050 6 457.7050
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 9611.10 8 654.60 7 558.81
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 9643.78 8 654.60 7 558.81
' Siehe Erlauterung 1
2 Die Aktienklasse F-dist war bis zum 13.6.2024 im Umlauf
3 Die Aktienklassen (GBP hedged) I-A3-acc, (GBP hedged) I-A3-dist, (GBP hedged) Q-acc und (GBP hedged) Q-dist waren bis zum 5.6.2023 im Umlauf
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Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse F-acc usb 10.9% 13.9% -8.9%
Klasse F-dist! usb - 13.9% -8.9%
Klasse I-A1-acc usb 10.7% 13.7% -9.1%
Klasse I-A3-acc usb 10.9% 13.9% -8.9%
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc EUR 9.2% 12.0% -11.4%
Klasse (GBP hedged) I-A3-acc? GBP - - -9.9%
Klasse (GBP hedged) I-A3-dist? GBP - - -9.9%
Klasse I-B-acc usb 11.3% 14.4% -8.5%
Klasse (EUR hedged) I-B-dist EUR 9.7% 12.5% -11.1%
Klasse (CHF hedged) I-X-acc CHF 7.1% 10.1% -11.9%
Klasse I-X-dist usb 11.4% 14.5% -8.4%
Klasse K-1-acc usb 10.4% 13.4% -9.3%
Klasse K-1-mdist usb 10.4% 13.4% -9.3%
Klasse K-B-mdist usb 11.3% 14.3% -8.6%
Klasse (EUR hedged) K-B-mdist EUR 9.6% 12.4% -11.1%
Klasse K-X-acc usb 11.4% 14.4% -8.5%
Klasse P-acc usb 9.8% 12.9% -9.7%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 5.5% 8.5% -13.2%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 82% 10.9% -12.3%
Klasse P-dist usb 9.9% 12.9% -9.7%
Klasse P-mdist usb 9.8% 12.9% -9.7%
Klasse (AUD hedged) P-mdist AUD 9.3% 11.2% -10.9%
Klasse (HKD) P-mdist HKD 10.2% 12.6% -9.9%
Klasse (SGD hedged) P-mdist SGD 8.0% 11.0% -10.4%
Klasse Q-acc usD 10.5% 13.5% -9.2%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 6.1% 9.2% -12.7%
Klasse (EUR hedged) Q-acc EUR 8.8% 11.6% -11.7%
Klasse (GBP hedged) Q-acc? GBP - - -10.2%
Klasse Q-dist usb 10.5% 13.5% -9.2%
Klasse (EUR hedged) Q-dist EUR 8.8% 11.6% -11.8%
Klasse (GBP hedged) Q-dist? GBP - - -10.2%
Klasse Q-mdist usb 10.5% 13.5% -9.2%
Klasse (SGD hedged) Q-mdist SGD 8.6% 11.7% -9.8%
Klasse U-X-acc usb 11.4% 14.5% -8.4%
Benchmark:?
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index usb 9.0% 15.4% -2.8%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged EUR) EUR 7.2% 13.3% -6.2%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged GBP) GBP - - -4.3%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index CHF 4.6% 10.8% -7.1%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged AUD) AUD 9.0% 15.4% -2.8%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index HKD 9.2% 15.3% -3.0%
JP Morgan Asian Credit Non-Investment Grade Index (hedged SGD) SGD 7.0% 13.5% -4.1%

" Die Aktienklasse F-dist war bis zum 13.6.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.

2 Die Aktienklassen (GBP hedged) I-A3-acc, (GBP hedged) I-A3-dist, (GBP hedged) Q-acc und (GBP hedged) Q-dist waren bis zum 5.6.2023 im Umlauf. Auf Grund
dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
3 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmérkte schwach an, da
die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzogerte. Das politische Risiko stieg
ebenfalls, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu einem
deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzosischen OAT
und deutschen Bundesanleihen fuhrten sowie die Wahlen

in Grossbritannien und in den USA ins Rampenlicht rickten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Ankiindigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekampfung und ein anhaltendes
Wachstums démpften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schnirte, was die Renditen fur
Bundesanleihen aufgrund von Sorgen um die Kreditaufnahme
steigen liess. Im April und Mai kam es zu einer Umkehrung
der Trends des ersten Quartals, da unerwartet hohe
Zollanklndigungen zu steigenden Renditen fir
US-Staatsanleihen fuhrten.

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%
und machte damit einen bedeutenden Fortschritt hin zu einer
Normalisierung der Geldpolitik. Im Gegensatz dazu blieben die
Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den USA
und in Grossbritannien deutlich héher, wobei der Leitzins der
US-Notenbank Fed von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins
der Bank of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt
wurde. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen blieben

im Jahresverlauf unverandert und schlossen bei 4,40%. Die
Renditen 10-jahriger Bundesanleihen fielen um 7 Basispunkte
auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger britischer
Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das Jahr mit
4,63% beschlossen.

Der asiatische Markt fur hochverzinsliche
Unternehmensanleihen entwickelt sich in diesem Geschaftsjahr
ungebrochen stark und folgt damit dem positiven Trend

in den USA und im Euroraum. Die robuste Weltwirtschaft
sorgte flr eine positive Risikostimmung, was weltweit zu

einer Verringerung der Kreditspreads fihrte. Einer der
Haupttreiber der beeindruckenden Renditen ist der Carry,
wobei die sinkenden Kreditspreads und niedrigere Renditen
auf Staatsanleihen ebenfalls gtinstig fur die Gesamtrenditen
waren.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens

Cayman-Inseln 13.20 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 22.20
Hongkong 9.58 Banken & Kreditinstitute 17.30
Indien 9.49 Lander- & Zentralregierungen 15.15
Grossbritannien 8.03 Gastgewerbe & Freizeit 5.79
Vereinigte Staaten 6.42 Energie- & Wasserversorgung 5.01
Britische Jungferninseln 5.83 Immobilien 4.47
Singapur 5.30 Diverse Dienstleistungen 4.08
Sri Lanka 5.10 Anlagefonds 3.70
China 4.37 Verkehr & Transport 2.93
Pakistan 4.01 Baugewerbe & Baumaterial 2.58
Philippinen 3.85 Diverse nicht klassierte Gesellschaften 2.00
Mauritius 3.54 Versicherungen 1.72
Luxemburg 2.88 Internet, Software & IT-Dienste 1.17
Mongolei 2.33 Telekommunikation 0.98
Indonesien 2.31 Bergbau, Kohle & Stahl 0.81
Thailand 2.24 Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.73
Stdkorea 1.83 Chemie 0.66
Niederlande 1.41 Erdol 0.62
Japan 1.26 Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 0.57
Jersey 1.03 Detailhandel, Warenh&user 0.44
Australien 0.69 Maschinen & Apparate 0.40
Macau 0.42 Stadte, Gemeinden 0.39
Bermuda 0.38 Diverse Handelsfirmen 0.36
Vietnam 0.14 Tabak & alkoholische Getranke 0.34
TOTAL 95.64 Nichteisenmetalle 0.30
Diverse Konsumgdter 0.26
Landwirtschaft & Fischerei 0.25
Offentlich-rechtliche Kérperschaften 0.24
Supranationale Organisationen 0.19
TOTAL 95.64
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

832 940 724.23

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-95773539.95

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

737 167 184.28

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

18 858 780.11

Andere liquide Mittel (Margins) 186 462.12
Forderungen aus Zeichnungen 285 664.42
Zinsforderungen aus Wertpapieren 12 301 896.68
Sonstige Forderungen 910 000.00
Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) 29 679.65
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 2112 325.33

TOTAL Aktiva

771 851 992.59

Passiva

Kontokorrentkredit -3200.68
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1) -271 000.00
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen -345 466.47
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -436 353.67
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -34074.94
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -27 297.32

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -497 725.93
TOTAL Passiva -1 117 393.08

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

770 734 599.51
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 488 157.62
Zinsen auf Wertpapiere 44 584 892.16
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 736 293.85
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 1154 464.27
TOTAL Ertréage 46 963 807.90
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -5 877 982.67
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -226 957.78
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -153161.76
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -382.75
TOTAL Aufwendungen -6 258 484.96

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

40 705 322.94

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

-45 143 458.37

)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 872 796.75
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten -1414 697.05
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 3112512.72
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) -1233105.22

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

-43 805 951.17

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

-3 100 628.23

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

78 569 488.30

)
-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
)

(
Nicht realisierte Werterhohung ( 3375741.95
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten -41671.79
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 1764 148.99

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

83 667 707.45

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

80 567 079.22
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

819 088 568.34

Zeichnungen

234 009 987.28

Rucknahmen

-342 187 539.05

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-108 177 551.77

Ausbezahlte Dividende

-20 743 496.28

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

40 705 322.94

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

-43 805 951.17

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

83 667 707.45

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

80567 079.22

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

770 734 599.51

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse F-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 42 651.5120
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -29 255.1630
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 13 396.3490
Klasse F-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 25000.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -25 000.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
Klasse I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1650 219.2590
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1348 848.4050

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-1 429 938.1450

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

1569 129.5190

Klasse I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1 024 656.8890
Anzahl der ausgegebenen Aktien 13 500.0360
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -3500.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

1034 656.9250

Klasse (EUR hedged) I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 4 862.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3.862.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1000.0000
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 595 858.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 50 246.0000

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-381981.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

264 123.0000

Klasse

(EUR hedged) I-B-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

827 247.3310

Anzahl der ausgegebenen Aktien

0.0000

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

0.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

827 247.3310
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Klasse (CHF hedged) I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 60 000.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 60 000.0000
Klasse I-X-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

1213610.1790

Anzahl der ausgegebenen Aktien

133 303.7210

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-166617.1110

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

1 180 296.7890

Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.6000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -0.4000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1.2000
Klasse K-1-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2.7000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -0.2000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 2.5000
Klasse K-B-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 145 359.9800
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 145 359.9800
Klasse (EUR hedged) K-B-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 67 651.6710
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 67 651.6710
Klasse K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 187 021.1600
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 187 021.1600
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 648 788.7520
Anzahl der ausgegebenen Aktien 32 717.2990
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -214212.5760
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 467 293.4750
Klasse (CHF hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 39 980.0480
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1027.3580
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -15056.6310
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 25 950.7750

Klasse

(EUR hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

189 759.7880

Anzahl der ausgegebenen Aktien

7 511.1650

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-46 299.8880

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

150 971.0650
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Klasse

P-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

101 644.8110

Anzahl der ausgegebenen Aktien 615.1220
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -37 162.3340
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 65 097.5990
Klasse P-mdist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2510 936.6760

Anzahl der ausgegebenen Aktien

609 025.1980

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-983 495.1000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

2 136 466.7740

Klasse (AUD hedged) P-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 39 146.4640
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 200.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -4 362.8890
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 36 983.5750
Klasse (HKD) P-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 93 370.8000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 12 560.6230
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -17 199.0650
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 88 732.3580

Klasse

(SGD hedged) P-mdist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

667 975.8870

Anzahl der ausgegebenen Aktien

999.9730

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-144 768.5750

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

524 207.2850

Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 520 040.4790
Anzahl der ausgegebenen Aktien 79 057.2920

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-277 749.7630

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

321 348.0080

Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 84 031.1570
Anzahl der ausgegebenen Aktien 23693.9100
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -15081.0780
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 92 643.9890

Klasse

(EUR hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

190 470.5100

Anzahl der ausgegebenen Aktien 18 822.7560
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -77 656.4480
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 131 636.8180
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 118 194.2120
Anzahl der ausgegebenen Aktien 35391.6260
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -21 245.8400
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres 132 339.9980
Klasse (EUR hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 35 137.8820
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3510.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -9 167.7930
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 29 480.0890
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Klasse

Q-mdist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

458 576.5050

Anzahl der ausgegebenen Aktien

98 689.3750

Anzahl der zuriickgegebenen Aktien

-235 641.8850

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

321 623.9950

Klasse (SGD hedged) Q-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 62 386.5940
Anzahl der ausgegebenen Aktien 341.3620
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -8 713.3280
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 54 014.6280
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 3169.3050
Anzahl der ausgegebenen Aktien 5415.0300
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3181.4100
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 5 402.9250

Jahrliche Ausschuttung'

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(EUR hedged) I-B-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 3.0785
|-X-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.1857
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.7967
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.1213
(EUR hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.6554
Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
K-1-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 15 826.5585
K-1-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 15931.0410
K-1-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 16 148.2301
K-1-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 16 111.3084
K-1-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 16 326.5439
K-1-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 16 433.4127
K-1-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 16 268.9660
K-1-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 18 731.0299
K-1-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 18 598.7829
K-1-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 18 879.0313
K-1-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 18 852.2771
K-1-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 18 416.4587
K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3247
K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usD 0.3271
K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.3318
K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3312
K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3359
K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3383
K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.3352
K-B-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3861
K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3836
K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3897
K-B-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3894
K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3807
' Siehe Erlauterung 5
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UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie

(EUR hedged) K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 EUR 0.2489
(EUR hedged) K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 EUR 0.2508
(EUR hedged) K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 EUR 0.2543
(EUR hedged) K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 EUR 0.2538
(EUR hedged) K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 EUR 0.2573
(EUR hedged) K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 EUR 0.2593
(EUR hedged) K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 0.2570
(EUR hedged) K-B-mdist 15.1.2025 20.1.2025 EUR 0.3076
(EUR hedged) K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 EUR 0.3058
(EUR hedged) K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 0.3131
(EUR hedged) K-B-mdist 15.4.2025 22.4.2025 EUR 0.3126
(EUR hedged) K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 EUR 0.3059
P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.2779
P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.2796
P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.2833
P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.2825
P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.2862
P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.2879
P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.2849
P-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3279
P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3254
P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3302
P-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3296
P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3219
(AUD hedged) P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 AUD 0.2456
(AUD hedged) P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 AUD 0.2472
(AUD hedged) P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 AUD 0.2506
(AUD hedged) P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 AUD 0.2498
(AUD hedged) P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 AUD 0.2530
(AUD hedged) P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 AUD 0.2549
(AUD hedged) P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 AUD 0.2525
(AUD hedged) P-mdist 15.1.2025 20.1.2025 AUD 0.3430
(AUD hedged) P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 AUD 0.3405
(AUD hedged) P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 AUD 0.3460
(AUD hedged) P-mdist 15.4.2025 22.4.2025 AUD 0.3453
(AUD hedged) P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 AUD 0.3372
(HKD) P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 HKD 3.0784
(HKD) P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 HKD 3.0942
(HKD) P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 HKD 3.1366
(HKD) P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 HKD 3.1217
(HKD) P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 HKD 3.15
(HKD) P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 HKD 3.1718
(HKD) P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 HKD 3.1430
(HKD) P-mdist 15.1.2025 20.1.2025 HKD 3.6090
(HKD) P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 HKD 3.5942
(HKD) P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 HKD 3.64
(HKD) P-mdist 15.4.2025 22.4.2025 HKD 3.6337
(HKD) P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 HKD 3.5375
(SGD hedged) P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 SGD 0.2298
(SGD hedged) P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 SGD 0.2313
(SGD hedged) P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 SGD 0.2342
(SGD hedged) P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 SGD 0.2335
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UBS (Lux) Bond SICAV - Asian High Yield (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(SGD hedged) P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 SGD 0.2363
(SGD hedged) P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 SGD 0.2378
(SGD hedged) P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 SGD 0.2354
(SGD hedged) P-mdist 15.1.2025 20.1.2025 SGD 0.2814
(SGD hedged) P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 SGD 0.2795
(SGD hedged) P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 SGD 0.2836
(SGD hedged) P-mdist 15.4.2025 21.4.2025 SGD 0.2829
(SGD hedged) P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 SGD 0.2763
Q-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3133
Q-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.3155
Q-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.3198
Q-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3191
Q-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3234
Q-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3255
Q-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.3222
Q-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3710
Q-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3685
Q-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3741
Q-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3736
Q-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3649
(SGD hedged) Q-mdist 17.6.2024 20.6.2024 SGD 0.2434
(SGD hedged) Q-mdist 15.7.2024 18.7.2024 SGD 0.2450
(SGD hedged) Q-mdist 16.8.2024 21.8.2024 SGD 0.2483
(SGD hedged) Q-mdist 19.9.2024 24.9.2024 SGD 0.2476
(SGD hedged) Q-mdist 15.10.2024 18.10.2024 SGD 0.2507
(SGD hedged) Q-mdist 15.11.2024 20.11.2024 SGD 0.2525
(SGD hedged) Q-mdist 16.12.2024 19.12.2024 SGD 0.25
(SGD hedged) Q-mdist 15.1.2025 20.1.2025 SGD 0.2991
(SGD hedged) Q-mdist 18.2.2025 21.2.2025 SGD 0.2971
(SGD hedged) Q-mdist 17.3.2025 20.3.2025 SGD 0.3017
(SGD hedged) Q-mdist 15.4.2025 21.4.2025 SGD 0.3011
(SGD hedged) Q-mdist 15.5.2025 20.5.2025 SGD 0.2942
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Treasury-Bills, Nullcoupon
usb
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 05.12.24-05.06.25 15 000 000.00 14 994 660.00 1.95
TOTAL USD 14 994 660.00 1.95
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 14 994 660.00 1.95
Notes, fester Zins
usb
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S*DEFAULTED* 21-17.05.26 1,000 000.00 67 500.00 0.01
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.87500% 23-12.01.26 3000 000.00 3008 554.50 0.39
USD  BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 250 000.00 249 925.00 0.03
USD  CA MAGNUM HOLDINGS-REG-S 5.37500% 21-31.10.26 6 500 000.00 6 424 843.75 0.83
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.50000% 21-27.01.26 1600 000.00 1585 498.29 0.21
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.85000% 21-27.01.28 4800 000.00 4 584 600.00 0.59
USD  CHINA OIL AND GAS GROUP LTD-REG-S 4.70000% 21-30.06.26 1200 000.00 1167 000.00 0.15
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 20-16.07.25 444 000.00 45 532.20 0.01
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.45000% 21-17.08.26 8 000 000.00 799 680.00 0.10
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.87500% 19-19.06.29 500 000.00 481 065.00 0.06
USD  DBS GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 1.19400% 21-15.03.27 1 240 000.00 1172 915.80 0.15
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.45000% 19-04.06.29 1750 000.00 1774 605.00 0.23
USD  DEVELOPMENT BK OF THE PHILIPPINES-REG-S 2.37500% 21-11.03.31 3240 000.00 2 822 364.00 0.37
USD  DIAMOND Il LIMITED-REG-S 7.95000% 23-28.07.26 2 000 000.00 2010 620.00 0.26
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 4.25000% 22-15.09.27 4000 000.00 3982 680.00 0.52
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 4.87500% 23-11.01.26 1,000 000.00 1002 190.00 0.13
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 5.05000% 21-27.01.27 2 100 000.00 1998 948.00 0.26
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 5.00000% 21-18.05.26 400 000.00 389 000.00 0.05
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 8.50000% 24-19.05.28 5 730 000.00 5 740 772.40 0.75
USD  FRANSHION BRILLIANT LTD-REG-S 4.25000% 19-23.07.29 2 650 000.00 2318 750.00 0.30
USD  GLP PTE LTD-REG-S 9.75000% 25-20.05.28 2 250 000.00 2197 036.14 0.29
USD  GMR HYDERABAD INTNATL AIRPORT LTD-REG-S 4.25000% 17-27.10.27 2 400 000.00 2 304 000.00 0.30
USD  HEALTH & HAPPINESS H&H INTL-REG-S 9.12500% 25-24.07.28 2 000 000.00 2 027 500.00 0.26
USD  INTERNATIONAL CONT TERM SERV-REG-S 4.75000% 20-17.06.30 250 000.00 246 875.00 0.03
USD  JSW HYDRO ENERGY LTD-REG-S 4.12500% 21-18.05.31 6 050 000.00 3864 618.39 0.50
USD  JSW STEEL LTD-REG-S 3.95000% 21-05.04.27 2 250 000.00 2 159 302.50 0.28
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 9.95000% 20-23.07.25 3 750 000.00 159 375.00 0.02
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S*DEFAULTED* 11.25000% 20-16.04.25 1075 000.00 45 687.50 0.01
USD  KRAKATAU POSCO PT-REG-S 6.37500% 24-11.06.29 2 500 000.00 2 484 400.00 0.32
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.30000% 20-13.02.26 1150 000.00 79 062.50 0.01
USD  LAISUN MTN LTD-REG-S 5.00000% 21-28.07.26 9 138 000.00 5916 855.00 0.77
USD  LOGAN GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.25000% 20-17.09.24 3 000 000.00 217 500.00 0.03
USD  LOGAN PROP HLD CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.50000% 19-16.07.23 1625 000.00 117 812.50 0.02
USD  LOGAN PROP HLD CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.90000% 19-09.06.24 2 000 000.00 145 000.00 0.02
USD  MALDIVES SUKUK ISSUANCE LTD-REG-S 9.87500% 21-08.04.26 1750 000.00 1483 125.00 0.19
USD  MEDCO OAK TREE PTE LTD-REG-S 7.37500% 19-14.05.26 844 000.00 854 550.00 0.11
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.62500% 19-17.07.27 1200 000.00 1172 752.49 0.15
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.37500% 19-04.12.29 4 600 000.00 4238 747.54 0.55
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.75000% 20-21.07.28 9 350 000.00 8 968 554.97 1.16
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 7.62500% 24-17.04.32 5 350 000.00 5304 818.87 0.69
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 5.25000% 20-18.06.25 200 000.00 199 672.26 0.03
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 4.75000% 21-01.02.27 7 550 000.00 7 405 338.23 0.96
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 7.12500% 24-26.06.31 2 800 000.00 2 852 029.60 0.37
USD  MONG DUONG FINANCE HOLDINGS BV-REG-S 5.12500% 19-07.05.29 3 750 000.00 2470337.12 0.32
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 8.65000% 23-19.01.28 1 440 000.00 1499 400.00 0.19
USD  MONGOLIA, GOVERNMENT OF-REG-S 7.87500% 23-05.06.29 250 000.00 255 547.50 0.03
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 6.62500% 25-25.02.30 1,000 000.00 972 500.00 0.13
USD  MONGOLIAN MINING CORP-REG-S 8.44000% 25-03.04.30 1750 000.00 1630 107.50 0.21
USD  NEW METRO GLOBAL LTD-REG-S 4.50000% 21-02.05.26 1300 000.00 1221597.00 0.16
USD  PAKISTAN WATER & POWER DEVEL AUTH-REG-S 7.50000% 21-04.06.31 1,000 000.00 768 750.00 0.10
USD  PAKISTAN, ISLAMIC REPUBLIC OF-REG-S 6.87500% 17-05.12.27 10 800 000.00 10 023 750.00 1.30
USD  PAKUWON JATI TBK PT-REG-S 4.87500% 21-29.04.28 1700 000.00 1642 625.00 0.21
USD  PERIAMA HOLDINGS LLC/DE-REG-S 5.95000% 20-19.04.26 8 775 000.00 8 744 835.94 1.13
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 6.25000% 20-10.08.24 664 000.00 53 120.00 0.01
USD  RAKUTEN GROUP INC-REG-S 9.75000% 24-15.04.29 680 000.00 727 635.43 0.09
USD  RENEW WIND ENER AP2 / RENEW POWER-REG-S 4.50000% 21-14.07.28 9 075 000.00 8516 343.00 1.11
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Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  RKPF OVERSEAS 2019 A LTD-REG-S 5.90000% 20-05.09.28 500 000.00 182 092.19 0.02
USD  RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.20000% 21-12.07.29 4500 000.00 1490 463.61 0.19
USD  SANDS CHINA LTD STEP-UP/DOWN 22-08.08.31 250 000.00 216 385.52 0.03
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.60000% 20-13.07.30 3 735 000.00 191418.75 0.02
USD  SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD-REG-S 5.00000% 23-24.07.28 2 750 000.00 2 775 795.00 0.36
USD  SHUI ON DEVELOPMENT HOLDINGLT-REG-S 5.50000% 21-29.06.26 6 400 000.00 6 160 000.00 0.80
USD  SK BATTERY AMERICA INC-REG-S 4.87500% 24-23.01.27 825 000.00 825 033.00 0.11
USD  SORIK MARAPI GEOTHERMAL POWER PT-REG-S 7.75000% 24-05.08.31 1,000 000.00 978 967.19 0.13
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.01.30 6979 715.00 6046 178.12 0.78
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP-UP 24-15.03.33 17 821 333.00 13833 809.74 1.80
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.05.36 6 375 360.00 4948 873.20 0.64
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.02.38 11 856 496.00 9233 246.25 1.20
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.06.35 7 406 526.00 4999 405.05 0.65
USD  STAR ENERGY GEOTHERMAL WAYANG-REG-S 6.75000% 18-24.04.33 2 000 000.00 137071125 0.18
USD  STUDIO CITY CO LTD-REG-S 7.00000% 22-15.02.27 2 250 000.00 2 250 000.00 0.29
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 6.50000% 20-15.01.28 3915 000.00 3822 826.46 0.50
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 5.00000% 21-15.01.29 7 625 000.00 6882 251.29 0.89
USD  UPL CORP LTD-REG-S 4.50000% 18-08.03.28 1100 000.00 1036 904.00 0.13
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.87500% 24-17.09.29 6 000 000.00 5 934 360.00 0.77
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 11.25000% 24-03.12.31 900 000.00 901 125.00 0.12
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.85000% 25-24.04.33 9 750 000.00 9210 727.50 1.20
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.50000% 17-01.10.27 1200 000.00 1177 849.67 0.15
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.12500% 19-15.12.29 376 000.00 350 738.35 0.05
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.50000% 20-15.01.26 1870 000.00 1862 114.83 0.24
USD  WYNN MACAU LTD-REG-S 5.62500% 20-26.08.28 3500 000.00 3374 790.36 0.44
USD  YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 7.85000% 20-12.08.26 4350 000.00 304 500.00 0.04
USD  YUZHOU PROPERTIES-REG-S *DEFAULTED* 7.37500% 20-13.01.26 4927 000.00 344 890.00 0.04
TOTAL USD 225 303 662.25 29.23
Total Notes, fester Zins 225 303 662.25 29.23
Notes, variabler Zins
usD
USD  DAIICHI LIFE HOLDING-REG-S-SUB 6.200%/VAR 25-PRP 690 000.00 688 124.45 0.09
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.500%/VAR 21-PRP 13 444 000.00 7410 063.92 0.96
USD  KRUNG THAI/CAYMAN ISLANDS-REG-S-SUB COCO 4.400%/VAR 21-PRP 7 909 000.00 7752 023.93 1.01
USD  MEUI YASUDA LIFE INSUR CO-REG-S-SUB 6.100%/VAR 25-11.06.55 800 000.00 788 535.67 0.10
USD  NANYANG COMMERCIAL BANK LTD-REG-5-SUB 7.350%/VAR 23-PRP 650 000.00 667 875.39 0.09
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 6.000%/VAR 20-PRP 1500 000.00 1501 826.14 0.19
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 7.875%/VAR 24-PRP 8 750 000.00 9012 005.88 1.17
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 7.625%/VAR 25-PRP 9 500 000.00 9 509 082.00 1.23
USD  SUMITOMO LIFE INSURANCE CO-REG-5-SUB 5.875%/VAR 24-PRP 2 000 000.00 1951001.67 0.25
TOTAL USD 39 280 539.05 5.09
Total Notes, variabler Zins 39 280 539.05 5.09
Medium-Term Notes, fester Zins
usD
USD  CFAMC Il CO LTD-REG-S 4.25000% 17-07.11.27 5 300 000.00 5166 175.00 0.67
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 4.50000% 19-29.05.29 3 553 000.00 3416 422.68 0.44
USD  EXPORT IMPORT BANK OF THAILAND-REG-S 5.35400% 24-16.05.29 325 000.00 330 954.00 0.04
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.62500% 24-16.04.27 800 000.00 805 752.00 0.10
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 5.87500% 24-05.03.28 950 000.00 939 312.50 0.12
USD  FUQING INVESTMENT MANAGEMENT LTD-REG-S 3.25000% 20-23.06.25 200 000.00 199 250.00 0.03
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 7.63500% 24-02.07.31 4500 000.00 4 877 478.00 0.63
USD  GLP CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 2.95000% 21-29.03.26 300 000.00 282 189.00 0.04
USD  GREENKO POWER Il LTD-REG-S 4.30000% 21-13.12.28 500 000.00 388 892.90 0.05
USD  INDIA CLEAN ENERGY HOLDINGS-REG-S 4.50000% 22-18.04.27 1500 000.00 1419 375.00 0.18
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.40000% 19-05.03.24 3000 000.00 206 250.00 0.03
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 4000 000.00 275 000.00 0.04
USD LI & FUNG LTD-REG-S 4.50000% 20-18.08.25 1200 000.00 1193 112.00 0.16
USD LI & FUNG LTD-REG-S-SUB 5.25000% 16-PRP 3300 000.00 157471875 0.20
USD  MTR CORP CI LTD-REG-S 2.50000% 16-02.11.26 200 000.00 194 837.60 0.03
USD  MUTHOOT FINANCE LTD-REG-S 7.12500% 24-14.02.28 3300 000.00 3329 906.25 0.43
USD  MUTHOOT FINANCE LTD-REG-S 6.37500% 24-23.04.29 4705 000.00 4641 953.00 0.60
USD  NWD MTN LTD-REG-S 4.50000% 20-19.05.30 200 000.00 104 774.00 0.01
USD  PAKISTAN, ISLAMIC REPUBLIC OF-REG-S 6.00000% 21-08.04.26 3 600 000.00 3507 768.00 0.46
USD  PAKISTAN, ISLAMIC REPUBLIC OF-REG-S 7.37500% 21-08.04.31 19 550 000.00 16 623 560.50 2.16
USD  PHILIPPINE NATIONAL BANK-REG-S 4.85000% 24-23.10.29 2 500 000.00 2 483 600.00 0.32
USD  PINGAN REAL ESTATE CAPITAL LTD-REG-S 3.45000% 21-29.07.26 700 000.00 671 342.00 0.09
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Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  PIRAMAL FINANCE LTD-REG-S 7.80000% 24-29.01.28 5 535 000.00 5 503 893.30 0.71
USD  PSA TREASURY PTE LTD-REG-S 2.50000% 16-12.04.26 5000 000.00 4923872.97 0.64
USD  REDCO PROPERTIES GRP-REG-S *DEFAULTED* 9.90000% 20-17.02.24 18 695 000.00 186 950.00 0.02
USD  SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.62500% 24-22.04.27 3 625 000.00 3635 186.25 0.47
USD  SINGAPORE AIRLINES-REG-S 3.37500% 22-19.01.29 200 000.00 191 807.26 0.03
USD  SMIC SG HOLDINGS PTE LTD-REG-S 5.37500% 24-24.07.29 3275 000.00 3295 468.75 0.43
USD  SWIRE PACIFIC MTN FINANCING LTD-REG-S 3.87500% 15-21.09.25 1,000 000.00 997 171.00 0.13
USD  VANKE REAL ESTAT HONG KONG CO LTD-REG-S 3.97500% 17-09.11.27 6 700 000.00 5 326 500.00 0.69
USD  VANKE REAL ESTAT HONG KONG CO LTD-REG-S 3.50000% 19-12.11.29 200 000.00 142 500.00 0.02
USD  WOORI BANK-REG-S 4.75000% 24-24.01.27 2 000 000.00 2 008 120.00 0.26
TOTAL USD 78 844 092.71 10.23
Total Medium-Term Notes, fester Zins 78 844 092.71 10.23
Medium-Term Notes, variabler Zins
usD
USD  AXIS BANK LTD/GANDHINAGAR-REG-S-SUB COCO 4.100%/VAR 21-PRP 2 400 000.00 2308 512.00 0.30
USD  BANGKOK BANK PCL/HONG KONG-REG-5-SUB COCO 5.000%/VAR 20-PRP 7 425 000.00 7 380 450.00 0.96
USD  BANK OF EAST ASIA LTD-REG-S-SUB 5.825%/VAR 20-PRP 2 350 000.00 2332074.72 0.30
USD  BOCOM LEASING MANAGEMENT HK-REG-S SOFRIX+77BP 25-07.03.30 465 000.00 462 823.80 0.06
USD  CHONG HING BANK LTD-REG-5-SUB 5.500%/VAR 20-PRP 1,000 000.00 985 560.00 0.13
USD  KASIKORNBANK PCL-REG-5-SUB COCO 5.275%/VAR 20-PRP 3 850 000.00 3825 937.50 0.50
USD  KASIKORNBANK PCL/HONG KONG-REG-5-SUB 3.343%/VAR 19-02.10.31 1876 000.00 1815 630.32 0.23
USD  KASIKORNBANK PCL/HONG KONG-REG-5-SUB COCO 4.000%/VAR 21-PRP 5500 000.00 5 269 000.00 0.68
USD  SAN MIGUEL CORP-REG-S 5.500%/VAR 20-PRP 2 600 000.00 2587 812.50 0.34
USD__ UNITED OVERSEAS BANK LTD-REG-5-SUB 1.750%/VAR 20-16.03.31 1.000 000.00 975 903.59 0.13
TOTAL USD 27 943 704.43 3.63
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 27 943 704.43 3.63
Anleihen, fester Zins
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED* 20-13.10.25 2 250 000.00 151 875.00 0.02
USD  BIM LAND JSC-REG-S 7.37500% 21-07.05.26 1320 000.00 1039 236.00 0.14
USD  BIOCON BIOLOGICS GLOBAL PLC-REG-S 6.67000% 24-09.10.29 10 150 000.00 9 490 250.00 1.23
USD  CENTRAL PLAZA DEVELOPMENT LTD-REG-S 7.15000% 25-21.03.28 2215 000.00 2231612.50 0.29
USD  CHINA SCE GROUP HOLD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 21-04.02.26 10 480 000.00 471 600.00 0.06
USD  CIFI HOLD GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED*5.25000% 20-13.05.26 800 000.00 82 064.00 0.01
USD  CITY OF ULAANBAATAR MONGOLIA-REG-S 7.75000% 24-21.08.27 1700 000.00 1691 653.00 0.22
USD  COMMONWEALTH BK OF AUSTRALIA-REG-S-SUB 4.50000% 15-09.12.25 1500 000.00 1495 574.85 0.19
USD  CONTINUUM ENERGY AURA PTE LTD-REG-S 9.50000% 23-24.02.27 3 875 000.00 3971 875.00 0.52
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 5.62500% 20-14.01.30 2 000 000.00 152 500.00 0.02
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.80000% 20-06.08.30 350 000.00 27 300.00 0.00
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 3.87500% 20-22.10.30 1,000 000.00 78 000.00 0.01
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 2.70000% 21-12.07.26 5 450 000.00 415 562.50 0.05
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.12500% 16-31.10.26 3500 000.00 3517 500.00 0.46
USD  EHI CAR SERVICES LTD-REG-S 12.00000% 24-26.09.27 2 950 000.00 2027 122.00 0.26
USD  ESTATE SKY LTD-REG-S 10.50000% 25-21.05.28 775 000.00 751 750.00 0.10
USD  FPC RESOURCES LTD-REG-S 4.37500% 20-11.09.27 225 000.00 219 937.50 0.03
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 8.40000% 24-05.04.29 3800 000.00 3935 149.71 0.51
USD  GARUDA INDONESIA PERSERO-REG-S (PIK) 6.50000% 22-28.12.31 3 400 000.00 2631257.97 0.34
USD  GMR HYDERABAD INTNATL AIRPORT LTD-REG-S 4.75000% 21-02.02.26 800 000.00 793 728.00 0.10
USD  GREENKO DUTCH BV-REG-S 3.85000% 21-29.03.26 6900 000.00 5939 175.00 0.77
USD  GREENKO WIND PROJECTS MAURI LTD-REG-S 7.25000% 25-27.09.28 8 295 000.00 8 206 865.62 1.07
USD  GREENTOWN CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 8.45000% 25-24.02.28 4010 000.00 4060 125.00 0.53
USD  HPCL MITTAL ENERGY LTD-REG-S 5.25000% 17-28.04.27 3 700 000.00 3 650 272.00 0.47
USD  HPHT FINANCE 25 LTD-REG-S5 5.00000% 25-21.02.30 3 115 000.00 3110 980.30 0.40
USD  HUACHEN ENERGY CO LTD-REG-S (PIK) STEP DOWN 17-29.12.26 2 900 000.00 2 330507.39 0.30
USD  INDIA VEHICLE FINANCE-REG-S 5.85000% 24-25.09.30 1550 000.00 1432 697.24 0.19
USD  JAPFA COMFEED INDONESIA TBK PT-REG-S 5.37500% 21-23.03.26 1950 000.00 1922 583.00 0.25
USD  JOLLIBEE WORLDWIDE PTE LTD-REG-S 5.33200% 25-02.04.30 3000 000.00 3044 070.00 0.40
USD  KOREA DEVELOPMENT BANK 3.00000% 16-13.01.26 2 500 000.00 2 477 350.00 0.32
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 5.75000% 23-06.10.25 575 000.00 576 242.00 0.08
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 4.25000% 24-22.10.27 1320 000.00 1312 885.20 0.17
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 21-14.08.26 2 925 000.00 201 093.75 0.03
USD  KWG PROPRTY HOLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.40000% 20-13.01.27 900 000.00 61875.00 0.01
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 4.50000% 18-16.01.28 400 000.00 354 708.00 0.05
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 3.95000% 19-16.09.29 2 925 000.00 2 366 705.24 0.31
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 3.85000% 20-13.01.32 3200 000.00 2 334 624.00 0.30
USD LS FINANCE 2017 LTD-REG-S 4.80000% 21-18.06.26 1945 000.00 1732 453.93 0.23
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  MEDCO CYPRESS TREE PTE LTD-REG-S 8.62500% 25-19.05.30 1885 000.00 1894 519.25 0.25
USD  MEDCO MAPLE TREE PTE LTD-REG-S 8.96000% 23-27.04.29 1450 000.00 1500 300.50 0.20
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.25000% 19-26.04.26 2 000 000.00 1981937.33 0.26
USD  MIZUHO FINANCIAL GROUP INC 2.83900% 16-13.09.26 3000 000.00 2937 263.51 0.38
USD  MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD (PIK) 3.00000% 25-30.04.27 5 734 700.00 1876 202.68 0.24
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 5.12500% 20-07.04.26 4.000.00 3945.00 0.00
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 3.50000% 21-07.07.27 5 000 000.00 4643 750.00 0.60
USD  MUANGTHAI CAPITAL PCL-REG-S 6.87500% 24-30.09.28 5 420 000.00 5 379 350.00 0.70
USD  NICKEL INDUSTRIES LTD-REG-S 11.25000% 23-21.10.28 2 200 000.00 2304 522.00 0.30
USD  NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 6.25000% 19-PRP 15 750 000.00 4717 125.00 0.61
USD  NWD MTN LTD-REG-S 4.12500% 19-18.07.29 10 850 000.00 5919 615.33 0.77
USD  PCPD CAPITAL LTD-REG-S 5.12500% 21-18.06.26 500 000.00 476 411.67 0.06
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-30.04.25 3 700 000.00 296 000.00 0.04
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 4.90000% 21-13.05.26 1850 000.00 148 000.00 0.02
USD  RKI OVERSEAS FINANCE 2017 A LTD-REG-S 7.00000% 17-PRP 10 380 000.00 1401 300.00 0.18
USD  RKP OVERSEAS FINANCE-REG-S 7.95000% 17-PRP 10 253 000.00 1384 155.00 0.18
USD  RKPF OVERSEAS 2019 A LTD-REG-S 6.00000% 20-04.03.29 300 000.00 104 632.69 0.01
USD  RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.12500% 21-26.01.30 8 820 000.00 2718518.69 0.35
USD  SAMMAAN CAPITAL LTD-REG-S 9.70000% 24-03.07.27 5 650 000.00 5612 921.88 0.73
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S 4.00000% 24-15.04.28 384 856.00 261 629.92 0.03
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.50000% 23-30.09.27 2 831 409.00 339 769.08 0.04
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.75000% 23-30.09.28 6572 311.00 788 677.32 0.10
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* PIK 7.00000% 23-30.09.29 6 340 444.00 760 853.28 0.10
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 7.25000% 23-30.09.30 5397 940.00 647 752.80 0.08
USD  TIANJIN STATE-OWNED CAPITAL INV&MANG 1.60000% 19-17.12.39 1443 000.00 635 352.90 0.08
USD  TML HOLDINGS PTE LTD-REG-S 4.35000% 21-09.06.26 5 700 000.00 5630517.00 0.73
USD  TRADE & DEVELOPMNT BK OF MONGOLIA-REG-S 8.50000% 24-23.12.27 6 700 000.00 6 421 548.00 0.83
USD  TS-OWNED CAP INVEST & MA CO LTD-REG-S 1.55000% 19-17.12.29 1500 000.00 1 034 445.00 0.13
USD  UPL CORP LTD-REG-S 4.62500% 20-16.06.30 3950 000.00 3580 912.00 0.47
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.47500% 25-24.07.30 6 200 000.00 5 886 156.00 0.76
USD  WEST CHINA CEMENT LTD-REG-S 4.95000% 21-08.07.26 8 050 000.00 6 500 375.00 0.84
USD  YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 6.35000% 21-13.01.27 3000 000.00 210 000.00 0.03
TOTAL USD 158 289 219.53 20.54
Total Anleihen, fester Zins 158 289 219.53 20.54
Anleihen, variabler Zins
usb
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED*STEP/VAR 19-PRP 7 500 000.00 242 175.00 0.03
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S-SUB 4.300%/VAR 21-PRP 8 600 000.00 8124 334.00 1.05
USD  FEC FINANCE LTD-REG-S 7.375%/VAR 19-PRP 5 425 000.00 4501 845.84 0.58
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 8.045%/VAR 17-PRP 3 400 000.00 3400911.81 0.44
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 5.500%/VAR 18-PRP 1 040 000.00 1000 432.50 0.13
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.600%/VAR 21-PRP 3800 000.00 1938 950.00 0.25
USD  GLOBE TELECOM INC-REG-S 4.200%/VAR 21-PRP 4650 000.00 4570 066.50 0.59
USD  HDFC BANK LTD-REG-S-SUB COCO 3.700%/VAR 21-PRP 10 325 000.00 9941 039.07 1.29
USD  INDUSTRIAL & COMMERC BK OF CHINA-REG-5-SUB 3.580%/VAR 20-PRP 16 000 000.00 15 920 640.00 2.07
USD  NETWORK I2I LTD-REG-S-SUB 3.975%/VAR 21-PRP 2 800 000.00 2 758 000.00 0.36
USD  NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 5.250%/VAR 20-PRP 3700 000.00 1448 087.50 0.19
USD  NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 4.125%/VAR 21-PRP 24159 000.00 7791 277.50 1.01
USD  RAKUTEN GROUP INC-REG-5-SUB 8.125%/VAR 24-PRP 2 750 000.00 2 640928.13 0.34
USD  RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP-REG-S-SUB 6.500%/VAR 20-PRP 1980 000.00 1970 100.00 0.26
USD  RKPF OVERSEAS 2019 E LTD-REG-S 7.750%/VAR 19-PRP 2 900 000.00 391 500.00 0.05
USD  ROYAL CAPITAL BV-REG-S 5.000%/VAR 20-PRP 2 500 000.00 2 483 600.00 0.32
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HOLDINGS COR-REG-S 5.700%/VAR 20-PRP 200 000.00 196 126.00 0.03
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HOLDINGS COR-REG-S 5.450%/VAR 21-PRP 3 435 000.00 3271 837.50 0.42
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HOLDNGS CORP-REG-S 8.750%/VAR 24-PRP 5 930 000.00 5970 768.75 0.77
USD  SAN MIGUEL GLOBAL POWER HD CORP-REG-S 8.125%/VAR 24-PRP 5 630 000.00 5 524 437.50 0.72
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 4.300%/VAR 21-PRP 11 000 000.00 993433571 1.29
USD  STANDARD CHARTERED PLC-SUB-REG-S COCO 7.750%/VAR 22-PRP 500 000.00 516 172.03 0.07
TOTAL USD 94 537 565.34 12.26
Total Anleihen, variabler Zins 94 537 565.34 12.26
Wandelanleihen, fester Zins
usD
USD  WYNN MACAU LTD-144A 4.50000% 23-07.03.29 14 400 000.00 14 256 000.00 1.85
USD  ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 6 500 000.00 6 455 020.00 0.84
TOTAL USD 20 711 020.00 2.69
Total Wandelanleihen, fester Zins 20 711 020.00 2.69
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Wandelanleihen, Nullcoupon
usD
usb BAIDU INC-REG-S 0.00000% 25-12.03.32 700 000.00 686 672.00 0.09
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 800 000.00 824 632.00 0.11
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INT 0.00000% 25-13.03.28 600 000.00 593 046.00 0.08
usb MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 8 600 000.00 8316 200.00 1.08
usb PDD HOLDINGS INC 0.00000% 20-01.12.25 4500 000.00 4364 550.00 0.56
usb SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 0.00000% 25-27.03.27 6 199 866.00 46 505.20 0.00
TOTAL USD 14 831 605.20 1.92
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 14 831 605.20 1.92
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 674 736 068.51 87.54
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Treasury-Bills, Nullcoupon
usbD
usb AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 11.03.25-08.07.25 25 000 000.00 24 894 500.00 3.23
TOTAL USD 24 894 500.00 3.23
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 24 894 500.00 3.23
Notes, fester Zins
usbD
usb GOLOMT BANK-REG-S 11.00000% 24-20.05.27 2 450 000.00 2 494 418.50 0.32
usb IIFL FINANCE LTD-REG-S 8.75000% 25-24.07.28 1700 000.00 1672 205.00 0.22
TOTAL USD 4 166 623.50 0.54
Total Notes, fester Zins 4 166 623.50 0.54
Medium-Term Notes, fester Zins
usb
usb MANAPPURAM FINANCE LTD-REG-S 7.37500% 24-12.05.28 750 000.00 748 357.50 0.10
usb NATIONAL AUSTRALIA BANK LTD/NEW YORK 4.75000% 24-10.12.25 1500 000.00 1501 534.60 0.19
usb SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.15000% 24-03.04.28 1585 000.00 1569 641.35 0.20
TOTAL USD 3819 533.45 0.49
Total Medium-Term Notes, fester Zins 3819 533.45 0.49
Anleihen, fester Zins
usb
usb ADANI GREEN ENERGY UP LTD-REG-S 6.70000% 24-12.03.42 750 000.00 668 262.99 0.09
usb CONTINUUM GREEN ENERGY IND/CO-ISS-REG-S 7.50000% 24-26.06.33 2200 000.00 2200 344.83 0.29
usb IRB INFRASTRUCTURE DEVELOPERS LTD-REG-S 7.11000% 24-11.03.32 4 550 000.00 4 504 500.00 0.58
TOTAL USD 7 373 107.82 0.96
Total Anleihen, fester Zins 7 373 107.82 0.96
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 40 253 764.77 5.22

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeanderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Luxemburg

usb UBS (LUX) BOND SICAV - CHINA HIGH YIELD (USD) U-X-ACC 4100.00 22 177 351.00 2.88
TOTAL Luxemburg 22 177 351.00 2.88
Total Investment Fonds, open end 22 177 351.00 2.88
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeanderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 22 177 351.00 2.88
Total des Wertpapierbestandes 737 167 184.28 95.64
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Anleihen
usD US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 -73.00 -16 539.10 0.00
usD US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.25 140.00 48 125.00 0.01
usD US ULTRA LONG BOND (CBT) FUTURE 19.09.25 -2.00 -1.906.25 0.00
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen 29 679.65 0.01
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 29 679.65 0.01
Total Derivative Instrumente 29 679.65 0.01
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
EUR 1700 000.00 usD 1929 612.88 9.6.2025 -3612.09 0.00
AUD 2 900 000.00 usD 1874 072.22 10.6.2025 -13255.32 0.00
usD 1892 148.45 EUR 1 700 000.00 9.6.2025 -33852.34 -0.01
SGD 29 635 300.00 usD 22 736 208.87 16.6.2025 235 240.28 0.03
EUR 77 870 200.00 usD 86 666 098.52 16.6.2025 1595 899.81 0.21
AUD 1912 200.00 usD 1225 240.24 16.6.2025 1.841.42 0.00
CHF 13 332 100.00 usD 15 905 289.55 16.6.2025 302 418.47 0.04
CHF 310 600.00 usD 370 442,68 16.6.2025 7150.81 0.00
EUR 1484 800.00 usD 166371291 16.6.2025 19 234.03 0.00
AUD 38 100.00 usD 24 493.04 16.6.2025 -43.81 0.00
SGD 625 100.00 usD 481209.76 16.6.2025 3329.05 0.00
usD 335 005.05 SGD 434 800.00 16.6.2025 -2 024.98 0.00
Total Devisenterminkontrakte 2112 325.33 0.27
kguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 19 045 242.23 2.47
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -3 200.68 0.00
Andere Aktiva und Passiva 12 383 368.70 1.61
Total des Nettovermégens 770 734 599.51 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV
— Asian Investment Grade Bonds (USD)*

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 78 833710.71 102 870 802.22 118 506 127.85
Klasse I-A2-dist’ LU2548502090
Aktien im Umlauf 14 586.5430 21 009.8370 -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 106.88 103.76 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 106.88 103.76 -
Klasse I-B-acc LU1377678567
Aktien im Umlauf 39 310.0000 116 812.0000 147 712.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 131.73 123.00 118.26
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 131.73 123.00 118.26
Klasse P-acc LU1377678724
Aktien im Umlauf 115.0000 115.0000 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 108.02 101.99 99.16
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 108.02 101.99 99.16
Klasse U-X-acc LU1377216947
Aktien im Umlauf 4758.9930 6 978.7230 8 501.6630
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 13 254.08 12 367.72 11 883.26
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 13 254.08 12 367.72 11 883.26
Klasse U-X-dist? LU2883978210
Aktien im Umlauf 878.0000 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 10 259.44 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 10 259.44 - -
! Erste NAV 12.6.2023
2 Siehe Erlduterung 1
3 Erste NAV 28.10.2024
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse I-A2-dist usb 6.7% - -
Klasse I-B-acc usD 7.1% 4.0% 0.1%
Klasse P-acc usb 5.9% 2.9% -
Klasse U-X-acc usb 7.2% 4.1% 0.2%
Klasse U-X-dist' usb - - -
Benchmark:?
JP Morgan Asia Credit Index - Investment Grade usb 6.5% 4.4% 0.5%
" Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmérkte schwach an, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzdgerte. Das politische Risiko war
ebenfalls erhoht, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu
einem deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzosischen
OAT und deutschen Bundesanleihen fiihrten sowie die Wahlen
in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht rtckten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Ankiindigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Verdnderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekampfung und ein anhaltendes
Wachstums démpften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schniirte, was die Renditen der
Bundesanleihen aufgrund von Bedenken Uber die
Kreditaufnahme steigen liess. Im April und Mai kam es zu einer
Umkehrung der Trends des ersten Quartals, da unerwartet
hohe Zollankindigungen zu steigenden Renditen fir
US-Staatsanleihen fuhrten.

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%
und machte damit einen bedeutenden Fortschritt hin zu einer
Normalisierung der Geldpolitik. Im Gegensatz dazu blieben die
Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den USA
und in Grossbritannien deutlich héher, wobei der Leitzins der
US-Notenbank Fed von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins
der Bank of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt
wurde. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen blieben

im Jahresverlauf unverandert und schlossen bei 4,40%. Die
Renditen 10-jghriger deutscher Bundesanleihen fielen um 7
Basispunkte auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger
britischer Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das
Jahr mit 4,63% beschlossen.

Der asiatische Markt fur Investment-Grade-Unterneh-
mensanleihen entwickelt sich in diesem Geschaftsjahr
ungebrochen stark und folgt damit dem positiven Trend

in den USA und im Euroraum. Die robuste Weltwirtschaft
sorgte fUr eine positive Risikostimmung, was weltweit zu

einer Verringerung der Kreditspreads fuhrte. Einer der
Haupttreiber der beeindruckenden Renditen ist der Carry,
wobei die sinkenden Kreditspreads und niedrigere Renditen auf
Staatsanleihen ebenfalls glnstig fir die Gesamtrenditen waren.

UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdégens

Stdkorea 16.11
Hongkong 12.10
Cayman-Inseln 8.83
Singapur 8.49
Britische Jungferninseln 7.36
Indien 6.88
Indonesien 6.87
Philippinen 6.05
Grossbritannien 5.80
China 5.75
Vereinigte Staaten 3.78
Malaysia 3.33
Australien 1.93
Japan 1.77
Mauritius 0.47
Niederlande 0.46
Jersey 0.39
Thailand 0.26
Vereinigte Arabische Emirate 0.25
TOTAL 96.88
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 27.77
Banken & Kreditinstitute 24.38
Lander- & Zentralregierungen 7.03
Elektrische Gerate & Komponenten 4.64
Versicherungen 4.43
Verkehr & Transport 3.85
Telekommunikation 3.53
Offentlich-rechtliche Kérperschaften 3.15
Erdol 2.85
Internet, Software & IT-Dienste 2.77
Bergbau, Kohle & Stahl 2.72
Chemie 2.49
Stadte, Gemeinden 2.03
Computer & NetzwerkausrUster 1.1
Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.60
Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 0.59
Elektronik & Halbleiter 0.53
Diverse Dienstleistungen 0.49
Diverse Handelsfirmen 0.48
Maschinen & Apparate 0.48
Anlagefonds 0.47
Edelmetalle und -steine 0.25
Energie- & Wasserversorgung 0.24
TOTAL 96.88
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Nettovermdgensaufstellung

usb
Aktiva 31.5.2025
Wertpapierbestand, Einstandswert 77 612 419.22
Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) -1235056.24
Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1) 76 377 362.98
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 1477 086.37
Andere liquide Mittel (Margins) 135 115.14
Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 971 862.67
Forderungen aus Zeichnungen 201 587.35
Zinsforderungen aus Wertpapieren 814 667.64
Andere Aktiva 27 349.63
Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) 28 757.83

TOTAL Aktiva 80 033 789.61
Passiva

Kontokorrentkredit -66.83
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1) -1197 610.36
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -1104.99
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3) -1296.72

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -2 401.71
TOTAL Passiva -1200 078.90

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

78 833 710.71

UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 42 701.05
Zinsen auf Wertpapiere 3955976.44
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 113 158.29
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 60 523.15
TOTAL Ertréage 4 172 358.93
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -16 849.84
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -9319.72
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -17 570.23
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -721.36
TOTAL Aufwendungen -44 461.15
Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen 4 127 897.78
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen 559 467.86
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 60 388.82
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten -350555.18
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 7616.99
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) 276 918.49
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschaftsjahres 4404 816.27
Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 2 289 094.36
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -2 449.66
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten 34 820.33
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 2321 465.03
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit 6726 281.30
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

102 870 802.22

Zeichnungen

17 246 878.45

Rucknahmen

-47 932 649.33

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-30 685 770.88

Ausbezahlte Dividende -77 601.93
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 4127 897.78
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 276 918.49
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 2 321 465.03
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit 6726 281.30

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

78 833 710.71

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse I-A2-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 21 009.8370
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -6 423.2940
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 14 586.5430
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 116 812.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1 136.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -78 638.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 39 310.0000
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 115.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 115.0000
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 6978.7230
Anzahl der ausgegebenen Aktien 550.2200
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -2 769.9500
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 4 758.9930
Klasse U-X-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 992.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -114.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 878.0000
Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Asian Investment Grade Bonds (USD)* Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie

I-A2-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.6936

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)

UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Notes, fester Zins
usb
USD  ABJA INVESTMENT CO PTE LTD-REG-S 5.45000% 18-24.01.28 250 000.00 250 937.50 0.32
USD_ AIA GROUP LTD-REG-S 3.37500% 20-07.04.30 200 000.00 190 398.22 0.24
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 3.25000% 22-12.01.52 1100 000.00 768 817.63 0.97
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.75000% 23-12.01.28 550 000.00 555 986.64 0.71
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4.20000% 17-06.12.47 250 000.00 197 825.00 0.25
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.15000% 21-09.02.51 800 000.00 511 132.00 0.65
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD-REG-S 5.25000% 24-26.05.35 200 000.00 199 660.00 0.25
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD-REG-S 5.62500% 24-26.11.54 275 000.00 264 921.25 0.34
USD  APA INFRASTRUCTURE LTD-REG-S 5.12500% 24-16.09.34 200 000.00 193 059.43 0.24
USD  BAYFRONT INFRASTRUCTURE MANAGEMEN-REG-S 4.25700% 23-16.05.26 1175 000.00 1173672.25 1.49
USD  BHARTI AIRTEL LTD-REG-S 4.37500% 15-10.06.25 1100 000.00 1099 670.00 1.39
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.87500% 19-19.06.29 500 000.00 481 745.00 0.61
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.00000% 20-22.09.30 300 000.00 273 912.00 0.35
USD  DBS GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 1.19400% 21-15.03.27 500 000.00 472 928.32 0.60
USD  DEVELOPMENT BK OF THE PHILIPPINES-REG-S 2.37500% 21-11.03.31 1200 000.00 1047 249.96 133
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 5.12500% 23-11.01.33 300 000.00 304 257.00 0.39
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA 5.25000% 25-14.01.35 400 000.00 410 044.00 0.52
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF KOREA-REG-S 4.62500% 23-07.06.33 575 000.00 564 678.75 0.72
USD  GS-CALTEX CORP-REG-S 5.37500% 23-07.08.28 400 000.00 402 908.00 0.51
USD  HANWHA Q CELLS AMERICAS HOLDINGS-REG-S 5.00000% 23-27.07.28 375 000.00 378 607.50 0.48
USD  HKT CAPITAL NO 4 LTD-REG-S 3.00000% 16-14.07.26 1100 000.00 1079 938.79 1.37
USD  HONG KONG AIRPORT AUTHORITY-REG-S 3.50000% 22-12.01.62 400 000.00 27401832 0.35
USD  ICTSI TREASURY BV REG-S 3.50000% 21-16.11.31 400 000.00 363 000.00 0.46
USD  INDONESIA GOVERNMENT INTERNATIONAL BOND 5.10000% 24-10.02.54 200 000.00 181 750.00 0.23
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 4.10000% 18-24.04.28 250 000.00 248 500.00 0.31
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 3.70000% 19-30.10.49 550 000.00 402 050.00 0.51
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 5.45000% 22-20.09.52 650 000.00 615 062.50 0.78
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF 5.25000% 25-15.01.30 200 000.00 205 800.00 0.26
USD  INDONESIA, REPUBLIC OF-REG-S 5.25000% 12-17.01.42 200 000.00 192 800.00 0.24
USD  INDUSTRIAL & COMM BK OF CHINA-REG-S-SUB 4.87500% 15-21.09.25 500 000.00 499 895.00 0.63
USD  INTERNATIONAL CONT TERM SERV-REG-S 4.75000% 20-17.06.30 400 000.00 395 000.00 0.50
USD  KOREA DEVELOPMENT BANK/THE 4.25000% 22-08.09.32 500 000.00 480 345.00 0.61
USD  KOREA DEVELOPMENT BANK 4.37500% 23-15.02.33 400 000.00 386 672.00 0.49
USD _ KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 5.37500% 23-15.11.26 300 000.00 303 594.00 0.38
USD  KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 4.62500% 23-24.02.33 300 000.00 292 572.00 0.37
USD  KOREA MINE REHABILITATION & MIN-REG-S 4.12500% 22-20.04.27 200 000.00 197 726.00 0.25
USD  KRAKATAU POSCO PT-REG-S 6.37500% 24-11.06.29 550 000.00 546 441.50 0.69
USD KT CORP-REG-S 2.50000% 16-18.07.26 200 000.00 195 446.00 0.25
USD  LENOVO GROUP LTD-REG-S 3.42100% 20-02.11.30 200 000.00 185 170.24 0.23
USD  LENOVO GROUP LTD-REG-S 6.53600% 22-27.07.32 650 000.00 690 209.00 0.88
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.37500% 25-02.04.30 535 000.00 529 543.00 0.67
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.87500% 25-02.04.35 230 000.00 225 395.40 0.29
USD  NTT FINANCE CORP-REG-S 1.16200% 21-03.04.26 300 000.00 291 745.27 0.37
USD  NTT FINANCE CORP-REG-S 5.11000% 24-02.07.29 200 000.00 203 252.83 0.26
USD  PERTAMINA PERSERO PT-REG-S 2.30000% 21-09.02.31 300 000.00 258 471.00 0.33
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 5.17000% 22-13.10.27 1175 000.00 1195 195.30 1.52
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 5.50000% 23-17.01.48 300 000.00 287 667.00 0.36
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 5.60000% 24-14.05.49 300 000.00 288 936.00 0.37
USD  POSCO HOLDINGS INC-REG-S 5.75000% 25-07.05.35 285 000.00 285 447.45 0.36
USD  POSCO-REG-S 5.87500% 23-17.01.33 850 000.00 864 365.00 1.10
USD  RELIANCE INDUSTRIES LTD-REG-S 2.87500% 22-12.01.32 400 000.00 349 776.00 0.44
USD  RELIANCE INDUSTRIES LTD-REG-S 3.62500% 22-12.01.52 1,000 000.00 668 820.00 0.85
USD  SHINHAN CARD CO LTD-REG-S 2.50000% 22-27.01.27 200 000.00 192 834.00 0.24
USD  SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD-REG-S 5.00000% 23-24.07.28 500 000.00 503 555.00 0.64
USD  SK BATTERY AMERICA INC-REG-S 4.87500% 24-23.01.27 375 000.00 375 228.75 0.48
USD_ SK HYNIX INC-REG-S 6.50000% 23-17.01.33 400 000.00 422 100.00 0.54
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-5 6.29600% 23-06.07.34 300 000.00 313 375.10 0.40
USD  TSMC ARIZONA CORP 2.50000% 21-25.10.31 850 000.00 751 553.00 0.95
USD  TSMC ARIZONA CORP 4.25000% 22-22.04.32 300 000.00 291 288.00 0.37
USD  WOODSIDE FINANCE LTD 5.40000% 25-19.05.30 375 000.00 376 101.87 0.48
USD  WOODSIDE FINANCE LTD 6.00000% 25-19.05.35 355 000.00 352 564.55 0.45
TOTAL USD 26 505 615.32 33.62
Total Notes, fester Zins 26 505 615.32 33.62
Notes, variabler Zins
usbD
USD  CLI OVERSEAS CO LTD/HK-REG-5-SUB 5.350%/VAR 23-15.08.33 200 000.00 203 550.00 0.26
USD  DAKICHI LIFE HOLDING-REG-5-SUB 6.200%/VAR 25-PRP 220 000.00 218 366.16 0.28
USD  ELECT GLOBAL INVESTMENTS LTD-REG-S-SUB 7.200%/VAR 25-PRP 500 000.00 483 362.75 0.61
USD  HSBC HOLDINGS PLC 5.546%/VAR 24-04.03.30 200 000.00 204 528.81 0.26
USD  HSBC HOLDINGS PLC-SUB 5.874%/VAR 24-18.11.35 700 000.00 693 666.81 0.88
USD  MEUI YASUDA LIFE INSUR CO-REG-5-SUB 6.100%/VAR 25-11.06.55 200 000.00 196 421.94 0.25
USD  OVERSEA-CHINESE BKNG-REG-S-SUB 1.832%/VAR 20-10.09.30 275 000.00 272 622.65 0.35
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 6.301%/VAR 23-09.01.29 800 000.00 827 185.15 1.05
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 6.097%/VAR 24-11.01.35 200 000.00 206 814.48 0.26
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 4.866%/VAR 18-15.03.33 855 000.00 844 451.38 1.07
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB 3.603%/VAR 22-12.01.33 200 000.00 176 108.13 0.22
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 5.244%/VAR 25-13.05.31 800 000.00 802 279.52 1.02
USD  SUMITOMO LIFE INSURANCE CO-REG-5-SUB 5.875%/VAR 24-PRP 500 000.00 487 878.80 0.62
TOTAL USD 5617 236.58 7.13
Total Notes, variabler Zins 5617 236.58 7.13
Medium-Term Notes, fester Zins
usD
USD  AMBANK M BHD-REG-S 5.25200% 25-23.01.30 200 000.00 203 284.00 0.26
USD  BANK MANDIRI PERSERO TBK PT-REG-S 4.90000% 25-24.03.28 330 000.00 330 701.25 0.42
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S 5.28000% 24-05.04.29 200 000.00 200 500.00 0.25
USD  BANK OF CHINA/HONG KONG-REG-S 3.62500% 19-17.04.29 200 000.00 194 252.00 0.25
USD  BANK OF CHINA/NEW YORK-REG-S 4.62500% 23-26.06.26 200 000.00 200 044.00 0.25
USD _ BOC AVIATION USA CORP-REG-S 5.25000% 24-14.01.30 200 000.00 204 932.00 0.26
USD  CDBL FUNDING 1-REG-S 3.50000% 20-24.10.27 700 000.00 681 772.00 0.87
USD  CDBL FUNDING 1-REG-S 4.75000% 25-27.05.30 330 000.00 330 973.50 0.42
USD  CHINA CINDA 2020 | MANAGEMENT LTD-REG-S 3.12500% 20-18.03.30 200 000.00 184 266.00 0.23
USD  CHINA CINDA 2020 | MANAGEMENT-REG-S 5.75000% 24-28.05.29 813 000.00 833 877.84 1.06
USD  CITIC LTD-REG-S 2.85000% 20-25.02.30 200 000.00 185 836.00 0.24
USD  CITIC LTD-REG-S 3.50000% 22-17.02.32 1075 000.00 981 819.00 1.25
USD  EXPORT IMPORT BANK OF THAILAND-REG-S 5.35400% 24-16.05.29 200 000.00 203 940.00 0.26
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 4.25000% 21-26.10.26 300 000.00 294 000.00 0.37
USD  FAREAST HORIZON LTD-REG-S 6.00000% 25-01.10.28 320 000.00 317 100.80 0.40
USD  FREEPORT INDONESIA-REG-S 5.31500% 22-14.04.32 200 000.00 197 150.00 0.25
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 7.63500% 24-02.07.31 700 000.00 757 766.17 0.96
USD  HONG KONG GOVERNMEN INT BD-REG-S 0.62500% 21-02.02.26 1,000 000.00 977 307.52 1.24
USD  HUTAMA KARYA PERSERO PT-REG-S 3.75000% 20-11.05.30 400 000.00 378 200.00 0.48
USD  INVENTIVE GLOBAL INVESTMENTS LTD-REG-S 1.65000% 20-03.09.25 485 000.00 481 033.01 0.61
USD  KHAZANAH CAPITAL LTD-REG-S 4.87600% 23-01.06.33 500 000.00 491 325.00 0.62
USD  KHAZANAH GLOBAL SUKUK BHD-REG-S 4.68700% 23-01.06.28 425 000.00 425 884.00 0.54
USD  KHAZANAH GLOBAL SUKUK BHD-REG-S 4.48400% 24-05.09.29 200 000.00 198 946.00 0.25
USD_ KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 4.87500% 24-27.08.27 425 000.00 429 118.25 0.54
USD  MTR CORP LTD-REG-S 5.25000% 25-01.04.55 400 000.00 383 709.75 0.49
USD  NBN CO LTD-REG-S 5.75000% 23-06.10.28 200 000.00 208 010.45 0.26
USD  NONGHYUP BANK-REG-S 4.75000% 24-22.07.29 200 000.00 202 158.00 0.26
USD  PERTAMINA PERSERO PT-REG-S 4.70000% 19-30.07.49 800 000.00 633 208.00 0.80
USD  PERTAMINA PT-REG-S 6.45000% 14-30.05.44 250 000.00 250 625.00 0.32
USD  PERTAMINA PT-REG-S 6.50000% 18-07.11.48 300 000.00 301 287.00 0.38
USD  PHILIPPINE NATIONAL BANK-REG-S 4.85000% 24-23.10.29 200 000.00 198 250.00 0.25
USD  RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP-REG-S 5.37500% 25-29.01.30 200 000.00 202 250.00 0.26
USD  SHINHAN BANK CO LTD-REG-5-SUB 5.75000% 24-15.04.34 300 000.00 301 665.00 0.38
USD  SHINHAN FIN GROUP CO LTD-REG-S 1.35000% 20-10.01.26 700 000.00 685 562.50 0.87
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  SINGAPORE AIRLINES LTD-REG-S 3.00000% 21-20.07.26 1050 000.00 1031 746.49 1.31
USD  SINGAPORE AIRLINES-REG-S 3.37500% 22-19.01.29 500 000.00 479 513.08 0.61
USD  SINGAPORE EXCHANGE LTD-REG-S 1.23400% 21-03.09.26 1100 000.00 1057 796.11 1.34
USD  SINGTEL GROUP TREASURY PTE LTD-REG-S 3.87500% 18-28.08.28 350 000.00 344 395.03 0.44
USD  SMIC SG HOLDINGS PTE LTD-REG-S 5.37500% 24-24.07.29 500 000.00 503 280.00 0.64
USD  STATE BANK OF INDIA/LONDON-REG-S 4.87500% 23-05.05.28 500 000.00 499 620.00 0.63
USD  STATE BANK OF INDIA/LONDON-REG-S 5.12500% 24-25.11.29 800 000.00 808 904.00 1.03
USD  STATE GRID OVERSEAS INVESTMENT-REG-S 4.25000% 18-02.05.28 2 100 000.00 2101 995.00 267
USD  SWIRE PACIFIC MTN FINANCING LTD-REG-S 3.87500% 15-21.09.25 800 000.00 797 880.01 1.01
USD  SWIRE PROPERTIES MTN FINANCING-REG-S 3.62500% 16-13.01.26 400 000.00 397 584.90 0.50
USD  TATA CAPITAL LTD-REG-S 5.38900% 25-21.07.28 905 000.00 909 244.45 1.15
USD  TEMASEK FINANCIAL | LTD-REG-S 1.00000% 20-06.10.30 250 000.00 212 424.90 0.27
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.24000% 20-03.06.50 700 000.00 464 145.50 0.59
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.84000% 21-22.04.51 200 000.00 147 258.00 0.19
USD  WHEELOCK MTN BVI LTD-REG-S 2.37500% 21-25.01.26 650 000.00 638 704.09 0.81
TOTAL USD 23 445 245.60 29.74
Total Medium-Term Notes, fester Zins 23 445 245.60 29.74
Medium-Term Notes, variabler Zins
usD
USD  AIA GROUP LTD-REG-S-SUB 2.700%/VAR 21-PRP 750 000.00 734 765.67 0.93
USD  BANK OF EAST ASIA LTD/THE-REG-5-SUB 6.750%/VAR 24-27.06.34 650 000.00 655 605.60 0.83
USD  CHINA CITIC BNK INTER-REG-S-SUB 6.000%/VAR 23-05.12.33 250 000.00 259 290.16 0.33
USD  CHINA CONSTRUCTION BANK CORP-REG-S SOFRIX+65BP 23-30.11.26 200 000.00 200 470.00 0.25
USD  KEB HANA BANK-REG-S-SUB 3.500%/VAR 21-PRP 200 000.00 193 670.00 0.25
USD  UNITED OVERSEAS BANK LTD-REG-S SOFRIX+58BP 25-02.04.28 400 000.00 400 680.00 0.51
USD  WOORI BANK-REG-S-SUB 6.375%/VAR 24-PRP 425 000.00 428 187.50 0.54
TOTAL USD 2872 668.93 3.64
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 2872 668.93 3.64
Anleihen, fester Zins
usD
USD  BANK OF CHINA LTD/MACAU-REG-S 3.50000% 17-20.04.27 1 600 000.00 1574 176.00 2.00
USD  CHINA OVERSEAS FINANCE CAYMAN IlI-REG-S 6.37500% 13-29.10.43 250 000.00 251 635.00 0.32
USD  CK HUTCHISON INTERNATIONAL 24 LTD-REG-S 5.37500% 24-26.04.29 1200 000.00 1228 548.68 1.56
USD  CK HUTCHISON INTRNTNAL 19 Il LTD-REG-S 3.37500% 19-06.09.49 200 000.00 135 040.78 0.17
USD  HANA SECURITIES CO LTD-REG-S 5.00000% 25-30.04.28 550 000.00 551 573.00 0.70
USD  HPHT FINANCE 25 LTD-REG-S 5.00000% 25-21.02.30 600 000.00 598 996.80 0.76
USD  HUTCHISON WHAMPOA INTL 03/33 LTD-REG-S 7.45000% 03-24.11.33 400 000.00 459 165.04 0.58
USD  INDIA VEHICLE FINANCE-REG-S 5.85000% 24-25.09.30 400 000.00 369 807.28 0.47
USD  KOREA HOUSING FINANCE CORP-REG-S 5.12500% 25-21.01.30 200 000.00 205 082.00 0.26
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 5.75000% 23-06.10.25 700 000.00 702 548.00 0.89
USD  KOREA LAND & HOUSING CORP-REG-S 4.25000% 24-22.10.27 550 000.00 547 492.00 0.69
USD  MALAYSIA SUKUK GLOBAL BHD-REG-S 3.17900% 16-27.04.26 1150 000.00 1137 798.50 1.44
USD  MALAYSIA WAKALA SUKUK BHD-REG-S 3.07500% 21-28.04.51 250 000.00 169 317.50 0.21
USD  PERUSAHAAN PENERBIT SBSN-REG-S 3.80000% 20-23.06.50 650 000.00 471 900.00 0.60
USD  PHILIPPINES, REPUBLIC OF THE 3.70000% 16-01.03.41 1200 000.00 946 500.00 1.20
USD  POWER FINANCE CORP LTD-REG-S 4.50000% 19-18.06.29 800 000.00 784 000.00 0.99
USD  ROP SUKUK TRUST-REG-S 5.04500% 23-06.06.29 200 000.00 203 860.00 0.26
USD  SK BROADBAND CO LTD-REG-S 4.87500% 23-28.06.28 200 000.00 199 730.00 0.25
USD  SKON CO LTD-REG-S 5.37500% 23-11.05.26 800 000.00 804 100.00 1.02
USD  TML HOLDINGS PTE LTD-REG-S 4.35000% 21-09.06.26 500 000.00 492 740.00 0.64
TOTAL USD 11834 010.58 15.01
Total Anleihen, fester Zins 11 834 010.58 15.01
Anleihen, variabler Zins
usb
USD  BANK OF COMMUNICATIONS H/K-REG-S 2.304%/VAR 21-08.07.31 950 000.00 924 376.96 1.17
USD  TONGYANG LIFE INSURANCE CO-REG-S-SUB 6.250%/VAR 25-07.05.35 695 000.00 700 860.10 0.89
TOTAL USD 1625 237.06 2.06
Total Anleihen, variabler Zins 1625 237.06 2.06
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
Wandelanleihen, fester Zins
usD
usb LG CHEM LTD-REG-S 1.60000% 23-18.07.30 200 000.00 185 274.00 0.24
usb ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 750 000.00 743 341.50 0.94
TOTAL USD 928 615.50 1.18
Total Wandelanleihen, fester Zins 928 615.50 1.18
Wandelanleihen, Nullcoupon
usD
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 200 000.00 207 134.00 0.26
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INT 0.00000% 25-13.03.28 100 000.00 98 713.00 0.13
usb MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 1100 000.00 1063 513.00 1.35
TOTAL USD 1369 360.00 1.74
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 1369 360.00 1.74
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 74 197 989.57 94.12
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Notes, fester Zins
usbD
usb COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA-REG-S 2.85000% 16-18.05.26 400 000.00 394 467.41 0.50
usb INDUSTRIAL & COMMERCIAL BANK OF CN/NY 3.53800% 17-08.11.27 1000 000.00 980 250.00 1.24
TOTAL USD 1374717.41 1.74
Total Notes, fester Zins 1374717.41 1.74
Medium-Term Notes, fester Zins
usb
usb HDFC BANK LTD/GANDHINAGAR-REG-S 5.68600% 23-02.03.26 800 000.00 804 656.00 1.02
TOTAL USD 804 656.00 1.02
Total Medium-Term Notes, fester Zins 804 656.00 1.02
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 2179 373.41 2.76
Total des Wertpapierbestandes 76 377 362.98 96.88
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Anleihen
usb US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 37.00 12 429.70 0.02
usb US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.25 13.00 5281.25 0.01
usb US ULTRA LONG BOND (CBT) FUTURE 19.09.25 14.00 11 046.88 0.01
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen 28 757.83 0.04
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 28 757.83 0.04
Total Derivative Instrumente 28 757.83 0.04
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 1612 201.51 2.05
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -66.83 0.00
Andere Aktiva und Passiva 815 455.22 1.03
Total des Nettovermdégens 78 833 710.71 100.00
UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds (USD)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — Asian Investment Grade Bonds Sustainable (USD)
Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 66

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



UBS (Lux) Bond SICAV

— China Fixed Income (RMB)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdogen in CNY 1517 761 805.26 2263852 425.26 3895868 771.71
Klasse (EUR) I-A1-acc LU2257620158
Aktien im Umlauf 40 970.1360 61357.6150 109 003.8030
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 116.95 115.49 114.51
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 116.95 115.49 114.51
Klasse (USD) I-A1-acc LU2376072950
Aktien im Umlauf 16 783.7340 16 234.8030 31127.0550
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.04 98.33 95.89
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! 104.04 98.33 95.89
Klasse (USD hedged) I-A1-acc? LU2868285318
Aktien im Umlauf 37 071.7400 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.63 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 104.63 - -
Klasse (EUR hedged) I-A2-acc? LU2219379372
Aktien im Umlauf - - 1501.5010
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 103.35
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' - - 103.35
Klasse (EUR) I-A2-dist* LU2903462401
Aktien im Umlauf - - -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - _
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in EUR! - - R
Klasse (CHF hedged) I-A3-acc LU2227866147
Aktien im Umlauf 1500.0000 470 619.6500 1988.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 107.85 103.80 99.64
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 107.85 103.80 99.64
Klasse (EUR) I-A3-acc LU2275736432
Aktien im Umlauf 218 885.0400 282 094.3330 1334 858.6230
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 116.21 114.65 113.56
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 116.21 114.65 113.56
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc® LU2200675218
Aktien im Umlauf - 5.9080 5.9080
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - 110.17 103.24
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! - 110.17 103.24
Klasse (USD) I-A3-acc LU2260430983
Aktien im Umlauf 108.1060 108.1060 3184.2090
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 111.35 105.12 102.38
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 111.35 105.12 102.38
Klasse (GBP) I-A3-dist LU2308292767
Aktien im Umlauf 2 561.5550 3660.8820 4 069.8980
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 96.48 98.89 101.90
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! 96.48 98.89 101.90
Klasse (GBP hedged) I-A3-dist LU2230738911
Aktien im Umlauf 1799.4060 2 332.4910 11 236.6440
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 114.03 107.63 102.13
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP' 114.03 107.63 102.13
Klasse (USD) I-A3-dist LU2305737947
Aktien im Umlauf 2 696.2930 2 696.2930 2 696.2930
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 97.88 94.69 94.74
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 97.88 94.69 94.74
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (USD hedged) I-A3-dist LU2230738838
Aktien im Umlauf 4 122.0000 4 122.0000 5 373.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 116.94 110.39 104.53
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 116.94 110.39 104.53
Klasse I-B-acc LU1698195721
Aktien im Umlauf 58 625.7070 79 452.7070 84 354.0380
Nettoinventarwert pro Aktie in CNY 1424.92 1349.28 1284.07
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CNY' 1424.92 1349.28 1284.07
Klasse (GBP hedged) I-B-acc® LU2163079093
Aktien im Umlauf - - 168 056.5290
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP - - 106.37
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP! - - 106.37
Klasse (USD) I-B-acc LU2166137674
Aktien im Umlauf 131 774.4060 189 773.2340 355 190.0720
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 118.74 111.68 108.37
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 118.74 111.68 108.37
Klasse (EUR) I-B-dist LU2451285840
Aktien im Umlauf 319 550.3150 383 310.8200 257 344.8530
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 91.65 92.63 93.84
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 91.65 92.63 93.84
Klasse (JPY) I-B-mdist LU1839734362
Aktien im Umlauf 23 862.7610 28 949.8570 33434.7570
Nettoinventarwert pro Aktie in JPY 13632 14 403 12 809
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in JPY! 13632 14 403 12 809
Klasse (CHF hedged) I-X-acc’ LU2008201183
Aktien im Umlauf - 23 269.6480 35001.8420
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF - 106.57 101.72
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' - 106.57 101.72
Klasse (USD hedged) I-X-acc LU2058912770
Aktien im Umlauf 33 953.0000 40 803.4820 6 852.4820
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 134.45 123.30 113.23
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 134.45 123.30 113.23
Klasse (USD) K-X-acc LU1808704073
Aktien im Umlauf 20477.2300 70 477.2300 70 477.2300
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 123.34 115.88 112.32
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 123.34 115.88 112.32
Klasse P-acc LU1717043324
Aktien im Umlauf 40 540.5650 25937.1630 45 519.4370
Nettoinventarwert pro Aktie in CNY 1323.54 1266.45 1217.81
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CNY! 1323.54 1266.45 1217.81
Klasse (EUR) P-acc LU1717043837
Aktien im Umlauf 163 201.7360 213 425.4190 344 128.9420
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 126.74 125.87 125.47
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 126.74 125.87 125.47
Klasse (EUR hedged) P-acc LU2257619812
Aktien im Umlauf 1757.1630 1028.3940 2 075.2090
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 115.11 108.52 102.46
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 115.11 108.52 102.46
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (USD) P-acc LU1717043670
Aktien im Umlauf 76 551.9510 43 583.4480 77 644.5130
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 116.14 110.39 108.23
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 116.14 110.39 108.23
Klasse P-dist? LU2868285151
Aktien im Umlauf 33.5160 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CNY 1026.51 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CNY' 1026.51 - -
Klasse (USD) P-dist? LU2868285235
Aktien im Umlauf 5091.7720 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 101.59 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 101.59 - -
Klasse (USD hedged) P-dist? LU2868285078
Aktien im Umlauf 18 284.4030 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.25 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 104.25 - -
Klasse Q-acc LU1717043597
Aktien im Umlauf 53 400.0000 57 095.8420 70 628.7480
Nettoinventarwert pro Aktie in CNY 1363.17 1298.03 1243.19
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CNY' 1363.17 1298.03 1243.19
Klasse (EUR) Q-acc LU1717043910
Aktien im Umlauf 141 507.3370 121 282.8090 720 694.5380
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 130.65 129.13 128.17
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 130.65 129.13 128.17
Klasse (GBP hedged) Q-acc LU2165877072
Aktien im Umlauf 4297.2930 134 923.4760 175 648.5050
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP 124.29 114.85 106.62
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP' 124.29 114.85 106.62
Klasse (USD) Q-acc LU1717043753
Aktien im Umlauf 23726.9920 39 537.7720 47 138.3540
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 119.64 113.17 110.51
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 119.64 113.17 110.51
Klasse QL-acc® LU2365459895
Aktien im Umlauf - - 6 630.0560
Nettoinventarwert pro Aktie in CNY - - 1051.50
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CNY' - - 1051.50
Klasse (EUR) QL-acc® LU2365460042
Aktien im Umlauf - - 1323.2800
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 106.03
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! - - 106.03
Klasse (USD) QL-acc LU2365460125
Aktien im Umlauf 2 007.3740 2 007.3740 2 007.3740
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 103.80 98.08 95.69
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 103.80 98.08 95.69
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (GBP) Q-dist™ LU2376073172
Aktien im Umlauf - 346.8330 10 825.0580
Nettoinventarwert pro Aktie in GBP - 101.43 104.50
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in GBP' - 101.43 104.50
Klasse U-X-UKdist-mdist LU1839734446
Aktien im Umlauf 776.0000 1125.0000 1 433.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in CNY 109 508.80 106 329.09 106 412.46
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CNY' 109 508.80 106 329.09 106 412.46
Klasse (USD) U-X-acc LU2272237582
Aktien im Umlauf 960.3590 1244.3590 2 370.3590
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 11 106.36 10431.88 10 107.29
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 11 106.36 10431.88 10 107.29
" Siehe Erlduterung 1
2 Erste NAV 23.10.2024
3 Die Aktienklasse (EUR hedged) I-A2-acc war bis zum 27.7.2023 im Umlauf
4 Fur die Periode vom 23.10.2024 bis zum 21.11.2024 war die Aktienklasse (EUR) I-A2-dist im Umlauf
° Die Aktienklasse (EUR hedged) I-A3-acc war bis zum 25.6.2024 im Umlauf
6 Die Aktienklasse (GBP hedged) I-B-acc war bis zum 16.10.2023 im Umlauf
7 Die Aktienklasse (CHF hedged) I-X-acc war bis zum 13.12.2024 im Umlauf
8 Die Aktienklasse QL-acc war bis zum 18.8.2023 im Umlauf
9 Die Aktienklasse (EUR) QL-acc war bis zum 26.9.2023 im Umlauf
10 Die Aktienklasse (GBP) Q-dist war bis zum 21.11.2024 im Umlauf
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse (EUR) I-A1-acc EUR 1.3% 0.9% -3.0%
Klasse (USD) I-A1-acc usD 5.8% 2.5% -3.6%
Klasse (USD hedged) I-A1-acc’ usD - - -
Klasse (EUR hedged) I-A2-acc? EUR - - 2.0%
Klasse (EUR) I-A2-dist? EUR - - -
Klasse (CHF hedged) I-A3-acc CHF 3.9% 4.2% 1.1%
Klasse (EUR) I-A3-acc EUR 1.4% 1.0% -2.9%
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc* EUR - 6.7% 2.2%
Klasse (USD) I-A3-acc usD 5.9% 2.7% -3.5%
Klasse (GBP) I-A3-dist GBP -0.0% -0.2% -1.5%
Klasse (GBP hedged) I-A3-dist GBP 8.4% 8.0% 3.5%
Klasse (USD) I-A3-dist usb 5.9% 2.7% -3.5%
Klasse (USD hedged) I-A3-dist usb 8.4% 8.3% 5.7%
Klasse I-B-acc CNY 5.6% 5.1% 3.4%
Klasse (GBP hedged) I-B-acc® GBP - - 4.1%
Klasse (USD) I-B-acc usb 6.3% 3.1% -3.1%
Klasse (EUR) I-B-dist EUR 1.7% 1.4% -
Klasse (JPY) I-B-mdist JPY -2.7% 15.9% 6.0%
Klasse (CHF hedged) I-X-acc® CHF - 4.8% 1.6%
Klasse (USD hedged) I-X-acc usD 9.0% 8.9% 6.2%
Klasse (USD) K-X-acc usD 6.4% 3.2% -3.0%
Klasse P-acc CNY 4.5% 4.0% 2.3%
Klasse (EUR) P-acc EUR 0.7% 0.3% -3.5%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 6.1% 5.9% 1.4%
Klasse (USD) P-acc usb 52% 2.0% -4.1%
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Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse P-dist’ CNY - - -
Klasse (USD) P-dist! usD - - -
Klasse (USD hedged) P-dist’ usD - - -
Klasse Q-acc CNY 5.0% 4.4% 2.8%
Klasse (EUR) Q-acc EUR 1.2% 0.7% -3.1%
Klasse (GBP hedged) Q-acc GBP 8.2% 7.7% 3.5%
Klasse (USD) Q-acc usD 5.7% 2.4% -3.7%
Klasse QL-acc” CNY - - 2.9%
Klasse (EUR) QL-acc® EUR - - -3.0%
Klasse (USD) QL-acc usb 5.8% 2.5% -3.6%
Klasse (GBP) Q-dist® GBP - -0.5% -1.7%
Klasse U-X-UKdist-mdist CNY 5.8% 52% 3.6%
Klasse (USD) U-X-acc usb 6.5% 3.2% -3.0%
Benchmark:'°
Bloomberg Barclays China Aggregate Index EUR 1.3% 1.7% -2.3%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index usb 6.0% 3.6% -2.8%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index CNY 5.3% 5.6% 3.8%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged EUR) EUR 6.7% 7.7% 3.1%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged GBP) GBP 8.5% 9.2% 4.8%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged USD) usb 8.5% 9.5% 5.6%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index (hedged CHF) CHF 4.0% 52% 2.0%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index GBP 0.1% 0.8% -1.1%
Bloomberg Barclays China Aggregate Index JPY -2.7% 16.5% 5.6%

' Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Die Aktienklasse (EUR hedged) I-A2-acc war bis zum 27.7.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
3 Fur die Periode vom 23.10.2024 bis zum 21.11.2024 war die Aktienklasse (EUR) I-A2-dist im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der

Performance im Jahr 2025 vor.

“ Die Aktienklasse (EUR hedged) I-A3-acc war bis zum 25.6.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
> Die Aktienklasse (GBP hedged) I-B-acc war bis zum 16.10.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten firr die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
% Die Aktienklasse (CHF hedged) I-X-acc war bis zum 13.12.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
7 Die Aktienklasse QL-acc war bis zum 18.8.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.

& Die Aktienklasse (EUR) QL-acc war bis zum 26.9.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.

° Die Aktienklasse (GBP) Q-dist war bis zum 21.11.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.

19 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukuinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmérkte schwach an, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzdgerte. Das politische Risiko war
ebenfalls erhoht, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu
einem deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzosischen
OAT und deutschen Bundesanleihen fiihrten sowie die Wahlen
in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht rtckten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Ankiindigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekampfung und ein anhaltendes
Wachstums démpften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schniirte, was die Renditen der
Bundesanleihen aufgrund von Bedenken Uber die
Kreditaufnahme steigen liess. Im April und Mai kam es zu einer
Umkehrung der Trends des ersten Quartals, da unerwartet
hohe Zollankindigungen zu steigenden Renditen fur
US-Staatsanleihen fuhrten.

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%
und machte damit einen bedeutenden Fortschritt hin zu einer
Normalisierung der Geldpolitik. Im Gegensatz dazu blieben die
Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den USA
und in Grossbritannien deutlich héher, wobei der Leitzins der
US-Notenbank Fed von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins
der Bank of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt
wurde. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen blieben

im Jahresverlauf unverandert und schlossen bei 4,40%. Die
Renditen 10-jghriger deutscher Bundesanleihen fielen um 7
Basispunkte auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger
britischer Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das
Jahr mit 4,63% beschlossen.

Im Laufe des Geschaftsjahres sah sich die chinesische
Wirtschaft unvermindert Herausforderungen ausgesetzt,
darunter ein deflationares Umfeld sowie ein schwachelnder
Immobilienmarkt. Dies hatte zur Folge, dass die People’s Bank
of China (PBoC) eine neutralere bis entgegenkommende
geldpolitische Haltung einnahm, um die Erholung der
Wirtschaft zu unterstitzen. Dartber hinaus ergriff die
Regierung im Laufe des Jahres schrittweise politische
Massnahmen zur Unterstiitzung des geschwachten
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Immobiliensektors. Die niedrigeren Verzinsungen chinesischer
Staatsanleihen stltzten die Anlageklasse und sorgten fiir
starke positive Renditen.

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermégens

China 95.82
Hongkong 0.34
TOTAL 96.16
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermégens

Banken & Kreditinstitute 44.00
Lander- & Zentralregierungen 27.66
Kantone, Bundesstaaten 10.73
Energie- & Wasserversorgung 3.31
Verkehr & Transport 3.27
Diverse nicht klassierte Gesellschaften 2.73
Stadte, Gemeinden 2.15
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 1.65
Versicherungen 0.66
TOTAL 96.16
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Nettovermdgensaufstellung

CNY

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

1412 588 131.40

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

46 946 497.70

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

1459534 629.10

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

49 060 959.85

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)

42 422 162.94

Forderungen aus Zeichnungen 1109 424.19
Zinsforderungen aus Wertpapieren 14 578 335.88
Andere Aktiva 468 559.41
Sonstige Forderungen 1007 387.78

TOTAL Aktiva

1568 181 459.15

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1)

-98 465.00

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1)

-21 645 053.70

Verbindlichkeiten aus Ricknahmen

-28 011 347.15

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2)

-601960.43

Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3)

-62 827.61

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen

-664 788.04

TOTAL Passiva

-50 419 653.89

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

1517 761 805.26

UBS (Lux) Bond SICAV — China Fixed Income (RMB) Jahresbericht und geprifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

73



Ertrags- und Aufwandsrechnung

CNY
Ertrége 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 247 932.35
Zinsen auf Wertpapiere 60 529 638.07
Dividenden 219.18
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 1023 098.35

TOTAL Ertréage 61 800 887.95
Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -9 892 792.65
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -457 392.35
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -303 856.98
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -267 347.31

TOTAL Aufwendungen

-10 921 389.29

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

50 879 498.66

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

87517 121.59

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 24 709.09
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 459392391
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 4884 842.20

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

97 020 596.79

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

147 900 095.45

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

-20611 462.65

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

-263 191.11

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

-20 874 653.76

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

127 025 441.69
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Veranderung des Nettovermdgens

CNY

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

2263 852 425.26

Zeichnungen

664 705 049.39

Rucknahmen

-1526 675 705.73

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-861 970 656.34

Ausbezahlte Dividende

-11 145 405.35

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

50 879 498.66

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

97 020 596.79

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

-20 874 653.76

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

127 025 441.69

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

1517 761 805.26

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse (EUR) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 61357.6150
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 628.1810
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -23 015.6600
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 40 970.1360
Klasse (USD) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 16 234.8030
Anzahl der ausgegebenen Aktien 15977.2500
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -15428.3190
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 16 783.7340
Klasse (USD hedged) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

162 817.4170

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-125745.6770

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 37 071.7400
Klasse (EUR) I-A2-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

203 742.0000

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-203 742.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

0.0000

Klasse

(CHF hedged) I-A3-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

470 619.6500

Anzahl der ausgegebenen Aktien 27 374.2170
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -496 493.8670
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1500.0000

Klasse

(EUR) I-A3-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

282 094.3330

Anzahl der ausgegebenen Aktien 26 419.8970
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -89 629.1900
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 218 885.0400
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 5.9080
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -5.9080
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
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Klasse (USD) I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 108.1060
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 108.1060
Klasse (GBP) I-A3-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 3660.8820
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -1099.3270
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 2 561.5550
Klasse (GBP hedged) I-A3-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2 332.4910
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -533.0850
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1799.4060
Klasse (USD) I-A3-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2 696.2930
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 2 696.2930
Klasse (USD hedged) I-A3-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 4122.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 4 122.0000
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 79 452.7070
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -20 827.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 58 625.7070
Klasse (USD) I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 189 773.2340
Anzahl der ausgegebenen Aktien 63 005.1720

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-121004.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

131 774.4060

Klasse (EUR) I-B-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 383310.8200
Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 205.0400
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -73 965.5450

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

319 550.3150

Klasse (JPY) I-B-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 28949.8570
Anzahl der ausgegebenen Aktien 6207.1990
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -11294.2950
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres 23 862.7610
Klasse (CHF hedged) I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 23 269.6480
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -23 269.6480
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
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Klasse (USD hedged) I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 40 803.4820
Anzahl der ausgegebenen Aktien 6 995.4260
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -13 845.9080
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 33 953.0000
Klasse (USD) K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 70 477.2300
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -50 000.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 20 477.2300
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 25937.1630
Anzahl der ausgegebenen Aktien 14 733.9340
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -130.5320
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 40 540.5650
Klasse (EUR) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 213 425.4190
Anzahl der ausgegebenen Aktien 23957.7050
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -74 181.3880

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

163 201.7360

Klasse (EUR hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1028.3940
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1149.7320
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -420.9630
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 1757.1630
Klasse (USD) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 43 583.4480
Anzahl der ausgegebenen Aktien 62 857.3260
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -29 888.8230
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 76 551.9510
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 33.5160
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 33.5160
Klasse (USD) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 5091.7730
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -0.0010
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 5091.7720
Klasse (USD hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 18 284.4030
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres 18 284.4030
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 57 095.8420
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2012.5210
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -5708.3630
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 53 400.0000
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Klasse

(EUR) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

121 282.8090

Anzahl der ausgegebenen Aktien

59 412.0660

Anzahl der zuriickgegebenen Aktien

-39 187.5380

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

141 507.3370

Klasse

(GBP hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

134 923.4760

Anzahl der ausgegebenen Aktien 7 290.1980
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -137 916.3810
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 4297.2930
Klasse (USD) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 39 537.7720
Anzahl der ausgegebenen Aktien 7 601.8520
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -23412.6320
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 23 726.9920
Klasse (USD) QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2 007.3740
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 2 007.3740
Klasse (GBP) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 346.8330
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -346.8330
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 0.0000
Klasse U-X-UKdist-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1125.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 114.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -463.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 776.0000
Klasse (USD) U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1244.3590
Anzahl der ausgegebenen Aktien 718.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -1 .002.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 960.3590
Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(GBP) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 2.4098
(GBP hedged) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 2.5160
(USD) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.3066
(USD hedged) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.6108
(EUR) I-B-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 26111
(GBP) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 GBP 2.2484
Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(JPY) I-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 JPY 36
(JPY) I-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 JPY 37
' Siehe Erlauterung 5
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UBS (Lux) Bond SICAV - China Fixed Income (RMB) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(JPY) I-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 JPY 35
(JPY) I-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 JPY 34
(JPY) I-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 JPY 34
(JPY) I-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 JPY 36
(JPY) I-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 JPY 35
(JPY) I-B-mdist 15.1.2025 20.1.2025 JPY 31
(JPY) I-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 JPY 31
(JPY) I-B-mdist 17.3.2025 21.3.2025 JPY 29
(JPY) I-B-mdist 15.4.2025 18.4.2025 JPY 29
(JPY) I-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 JPY 28
U-X-UKdist-mdist 17.6.2024 20.6.2024 CNY 192.5456
U-X-UKdist-mdist 15.7.2024 18.7.2024 CNY 252.6153
U-X-UKdist-mdist 16.8.2024 21.8.2024 CNY 292.2281
U-X-UKdist-mdist 19.9.2024 24.9.2024 CNY 243.4092
U-X-UKdist-mdist 15.10.2024 18.10.2024 CNY 247.8427
U-X-UKdist-mdist 15.11.2024 20.11.2024 CNY 239.5580
U-X-UKdist-mdist 16.12.2024 19.12.2024 CNY 223.0705
U-X-UKdist-mdist 15.1.2025 20.1.2025 CNY 264.1174
U-X-UKdist-mdist 18.2.2025 21.2.2025 CNY 213.2605
U-X-UKdist-mdist 17.3.2025 20.3.2025 CNY 265.5951
U-X-UKdist-mdist 15.4.2025 22.4.2025 CNY 231.6579
U-X-UKdist-mdist 15.5.2025 20.5.2025 CNY 210.4560
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in CNY
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Notes, fester Zins
CNY
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.89000% 21-18.11.31 10 000 000.00 10 761 562.38 0.71
TOTAL CNY 10 761 562.38 0.71
Total Notes, fester Zins 10 761 562.38 0.71
Medium-Term Notes, fester Zins
CNH
CNH  BANK OF CHINA LTD/MACAU-REG-S 3.08000% 21-28.04.26 5000 000.00 5055 980.22 0.33
CNH_ CHINA CONSTRUCTION BK CORP/LONDON-REG-S 2.83000% 24-16.07.27 5 000 000.00 5095 042.02 0.34
TOTAL CNH 10 151 022.24 0.67
CNY
CNY  CENTRAL HUUIN INVESTMENT LTD 1.90000% 24-17.12.29 20 000 000.00 19972 110.14 1.31
CNY  CHINA LONGN POWER GRP CORP LTD 1.85000% 24-19.12.27 10 000 000.00 10010 682.12 0.66
CNY  CHINA RESOURCES INC 2.22000% 24-22.11.29 10 000 000.00 10 119 383.83 0.67
CNY  CHINA SOUTHERN POWER GRID 2.45000% 24-25.03.29 10 000 000.00 10 201 794.79 0.67
CNY  STATE GRID CORP OF CHINA 2.11000% 24-28.08.27 20 000 000.00 20 126 742.30 133
CNY _ STATE GRID CORP OF CHINA 1.88000% 25-20.07.30 10 000 000.00 9969 318.35 0.66
TOTAL CNY 80 400 031.53 5.30
usD
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 4.25000% 21-26.10.26 520 000.00 3 665 794.25 0.24
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.62500% 24-16.04.27 200 000.00 1449 497.48 0.09
TOTAL USD 5115 291.73 0.33
Total Medium-Term Notes, fester Zins 95 666 345.50 6.30
Anleihen, fester Zins
CNY
CNY  AGRICULTURAL BANK OF CHIN LTD-REG-S-SUB 3.45000% 22-21.06.32 50 000 000.00 51596 043.29 3.40
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 2.96000% 20-17.04.30 30 000 000.00 31735 205.18 2.09
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 3.01000% 23-16.03.30 30 000 000.00 31704 497.18 2.09
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 2.57000% 23-13.09.28 20 000 000.00 20 568 092.73 1.36
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BK OF CH 1.32000% 25-07.01.28 20 000 000.00 19837 013.34 1.31
CNY  BANK OF CHINA LTD-REG-S-SUB 2.62000% 24-08.04.34 20 000 000.00 20 485 088.65 135
CNY  BANK OF COMMUNICATIONS CO LTD-REG-S-SUB 2.45000% 24-29.04.34 50 000 000.00 50912 803.17 3.35
CNY  CENTRAL HUIN INVESTMENT LTD 3.71000% 21-18.09.27 30 000 000.00 31254 276.34 2.06
CNY  CHINA CONSTRUCTION BANK CORP-REG-S 2.00000% 24-12.08.28 30 000 000.00 30091 911.42 1.98
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 4.01000% 17-09.01.37 20 000 000.00 24 456 448.45 161
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 4.24000% 17-24.08.27 20 000 000.00 21132 297.17 1.39
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 3.09000% 20-18.06.30 10 000 000.00 10 657 197.45 0.70
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 3.90000% 20-03.08.40 10 000 000.00 12 482 346.09 0.82
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.98000% 22-22.04.32 20 000 000.00 21579 093.06 1.42
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.69000% 22-16.06.27 20 000 000.00 20 429 801.25 135
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.73000% 23-11.01.28 20 000 000.00 20 566 458.93 1.36
CNY  CHINA DEVELOPMENT BANK 2.64000% 24-08.01.31 10 000 000.00 10 475 741.06 0.69
CNY  CHINA GOVERNMENT BOND 3.76000% 21-22.03.71 5000 000.00 7499 059.12 0.49
CNY  CHINA LIFE INSURANCE-REG-S-SUB STEP-UP 24-26.09.34 10 000 000.00 10 039 089.69 0.66
CNY  CHINA STATE RAILWAY GROUP CO LTD 4.48000% 15-19.08.35 20 000 000.00 24 631 325.11 1.62
CNY  CHINA STATE RAILWAY GROUP CO LTD 3.84000% 21-12.04.41 20 000 000.00 24 931 743.59 1.64
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.27000% 20-19.11.30 20 000 000.00 21881 654.95 1.44
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.72000% 21-12.04.51 20 000 000.00 27 009 243.99 1.78
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.02000% 21-27.05.31 20 000 000.00 21 638 044.90 1.43
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.53000% 21-18.10.51 10 000 000.00 13112 691.68 0.86
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.32000% 22-15.04.52 10 000 000.00 12717 601.90 0.84
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.76000% 22-15.05.32 30 000 000.00 32 214 985.30 2.12
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.69000% 22-15.08.32 10 000 000.00 10 704 277.77 0.71
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.80000% 22-15.11.32 20 000 000.00 21592 292.47 1.42
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.88000% 23-25.02.33 10 000 000.00 10877 732.79 0.72
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Bewertung in CNY
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.80000% 23-25.03.30 10 000 000.00 10 570 364.92 0.70
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.19000% 23-15.04.53 10 000 000.00 12 531 766.17 0.83
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.67000% 23-25.05.33 20 000 000.00 21 440 365.30 1.41
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.60000% 23-15.09.30 20 000 000.00 20 997 405.47 1.38
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.67000% 23-25.11.33 10 000 000.00 10 751 568.06 0.71
CNY  CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 2.35000% 24-25.02.34 20 000 000.00 21020 143.04 1.39
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.65000% 24-25.03.74 5 000 000.00 5 868 254.03 0.39
CNY  CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 2.05000% 24-15.04.29 20 000 000.00 20 365 650.54 1.34
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.57000% 24-20.05.54 10 000 000.00 11270 849.44 0.74
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.49000% 24-25.05.44 20 000 000.00 21570713.14 1.42
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.47000% 24-25.07.54 10 000 000.00 11028 534.02 0.73
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.04000% 24-25.11.34 20 000 000.00 20 556 219.70 1.35
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 1.92000% 25-15.01.55 12 000 000.00 11920 119.92 0.79
CNY  CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 1.61000% 25-15.02.35 20 000 000.00 19 840 026.29 1.31
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 1.79000% 25-25.03.32 10 000 000.00 10 108 042.86 0.67
CNY  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 3.38000% 21-16.07.31 20 000 000.00 21 856 044.57 1.44
CNY  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA/THE 2.87000% 23-06.02.28 30 000 000.00 30 950 530.03 2.04
CNY  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 2.50000% 23-04.08.28 20 000 000.00 20510 350.60 1.35
CNY  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA 2.46000% 24-26.02.31 30 000 000.00 31145 883.18 2.05
CNY  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA/THE 2.01000% 24-12.04.27 10 000 000.00 10 069 825.82 0.66
CNY  INDUSTRIAL & COMMER BANK CHN-REG-S-SUB 2.37000% 24-28.10.34 10 000 000.00 10 166 963.31 0.67
CNY  INDUSTRIAL & COMMERCI BANK OF CHINA-SUB 3.48000% 21-15.12.31 30 000 000.00 30746 518.76 2.03
CNY  POSTAL SAVINGS BANK OF CHINA CO LTD-SUB 3.44000% 21-23.08.31 50 000 000.00 50 980 310.57 3.36
CNY  PROVINCE OF FUJIAN CHINA 2.99000% 23-20.10.33 30 000 000.00 32 652 200.14 215
CNY  PROVINCE OF GUANGDONG CHINA 2.88000% 20-13.05.30 40 000 000.00 42 345 881.66 2.79
CNY  PROVINCE OF HUBEI CHINA 3.57000% 20-02.07.35 30 000 000.00 34 624 928.25 2.28
CNY _ PROVINCE OF JIANGSU CHINA 3.38000% 23-13.02.53 10 000 000.00 12 652 520.28 0.83
CNY  PROVINCE OF JIANGSU CHINA 1.73000% 25-24.02.35 20 000 000.00 19 757 408.53 1.30
CNY  PROVINCE OF ZHEJIANG CHINA 2.83000% 22-08.08.32 50 000 000.00 53523 010.45 3.53
TOTAL CNY 1300 636 457.07 85.70
Total Anleihen, fester Zins 1300 636 457.07 85.70
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 1407 064 364.95 92.71
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Notes, fester Zins
CNH
CNH_ EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA-REG-S 4.15000% 12-18.06.27 19 000 000.00 19 914 585.20 1.31
TOTAL CNH 19 914 585.20 1.31
Total Notes, fester Zins 19 914 585.20 1.31
Anleihen, fester Zins
CNY
CNY  AGRICULTURAL DEVELOPMENT BANK OF CHINA 4.65000% 18-11.05.28 30 000 000.00 32 555 678.95 2.14
TOTAL CNY 32 555 678.95 2.14
Total Anleihen, fester Zins 32 555 678.95 2.14
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 52 470 264.15 3.45
Total des Wertpapierbestandes 1459 534 629.10 96.16
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Bewertung in CNY
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CNH 2904 189.68 usb 400 000.00 22.7.2025 36 213.82 0.00
usb 10 750 100.00 CNY 77 422 220.20 23.6.2025 -187 974.73 -0.01
EUR 186 900.00 CNY 1520 442.71 23.6.2025 221378 0.00
CHF 160 700.00 CNY 1397 725.21 23.6.2025 7022.00 0.00
GBP 715 700.00 CNY 6 903 284.35 23.6.2025 22 289.87 0.00
GBP 6 100.00 CNY 58 854.63 23.6.2025 172.90 0.00
EUR 3110 000.00 CNY 25 337 481.00 3.6.2025 7609.13 0.00
CNY 111897.30 EUR 13 800.00 4.6.2025 -562.72 0.00
EUR 345 000.00 CNY 2797 432.50 4.6.2025 14 067.92 0.00
CNY 49 285.99 GBP 5100.00 23.6.2025 -64.90 0.00
EUR 13 800.00 CNY 111 879.36 23.6.2025 547.93 0.00
Total Devisenterminkontrakte -98 465.00 -0.01
kguthaben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 49 060 959.85 3.23
Andere Aktiva und Passiva 9264 681.31 0.62
Total des Nettovermégens 1517 761 805.26 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — China High Yield (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 74 166 430.76 65 104 221.01 101916 873.27
Klasse I-A3-acc’ LU2407300149
Aktien im Umlauf - - 419 201.4090
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - - 54.92
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? - - 54.92
Klasse (EUR) I-A3-acc LU2390294184
Aktien im Umlauf 200 000.0000 265 000.0000 265 000.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 58.08 55.30 53.94
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 58.08 55.30 53.94
Klasse I-B-acc LU2420984473
Aktien im Umlauf 1951.0000 1610.0000 1 857.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 8077.81 7 331.36 7 005.36
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 8077.81 7 331.36 7 005.36
Klasse I-X-acc LU2418146887
Aktien im Umlauf 5200.4510 8985.8040 9 405.1890
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 77.46 70.22 67.02
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 77.46 70.22 67.02
Klasse P-acc LU2344565556
Aktien im Umlauf 1.926.0300 7 224.8390 7 736.5310
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 51.25 47.14 45.64
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD? 51.25 47.14 45.64
Klasse Q-acc LU2344565713
Aktien im Umlauf 8 573.5080 22 744.7150 96 558.4560
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 52.44 47.93 46.12
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 52.44 47.93 46.12
Klasse U-X-acc LU2344566018
Aktien im Umlauf 8 190.0000 7 210.0000 9 660.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 5409.11 4903.63 4680.17
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 5409.11 4903.63 4680.17
! Die Aktienklasse I-A3-acc war bis zum 21.12.2023 im Umlauf
2 Siehe Erlduterung 1
Performance

Waéhrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse I-A3-acc’ usb - - -15.9%
Klasse (EUR) I-A3-acc EUR 5.0% 2.5% -15.4%
Klasse I-B-acc usb 10.2% 4.7% -15.5%
Klasse I-X-acc usb 10.3% 4.8% -15.5%
Klasse P-acc usb 8.7% 3.3% -16.7%
Klasse Q-acc usbD 9.4% 3.9% -16.1%
Klasse U-X-acc usb 10.3% 4.8% -15.4%
' Die Aktienklasse I-A3-acc war bis zum 21.12.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ruicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
Der Subfonds verfugt tber keine Benchmark.
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmérkte schwach an, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzdgerte. Das politische Risiko war
ebenfalls erhoht, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu
einem deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzosischen
OAT und deutschen Bundesanleihen fiihrten sowie die Wahlen
in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht rtckten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Ankiindigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Verdnderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekampfung und ein anhaltendes
Wachstums démpften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schniirte, was die Renditen der
Bundesanleihen aufgrund von Bedenken Uber die
Kreditaufnahme steigen liess. Im April und Mai kam es zu einer
Umkehrung der Trends des ersten Quartals, da unerwartet
hohe Zollankindigungen zu steigenden Renditen fir
US-Staatsanleihen fuhrten.

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%
und machte damit einen bedeutenden Fortschritt hin zu einer
Normalisierung der Geldpolitik. Im Gegensatz dazu blieben die
Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den USA
und in Grossbritannien deutlich héher, wobei der Leitzins der
US-Notenbank Fed von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins
der Bank of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt
wurde. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen blieben

im Jahresverlauf unverandert und schlossen bei 4,40%. Die
Renditen 10-jghriger deutscher Bundesanleihen fielen um 7
Basispunkte auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger
britischer Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das
Jahr mit 4,63% beschlossen.

Der chinesische Markt fur hochverzinsliche
Unternehmensanleihen entwickelt sich in diesem Geschaftsjahr
ungebrochen stark und folgt damit dem positiven Trend

in den USA und im Euroraum. Die robuste Weltwirtschaft
sorgte flr eine positive Risikostimmung, was weltweit zu

einer Verringerung der Kreditspreads fihrte. Einer der
Haupttreiber der beeindruckenden Renditen ist der Carry,
wobei die sinkenden Kreditspreads und niedrigere Renditen
auf Staatsanleihen ebenfalls gtinstig fur die Gesamtrenditen
waren.

Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdégens

Hongkong 20.84
China 19.95
Cayman-Inseln 19.32
Britische Jungferninseln 12.72
Grossbritannien 3.78
Jersey 3.76
Indien 3.06
Mauritius 3.00
Singapur 2.96
Thailand 2.27
Mongolei 1.34
Indonesien 1.29
Bermuda 0.62
Sri Lanka 0.57
Vereinigte Staaten 0.54
Macau 0.27
Stdkorea 0.27
TOTAL 96.56
Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermégens
Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 26.90
Banken & Kreditinstitute 22.67
Immobilien 11.98
Gastgewerbe & Freizeit 5.72
Baugewerbe & Baumaterial 4.58
Internet, Software & IT-Dienste 4.06
Verkehr & Transport 3.44
Diverse Dienstleistungen 2.09
Telekommunikation 1.99
Erdol 1.85
Chemie 1.60
Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 1.56
Versicherungen 1.46
Diverse Konsumguter 1.45
Diverse Handelsfirmen 1.40
Lander- & Zentralregierungen 1.14
Maschinen & Apparate 1.09
Stadte, Gemeinden 0.79
Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.27
Anlagefonds 0.27
Computer & NetzwerkausrUster 0.25
TOTAL 96.56
84

UBS (Lux) Bond SICAV — China High Yield (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025



Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

87 914 768.20

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhéhung (-minderung)

-16 302 630.79

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

71612 137.41

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 1259 373.66
Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 393 408.33
Zinsforderungen aus Wertpapieren 1218 908.42
Andere Aktiva 43721.15

TOTAL Aktiva 74 527 548.97
Passiva

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (Erlauterung 1) -352 300.00
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -7 562.99
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -1255.22

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -8818.21
TOTAL Passiva -361 118.21

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

74 166 430.76

Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 39 078.66
Zinsen auf Wertpapiere 3295 554.62
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 102 037.16
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4) 101 159.33
TOTAL Ertréage 3 537 829.77
Aufwendungen
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -96 927.94
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -7 348.46
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -13755.57
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -62.64
TOTAL Aufwendungen -118 094.61
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 3419 735.16
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -5 617 347.07
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 9 006.41
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 12 009.84
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -5 596 330.82
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres -2 176 595.66
Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 8400 374.73
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 470 182.39
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 8870 557.12
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermoégens infolge Geschéaftstatigkeit 6 693 961.46
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

65 104 221.01

Zeichnungen

15398 279.27

Ricknahmen -13 030 030.98
Total Mittelzufluss (-abfluss) 2 368 248.29
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 3419735.16
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -5 596 330.82
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 8870 557.12
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermdgens infolge Geschaftstatigkeit 6693 961.46

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

74 166 430.76

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse

(EUR) I-A3-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

265 000.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -65 000.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 200 000.0000
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1 610.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 783.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -442.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 1951.0000
Klasse I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 8 985.8040
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -3785.3530
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 5200.4510
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 7 224.8390
Anzahl der ausgegebenen Aktien 20 196.1580
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -25494.9670
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1926.0300
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 22 744.7150
Anzahl der ausgegebenen Aktien 11918.2850
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -26 089.4920
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 8 573.5080
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 7 210.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1 500.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -520.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 8 190.0000
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Notes, fester Zins
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S*DEFAULTED* 21-17.05.26 500 000.00 33 750.00 0.05
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.87500% 23-12.01.26 200 000.00 200 570.30 0.27
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 4.87500% 25-15.07.30 375 000.00 384 169.50 0.52
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 3.40000% 17-06.12.27 800 000.00 780 456.00 1.05
USD  BAIDU INC 1.72000% 20-09.04.26 400 000.00 390 012.00 0.53
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.50000% 21-27.01.26 500 000.00 495 468.21 0.67
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.85000% 21-27.01.28 500 000.00 477 562.50 0.64
USD  CHINA OIL AND GAS GROUP LTD-REG-S 4.70000% 21-30.06.26 900 000.00 875 250.00 1.18
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-20.10.25 1,000 000.00 102 560.00 0.14
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.45000% 21-17.08.26 925 000.00 92 463.00 0.12
USD  CNAC HK FINBRIDGE CO LTD-REG-S 3.87500% 19-19.06.29 725 000.00 697 544.25 0.94
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 3.30000% 21-12.01.31 200 000.00 15 250.00 0.02
USD  DIAMOND Il LIMITED-REG-S 7.95000% 23-28.07.26 500 000.00 502 655.00 0.68
USD  ENN CLEAN ENERGY INTERNAT INVEST-REG-S 3.37500% 21-12.05.26 200 000.00 196 244.00 0.26
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA-REG-S 2.87500% 16-26.04.26 250 000.00 246 457.50 0.33
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 5.05000% 21-27.01.27 700 000.00 666 316.00 0.90
USD  FORTUNE STAR BVI LTD-REG-S 8.50000% 24-19.05.28 915 000.00 916 720.20 1.24
USD  FRANSHION BRILLIANT LTD-REG-S 4.25000% 19-23.07.29 800 000.00 700 000.00 0.94
USD  HEALTH & HAPPINESS H&H INTL-REG-S 9.12500% 25-24.07.28 1060 000.00 1074 575.00 1.45
USD  KOREA NATIONAL OIL CORP-REG-S 4.25000% 24-30.09.29 200 000.00 196 700.00 0.26
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.30000% 20-13.02.26 1400 000.00 96 250.00 0.13
USD LA SUN MTN LTD-REG-S 5.00000% 21-28.07.26 2 250 000.00 1 456 875.00 1.96
USD  LENOVO GROUP LTD-REG-S 3.42100% 20-02.11.30 200 000.00 184 688.00 0.25
USD  LOGAN GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.25000% 20-19.10.25 1,000 000.00 72 500.00 0.10
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.62500% 19-17.07.27 300 000.00 293 188.12 0.40
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.37500% 19-04.12.29 1,000 000.00 921 466.85 1.24
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 5.25000% 20-18.06.25 200 000.00 199 672.26 0.27
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 4.75000% 21-01.02.27 700 000.00 686 587.65 0.93
USD  MONGOLIA,GOVERNMENT OF-REG-S 7.87500% 23-05.06.29 200 000.00 204 438.00 0.28
USD  PERIAMA HOLDINGS LLC/DE-REG-S 5.95000% 20-19.04.26 400 000.00 398 625.00 0.54
USD  POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 6.25000% 20-10.08.24 400 000.00 32 000.00 0.04
USD  REDCO PROPERTIES GROUP LTD *DEFAULTED* 11.00000% 22-06.08.23 2 096 930.00 19 530.92 0.03
USD  RONSHINE CHNA HOL LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.10000% 21-25.01.25 970 000.00 9700.00 0.01
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.20000% 21-16.01.27 2 000 000.00 102 500.00 0.14
USD  SHUI ON DEVELOPMENT HOLDINGLT-REG-S 5.50000% 21-29.06.26 1510 000.00 1453 375.00 1.96
USD  SINOPEC GROUP OVERSEA DEVELOPMENT-REG-S 3.50000% 16-03.05.26 600 000.00 594 654.00 0.80
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.06.35 625 000.00 421 875.00 0.57
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 6.50000% 20-15.01.28 200 000.00 195 291.26 0.26
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 5.00000% 21-15.01.29 1200 000.00 1083 108.40 1.46
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.87500% 24-17.09.29 400 000.00 395 624.00 0.53
USD  YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 7.85000% 20-12.08.26 2 700 000.00 189 000.00 0.25
TOTAL USD 18 055 672.92 24.34
Total Notes, fester Zins 18 055 672.92 24.34
Notes, variabler Zins
usD
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.500%/VAR 21-PRP 3 450 000.00 1901571.00 257
USD  KRUNG THAI/CAYMAN ISLANDS-REG-S-SUB COCO 4.400%/VAR 21-PRP 500 000.00 490 076.11 0.66
USD  NANYANG COMMERCIAL BANK LTD-REG-S-SUB 7.350%/VAR 23-PRP 450 000.00 462 375.27 0.62
TOTAL USD 2 854 022.38 3.85
Total Notes, variabler Zins 2854 022.38 3.85
Medium-Term Notes, fester Zins
usD
USD  AGRICULTURAL BANK OF CHINA/NY-REG-S 1.25000% 21-19.01.26 800 000.00 783 840.00 1.06
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S 5.28000% 24-05.04.29 200 000.00 200 750.00 0.27
USD  CCBL CAYMAN 1 CORP LTD-REG-S 1.60000% 21-15.09.26 474 000.00 456 523.62 0.62
USD  CFAMC Il CO LTD-REG-S 4.25000% 17-07.11.27 1800 000.00 1754 550.00 237
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 4.50000% 19-29.05.29 800 000.00 769 248.00 1.04
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 3.87500% 19-13.11.29 200 000.00 186 414.00 0.25
USD  CFAMC IV CO LTD-REG-S 3.62500% 20-30.09.30 200 000.00 180 100.00 0.24
USD  CHINA MERCHANTS BANK CO LTD/HK-REG-S 1.20000% 20-10.09.25 350 000.00 346 818.50 0.47
USD  CICC HK FIN 2016 MTN LTD-REG-S 5.44200% 23-18.07.26 600 000.00 604 458.00 0.81
USD  CITIC LTD-REG-S 2.87500% 22-17.02.27 400 000.00 389 244.00 0.52
USD  CMB INTERNATIONAL LEASING MGT LTD-REG-S 2.75000% 20-12.08.30 200 000.00 182 658.00 0.25
USD  EXPORT-IMPORT BANK OF CHINA/THE-REG-S 3.87500% 23-16.05.26 200 000.00 198 934.00 0.27
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.62500% 24-16.04.27 250 000.00 251 797.50 0.34
USD  FAR EAST HORIZON LTD-REG-S 6.00000% 25-01.10.28 480 000.00 475 348.80 0.64
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 7.63500% 24-02.07.31 1,000 000.00 1083 884.00 1.46
USD  HONG KONG GOVERNMEN INT BD-REG-S 0.62500% 21-02.02.26 400 000.00 390 739.36 0.53
USD  HONG KONG GOVERNMENT INTERNATIONA-REG-S 4.50000% 23-11.01.28 250 000.00 253 451.86 0.34
USD  HPCL MITTAL ENERGY LTD-REG-S 5.45000% 19-22.10.26 300 000.00 298 218.00 0.40
USD  ICBCIL FINANCE CO LTD-REG-S 2.25000% 21-02.11.26 300 000.00 290 493.00 0.39
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 7.40000% 19-05.03.24 700 000.00 48 125.00 0.06
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 1100 000.00 75 625.00 0.10
USD LI & FUNG LTD-REG-S 4.50000% 20-18.08.25 850 000.00 845 121.00 1.14
USD LI & FUNG LTD-REG-5-SUB 5.25000% 16-PRP 400 000.00 190 875.00 0.26
USD  MTR CORP CI LTD-REG-S 2.50000% 16-02.11.26 832 000.00 810 524.41 1.09
USD  MUTHOOT FINANCE LTD-REG-S 7.12500% 24-14.02.28 200 000.00 201 812.50 0.27
USD  NWD MTN LTD-REG-S 4.50000% 20-19.05.30 425 000.00 222 644.75 0.30
USD  PSA TREASURY PTE LTD-REG-S 2.50000% 16-12.04.26 200 000.00 196 954.92 0.27
USD  REDCO PROPERTIES GRP-REG-S *DEFAULTED* 9.90000% 20-17.02.24 2 000 000.00 20 000.00 0.03
USD  RONGSHI INTERNATIONAL FINANCE LTD-REG-S 1.87500% 21-22.11.26 900 000.00 865 170.00 1.17
USD  SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.62500% 24-22.04.27 200 000.00 200 562.00 0.27
USD  SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 3.00000% 25-27.03.33 475 686.00 78 060.07 0.10
USD  SINOCHEM OFFSHORE CAPITAL-REG-S 1.62500% 20-29.10.25 300 000.00 295 965.00 0.40
USD  TATA CAPITAL LTD-REG-S 5.38900% 25-21.07.28 200 000.00 200 938.00 0.27
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.59500% 18-19.01.28 300 000.00 293 718.00 0.40
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.57500% 19-11.04.26 300 000.00 297 084.00 0.40
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 2.39000% 20-03.06.30 200 000.00 181 312.00 0.24
TOTAL USD 14 121 962.29 19.04
Total Medium-Term Notes, fester Zins 14 121 962.29 19.04
Medium-Term Notes, variabler Zins
usD
USD  BANGKOK BANK PCL/HONG KONG-REG-5-SUB COCO 5.000%/VAR 20-PRP 800 000.00 795 200.00 1.07
USD  BOCOM LEASING MANAGEMENT HK-REG-S SOFRIX+77BP 25-07.03.30 350 000.00 348 362.00 0.47
USD  CHONG HING BANK LTD-REG-S-SUB 5.500%/VAR 20-PRP 900 000.00 887 004.00 1.20
USD  KASIKORNBANK PCL-REG-5-SUB COCO 5.275%/VAR 20-PRP 1200 000.00 1192 500.00 161
TOTAL USD 3223 066.00 435
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 3223 066.00 4.35
Anleihen, fester Zins
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED* 21-21.04.25 250 000.00 16 875.00 0.02
USD  BIOCON BIOLOGICS GLOBAL PLC-REG-S 6.67000% 24-09.10.29 800 000.00 748 000.00 1.01
USD  CENTRAL PLAZA DEVELOPMENT LTD-REG-S 7.15000% 25-21.03.28 800 000.00 806 000.00 1.09
USD  CHINA SCE GROUP HOLD-REG-S *DEFAULTED* 7.00000% 20-02.05.25 800 000.00 37 000.00 0.05
USD  CHINA SCE GROUP HOLD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 21-04.02.26 2 000 000.00 90 000.00 0.12
USD  CIFIHOLD GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED*5.25000% 20-13.05.26 2 200 000.00 225 676.00 0.31
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 5.12500% 20-14.01.27 200 000.00 15 600.00 0.02
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 5.62500% 20-14.01.30 500 000.00 38 125.00 0.05
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.20000% 20-06.02.26 400 000.00 31200.00 0.04
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.80000% 20-06.08.30 400 000.00 31200.00 0.04
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 2.70000% 21-12.07.26 1200 000.00 91 500.00 0.12
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.12500% 16-31.10.26 200 000.00 201 000.00 0.27
USD  EHI CAR SERVICES LTD-REG-S 12.00000% 24-26.09.27 725 000.00 498 191.00 0.67
USD  ESTATE SKY LTD-REG-S 10.50000% 25-21.05.28 290 000.00 281 300.00 0.38
USD  GMR HYDERABAD INTNATL AIRPORT LTD-REG-S 4.75000% 21-02.02.26 200 000.00 198 432.00 0.27
USD  GREENKO WIND PROJECTS MAURI LTD-REG-S 7.25000% 25-27.09.28 250 000.00 247 343.75 0.33
USD  GREENTOWN CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 8.45000% 25-24.02.28 1 345 000.00 1361812.50 1.84
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 4.50000% 18-16.01.28 225 000.00 199 523.25 0.27
USD  LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 3.95000% 19-16.09.29 850 000.00 687 760.50 0.93
USD LS FINANCE 2017 LTD-REG-S 4.80000% 21-18.06.26 250 000.00 222 680.45 0.30
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
usb MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.25000% 19-26.04.26 300 000.00 297 290.60 0.40
usb MODERNLAND OVERSEAS PTE LTD (PIK) 3.00000% 25-30.04.27 300 825.00 98 419.91 0.13
usb NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 6.25000% 19-PRP 800 000.00 239 600.00 0.32
usb NWD MTN LTD-REG-S 4.12500% 19-18.07.29 725 000.00 395 550.32 0.53
usb POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-30.04.25 1200 000.00 96 000.00 0.13
usb POWERLONG REAL ESTATE-REG-S *DEFAULTED* 4.90000% 21-13.05.26 200 000.00 16 000.00 0.02
usb RKI OVERSEAS FINANCE 2017 A LTD-REG-S 7.00000% 17-PRP 1250 000.00 168 750.00 0.23
usb RKP OVERSEAS FINANCE-REG-S 7.95000% 17-PRP 2 000 000.00 270 000.00 0.36
usb RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.12500% 21-26.01.30 4950 000.00 1525 699.26 2.06
usb SAMMAAN CAPITAL LTD-REG-S 9.70000% 24-03.07.27 200 000.00 198 687.50 0.27
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.00000% 23-30.09.25 14 449.00 1683.31 0.00
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.25000% 23-30.09.26 14 483.00 1672.79 0.00
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.50000% 23-30.09.27 1881 214.00 225 745.68 0.31
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.75000% 23-30.09.28 3 137 044.00 376 445.28 0.51
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* PIK 7.00000% 23-30.09.29 616 018.00 73922.16 0.10
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 7.25000% 23-30.09.30 1874 988.00 224 998.56 0.30
usb TRADE & DEVELOPMNT BK OF MONGOLIA-REG-S 8.50000% 24-23.12.27 825 000.00 790 713.00 1.07
usb TS-OWNED CAP INVEST & MA CO LTD-REG-S 1.55000% 19-17.12.29 1650 000.00 1137 889.50 1.54
usb VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.47500% 25-24.07.30 800 000.00 759 504.00 1.02
usb WEST CHINA CEMENT LTD-REG-S 4.95000% 21-08.07.26 1700 000.00 1372 750.00 1.85
usb YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 6.35000% 21-13.01.27 400 000.00 28 000.00 0.04
TOTAL USD 14 328 541.32 19.32
Total Anleihen, fester Zins 14 328 541.32 19.32
Anleihen, variabler Zins
usD
usb AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED* VAR 19-PRP 1000 000.00 34 980.00 0.05
usb BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S-SUB 4.300%/VAR 21-PRP 800 000.00 755 752.00 1.02
usb BANK OF COMMUNICATIONS CO LTD-REG-S-SUB 3.800%/VAR 20-PRP 3650 000.00 3627 516.00 4.89
usb FEC FINANCE LTD-REG-S 7.375%/VAR 19-PRP 1050 000.00 871 325.00 117
usb HDFC BANK LTD-REG-S-SUB COCO 3.700%/VAR 21-PRP 800 000.00 770 250.00 1.04
usb INDUSTRIAL & COMM BK OF CHINA-REG-S 3.200%/VAR 21-PRP 1475 000.00 1443 331.75 1.95
usb INDUSTRIAL & COMMERC BK OF CHINA-REG-S-SUB 3.580%/VAR 20-PRP 2 050 000.00 2 039 832.00 2.75
usb NETWORK 12| LTD-REG-S-SUB 3.975%/VAR 21-PRP 1500 000.00 1477 500.00 1.99
usb NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 4.125%/VAR 21-PRP 1522 000.00 490 845.00 0.66
usb STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 4.300%/VAR 21-PRP 1000 000.00 903 121.43 1.22
TOTAL USD 12 414 453.18 16.74
Total Anleihen, variabler Zins 12 414 453.18 16.74
Wandelanleihen, fester Zins
usD
usb WYNN MACAU LTD-144A 4.50000% 23-07.03.29 2 100 000.00 2079 000.00 2.80
usb ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 850 000.00 844 118.00 1.14
TOTAL USD 2923 118.00 3.94
Total Wandelanleihen, fester Zins 2923 118.00 3.94
Wandelanleihen, Nullcoupon
usD
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 700 000.00 721 553.00 0.97
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INT 0.00000% 25-13.03.28 700 000.00 691 887.00 0.93
usb MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 1 600 000.00 1547 200.00 2.09
usb PDD HOLDINGS INC 0.00000% 20-01.12.25 700 000.00 678 930.00 0.92
usb SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 0.00000% 25-27.03.27 1175 636.00 8818.45 0.01
usb SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* 0.00000% 23-30.09.28 344 931.00 42 912.87 0.06
TOTAL USD 3691301.32 4.98
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 3691301.32 4.98
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 71612 137.41 96.56
Total des Wertpapierbestandes 71612 137.41 96.56
kguthaben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 1259 373.66 1.70
Andere Aktiva und Passiva 1294 919.69 1.74
Total des Nettovermdégens 74 166 430.76 100.00
UBS (Lux) Bond SICAV — China High Yield (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 89

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



UBS (Lux) Bond SICAV — Convert Global (EUR)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in EUR 4231939 689.76 3788 045 385.84 3938210091.78
Klasse F-acc LU0949706013
Aktien im Umlauf 310 050.0000 606 000.0000 558 900.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 21.55 20.35 18.67
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 21.55 20.42 18.67
Klasse (CHF hedged) F-acc LU1255921550
Aktien im Umlauf 145 742.5270 141 962.5270 178 667.5270
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 147.90 143.10 134.37
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 147.90 143.59 134.37
Klasse (USD hedged) F-acc LU1255922012
Aktien im Umlauf 215 614.1650 176 246.6050 167 404.1650
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 193.30 179.43 161.78
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 193.30 180.04 161.78
Klasse (USD hedged) F-UKdist? LU2855397068
Aktien im Umlauf 62 462.0000 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 106.61 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 106.61 - -
Klasse I-A1-acc LU0396331836
Aktien im Umlauf 661 172.2870 537 389.4190 653 420.3110
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 224.16 212.23 195.01
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 224.16 212.95 195.01
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc LU0615763637
Aktien im Umlauf 338 007.8110 148 458.6240 227 877.0640
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 145.80 141.34 132.98
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 145.80 141.82 132.98
Klasse (USD hedged) I-A1-dist LU2159007975
Aktien im Umlauf 63 350.0520 41 812.7350 38637.7350
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 146.78 137.61 124.78
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 146.78 138.08 124.78
Klasse I-A2-acc LU0396332131
Aktien im Umlauf 318229.2840 354 945.9010 492 707.0020
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 204.61 193.54 177.65
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 204.61 194.20 177.65
Klasse I-A2-dist LU0396332057
Aktien im Umlauf 385 001.9500 484 501.9500 565 141.9500
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 180.08 171.89 158.55
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 180.08 172.47 158.55
Klasse (CHF hedged) I-A2-dist LU1036033238
Aktien im Umlauf 6 842.0000 4 430.6530 4 430.6530
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 135.24 132.19 124.82
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 135.24 132.64 124.82
Klasse I-A3-acc LU0396332305

Aktien im Umlauf

2 550 192.6940

2317 222.8650

2797 135.4040

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 234.87 221.93 203.52
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 234.87 222.68 203.52
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (CHF hedged) I-A3-acc LU0615763801
Aktien im Umlauf 572 610.8390 215796.2210 228 460.2210
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 171.32 165.76 155.64
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 171.32 166.32 155.64
Klasse (USD hedged) I-A3-acc LU1099504323
Aktien im Umlauf 2 063 667.1350 2 644 177.4870 3203 543.0220
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 190.10 176.46 159.10
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 190.10 177.06 159.10
Klasse I-A3-dist LU0396332214
Aktien im Umlauf 2323 541.8430 2 460 080.5370 2594 718.1740
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 162.16 154.78 142.76
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 162.16 155.31 142.76
Klasse (CHF hedged) I-A3-dist LU2300342578
Aktien im Umlauf 5 000.0000 10 150.8780 630 150.8780
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 89.98 87.95 83.03
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 89.98 88.25 83.03
Klasse (CHF hedged) I-B-acc? LU2891684271
Aktien im Umlauf 120 273.3270 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 101.79 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 101.79 - -
Klasse (USD hedged) I-B-acc LU0671330487
Aktien im Umlauf 193 416.4880 189 865.1210 168 714.1620
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 302.16 279.03 250.30
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 302.16 279.98 250.30
Klasse I-X-acc LU0396332727
Aktien im Umlauf 178 660.6190 164 732.1830 443 495.7950
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 194.77 183.03 166.92
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 194.77 183.65 166.92
Klasse (CHF hedged) I-X-acc LU0615763983
Aktien im Umlauf 3523 604.6850 2923 845.9580 2618610.7750
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 199.49 191.90 179.14
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 199.49 192.55 179.14
Klasse I-X-dist LU0396332644
Aktien im Umlauf 4368 903.3670 3908 909.9290 3517 997.9290
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 191.02 182.28 168.06
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR’ 191.02 182.90 168.06
Klasse K-X-acc LU1984560711
Aktien im Umlauf 552 808.9630 378 424.8860 335 594.6650
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 134.66 126.60 115.51
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 134.66 127.03 115.51
Klasse P-acc LU0203937692
Aktien im Umlauf 6 489 564.6300 6818 713.7090 9 773 686.5830
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 18.28 17.50 16.25
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 18.28 17.56 16.25
Klasse (CHF hedged) P-acc LU0499399144
Aktien im Umlauf 250961.2350 303 526.4180 390 060.4210
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 164.35 161.10 153.26
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 164.35 161.65 153.26
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (USD hedged) P-acc LU0629154393
Aktien im Umlauf 220 488.7600 214 904.2910 239 081.3320
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 202.03 189.99 173.56
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 202.03 190.64 173.56
Klasse P-dist LU0315165794
Aktien im Umlauf 146 758.4300 194 787.0300 215161.2890
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 180.84 173.09 160.79
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 180.84 173.68 160.79
Klasse Q-acc LU0358423738
Aktien im Umlauf 937 985.1390 1146 086.8930 1631 803.1280
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 236.58 224.41 206.60
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 236.58 225.17 206.60
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240771763
Aktien im Umlauf 806 682.8260 726 644.2340 816 793.4210
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 134.63 130.80 123.32
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 134.63 131.24 123.32
Klasse (USD hedged) Q-acc LU0499399060
Aktien im Umlauf 174 101.1710 166 152.1530 209 587.3830
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 253.66 236.42 214.04
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 253.66 237.22 214.04
Klasse Q-dist LU1240771847

Aktien im Umlauf

141 678.3930

200 207.3010

224 076.9000

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 141.01 134.60 124.19
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 141.01 135.06 124.19
' Siehe Erlduterung 1
2 Erste NAV 22.7.2024
3 Erste NAV 10.10.2024
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse F-acc EUR 5.5% 9.4% 0.9%
Klasse (CHF hedged) F-acc CHF 3.0% 6.9% -0.1%
Klasse (USD hedged) F-acc usD 7.4% 11.3% 3.7%
Klasse (USD hedged) F-UKdist' usD - - -
Klasse I-A1-acc EUR 5.3% 9.2% 0.7%
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc CHF 2.8% 6.6% -0.3%
Klasse (USD hedged) I-A1-dist usb 71% 1.1% 3.5%
Klasse I-A2-acc EUR 5.4% 9.3% 0.8%
Klasse I-A2-dist EUR 5.4% 9.3% 0.8%
Klasse (CHF hedged) I-A2-dist CHF 2.9% 6.8% -0.2%
Klasse I-A3-acc EUR 5.5% 9.4% 0.9%
Klasse (CHF hedged) I-A3-acc CHF 3.0% 6.9% -0.1%
Klasse (USD hedged) I-A3-acc usb 7.4% 11.3% 3.7%
Klasse I-A3-dist EUR 5.5% 9.4% 0.9%
Klasse (CHF hedged) I-A3-dist CHF 3.0% 6.9% -0.1%
Klasse (CHF hedged) I-B-acc! CHF - - -
Klasse (USD hedged) I-B-acc usD 7.9% 11.9% 4.2%
Klasse I-X-acc EUR 6.1% 10.0% 1.5%
Klasse (CHF hedged) I-X-acc CHF 3.6% 7.5% 0.4%
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Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse I-X-dist EUR 6.1% 10.0% 1.5%
Klasse K-X-acc EUR 6.0% 10.0% 1.4%
Klasse P-acc EUR 4.1% 8.1% -0.4%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 1.7% 5.5% -1.4%
Klasse (USD hedged) P-acc usb 6.0% 9.8% 2.3%
Klasse P-dist EUR 41% 8.0% -0.4%
Klasse Q-acc EUR 5.1% 9.0% 0.5%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 2.6% 6.4% -0.5%
Klasse (USD hedged) Q-acc usD 6.9% 10.8% 3.3%
Klasse Q-dist EUR 5.1% 9.0% 0.5%
Benchmark:?
FTSE Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index EUR 12.1% 8.6% -1.2%
FTSE Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index (hedged CHF) CHF 9.6% 6.2% -2.1%
FTSE Global Convertible Index - Global Vanilla Hedged EUR Index (hedged USD) usb 14.0% 10.4% 1.4%
" Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukuinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
Bericht des Portfolio Managers
Die globalen Aktienmaérkte beendeten das Geschaftsjahr vom
1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025 trotz einer Phase erhohter
Volatilitat mit einem sehr positiven Ergebnis. Hochzinsanleihen
schnitten im Allgemeinen besser ab als hochrangige Anleihen.
Viele der Entwicklungen an den Maérkten fur Risikoanlagen
lassen sich auf die Unsicherheit in Bezug auf die Politik der
neuen US-Regierung zuriickfihren, die marktfeindliche
Massnahmen wie héhere Zélle und Entlassungen
von Regierungsangestellten verfolgt, wenngleich die
diesbeztglichen Bedenken gegen Ende des Berichtszeitraums
nachliessen.
Der Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine
positive Performance. Ausschlaggebend fur die positive
Wertentwicklung war der Kursanstieg der zugrunde liegenden
Aktien. Die Bewertungen von Wandelanleihen wirkten sich
leicht negativ auf die Wertentwicklung aus, wéhrend eine rege
Neuemissionstatigkeit uns unvermindert eine Vielzahl neuer
Chancen bot.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens

Vereinigte Staaten 4452 Internet, Software & IT-Dienste 16.57
Deutschland 8.56 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 16.31
Japan 7.47 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 7.62
Cayman-Inseln 4.52 Elektronik & Halbleiter 5.66
Jersey 4.30 Immobilien 4.83
Britische Jungferninseln 2.56 Detailhandel, Warenhauser 4.23
Niederlande 2.34 Energie- & Wasserversorgung 4.14
Italien 2.04 Gastgewerbe & Freizeit 3.89
Hongkong 1.97 Erdol 3.73
Frankreich 1.92 Computer & NetzwerkausrUster 3.56
Sudkorea 1.72 Diverse Dienstleistungen 2.90
China 1.52 Verkehr & Transport 2.81
Grossbritannien 1.47 Fahrzeuge 2.34
Australien 1.32 Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 1.95
Bermuda 1.29 Chemie 1.88
Kanada 1.23 Versicherungen 1.52
Taiwan 1.06 Baugewerbe & Baumaterial 1.28
Osterreich 1.02 Edelmetalle und -steine 1.23
Luxemburg 1.02 Bergbau, Kohle & Stahl 1.17
Neuseeland 1.00 Diverse Konsumguter 1.02
Mexiko 0.99 Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 1.00
Panama 0.98 Textilien, Kleidung & Lederwaren 1.00
Mauritius 0.48 Tabak & alkoholische Getrénke 0.99
Schweiz 0.44 Blockchain-Infrastrukturen und Anwendungsentwicklung 0.88
Malta 0.28 Maschinen & Apparate 0.78
TOTAL 96.02 Telekommunikation 0.73
Nahrungsmittel & Softdrinks 0.68
Kantone, Bundesstaaten 0.68
Elektrische Gerate & Komponenten 0.64
TOTAL 96.02
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Nettovermdgensaufstellung

EUR

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

4416 238 250.61

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-352 567 523.89

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

4063 670726.72

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

171800 118.94"

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 5066 641.96
Forderungen aus Zeichnungen 202 780.22
Zinsforderungen aus Wertpapieren 18614 881.24
Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 10 682.82
Sonstige Forderungen 9078 539.13

Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1)

12117 360.39

TOTAL Aktiva

4280 561 731.42

Passiva

Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit -113 483.46
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1) -42 369 434.05
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -4 023 961.56
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -1 547 691.92

Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -115613.01

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -451 857.66

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -2 115 162.59

TOTAL Passiva

-48 622 041.66

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

4 231 939 689.76

* Zum 31. Mai 2025 wurden gegentiber HSBC Bank Bankguthaben in Hohe von EUR 3 590 000.00 als Sicherheit eingesetzt.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

EUR
Ertrége 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 6217 029.41
Zinsen auf Wertpapiere 57 402 649.86
Sonstige Ertrage (Erlauterung 4) 2 853692.80

TOTAL Ertréage

66 473 372.07

Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2)

-19 332 144.01

Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -697 151.68
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -776 165.05
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -125 455.36

TOTAL Aufwendungen

-20 930 916.10

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

45 542 455.97

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

255770 392.80

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

6 246 462.36

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

70 649 399.95

Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust)

18 637 921.95

TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste)

351304 177.06

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

396 846 633.03

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

-131 944 452.00

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

-6 281 685.12

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten

-20 475 809.89

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

-158 701 947.01

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

238 144 686.02
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Veranderung des Nettovermdgens

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

3788 045 385.84

Zeichnungen

921679 340.26

Rucknahmen

-699 982 528.81

Total Mittelzufluss (-abfluss)

221696 811.45

Ausbezahlte Dividende

-15947 193.55

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

45 542 455.97

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

351304 177.06

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

-158 701 947.01

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

238 144 686.02

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

4 231 939 689.76

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse

F-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

606 000.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

114 700.0000

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-410 650.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

310 050.0000

Klasse

(CHF hedged) F-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

141 962.5270

Anzahl der ausgegebenen Aktien

18 745.0000

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-14 965.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

145 742.5270

Klasse

(USD hedged) F-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

176 246.6050

Anzahl der ausgegebenen Aktien 88 675.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -49 307.4400
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 215 614.1650
Klasse (USD hedged) F-UKdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 62 562.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -100.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 62 462.0000
Klasse I-A1-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

537 389.4190

Anzahl der ausgegebenen Aktien

396 136.4900

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-272 353.6220

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

661 172.2870

Klasse

(CHF hedged) I-A1-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

148 458.6240

Anzahl der ausgegebenen Aktien

229 003.6570

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-39 454.4700

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

338 007.8110

Klasse (USD hedged) I-A1-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 41812.7350
Anzahl der ausgegebenen Aktien 23 567.3170
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -2 030.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 63 350.0520
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Klasse

1-A2-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

3549459010

Anzahl der ausgegebenen Aktien 30 209.4070
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -66 926.0240
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 318 229.2840
Klasse I-A2-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 484 501.9500
Anzahl der ausgegebenen Aktien 11 800.0000

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-111 300.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

385 001.9500

Klasse (CHF hedged) I-A2-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4 430.6530
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3592.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -1180.6530
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 6 842.0000
Klasse I-A3-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2317 222.8650

Anzahl der ausgegebenen Aktien

645 445.3780

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-412 475.5490

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

2 550 192.6940

Klasse

(CHF hedged) I-A3-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

215796.2210

Anzahl der ausgegebenen Aktien

465 157.9500

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-108 343.3320

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

572 610.8390

Klasse

(USD hedged) I-A3-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2644 177.4870

Anzahl der ausgegebenen Aktien

774 970.0570

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-1 355 480.4090

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

2063 667.1350

Klasse I-A3-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2 460 080.5370
Anzahl der ausgegebenen Aktien 18 576.3890

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-155115.0830

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

2 323 541.8430

Klasse (CHF hedged) I-A3-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 10 150.8780
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -5150.8780
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 5 000.0000
Klasse (CHF hedged) I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 136 978.9050
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -16 705.5780

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

120 273.3270

Klasse

(USD hedged) I-B-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

189 865.1210

Anzahl der ausgegebenen Aktien 30639.4250
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -27 088.0580
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 193 416.4880
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Klasse

I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

164 732.1830

Anzahl der ausgegebenen Aktien 26 105.5700
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -12177.1340
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 178 660.6190

Klasse

(CHF hedged) I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2923 845.9580

Anzahl der ausgegebenen Aktien

645 582.7480

Anzahl der zurickgegebenen Aktien -45 824.0210
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 3 523 604.6850
Klasse I-X-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

3908 909.9290

Anzahl der ausgegebenen Aktien

509 431.4360

Anzahl der zurickgegebenen Aktien -49 437.9980
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 4368 903.3670
Klasse K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 378 424.8860
Anzahl der ausgegebenen Aktien 174 384.0770
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 552 808.9630
Klasse P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

6818 713.7090

Anzahl der ausgegebenen Aktien

1075 143.1470

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-1 404 292.2260

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

6 489 564.6300

Klasse

(CHF hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

303 526.4180

Anzahl der ausgegebenen Aktien

15797.5010

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-68 362.6840

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

250 961.2350

Klasse (USD hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 214904.2910
Anzahl der ausgegebenen Aktien 35591.3610
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -30 006.8920
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 220 488.7600
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 194 787.0300
Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 863.6230
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -58 892.2230
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 146 758.4300
Klasse Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

1146 086.8930

Anzahl der ausgegebenen Aktien

180 704.4050

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-388 806.1590

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

937 985.1390

Klasse

(CHF hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

726 644.2340

Anzahl der ausgegebenen Aktien

2551126610

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-175 074.0690

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

806 682.8260
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Klasse

(USD hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

166 152.1530

Anzahl der ausgegebenen Aktien 50 534.3920
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -42 585.3740
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 174 101.1710
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 200 207.3010
Anzahl der ausgegebenen Aktien 4 146.5430
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -62 675.4510

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

141 678.3930

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Convert Global (EUR) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(USD hedged) I-A1-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 1.0935
I-A2-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.5601
(CHF hedged) I-A2-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 1.2069
I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.5531
(CHF hedged) I-A3-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 0.8899
|-X-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.7875
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 0.00
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 0.8464
! Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Vereinigte Staaten
USD  SPIRIT AVIATION HO NPV 285 215.00 1504 900.11 0.04
TOTAL Vereinigte Staaten 1504 900.11 0.04
Total Aktien 1504 900.11 0.04
Notes, fester Zins
usD
USD  MERIT MEDICAL SYSTEMS INC-144A 3.00000% 23-01.02.29 37 098 000.00 41479 920.01 0.98
TOTAL USD 41479 920.01 0.98
Total Notes, fester Zins 41479 920.01 0.98
Wandelanleihen, fester Zins
AUD
AUD  DEXUS FINANCE-REG-S 3.50000% 22-24.11.27 62 400 000.00 38 733 745.34 0.92
AUD  NATIONAL STORAGE FINANCE PTY LTD-REG-S 3.62500% 24-19.09.29 29 800 000.00 17 083 056.72 0.40
TOTAL AUD 55 816 802.06 1.32
CHF
CHF DOCMORRIS FINANCE BV-REG-S 3.00000% 24-03.05.29 13 253 000.00 12 151 885.93 0.28
CHF IDORSIA LTD-REG-S 2.12500% 21-04.08.28 42 600 000.00 18 577 204.63 0.44
CHF MEDARTIS INTERNATIONAL FINANCE SA-REG-S 3.00000% 24-11.04.31 10 400 000.00 11785 329.42 0.28
TOTAL CHF 42514 419.98 1.00
EUR
EUR  AMS-OSRAM AG-REG-S 2.12500% 20-03.11.27 47 400 000.00 43201 782.00 1.02
EUR BECHTLE AG-REG-S 2.00000% 23-08.12.30 28 400 000.00 29 741 332.00 0.70
EUR DELIVERY HERO SE-REG-S 3.25000% 23-21.02.30 30 100 000.00 29 218 973.00 0.69
EUR DELIVERY HERO SE-REG-S 1.50000% 20-15.01.28 14 600 000.00 13 227 600.00 0.31
EUR DELIVERY HERO SE-REG-S 2.12500% 21-10.03.29 15 200 000.00 13397 736.00 0.32
EUR DEUTSCHE BETEILIGUNGS AG-REG-S 5.50000% 24-05.01.30 6 800 000.00 7 141 020.00 0.17
EUR ENI SPA-REG-S 2.95000% 23-14.09.30 41000 000.00 41814 260.00 0.99
EUR EURONEXT NV-REG-S 1.50000% 25-30.05.32 42 400 000.00 43 481 200.00 1.03
EUR EUROPEAN TOPSOHO SARL-REG-S *DEFAULT* 4.00000% 18-21.09.21 21200 000.00 11186 562.45 0.26
EUR FOMENTO ECONOMICO SAB/HEINEKN CV-REG-S 2.62500% 23-24.02.26 42 100 000.00 42 018 326.00 0.99
EUR GLOBAL FASHION GROUP SA-REG-S 1.25000% 21-15.03.28 23 900 000.00 22 017 875.00 0.52
EUR GOLDMAN SACHS FIN CORP INT LTD-REG-S WHENISSUED 25-07.05.30 41900 000.00 42 228 915.00 1.00
EUR HOLDCO B147402 SA-REG-S (PIK) STEP-UP 19-28.05.28 20 700 000.00 9920313.26 0.23
EUR NORDEX SE-REG-S 4.25000% 23-14.04.30 16 100 000.00 22 780 856.00 0.54
EUR RAG-STIFTUNG-REG-S 1.87500% 22-16.11.29 34 500 000.00 40 589 250.00 0.96
EUR REDCARE PHARMACY NV-REG-S 1.75000% 25-16.04.32 20 100 000.00 21421 173.00 0.51
EUR RHEINMETALL AG-REG-S 2.25000% 23-07.02.30 7 000 000.00 42 605 920.00 1.01
EUR SAIPEM SPA-REG-S 2.87500% 23-11.09.29 32 600 000.00 44 487 916.00 1.05
EUR SCHNEIDER ELECTRIC SE-REG-S 1.62500% 24-28.06.31 25 500 000.00 27 295 965.00 0.63
EUR SGL CARBON SE-REG-S 5.75000% 23-28.06.28 9 100 000.00 8933 470.00 0.21
EUR  TAG IMMOBILIEN AG-REG-S 0.62500% 25-11.03.31 41 400 000.00 43413 282.00 1.03
EUR  TUI AG-REG-S 1.95000% 24-26.07.31 38 500 000.00 43 066 100.00 1.02
EUR UBISOFT ENTERTAINMENT SA-REG-S 2.87500% 23-05.12.31 51 500 000.00 42 196 525.00 1.00
EUR  VONOVIA SE-REG-S COCO 0.87500% 25-20.05.32 21700 000.00 22 442 791.00 0.53
EUR  ZALANDO SE-REG-S 0.62500% 20-06.08.27 44 800 000.00 42 231 616.00 1.00
TOTAL EUR 750 060 758.71 17.72
GBP
GBP__ ASOS PLC-REG-S 11.00000% 24-19.09.28 17 900 000.00 21954 251.45 0.52
GBP BRAIT PLC-REG-S STEP-UP 19-04.12.27 11100 000.00 11847 374.92 0.28
GBP INTU JERSEY 2 LTD-REG-S *DEFAULTED* 2.87500% 16-01.11.22 35 400 000.00 5602 361.16 0.13
GBP  OCADO GROUP PLC-REG-S 6.25000% 24-06.08.29 37 300 000.00 40339 539.34 0.95
GBP PHP FINANCE JERSEY-REG-S 2.87500% 19-15.07.25 14380 000.00 16 945 176.67 0.40
TOTAL GBP 96 688 703.54 2.28
UBS (Lux) Bond SICAV — Convert Global (EUR) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 101

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
HKD
HKD  DEEP DEVELOP 2025 LTD/CHINA PETR-REG-S 0.75000% 25-20.05.32 369 000 000.00 42 165 828.51 1.00
HKD _ REXLOT HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* STEP-UP/DOWN 14-17.04.19 178 000 000.00 84 202.90 0.00
TOTAL HKD 42 250 031.41 1.00
usD
USD  AFRICAN MINERALS *DEFAULT* 8.50000% 12-10.02.17 38 200 000.00 67 297.95 0.00
USD  AKAMAI TECHNOLOGIES INC 0.37500% 19-01.09.27 44 600 000.00 37 783 202.82 0.89
USD  ALNYLAM PHARMACEUTICALS INC 1.00000% 22-15.09.27 39 751 000.00 43288 585.14 1.02
USD  B2GOLD CORP-144A 2.75000% 25-01.02.30 29 830 000.00 33801 377.40 0.80
USD  BLOOM ENERGY CORP-144A 3.00000% 24-01.06.29 4 665 000.00 4972 164.72 0.12
USD  BLOOM ENERGY CORP/BLOOM COCO 3.00000% 23-01.06.28 33 373 000.00 37 334 546.33 0.88
USD  BORR DRILLING LTD-144A-REG-S 5.00000% 23-08.02.28 19 800 000.00 12815 714.60 0.30
USD  BRIDGEBIO PHARMA INC-144A 1.75000% 25-01.03.31 46 611 000.00 42 289 654.26 1.00
USD  CARNIVAL CORP 5.75000% 22-01.12.27 24 981 000.00 41509 499.04 0.98
USD  CMS ENERGY CORP COCO 3.37500% 23-01.05.28 42 783 000.00 40 567 064.83 0.96
USD  DATADOG INC 0.12500% 20-15.06.25 30 485 000.00 33 145 875.27 0.78
USD  DEXCOM INC 0.37500% 23-15.05.28 48 653 000.00 40017 601.43 0.95
USD  DIGITAL REALTY TRUST LP-144A 1.87500% 24-15.11.29 45 785 000.00 42 547 281.62 1.01
USD  FRESHPET INC 3.00000% 23-01.04.28 24 052 000.00 28 963 671.58 0.68
USD  GLOBAL PAYMENTS INC COCO 1.50000% 24-01.03.31 53 012 000.00 40621317.63 0.96
USD  GOLD POLE CAPITAL CO LTD-REG-S 1.00000% 24-25.06.29 41700 000.00 40 270 390.66 0.95
USD  HTA GROUP LTD-REG-S 2.87500% 21-18.03.27 24 400 000.00 20 112 563.76 0.48
USD  HUBSPOT INC 0.37500% 20-01.06.25 12 968 000.00 23 786 070.67 0.56
USD  IONIS PHARMACEUTICALS INC 1.75000% 23-15.06.28 48 588 000.00 42943 617.32 1.02
USD  ITRON INC-144A 1.37500% 24-15.07.30 45 685 000.00 44121 991.50 1.04
USD  JBT MAREL CORP COCO 0.25000% 22-15.05.26 32 187 000.00 28 106 927.40 0.66
USD  KOSMOS ENERGY LTD COCO 3.12500% 24-15.03.30 48 999 000.00 29 319 249.24 0.69
USD  LENOVO GROUP LTD-REG-S 2.50000% 22-26.08.29 36 400 000.00 39 451 155.26 0.93
USD LG CHEM LTD-REG-S 1.75000% 25-16.06.28 48 000 000.00 42 106 813.48 1.00
USD  LIBERTY MEDIA CORP-LIBERTY FORMULA ONE 2.25000% 22-15.08.27 39 159 000.00 43839 798.33 1.04
USD  LIVE NATION ENTERTAINMENT INC 3.12500% 23-15.01.29 31 882 000.00 40093 106.95 0.95
USD  MICROPORT SCIENTIFIC CORP-REG-S 5.75000% 23-19.12.28 21 800 000.00 16 799 778.03 0.40
USD  MINISO GROUP HOLDING LTD-REG-S 0.50000% 25-14.01.32 51 000 000.00 41509 799.60 0.98
USD  MKS INC 1.25000% 24-01.06.30 53 217 000.00 43186 702.97 1.02
USD  NMC HEALTH JERSEY LTD-REG-S *DEFAULTED* 1.87500% 18-30.04.25* 34 800 000.00 3.07 0.00
USD  ORMAT TECHNOLOGIES INC 2.50000% 22-15.07.27 34 460 000.00 31829 171.38 0.75
USD  PARSONS CORP COCO 2.62500% 24-01.03.29 45 466 000.00 41106 230.11 0.97
USD  PBISSUER NO 5 LTD-REG-S 3.00000% 19-10.12.25 2 700 000.00 3412 904.65 0.08
USD  PING AN INSURANCE/PING AN INSURAN-REG-S 0.87500% 24-22.07.29 59 900 000.00 64 208 684.44 1.52
USD  RIVIAN AUTOMOTIVE INC COCO 3.62500% 23-15.10.30 68 084 000.00 56 360 597.90 133
USD  SEALTD 0.25000% 21-15.09.26 25 550 000.00 21195 663.34 0.50
USD  SINTEX INDSTR LTD-REG-S *DEFAULTED* STEP-UP/DOWN 16-25.05.22 5 230 000.00 46 069.15 0.00
USD  SIRIUS MINERALS FINANCE NO 2 LTD-REG-S 5.00000% 19-23.05.27 8 600 000.00 10 302 576.53 0.24
USD  SK HYNIX INC-REG-S 1.75000% 23-11.04.30 18 400 000.00 30 612 640.39 0.72
USD  SNAPINC COCO 0.50000% 24-01.05.30 53 100 000.00 38 643 750.10 0.91
USD  TYLER TECHNOLOGIES INC 0.25000% 22-15.03.26 30 380 000.00 32 736 808.28 0.77
USD  UBER TECHNOLOGIES INC COCO 0.87500% 23-01.12.28 33 653 000.00 39 355 853.24 0.93
USD  UNIVERSE TREK LTD-REG-S 2.50000% 20-08.07.25 24 600 000.00 24730 015.42 0.59
USD  VARONIS SYSTEMS INC-144A 1.00000% 24-15.09.29 29 361 000.00 25 657 388.85 0.61
USD  WAYFAIR INC COCO 3.50000% 23-15.11.28 40 932 000.00 43287 144.89 1.02
USD  WESTERN DIGITAL CORP COCO 3.00000% 23-15.11.28 26 009 000.00 34 937 630.24 0.83
USD  WOLFSPEED INC 1.87500% 22-01.12.29 97 922 000.00 15 499 838.54 0.37
USD  XERO INVESTMENTS LTD-REG-S 1.62500% 24-12.06.31 38 200 000.00 42 334 449.68 1.00
USD  XEROX HOLDINGS CORP COCO 3.75000% 24-15.03.30 41 464 000.00 20 268 801.19 0.48
USD  XPLR INFRASTRUCTURE LP-144A 2.50000% 22-15.06.26 46 555 000.00 38 774 932.62 0.92
USD_ ZSCALER INC 0.12500% 20-01.07.25 29 177 000.00 46 899 087.96 111
TOTAL USD 1637 573 061.76 38.70
Total Wandelanleihen, fester Zins 2624 903 777.46 62.02
Wandelanleihen, Nullcoupon
EUR
EUR  ANLLIAN CAPITALANTA SPORTS PRODU-REG-S 0.00000% 24-05.12.29 38 000 000.00 41551 100.00 0.98
EUR  JUST EAT TAKEAWAY.COM NV-REG-S 0.00000% 21-09.08.25 22 000 000.00 21811 680.00 0.52
TOTAL EUR 63 362 780.00 1.50
* Fair-valued
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
JPY
JPY ANA HOLDINGS INC-REG-S 0.00000% 21-10.12.31 6 320 000 000.00 42 628 612.26 1.01
JPY DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD-REG-S 0.00000% 24-29.03.30 6 560 000 000.00 42 088 530.98 0.99
JPY INFRONEER HOLDINGS INC-REG-S 0.00000% 24-30.03.29 5290 000 000.00 31610 975.85 0.75
JPY KANSAI PAINT CO LTD-REG-S 0.00000% 24-08.03.29 3040 000 000.00 18 876 439.01 0.44
JPY KANSAI PAINT CO LTD-REG-S 0.00000% 24-07.03.31 3010 000 000.00 18 475 907.65 0.44
JPY KYORITSU MAINTENANCE CO-REG-S 0.00000% 21-29.01.26 3180 000 000.00 28691 670.06 0.68
JPY MERCARI INC-REG-S 0.00000% 21-14.07.28 2 490 000 000.00 13 300 397.25 0.31
JPY NAGOYA RAILROAD CO LTD-REG-S COCO 0.00000% 24-17.06.33 2310 000 000.00 14 249 693.07 0.34
JPY NAGOYA RAILROAD CO LTD-REG-S COCO 0.00000% 24-16.06.34 2 310 000 000.00 14 291 997.95 0.34
JPY SBI HOLDINGS INC-REG-S 0.00000% 24-25.07.31 6 000 000 000.00 42 625 369.50 1.01
TOTAL JPY 266 839 593.58 6.31
usD
usb BAIDU INC-REG-S 0.00000% 25-12.03.32 50 200 000.00 43312 838.58 1.02
usb DROPBOX INC 0.00000% 21-01.03.28 45 000 000.00 40 228 672.10 0.95
usb GIGABYTE TECHNOLOGY CO LTD-REG-S 0.00000% 23-27.07.28 22 800 000.00 22 605 314.89 0.53
usb GOLDMAN SACHS FIN CORP INTER LTD-REG-S 0.00000% 25-07.03.30 43 400 000.00 39 593 109.89 0.94
usb GOLDMAN SACHS FINANCE CORP INTL 0.00000% 24-10.05.27 56 400 000.00 61164 874.70 1.45
usb ON SEMICONDUCTOR CORP COCO 0.00000% 21-01.05.27 42 913 000.00 40 932 632.62 0.97
usb QUANTA COMPUTER INC-REG-S 0.00000% 24-16.09.29 22 000 000.00 22 281382.24 0.53
usb SNOWFLAKE INC-144A COCO 0.00000% 24-01.10.29 32901 000.00 42 481 052.47 1.00
usb VAIL RESORTS INC 0.00000% 20-01.01.26 46 846 000.00 39913452.24 0.94
usb ZHEN DING TECHNOLOGY HOLDING LTD-REG-S 0.00000% 24-24.01.29 21 800 000.00 21797 503.63 0.51
TOTAL USD 374 310 833.36 8.84
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 704 513 206.94 16.65
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 3372 401 804.52 79.69

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Wandelanleihen, fester Zins

usb

usb AMPHASTAR PHARMACEUTICALS INC COCO 2.00000% 23-15.03.29 26 252 000.00 20272 255.73 0.48
usD BLACKSTONE MORTGAGE TRUST INC 5.50000% 22-15.03.27 23750 000.00 20397 112.97 0.48
usb BURLINGTON STORES INC COCO 1.25000% 23-15.12.27 28 930 000.00 32 704 087.65 0.77
usb COPT DEFENSE PROPERTIES LP-144A 5.25000% 23-15.09.28 41018 000.00 40 226 364.34 0.95
usb FARFETCH LTD *DEFAULTED* 3.75000% 20-01.05.27 39 700 000.00 1049 108.13 0.03
usb GALAXY DIGITAL HOLDINGS LP-144A 2.50000% 24-01.12.29 39 250 000.00 37232 959.70 0.88
usb GUARDANT HEALTH INC 1.25000% 25-15.02.31 46 136 000.00 41992 395.90 0.99
usb JAZZ INVESTMENTS | LTD-144A 3.12500% 24-15.09.30 44 356 000.00 41592 077.13 0.98
usb LIBERTY INTERACTIVE LLC 4.00000% 99-15.11.29 24 600 000.00 2843 372.12 0.07
usb LYFT INC COCO 0.62500% 24-01.03.29 38 686 000.00 36 063 087.50 0.85
usb MIRION TECHNOLOGIES INC-144A 0.25000% 25-01.06.30 11652 000.00 11049 205.94 0.26
usb NEXTERA ENERGY CAPITAL HOLDING INC-144A 3.00000% 24-01.03.27 40 806 000.00 41166 523.39 0.98
usb NUTANIX INC-144A 0.50000% 24-15.12.29 43 106 000.00 42 406 963.26 1.00
usb SSR MINING INC 2.50000% 19-01.04.39 20 200 000.00 18 283 290.90 0.43
usb VARONIS SYSTEMS/VARONIS SYSTEMS IN COM 1.25000% 20-15.08.25 13961 000.00 19 133671.94 0.45
UsD WELLTOWER OP LLC-144A 2.75000% 23-15.05.28 29 824 000.00 43 026 423.43 1.02
TOTAL USD 449 438 900.03 10.62
Total Wandelanleihen, fester Zins 449 438 900.03 10.62

Wandelanleihen, Nullcoupon

JPY

JPY AICA KOGYO CO LTD-REG-S 0.00000% 22-22.04.27 1750 000 000.00 12 143 957.09 0.29
JPY CYBERAGENT INC-REG-S 0.00000% 22-16.11.29 3190 000 000.00 22 689 167.05 0.53
JPY ROHTO PHARMACEUTICAL CO LTD-REG-S COCO 0.00000% 25-15.03.32 2 330 000 000.00 14 664 653.26 0.35
TOTAL JPY 49 497 777.40 1.17
usD

usb BILL HOLDINGS INC-144A COCO 0.00000% 24-01.04.30 56 851 000.00 41629 905.31 0.98
usb SPOTIFY USA INC 0.00000% 21-15.03.26 36 362 000.00 43 002 769.40 1.02
TOTAL USD 84632 674.71 2.00
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 134 130 452.11 3.17
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 583 569 352.14 13.79
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Andere Wertpapiere
Wandelanleihen, fester Zins
EUR
EUR MBT SYS GMBH/MEY BUR-REG-S *DEFAULTED* 3.75000% 23-17.05.29 36 100 000.00 3652 914.96 0.08
TOTAL EUR 3 652 914.96 0.08
usD
USD  NMC HEALTH JERSEY LTD-REG-S *DEFAULTED* 1.87500% 18-30.04.25 10 776 392.58 6288 799.89 0.15
USD  SUNEDISON INC-144A *ESCROW* 0.25000% 14-PRP* 42 900 000.00 3.78 0.00
TOTAL USD 6 288 803.67 0.15
Total Wandelanleihen, fester Zins 9941 718.63 0.23
Total Andere Wertpapiere 9941 718.63 0.23
Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Notes, fester Zins
usD
USD__ SPIRIT LOYALTY CAYMAN LTD-144A (PIK) STEP-UP 25-06.03.30 12 122 971.00 8275 976.68 0.20
TOTAL USD 8275 976.68 0.20
Total Notes, fester Zins 8 275 976.68 0.20
Wandelanleihen, fester Zins
usD
USD  AFFIRM HOLDINGS INC-144A 0.75000% 24-15.12.29 50 341 000.00 41196 387.18 0.97
USD  OPENDOOR TECHNOLOGIES INC-144A 7.00000% 25-15.05.30 35 796 000.00 26 953 276.51 0.64
TOTAL USD 68 149 663.69 1.61
Total Wandelanleihen, fester Zins 68 149 663.69 1.61
Wandelanleihen, Nullcoupon
usD
USD  DATADOG INC-144A 0.00000% 24-01.12.29 26 099 000.00 21332211.06 0.50
TOTAL USD 21332211.06 0.50
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 21332 211.06 0.50
Total Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 97 757 851.43 2.31
Total des Wertpapierbestandes 4063 670 726.72 96.02
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
EUR 278 518 292.59 IPY 45 000 000 000.00 20.6.2025 3560 424.31 0.08
EUR 1161418 806.75 usb 1325 000 000.00 20.6.2025 -4358 716.58 -0.10
EUR 40 953 395.04 TWD 1500 000 000.00 11.7.2025 3619 875.47 -0.09
EUR 91398 519.99 GBP 79 000 000.00 24.7.2025 -2 145 329.37 -0.05
EUR 43163 705.37 CHF 40 000 000.00 24.7.2025 143 252.95 0.00
EUR 78 141 717.62 HKD 700 000 000.00 24.7.2025 -564 318.70 -0.01
EUR 16 344 050.82 CAD 26 000 000.00 24.7.2025 299 298.94 -0.01
EUR 70 803 871.06 AUD 127 500 000.00 24.7.2025 -1 286 677.42 -0.03
EUR 21930 440.15 usD 25 000 000.00 20.6.2025 -65 362.18 0.00
EUR 27 677 895.72 Usb 31 500 000.00 20.6.2025 -36 815.21 0.00
EUR 27 106 296.99 usb 31000 000.00 20.6.2025 -168 497.90 0.00
EUR 34331 034.27 usb 39 000 000.00 20.6.2025 17 582.64 0.00
EUR 17 040 985.35 HKD 150 000 000.00 24.7.2025 175 406.14 0.00
EUR 17 330 461.87 HKD 150 000 000.00 24.7.2025 464 882.66 0.01
EUR 40 401 678.88 usb 45 000 000.00 20.6.2025 809 234.69 0.02
EUR 1268 367 970.91 Usb 1425 000 000.00 18.7.2025 16 927 320.12 0.40
usb 607 552 900.00 EUR 538 792 712.79 20.6.2025 424817313 -0.10
CHF 1018701 700.00 EUR 1087 732 465.46 20.6.2025 5710 348.90 0.14
CHF 19 245 100.00 EUR 20 492 326.52 20.6.2025 164 767.02 0.00
* Fair-valued
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
usb 12 043 800.00 EUR 10725 741.51 20.6.2025 -129219.75 0.00
EUR 40031 288.46 HKD 350 000 000.00 24.7.2025 678 270.30 0.02
EUR 4962 765.42 usb 5 558 600.00 20.6.2025 72130.75 0.00
EUR 20 442 647.31 Usb 23 000 000.00 18.7.2025 243 956.10 0.01
EUR 12 831 352.02 KRW 20 000 000 000.00 11.7.2025 65 623.47 0.00
EUR 15 946 806.56 CAD 25 000 000.00 24.7.2025 -56 414.37 0.00
EUR 9912 888.43 usb 11174 700.00 20.6.2025 81028.74 0.00
usb 30 000 000.00 EUR 26 463 889.76 20.6.2025 -68 926.97 0.00
EUR 13232 891.57 usb 15 000 000.00 20.6.2025 35410.17 0.00
EUR 6 749 063.38 Usb 7 634 500.00 20.6.2025 31985.27 0.00
usb 3990 600.00 EUR 3531810.72 2.6.2025 -16 637.85 0.00
Total Devisenterminkontrakte 12 117 360.39 0.29
kguthaben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 171 800 118.94* 4.06
Andere Aktiva und Passiva -15 648 516.29 -0.37
Total des Nettovermdégens 4231939 689.76 100.00
* Zum 31. Mai 2025 wurden gegentiber HSBC Bank Bankguthaben in Hohe von EUR 3 590 000.00 als Sicherheit eingesetzt.
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UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies
Corporates (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 407 758 946.14 197 239 271.85 193 265 582.75
Klasse F-acc LU1611257178
Aktien im Umlauf 327 832.0000 434 054.0000 507 194.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 134.40 123.63 110.47
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 134.40 123.63 110.47
Klasse I-A1-acc? LU0948425656
Aktien im Umlauf 24 933.0600 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 101.96 - -
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! 101.96 - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc? LU2898833046
Aktien im Umlauf 48 430.9020 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 100.01 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 100.01 - -
Klasse I-A3-acc LU3041226096
Aktien im Umlauf 100.0000 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 101.97 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 101.97 - -
Klasse I-B-acc LU2107555869
Aktien im Umlauf 207 226.3820 68 899.0000 57 813.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 119.21 109.13 96.99
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 119.21 109.13 96.99
Klasse (CHF hedged) I-B-acc? LU2895767205
Aktien im Umlauf 384 124.3660 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 100.32 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 100.32 - -
Klasse (EUR hedged) I-B-acc? LU2895767387
Aktien im Umlauf 67 687.9050 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 101.36 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 101.36 - -
Klasse I-X-acc LU1564462544
Aktien im Umlauf 1942.5920 157 795.1320 191 585.1450
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 144.67 132.26 117.41
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 144.67 132.26 117.41
Klasse I-X-dist LU1092615647
Aktien im Umlauf 621 176.0000 476 482.0000 564 884.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 98.70 95.86 90.07
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 98.70 95.86 90.07
Klasse K-1-acc? LU2895767544
Aktien im Umlauf 3.3320 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 5090 535.73 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 5090 535.73 - -
Klasse K-1-dist? LU2895767460
Aktien im Umlauf 4.6430 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 5090 630.78 - -
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! 5090 630.78 - -
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse K-B-mdist LU2204822600
Aktien im Umlauf 147 599.8230 147 599.8230 151 181.4850
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 88.71 85.74 80.12
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 88.71 85.74 80.12
Klasse (EUR hedged) K-B-mdist LU2204823087
Aktien im Umlauf 189 221.8410 190 078.2990 143 360.5230
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 86.08 83.38 77.65
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 86.08 83.38 77.65
Klasse K-X-acc LU1564462460
Aktien im Umlauf 150 257.6860 150 257.6860 150 257.6860
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 14423 131.92 117.15
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 144.23 131.92 117.15
Klasse (EUR hedged) P-4%-qdist LU1669357250
Aktien im Umlauf 9450.3740 9027.3010 11793.7390
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 76.11 75.02 71.56
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 76.11 75.02 71.56
Klasse P-acc LU0896022034
Aktien im Umlauf 247 567.0620 16 838.2190 15 689.3990
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 137.70 128.08 115.81
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 137.70 128.08 115.81
Klasse (CHF hedged) P-acc? LU0896022380
Aktien im Umlauf 57 015.6930 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 99.61 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 99.61 - -
Klasse (EUR hedged) P-acc LU0896022620
Aktien im Umlauf 75 168.3990 11 571.9690 11 559.2150
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 114.28 108.23 99.54
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 114.28 108.23 99.54
Klasse P-dist LU0896022117
Aktien im Umlauf 224 292.3940 2 393.8680 2 393.8680
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 91.43 88.93 83.88
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 91.43 88.93 83.88
Klasse (EUR hedged) P-dist LU0896022893
Aktien im Umlauf 12 906.5170 13 051.1790 13 150.7580
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 73.88 73.21 70.37
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 73.88 73.21 70.37
Klasse Q-acc LU1240772738
Aktien im Umlauf 94 932.5470 5243.0920 6 616.5630
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 150.10 138.57 124.27
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 150.10 138.57 124.27
Klasse (CHF hedged) Q-acc? LU1240772225
Aktien im Umlauf 33346.9100 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 99.94 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 99.94 - -
Klasse Q-dist LU1240772811
Aktien im Umlauf 97 310.2320 24 724.2660 9 723.5800
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 102.90 99.79 93.78
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 102.90 99.79 93.78
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse U-X-acc LU0896021903
Aktien im Umlauf 1713.0000 1102.0000 1093.7000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 11 050.31 10 103.58 8969.11
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 11 050.31 10 103.58 8969.11
! Siehe Erlauterung 1
2 Erste NAV 13.12.2024
3 Erste NAV 22.4.2025
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse F-acc usb 8.7% 11.9% -0.0%
Klasse I-A1-acc' usb - - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc’ CHF - - -
Klasse I-A3-acc’ usb - - -
Klasse I-B-acc usb 9.2% 12.5% 0.5%
Klasse (CHF hedged) I-B-acc! CHF - - -
Klasse (EUR hedged) I-B-acc’ EUR - - -
Klasse I-X-acc usb 9.4% 12.6% 0.6%
Klasse I-X-dist usb 9.4% 12.7% 0.6%
Klasse K-1-acc’ usb - - -
Klasse K-1-dist' usb - - -
Klasse K-B-mdist usb 9.2% 12.5% 0.5%
Klasse (EUR hedged) K-B-mdist EUR 7.3% 10.6% -2.1%
Klasse K-X-acc usD 9.3% 12.6% 0.6%
Klasse (EUR hedged) P-4%-qdist EUR 5.6% 8.7% -3.8%
Klasse P-acc usb 7.5% 10.6% -1.2%
Klasse (CHF hedged) P-acc! CHF - - -
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 5.6% 8.7% -3.8%
Klasse P-dist usb 7.5% 10.6% -1.2%
Klasse (EUR hedged) P-dist EUR 5.6% 8.7% -3.8%
Klasse Q-acc usb 8.3% 11.5% -0.4%
Klasse (CHF hedged) Q-acc’ CHF - - -
Klasse Q-dist usb 8.3% 11.5% -0.4%
Klasse U-X-acc usb 9.4% 12.6% 0.6%
Benchmark:?
JP Morgan CEMBI Diversified USD Index usb 7.3% 9.2% 0.9%
JP Morgan CEMBI Diversified USD Index (hedged CHF) CHF - - -
JP Morgan CEMBI Diversified USD Index (hedged EUR) EUR 5.5% 7.2% -2.1%
" Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ruicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmérkte schwach an, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzdgerte. Das politische Risiko war
ebenfalls erhoht, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu
einem deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzosischen
OAT und deutschen Bundesanleihen fiihrten sowie die Wahlen
in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht rtckten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Ankiindigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekampfung und ein anhaltendes
Wachstums démpften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schniirte, was die Renditen der
Bundesanleihen aufgrund von Bedenken Uber die
Kreditaufnahme steigen liess. Im April und Mai kam es zu einer
Umkehrung der Trends des ersten Quartals, da unerwartet
hohe Zollankindigungen zu steigenden Renditen fur
US-Staatsanleihen fuhrten.

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%
und machte damit einen bedeutenden Fortschritt hin zu einer
Normalisierung der Geldpolitik. Im Gegensatz dazu blieben die
Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den USA
und in Grossbritannien deutlich héher, wobei der Leitzins der
US-Notenbank Fed von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins
der Bank of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt
wurde. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen blieben

im Jahresverlauf unverandert und schlossen bei 4,40%. Die
Renditen 10-jghriger deutscher Bundesanleihen fielen um 7
Basispunkte auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger
britischer Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das
Jahr mit 4,63% beschlossen.

UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Corporates (USD)

Die nominalen Anleihenrenditen fir Lokalwahrungsanleihen
der Schwellenlénder liegen weiterhin auf attraktiven

Niveaus. Es besteht also Spielraum fir eine Einengung der
Spreads. Dies ist ein gutes Zeichen fur die Gesamtrenditen

der Anlageklasse. Die Renditen waren Uber das gesamte
Anleihenspektrum hinweg positiv, wobei erstklassige Anleihen
6,66% und hochverzinsliche Titel 8,30% beitrugen. Samtliche
Sektoren erzielten positive Renditen, wobei die Sektoren
Technologie, Medien und Telekommunikation (TMT) an der
Spitze standen. Die Ausfallerwartungen fur Unternehmen

aus Schwellenléndern sind gegentiber dem hohen Niveau

des Zeitraums 2020-2023 zurtickgegangen, welcher von
titelspezifischen Ausfallen, geopolitischen Ereignissen und der
Immobilienkrise in China gepragt war. Fir Unternehmen der
Schwellenlander haben sich die Kreditfundamentaldaten und
damit auch die Ratings verbessert, was fur die Gesamtrenditen
dieser Anlageklasse positiv ist.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Cayman-Inseln 9.60 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 19.76
Luxemburg 9.24 Banken & Kreditinstitute 18.89
Grossbritannien 5.62 Erdol 10.44
Mexiko 5.04 Lander- & Zentralregierungen 7.19
Tarkei 4.92 Anlagefonds 4.16
Hongkong 4.81 Telekommunikation 3.87
Vereinigte Arabische Emirate 4.71 Internet, Software & IT-Dienste 3.04
Niederlande 4.31 Edelmetalle und -steine 2.85
Chile 3.54 Bergbau, Kohle & Stahl 2.82
Vereinigte Staaten 3.37 Immobilien 2.73
Kanada 3.05 Gastgewerbe & Freizeit 2.65
Peru 2.94 Chemie 2.56
Argentinien 2.31 Verkehr & Transport 2.14
Sudkorea 2.24 Energie- & Wasserversorgung 2.04
Brasilien 2.18 Diverse nicht klassierte Gesellschaften 1.85
Singapur 2.01 Baugewerbe & Baumaterial 1.58
Kolumbien 1.81 Versicherungen 1.46
Kasachstan 1.79 Nahrungsmittel & Softdrinks 0.94
Mauritius 1.68 Nichteisenmetalle 0.87
Israel 1.61 Elektronik & Halbleiter 0.74
Thailand 1.61 Diverse Dienstleistungen 0.72
Britische Jungferninseln 1.44 Detailhandel, Warenh&user 0.54
Uzbekistan 1.38 Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 0.43
Saudiarabia 1.12 Stadte, Gemeinden 0.37
China 1.08 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 0.37
Libanon 1.04 Gesundheits- & Sozialwesen 0.33
Spanien 1.01 Elektrische Gerate & Komponenten 0.17
Venezuela 0.98 Kantone, Bundesstaaten 0.14
Irland 0.97 Forstwirtschaft, Holz & Papier 0.12
Indonesien 0.89 Diverse Handelsfirmen 0.09
Macau 0.86 TOTAL 95.86
Tunisia 0.56

Rumanien 0.55

Mongolei 0.51

Polen 0.49

Philippinen 0.49

Senegal 0.48

Jersey 0.48

Ukraine 0.47

Bermuda 0.40

Sri Lanka 0.36

Sambia 0.27

Agypten 0.25

Aserbaidschan 0.25

Ghana 0.23

Malaysia 0.18

Saint Lucia 0.15

Ungarn 0.12

Indien 0.12

Georgien 0.12

Isle of Man 0.12

Oman 0.10

TOTAL 95.86
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

405 032 189.80

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-14 160 140.62

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

390 872 049.18

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 5720575.79
Andere liquide Mittel (Margins) 515 593.01
Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 2 059 501.25
Zinsforderungen aus Wertpapieren 6418 884.78
Andere Aktiva 50 597.34
Sonstige Forderungen 114 000.00
Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) 113 554.75
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 2 108 648.56

TOTAL Aktiva

407 973 404.66

Passiva

Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -184790.75
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -19997.61

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -9 670.16

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -214 458.52
TOTAL Passiva -214 458.52

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

407 758 946.14
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 302 771.95
Zinsen auf Wertpapiere 18 062 249.37
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 395 805.81
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 360 774.30

TOTAL Ertréage 19 121 601.43
Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -1 328 685.55
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -77 582.37
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -56 220.95
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -877.87
TOTAL Aufwendungen -1463 366.74

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

17 658 234.69

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen 3434 397.50
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen 464 689.68
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 301 709.26
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten -180 552.07
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 2 461 079.95
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 508 131.49
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) 6 989 455.81

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéaftsjahres

24 647 690.50

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen -504 319.66
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Optionen 40 645.52
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 54 532.64
Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten 110 226.52
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 2 004 797.92
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 1705 882.94
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit 26 353 573.44
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

197 239 271.85

Zeichnungen

293785 343.62

Rucknahmen

-105 252 237.06

Total Mittelzufluss (-abfluss)

188 533 106.56

Ausbezahlte Dividende -4 367 005.71
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 17 658 234.69
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 6 989 455.81
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 1705 882.94

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

26 353 573.44

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

407 758 946.14

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse F-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 434 054.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 5 894.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -112 116.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 327 832.0000
Klasse I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 28 658.6120
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3725.5520
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 24 933.0600
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 48 430.9020
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 48 430.9020
Klasse I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 100.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 100.0000
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 68 899.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

247 094.1130

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-108 766.7310

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 207 226.3820
Klasse (CHF hedged) I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 384 576.9010
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -452.5350
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 384 124.3660
Klasse (EUR hedged) I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 73 645.9050
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -5958.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 67 687.9050
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Klasse

I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

157 795.1320

Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 409.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -158 261.5400
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1942.5920
Klasse I-X-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

476 482.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

307 139.0000

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-162 445.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

621 176.0000

Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3.6270
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -0.2950
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 3.3320
Klasse K-1-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 6.4750
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -1.8320
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 4.6430
Klasse K-B-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 147 599.8230
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

147 599.8230

Klasse

(EUR hedged) K-B-mdist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

190 078.2990

Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -856.4580
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 189 221.8410
Klasse K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 150 257.6860
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

150 257.6860

Klasse (EUR hedged) P-4%-qdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 9027.3010
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1322.7000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -899.6270
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 9 450.3740
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 16 838.2190
Anzahl der ausgegebenen Aktien 281 171.7070
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -50 442.8640

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

247 567.0620

Klasse (CHF hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 65903.7100
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -8 888.0170
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 57 015.6930
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Klasse (EUR hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 11 571.9690
Anzahl der ausgegebenen Aktien 81394.1720
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -17 797.7420
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 75 168.3990
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2 393.8680
Anzahl der ausgegebenen Aktien 270 541.8240
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -48 643.2980
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 224 292.3940
Klasse (EUR hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 13 051.1790
Anzahl der ausgegebenen Aktien 533.9550
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -678.6170
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 12 906.5170
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 5243.0920
Anzahl der ausgegebenen Aktien 103 157.6320
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -13468.1770
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 94 932.5470
Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 36 838.6020
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -3491.6920
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 33 346.9100
Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 24 724.2660
Anzahl der ausgegebenen Aktien 81 830.2270
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -9244.2610
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 97 310.2320
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1102.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1 608.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -997.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1713.0000
Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Corporates (USD)  Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
|-X-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 5.7818
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 3.9896
(EUR hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 3.3197
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 4.9283
Vierteljahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Corporates (USD)  Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(EUR hedged) P-4%-qdist 11.6.2024 14.6.2024 EUR 0.7502
(EUR hedged) P-4%-qdist 10.9.2024 13.9.2024 EUR 0.7668
(EUR hedged) P-4%-qdist 10.12.2024 13.12.2024 EUR 0.7676
(EUR hedged) P-4%-qdist 10.3.2025 13.3.2025 EUR 0.7750
! Siehe Erlauterung 5
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Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Emerging Economies Corporates (USD)  Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3601
K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.3618
K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usD 0.3661
K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3704
K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3751
K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3718
K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.3728
K-B-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.4310
K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.4339
K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.4439
K-B-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.4413
K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.4347
(EUR hedged) K-B-mdist 17.6.2024 20.6.2024 EUR 0.2418
(EUR hedged) K-B-mdist 15.7.2024 18.7.2024 EUR 0.2430
(EUR hedged) K-B-mdist 16.8.2024 21.8.2024 EUR 0.2458
(EUR hedged) K-B-mdist 19.9.2024 24.9.2024 EUR 0.2486
(EUR hedged) K-B-mdist 15.10.2024 18.10.2024 EUR 0.2517
(EUR hedged) K-B-mdist 15.11.2024 20.11.2024 EUR 0.2495
(EUR hedged) K-B-mdist 16.12.2024 19.12.2024 EUR 0.2502
(EUR hedged) K-B-mdist 15.1.2025 20.1.2025 EUR 0.3164
(EUR hedged) K-B-mdist 18.2.2025 21.2.2025 EUR 0.3186
(EUR hedged) K-B-mdist 17.3.2025 20.3.2025 EUR 0.3219
(EUR hedged) K-B-mdist 15.4.2025 22.4.2025 EUR 0.3197
(EUR hedged) K-B-mdist 15.5.2025 20.5.2025 EUR 0.3147
' Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Notes, fester Zins
EUR
EUR  CENTRAL BANK OF TUNISIA-REG-S 6.37500% 19-15.07.26 2 050 000.00 2278 762.35 0.56
TOTAL EUR 2278 762.35 0.56
usbD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S*DEFAULTED* 21-17.05.26 3800 000.00 256 500.00 0.06
USD Al CANDELARIA SPAIN SLU-REG-S 5.75000% 21-15.06.33 3000 000.00 2 505 930.00 0.61
USD  AIRPORT AUTHORITY-REG-S 5.12500% 25-15.01.35 420 000.00 431 502.66 0.11
USD  AKBANK TAS-REG-S 7.49800% 24-20.01.30 500 000.00 505 625.00 0.12
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD 4.00000% 17-06.12.37 250 000.00 217 092.50 0.05
USD  ALIBABA GROUP HOLDING LTD-REG-S 5.25000% 24-26.05.35 1050 000.00 1048 215.00 0.26
USD_ ALPHA STAR HOLDING VIIl LTD-REG-S 8.37500% 23-12.04.27 2 000 000.00 2 065 660.00 0.51
USD  ALTICE FINANCING SA-REG-S 5.00000% 20-15.01.28 700 000.00 548 084.25 0.13
USD  ANGLOGOLD ASHANTI HOLDINGS PLC 3.37500% 21-01.11.28 500 000.00 471 250.00 0.12
USD  ANTOFAGASTA PLC-REG-S 6.25000% 24-02.05.34 3500 000.00 3546 025.00 0.87
USD  ARAGVI FINANCE INTERNATIONAL DAC-REG-S 11.12500% 24-20.11.29 3 000 000.00 2 956 575.00 0.73
USD  ARGENTINA, REPUBLIC OF STEP-UP 20-09.07.35 2 850 000.00 1917 337.50 0.47
USD_ AUNA SA-REG-S 10.00000% 23-15.12.29 1240 000.00 1323 340.40 0.32
USD  BAKRIE TELECOM PTE-REG-S *DEFAULTED* 11.50000% 10-07.05.15 2 500 000.00 250.00 0.00
USD  BANCO DE BOGOTA SA-REG-S-SUB 6.25000% 16-12.05.26 400 000.00 399 510.00 0.10
USD  BRASKEM IDESA SAPI-REG-S 7.45000% 19-15.11.29 2 200 000.00 1760 000.00 0.43
USD  BRASKEM IDESA SAPI-REG-S 6.99000% 21-20.02.32 500 000.00 370 155.00 0.09
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 4.50000% 19-31.01.30 2 000 000.00 1648 000.00 0.40
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 5.87500% 19-31.01.50 1,000 000.00 660 000.00 0.16
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 7.25000% 23-13.02.33 1550 000.00 1349 275.00 0.33
USD  BRASKEM NETHERLANDS FINANCE BV-REG-S 8.00000% 24-15.10.34 1100 000.00 981 750.00 0.24
USD  C&W SENIOR FINANCE LTD-REG-S 9.00000% 25-15.01.33 1945 000.00 1925 939.00 0.47
USD  CANACOL ENERGY LTD-REG-S 5.75000% 21-24.11.28 3 150 000.00 1442 699.99 0.35
USD  CBQ FINANCE LTD-REG-S 2.00000% 20-15.09.25 1,000 000.00 990 343.70 0.24
USD  CENCOSUD SA-REG-S 4.37500% 17-17.07.27 500 000.00 493 280.00 0.12
USD  CENCOSUD SA-REG-S 5.95000% 24-28.05.31 1200 000.00 1219 800.00 0.30
USD  CENCOSUD SA-REG-S 6.62500% 15-12.02.45 500 000.00 505 780.00 0.12
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.50000% 21-27.01.26 200 000.00 198 005.49 0.05
USD  CHAMPION PATH HOLDINGS-REG-S 4.85000% 21-27.01.28 800 000.00 762 613.82 0.19
USD  CIA DE MINAS BUENAVENTURA SAA-REG-S 5.50000% 21-23.07.26 550 000.00 546 040.00 0.13
USD  CIFIHOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.55000% 19-28.03.24 800 000.00 82 960.00 0.02
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.45000% 19-07.11.24 200 000.00 20 508.00 0.01
USD  CIFIHOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 20-16.07.25 7 100 000.00 728 105.00 0.18
USD  CIF HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-20.10.25 1200 000.00 123 072.00 0.03
USD  CIFIHOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.45000% 21-17.08.26 3110 000.00 310 875.60 0.08
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 7.25000% 19-08.04.26 305 000.00 22 570.00 0.01
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 3.30000% 21-12.01.31 256 000.00 19 520.00 0.00
USD  CSN RESOURCES SA-REG-S 4.62500% 21-10.06.31 1750 000.00 1348 025.00 0.33
USD  DELHI INTERNATIONAL AIRPORT LTD-REG-S 6.45000% 19-04.06.29 500 000.00 507 200.00 0.12
USD  ECOPETROL SA 5.87500% 14-28.05.45 1,000 000.00 673 100.00 0.17
USD  ECOPETROL SA 5.87500% 21-02.11.51 1830 000.00 1180 944.75 0.29
USD  ECOPETROL SA 6.87500% 20-29.04.30 1700 000.00 1666 000.00 0.41
USD  ECOPETROL SA 8.87500% 23-13.01.33 1600 000.00 1628 320.00 0.40
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 8.87500% 20-29.05.50 1300 000.00 1023 750.00 0.25
USD  ENFRAGEN ENERGIA SUR SA-REG-S 5.37500% 20-30.12.30 500 000.00 432 375.00 0.11
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 6.87500% 20-15.10.27 660 000.00 651 882.00 0.16
USD_ FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 8.62500% 23-01.06.31 3000 000.00 3041 250.00 0.75
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 9.37500% 24-01.03.29 1500 000.00 1575 000.00 0.39
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-REG-S 8.00000% 25-01.03.33 750 000.00 743 156.25 0.18
USD  FLEX LTD 4.87500% 20-12.05.30 700 000.00 694 106.00 0.17
USD  FRANSHION BRILLIANT LTD-REG-S 4.25000% 19-23.07.29 850 000.00 742 262.50 0.18
USD  FREEPORT INDONESIA-REG-S 6.20000% 22-14.04.52 800 000.00 765 660.00 0.19
USD  GHANA GOVT INTNL BOND-REG-S STEP-UP 24-03.07.35 1300 000.00 958 750.00 0.24
USD  GLP PTE LTD-REG-S 9.75000% 25-20.05.28 1600 000.00 1559 767.01 0.38
USD  GRAN TIERRA ENERGY INC-REG-S 9.50000% 23-15.10.29 900 000.00 630 000.00 0.15
USD  GREENSAIF PIPELINES BIDCO SARL-REG-S 6.10270% 24-23.08.42 1200 000.00 1175 700.00 0.29
USD  ICL GROUP LTD-144A-REG-S 6.37500% 18-31.05.38 1,000 000.00 996 560.00 0.24
USD IS HOLDING LTD-REG-S 7.87500% 24-29.05.30 1250 000.00 123281250 0.30
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-

Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD __ IHS HOLDING LTD-REG-S 8.25000% 24-29.11.31 2300 000.00 2 286 338.00 0.56
USD  INDUSTRIAS PENOLES SAB DE CV-REG-S 4.75000% 20-06.08.50 500 000.00 368 440.00 0.09
USD _ ISRAEL, STATE OF 5.62500% 25-19.02.35 2500 000.00 2 465 300.00 0.60
USD  IVANHOE MINES LTD-REG-S 7.87500% 25-23.01.30 1540 000.00 1496 110.00 0.37
USD  JSCB AGROBANK-REG-S 9.25000% 24-02.10.29 2 600 000.00 2 692 625.00 0.66
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S*DEFAULTED* 11.95000% 19-22.10.22 600 000.00 25 500.00 0.01
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 11.50000% 19-30.01.23 665 000.00 28 262.50 0.01
USD  KAZMUNAYGAS NATIONAL CO-REG-S 5.75000% 17-19.04.47 2 500 000.00 2 097 500.00 0.51
USD  KAZMUNAYGAS NATIONAL CO-REG-S 6.37500% 18-24.10.48 5 850 000.00 5219311.50 1.28
USD  KOREA GAS CORP-REG-S 3.50000% 15-21.07.25 500 000.00 499 045.00 0.12
USD _ KOSMOS ENERGY LTD-REG-S 7.12500% 19-04.04.26 806 000.00 774 566.00 0.19
USD  KOSMOS ENERGY LTD-REG-S 7.50000% 21-01.03.28 751 000.00 613 236.56 0.15
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.30000% 20-13.02.26 6 800 000.00 467 500.00 0.11
USD LA SUN MTN LTD-REG-S 5.00000% 21-28.07.26 1,000 000.00 648 425.10 0.16
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.65000% 15-26.02.30 8550 000.00 1479 150.00 0.36
USD  LEVIATHAN BOND LTD-144A-REG-S 6.50000% 20-30.06.27 500 000.00 492 812.50 0.12
USD_ LEVIATHAN BOND LTD-144A-REG-S 6.75000% 20-30.06.30 500 000.00 491 405.00 0.12
USD  LIMAK CIMENTO SANAYI VE-REG-S 9.75000% 24-25.07.29 1850 000.00 1826 875.00 0.45
USD_ LIQUID TELECOMMUNICATIONS FIN-REG-S 5.50000% 21-04.09.26 1800 000.00 1521 558.00 0.37
USD  MAGYAR EXPORT-IMPORT BANK ZRT-REG-S 6.12500% 23-04.12.27 500 000.00 507 750.00 0.12
USD  MC BRAZIL DOWNSTREAM TRADING SARL-REG-S 7.25000% 21-30.06.31 2770 000.00 2.001898.76 0.49
USD  MEITUAN-REG-S 4.62500% 24-02.10.29 665 000.00 661733.52 0.16
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 4.87500% 17-06.06.25 500 000.00 498 581.65 0.12
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 5.37500% 19-04.12.29 1400 000.00 1282 942.22 0.31
USD  MELCO RESORTS FINANCE LTD-REG-S 7.62500% 24-17.04.32 1500 000.00 1487 742.45 0.37
USD  MGM CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 4.75000% 21-01.02.27 500 000.00 490 627.85 0.12
USD  MHP LUX SA-REG-S 6.25000% 19-19.09.29 3250 000.00 2 632 500.00 0.65
USD  MILLICOM INTERNATIONAL CELLULAR-REG-S 4.50000% 20-27.04.31 3550 000.00 3 159 500.00 0.77
USD  MINERVA LUXEMBOURG SA-REG-S 4.37500% 21-18.03.31 500 000.00 442 250.00 0.11
USD  MINERVA LUXEMBOURG SA-REG-S 8.87500% 23-13.09.33 1500 000.00 1611.000.00 0.40
USD _ MINSUR SA-REG-S 4.50000% 21-28.10.31 1,500 000.00 1377 375.00 0.34
USD_ MOVIDA EUROPE SA-REG-S 7.85000% 24-11.04.29 3200 000.00 2 840 992.00 0.70
USD  NAK NAFTOGAZ UKRAINE VIA KONDOR-REG-S 7.62500% 19-08.11.28 2 700 000.00 2482 524.35 0.61
USD  ORBIA ADVANCE CORP SAB DE CV-REG-S 7.50000% 25-13.05.35 1.000 000.00 1007 000.00 0.25
USD _ PERU LNG SRL-REG-S 5.37500% 18-22.03.30 800 000.00 615 049.20 0.15
USD  PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.85000% 15-05.06.2115 500 000.00 434 465.00 0.11
USD  PETROBRAS GLOBAL FINANCE BV 6.90000% 19-19.03.49 250 000.00 231617.50 0.06
USD  PLUSPETROL SA-REG-S 8.50000% 25-30.05.32 640 000.00 637 760.00 0.16
USD _ PROSUS NV-REG S 3.83200% 20-08.02.51 1400 000.00 866 250.00 0.21
USD  PROSUS NV-REG-S 3.68000% 20-21.01.30 700 000.00 646 408.00 0.16
USD _ PROSUS NV-REG-S 4.02700% 20-03.08.50 1750 000.00 1123 290.00 0.28
USD  PROSUS NV-REG-S 4.19300% 22-19.01.32 400 000.00 363 562.48 0.09
USD _ PROSUS NV-REG-S 4.98700% 22-19.01.52 1800 000.00 1332 558.00 0.33
USD  RAIZEN FUELS FINANCE SA-REG-S 6.45000% 24-05.03.34 750 000.00 742 500.00 0.18
USD  RAIZEN FUELS FINANCE SA-REG-S 6.95000% 24-05.03.54 300 000.00 274 575.00 0.07
USD  RAIZEN FUELS FINANCE SA-REG-S 5.70000% 24-17.01.35 1400 000.00 1297 030.00 0.32
USD _ SANDS CHINA LTD STEP-UP/DOWN 19-08.08.28 3500 000.00 3487 583.05 0.86
USD_ SASOL FINANCING USA LLC 5.50000% 21-18.03.31 2 000 000.00 1635 000.00 0.40
USD  SENEGAL, REPUBLIC OF-REG-S 6.75000% 18-13.03.48 1800 000.00 1125 000.00 0.28
USD  SK HYNIX INC-REG-S 2.37500% 21-19.01.31 750 000.00 649 882.50 0.16
USD _ SK HYNIX INC-REG-S 5.50000% 24-16.01.29 1400 000.00 1423702.00 0.35
USD_ SK HYNIX INC-REG-S 6.50000% 23-17.01.33 900 000.00 949 725.00 0.23
USD  SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA DE CHIL-REG-S 3.50000% 21-10.09.51 1.000 000.00 623 180.00 0.15
USD _ SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA-REG-S 6.50000% 23-07.11.33 1,000 000.00 1025 250.00 0.25
USD _ SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.02.38 1873 884.00 1461629.52 0.36
USD  STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 6.50000% 20-15.01.28 2 700 000.00 2 642 720.85 0.65
USD _ STUDIO CITY FINANCE LTD-REG-S 5.00000% 21-15.01.29 450 000.00 406 576.33 0.10
USD_ SURA ASSET MANAGEMENT SA-REG-S 6.35000% 25-13.05.32 1780 000.00 1842 050.80 0.45
USD _ SUZANO AUSTRIA GMBH 3.75000% 20-15.01.31 1.000 000.00 904 575.00 0.22
USD  TELECOM ARGENTINA SA-REG-S 9.25000% 25-28.05.33 3100 000.00 3097 442.51 0.76
USD  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS 8.12500% 23-15.09.31 1350 000.00 1493 221.50 0.37
USD  TOTAL PLAY TELECOMUNICACIONES-REG-S 10.50000% 24-31.12.28 1100 000.00 1032 394.00 0.25
USD _ TRIDENT ENERGY FINANCE PLC-REG-S 12.50000% 24-30.11.29 650 000.00 628 826.25 0.15
USD  TURKEY, REPUBLIC OF 7.25000% 25-29.05.32 2 000 000.00 1965 100.00 0.48
USD  ULKER BISKUVI SANAYI AS-REG-S 7.87500% 24-08.07.31 3800 000.00 3 845 600.00 0.94
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.87500% 24-17.09.29 2 000 000.00 1976 600.00 0.48
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 9.85000% 25-24.04.33 800 000.00 754 000.00 0.19
USD  VENEZUELA, REP. OF-REG-S *DEFAULTED* 7.75000% 09-13.10.19 3 700 000.00 527 250.00 0.13
USD_ WYNN MACAU LTD-REG-S 5.12500% 19-15.12.29 1800 000.00 1684 620.00 0.41
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD__ YANLORD LAND HK CO LTD-REG-S 5.12500% 21-20.05.26 800 000.00 778 000.00 0.19
USD_ YINSON BORONIA PRODUCTION BV-REG-S 8.94700% 24-31.07.42 2 000 000.00 2 062 903.29 0.51
USD  YPF SA-REG-S 8.25000% 25-17.01.34 2 200 000.00 2 164 602.00 0.53
USD  YPF SA-REG-S 8.75000% 24-11.09.31 1,000 000.00 1026 900.00 0.25
USD_ YUZHOU GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 7.85000% 20-12.08.26 210 000.00 14 700.00 0.00
USD  YUZHOU PROPERTIES-REG-S *DEFAULTED* 7.37500% 20-13.01.26 400 000.00 28 000.00 0.01
USD  ZAMBIA,REPUBLIC OF-REG-S 0.50000% 24-31.12.53 1800 000.00 1093 500.00 0.27
TOTAL USD 156 474 788.66 38.37
Total Notes, fester Zins 158 753 551.01 38.93
Notes, variabler Zins
EUR
EUR  BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT-REG-S-SUB COCO 6.875%/VAR 24-PRP 1000 000.00 118491719 0.29
TOTAL EUR 1184 917.19 0.29
usD
USD  ABU DHABI COMMERCIAL BANK PJSC-REG-S-SUB 8.000%/VAR 23-PRP 950 000.00 1005 812.50 0.25
USD  AKBANK TAS-REG-5-SUB COCO 9.368%/VAR 24-PRP 1,000 000.00 1011880.00 0.25
USD_ AKBANK TAS-REG-5-SUB 7.875%/VAR 25-04.09.35 2 925 000.00 2 870 887.50 0.70
USD  ALFA BANK AO VIA ALFA BOND-REG-5-SUB VAR COCO 19-15.04.30 4 880 000.00 244 000.00 0.06
USD  BANCO DE CREDITO DEL PERU-REG-S-SUB 3.250%/VAR 21-30.09.31 3330 000.00 3212417.70 0.79
USD  BANCO DE CREDITO DEL PERU-REG-5-SUB 5.800%/VAR 24-10.03.35 1,000 000.00 982 250.00 0.24
USD_ BANCO DE CREDITO DEL PERU-REG-5-SUB 6.450%/VAR 25-30.07.35 2 000 000.00 2021 780.00 0.50
USD  BANCO DE CREDITO E INV SA-REG-5-SUB COCO 8.750%/VAR 24-PRP 650 000.00 675 577.50 0.17
USD_ BANCO DE CREDITO E INVERSIO-REG-S-SUB COCO 7.500%/VAR 24-PRP 2 400 000.00 2 346 000.00 0.57
USD  BANCO DEL ESTADO DE CHILE-REG-5-SUB COCO 7.950%/VAR 24-PRP 2 900 000.00 3 005 125.00 0.74
USD  BANCO INTL PERU-REG-S-SUB 7.625%/VAR 24-16.01.34 650 000.00 682 669.00 0.17
USD  BANCO MER DEL NORTE SA/GRAN-REG-S-SUB COCO 7.500%/VAR 19-PRP 1300 000.00 1289 274.60 0.32
USD_ BANCO MER DEL NORTE SA/GRAN-REG-S-SUB COCO 8.750%/VAR 24-PRP 2100 000.00 2076 375.00 0.51
USD  BANCO MERCANTIL DEL NORTE-REG-5-SUB COCO 8.375%/VAR 24-PRP 1,000 000.00 988 750.00 0.24
USD  BANGKOK BANK PCHONG KONG-REG-S-SUB 3.466%/VAR 21-23.09.36 640 000.00 561 977.60 0.14
USD  BBVA MEXICO SA/TEX-REG-S-SUB COCO 7.625%/VAR 25-11.02.35 2 100 000.00 2 128 875.00 0.52
USD  CEMEX SAB DE CV-REG-5-SUB 5.125%/VAR 21-PRP 600 000.00 591 900.00 0.14
USD  DP WORLD SALAAM-REG-5-SUB 6.000%/VAR 20-PRP 1050 000.00 1047 703.13 0.26
USD_ ELECT GLOBAL INVESTMENTS LTD-REG-S-SUB 7.200%/VAR 25-PRP 1915 000.00 185127933 0.45
USD  EMIRATES NBD BANK PJSC-REG-S-SUB 6.250%/VAR 25-PRP 3000 000.00 3 081 000.00 0.76
USD_ FIRST ABU DHABI BANK PJSC-REG-S-SUB 6.320%/VAR 23-04.04.34 1950 000.00 1998 091.87 0.49
USD  GLOBAL LOGISTIC PROPERTIES-REG-S-SUB 4.500%/VAR 21-PRP 5 495 000.00 2936 324.19 0.72
USD_ SOVCOMBANK VIA SOVCOM CAP-REG-5-SUB COCO 7.750%/VAR 20-PRP 2 000 000.00 56 250.00 0.01
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-5-SUB COCO 4.750%VAR 21-PRP 1500 000.00 1332601.50 0.33
USD_ TBC BANK JSC-REG-S-SUB COCO 10.250%/VAR 24-PRP 500 000.00 496 250.00 0.12
USD  TURKIYE GARANTI BANKASI AS-REG-S-SUB 8.125%/VAR 24-03.01.35 3200 000.00 3 200 000.00 0.78
USD__ YAPI VE KREDI BANKASI AS-REG-5-SUB 9.743%/VAR 24-PRP 500 000.00 510 108.15 0.12
TOTAL USD 42 205 159.57 10.35
Total Notes, variabler Zins 43 390 076.76 10.64
Medium-Term Notes, fester Zins
EUR
EUR _ ROMANIA-REG-S 6.75000% 25-11.07.39 2 000 000.00 2222 955.73 0.55
TOTAL EUR 2222 955.73 0.55
usD
USD  AIA GROUP LTD-REG-S 4.50000% 16-16.03.46 350 000.00 301 635.10 0.07
USD__ AIA GROUP LTD-REG-S-SUB 5.37500% 24-05.04.34 1250 000.00 1261922.50 0.31
USD  ALDAR INVESTMENT PROPERTIES SUKUK-REG-S 5.25000% 25-25.03.35 500 000.00 501 250.00 0.12
USD_ BANK MUSCAT SAOG-REG-S 4.75000% 21-17.03.26 400 000.00 397 875.00 0.10
USD  BANK NEGARA INDONESIA PERSERO-REG-S-SUB 3.75000% 21-30.03.26 390 000.00 382 843.50 0.09
USD__ BOC AVIATION USA CORP-REG-S 4.87500% 23-03.05.33 1,000 000.00 988 590.00 0.24
USD  BOS FUNDING LTD-REG-S 7.00000% 23-14.03.28 2 000 000.00 2 072 040.00 0.51
USD_ BOS FUNDING LTD-REG-S 5.25000% 24-12.09.29 1750 000.00 1732 500.00 0.42
USD  BUENOS AIRES, PROVINCE OF-REG-S STEP-UP 21-01.09.37 855 000.00 579 555.92 0.14
USD_ CBQ FINANCE LTD-REG-S 2.00000% 21-12.05.26 500 000.00 485 900.00 0.12
USD  FINANCE DEPRTMENT GOVT OF SHARJAH-REG-S 4.00000% 20-28.07.50 2 000 000.00 1250 000.00 0.31
USD  FREEPORT INDONESIA-REG-S 5.31500% 22-14.04.32 2 500 000.00 2 464 375.00 0.60
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 7.78400% 23-06.12.33 1200 000.00 1347 477.56 0.33
USD  GC TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 2.98000% 21-18.03.31 2 500 000.00 2 152 625.00 0.53
USD  GLP CHINA HOLDINGS LTD-REG-S 2.95000% 21-29.03.26 500 000.00 470 100.00 0.12
USD  GREENSAIF PIPELINES BIDCO SARL-REG-S 5.85200% 24-23.02.36 1,000 000.00 999 540.00 0.24
USD  INDIA CLEAN ENERGY HOLDINGS-REG-S 4.50000% 22-18.04.27 1,000 000.00 946 250.00 0.23
USD  KHAZANAH CAPITAL LTD-REG-S 4.75900% 24-05.09.34 750 000.00 725 437.50 0.18
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 3570 000.00 245 437.50 0.06
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.25000% 15-04.11.24 2 950 000.00 510 350.00 0.13
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 7.15000% 17-20.11.31 6 400 000.00 1107 200.00 0.27
USD  MEGLOBAL BV-REG-S 2.62500% 21-28.04.28 1100 000.00 1031591.00 0.25
USD  MEGLOBAL CANADA INC-REG-S 5.87500% 20-18.05.30 1150 000.00 1187 018.50 0.29
USD_ PROSUS NV-REG-S 3.06100% 21-13.07.31 2 500 000.00 2 152 384.50 0.53
USD  PTT TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 3.70000% 20-16.07.70 550 000.00 351 158.50 0.09
USD_ QNB FINANCE LTD-REG-S 1.37500% 21-26.01.26 1,000 000.00 977 500.00 0.24
USD  QNB FINANCE LTD-REG-S 4.87500% 24-30.01.29 1100 000.00 1106 875.00 0.27
USD_ RUSSIAN STANDARD LTD-REG-S *DEFAULT* 13.00000% 15-27.10.22 4358 282.00 60 540.02 0.01
USD  SAUDI ARABIAN OIL CO-REG-S 4.25000% 19-16.04.39 2 700 000.00 2288 277.00 0.56
USD_ SAUDI ARABIAN OIL CO-REG-S 5.87500% 24-17.07.64 2 550 000.00 2 283 040.50 0.56
USD  SHINHAN BANK CO LTD-REG-5-SUB 4.37500% 22-13.04.32 1500 000.00 1408 725.00 0.35
USD_ SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 3.00000% 25-27.03.33 71272.00 11779.83 0.00
USD  SOBHA SUKUK LTD-REG-S 7.99550% 25-19.02.29 2 000 000.00 2 030 425.00 0.50
USD  TENCENT HOLDINGS LTD-REG-S 3.68000% 21-22.04.41 510 000.00 397 483.80 0.10
USD  THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 3.50000% 19-17.10.49 2 500 000.00 1557 200.00 0.38
USD_ THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 2.50000% 20-18.06.30 1550 000.00 1330 628.50 0.33
USD  THAIOIL TREASURY CENTER CO LTD-REG-S 3.75000% 20-18.06.50 950 000.00 602 661.00 0.15
USD  VANKE REAL ESTAT HONG KONG CO LTD-REG-S 3.97500% 17-09.11.27 2 600 000.00 2 067 000.00 0.51
TOTAL USD 41767 192.73 10.24
Total Medium-Term Notes, fester Zins 43 990 148.46 10.79
Medium-Term Notes, variabler Zins
usD
USD  BANGKOK BANK PCUHONG KONG-REG-S-SUB 3.733%/VAR 19-25.09.34 4000 000.00 3 689 600.00 0.91
USD  BANK OF EAST ASIA LTD-REG-S-SUB 5.825%/VAR 20-PRP 1500 000.00 1485 007.50 0.36
USD  BANK OF EAST ASIA LTD-REG-5-SUB 4.875%/VAR 22-22.04.32 2 300 000.00 2 256 849.88 0.55
USD  TURKIYE VAKIFLAR BANKAS TAO-REG-S-SUB 8.994%/VAR 24-05.10.34 700 000.00 715 400.00 0.18
USD  UNITED OVERSEAS BANK LTD-REG-S-SUB 3.863%/VAR 22-07.10.32 1500 000.00 1466 718.52 0.36
TOTAL USD 9 613 575.90 2.36
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 9613 575.90 2.36
Anleihen, fester Zins
usD
USD  AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S *DEFAULTED* 21-21.04.25 2 900 000.00 195 750.00 0.05
USD  ALPHA STAR HOLDING IX LTD-REG-S 7.00000% 25-26.08.28 600 000.00 605 006.22 0.15
USD  ALTICE FINANCING SA-REG-S 5.75000% 21-15.08.29 1250 000.00 955 428.38 0.23
USD  BIOCON BIOLOGICS GLOBAL PLC-REG-S 6.67000% 24-09.10.29 500 000.00 466 875.00 0.11
USD  CK HUTCHISON INTERNATIONAL 24 LTD-REG-S 5.37500% 24-26.04.29 500 000.00 511 895.28 0.13
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.80000% 20-06.08.30 7 913 000.00 617 214.00 0.15
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 3.87500% 20-22.10.30 200 000.00 15 600.00 0.00
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 2.70000% 21-12.07.26 741 000.00 56 501.25 0.01
USD  COUNTRY GARDN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 6.15000% 19-17.09.25 1500 000.00 106 875.00 0.03
USD  DESARROLLADORA METROPOLITANA-REG-S *DEFAULTED* 07-09.05.17* 300 000.00 0.03 0.00
USD  EIG PEARL HOLDINGS SARL-REG-S 4.38700% 22-30.11.46 1,000 000.00 769 306.20 0.19
USD  ENERGEAN ISRAEL FINANCE LTD-144A-REG-S 5.87500% 21-30.03.31 1750 000.00 1610 542.50 0.39
USD  ENERGEAN ISRAEL FINANCE LTD-144A-REG-S 8.50000% 23-30.09.33 500 000.00 508 125.00 0.12
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 8.40000% 24-05.04.29 2 950 000.00 3 056 364.35 0.75
USD  GAZPROM PJSC-REG-S 3.00000% 20-29.06.27 760 000.00 608 000.00 0.15
USD  GREENKO WIND PROJECTS MAURI LTD-REG-S 7.25000% 25-27.09.28 3000 000.00 2 967 000.00 0.73
USD  GREENSAIF PIPELINES BIDCO SARL-REG-S 6.12900% 23-23.02.38 1750 000.00 1773817.50 0.44
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 9.37500% 17-30.06.24 4325 000.00 183 812.50 0.05
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 11.70000% 21-11.11.25 1700 000.00 72 250.00 0.02
USD  KOREA GAS CORP-REG-S 2.87500% 19-16.07.29 860 000.00 807 617.40 0.20
USD  KOSMOS ENERGY LTD-REG-S 8.75000% 24-01.10.31 1200 000.00 912 252.00 0.22
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.87500% 17-10.11.24 291 000.00 20 006.25 0.01
USD  KWG GROUP HOLDINGS LTD *DEFAULTED* 6.00000% 22-14.01.24 1737 000.00 119 418.75 0.03
USD  LATAM AIRLINES GROUP SA-REG-S 7.87500% 24-15.04.30 3000 000.00 3000 750.00 0.74
* Fair-valued
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD_ LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 7.05000% 15-02.11.35 3 800 000.00 657 400.00 0.16
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.85000% 17-23.03.27 2 700 000.00 467 100.00 0.11
USD _ LONGFOR GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 3.85000% 20-13.01.32 1500 000.00 1094 490.00 0.27
USD  MEDCO CYPRESS TREE PTE LTD-REG-S 8.62500% 25-19.05.30 1,000 000.00 1005 500.00 0.25
USD  MEDCO MAPLE TREE PTE LTD-REG-S 8.96000% 23-27.04.29 1200 000.00 1242 000.00 0.30
USD  METINVEST BV-REG-S 7.75000% 19-17.10.29 1500 000.00 1181010.00 0.29
USD__ NATIONAL BANK OF UZBEKISTAN-REG-S 8.50000% 24-05.07.29 1000 000.00 1028 750.00 0.25
USD  NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 6.25000% 19-PRP 2 650 000.00 766 512.50 0.19
USD_ NWD MTN LTD-REG-S 8.62500% 24-08.02.28 550 000.00 379 500.00 0.09
USD  ORLEN SA-REG-S 6.00000% 25-30.01.35 2 000 000.00 2017 500.00 0.49
USD_ OZTEL HOLDINGS SPC-REG-S 6.62500% 18-24.04.28 300 000.00 308 025.00 0.08
USD  PETROLEOS DE VENEZUE-REG-S *DEFAULTED* 9.75000% 12-17.05.35 6 000 000.00 852 900.00 0.21
USD  PETROLEOS DE VENEZUE-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 14-16.05.24 3500 000.00 414.155.00 0.10
USD  RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.12500% 21-26.01.30 6815 000.00 2089 323.95 0.51
USD  SENEGAL, REPUBLIC OF-REG-S 6.25000% 17-23.05.33 1150 000.00 824 412.00 0.20
USD  SOCOMBANK CAP DAC-REG-S-SUB *DEFAULTED* 8.00000% 19-07.04.30 1200 000.00 60 000.00 0.01
USD__ SOUTHERN GAS CORRIDOR CJSC-REG-S 6.87500% 16-24.03.26 1,000 000.00 1008 480.00 0.25
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.00000% 23-30.09.25 90 530.00 10 546.75 0.00
USD _ SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.25000% 23-30.09.26 90 750.00 10 481.63 0.00
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.50000% 23-30.09.27 3 905 606.00 468 672.72 0.12
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.75000% 23-30.09.28 650 000.00 78 000.00 0.02
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* PIK 7.00000% 23-30.09.29 6 622 694.00 794 723.28 0.20
USD _ SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 7.25000% 23-30.09.30 192 232.00 23 067.84 0.01
USD  TRADE & DEVELOPMNT BK OF MONGOLIA-REG-S 8.50000% 24-23.12.27 2 200 000.00 2 098 492.00 0.51
USD__ TRUST FIBRA UNO-REG-S 7.37500% 24-13.02.34 1650 000.00 1608 750.00 0.39
USD  UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S STEP-UP 24-01.02.35 1100 000.00 528 000.00 0.13
USD_ UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S STEP-UP 24-01.02.36 500 000.00 240 750.00 0.06
USD  USIMINAS INTERNATIONAL SARL-REG-S 7.50000% 25-27.01.32 1150 000.00 1159 832.50 0.28
USD  UZBEKNEFTEGAZ JSC-REG-S 8.75000% 25-07.05.30 1900 000.00 1913 300.00 0.47
USD  VENEZUELA, REP. OF-REG-S *DEFAULTED* 9.25000% 08-07.05.28 4000 000.00 670 000.00 0.16
USD_ VENEZUELA, REP. OF-REG-S *DEFAULTED* 11.95000% 11-05.08.31 2 200 000.00 390 720.00 0.10
USD  VENEZUELA, REPUBLIC OF *DEFAULTED* 9.37500% 04-13.01.34 1500 000.00 327 375.00 0.08
USD_ WE SODA INVESTMENTS HOLDING PLC-REG-S 9.50000% 23-06.10.28 1900 000.00 1957 228.00 0.48
USD  WE SODA INVESTMENTS HOLDING PLC-REG-S 9.37500% 24-14.02.31 2 300 000.00 2 376 906.24 0.58
USD _ WEST CHINA CEMENT LTD-REG-S 4.95000% 21-08.07.26 2 400 000.00 1941 744.00 0.48
USD  YUZHOU PROPERTIES-REG-S *DEFAULTED* 8.50000% 19-26.02.24 1150 000.00 80 500.00 0.02
USD _ ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM AS-REG-S 11.00000% 24-23.04.30 4 150 000.00 3612 782.50 0.89
TOTAL USD 55 629 338.52 13.64
Total Anleihen, fester Zins 55 629 338.52 13.64
Anleihen, variabler Zins
usD
USD__ ALDAR PROPERTIES PJSC-REG-S-SUB 6.622%/VAR 25-15.04.55 785 000.00 787 624.81 0.19
USD  ALFA BANK AO VIA ALFA BOND-REG-S-SUB COCO 6.950%/VAR 18-PRP 7 000 000.00 350 000.00 0.09
USD_ BANCO INTERNACIONAL DEL PER-REG-S-SUB 6.397%/VAR 25-30.04.35 2 500 000.00 2 531 562.50 0.62
USD  FIRST ABU DHABI BANK-REG-S-SUB 4.500%/VAR 20-PRP 1,000 000.00 987 810.00 0.24
USD _ MAF GLOBAL SECURITIES LTD-REG-S-SUB 6.375%/VAR 18-PRP 1000 000.00 993 718.80 0.24
USD  NBK TIER 1 FINANCING 2 LTD-REG-5-SUB 4.500%/VAR 19-PRP 5 250 000.00 5188 968.75 1.27
USD_ NBK TIER 1 FINANCING LTD-REG-S-SUB 3.625%/VAR 21-PRP 2 000 000.00 1926 880.00 0.47
USD  NETWORK 2| LTD-REG-S-SUB 3.975%/VAR 21-PRP 3000 000.00 2 951 250.00 0.72
USD_ NWD FINANCE BVI LTD-REG-S 4.125%/VAR 21-PRP 200 000.00 61700.00 0.02
USD  RIZAL COMMERCIAL BANKING CORP-REG-S-SUB 6.500%/VAR 20-PRP 2 000 000.00 1990 620.00 0.49
USD__ SHINHAN FINANCIAL GROUP CO LTD-REG-S-SUB 2.875%VAR 21-PRP 830 000.00 805 100.00 0.20
USD  SOVCOMBANK VIA SOVCOM CAP DAC-REG-5-SUB 7.600%/VAR 21-PRP 8 500 000.00 307 062.50 0.08
USD__ STANDARD CHARTERED PLC-REG-S-SUB COCO 4.300%/VAR 21-PRP 1300 000.00 1169 323.09 0.29
USD _ UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S VAR 15-01.08.41 1600 000.00 1156 000.00 0.28
TOTAL USD 21207 620.45 5.20
Total Anleihen, variabler Zins 21207 620.45 5.20
Treasury-Notes, fester Zins
usD
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 4.25000% 24-15.11.34 2 500 000.00 2 475 390.63 0.61
USD_ AMERICA, UNITED STATES OF 4.12500% 24-30.11.29 2 000 000.00 2015 078.12 0.49
TOTAL USD 4490 468.75 1.10
Total Treasury-Notes, fester Zins 4490 468.75 1.10
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Wandelanleihen, fester Zins
usD
usD LG CHEM LTD-REG-S 1.60000% 23-18.07.30 2 800 000.00 2 593 836.00 0.64
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) STEP UP 23-30.09.32 1.00 0.10 0.00
USD  WYNN MACAU LTD-144A 4.50000% 23-07.03.29 2 100 000.00 2 074 266.60 0.51
USD  ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 1800 000.00 1784 019.60 0.44
TOTAL USD 6 452 122.30 1.59
Total Wandelanleihen, fester Zins 6452 122.30 1.59
Wandelanleihen, Nullcoupon
usb
usD BARTRONICS INDIA LTD 0.00000% 08-04.02.13* 1300 000.00 0.13 0.00
usD MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 1700 000.00 1643 611.00 0.40
usD PDD HOLDINGS INC 0.00000% 20-01.12.25 1800 000.00 1737 804.60 0.43
USD  SINO-OCEAN GROUP HOLDING LTD-REG-S 0.00000% 25-27.03.27 527 363.00 3981143 0.01
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* 0.00000% 23-30.09.28 732 145.00 84174.71 0.02
USD__ XIAOMI BEST TIME INTER LTD-REG-S 0.00000% 20-17.12.27 1500 000.00 2 137 995.00 0.52
TOTAL USD 5 643 396.87 1.38
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 5643 396.87 1.38
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 349 170 299.02 85.63
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Treasury-Bills, Nullcoupon
usb
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 13.06.24-12.06.25 3000 000.00 2 996 457.78 0.73
TOTAL USD 2 996 457.78 0.73
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 2996 457.78 0.73
Notes, fester Zins
usb
USD  AVIANCA MIDCO 2 PLC-REG-S 9.62500% 25-14.02.30 4 600 000.00 4103 062.00 1.01
USD  CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION SA-REG-S 5.15000% 19-29.01.50 600 000.00 484 500.00 0.12
USD  CIFIHOLD GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED*4.80000% 21-17.05.28 1150 000.00 119 255.00 0.03
USD  COLBUN SA-REG-S 3.15000% 20-06.03.30 500 000.00 455 155.00 0.11
USD  CSN RESOURCES SA REG-S 5.87500% 22-08.04.32 1650 000.00 1347 225.00 0.33
usD DIGICEL INTERMEDIATE HOLDINGS LTD (PIK) STEP UP 24-25.05.27 613 064.00 614 596.67 0.15
usD FIRST QUANTUM MINERALS LTD-144A 8.62500% 23-01.06.31 2 260 000.00 2291 075.00 0.56
usb LIBERTY COSTA RICA SEN SEC FIN-REG-S 10.87500% 23-15.01.31 1106 000.00 1174 207.02 0.29
usD NEXA RESOURCES SA-REG-S 6.60000% 25-08.04.37 805 000.00 797 956.25 0.20
usb PETROLEOS DE VENEZUE-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 13-15.11.26 6 865 000.00 814 360.63 0.20
USD  SAMARCO MINERACAO SA-REG-S (PIK) STEP-UP 23-30.06.31 6 180 046.00 5986 919.56 1.47
USD  SOCIEDAD QUIMICA Y MINERA CHILE-REG-S 5.50000% 24-10.09.34 650 000.00 618 962.50 0.15
USD  TRUST FIBRA UNO-REG-S 8.25000% 25-23.01.37 4900 000.00 4930 747.50 1.21
TOTAL USD 23738 022.13 5.83
Total Notes, fester Zins 23738 022.13 5.83
Anleihen, fester Zins
usb
USD  GRUPO AEROMEXICO SAB DE CV-REG-S 8.62500% 24-15.11.31 2 600 000.00 2 381 444.00 0.58
usb MEXICO REMITTANCES FUNDING-REG-S 12.50000% 24-15.10.31 2100 000.00 2 037 525.00 0.50
TOTAL USD 4418 969.00 1.08
Total Anleihen, fester Zins 4418 969.00 1.08
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 31 153 448.91 7.64
* Fair-valued
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Andere Wertpapiere
Notes, fester Zins
usbD
USD  CEAGRO AGRICOLA LTDA *DEFAULT*-REG-S 10.75000% 10-16.05.16* 2 000 000.00 0.20 0.00
USD __ DIGICEL LTD-REG-S *ESCROW* *DEFAULTED* 6.75000% 15-01.03.23 5 000 000.00 100 000.00 0.02
TOTAL USD 100 000.20 0.02
Total Notes, fester Zins 100 000.20 0.02
Anleihen, fester Zins
usb
USD_ NOBLE GRP HOLDINGS LIMITED/BERMUDA-REG-S-SUB 2.50000% 18-PRP 187 500.00 8718.75 0.01
TOTAL USD 8718.75 0.01
Total Anleihen, fester Zins 8718.75 0.01
Total Andere Wertpapiere 108 718.95 0.03

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeadnderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Luxemburg

usb UBS (LUX) BOND SICAV - CHINA HIGH YIELD (USD) U-X-ACC 1.930.00 10 439 582.30 2.56
TOTAL Luxemburg 10 439 582.30 2.56
Total Investment Fonds, open end 10 439 582.30 2.56
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeénderten gischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 10 439 582.30 2.56
Total des Wertpapierbestandes 390 872 049.18 95.86
Derivative Instrumente

Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Finanzterminkontrakte auf Anleihen

usb US 2YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 139.00 24 976.63 0.01
usb US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 181.00 39593.75 0.01
usb US 10YR ULTRA NOTE FUTURE 19.09.25 -122.00 -29 515.63 -0.01
usb US ULTRA LONG BOND (CBT) FUTURE 19.09.25 28.00 56 000.00 0.01
usb US LONG BOND FUTURE 19.09.25 60.00 22 500.00 0.01
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen 113 554.75 0.03
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 113 554.75 0.03
Total Derivative Instrumente 113 554.75 0.03
Devisenterminkontrakte

Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum

JPY 22 100 000.00 usb 152 420.57 5.6.2025 797.17 0.00
usb 7 605 954.57 EUR 6 700 000.00 5.6.2025 -1791.25 0.00
CHF 50 968 800.00 usb 60 806 138.74 16.6.2025 1329 755.17 0.33
EUR 32527 000.00 usb 36 198 550.18 16.6.2025 756 976.81 0.19
EUR 1845 000.00 usb 2082 322.35 5.6.2025 12 646.46 0.00
CHF 531 500.00 usb 640 720.02 16.6.2025 7 229.86 0.00
EUR 337 600.00 usb 380 529.65 16.6.2025 3034.34 0.00
Total Devisenterminkontrakte 2 108 648.56 0.52
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 6 236 168.80 1.53
Andere Aktiva und Passiva 8 428 524.85 2.06
Total des Nettovermdégens 407 758 946.14 100.00
* Fair-valued
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UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies
Local Currency Bond (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 77 221 775.92 89 448 749.98 141 563 948.01
Klasse I-A1-acc LU1390335583
Aktien im Umlauf 17 697.1490 17 697.1490 15179.1970
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 116.20 106.24 100.44
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 116.20 106.24 100.44
Klasse I-B-acc LU1881004227
Aktien im Umlauf 62 320.0000 76 550.0000 101 455.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 116.33 105.81 99.52
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 116.33 105.81 99.52
Klasse I-X-acc LU1131112325
Aktien im Umlauf 437 976.5300 424 220.2900 973 624.9530
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 106.39 96.66 90.81
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 106.39 96.66 90.81
Klasse P-acc LU0775387714
Aktien im Umlauf 95 583.4450 107 202.2340 125 531.6850
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 87.41 80.64 76.94
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 87.41 80.64 76.94
Klasse (EUR hedged) P-acc LU2064626802
Aktien im Umlauf 59 432.6500 202 176.0700 85 806.2480
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 85.19 80.19 77.99
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 85.19 80.19 77.99
Klasse P-dist LU0775387805
Aktien im Umlauf 2 069.9170 2 498.6800 6901.9420
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 51.40 49.48 48.80
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 51.40 49.48 48.80
Klasse (EUR hedged) P-dist LU2064626984
Aktien im Umlauf 56 314.8920 65 940.1860 225193.6710
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 65.84 64.78 70.03
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 65.84 64.78 70.03
Klasse Q-acc LU1240772902
Aktien im Umlauf 4949.9630 14 532.1790 27 581.4960
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 114.05 104.48 98.99
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! 114.05 104.48 98.99
Klasse (EUR hedged) Q-acc LU2064627016
Aktien im Umlauf 19 888.4400 31 224.6480 14 269.4010
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 88.55 82.79 79.95
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 88.55 82.79 79.95
Klasse (EUR hedged) Q-dist LU2064627107
Aktien im Umlauf 4 168.4500 4 248.9000 8 637.6600
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 71.20 69.88 70.33
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 71.20 69.88 70.33
Klasse U-X-UKdist-mdist? LU1957417519
Aktien im Umlauf - 368.8360 394.8360
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 7 620.41 7 573.58
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! - 7 620.41 7 573.58
' Siehe Erlauterung 1
2 Die Aktienklasse U-X-UKdist-mdist war bis zum 10.12.2024 im Umlauf.
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Performance

Waéhrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse I-A1-acc usb 9.4% 5.8% 0.1%
Klasse I-B-acc usb 9.9% 6.3% 0.6%
Klasse I-X-acc usb 10.1% 6.4% 0.7%
Klasse P-acc usb 8.4% 4.8% -0.8%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 6.2% 2.8% -3.9%
Klasse P-dist usb 8.4% 4.8% -0.8%
Klasse (EUR hedged) P-dist EUR 6.2% 2.8% -3.9%
Klasse Q-acc usD 9.2% 5.5% -0.1%
Klasse (EUR hedged) Q-acc EUR 7.0% 3.6% -3.2%
Klasse (EUR hedged) Q-dist EUR 7.0% 3.5% -3.2%
Klasse U-X-UKdist-mdist’ usb - 6.4% 0.7%
Benchmark:?
JP Morgan GBI-EM Global Diversified usb 9.5% 5.1% 3.1%
JP Morgan GBI-EM Global Diversified (hedged EUR) EUR 5.7% 2.6% 1.8%

" Die Aktienklasse U-X-UKdist-mdist war bis zum 10.12.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.

Bericht des Portfolio Managers

Das Geschaftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmaérkte schwach an, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzdgerte. Das politische Risiko war
ebenfalls erhoht, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu
einem deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzésischen
OAT und deutschen Bundesanleihen fiihrten sowie die Wahlen
in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht rickten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Anktndigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit héheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekdmpfung und ein anhaltendes
Wachstums dampften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schniirte, was die Renditen der
Bundesanleihen aufgrund von Bedenken Uber die
Kreditaufnahme steigen liess. Im April und Mai kam es zu einer
Umkehrung der Trends des ersten Quartals, da unerwartet
hohe Zollankindigungen zu steigenden Renditen fur
US-Staatsanleihen fihrten.

UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Local Currency Bond (USD)
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Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europaische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%
und machte damit einen bedeutenden Fortschritt hin zu einer
Normalisierung der Geldpolitik. Im Gegensatz dazu blieben die
Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den USA
und in Grossbritannien deutlich héher, wobei der Leitzins der
US-Notenbank Fed von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins
der Bank of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt
wurde. Die Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen blieben

im Jahresverlauf unverandert und schlossen bei 4,40%. Die
Renditen 10-jahriger deutscher Bundesanleihen fielen um 7
Basispunkte auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jdhriger
britischer Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das
Jahr mit 4,63% beschlossen.

Lokalwahrungsanleihen der Schwellenlander erzielten

im Geschéftsjahr eine Rendite von 9,53%, gemessen

am JP Morgan GBI-EM Global Diversified. Bei
Lokalwahrungsanleihen der Schwellenldnder gibt es zwei
Renditetreiber: die Wechselkurskomponente und die
Rendite der zugrunde liegenden Anleihe. Die Wechselkurse
von Schwellenlanderwahrungen durften insbesondere im
Zusammenhang mit den kirzlich angekindigten Zoll- und
Handelsgesprachen anféllig fur unginstige Schlagzeilen
sein. Im Vergleich zu den Wahrungen der Industrieldnder
haben sie sich seit Jahresbeginn jedoch gut entwickelt. Die
nominalen Anleihenrenditen fur Lokalwahrungsanleihen der
Schwellenlander liegen weiterhin auf attraktivem Niveau,
sodass Spielraum fir eine maogliche Einengung der Spreads
besteht. Dies ist ein gutes Zeichen fur die Gesamtrenditen
dieser Anlageklasse.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens

Malaysia 9.95 Lander- & Zentralregierungen 85.94
Indonesien 8.86 Supranationale Organisationen 1.76
Kolumbien 8.48 Anlagefonds 1.12
Sudafrika 7.65 Banken & Kreditinstitute 1.01
China 6.92 Kantone, Bundesstaaten 0.90
Polen 6.67 Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 0.85
Thailand 6.22 Energie- & Wasserversorgung 0.85
Indien 5.96 Internet, Software & IT-Dienste 0.62
Mexiko 5.11 Gastgewerbe & Freizeit 0.51
Tschechische Republik 3.81 Immobilien 0.51
Brasilien 3.72 Baugewerbe & Baumaterial 0.43
Ruménien 2.52 Erdol 0.39
Agypten 2.17 Verkehr & Transport 0.26
Vereinigte Staaten 1.93 Stadte, Gemeinden 0.23
Ungarn 1.79 Offentlich-rechtliche Kérperschaften 0.16
Supranational 1.76 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 0.02
Peru 1.72 TOTAL 95.56
Cayman-Inseln 1.39

Turkei 1.21

Luxemburg 1.12

Argentinien 0.93

Libanon 0.85

Venezuela 0.83

Ukraine 0.51

Tunisia 0.43

Senegal 0.43

Hongkong 0.37

Sri Lanka 0.35

Serbien 0.31

Dominikanische Republik 0.24

Ghana 0.24

Sambia 0.24

Uruguay 0.22

Pakistan 0.22

Britische Jungferninseln 0.22

Jersey 0.21

TOTAL 95.56

UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Local Currency Bond (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 126



Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

107 903 075.04

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-34 107 943.17

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

73795131.87

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

2670 230.85*

Andere liquide Mittel (Margins) 243 839.52
Forderungen aus Zeichnungen 11338.28
Zinsforderungen aus Wertpapieren 1667 666.11
Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 113.92
Andere Aktiva 72 084.30
Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) 3437.51
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 341952.11

TOTAL Aktiva

78 805 794.47

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Swaps (Erlauterung 1) -1222517.78
Kontokorrentkredit -331683.40
Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit -99.32
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -27 076.76
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -2 641.29

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -29 718.05
TOTAL Passiva -1 584 018.55

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

77 221 775.92

* Zum 31. Mai 2025 wurden gegentber Citibank Bankguthaben in Héhe von USD 260 000.00 und HSBC Bank Bankguthaben in Hohe von USD 832 000.00 als

Sicherheit eingesetzt.

UBS (Lux) Bond SICAV — Emerging Economies Local Currency Bond (USD)

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 127



Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 127 464.79
Zinsen auf Wertpapiere 4038 738.29
Zinsertrag auf Swaps (Erlauterung 1) 390 631.90
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 13605.13
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 93 117.22
TOTAL Ertrage 4 663 557.33
Aufwendungen
Zinsaufwand auf Swaps (Erlduterung 1) -516 034.02
Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -354 404.53
Abonnementsabgabe (Erlauterung 3) -16 105.62
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -15515.42
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -51847.09
TOTAL Aufwendungen -953 906.68
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 3709 650.65
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -1 350 248.15
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen 38070.00
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 433 902.61
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten -54120.53
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 1222 321.33
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Swaps -1091.22
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) -1276785.12
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -987 951.08
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres 2721 699.57
Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 4069 529.80
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -296 751.21
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten 3437.51
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 308 129.46
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Swaps -37 589.28
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 4 046 756.28
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit 6 768 455.85
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

89 448 749.98

Zeichnungen

8599 835.07

Rucknahmen

-27 294 842.56

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-18 695 007.49

Ausbezahlte Dividende -300 422.42
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 3709 650.65
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -987 951.08
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 4046 756.28
Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit 6 768 455.85

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

77 221 775.92

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 17 697.1490
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 17 697.1490
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 76 550.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -14 230.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 62 320.0000
Klasse I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 424 220.2900
Anzahl der ausgegebenen Aktien 79 406.8010
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -65 650.5610

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

437 976.5300

Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 107 202.2340
Anzahl der ausgegebenen Aktien 104.2310
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -11723.0200
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 95 583.4450

Klasse

(EUR hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

202 176.0700

Anzahl der ausgegebenen Aktien 745.0910
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -143 488.5110
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 59 432.6500
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2 498.6800
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -428.7630
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 2 069.9170
Klasse (EUR hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 65 940.1860
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 041.3400
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -11 666.6340
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 56 314.8920
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Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 14 532.1790
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -9 582.2160
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 4 949.9630

Klasse (EUR hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 31224.6480
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -11 336.2080
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 19 888.4400

Klasse (EUR hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4 248.9000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -80.4500
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 4 168.4500
Klasse U-X-UKdist-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 368.8360
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -368.8360
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 0.0000

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV

- Emerging Economies Local Currency Bond (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.0869
(EUR hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.8177
(EUR hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 3.3494
Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV

- Emerging Economies Local Currency Bond (USD) Ex-Date Pay-Date Wa&hrung Betrag pro Aktie
U-X-UKdist-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.0000
U-X-UKdist-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 38.1840
U-X-UKdist-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 51.3958
U-X-UKdist-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 53.7616
U-X-UKdist-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usD 47.0873
U-X-UKdist-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 39.2105
! Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Treasury-Bills, Nullcoupon
BRL
BRL BRAZIL, FEDERAL REPUBLIC OF TB 0.00000% 06.01.23-01.07.26 7 000.00 1054 127.67 1.37
TOTAL BRL 1054 127.67 1.37
EGP
EGP___EGYPT TB 0.00000% 21.01.25-20.01.26 55 000 000.00 942 615.05 1.21
TOTAL EGP 942 615.05 1.21
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 1996 742.72 2.58
Notes, fester Zins
BRL
BRL BRAZIL, FEDERATIVE REPUBLIC OF 10.00000% 22-01.01.33 6 000.00 867 994.19 1.13
BRL BRAZIL, FEDERATIVE REPUBLIC OF 10.00000% 24-01.01.35 6 800.00 951 963.24 1.23
TOTAL BRL 1819 957.43 2.36
cop
COP__ BOGOTA DISTRIRO CAPITAL-REG-S 9.75000% 07-26.07.28 3 000 000 000.00 694 043.67 0.90
COP_ EMPRESAS PUBLICAS DE MEDELLIN ESP-REG-S 8.37500% 17-08.11.27 3 000 000 000.00 655 777.95 0.85
TOTAL COP 1349 821.62 1.75
DOP
DOP _ DOMINICAN REPUBLIC-REG-S 10.50000% 25-15.03.37 11 400 000.00 188 647.69 0.24
TOTAL DOP 188 647.69 0.24
EUR
EUR  CENTRAL BANK OF TUNISIA-REG-S 6.37500% 19-15.07.26 300 000.00 333 477.41 0.43
TOTAL EUR 333 477.41 0.43
INR
INR EUROPEAN INVESTMENT BANK-REG-S 6.95000% 24-01.03.29 45 000 000.00 531 586.23 0.69
TOTAL INR 531 586.23 0.69
PEN
PEN PERU, REPUBLIC OF-REG-S STEP DOWN 19-12.08.34 700 000.00 178 683.88 0.23
TOTAL PEN 178 683.88 0.23
usD
USD_ AGILE GROUP HOLDINGS LTD-REG-S*DEFAULTED* 21-17.05.26 350 000.00 23 625.00 0.03
USD  ARGENTINA, REPUBLIC OF STEP-UP 20-09.07.35 250 000.00 168 187.50 0.22
USD_ CIF HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 6.55000% 19-28.03.24 200 000.00 20 740.00 0.03
USD  CIFI HOL GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.45000% 21-17.08.26 700 000.00 69 972.00 0.09
USD_ EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 8.87500% 20-29.05.50 200 000.00 157 500.00 0.20
USD  GHANA GOVT INTNL BOND-REG-S STEP-UP 24-03.07.35 250 000.00 184 375.00 0.24
USD_ KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 11.50000% 19-30.01.23 200 000.00 8 500.00 0.01
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.65000% 15-26.02.30 1600 000.00 276 800.00 0.36
USD_ PETROLEOS DE VENEZUE-REG-S *DEFAULTED* 5.50000% 07-12.04.37 1300 000.00 151 450.00 0.20
USD  SENEGAL, REPUBLIC OF-REG-S 6.75000% 18-13.03.48 300 000.00 187 500.00 0.24
USD_ SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.05.36 200 000.00 155 250.00 0.20
USD  SRILANKA, DEMOCRATIC REP OF-REG-S STEP UP 24-15.02.38 150 000.00 117 000.00 0.15
USD__ ZAMBIA,REPUBLIC OF-REG-S 0.50000% 24-31.12.53 300 000.00 182 250.00 0.24
TOTAL USD 1703 149.50 2.21
uyu
UYU  URUGUAY, REPUBLIC OF 9.75000% 23-20.07.33 7 000 250.00 171 667.89 0.22
TOTAL UYU 171 667.89 0.22
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
ZAR
ZAR  SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 6.25000% 06-31.03.36 24 750 000.00 999 980.32 1.29
TOTAL ZAR 999 980.32 1.29
Total Notes, fester Zins 7 276 971.97 9.42
Medium-Term Notes, fester Zins
INR
INR ASIAN INFRASTRUCTURE INVESTMENT-REG-S 6.65000% 23-30.06.33 40 000 000.00 467 638.77 0.61
INR INTER-AMERICAN DEVELOPMENT BANK 7.35000% 23-06.10.30 30 000 000.00 361 636.36 0.47
TOTAL INR 829 275.13 1.08
usD
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 8.50000% 17-31.01.47 200 000.00 152 954.00 0.20
USD  KWG GROUP HOLDING LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.95000% 20-10.08.25 950 000.00 65 312.50 0.08
USD_ LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.25000% 15-04.11.24 1250 000.00 216 250.00 0.28
USD _ PAKISTAN, ISLAMIC REPUBLIC OF-REG-S 7.37500% 21-08.04.31 200 000.00 170 298.00 0.22
TOTAL USD 604 814.50 0.78
Total Medium-Term Notes, fester Zins 1434 089.63 1.86
Anleihen, fester Zins
ARS
ARS BONO DEL CAP EN PESOS 2.60000% 24-13.02.26 560 000 000.00 548 177.83 0.71
TOTAL ARS 548 177.83 0.71
CNY
CNY__ CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.29000% 19-23.05.29 5000 000.00 745 937.40 0.97
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.13000% 19-21.11.29 2 000 000.00 297 747.15 0.39
CNY__ CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 2.85000% 20-04.06.27 1950 000.00 278 594.81 0.36
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.02000% 21-27.05.31 6 800 000.00 1022 400.06 132
CNY__ CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.12000% 22-25.10.52 2 100 000.00 359 953.04 0.47
CNY  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF 3.19000% 23-15.04.53 5950 000.00 1036 222.89 1.34
CNY  CHINA, PEOPLE’S REPUBLIC OF 2.67000% 23-25.11.33 8 600 000.00 1284 973.56 1.66
TOTAL CNY 5025 828.91 6.51
cop
COP__ COLOMBIA, REPUBLIC OF 7.50000% 11-26.08.26 11 400 000 000.00 2 687 923.88 3.48
COP_ COLOMBIA, REPUBLIC OF 7.75000% 14-18.09.30 3 400 000 000.00 704 676.03 0.91
COP__ COLOMBIA, REPUBLIC OF 7.25000% 18-18.10.34 3 470 000 000.00 606 396.42 0.79
COP_ COLOMBIA, REPUBLIC OF 7.25000% 20-26.10.50 4100 000 000.00 577 378.85 0.75
COP___ COLOMBIA, REPUBLIC OF 9.25000% 21-28.05.42 2 700 000 000.00 495 751.91 0.64
TOTAL COP 5072 127.09 6.57
CZK
CZK__ CZECH REPUBLIC 1.75000% 21-23.06.32 57 500 000.00 2277 055.92 2.95
CZK_ CZECH REPUBLIC 3.50000% 22-30.05.35 4200 000.00 181 006.73 0.24
CZK  CZECH REPUBLIC 4.90000% 23-14.04.34 1500 000.00 72 581.59 0.09
CZK  CZECH REPUBLIC GOVERNMENT BOND 1.50000% 20-24.04.40 4 400 000.00 135 459.51 0.18
CZK__ CZECH REPUBLIC-REG-S 0.95000% 15-15.05.30 7 000 000.00 280 288.77 0.36
TOTAL CZK 2 946 392.52 3.82
EGP
EGP  EGYPT, REPUBLIC OF 14.40000% 19-10.09.29 21000 000.00 321551.57 0.42
EGP  EGYPT, REPUBLIC OF 14.66400% 20-06.10.30 7 000 000.00 103 841.13 0.13
TOTAL EGP 425 392.70 0.55
HUF
HUF _ HUNGARY GOVERNMENT BOND 2.25000% 20-20.04.33 179 670 000.00 368 670.07 0.48
HUF  HUNGARY GOVERNMENT BOND 4.75000% 22-24.11.32 160 000 000.00 397 710.61 0.52
HUF__ HUNGARY, REPUBLIC OF 3.00000% 16-27.10.27 235 000 000.00 612 427.09 0.79
TOTAL HUF 1378 807.77 1.79
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
IDR
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 7.00000% 11-15.05.27 3 500 000 000.00 217 782.24 0.28
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 6.12500% 13-15.05.28 7 300 000 000.00 445 546.36 0.58
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 6.62500% 12-15.05.33 12 600 000 000.00 764 918.80 0.99
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 8.37500% 13-15.03.34 8 100 000 000.00 546 220.30 0.71
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 9.00000% 13-15.03.29 5 300 000 000.00 352 865.91 0.46
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 8.25000% 15-15.05.36 7 800 000 000.00 526 413.34 0.68
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 7.50000% 17-15.05.38 14 600 000 000.00 932 491.67 1.21
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 8.25000% 18-15.05.29 6 000 000 000.00 391300.47 0.51
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 7.50000% 19-15.06.35 3 400 000 000.00 217 625.89 0.28
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 7.00000% 19-15.09.30 10 700 000 000.00 670 804.52 0.87
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 6.50000% 20-15.02.31 5 900 000 000.00 361 086.54 0.47
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 6.37500% 21-15.04.32 3800 000 000.00 229577.16 0.30
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 7.12500% 22-15.06.43 5 200 000 000.00 321097.94 0.41
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 6.62500% 23-15.02.34 2 600 000 000.00 158 081.39 0.20
IDR INDONESIA, REPUBLIC OF 6.75000% 24-15.07.35 11590 000 000.00 707 027.81 0.91
TOTAL IDR 6 842 840.34 8.86
INR
INR INDIA, REPUBLIC OF 6.79000% 24-07.10.34 65 000 000.00 788 184.35 1.02
INR INDIA, REPUBLIC OF 7.30000% 23-19.06.53 185 900 000.00 2306 018.09 2.99
INR INDIA, REPUBLIC OF 7.18000% 23-14.08.33 121700 000.00 1507 917.40 1.95
TOTAL INR 4602 119.84 5.96
MXN
MXN_ MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 10.00000% 06-20.11.36 148 000.00 796 348.45 1.03
MXN_ MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 8.50000% 09-31.05.29 11.000.00 56 275.95 0.07
MXN_ MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 7.75000% 11-13.11.42 213 000.00 892 512.37 1.16
MXN_ MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 7.75000% 14-23.11.34 285 000.00 132153586 1.71
MXN__ MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 7.50000% 22-26.05.33 89 000.00 414 923.63 0.54
MXN_ MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 8.00000% 22-31.07.53 112 000.00 465 262.29 0.60
TOTAL MXN 3 946 858.55 5.11
PLN
PLN POLAND, REPUBLIC OF 2.75000% 13-25.04.28 2 000 000.00 508 290.71 0.66
PLN POLAND, REPUBLIC OF 3.2500% 14-25.07.25 1800 000.00 479713.18 0.62
PLN POLAND, REPUBLIC OF 2.50000% 15-25.07.26 7 000 000.00 1828 630.94 2.37
PLN POLAND, REPUBLIC OF 4.00000% 17-25.04.47 2500 000.00 537 648.05 0.70
PLN POLAND, REPUBLIC OF 2.75000% 19-25.10.29 2 000 000.00 492 101.85 0.64
PLN POLAND, REPUBLIC OF 1.75000% 21-25.04.32 2 000 000.00 430 892.90 0.56
PLN POLAND, REPUBLIC OF 6.00000% 22-25.10.33 2 000 000.00 559 538.53 0.72
PLN POLAND, REPUBLIC OF 5.00000% 24-25.10.34 1200 000.00 312 320.31 0.40
TOTAL PLN 5 149 136.47 6.67
RON
RON  ROMANIA 5.00000% 18-12.02.29 800 000.00 165 367.06 0.21
RON  ROMANIA 5.80000% 12-26.07.27 2 050 000.00 445 225.04 0.58
RON  ROMANIA 7.90000% 23-24.02.38 1300 000.00 305 746.90 0.40
RON  ROMANIA 8.25000% 22-29.09.32 1500 000.00 350 420.42 0.45
RON __ ROMANIA GOVERNMENT BOND 4.75000% 19-11.10.34 2 900 000.00 532 577.02 0.69
TOTAL RON 1799 336.44 2.33
RSD
RSD  SERBIA TREASURY BONDS 4.50000% 20-20.08.32 25 800 000.00 242 155.61 0.31
TOTAL RSD 242 155.61 0.31
RUB
RUB_ RUSSIA, FEDERATION OF 8.15000% 12-03.02.27* 317 400 000.00 0.40 0.00
RUB__ RUSSIA, FEDERATION OF 7.00000% 13-25.01.23* 49 500 000.00 0.06 0.00
RUB_ RUSSIA, FEDERATION OF 7.05000% 13-19.01.28* 404 400 000.00 051 0.00
RUB__ RUSSIA, FEDERATION OF 7.00000% 13-16.08.23* 163 050 000.00 0.21 0.00
RUB  RUSSIA, FEDERATION OF 8.50000% 15-17.09.31* 70 500 000.00 0.09 0.00
RUB_ RUSSIA, FEDERATION OF 7.75000% 16-16.09.26* 206 150 000.00 0.26 0.00
RUB_ RUSSIA, FEDERATION OF 7.70000% 17-23.03.33* 200 780 000.00 0.26 0.00
RUB_ RUSSIA, FEDERATION OF STEP 18-23.05.29* 99 200 000.00 0.13 0.00
* Fair-valued
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
RUB RUSSIA, FEDERATION OF 7.25000% 18-10.05.34* 20 000 000.00 0.03 0.00
RUB RUSSIA, FEDERATION OF 7.65000% 19-10.04.30* 125 700 000.00 0.16 0.00
RUB RUSSIA, FEDERATION OF 7.70000% 19-16.03.39* 114 300 000.00 0.15 0.00
RUB RUSSIA, FEDERATION OF 6.90000% 21-23.07.31* 92 000 000.00 0.12 0.00
TOTAL RUB 2.38 0.00
THB
THB  THAILAND, KINGDOM OF 1.60000% 19-17.12.29 10 000 000.00 303 647.86 0.39
THB_ THAILAND, KINGDOM OF 1.58500% 20-17.12.35 5000 000.00 148 488.31 0.19
THB  THAILAND, KINGDOM OF 3.40000% 15-17.06.36 10 000 000.00 350 894.83 0.45
THB  THAILAND, KINGDOM OF 2.87500% 16-17.06.46 10 900 000.00 352 359.46 0.46
THB  THAILAND, KINGDOM OF 3.77500% 12-25.06.32 7 800 000.00 268 636.96 0.35
TOTAL THB 1424 027.42 1.84
TRY
TRY TURKEY, REPUBLIC OF 26.20000% 23-05.10.33 21200 000.00 465 755.23 0.60
TRY TURKEY, REPUBLIC OF 17.80000% 23-13.07.33 14 800 000.00 233 455.44 0.30
TRY TURKEY, REPUBLIC OF 10.40000% 22-13.10.32 22 500 000.00 238 270.62 0.31
TOTAL TRY 937 481.29 1.21
usD
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 4.80000% 20-06.08.30 740 000.00 57 720.00 0.08
USD  KAISA GROUP HOLDINGS-REG-S *DEFAULTED* 11.70000% 21-11.11.25 200 000.00 8 500.00 0.01
USD  KWG GROUP HOLDINGS LTD *DEFAULTED* 6.00000% 22-14.01.24 160 000.00 11.000.00 0.01
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 7.05000% 15-02.11.35 500 000.00 86 500.00 0.11
USD  LEBANON, REPUBLIC OF-REG-S *DEFAULTED* 6.85000% 17-23.03.27 450 000.00 77 850.00 0.10
USD  PETROLEOS DE VENEZUE-REG-S *DEFAULTED* 9.75000% 12-17.05.35 1,000 000.00 142 150.00 0.18
USD  RKPF OVERSEAS 2020 A LTD-REG-S 5.12500% 21-26.01.30 550 000.00 168 617.49 0.22
USD  SENEGAL, REPUBLIC OF-REG-S 6.25000% 17-23.05.33 200 000.00 143 376.00 0.19
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.50000% 23-30.09.27 127 257.00 15 270.84 0.02
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.75000% 23-30.09.28 32 753.00 393036 0.01
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* PIK 7.00000% 23-30.09.29 879 750.00 105 570.00 0.14
USD  UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S STEP-UP 24-01.02.34 160 000.00 78 000.00 0.10
USD  UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S STEP-UP 24-01.02.35 300 000.00 144 000.00 0.19
USD  UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S STEP-UP 24-01.02.35 100 000.00 48 250.00 0.06
USD  UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S STEP-UP 24-01.02.36 100 000.00 48 150.00 0.06
USD  VENEZUELA, REP. OF-REG-S *DEFAULTED* 9.00000% 08-07.05.23 1100 000.00 172 150.00 0.22
USD  VENEZUELA, REP. OF-REG-S *DEFAULTED* 11.95000% 11-05.08.31 950 000.00 168 720.00 0.22
USD  WEST CHINA CEMENT LTD-REG-S 4.95000% 21-08.07.26 200 000.00 161 812.00 0.21
TOTAL USD 1641 566.69 2.13
ZAR
ZAR  SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 7.00000% 10-28.02.31 12 900 000.00 648 826.89 0.84
ZAR  SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 6.50000% 10-28.02.41 3220 000.00 117 960.20 0.15
ZAR  SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 8.75000% 12-28.02.48 39 500 000.00 1712 422.07 222
ZAR _ SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 8.00000% 13-31.01.30 7 300 000.00 393 870.44 0.51
ZAR  SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 8.25000% 13-31.03.32 2 700 000.00 140 902.62 0.18
ZAR _ SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 8.87500% 15-28.02.35 34 680 000.00 1771570.60 2.29
ZAR  SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 11.62500% 23-31.03.53 2 100 000.00 119 012.97 0.16
TOTAL ZAR 4904 565.79 6.35
Total Anleihen, fester Zins 46 886 817.64 60.72
Anleihen, variabler Zins
usD
USD  UKRAINE, GOVERNMENT OF-REG-S VAR 15-01.08.41 100 000.00 72 250.00 0.09
TOTAL USD 72 250.00 0.09
Total Anleihen, variabler Zins 72 250.00 0.09
Wandelanleihen, fester Zins
usD
USD  WYNN MACAU LTD-144A 4.50000% 23-07.03.29 400 000.00 395 098.40 0.51
USD  ZTO EXPRESS CAYMAN INC 1.50000% 22-01.09.27 200 000.00 198 224.40 0.26
TOTAL USD 593 322.80 0.77
Total Wandelanleihen, fester Zins 593 322.80 0.77
* Fair-valued
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Wandelanleihen, Nullcoupon
usD
USD__ MEITUAN-REG-S 0.00000% 21-27.04.28 200 000.00 193 366.00 0.25
USD _ PDD HOLDINGS INC 0.00000% 20-01.12.25 200 000.00 193 089.40 0.25
USD___ XIAOMI BEST TIME INTER LTD-REG-S 0.00000% 20-17.12.27 200 000.00 285 066.00 0.37
TOTAL USD 671 521.40 0.87
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 671521.40 0.87
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 58 931 716.16 76.31
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Treasury-Bills, Nullcoupon
usbD
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 23.01.25-24.07.25 1500 000.00 1490 841.50 1.93
TOTAL USD 1490 841.50 1.93
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 1490 841.50 1.93
Notes, fester Zins
usbD
USD_ CIF HOLD GROUP CO LTD-REG-S *DEFAULTED*4.80000% 21-17.05.28 200 000.00 20 740.00 0.03
USD  PETROLEOS DE VENEZUE-REG-S *DEFAULTED* 6.00000% 13-15.11.26 52 000.00 6 168.50 0.01
TOTAL USD 26 908.50 0.04
Total Notes, fester Zins 26 908.50 0.04
Anleihen, fester Zins
cop
COP_ COLOMBIA, REPUBLIC OF-REG-S 6.00000% 12-28.04.28 572 000 000.00 124 022.35 0.16
TOTAL COP 124 022.35 0.16
MYR
MYR  MALAYSIA 3.50200% 07-31.05.27 6 600 000.00 1564 338.78 2.03
MYR  MALAYSIA 3.58200% 22-15.07.32 1200 000.00 285 058.14 0.37
MYR  MALAYSIA 3.73300% 13-15.06.28 1500 000.00 357 899.68 0.46
MYR  MALAYSIA 3.82800% 19-05.07.34 5 700 000.00 1369 232.00 1.77
MYR  MALAYSIA 3.88500% 19-15.08.29 1400 000.00 336 710.45 0.44
MYR  MALAYSIA 4.06500% 20-15.06.50 3 600 000.00 854 755.78 1.11
MYR  MALAYSIA 4.07000% 16-30.09.26 3 550 000.00 845 586.39 1.09
MYR  MALAYSIA 4.25400% 15-31.05.35 500 000.00 124 470.81 0.16
MYR  MALAYSIA 4.45700% 23-31.03.53 400 000.00 100 668.62 0.13
MYR  MALAYSIA 4.49800% 10-15.04.30 1,000 000.00 247 703.51 0.32
MYR  MALAYSIA 4.6960% 22-15.10.42 2 800 000.00 731 946.91 0.95
MYR  MALAYSIA 4.76200% 17-07.04.37 2 980 000.00 773 469.80 1.00
MYR  MALAYSIA 4.92100% 18-06.07.48 334 000.00 89 472.22 0.12
TOTAL MYR 7 681 313.09 9.95
PEN
PEN PERU, REPUBLIC OF-REG-S 6.95000% 08-12.08.31 1400 000.00 418 036.82 0.54
PEN PERU, REPUBLIC OF-REG-S 7.60000% 24-12.08.39 2 577 000.00 730 567.72 0.95
TOTAL PEN 1148 604.54 1.49
RON
RON  ROMANIA 6.75000% 24-25.04.35 700 000.00 148 813.96 0.19
TOTAL RON 148 813.96 0.19
RUB
RUB  RUSSIA, FEDERATION OF 7.10000% 17-16.10.24* 35 000 000.00 0.04 0.00
TOTAL RUB 0.04 0.00
* Fair-valued
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NR Kursgewinn
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Anzahl/ Devisentermin- Netto-
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THB
THB THAILAND, KINGDOM OF 2.12500% 16-17.12.26 27 250 000.00 834 662.25 1.08
THB THAILAND, KINGDOM OF 4.87500% 09-22.06.29 11100 000.00 380 668.04 0.49
THB THAILAND, KINGDOM OF 3.35000% 22-17.06.33 9 900 000.00 335 835.51 0.43
THB THAILAND, KINGDOM OF 3.30000% 18-17.06.38 11700 000.00 406 448.25 0.53
THB THAILAND, KINGDOM OF 3.65000% 10-20.06.31 12 500 000.00 422 016.60 0.55
THB THAILAND, KINGDOM OF 3.39000% 22-17.06.37 13500 000.00 473 502.40 0.61
THB THAILAND, KINGDOM OF 3.45000% 22-17.06.43 8 000 000.00 280 179.73 0.36
THB THAILAND, KINGDOM OF 2.00000% 21-17.12.31 7 900 000.00 244 141.35 0.32
TOTAL THB 3377 454.13 4.37
Total Anleihen, fester Zins 12 480 208.11 16.16
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 13 997 958.11 18.13

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgednderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Luxemburg

usb UBS (LUX) BOND SICAV - CHINA HIGH YIELD (USD) U-X-ACC 160.00 865 457.60 1.12
TOTAL Luxemburg 865 457.60 1.12
Total Investment Fonds, open end 865 457.60 1.12
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeéanderten | burgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 865 457.60 1.12
Total des Wertpapierbestandes 73 795 131.87 95.56
Derivative Instrumente

Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Finanzterminkontrakte auf Anleihen

usb US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 10.00 2 265.63 0.00
usb US 10YR ULTRA NOTE FUTURE 19.09.25 5.00 1171.88 0.00
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen 3437.51 0.00
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 3437.51 0.00

Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze

MXN CME/INTEREST RATE SWAP REC 8.78500% 18-26.10.28 -30 000 000.00 42 651.44 0.05
MXN CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI| 18-26.10.28

MXN CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.76500% 19-10.10.29 -43 000 000.00 -97 231.27 -0.13
MXN CME/INTEREST RATE SWAP PAY MX| 19-10.10.29

BRL HSBC/INTEREST RATE SWAP REC 6.53750% 20-04.01.27 -24.000 000.00 -983 520.39 -1.27
BRL HSBC/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 20-04.01.27

CLP BANK OF AMERICA/INTEREST RATE SWAP REC 3.13000% 19-19.11.29 -900 000 000.00 -57 451.03 -0.07
CLP BANK OF AMERICA/INTEREST RATE SWAP 19-19.11.29

BRL GS/INTEREST RATE SWAP REC 12.31000% 22-02.01.29 -25 000 000.00 -124 783.02 -0.16
BRL GS/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 22-02.01.29

CLP GS/INTEREST RATE SWAP REC 5.04000% 22-06.12.32 -1.000 000 000.00 10295.74 0.01
CLP GS/INTEREST RATE SWAP PAY CLICP 22-06.12.32

MXN CME/INTEREST RATE SWAP REC 8.78500% 24-25.12.25 -30 000 000.00 4 665.93 0.01
MXN CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI| 24-25.12.25

MXN CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.76500% 24-10.12.25 -43 000 000.00 -17145.18 -0.02
MXN CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-10.12.25

TOTAL Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze -1222517.78 -1.58
Total Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Borse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden -1222517.78 -1.58
Total Derivative Instrumente -1219 080.27 -1.58
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
INR 117 600 000.00 usb 1339361.98 18.6.2025 34 035.25 0.04
IDR 9 695 000 000.00 UsD 585 729.82 18.6.2025 6994.19 0.01
KzT 493 000 000.00 usb 975 136.97 18.6.2025 -15557.62 -0.02
BRL 18 840 000.00 UsD 3163212.71 18.6.2025 110 879.56 0.14
cLp 1258 300 000.00 usb 1346 812.52 18.6.2025 -15 645.65 -0.02
UsD 44217.71 PEN 162 000.00 18.6.2025 -376.20 0.00
usb 3705 126.05 cop 15 420 290 000.00 18.6.2025 8 352.88 0.01
UsD 46 457.61 uYu 2 000 000.00 18.6.2025 -1546.23 0.00
MXN 71 420 000.00 usb 3524 678.15 18.6.2025 147 721.37 0.19
PLN 2 165 000.00 UsD 563 001.40 18.6.2025 14 942.46 0.02
K 16 190 000.00 usb 707 160.48 18.6.2025 29 560.34 0.04
ZAR 2010 000.00 UsD 109 882.02 18.6.2025 1291.67 0.00
Y 148 100 000.00 usb 1006 948.08 18.6.2025 21337.30 0.03
RON 186 000.00 UsD 40617.32 18.6.2025 1033.60 0.00
UsD 323 206.99 EUR 295 000.00 18.6.2025 12 041.71 -0.02
TRY 40 990 000.00 UsD 1036 096.92 18.6.2025 -10 881.41 -0.01
THB 47 960 000.00 usb 1434 695.34 18.6.2025 28 224.01 0.04
CNH 19 270 000.00 UsD 2 679 453.66 18.6.2025 -104.77 0.00
HUF 276 900 000.00 usb 752 881.44 18.6.2025 24 550.15 0.03
UsD 499 813.16 JPY 74700 000.00 18.6.2025 -18 842.60 -0.02
usb 682 440.22 HUF 255 000 000.00 18.6.2025 -33504.37 -0.04
UsD 699 401.93 PLN 2 720 000.00 18.6.2025 -26 698 44 -0.03
MXN 14 600 000.00 usb 711 133.56 18.6.2025 39 594.99 0.05
UsD 45 760.36 HUF 17 100 000.00 18.6.2025 -2 250.04 0.00
UsD 89 810.28 CZK 2 070 000.00 18.6.2025 -4384.41 -0.01
UsD 89517.37 THB 3050 000.00 18.6.2025 -3516.49 0.00
usb 232 829.26 cop 974 000 000.00 18.6.2025 -672.00 0.00
IDR 1190 000 000.00 UsD 70 927.90 18.6.2025 1825.23 0.00
usb 70 789.07 RON 327 000.00 18.6.2025 -2 435.93 0.00
UsD 48712.79 PEN 179 000.00 18.6.2025 -560.72 0.00
usb 52 256.33 CLP 49 400 000.00 18.6.2025 -4.37 0.00
UsD 70 538.44 MXN 1 450 000.00 18.6.2025 -4020.22 -0.01
usb 147 680.26 CNH 1070 000.00 18.6.2025 -1095.21 0.00
cLp 929 000 000.00 UsD 981 002.97 18.6.2025 1794.47 0.00
NGN 532 000 000.00 usb 324 192.57 18.6.2025 8780.16 0.01
ZAR 4290 000.00 UsD 22379281 18.6.2025 13 488.34 0.02
usb 112 215.96 TRY 4 640 000.00 18.6.2025 -3836.74 0.00
INR 2 400 000.00 UsD 27 878.96 18.6.2025 149.55 0.00
MXN 569 000.00 usb 27 556.26 18.6.2025 1701.59 0.00
UsD 39 000.84 BRL 229 000.00 18.6.2025 -795.72 0.00
THB 2 420 000.00 usb 70 474.83 18.6.2025 3342.20 0.00
UsD 51618.59 BRL 313 000.00 18.6.2025 -2775.83 0.00
UsD 51244.32 IDR 872 000 000.00 18.6.2025 -2 067.22 0.00
UsD 66 513.35 INR 5770 000.00 18.6.2025 -871.87 0.00
UsD 42 856.45 TRY 1770 000.00 18.6.2025 -1413.65 0.00
UsD 28538.56 cop 127 000 000.00 18.6.2025 -1907.70 0.00
UsD 48573.71 CNH 357 000.00 18.6.2025 -1 064.46 0.00
BRL 3920 000.00 UsD 649 748.89 18.6.2025 31484.75 0.04
THB 1300 000.00 UsD 3853039 18.6.2025 1123.39 0.00
UsD 448 689.42 MXN 9210 000.00 18.6.2025 -24 886.60 -0.03
THB 1150 000.00 UsD 34 557.05 18.6.2025 521.29 0.00
cLp 55 400 000.00 UsD 57 324.68 18.6.2025 1283.48 0.00
TRY 1260 000.00 UsD 30 748.29 18.6.2025 766.02 0.00
JPY 116 540 721.00 UsD 820 000.00 18.6.2025 -10 836.46 -0.01
Kzt 18 900 000.00 UsD 3571091 18.6.2025 1076.21 0.00
MXN 539 000.00 UsD 26 780.89 18.6.2025 934.36 0.00
UsD 312177.11 TRY 12 800 000.00 18.6.2025 -7 968.26 -0.01
EUR 45 000.00 UsD 51514.08 18.6.2025 -374.45 0.00
PLN 519 000.00 UsD 137 286.22 18.6.2025 1260.14 0.00
INR 8 480 000.00 UsD 99 861.40 18.6.2025 -827.31 0.00
IDR 3 980 000 000.00 UsD 239 730.15 18.6.2025 3595.44 0.00
UsD 519 113.27 ZAR 9 690 000.00 18.6.2025 -16 843.46 -0.02
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
usb 62 708.55 HUF 22 400 000.00 18.6.2025 -182.27 0.00
TRY 4330 000.00 UsD 106 617.42 18.6.2025 1681.75 0.00
usb 49 856.01 BRL 286 000.00 18.6.2025 153.76 0.00
usb 55 751.76 RON 245 000.00 18.6.2025 888.99 0.00
usb 33 976.49 (@44 746 000.00 18.6.2025 30.00 0.00
usb 28 516.34 PEN 105 000.00 18.6.2025 -387.12 0.00
usb 88 748.44 cop 378 000 000.00 18.6.2025 -1871.14 0.00
usb 54 412,53 THB 1810 000.00 18.6.2025 -797.73 0.00
EUR 10 478 800.00 usb 11895 712.95 5.6.2025 2801.52 0.00
BRL 381 000.00 Usb 66 088.81 18.6.2025 122.93 0.00
cLp 43 600 000.00 usb 46 471.97 18.6.2025 -347.14 0.00
ZAR 877 000.00 Usb 48 034.68 18.6.2025 472.45 0.00
PLN 171 000.00 usD 45329.17 18.6.2025 319.05 0.00
usb 303 770.61 RON 1370 000.00 18.6.2025 -3013.04 0.00
usb 300 622.31 KzT 157 000 000.00 18.6.2025 -4963.81 -0.01
THB 3220 000.00 Usb 99 055.89 18.6.2025 -836.53 0.00
CNH 227 000.00 usb 31 586.90 18.6.2025 -24.25 0.00
czK 738 000.00 usb 33611.90 18.6.2025 -29.44 0.00
EUR 145 600.00 usb 165 313.12 5.6.2025 13.42 0.00
usb 322 424.24 NGN 532 000 000.00 18.6.2025 -10 548.49 -0.01
BRL 3290 000.00 usb 567 169.02 18.6.2025 4580.64 0.01
HUF 66 600 000.00 Usb 186 450.80 18.6.2025 537.08 0.00
usb 1314517.78 IPY 189 940 721.00 18.6.2025 -4 275.38 -0.01
RON 1780 000.00 Usb 386 051.48 18.6.2025 12 543.34 0.02
MXN 939 000.00 usb 47 961.32 18.6.2025 321.84 0.00
INR 4 480 000.00 Usb 5226221 18.6.2025 57.68 0.00
usb 339 239.26 BRL 1930 000.00 18.6.2025 3835.97 0.00
PLN 719 000.00 Usb 188 983.30 18.6.2025 295279 0.00
usb 165 585.70 ZAR 3000 000.00 18.6.2025 -345.18 0.00
HUF 64 400 000.00 Usb 178 327.75 18.6.2025 248335 0.00
CNH 437 000.00 usb 60 795.08 18.6.2025 -33.51 0.00
usb 41301.01 THB 1370 000.00 18.6.2025 -487.97 0.00
INR 57 600 000.00 usb 671 665.29 18.6.2025 1019.07 0.00
RON 2 140 000.00 Usb 464 785.14 18.6.2025 14 424.36 0.02
THB 1380 000.00 usb 41 348.56 18.6.2025 745.45 0.00
cLp 218 000 000.00 Usb 230 858.84 18.6.2025 -234.68 0.00
INR 7 710 000.00 usb 89 993.35 18.6.2025 48.25 0.00
usb 95 192.31 cop 398 000 000.00 18.6.2025 -221.96 0.00
BRL 878 000.00 usD 153 876.08 18.6.2025 -1293.65 0.00
IDR 3850 000 000.00 usb 234 284.67 18.6.2025 1093.10 0.00
PEN 598 000.00 usb 161792.16 18.6.2025 2381991 0.00
PLN 1000 000.00 usb 265 102.50 18.6.2025 1846.16 0.00
(@44 4970 000.00 usb 224 770.25 18.6.2025 1388.02 0.00
HUF 68 500 000.00 Usb 191 250.06 18.6.2025 1072.31 0.00
MXN 1 540 000.00 usb 79 641.06 18.6.2025 -454.62 0.00
usb 54 616.22 ZAR 981 000.00 18.6.2025 356.82 0.00
THB 12 900 000.00 usb 392 971.60 18.6.2025 515.88 0.00
KzT 37 300 000.00 Usb 72511.66 18.6.2025 89.37 0.00
usb 137 834.29 EUR 121 400.00 5.6.2025 -13.52 0.00
usb 390 401.23 MXN 7 570 000.00 18.6.2025 1153.62 0.00
EUR 148 300.00 usD 167 483.95 5.6.2025 908.39 0.00
Total Devisenterminkontrakte 341 952.11 0.44
kguthaben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 2914 070.37* 3.77
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -331683.40 -0.43
Andere Aktiva und Passiva 1721 385.24 2.24
Total des Nettovermdégens 77 221 775.92 100.00

* Zum 31. Mai 2025 wurden gegentber Citibank Bankguthaben in Hohe von USD 260 000.00 und HSBC Bank Bankguthaben in Hohe von USD 832 000.00 als
Sicherheit eingesetzt.
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UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermdgen in EUR 943 891 930.75 644 629 848.94 675 273 329.02
Klasse I-A1-acc’ LU2816772250
Aktien im Umlauf 57 009.7560 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 104.39 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 104.39 - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc' LU2816772177
Aktien im Umlauf 958.7250 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 102.10 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 102.10 - -
Klasse I-A3-acc LU2889894270
Aktien im Umlauf 1089 055.2900 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 102.31 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 102.31 - -
Klasse I-B-acc LU0396344573
Aktien im Umlauf 249 865.2120 237 201.2120 421 268.8820
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 114.12 106.85 100.95
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 114.12 106.85 100.95
Klasse (USD hedged) I-B-acc’ LU2816772334
Aktien im Umlauf 114 058.0000 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 106.33 - -
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD? 106.33 - -
Klasse I-X-acc LU2589240618
Aktien im Umlauf 484 011.8840 146 718.2130 146 170.6150
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 114.28 106.93 100.96
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 114.28 106.93 100.96
Klasse P-acc LU0162626096
Aktien im Umlauf 1484 963.1510 1184 404.6790 1426 771.9210
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 15.36 14.53 13.88
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 15.36 14.53 13.88
Klasse (CHF hedged) P-acc LU0776291147
Aktien im Umlauf 8006.3390 9 223.5480 12 223.5950
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 109.77 106.64 104.35
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in CHF? 109.77 106.64 104.35
Klasse Q-acc LU0396343682
Aktien im Umlauf 24 088.6690 27 217.1880 134 751.0740
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 111.87 105.34 100.09
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 111.87 105.34 100.09
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240773892
Aktien im Umlauf 7 380.7830 8621.2690 10 065.2880
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 102.12 98.72 96.08
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 102.12 98.72 96.08
Klasse U-X-acc LU0396345034
Aktien im Umlauf 43 648.0000 36 638.5000 38 292.5000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 12 768.66 11947.32 11 280.70
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 12 768.66 11947.32 11 280.70
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (CHF hedged) U-X-acc LU1383449839
Aktien im Umlauf 12 967.0000 13 853.0000 14 907.1120
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 10 597.10 10 174.53 9 834.46
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 10597.10 10174.53 9 834.46
' Erste NAV 26.7.2024
2 Siehe Erlduterung 1
3 Erste NAV 24.10.2024
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse I-A1-acc’ EUR - - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc’ CHF - - -
Klasse I-A3-acc' EUR - - -
Klasse I-B-acc EUR 6.8% 5.8% -
Klasse (USD hedged) I-B-acc’ usD - - -
Klasse I-X-acc EUR 6.9% 5.9% -
Klasse P-acc EUR 5.7% 4.7% -3.6%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 2.9% 2.2% -4.8%
Klasse Q-acc EUR 6.2% 5.2% -3.1%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 3.4% 2.7% -4.3%
Klasse U-X-acc EUR 6.9% 5.9% -2.5%
Klasse (CHF hedged) U-X-acc CHF 4.2% 3.5% -3.7%
Benchmark:?
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500mio+ Corporate EUR Index EUR 6.5% 5.2% -2.6%
Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500mio+ Corporate EUR Index (hedged CHF) CHF 3.7% 2.7% -4.4%
' Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
2 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.
Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ruicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
begann fur die globalen Anleihenmarkte schwach, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anlegerinnen und Anleger hinsichtlich einer Senkung der
Leitzinsen durch die US-Notenbank Fed verzogerte. Das
politische Risiko war ebenfalls erhéht, da die vorgezogenen
Wahlen in Frankreich zu einem deutlichen Anstieg der Spreads
zwischen franzosischen OAT sowie deutschen Bundesanleihen
fuhrten. Uberdies rickten die Wahlen in Grossbritannien und
den USA ins Blickfeld. Das 3. Quartal brachte den Beginn des
lange erwarteten Normalisierungszyklus der US-Geldpolitik
mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen Zinssenkung
um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen Marktstimmung
flhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten eine sich
abkuhlende, aber trotzdem widerstandsfahige Wirtschaft

der USA, wahrend die Ankiindigung einer umfangreichen
geldpolitischen Unterstitzung in China eine beeindruckende
Rally chinesischer Risikoanlagen ausloste. Daraufhin trieb der
Sieg von US-Prasident Trump die Renditen von Staatsanleihen
der USA in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und
einer hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das 1. Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf. Die eskalierenden Handelszélle dédmpften
die Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der
USA bei der Inflationsbekampfung und der Aufrechterhaltung
des Wachstums. Die Eurozone verzeichnete positivere
Entwicklungen, da die deutsche Regierung ein Ausgabenpaket
mit Schwerpunkt auf Verteidigung und Energiesicherheit
schnirte. Dies liess die Renditen der Bundesanleihen aufgrund
von Bedenken Uber die Kreditaufnahme steigen. Im April und
Mai kam es zu einer Umkehrung der Trends des 1. Quartals,
da unerwartet hohe Zollankindigungen zu steigenden
Renditen von US-Staatsanleihen fuhrten.

UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europdische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%

und machte damit bedeutende Fortschritte in Richtung einer
geldpolitischen Normalisierung. Im Gegensatz dazu blieben
die Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den
USA und in Grossbritannien deutlich hoher, wobei die Fed
Funds Rate von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins der Bank
of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt wurde. Die
Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen waren im Jahresverlauf
unverandert und schlossen bei 4,40%. Im Falle der 10-jahrigen
deutschen Bundesanleihen fielen die Renditen um 7
Basispunkte auf 2,50%), wahrend die Renditen 10-jéhriger
britischer Staatsanleihen (Gilts) um 43 Basispunkte stiegen und
das Jahr mit 4,63% beendeten.

Wahrend des Geschéftsjahres verbuchte der Teilfonds eine
positive absolute Performance. Auf Ratingebene behielten
wir eine Praferenz fur Anleihen mit dem Rating BBB bei. Nach
Sektoren galt unsere Praferenz fortgesetzt nachrangigen
Finanztiteln, wahrend wir gegenlber Industrietiteln
unverandert Vorbehalte hegten. Die optionsbereinigte
Duration des Teilfonds lag zum Ende des Geschéftsjahres mit
4,4 Jahren leicht unter dem Vorjahreswert.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens

Niederlande 19.17 Banken & Kreditinstitute 34.72
Frankreich 12.39 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 23.59
Grossbritannien 11.87 Telekommunikation 5.17
Vereinigte Staaten 10.36 Energie- & Wasserversorgung 4.97
Luxemburg 6.98 Immobilien 4.75
Deutschland 6.61 Erdol 3.83
Spanien 5.98 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 2.76
Italien 3.51 Verkehr & Transport 2.34
Australien 2.62 Versicherungen 2.00
Schweiz 2.54 Nahrungsmittel & Softdrinks 1.95
Osterreich 2.31 Fahrzeuge 1.87
Schweden 1.77 Internet, Software & IT-Dienste 1.78
Finnland 1.76 Tabak & alkoholische Getrénke 1.27
Norwegen 1.64 Supranationale Organisationen 1.13
Belgien 1.53 Computer & NetzwerkausrUster 0.91
Supranational 1.13 Diverse Dienstleistungen 0.85
Irland 1.09 Baugewerbe & Baumaterial 0.75
Griechenland 0.76 Elektrische Gerate & Komponenten 0.74
Liechtenstein 0.64 Gesundheits- & Sozialwesen 0.62
Polen 0.64 Elektronik & Halbleiter 0.50
Japan 0.60 Chemie 0.42
Dédnemark 0.54 Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 0.33
Portugal 0.30 Umwelt & Recycling 0.25
Neuseeland 0.29 Detailhandel, Warenh&user 0.16
Lettland 0.27 Maschinen & Apparate 0.13
Tschechische Republik 0.27 TOTAL 97.79
Bermuda 0.22

TOTAL 97.79

UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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Nettovermdgensaufstellung

EUR

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

915 596 892.24

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

7 399 622.87

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

922 996 515.11

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

13 399 455.59

Andere liquide Mittel (Margins) 448 026.64
Forderungen aus Zeichnungen 356.87
Zinsforderungen aus Wertpapieren 12 042 165.56
Nicht realisierter Kursgewinn aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) 976 654.93

TOTAL Aktiva

949 863 174.70

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) -182 075.00
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen (Erlauterung 1) -5525264.03
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -127 422.60
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -59 648.30
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -17 342.14
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -59 491.88

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -136 482.32
TOTAL Passiva -5971 243.95

Nettovermdgen am Ende des Geschéftsjahres

943 891 930.75

UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

EUR
Ertrage 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 644 983.35
Zinsen auf Wertpapiere 23432 890.98
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 279 747.80
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 812 169.57

TOTAL Ertréage 25169 791.70
Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlduterung 2) -615 441.63
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -99212.63
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -163 192.74
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -548.60
TOTAL Aufwendungen -878 395.60

Nettoertrége (-verluste) aus Anlagen

24 291 396.10

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen 3519 664.44
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 90 012.26
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 987 475.22
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 200 857.96
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 1215907.18
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) 6 013 917.06

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

30 305 313.16

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

24 867 283.23

)
-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
)

(
Nicht realisierte Werterhohung ( 9908.05
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten 311 965.00
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 1705 047.20
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 26 894 203.48

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

57 199 516.64

Veranderung des Nettovermdgens

EUR

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

644 629 848.94

Zeichnungen

536 073 642.65

Rucknahmen

-294 011 077.48

Total Mittelzufluss (-abfluss)

242 062 565.17

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

24291 396.10

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

6013 917.06

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

26 894 203.48

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

57 199 516.64

Nettoverm6gen am Ende des Geschaftsjahres

943 891 930.75

UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse

I-A1-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

0.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

1111 456.8150

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-1 054 447.0590

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 57 009.7560
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 84 022.6590
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -83 063.9340
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 958.7250
Klasse I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1105 916.0080
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -16 860.7180
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1089 055.2900
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 237 201.2120
Anzahl der ausgegebenen Aktien 42 006.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -29 342.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 249 865.2120
Klasse (USD hedged) I-B-acc1
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

329 584.2890

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-215526.2890

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

114 058.0000

Klasse

I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

146 718.2130

Anzahl der ausgegebenen Aktien

376 447.0000

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-39 153.3290

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

484 011.8840

Klasse

P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

1184 404.6790

Anzahl der ausgegebenen Aktien

650 852.5540

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-350 294.0820

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

1484 963.1510

Klasse (CHF hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 9223.5480
Anzahl der ausgegebenen Aktien 678.1730
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -1895.3820
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 8 006.3390
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 27 217.1880
Anzahl der ausgegebenen Aktien 545.6390
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3674.1580
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 24 088.6690
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*
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Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 8621.2690
Anzahl der ausgegebenen Aktien 460.3210
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -1700.8070
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 7 380.7830
Klasse U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 36 638.5000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 16 965.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -9 955.5000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 43 648.0000
Klasse (CHF hedged) U-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 13 853.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 715.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -1601.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 12 967.0000
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*

* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)

Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 146

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Notes, fester Zins
EUR
EUR  ASR NEDERLAND NV-REG-S 3.62500% 23-12.12.28 840 000.00 860 960.18 0.09
EUR  AT&TINC 3.95000% 23-30.04.31 7 750 000.00 8090 733.40 0.86
EUR BARRY CALLEBAUT SERVICES NV-REG-S 3.75000% 25-19.02.28 1800 000.00 1808 618.40 0.19
EUR BOOKING HOLDINGS INC 4.00000% 24-01.03.44 3 680 000.00 3591231.04 0.38
EUR BUPA FINANCE PLC-REG-S 5.00000% 23-12.10.30 5 400 000.00 5 835 256.20 0.62
EUR  CAP GEMINI SA-REG-S 2.00000% 20-15.04.29 4700 000.00 4572 865.00 0.48
EUR  CAPGEMINI SE-REG-S 1.12500% 20-23.06.30 4700 000.00 4317 548.26 0.46
EUR  COCA-COLA EURO PARTNER PLC-REG-S 0.20000% 20-02.12.28 8 300 000.00 7 620 827.60 0.81
EUR  COMCAST CORP 3.25000% 24-26.09.32 1500 000.00 1494 367.39 0.16
EUR  CTP NV-REG-S 3.62500% 25-10.03.31 4610 000.00 4558 829.00 0.48
EUR  CTP NV-REG-S 4.25000% 25-10.03.35 4 880 000.00 4744 529.98 0.50
EUR DEUTSCHE BOERSE AG-REG-S 3.75000% 23-28.09.29 2 900 000.00 3024 143.20 0.32
EUR FORVIA SE-REG-5 5.62500% 25-15.06.30 2 745 000.00 2 764 695.38 0.29
EUR  GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV-REG-S 4.12500% 23-28.11.33 1995 000.00 2089 171.98 0.22
EUR  GOODMAN AUSTRALIA FINANCE PTY LTD-REG-S 4.25000% 24-03.05.30 1300 000.00 1350 263.20 0.14
EUR HLD EUROPE SCA-REG-S 4.12500% 25-02.04.30 1320 000.00 1346 421.12 0.14
EUR HOLDING D'INFRAS DES METIERS-REG-S 4.50000% 23-06.04.27 2 005 000.00 2044 017.30 0.22
EUR MSD NETHERLANDS CAPITAL BV 3.25000% 24-30.05.32 3515 000.00 3549 503.24 0.37
EUR PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FIN BV 3.87500% 25-19.05.37 2 185 000.00 2239 670.89 0.24
EUR PUBLIC STORAGE OPERATING CO 0.50000% 21-09.09.30 4350 000.00 3781 868.25 0.40
EUR REWE INTERNATIONAL FINANCE BV-REG-S 4.87500% 23-13.09.30 1900 000.00 2 039 000.20 0.22
EUR ROCHE FINANCE EUROPE BV-REG-S 3.31200% 23-04.12.27 3410 000.00 3492 985.76 0.37
EUR  SIG COMBIBLOC PURCHASECO SARL-REG-S 3.75000% 25-19.03.30 2 500 000.00 2 536 352.50 0.27
EUR  SOLVAY SA-REG-S 4.25000% 24-03.10.31 2 200 000.00 2254 718.40 0.24
EUR  SWISS LIFE FINANCE | LTD-REG-S 0.50000% 21-15.09.31 7 050 000.00 6076 827.73 0.64
EUR  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS 4.12500% 25-01.06.31 2 615 000.00 2613038.75 0.28
EUR  TRITAX EUROBOX PLC-REG-S 0.95000% 21-02.06.26 1700 000.00 1666 902.70 0.18
EUR  VERIZON COMMUNICATIONS INC 0.37500% 21-22.03.29 5 800 000.00 5310 176.32 0.56
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE BV-REG-S 4.35700% 24-03.10.32 7015 000.00 6 965 768.73 0.74
TOTAL EUR 102 641 292.10 10.87
Total Notes, fester Zins 102 641 292.10 10.87
Notes, variabler Zins
EUR
EUR BANCO DE SABADELL SA-REG-5-SUB 6.500%/VAR 25-PRP 1200 000.00 1215010.80 0.13
EUR BARCLAYS PLC-REG-S 3.941%/VAR 24-31.01.36 2015 000.00 202151853 0.21
EUR  COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA-SUB 4.266%/VAR 24-04.06.34 1920 000.00 1974 039.05 0.21
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S-SUB 4.875%/VAR 20-PRP 5200 000.00 5 006 040.00 0.53
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-5-SUB COCO 7.375%/VAR 24-PRP 1600 000.00 1628 056.00 0.17
EUR ELM BV FOR FIRMENICH INTL SA-REG-5-SUB 3.750%/VAR 20-PRP 3200 000.00 3195 104.00 0.34
EUR ENGIE SA-REG-5-SUB 1.500%/VAR 20-PRP 2 200 000.00 2 055 418.20 0.22
EUR ENI SPA-REG-S-SUB 3.375%/VAR 20-PRP 1 400 000.00 1360 973.60 0.14
EUR EUROCLEAR HOLDING NV-REG-S-SUB 2.625%/VAR 18-11.04.48 3 600 000.00 3529 810.80 0.37
EUR IBERDROLA FINANZAS SA-REG-5-SUB 1.575%/VAR 21-PRP 3500 000.00 3360 000.00 0.36
EUR IBERDROLA INTERNATIONAL BV-REG-S-SUB 1.874%/VAR 20-PRP 900 000.00 890 304.30 0.09
EUR MORGAN STANLEY 0.406%VAR 21-29.10.27 4900 000.00 4760 462.70 0.51
EUR MORGAN STANLEY 3.955%/VAR 24-21.03.35 2 165 000.00 2206 035.41 0.23
EUR NN GROUP NV-REG-5-SUB COCO 6.375%/VAR 24-PRP 1620 000.00 1674 666.90 0.18
EUR  OP CORPORATE BANK PLC-REG-S SUB 1.625%/VAR 20-09.06.30 6 250 000.00 6 248 850.00 0.66
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG-REG-S-SUB 7.375%/VAR 24-PRP 6 000 000.00 6 135 624.00 0.65
EUR RAIFFEISEN BANK INTL AG-REG-S-SUB 1.375%/VAR 21-17.06.33 1700 000.00 1583 261.00 0.17
EUR  SES SA-REG-S-SUB 5.500%/VAR 24-12.09.54 1950 000.00 1858 166.23 0.20
EUR  TOTALENERGIES SE-REG-S-SUB 4.500%/VAR 24-PRP 2 920 000.00 2 884 720.56 0.31
EUR VAR ENERGI ASA-REG-5-SUB 7.862%/VAR 23-15.11.83 2 000 000.00 2173 236.00 0.23
EUR _ VIRGIN MONEY UK PLC-REG-S 4.625%/VAR 23-29.10.28 715 000.00 747 071.11 0.08
EUR  VODAFONE GROUP PLC-REG-5-SUB 2.625%/VAR 20-27.08.80 3250 000.00 3230 630.00 0.34
EUR  WESTPAC BANKING CORP-REG-SUB 0.766%/VAR 21-13.05.31 2 800 000.00 2738794.41 0.29
TOTAL EUR 62 477 793.60 6.62
Total Notes, variabler Zins 62 477 793.60 6.62
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Medium-Term Notes, fester Zins
EUR
EUR 2| RETE GAS SPA-REG-S 4.37500% 23-06.06.33 4300 000.00 4514 569.57 0.48
EUR  ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA-REG-S 4.12500% 23-31.01.28 2 900 000.00 3004 617.50 0.32
EUR  ABN AMRO BANK NV-REG-S 3.87500% 23-21.12.26 2 100 000.00 2 151 479.40 0.23
EUR  ABN AMRO BANK NV-REG-S-SUB 5.50000% 23-21.09.33 2 500 000.00 2 650 650.00 0.28
EUR  AEROPORTI DI ROMA SPA-REG-S 3.62500% 25-15.06.32 2 760 000.00 2 742 468.48 0.29
EUR  AKER BP ASA-REG-S 4.00000% 24-29.05.32 4 850 000.00 4 884 900.60 0.52
EUR  ALLIANZ FINANCE Il BV-REG-S 1.50000% 19-15.01.30 2 500 000.00 2 378 650.00 0.25
EUR  AMPRION GMBH-REG-S 3.12500% 24-27.08.30 2 800 000.00 2 806 214.60 0.30
EUR  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV-REG-S 3.95000% 24-22.03.44 2 165 000.00 2 140 548.49 0.23
EUR  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV-REG-S 4.12500% 25-19.05.45 1370 000.00 1385 927.62 0.15
EUR _ APA INFRASTRUCTURE LTD-REG-S 2.00000% 20-15.07.30 6 800 000.00 6413 651.82 0.68
EUR  APRR SA-REG-S 1.62500% 17-13.01.32 1 400 000.00 1284 080.00 0.14
EUR  AROUNDTOWN SA-REG-S 4.80000% 24-16.07.29 700 000.00 726 670.70 0.08
EUR  AROUNDTOWN SA-REG-S 3.50000% 25-13.05.30 3300 000.00 3228 407.89 0.34
EUR  ASB BANK LTD-REG-S 4.50000% 23-16.03.27 1260 000.00 1303229.73 0.14
EUR  ASSA ABLOY AB-REG-S 3.87500% 23-13.09.30 1 205 000.00 1258 121.22 0.13
EUR  ASSICURAZIONI GENERALI SPA-REG-S-SUB 1.71300% 21-30.06.32 900 000.00 798 015.72 0.08
EUR  ASTRAZENECA PLC-REG-S 0.37500% 21-03.06.29 4300 000.00 3932 565.00 0.42
EUR  AUSGRID FINANCE PTY LTD-REG-S 0.87500% 21-07.10.31 2 350 000.00 2014 094.29 0.21
EUR  BANCO SANTANDER SA-REG-S 3.87500% 24-22.04.29 3900 000.00 4034 940.00 0.43
EUR  BANK OF AMERICA CORP-REG-S 4.13400% 23-12.06.28 3 625 000.00 3786 421.25 0.40
EUR  BANQUE FEDER DU CRE MUTUEL SA-REG-5-SUB 5.12500% 23-13.01.33 1600 000.00 1724 759.52 0.18
EUR  BANQUE FEDER DU CREDIT MUTUEL-REG-5-SUB 2.37500% 16-24.03.26 6 800 000.00 6 788 562.40 0.72
EUR  BANQUE FEDER DU CREDIT MUTUEL-REG-S-SUB 2.50000% 18-25.05.28 500 000.00 491 484.00 0.05
EUR  BAXTER INTERNATIONAL INC 1.30000% 19-15.05.29 4500 000.00 4236 534.00 0.45
EUR  BMW INTERNATIONAL INVESTMENT BV-REG-S 3.12500% 25-22.07.29 4990 000.00 5055 259.22 0.54
EUR  BMW US CAPITAL LLC-REG-S 3.00000% 24-02.11.27 3 130 000.00 3170596.10 0.34
EUR _ BNP PARIBAS SA-REG-S-SUB 1.62500% 19-02.07.31 2 000 000.00 1805 232.87 0.19
EUR _ BNP PARIBAS SA-REG-S 2.10000% 22-07.04.32 2 300 000.00 2 106 457.95 0.22
EUR  BP CAPITAL MARKETS BV-REG-S 3.36000% 24-12.09.31 4650 000.00 4666 605.14 0.49
EUR  BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S 1.59400% 18-03.07.28 1800 000.00 1753 009.20 0.19
EUR  BPCE SA-REG-S 3.50000% 23-25.01.28 2 600 000.00 2 668 018.60 0.28
EUR  CADENT FINANCE PLC-REG-S 4.25000% 23-05.07.29 2 315 000.00 2430551.37 0.26
EUR  CAIXABANK SA-REG-S 4.25000% 23-06.09.30 2 200 000.00 2332013.20 0.25
EUR  CARLSBERG BREWERIES A/S-REG-S 3.25000% 25-28.02.32 3 075 000.00 3070 679.63 0.32
EUR  CEPSA FINANCE SA-REG-S 4.12500% 24-11.04.31 1700 000.00 1727 778.00 0.18
EUR  CEZ AS-REG-S 4.25000% 24-11.06.32 2 450 000.00 2513161.00 0.27
EUR  CHORUS LTD 3.62500% 22-07.09.29 1350 000.00 1384 616.81 0.15
EUR  CIE DE SAINT-GOBAIN SA-REG-S 3.37500% 24-08.04.30 2 100 000.00 2139 037.53 0.23
EUR  CIE DE SAINT-GOBAIN SA-REG-S 3.62500% 24-09.08.36 2 200 000.00 2 191 445.06 0.23
EUR  COCA-COLA EUROPACIFIC PART PLC-REG-S 3.12500% 25-03.06.31 2 425 000.00 2427 153.40 0.26
EUR  COCA-COLA HBC FINANCE BV-REG-S 3.37500% 24-27.02.28 1060 000.00 1082 779.40 0.11
EUR  COFIROUTE SA-REG-S 1.00000% 20-19.05.31 4200 000.00 3 735 984.00 0.40
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 2.75000% 20-12.05.26 5 250 000.00 5248 110.00 0.56
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 7.00000% 24-07.05.29 1175 000.00 1242 562.50 0.13
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 6.00000% 24-27.01.32 910 000.00 916 825.00 0.10
EUR  CREDIT AGRICOLE SA LONDON-REG-S 1.87500% 16-20.12.26 5 300 000.00 5 265 724.90 0.56
EUR  CREDIT AGRICOLE SA-REG-S 0.375000% 21-20.04.28 1,000 000.00 940 983.00 0.10
EUR  CREDIT AGRICOLE SA-REG-S-SUB 2.00000% 19-25.03.29 3100 000.00 3005 223.70 0.32
EUR  DANONE SA-REG-S 3.47000% 23-22.05.31 2 700 000.00 2770 610.40 0.29
EUR  DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.75000% 18-17.01.28 900 000.00 880 432.20 0.09
EUR  DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.62500% 20-20.01.27 400 000.00 394 177.20 0.04
EUR  DEUTSCHE POST AG-REG-S 4.00000% 25-24.03.40 3000 000.00 3 046 530.00 0.32
EUR  DEUTSCHE TELEKOM AG-REG-S 3.62500% 25-03.02.45 4 340 000.00 4071 276.44 0.43
EUR  DEUTSCHE TELEKOM INTL FIN BV-REG-S 2.00000% 18-01.12.29 4900 000.00 4825 356.00 0.51
EUR  DSM BV-REG-S 3.37500% 25-25.02.36 1715 000.00 1681 652.52 0.18
EUR DSV FINANCE BV-REG-S 3.25000% 24-06.11.30 1810 000.00 1822 709.82 0.19
EUR DSV FINANCE BV-REG-S 3.37500% 24-06.11.32 1800 000.00 1805 342.40 0.19
EUR  ELECTRICITE DE FRANCE SA-REG-S 4.75000% 24-17.06.44 1400 000.00 1405 742.80 0.15
EUR  ELLEVIO AB-REG-S 3.75000% 25-14.05.35 1865 000.00 186181085 0.20
EUR  ELLEVIO AB-REG-S 4.12500% 24-07.03.34 1405 000.00 1455 797.77 0.15
EUR  ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S STEP-UP 21-17.06.27 8 600 000.00 8225 831.20 0.87
EUR  ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 3.00000% 25-24.02.31 5 635 000.00 5600 127.86 0.59
EUR  ENGIE SA-REG-S 2.37500% 14-19.05.26 1800 000.00 1802 055.60 0.19
EUR  ENGIE SA-REG-S 3.87500% 23-06.01.31 3 600 000.00 3728707.56 0.39
EUR  ERG SPA-REG-S 4.12500% 24-03.07.30 865 000.00 898 354.40 0.09
UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates (EUR)*
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR _ ESBFINANCE DAC-REG-S 1.12500% 19-11.06.30 4700 000.00 4298733.79 0.46
EUR  EUROGRID GMBH-REG-S 4.05600% 25-28.05.37 2 800 000.00 2851 165.52 0.30
EUR__ FINGRID OYJ-REG-S 3.25000% 24-20.03.34 4220 000.00 4207 977.43 0.45
EUR  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 4.06600% 25-21.08.30 2 000 000.00 1988 356.00 0.21
EUR _ FRESENIUS MEDICAL CARE AG-REG-S 3.12500% 25-08.12.28 1880 000.00 1896 457.90 0.20
EUR  GECINA SA-REG-S 1.62500% 19-29.05.34 4 600 000.00 397081771 0.42
EUR  GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC-REG-S 4.00000% 24-10.07.30 1395 000.00 1426 278.00 0.15
EUR  GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC-REG-S 3.70000% 25-14.07.31 4710 000.00 4705 397.95 0.50
EUR  GLOBAL SWITCH FINANCE BV-REG-S 1.37500% 20-07.10.30 2 700 000.00 2541 129.30 0.27
EUR  GRAND CITY PROPERTIES SA-REG-S 4.37500% 24-09.01.30 2 500 000.00 2 584 450.00 0.27
EUR  HEINEKEN NV-REG-S 3.81200% 24-04.07.36 2 825 000.00 2874 194.55 0.30
EUR  HOLDING D'INFRASTRUCTURES DE TRAN-REG-S 3.37500% 25-21.04.29 2 300 000.00 2 327 669.00 0.25
EUR  HOWOGE WOHNUNGSBAUGESELLSCHAFT MB-REG-S 3.87500% 25-05.06.30 1100 000.00 1129317.61 0.12
EUR _ INFINEON TECHNOLOGIES AG-REG-S 2.87500% 25-13.02.30 3 400 000.00 3381731.80 0.36
EUR _ INFORMA PLC-REG-S 3.25000% 24-23.10.30 1665 000.00 1659 941.73 0.18
EUR  INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALI SPA-REG-S 1.62500% 20-21.10.28 2 300 000.00 221282713 0.23
EUR _ ING BANK NV-REG-S 4.12500% 23-02.10.26 4 600 000.00 4716 380.00 0.50
EUR  JPMORGAN CHASE & CO-REG-S 1.50000% 16-29.10.26 2 100 000.00 2077 236.00 0.22
EUR _ KERING SA-REG-S 3.87500% 23-05.09.35 1500 000.00 1491501.00 0.16
EUR  KONINKLIKE KPN NV-REG-S 1.12500% 16-11.09.28 800 000.00 762 646.40 0.08
EUR _ KONINKLIKE KPN NV-REG-S 3.37500% 25-17.02.35 3500 000.00 3424979.71 0.36
EUR  LANDESBANK BADEN-WUERTTEMBERG-REG-5-SUB 3.62500% 15-16.06.25 550 000.00 550 115.50 0.06
EUR _ LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 1.62500% 19-15.07.27 4950 000.00 482079897 0.51
EUR  LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 4.62500% 24-25.07.28 5010 000.00 5 208 045.30 0.55
EUR _ LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 4.25000% 24-18.07.29 4520 000.00 4 646 605.20 0.49
EUR  LSEG NETHERLANDS BV-REG-S 4.12500% 23-29.09.26 1755 000.00 178911018 0.19
EUR  MANCHESTER AIRPORT GROUP FUND PLC-REG-S 4.00000% 25-19.03.35 2 735 000.00 2779 495.72 0.29
EUR  METRO AG-REG-S 4.00000% 25-05.03.30 3 700 000.00 3 743 660.00 0.40
EUR  METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDING-REG-S 4.00000% 23-05.04.28 2 335 000.00 2430571.55 0.26
EUR_ MOBICO GROUP PLC-REG-S 4.87500% 23-26.09.31 800 000.00 732 205.60 0.08
EUR _ MONDI FINANCE PLC-REG-S 3.75000% 25-18.05.33 3925 000.00 3 956 050.68 0.42
EUR_ NATIONAL GAS TRANSMISSION PLC-REG-S 4.25000% 23-05.04.30 750 000.00 783 606.53 0.08
EUR _ NATIONAL GRID PLC-REG-S 3.87500% 23-16.01.29 1525 000.00 157955139 0.17
EUR _ NATIONWIDE BUILDING SOCIETY-REG-S 4.50000% 23-01.11.26 1280 000.00 1319 459.08 0.14
EUR  NATURGY FINANCE IBERIA SA-REG-S 3.25000% 24-02.10.30 2500 000.00 2511963.25 0.27
EUR  NATURGY FINANCE IBERIA SA-REG-S 3.87500% 25-21.05.35 7 400 000.00 7398 165.24 0.78
EUR __ NBN CO LTD-REG-S 3.75000% 24-22.03.34 2 355 000.00 2400 354.33 0.25
EUR  NESTLE FINANCE INTERNATIONAL LTD-REG-S 3.75000% 23-13.03.33 2 230 000.00 2 359 875.20 0.25
EUR  NORDEA BANK ABP-REG-S 3.00000% 24-28.10.31 3 065 000.00 3042 784.88 0.32
EUR  NOVO NORDISK FINANCE NETHERLANDS-REG-S 3.62500% 25-27.05.37 5 070 000.00 5 098 949.70 0.54
EUR  ORANGE SA-REG-S 1.37500% 18-20.03.28 3700 000.00 3604 141.73 0.38
EUR _ ORIGIN ENERGY FINANCE LTD-REG-S 1.00000% 19-17.09.29 3 900 000.00 3537 464.19 0.37
EUR _ P3 GROUP SARL-REG-S 0.87500% 22-26.01.26 3 900 000.00 3852716.40 0.41
EUR  P3 GROUP SARL-REG-S 4.62500% 24-13.02.30 3 630 000.00 3 762 858.00 0.40
EUR _ PERNOD RICARD SA-REG-S 3.37500% 24-07.11.30 2500 000.00 2542 979.00 0.27
EUR  REDEXIS SA-REG-S 4.37500% 24-30.05.31 1800 000.00 1823 202.00 0.19
EUR  REPSOL INTERNATIONAL FINANCE BV-REG-S 2.25000% 14-10.12.26 1200 000.00 1198 836.00 0.13
EUR  RWE AG-REG-S 3.62500% 24-10.01.32 2 100 000.00 2 155 401.99 0.23
EUR  SANOFI-REG-S 1.37500% 18-21.03.30 1800 000.00 1697 952.60 0.18
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC SE-REG-S 3.12500% 23-13.10.29 1500 000.00 1528 144.50 0.16
EUR  SCHNEIDER ELECTRIC SE-REG-S 3.25000% 24-10.10.35 1800 000.00 1783771.20 0.19
EUR _ SIEMENS FINANCIERING NV-REG-S 3.62500% 25-27.05.36 3200 000.00 3243 417.60 0.34
EUR  SKY PLC-REG-S 2.50000% 14-15.09.26 3 600 000.00 3604 840.56 0.38
EUR  SOCIETE GENERALE SA-REG-S-SUB 5.62500% 23-02.06.33 2 300 000.00 2521905.15 0.27
EUR  SOCIETE GENERALE-REG-S 2.12500% 18-27.09.28 6 900 000.00 6752 229.60 0.72
EUR  SOUTHERN GAS NETWORKS PLC-REG-S 3.50000% 24-16.10.30 1640 000.00 1643 845.47 0.17
EUR _ STEDIN HOLDING NV-REG-S 3.62500% 24-20.06.31 1700 000.00 1758 570.10 0.19
EUR  STELLANTIS NV-REG-S 4.25000% 23-16.06.31 4 600 000.00 4706 021.72 0.50
EUR _ SUMITOMO MITSUI FIN GROUP INC-REG-S 3.31800% 24-07.10.31 5 650 000.00 5674 594.17 0.60
EUR  SWISSCOM FINANCE BV-REG-S 3.50000% 24-29.11.31 3 530 000.00 3623 507.59 0.38
EUR  TERNA RETE ELETTRICA NAZIONAL SPA-REG-S 1.00000% 16-11.10.28 5 650 000.00 5351 600.50 0.57
EUR  TESCO CORPORATE TREASURY SER PLC-REG-S 3.37500% 25-06.05.32 2 030 000.00 2015 790.00 0.21
EUR _ TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD-REG-S 3.97400% 24-12.03.36 1275 000.00 1286 551.10 0.14
EUR  TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD-REG-S 4.14300% 25-17.04.35 1 545 000.00 1583 209.95 0.17
EUR _ TRATON FINANCE LUXEMBOURG SA-REG-S 3.37500% 25-14.01.28 1400 000.00 1417 051.86 0.15
EUR  UBS AG LONDON BRANCH-REG-S 0.01000% 21-29.06.26 2 700 000.00 2 633261.40 0.28
EUR _ UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD-REG-S 4.12500% 23-11.12.30 2 200 000.00 2276 476.40 0.24
EUR  UNITED UTILITIES WATER FINANCE PL-REG-S 3.50000% 25-27.02.33 4370 000.00 4317 432.05 0.46
EUR VAR ENERGI ASA-REG-S 3.87500% 25-12.03.31 3800 000.00 3776 706.00 0.40
EUR _ VIER GAS TRANSPORT GMBH-REG-S 3.37500% 24-11.11.31 5 300 000.00 5296 235.94 0.56
UBS (Lux) Bond SICAV - EUR Corporates (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR  VODAFONE GROUP PLC-REG-S 1.60000% 16-29.07.31 794 000.00 736 352.97 0.08
EUR  WARNERMEDIA HOLDINGS INC 4.69300% 24-17.05.33 1 785 000.00 1663 198.74 0.18
TOTAL EUR 386 888 709.71 40.99
Total Medium-Term Notes, fester Zins 386 888 709.71 40.99
Medium-Term Notes, Nullcoupon
EUR
EUR ORANGE SA-REG-S 0.00000% 19-04.09.26 2 700 000.00 2626 051.08 0.28
TOTAL EUR 2 626 051.08 0.28
Total Medium-Term Notes, Nullcoupon 2626 051.08 0.28
Medium-Term Notes, variabler Zins
EUR
EUR  ABANCA CORP BANCARIA SA-REG-S 5.875%/VAR 23-02.04.30 3200 000.00 3517 958.40 0.37
EUR _ AIB GROUP PLC-REG-S 4.625%/VAR 23-23.07.29 1,000 000.00 1050 438.00 0.11
EUR  AUSTRALIA & NEW ZEALAND BK-REG-5-SUB 0.669%/VAR 21-05.05.31 1500 000.00 1 467 444.00 0.16
EUR _ AVIVA PLC-REG-5-SUB 3.375%/VAR 15-04.12.45 3 750 000.00 3754 852.50 0.40
EUR  AXA SA-REG-5-SUB 3.375%/VAR 16-06.07.47 5 300 000.00 5 350 244.00 0.57
EUR  AXA SA-REG-5-SUB 6.375%/VAR 24-PRP 700 000.00 732 088.00 0.08
EUR BANCO BPM SPA-REG-S 4.875%/VAR 24-17.01.30 1900 000.00 2 004 490.50 0.21
EUR BANCO COMERCIAL PORTUGUES S-REG-5-SUB 4.750%/VAR 25-20.03.37 2 800 000.00 2 853 242.00 0.30
EUR BANCO DE CREDITO SOC COOP-REG-5-SUB 5.250%/VAR 21-27.11.31 1800 000.00 1827 619.20 0.19
EUR BANCO DE CREDITO SOCIAL CO SA-REG-S 7.500%/VAR 23-14.09.29 2 800 000.00 3176 628.00 0.34
EUR BANCO DE CREDITO SOC CP SA-REG-S 4.125%/VAR 24-03.09.30 1100 000.00 1133841.50 0.12
EUR BANCO DE SABADELL SA-REG-S-SUB 6.000%/VAR 23-16.08.33 1100 000.00 1177 647.90 0.12
EUR BANCO DE SABADELL SA-REG-S 5.000%/VAR 23-07.06.29 2 200 000.00 2338316.20 0.25
EUR BANCO DE SABADELL SA-REG-S 4.000%/VAR 24-15.01.30 1400 000.00 1450 985.20 0.15
EUR BANK OF AMERICA CORP-REG-S 1.102%/VAR 21-24.05.32 6 500 000.00 5727 020.00 0.61
EUR BANK OF IRELAND GROUP PLC-REG-S 3.625%/VAR 25-19.05.32 2 265 000.00 2 284 750.80 0.24
EUR BARCLAYS PLC-REG-S 3.543%/VAR 25-14.08.31 6 305 000.00 6 345 693.73 0.67
EUR BARCLAYS PLC-REG-S 4.918%/VAR 23-08.08.30 1400 000.00 1495 390.26 0.16
EUR BARCLAYS PLC-REG-S-SUB 4.973%/VAR 24-31.05.36 3 540 000.00 3700 542.54 0.39
EUR BPCE SA-REG-S 4.000%/VAR 25-20.01.34 4100 000.00 4175799.16 0.44
EUR BPCE SA-REG-S-SUB 5.125%/VAR 23-25.01.35 3700 000.00 3915 138.35 0.41
EUR CITIGROUP INC-REG-5 3.750%/VAR 24-14.05.32 5930 000.00 6 060 376.98 0.64
EUR COMMERZBANK AG-REG-5 4.625%/VAR 24-17.01.31 2 100 000.00 2214 765.00 0.23
EUR COOPERATIEVE RABOBANK UA-REG-S 4.233%/VAR 23-25.04.29 1700 000.00 1771842.00 0.19
EUR DANSKE BANK A/S-REG-S-SUB 4.625%/VAR 24-14.05.34 1965 000.00 2048 988.03 0.22
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.750%/VAR 20-19.11.30 2 900 000.00 2 703 786.00 0.29
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-5-SUB 4.000%/VAR 22-24.06.32 3300 000.00 3333 792.00 0.35
EUR DNB BANK ASA-REG-S 3.000%/VAR 25-15.01.31 4 600 000.00 4638 529.59 0.49
EUR ERSTE GROUP BANK AG-REG-5-SUB 6.375%/VAR 25-PRP 2 600 000.00 2 600 790.40 0.28
EUR ERSTE GROUP BANK AG-REG-5-SUB 1.000%/VAR 19-10.06.30 2 600 000.00 2 598 882.00 0.28
EUR EUROBANK SA-REG-S 4.000%/VAR 25-07.02.36 3200 000.00 315144851 0.33
EUR GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE-REG-S 3.500%/VAR 25-23.01.33 7 460 000.00 7 495 494.68 0.79
EUR HSBC HOLDINGS PLC-REG-S 3.313%/VAR 25-13.05.30 6 275 000.00 6307 071.53 0.67
EUR HSBC HOLDINGS PLC-REG-S-SUB 4.191%/VAR 25-19.05.36 5 385 000.00 5441 130.01 0.58
EUR ING GROEP NV-REG-5 3.375%/VAR 24-19.11.32 3500 000.00 3 506 503.00 0.37
EUR ING GROEP NV-REG-5-SUB 4.250%/VAR 24-26.08.35 1500 000.00 1530 261.00 0.16
EUR ING GROEP NV-REG-5-SUB 4.125%/VAR 25-20.05.36 4000 000.00 4 044 656.00 0.43
EUR INTESA SANPAOLO SPA-REG-S 3.850%/VAR 24-16.09.32 6 800 000.00 6922 910.00 0.73
EUR  JPMORGAN CHASE & CO-REG-S 4.457%/VAR 23-13.11.31 8 480 000.00 9 038 068.80 0.96
EUR KBC GROUP NV-REG-S 4.500%/VAR 23-06.06.26 2 500 000.00 2 501 450.00 0.26
EUR KBC GROUP NV-REG-5-SUB 4.875%/VAR 23-25.04.33 1 400 000.00 1 452 480.40 0.15
EUR LLOYDS BANKING GROUP PLC-REG-S 3.875%/VAR 24-14.05.32 4265 000.00 4363 538.98 0.46
EUR LLOYDS BANKING GROUP PLC-REG-5-SUB 4.000%/VAR 25-09.05.35 5 045 000.00 5074 067.27 0.54
EUR MBANK SA-REG-S 0.966%/VAR 21-21.09.27 6200 000.00 6 006 622.00 0.64
EUR NATWEST GROUP PLC-REG-S 3.575%/VAR 24-12.09.32 1800 000.00 1821053.70 0.19
EUR NORDEA BANK AB-REG-S-SUB 0.625%/VAR 21-18.08.31 1,000 000.00 976 010.00 0.10
EUR NORDEA BANK ABP-REG-5-SUB 4.125%/VAR 24-29.05.35 2 050 000.00 2 105 965.00 0.22
EUR PIRAEUS BANK SA-REG-S 4.625%/VAR 24-17.07.29 1970 000.00 2056 991.64 0.22
EUR PIRAEUS BANK SA-REG-S 3.000%/VAR 25-03.12.28 1985 000.00 1983 874.51 0.21
EUR RAIFFEISEN BANK INT AG-REG-5-SUB 5.250%/VAR 24-02.01.35 4000 000.00 4 142 800.00 0.44
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL-REG-S 3.500%/VAR 25-18.02.32 1100 000.00 1100 679.80 0.12
EUR STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 3.864%/VAR 25-17.03.33 4075 000.00 4127 261.06 0.44
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR SVENSKA HANDELSBANKEN AB-REG-S-SUB 5.000%/VAR 23-16.08.34 3070 000.00 3257 300.70 0.34
EUR SVENSKA HANDELSBANKEN AB-REG-S-SUB 3.625%/VAR 24-04.11.36 2 800 000.00 2 794 503.60 0.30
EUR  TOTALENERGIES SE-REG-S-SUB 1.625%/VAR 21-PRP 5 400 000.00 5 146 210.80 0.55
EUR UBS GROUP AG-REG-S 2.875%/VAR 25-12.02.30 4515 000.00 4486 022.73 0.48
EUR UBS GROUP AG-REG-S 4.375%/VAR 23-11.01.31 5610 000.00 5916 698.70 0.63
EUR UBS GROUP AG-REG-5-SUB 0.250%/VAR 20-05.11.28 3100 000.00 2922 234.16 0.31
EUR UNICAJA BANCO SA-REG-S 3.500%/VAR 24-12.09.29 2 100 000.00 2131815.00 0.23
EUR UNICREDIT SPA-REG-S 3.800%/VAR 25-16.01.33 4200 000.00 4244 278.92 0.45
EUR _ VIRGIN MONEY UK PLC-REG-S 4.000%/VAR 24-18.03.28 1190 000.00 1218 979.36 0.13
EUR  ZURICH FINANCE IRELAND DAC-REG-5-SUB 1.875%/VAR 20-17.09.50 2 900 000.00 2 666 822.60 0.28
TOTAL EUR 207 387 086.70 21.97
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 207 387 086.70 21.97
Anleihen, fester Zins
EUR
EUR  ABN AMRO BANK NV-REG-S 0.60000% 20-15.01.27 7 500 000.00 7 295 775.00 0.77
EUR  AIR BALTIC CORP AS-REG-S 14.50000% 24-14.08.29 2 820 000.00 2 580 300.00 0.27
EUR  ARGENTUM NETHERLANDS BV FOR GIV-REG-S 2.00000% 18-17.09.30 6 000 000.00 5713 410.00 0.61
EUR  ATHORA HOLDING LTD-REG-S 6.62500% 23-16.06.28 1915 000.00 2 058 586.70 0.22
EUR  AUTOSTRADE PER L'[TALIA SPA REG-S 2.00000% 21-15.01.30 2 200 000.00 2091 144.00 0.22
EUR BOUYGUES SA-REG-S 4.62500% 22-07.06.32 2 500 000.00 2713 497.25 0.29
EUR DEUTSCHE BOERSE AG-REG-S 3.87500% 23-28.09.33 3 600 000.00 3773 520.00 0.40
EUR EUROPEAN INVESTMENT BANK STEP UP 18-16.10.48 2 100 000.00 1456 350.00 0.15
EUR EUROPEAN INVESTMENT BANK-REG-S 0.25000% 22-20.01.32 10 700 000.00 9186 078.40 0.97
EUR FCC AQUALIA SA-REG-S 2.62900% 17-08.06.27 3 600 000.00 3 587 342.40 0.38
EUR FCC SERVICIOS MED AMBI HOL SA-REG-S 3.71500% 24-08.10.31 2 395 000.00 2411032.13 0.26
EUR FERRARI NV-REG-S 3.62500% 24-21.05.30 3 955 000.00 4061 852.63 0.43
EUR HIGHLAND HOLDINGS SARL 2.87500% 24-19.11.27 3220 000.00 3237 296.23 0.34
EUR INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP 3.15000% 25-10.02.33 8 670 000.00 8551 602.48 0.91
EUR LONZA FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 3.87500% 23-25.05.33 2 785 000.00 2 873 489.20 0.31
EUR NOVARTIS FINANCE SA-REG-S 1.37500% 18-14.08.30 1800 000.00 1687 788.00 0.18
EUR ONCOR ELECTRIC DELIVERY CO LLC-REG-S 3.50000% 24-15.05.31 1365 000.00 1389 542.70 0.15
EUR PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FINANC 3.25000% 25-19.05.32 2 565 000.00 2579312.70 0.27
EUR PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FINANC 4.25000% 25-19.05.45 3 680 000.00 3769 074.40 0.40
EUR PROLOGIS EURO FINANCE 1.50000% 22-08.02.34 1950 000.00 1642 671.01 0.17
EUR RELX FINANCE BV-REG-S 3.75000% 23-12.06.31 1385 000.00 1431817.16 0.15
EUR ROCHE FINANCE EUROPE BV-REG-S 3.58600% 23-04.12.36 2 150 000.00 2197 235.50 0.23
EUR SAP SE-REG-S 0.37500% 20-18.05.29 4700 000.00 4335618.40 0.46
EUR SHURGARD LUXEMBOURG SARL-REG-S 4.00000% 25-27.05.35 4 600 000.00 4622 498.14 0.49
EUR SVENSKA HANDELSBANKEN AB-REG-S 3.25000% 24-27.08.31 3035 000.00 3057 289.04 0.32
EUR SWEDBANK AB-REG-S 2.87500% 24-30.04.29 3000 000.00 2 993 688.00 0.32
EUR  THERMO FISHER SCIENTIFIC INC 1.37500% 16-12.09.28 1450 000.00 1394 366.40 0.15
EUR _ VERIZON COMMUNICATIONS INC 1.25000% 19-08.04.30 1950 000.00 1804 103.26 0.19
EUR  VONOVIA SE-REG-S 1.50000% 18-14.01.28 2 200 000.00 2131188.33 0.23
TOTAL EUR 96 627 469.46 10.24
Total Anleihen, fester Zins 96 627 469.46 10.24
Anleihen, Nullcoupon
EUR
EUR  THERMO FISHER SCIENTIFIC FINANCE 0.00000% 21-18.11.25 1800 000.00 1781 620.20 0.19
EUR  ZUERCHER KANTONALBANK-REG-S 0.00000% 21-15.05.26 3100 000.00 3038 000.00 0.32
TOTAL EUR 4819 620.20 0.51
Total Anleihen, Nullcoupon 4819 620.20 0.51
Anleihen, variabler Zins
EUR
EUR  ALLIANDER NV-REG-S-SUB 1.625%/VAR 18-PRP 8 200 000.00 8189 463.00 0.87
EUR  ALLIANDER NV-REG-S-SUB 4.500%/VAR 24-PRP 1 740 000.00 177451064 0.19
EUR  ALLIANZ SE-REG-S-SUB 1.301%/3M EURIBOR+235BP 19-25.09.49 3 600 000.00 3298 780.80 0.35
EUR BANKINTER SA-REG-S 4.375%/VAR 23-03.05.30 2 200 000.00 2318232.40 0.25
EUR BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S 3.250%/VAR 20-PRP 6300 000.00 6 290 902.80 0.67
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-S 3.750%/VAR 24-15.01.30 3500 000.00 3609 018.00 0.38
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.375%/VAR 21-17.02.32 2 600 000.00 2 305 560.40 0.25
EUR IBERCAJA BANCO SA-REG-S-SUB 4.125%/VAR 25-18.08.36 2 500 000.00 2 483 060.00 0.26
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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Bewertung in EUR
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR IBERCAJA BANCO SA-REG-S 4.375%/VAR 24-30.07.28 1400 000.00 1448 874.00 0.15
EUR RABOBANK NEDERLAND NV-REG-S-SUB COCO 3.250%/VAR 19-PRP 9200 000.00 8 993 000.00 0.95
EUR RAIFFEISEN BANK INTL AG-REG-5-SUB COCO 6.125%/VAR 17-PRP 3 600 000.00 3 607 200.00 0.38
EUR SES SA-REG-S-SUB 2.875%/VAR 21-PRP 2 100 000.00 2016 248.31 0.21
EUR SOCIETE GENERALE SA-REG-S 0.875%/VAR 20-22.09.28 1400 000.00 1347 130.40 0.14
EUR SOCIETE GENERALE SA-REG-S 3.625%/VAR 24-13.11.30 3200 000.00 3245 770.56 0.35
EUR WINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV-REG-S-SUB 6.117%/VAR 25-PRP 3610 000.00 3592 581.75 0.38
EUR ZUERCHER KANTONALBANK-REG-S-SUB 2.020%/VAR 22-13.04.28 5 100 000.00 5008 159.20 0.53
TOTAL EUR 59 528 492.26 6.31
Total Anleihen, variabler Zins 59 528 492.26 6.31
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 922 996 515.11 97.79
Total des Wertpapierbestandes 922 996 515.11 97.79
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Anleihen
EUR EURO-BUND FUTURE 06.06.25 -255.00 -373 740.00 -0.04
EUR EURO-BOBL FUTURE 06.06.25 243.00 98 820.00 0.01
EUR EURO-SCHATZ FUTURE 06.06.25 270.00 107 945.00 0.01
EUR EURO-BUXL FUTURE 06.06.25 -4.00 -15 100.00 0.00
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen -182 075.00 -0.02
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -182 075.00 -0.02
Total Derivative Instrumente -182 075.00 -0.02
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 133 628 500.00 EUR 142 326 923.81 2.6.2025 949 120.58 0.10
usD 11 887 000.00 EUR 10 427 824.14 2.6.2025 4299727 0.00
CHF 3671 600.00 EUR 3943 681.70 2.6.2025 -7 004.09 0.00
EUR 146 505 009.76 CHF 137 300 100.00 2.6.2025 707 712.24 -0.07
CHF 137 300 100.00 EUR 146 750 353.14 1.7.2025 697 746.34 0.07
usD 11 887 000.00 EUR 10 474 687.42 1.7.2025 22 065.45 0.00
EUR 10 494 393.93 usD 11 887 000.00 2.6.2025 23572.52 0.00
Total Devisenterminkontrakte 976 654.93 0.10
' haben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 13 847 482.23 1.47
Andere Aktiva und Passiva 6 253 353.48 0.66
Total des Nettovermdgens 943 891 930.75 100.00
UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates (EUR)*
* ehemals UBS (Lux) Bond SICAV — EUR Corporates Sustainable (EUR)
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UBS (Lux) Bond SICAV

— Floating Rate Income (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 378 550 543.92 194 117 919.31 159 293 408.51
Klasse F-acc LU2460008324
Aktien im Umlauf 16 400.0000 5935.0000 9470.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 130.04 120.48 106.19
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 129.45 120.48 106.19
Klasse (CHF hedged) F-acc LU2460008670
Aktien im Umlauf 8336.1100 7 317.0000 18 627.6760
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 116.21 112.30 102.92
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 115.69 112.30 102.92
Klasse (EUR hedged) F-acc LU2460008597
Aktien im Umlauf 11 746.6280 7 903.0000 11 548.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 122.22 115.40 103.37
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 121.67 115.40 103.37
Klasse I-X-acc LU1776430768
Aktien im Umlauf 12.8910 112 776.5690 60 581.8030
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 152.02 140.07 122.77
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 151.34 140.07 122.77
Klasse I-X-mdist? LU2859749090
Aktien im Umlauf 1412 317.0000 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 103.69 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 103.22 - -
Klasse K-B-acc LU2404247624
Aktien im Umlauf 81 796.5840 81 796.5840 81 796.5840
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 132.47 122.18 107.21
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 131.87 122.18 107.21
Klasse (EUR hedged) K-X-acc LU1856011025
Aktien im Umlauf 151 956.0420 16 391.2650 21935.2710
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 132.33 124.28 110.71
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 131.73 124.28 110.71
Klasse P-acc LU1679112000
Aktien im Umlauf 213 436.6770 146 264.5090 155 689.1420
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 138.81 129.63 115.15
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 138.19 129.63 115.15
Klasse (CHF hedged) P-acc LU1679114808
Aktien im Umlauf 27 143.4640 14 103.4770 14 883.4760
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 111.63 108.76 100.49
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 111.13 108.76 100.49
Klasse (EUR hedged) P-acc LU1679113404
Aktien im Umlauf 414 520.2940 276 066.8350 199 829.5890
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 120.18 114.39 103.30
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 119.64 114.39 103.30
Klasse P-dist LU1679112349
Aktien im Umlauf 39 794.7370 27 522.6310 26 202.1230
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.85 104.10 98.44
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 104.38 104.10 98.44
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (CHF hedged) P-dist LU1679115102
Aktien im Umlauf 32 899.9500 34 838.9510 38 058.8760
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 86.56 90.02 86.97
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF' 86.17 90.02 86.97
Klasse (EUR hedged) P-dist LU1679113743
Aktien im Umlauf 61296.0740 47 252.6260 29 248.3410
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 91.29 92.37 87.28
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 90.88 92.37 87.28
Klasse P-mdist LU1679116506
Aktien im Umlauf 38 340.9810 39 352.5080 53 036.6170
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 99.84 97.56 90.63
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 99.39 97.56 90.63
Klasse (HKD) P-mdist LU1692484949
Aktien im Umlauf 15 482.6680 27 723.2750 40 093.8420
Nettoinventarwert pro Aktie in HKD 1003.90 978.71 909.87
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in HKD! 999.38 978.71 909.87
Klasse Q-acc LU1679112851
Aktien im Umlauf 66 027.2270 71311.1660 106 833.7450
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 144.68 134.36 118.70
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 144.03 134.36 118.70
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1679115524
Aktien im Umlauf 80 293.3940 95 079.5950 66 475.5000
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 116.34 112.72 103.57
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 115.82 112.72 103.57
Klasse (EUR hedged) Q-acc LU1679114121
Aktien im Umlauf 355 900.5440 391 503.2750 310 482.6790
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 125.25 118.56 106.48
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 124.69 118.56 106.48
Klasse Q-dist LU1679113156
Aktien im Umlauf 47 679.3780 71 180.8380 91 720.9680
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 107.17 107.14 99.53
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 106.69 107.14 99.53
Klasse (CHF hedged) Q-dist LU1679115953
Aktien im Umlauf 45 624.9420 41391.9420 44 439.6820
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 87.54 90.87 87.77
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 87.15 90.87 87.77
Klasse (EUR hedged) Q-dist LU1679114550
Aktien im Umlauf 21 830.3560 25 348.5460 28017.5110
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 94.01 95.11 89.87
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! 93.59 95.11 89.87
Klasse Q-mdist? LU1891428382
Aktien im Umlauf - 2 447.1510 3395.5170
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 103.03 95.20
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' - 103.03 95.20
Klasse U-X-UKdist-mdist* LU1839734529
Aktien im Umlauf - 353.0000 439.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - 10 347.60 9 800.66
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' - 10 347.60 9 800.66
' Siehe Erlduterung 1
2 Erste NAV 9.8.2024
3 Die Aktienklasse Q-mdist war bis zum 2.10.2024 im Umlauf
4 Die Aktienklasse U-X-UKdist-mdist war bis zum 9.12.2024 im Umlauf
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Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse F-acc usb 7.4% 13.5% 7.9%
Klasse (CHF hedged) F-acc CHF 3.0% 9.1% 4.0%
Klasse (EUR hedged) F-acc EUR 5.4% 11.6% 5.3%
Klasse I-X-acc usb 8.0% 14.1% 8.5%
Klasse I-X-mdist’ usb - - -
Klasse K-B-acc usb 7.9% 14.0% 8.4%
Klasse (EUR hedged) K-X-acc EUR 6.0% 12.3% 5.8%
Klasse P-acc usb 6.6% 12.6% 7.1%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 2.2% 82% 3.1%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 4.6% 10.7% 4.4%
Klasse P-dist usb 6.6% 12.6% 7.1%
Klasse (CHF hedged) P-dist CHF 22% 82% 3.1%
Klasse (EUR hedged) P-dist EUR 4.6% 10.7% 4.4%
Klasse P-mdist usb 6.6% 12.6% 7.1%
Klasse (HKD) P-mdist HKD 6.9% 12.5% 6.9%
Klasse Q-acc usD 7.2% 13.2% 7.7%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 2.8% 8.8% 3.7%
Klasse (EUR hedged) Q-acc EUR 52% 11.3% 5.0%
Klasse Q-dist usb 7.2% 13.2% 7.7%
Klasse (CHF hedged) Q-dist CHF 2.8% 8.8% 3.7%
Klasse (EUR hedged) Q-dist EUR 5.2% 11.4% 5.0%
Klasse Q-mdist? usD - 13.2% 7.7%
Klasse U-X-UKdist-mdist® usD - 14.1% 8.5%

' Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fiir die Berechnung der Performance vor.
2 Die Aktienklasse Q-mdist war bis zum 2.10.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
3 Die Aktienklasse U-X-UKdist-mdist war bis zum 9.12.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukiinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.
Der Subfonds verfugt Gber keine Benchmark.

Bericht des Portfolio Managers

Im Berichtszeitraum vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
standen US-Staatsanleihen unvermindert im Fokus, da sich
das Inflationsumfeld verbesserte und die US-Notenbank

Fed folglich in der Lage war, den Leitzins vor dem Ende

des Kalenderjahres um 100 Basispunkte zu senken. Die
US-Présidentschaftswahlen und die letztliche Wiederwahl
von Prasident Trump erhohten die Volatilitat an samtlichen
Markten fir Risikoanlagen, denn die Politik der neuen
US-Regierung fuhrte zu Unsicherheit hinsichtlich des Tempos
und des Ausmasses weiterer Zinsschritte der US-Notenbank
Fed. Anfang April fuhrten die Ankindigung von Prasident
Trump zum sogenannten «Tag der Befreiung» sowie die
Kostensenkungsmassnahmen der DOGE-Behérde zu einer
erhohten Anleihenvolatilitat weltweit, da die Bedenken um
das globale Wachstum zunahmen. Die Renditeaufschldge
fur hochverzinsliche Anleihen in den USA und Europa
schlossen das Jahr letztlich nahezu unveréandert, wahrend sie
sich bei hochverzinslichen Anleihen in Asien wahrend des
Berichtszeitraums verengten.
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Der Fonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine positive
Performance. Hohere Renditen und Carry-Effekte wirkten
sich positiv auf die Performance an den Hochzinsmarkten aus
und trugen ebenfalls zur Gesamtperformance bei. Die infolge
der US-Leitzinssenkung niedrigeren Renditen kurzfristiger
Staatsanleihen beeintrachtigten die Wertentwicklung im
Berichtszeitraum etwas. Entsprechend der Zielsetzung des
Fonds wurde die Duration im Berichtszeitraum auf einem
sehr niedrigen Niveau belassen. Der Fonds verfolgt einen
diversifizierten Ansatz und investiert in verschiedene Branchen,
Regionen und Emittenten des globalen Hochzinsmarktes.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdgens

Vereinigte Staaten 37.88 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 44.39
Italien 12.91 Diverse Dienstleistungen 4.70
Grossbritannien 10.01 Internet, Software & IT-Dienste 4.26
Luxemburg 8.50 Telekommunikation 3.60
Deutschland 6.16 Erdol 2.85
Niederlande 3.70 Anlagefonds 2.84
Jersey 3.39 Immobilien 2.08
Frankreich 2.72 Diverse nicht klassierte Gesellschaften 1.97
Irland 2.26 Computer & Netzwerkausruster 1.93
Schweden 1.64 Elektrische Gerdte & Komponenten 1.88
Kanada 1.43 Energie- & Wasserversorgung 1.87
Spanien 1.37 Verkehr & Transport 1.76
Multinational 1.00 Baugewerbe & Baumaterial 1.75
Australien 0.62 Bergbau, Kohle & Stahl 1.67
Japan 0.59 Gesundheits- & Sozialwesen 1.60
Polen 0.50 Banken & Kreditinstitute 1.53
Agypten 0.38 Lander- & Zentralregierungen 1.48
Mauritius 0.23 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 1.42
Cayman-Inseln 0.22 Maschinen & Apparate 1.12
Norwegen 0.19 Textilien, Kleidung & Lederwaren 1.01
TOTAL 95.70 Diverse Handelsfirmen 1.00
Nahrungsmittel & Softdrinks 1.00
Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 0.96
Verpackungsindustrie 0.91
Photo & Optik 0.90
Detailhandel, Warenh&user 0.89
Fahrzeuge 0.71
Chemie 0.68
Diverse Konsumguter 0.62
Diverse Investitionsguter 0.47
Elektronik & Halbleiter 0.46
Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.43
Versicherungen 0.42
Gastgewerbe & Freizeit 0.26
Nichteisenmetalle 0.17
Umwelt & Recycling 0.1
TOTAL 95.70
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

351277 987.43

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

11003 218.38

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

362 281 205.81

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 9231437.37
Andere liquide Mittel (Margins) 4 489 326.09
Forderungen aus Zeichnungen 148 809.01
Zinsforderungen aus Wertpapieren 4 608 337.89
Forderungen aus Dividenden 2.97
Andere Aktiva 64 335.64
Nicht realisierter Kursgewinn aus Swaps (Erlduterung 1) 1585 547.24
TOTAL Aktiva 382 409 002.02
Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) -73363.20
Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) -308 351.85
Kontokorrentkredit -2 005 375.50
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1) -1 200 891.51
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen -73 260.59
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -176 562.68
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlauterung 3) -20 652.77

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -197 215.45
TOTAL Passiva -3 858 458.10

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

378 550 543.92

UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.

157



Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrége 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 464 539.24
Zinsen auf Wertpapiere 17 636 249.66
Dividenden 5.99
Zinsertrag auf Swaps (Erlauterung 1) 5872 228.06
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 69 931.42
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 805 205.06

TOTAL Ertrége 24 848 159.43
Aufwendungen

Zinsaufwand auf Swaps (Erlduterung 1) -4 054 029.90
Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -1898510.40
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -112513.14
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -56 376.63
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -66 491.17
TOTAL Aufwendungen -6 187 921.24

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

18 660 238.19

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -30 084.45
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Optionen 322 000.00
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 547 120.12
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 32 433.80
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten -4 041 050.82
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Swaps -1 249 838.65
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 2 564 265.01
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -1 855 154.99
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres 16 805 083.20
Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen 9407 742.64
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -47 625.64
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten -102 480.87
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Devisenterminkontrakten -222 785.32
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Swaps -628 472.55
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 8 406 378.26

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

25211 461.46
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

194117 919.31

Zeichnungen

298 882 068.81

Rucknahmen

-134 348 751.92

Total Mittelzufluss (-abfluss)

164 533 316.89

Ausbezahlte Dividende

-5312 153.74

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

18 660 238.19

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

-1 855 154.99

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

8 406 378.26

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

25211 461.46

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

378 550 543.92

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse F-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 5935.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 13 240.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -2 775.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 16 400.0000
Klasse (CHF hedged) F-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 7 317.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 4 162.8860
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3143.7760
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 8336.1100
Klasse (EUR hedged) F-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 7 903.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 6 855.6280
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -3012.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 11 746.6280
Klasse I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 112 776.5690
Anzahl der ausgegebenen Aktien 33 964.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -146 727.6780
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 12.8910
Klasse I-X-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

1639 771.0000

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-227 454.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

1412 317.0000

Klasse K-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 81 796.5840
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 81 796.5840
Klasse (EUR hedged) K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 16 391.2650

Anzahl der ausgegebenen Aktien

267 627.9890

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-132063.2120

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

151 956.0420
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Klasse

P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

146 264.5090

Anzahl der ausgegebenen Aktien

119 828.5590

Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -52 656.3910
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 213 436.6770
Klasse (CHF hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 14 103.4770
Anzahl der ausgegebenen Aktien 16 963.1390
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3923.1520
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 27 143.4640

Klasse

(EUR hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

276 066.8350

Anzahl der ausgegebenen Aktien

234 959.0430

Anzahl der zurickgegebenen Aktien -96 505.5840
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 414 520.2940
Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 27 522.6310
Anzahl der ausgegebenen Aktien 28 156.4060
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -15 884.3000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 39 794.7370
Klasse (CHF hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 34 838.9510
Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 357.3220
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -12 296.3230
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 32 899.9500
Klasse (EUR hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 47 252.6260
Anzahl der ausgegebenen Aktien 24 288.7020
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -10 245.2540
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 61296.0740
Klasse P-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 39 352.5080
Anzahl der ausgegebenen Aktien 7 420.6820
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -8 432.2090
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 38 340.9810
Klasse (HKD) P-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 27 723.2750
Anzahl der ausgegebenen Aktien 60.1510
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -12 300.7580
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 15 482.6680
Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 71311.1660
Anzahl der ausgegebenen Aktien 10 499.1210
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -15 783.0600
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres 66 027.2270
Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 95 079.5950
Anzahl der ausgegebenen Aktien 9 293.5340
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -24 079.7350
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 80 293.3940
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Klasse

(EUR hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

391 503.2750

Anzahl der ausgegebenen Aktien

199 654.1930

Anzahl der zuriickgegebenen Aktien

-235 256.9240

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

355 900.5440

Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 71180.8380
Anzahl der ausgegebenen Aktien 5177.6380
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -28 679.0980
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 47 679.3780
Klasse (CHF hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 41391.9420
Anzahl der ausgegebenen Aktien 7 583.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -3350.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 45 624.9420
Klasse (EUR hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 25 348.5460
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 800.8920
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -6 319.0820
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 21 830.3560
Klasse Q-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 2 447.1510
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -2 447.1510
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 0.0000
Klasse U-X-UKdist-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 353.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -353.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 6.2569
(CHF hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 5.7229
(EUR hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 5.5231
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 7.7092
(CHF hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 6.0843
(EUR hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 6.1810
Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD) Ex-Date Pay-Date Wa&hrung Betrag pro Aktie
|-X-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3842
|-X-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3857
|-X-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3874
|-X-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usD 0.3897
|-X-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3908
! Siehe Erlauterung 5
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UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie

|-X-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3933
|-X-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3884
|-X-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3851
|-X-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3825
P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3707
P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.3710
P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.3732
P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3737
P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 0.3746
P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 0.3759
P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 0.3778
P-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 0.3783
P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 0.3804
P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 0.3753
P-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 0.3716
P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 0.3688
(HKD) P-mdist 17.6.2024 20.6.2024 HKD 3.7191
(HKD) P-mdist 15.7.2024 18.7.2024 HKD 3.7138
(HKD) P-mdist 16.8.2024 21.8.2024 HKD 3.7381
(HKD) P-mdist 19.9.2024 24.9.2024 HKD 3.7373
(HKD) P-mdist 15.10.2024 18.10.2024 HKD 3.7316
(HKD) P-mdist 15.11.2024 20.11.2024 HKD 3.7473
(HKD) P-mdist 16.12.2024 19.12.2024 HKD 3.7697
(HKD) P-mdist 15.1.2025 20.1.2025 HKD 3.7685
(HKD) P-mdist 18.2.2025 21.2.2025 HKD 3.8006
(HKD) P-mdist 17.3.2025 20.3.2025 HKD 3.7419
(HKD) P-mdist 15.4.2025 22.4.2025 HKD 3.7070
(HKD) P-mdist 15.5.2025 20.5.2025 HKD 3.6666
Q-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 0.3915
Q-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 0.3919
Q-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 0.3944
Q-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 0.3951
U-X-UKdist-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 59.5683
U-X-UKdist-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 51.7901
U-X-UKdist-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 75.8048
U-X-UKdist-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 67.3190
U-X-UKdist-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 68.3823
U-X-UKdist-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 59.6518
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Notes, fester Zins
EUR
EUR BLITZ F18-674 GMBH-REG-S 6.00000% 18-30.07.26 1300 000.00 1297 547.39 0.34
EUR KAIXO BONDCO TELECOM SA-REG-S 5.12500% 21-30.09.29 2 300 000.00 2650 241.13 0.70
EUR KRONOS INTERNATIONAL INC-REG-S 3.75000% 17-15.09.25 250 000.00 282 748.20 0.08
EUR STANDARD INDUSTRIES INC/NJ-REG-S 2.25000% 19-21.11.26 350 000.00 392 581.37 0.10
EUR  TK ELEVATOR HOLDCO GMBH-REG-S 6.62500% 20-15.07.28 500 000.00 512 139.66 0.14
TOTAL EUR 5 135 257.75 1.36
GBP
GBP BRACKEN MIDCO1 PLC-REG-S 6.75000% 21-01.11.27 2 600 000.00 3 450 640.89 0.91
GBP  JERROLD FINCO PLC-REG-S 7.87500% 24-15.04.30 2 703 000.00 3718 364.97 0.98
GBP NEWDAY BONDCO PLC-REG-S 13.25000% 22-15.12.26 2 900 000.00 3711979.95 0.98
TOTAL GBP 10 880 985.81 2.87
usD
USD  ALTICE FINANCING SA-144A 5.00000% 20-15.01.28 1575 000.00 1233 189.56 0.33
USD  AMERICAN AXLE & MANUFACTURING INC 6.50000% 18-01.04.27 2 000 000.00 1990 405.20 0.53
USD  AMERIGAS PARTNERS LP/FINANCE CORP 5.87500% 16-20.08.26 725 000.00 731891.12 0.19
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 5.25000% 20-06.10.25 1450 000.00 1440 705.50 0.38
USD  ICAHN ENTERPRISES LP/FINANCE CORP 6.25000% 19-15.05.26 2 500 000.00 2 476 576.50 0.66
USD  JAGUAR LAND ROVER AUTOMOTIVE PLC-144A 7.75000% 20-15.10.25 690 000.00 690 401.58 0.18
USD  PG&E CORP 5.00000% 20-01.07.28 3000 000.00 2927 121.00 0.77
USD  SERVICE PROPERTIES TRUST 5.25000% 16-15.02.26 1875 000.00 1857 810.37 0.49
USD  SERVICE PROPERTIES TRUST 4.75000% 19-01.10.26 469 000.00 461598.11 0.12
USD  TOUCAN FINCO LTD-144A 9.50000% 25-15.05.30 917 000.00 911 575.85 0.24
TOTAL USD 14 721 274.79 3.89
Total Notes, fester Zins 30 737 518.35 8.12
Notes, variabler Zins
EUR
EUR  ASSEMBLIN CAVERION GRP AB-REG-S 3M EURIBOR+3508BP 24-01.07.31 525 000.00 594 515.46 0.16
EUR FEDRIGONI SPA-REG-S 3M EURIBOR+400BP 24-15.01.30 3250 000.00 3633 245.01 0.96
EUR KAPLA HOLDING SAS-REG-S 3M EURIBOR+350BP 24-31.07.30 3320 000.00 3783 163.86 1.00
EUR  TEAMSYSTEM SPA-REG-S 3M EURIBOR+350BP 24-31.07.31 1135 000.00 1294 951.29 0.34
TOTAL EUR 9 305 875.62 2.46
usD
USD  ENERGY TRANSFER LP-SUB 3M LIBOR+301.75BP 13-01.11.66 1500 000.00 147179429 0.39
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC O/N SOFR+295BP 21-06.03.26 4 000 000.00 4027 495.92 1.06
TOTAL USD 5499 290.21 1.45
Total Notes, variabler Zins 14 805 165.83 3.91
Medium-Term Notes, fester Zins
EUR
EUR CPI PROPERTY GROUP SA-REG-S 6.00000% 24-27.01.32 2 000 000.00 2287 528.75 0.60
EUR LOXAM SAS-REG-S 6.37500% 23-15.05.28 1,000 000.00 1172 145.62 0.31
TOTAL EUR 3 459 674.37 0.91
Total Medium-Term Notes, fester Zins 3459 674.37 0.91
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Anleihen, fester Zins
EUR
EUR  AEDAS HOMES OPCO SLU-REG-S 4.00000% 21-15.08.26 1250 000.00 1417 927.25 0.37
EUR  ARDONAGH FINCO LTD-REG-S 6.87500% 24-15.02.31 2 140 000.00 2484 821.01 0.66
EUR  AVANTOR FUNDING INC-REG-S 2.62500% 20-01.11.25 500 000.00 566 205.94 0.15
EUR  CIRSA FINANCE INTERNATIONAL SARL-REG-S 10.37500% 22-30.11.27 1,000 000.00 1197 575.23 0.32
EUR EIRCOM FINANCE DAC-REG-S 3.50000% 19-15.05.26 800 000.00 656 809.85 0.17
EUR EIRCOM FINANCE DAC-REG-S 2.62500% 19-15.02.27 300 000.00 335 040.66 0.09
EUR IHO VERWALTUNGS GMBH-REG-S (PIK) 8.75000% 23-15.05.28 6 150 000.00 7311619.70 1.93
EUR INPOST SA-REG-S 2.25000% 21-15.07.27 1700 000.00 1888 952.69 0.50
EUR LHMC FINCO 2 SARL-REG-S (PIK) 8.62500% 25-15.05.30 900 000.00 1065 454.83 0.28
EUR LORCA TELECOM BONDCO SAU-REG-S 4.00000% 20-18.09.27 1,000 000.00 1135 250.00 0.30
EUR MARCOLIN SPA-REG-S 6.12500% 21-15.11.26 3000 000.00 3403 325.89 0.90
EUR NIDDA HEALTHCARE HOLDING GMBH-REG-S 7.00000% 24-21.02.30 1,000 000.00 1189 174.38 0.31
EUR NOBIAN FINANCE BV-REG-S 3.62500% 21-15.07.26 1500 000.00 1702 818.96 0.45
EUR PEOPLECERT WISDOM ISSUER PLC-REG-S 5.75000% 21-15.09.26 678 000.00 773 240.12 0.20
EUR  Q-PARK HOLDING | BV-REG-S 2.00000% 20-01.03.27 800 000.00 889 436.59 0.24
EUR  SCILIV LLC / SCIL USA HOLDINGS-REG-S 4.37500% 21-01.11.26 450 000.00 510 853.30 0.14
EUR  VERISURE HOLDING AB-REG-S 3.87500% 20-15.07.26 1250 000.00 1417 043.17 0.37
EUR  VERTICAL MIDCO GMBH-REG-S 4.37500% 20-15.07.27 2 500 000.00 2834 577.35 0.75
TOTAL EUR 30 780 126.92 8.13
GBP
GBP  KANE BIDCO LTD-REG-S 6.50000% 22-15.02.27 2 800 000.00 3771220.08 1.00
GBP  MAISON FINCO PLC-REG-S 6.00000% 21-31.10.27 4198 000.00 5535 250.91 1.46
GBP  PINNACLE BIDCO PLC-REG-S 10.00000% 23-11.10.28 3840 000.00 5489 137.92 1.45
GBP _ VIRGIN MEDIA VENDOR FINANCING-REG-S 4.87500% 20-15.07.28 5900 000.00 7 547 006.34 1.99
GBP  WAGA BONDCO LTD-REG-S 8.50000% 25-15.06.30 2 000 000.00 2 666 757.63 0.71
TOTAL GBP 25 009 372.88 6.61
Total Anleihen, fester Zins 55 789 499.80 14.74
Anleihen, variabler Zins
EUR
EUR  APCOA GROUP GMBH-REG-S 3M EURIBOR+412.5BP 24-15.04.31 3300 000.00 3760 373.72 0.99
EUR  ASMODEE GROUP AB-REG-S 3M EUR00+375BP 24-15.12.29 3700 000.00 3983722.73 1.05
EUR BERTRAND FRANCHIS FIN SAS-REG-S 3M EURIBOR+375BP 24-18.07.30 3270 000.00 3605 354.19 0.95
EUR  CASTELLO BC BIDCO SPA-REG-S 3M EURIBOR+450BP 24-14.11.31 1450 000.00 1648 321.41 0.44
EUR  CEME SPA-REG-S 3M EURIBOR+450BP 24-30.09.31 450 000.00 511450.76 0.13
EUR  CIRSA FINANCE INTERNA-REG-S 3M EURIBOR+450BP 23-31.07.28 3700 000.00 2 290 689.96 0.61
EUR  CURRENTA GROUP HOLDS SARL-REG-S 3M EURIBOR+400BP 25-15.05.32 2 500 000.00 2 865 844.40 0.76
EUR DUOMO BIDCO SPA-REG-S 3M EUR00+412.58P 24-15.07.31 1385 000.00 1576 786.65 0.42
EUR ENCORE CAPITAL GROUP INC-REG-S 3M LIBOR+425BP 20-15.01.28 1 405 000.00 1602 905.68 0.42
EUR  GOLDEN GOOSE SPA-REG-S 3M EURIBOR+375BP 25-15.05.31 3000 000.00 3428 700.32 0.91
EUR  GOLDSTORY SAS-REG-S 3M EURIBOR+400BP 24-01.02.30 750 000.00 859 015.30 0.23
EUR  GUALA CLOSURES SPA-REG-S 3M EURIBOR+400BP 23-29.06.29 2 500 000.00 2 835457.16 0.75
EUR ICELAND BONDCO PLC-REG-S 3M EURIBOR+550BP 23-15.12.27 3300 000.00 3761 369.50 0.99
EUR IMA INDUSTRIA MACCHINE-REG-S 3M EURIBOR+375BP 24-15.04.29 957 000.00 1092 943.51 0.29
EUR IPD 3 BV-REG-S 3M EURIBOR+337.5BP 24-15.06.31 2 715 000.00 3082 820.19 0.81
EUR IRCA SPA-REG-S 3M EURIBOR+375BP 24-15.12.29 3326 000.00 3779 692.85 1.00
EUR ITALMATCH CHEMICALS SPA-REG-S 3M EURIBOR+550BP 23-06.02.28 2 000 000.00 2282 647.18 0.60
EUR LA DORIA SPA-REG-S 3M EURIBOR+4508P 24-12.11.29 3300 000.00 3777794.13 1.00
EUR LION/POLARIS LUX 4 SA-REG-S 3M EURIBOR+362BP 24-01.07.29 3300 000.00 3757 844.95 0.99
EUR LOARRE INVESTMENTS SARL-REG-S 3M EURIBOR+500BP 22-15.05.29 300 000.00 294 837.96 0.08
EUR LOTTOMATICA GROUP SPA-REG-S 3M EURIBOR+325BP 24-01.06.31 1960 000.00 223343831 0.59
EUR MOONEY GROUP SPA-REG-S 3M EURIBOR+387.58P 19-17.12.26 4 480 000.00 5015 988.60 133
EUR MULTIVERSITY SPA-REG-S 3M EURIBOR+425BP 21-30.10.28 2 900 000.00 3296 384.73 0.87
EUR NEOPHARMED GENTILI SPA-REG-S 3M EURIBOR+425BP 24-08.04.30 3 650 000.00 4169 629.60 1.10
EUR NIDDA HEALTHCARE HLD GMBH-REG-S 3M EURIBOR+375BP 24-23.10.30 3020 000.00 3437 094.70 0.91
EUR NIDDA HEATHCARE HLDG GMBH-REG-S 3M EURIBOR+375BP 25-23.10.30 1250 000.00 1422 38537 0.38
EUR PACHELBEL BIDCO SPA-REG-S 3M EURIBOR+425BP 24-17.05.31 1896 000.00 2163196.17 0.57
EUR PLT VIl FINANCE SARL-REG-S 3M EURIBOR+350BP 24-15.06.31 3285 000.00 3738619.49 0.99
EUR  QUICKTOP HOLDCO AB-144A-REG-S 3M EURIBOR+450BP 25-21.03.30 200 000.00 229 891.85 0.06
EUR RAY FINANCING LLC-REG-S 3M EURIBOR+3758P 24-15.07.31 1,000 000.00 1139 667.94 0.30
UBS (Lux) Bond SICAV - Floating Rate Income (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 164

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR ROSSINI SARL-REG-S 3M EURIBOR+387.5BP 24-31.12.29 1815 000.00 881730.97 0.23
EUR SHERWOOD FINANCING PLC-REG-S 3M EURIBOR+550BP 24-15.12.29 3300 000.00 3737895.76 0.99
EUR STONEGATE PUB CO FIN-REG-S 3M EURIBOR+662.50BP 24-31.07.29 3195 000.00 3708 734.04 0.98
EUR SUMMER BC HOLDCO B SARL-REG-S 3M EURIBOR+425BP 25-15.02.30 3295 000.00 3 684 436.45 0.97
EUR  TEAMSYSTEM SPA-REG-S 3M EURIBOR+375BP 21-15.02.28 1 640 000.00 1873 446.31 0.49
EUR  TVL FINANCE PLC-REG-S 3M EURIBOR+375BP 24-30.06.30 3290 000.00 3613587.94 0.95
EUR UNITED GROUP BV-REG-S 3M EURIBOR+425BP 24-15.02.31 2 000 000.00 2279011.43 0.60
EUR UNITED GROUP BV-REG-S 3M EURIBOR+425BP 24-01.02.29 5 300 000.00 6 040 651.63 1.60
TOTAL EUR 103 464 363.84 27.33
GBP
GBP BARCLAYS PLC-SUB COCO 7.125%/VAR 19-PRP 2 450 000.00 3308 077.43 0.88
TOTAL GBP 3308 077.43 0.88
Total Anleihen, variabler Zins 106 772 441.27 28.21
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 211564 299.62 55.89
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Treasury-Bills, Nullcoupon
usb
USD  AMERICA, UNITED STATES OF TB 0.00000% 31.10.24-30.10.25 4250 000.00 4175 890.63 1.10
TOTAL USD 4175 890.63 1.10
Total Treasury-Bills, Nullcoupon 4175 890.63 1.10
Asset Backed Securities, variabler Zins
usb
USD  LCM XV LP-144A 3M LIBOR+370BP 17-20.07.30 250 000.00 251572.23 0.07
TOTAL USD 251572.23 0.07
Total Asset Backed Securities, variabler Zins 251572.23 0.07
Mortgage Backed Securities, variabler Zins
usb
USD _ CAMB COMM MORTGAGE TRUST-144A 1M LIBOR+175BP 19-15.12.37 750 000.00 749 531.25 0.20
TOTAL USD 749 531.25 0.20
Total Mortgage Backed Securities, variabler Zins 749 531.25 0.20
Notes, fester Zins
usb
USD  ACUSHNET CO-144A 7.37500% 23-15.10.28 600 000.00 621724.20 0.16
USD  ALLEGIANT TRAVEL CO-144A 7.25000% 22-15.08.27 2 065 000.00 2039 423.94 0.54
USD  ALLIANT HOLDINGS INTERMEDIATE LLC-144A 6.75000% 23-15.04.28 1802 000.00 1827 235.20 0.48
USD  AMERICAN AIRLINES INC-144A 5.50000% 21-20.04.26 1106 000.00 368 036.80 0.10
USD  AMERICAN BUILDER & CONTRACT SUPPLY-144A 4.00000% 19-15.01.28 1705 000.00 1646 147.83 0.43
USD  AMN HEALTHCARE INC-144A 4.62500% 19-01.10.27 1250 000.00 1209 399.85 0.32
USD  ARDONAGH FINCO LTD-144A 7.75000% 24-15.02.31 297 000.00 307 090.87 0.08
USD  ARMOR HOLDCO INC-144A 8.50000% 21-15.11.29 2 703 000.00 2518 658.91 0.67
USD  ASHTON WOODS USA LLC/ASHTON FIN CO-144A 6.62500% 20-15.01.28 1,000 000.00 1004 191.00 0.27
USD  ASSUREDPARTNERS INC-144A 7.50000% 24-15.02.32 1499 000.00 1604 612.04 0.42
USD  ATHENAHEALTH GROUP INC-144A 6.50000% 22-15.02.30 1153 000.00 1110 941.44 0.29
USD  ATKORE INC-144A 4.25000% 21-01.06.31 1280 000.00 1162 656.13 0.31
USD  AUSTIN BIDCO INC-144A 7.12500% 20-15.12.28 2 662 000.00 2573 419.55 0.68
USD  BREAD FINANCIAL HOLDINGS INC-144A 9.75000% 23-15.03.29 3 870 000.00 4126 139.82 1.09
USD  BRISTOW GROUP INC-144A 6.87500% 21-01.03.28 2 015 000.00 2009 101.09 0.53
USD  CA MAGNUM HOLDINGS-144A 5.37500% 21-31.10.26 895 000.00 883 812.50 0.23
USD  CALPINE CORP-144A 5.12500% 19-15.03.28 925 000.00 916 959.81 0.24
USD  CCO HOLDINGS LLC/CAPITAL CORP-144A 5.12500% 17-01.05.27 670 000.00 663 087.94 0.18
USD  CIVITAS RESOURCES INC-144A 8.37500% 23-01.07.28 2310 000.00 2327 336.55 0.61
USD  CLOUD SOFTWARE GROUP INC-144A 6.50000% 22-31.03.29 3300 000.00 3296 287.17 0.87
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  CNX MIDSTREAM PARTNERS LP-144A 4.75000% 21-15.04.30 2 400 000.00 2224 819.20 0.59
USD  COMPASS GROUP DIVERSIFIED HOLDINGS-144A 5.25000% 21-15.04.29 1750 000.00 1514 204.45 0.40
USD  CQP HOLDCO LP/BIP-V CHINOOK-144A 5.50000% 21-15.06.31 736 000.00 707 262.52 0.19
USD  DEALER TIRE LLC / DT ISSUER LLC-144A 8.00000% 20-01.02.28 1 285 000.00 1255 780.95 0.33
USD  DIAMOND FORIGN ASET CO/DIAMOND FIN-144A 8.50000% 23-01.10.30 565 000.00 565 984.23 0.15
USD  DISH NETWORK CORP-144A 11.75000% 22-15.11.27 1849 000.00 1907 633.63 0.50
USD  ELEMENT SOLUTIONS INC-144A 3.87500% 20-01.09.28 866 000.00 831488.34 0.22
USD  ENERGIZER HOLDINGS INC-144A 6.50000% 22-31.12.27 2 350 000.00 2 365 204.50 0.62
USD  ENVIRI CORP-144A 5.75000% 19-31.07.27 1012 000.00 994 867.65 0.26
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-144A 6.87500% 20-15.10.27 212 000.00 209 392.40 0.06
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-144A 8.62500% 23-01.06.31 200 000.00 202 750.00 0.05
USD  FIRST QUANTUM MINERALS LTD-144A 9.37500% 24-01.03.29 2 840 000.00 2 982 000.00 0.79
USD  FREEDOM MORTGAGE CORP-144A 6.62500% 23-15.01.27 1340 000.00 1336 651.74 0.35
USD  FREEDOM MORTGAGE HOLDINGS LLC-144A 9.25000% 24-01.02.29 1 600 000.00 1649 632.00 0.44
USD  FRONTIER COMMUNICATIONS CORPORATIO-144A 5.87500% 20-15.10.27 1350 000.00 135351945 0.36
USD  GYP HOLDINGS Ill CORP-144A 4.62500% 21-01.05.29 821 000.00 788 625.42 0.21
USD  HERC HOLDINGS ESCROW INC-144A 7.00000% 25-15.06.30 590 000.00 607 833.12 0.16
USD  HILCORP ENERGY | LP/FINANCE CO-144A 6.25000% 18-01.11.28 420 000.00 414 837.15 0.11
USD  HOME POINT CAPITAL INC-144A 5.00000% 21-01.02.26 895 000.00 891757.42 0.24
USD  HOWARD MIDSTREAM ENERGY-144A 8.87500% 23-15.07.28 2 350 000.00 2 457 573.60 0.65
USD  ILIAD HOLDING SASU-144A 7.00000% 21-15.10.28 850 000.00 863 527.75 0.23
USD  INTERFACE INC-144A 5.50000% 20-01.12.28 1802 000.00 1777 761.66 0.47
USD  IRON MOUNTAIN INC-144A 5.25000% 17-15.03.28 1045 000.00 1033 539.27 0.27
USD  KBRINC-144A 4.75000% 20-30.09.28 1135 000.00 1090 859.85 0.29
USD  LEVEL 3 FINANCING INC-144A 3.87500% 24-15.10.30 1927 000.00 1623 497.50 0.43
USD  LEVEL 3 FINANCING INC-144A 4.00000% 24-15.04.31 1926 000.00 1593 765.00 0.42
USD  LIGHT & WONDER INTERNATIONAL INC-144A 7.00000% 19-15.05.28 1256 000.00 1257 199.48 0.33
USD  MATADOR RESOURCES CO-144A 6.87500% 23-15.04.28 1730 000.00 1753777.12 0.46
USD  MAUSER PACKAGING SOLUTIONS HOLD-144A 9.25000% 23-15.04.27 610 000.00 600 905.02 0.16
USD  MCAFEE CORP-144A 7.37500% 22-15.02.30 1 435 000.00 1326 925.80 0.35
USD  MINERAL RESOURCES LTD-144A 8.12500% 19-01.05.27 425 000.00 425 325.13 0.11
USD  NABORS INDUSTRIES INC-144A 7.37500% 21-15.05.27 3375 000.00 3240 165.31 0.86
USD  NEPTUNE BIDCO UNITED STATE INCORP-144A 9.29000% 22-15.04.29 1978 000.00 1874 164.89 0.50
USD  NEXSTAR MEDIA INC-144A 4.75000% 20-01.11.28 465 000.00 447 371.01 0.12
USD  NORTHERN OIL AND GAS INC-144A 8.12500% 21-01.03.28 1200 000.00 1204 887.60 0.32
USD  OLYMPUS WATER US HOLDING CORP-144A 7.12500% 22-01.10.27 950 000.00 965 876.40 0.26
USD  OSCAR ACQCO LLC/OSCAR FINANCE INC-144A 9.50000% 22-15.04.30 1500 000.00 1203 121.04 0.32
USD  PANTHER BF AGGR 2/PANTHER FIN CO-144A 8.50000% 19-15.05.27 1050 000.00 1054 534.95 0.28
USD  PIKE CORP-144A 5.50000% 20-01.09.28 1275 000.00 1264 563.36 0.33
USD  RAKUTEN GROUP INC-144A 11.25000% 24-15.02.27 2 075 000.00 2237 376.38 0.59
USD  SABRE GLBL INC-144A 8.62500% 23-01.06.27 1,000 000.00 1028 275.07 0.27
USD  SABRE GLBL INC-REG-S 10.75000% 24-15.11.29 1092 000.00 1113 840.00 0.29
USD  SAKS GLOBAL ENTERPRISES LLC-144A 11.00000% 24-15.12.29 670 000.00 299 825.00 0.08
USD  SHIFT4 PAYMENTS LLC / SHIFT4 PAY-144A 4.62500% 20-01.11.26 1670 000.00 1666 724.46 0.44
USD  TALLGRASS ENERGY PARTNERS LP-144A 6.00000% 20-31.12.30 730 000.00 699 475.93 0.18
USD  TRIDENT TPI HOLDINGS INC-144A 12.75000% 23-31.12.28 1504 000.00 1572 669.63 0.42
USD  TRIMAS CORP-144A 4.12500% 21-15.04.29 794 000.00 747 322.81 0.20
USD  TRONOX INC-144A 4.62500% 21-15.03.29 2 030 000.00 1697 195.91 0.45
USD  UNIVISION COMMUNICATIONS INC-144A 6.62500% 20-01.06.27 1700 000.00 1700 029.51 0.45
USD  UNIVISION COMMUNICATIONS INC-144A 8.00000% 23-15.08.28 1910 000.00 191122240 0.50
USD  USA COMPRESSION PARTNERS LLC 6.87500% 19-01.09.27 440 000.00 439 840.59 0.12
USD  VIBRANTZ TECHNOLOGIES INC-144A 9.00000% 22-15.02.30 930 000.00 655 650.00 0.17
USD  VISTAJET MALTA FINANCE-144A 7.87500% 22-01.05.27 1500 000.00 1468 303.05 0.39
USD  WESCO DISTRIBUTION INC-144A 6.37500% 24-15.03.29 190 000.00 193 942.88 0.05
USD  WYNN LAS VEGAS LLC/CAPITAL CORP-144A 5.25000% 17-15.05.27 1,000 000.00 995 482.40 0.26
USD  XEROX HOLDINGS CORP-144A 5.00000% 20-15.08.25 3 197 458.00 3182 315.47 0.84
USD  ZIPRECRUITER INC-144A 5.00000% 22-15.01.30 970 000.00 836 662.44 0.22
TOTAL USD 104 526 002.48 27.61
Total Notes, fester Zins 104 526 002.48 27.61
Medium-Term Notes, fester Zins
usD
USD  INTESA SANPAOLO SPA-144A-SUB 5.71000% 16-15.01.26 870 000.00 871982.37 0.23
USD  MINERAL RESOURCES LTD-144A 8.00000% 22-01.11.27 925 000.00 924117.92 0.25
USD  MINERAL RESOURCES LTD-144A 8.50000% 22-01.05.30 1.000 000.00 990 498.59 0.26
TOTAL USD 2 786 598.88 0.74
Total Medium-Term Notes, fester Zins 2786 598.88 0.74
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Anleihen, fester Zins
usD
usb CLOUD SOFTWARE GROUP INC-144A 9.00000% 23-30.09.29 1875 000.00 1919210.63 0.51
usD TGS ASA-144A 8.50000% 24-15.01.30 710 000.00 722 396.75 0.19
usb VOYAGER PARENT LLC-144A 9.25000% 25-01.07.32 1203 000.00 1242 836.14 0.33
TOTAL USD 3 884 443.52 1.03
Total Anleihen, fester Zins 3884 443.52 1.03
Anleihen, variabler Zins
usD
usb VISTRA CORP-144A-SUB 7.000%/VAR 21-PRP 2 000 000.00 2 028 750.00 0.53
TOTAL USD 2 028 750.00 0.53
Total Anleihen, variabler Zins 2028 750.00 0.53
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 118 402 788.99 31.28
Andere Wertpapiere
Notes, fester Zins
usb
UsD ADVANCED DRAINAGE SYSTEMS INC-144A 5.00000% 19-30.09.27 431 000.00 425 987.21 0.11
TOTAL USD 425 987.21 0.11
Total Notes, fester Zins 425 987.21 0.11
Total Andere Wertpapiere 425 987.21 0.11
Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Notes, fester Zins
usD
usD AXON ENTERPRISE INC-144A 6.25000% 25-15.03.33 560 000.00 568 163.68 0.15
usb BLUE OWL TECHNOLOGY FINANCE CORP-144A 6.10000% 25-15.03.28 1875 000.00 1859 224.53 0.49
usD BOMBARDIER INC-144A 6.75000% 25-15.06.33 841 000.00 852 783.25 0.23
usb CAPSTONE COPPER CORP-144A 6.75000% 25-31.03.33 1155 000.00 1154 787.94 0.31
usD CERDIA FINANZ GMBH-144A 9.37500% 24-03.10.31 1 500 000.00 1541 285.98 0.41
usb CLEVELAND-CLIFFS INC-144A 6.87500% 24-01.11.29 1215 000.00 1129 669.70 0.30
usD CLEVELAND-CLIFFS INC-144A 7.50000% 25-15.09.31 730 000.00 656 441.99 0.17
usb CORNERSTONE BUILDING BRANDS INC-144A 9.50000% 24-15.08.29 2 000 000.00 1777 067.40 0.47
usD ENPRO INC-144A 6.12500% 25-01.06.33 550 000.00 554 090.57 0.15
usb EXCELERATE ENERGY LP-144A 8.00000% 25-15.05.30 344 000.00 356 119.60 0.09
usD HERC HOLDINGS INC-144A 6.62500% 24-15.06.29 1 650 000.00 1671421.95 0.44
usb HESS MIDSTREAM OPERATIONS LP-144A 5.87500% 25-01.03.28 1650 000.00 1666 242.60 0.44
usD RHP HOTEL PROPERTIES/RHP FIN CORP-144A 6.50000% 25-15.06.33 609 000.00 619 361.67 0.16
usb STAR LEASING CO LLC-144A 7.62500% 25-15.02.30 845 000.00 794 859.90 0.21
TOTAL USD 15 201 520.76 4.02
Total Notes, fester Zins 15 201 520.76 4.02
Anleihen, fester Zins
usD
usb CHAMP ACQUISITION CORP-144A 8.37500% 24-01.12.31 775 000.00 813 736.05 0.22
usD DIRECTV FINANCING CO INC-144A 10.00000% 25-15.02.31 364 000.00 354 300.24 0.09
usb FOCUS FINANCIAL PARTNERS LLC-144A 6.75000% 24-15.09.31 1773 000.00 1793 630.63 0.47
usD JANE STREET GROUP-144A 6.75000% 25-01.05.33 1 900 000.00 1948 510.80 0.52
usb STONEPEAK NILE PARENT LLC-144A 7.25000% 25-15.03.32 1320 000.00 1367 124.00 0.36
UsD VICTRA HOLD LLC / VICTRA FIN CORP-144A 8.75000% 24-15.09.29 1 500 000.00 1531 618.50 0.40
TOTAL USD 7 808 920.22 2.06
Total Anleihen, fester Zins 7 808 920.22 2.06
Total Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 23010 440.98 6.08
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Bewertung in USD

NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/

Anzahl/ Devisentermin-

Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)

in % des
Netto-
vermogens

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abge&dnderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Irland

usb ISHARES USD HIGH YIELD CORPORATE BOND UCITS ETF 1.00 93.41 0.00
TOTAL Irland 93.41 0.00
Luxemburg

usb UBS (LUX) BOND SICAV-SHORT DURATION HIGH YIELD (USD) I-X-ACC 29 770.00 4741 765.60 1.25
usb UBS(LUX)KEY SEL SICAV-EUROPEAN FIN DEBT(EUR)(USD HGD)U-X-ACC 356.00 4135 830.00 1.09
TOTAL Luxemburg 8 877 595.60 2.34
Total Investment Fonds, open end 8 877 689.01 2.34
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeéanderten | burgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 8877 689.01 2.34
Total des Wertpapierbestandes 362 281 205.81 95.70
Derivative Instrumente

Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Finanzterminkontrakte auf Anleihen

EUR EURO-SCHATZ FUTURE 06.06.25 -116.00 -49 337.96 -0.01
EUR EURO-BOBL FUTURE 08.09.25 -50.00 -9 025.24 0.00
usb US 2YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 -60.00 -15 000.00 -0.01
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen -73 363.20 -0.02
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -73 363.20 -0.02

Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 6.60000% 23-31.07.25 -11.000 000.00 77 833.90 0.02
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 23-31.07.25

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 5.60000% 23-31.01.27 -7 000 000.00 43 457.96 0.01
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 23-31.01.27

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 7.10000% 23-31.01.26 -10 000 000.00 46 946.64 0.01
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 23-31.01.26

EUR LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 4.89000% 23-15.06.26 -4 000 000.00 -191517.54 -0.05
EUR LCH/INTEREST RATE SWAP REC 6MEIB 23-15.06.26

EUR LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 5.71000% 23-15.12.25 -5000 000.00 -62 692.33 -0.02
EUR LCH/INTEREST RATE SWAP REC 6MEIB 23-15.12.25

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 9.00000% 24-01.10.26 -8 000 000.00 -56 032.62 -0.01
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 24-01.10.26

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 6.83000% 24-01.10.27 -7 000 000.00 -79 099.84 -0.02
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 24-01.10.27

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 6.40000% 24-01.10.25 -40 000 000.00 -147 482.44 -0.04
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 24-01.10.25

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 6.23000% 24-01.10.28 -5 000 000.00 -64 296.79 -0.02
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 24-01.10.28

GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 6.50000% 25-31.12.27 -10 000 000.00 -75335.85 -0.02
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC SONIA O/N 25-31.12.27

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 6.50000% 25-14.02.27 -10 000 000.00 -67 064.60 -0.02
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 24-01.10.28

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 6.60000% 25-18.02.28 -20 000 000.00 -285 465.23 -0.08
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 25-18.02.28

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAY 7.80000% 25-19.02.29 -11.000 000.00 -167 862.80 -0.04
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC SOFR 25-19.02.29

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAYER 7.80000% 25-19.02.29 -20 000 000.00 26 181.85 0.01
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC 25-19.02.29

usb CME/INTEREST RATE SWAP PAYER 5.98000% 25-23.05.30 -16 000 000.00 -85226.71 -0.02
usb CME/INTEREST RATE SWAP REC 25-23.05.30

TOTAL Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze -1087 656.40 -0.29
Credit-Default-Swaps*

usb ICE/MARKIT CDX.NA.HY.S44 V1 CDI REC 5.00000% 25-20.06.30 32 800 000.00 2673 203.64 0.71
TOTAL Credit-Default-Swaps 2673 203.64 0.71
Total Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1585 547.24 0.42
Total Derivative Instrumente 1512 184.04 0.40
* Nominal positiv: der Subfonds ist «Receiver», Nominal negativ: der Subfonds ist «Payer».
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
CHF 19 988 774.50 usb 24 056 514.61 23.6.2025 332 077.81 0.09
usb 38 694 059.30 GBP 29 001 586.86 23.6.2025 -419 557.87 -0.11
usb 162 853 318.79 EUR 144 683 964.41 23.6.2025 -1 601 947.05 -0.42
EUR 123 509 927.03 usb 139 020 254.26 23.6.2025 1367 507.21 0.36
EUR 3750 000.00 usD 4257 385.50 23.6.2025 5058.16 0.00
EUR 1520 850.00 usD 172599122 23.6.2025 268543 0.00
EUR 500 000.00 usb 569 339.40 23.6.2025 -1013.58 0.00
usb 805 357.04 GBP 598 580.74 23.6.2025 -1931.82 0.00
EUR 1200 000.00 usb 1358 743.92 23.6.2025 5238.05 0.00
EUR 400 000.00 Usb 452 430.16 23.6.2025 223050 0.00
EUR 440 000.00 usb 500 013.58 23.6.2025 113.14 0.00
usb 4361 167.35 EUR 3835 809.51 23.6.2025 1188.17 0.00
Total Devisenterminkontrakte -308 351.85 -0.08
kguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 13 720 763.46 3.62
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -2 005 375.50 -0.53
Andere Aktiva und Passiva 3350 117.96 0.89
Total des Nettovermdégens 378 550 543.92 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — Global Corporates (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 700 257 432.33 533013 542.46 465 924 988.92
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc LU0390863529
Aktien im Umlauf 33 994.5720 32 908.4210 31928.0210
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 119.51 116.84 115.48
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 119.51 116.84 115.48
Klasse I-A1-dist? LU3029561621
Aktien im Umlauf 49791.9100 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 100.55 - -
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD! 100.55 - -
Klasse I-B-acc LU0390870730
Aktien im Umlauf 32 074.7960 33 788.9660 35041.4420
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 191.35 178.41 168.65
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 191.35 178.41 168.65
Klasse (CHF hedged) I-B-acc LU0390864253
Aktien im Umlauf 64 863.2720 69 531.0560 104 743.7950
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 134.13 130.59 128.54
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 134.13 130.59 128.54
Klasse I-X-acc LU0390870904
Aktien im Umlauf 1953 138.5090 1442 353.9950 1361 535.6510
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 193.15 179.97 170.01
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 193.15 179.97 170.01
Klasse (CHF hedged) I-X-acc LU0390864410
Aktien im Umlauf 506 725.1740 564 251.3790 728 919.7260
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 140.21 136.43 134.20
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF! 140.21 136.43 134.20
Klasse (EUR hedged) I-X-acc LU0390868080
Aktien im Umlauf 785 500.8420 705 308.0000 428 744.9400
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 125.53 119.06 114.42
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR' 125.53 119.06 114.42
Klasse I-X-UKdist LU1336832081
Aktien im Umlauf 62 214.8540 62 214.8540 240 619.8540
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 103.92 100.89 98.69
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD! 103.92 100.89 98.69
Klasse K-X-acc® LU2856290981
Aktien im Umlauf 280 000.0000 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.78 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 104.78 - -
Klasse P-acc LU0390868593
Aktien im Umlauf 200.0000 200.0000 829.8550
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 99.32 93.32 89.10
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 99.32 93.32 89.10
Klasse (EUR hedged) P-acc* LU0390864923
Aktien im Umlauf 47 655.3420 - 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 99.48 - 85.84
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in EUR! 99.48 - 85.84
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023

Klasse (EUR hedged) Q-acc® LU0390866548

Aktien im Umlauf - - 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 86.49
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR! - - 86.49
Klasse U-X-dist LU0390871035

Aktien im Umlauf 2416.8160 1919.8160 2 434.8160
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 11527.27 11181.30 10 936.33
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 11527.27 11181.30 10 936.33
Klasse U-X-UKdist-mdist® LU2677639093

Aktien im Umlauf 2 700.0000 4 697.0000 -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 10 685.37 10 395.65 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD' 10 685.37 10 395.65 -

' Siehe Erlduterung 1

2 Erste NAV 1.4.2025

3 Erste NAV 23.7.2024

4 Die Aktienklasse (EUR hedged) P-acc war bis zum 19.3.2024 im Umlauf - reaktiviert am 19.9.2024
> Die Aktienklasse (EUR hedged) Q-acc war bis zum 19.3.2024 im Umlauf

6 Erste NAV 19.9.2023

Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc CHF 2.3% 1.2% -4.8%
Klasse I-A1-dist’ usb - - -
Klasse I-B-acc usD 7.3% 5.8% -0.8%
Klasse (CHF hedged) I-B-acc CHF 2.7% 1.6% -4.4%
Klasse I-X-acc usb 7.3% 5.9% -0.7%
Klasse (CHF hedged) I-X-acc CHF 2.8% 1.7% -4.4%
Klasse (EUR hedged) I-X-acc EUR 5.4% 4.1% -3.3%
Klasse I-X-UKdist usb 7.3% 5.8% -0.7%
Klasse K-X-acc' usb - - -
Klasse P-acc usb 6.4% 0.0% -1.5%
Klasse (EUR hedged) P-acc? EUR - - -4.1%
Klasse (EUR hedged) Q-acc® EUR - - -3.8%
Klasse U-X-dist usb 7.3% 5.9% -0.7%
Klasse U-X-UKdist-mdist usb 7.3% - -
Benchmark:*
Bloomberg Barclays Global Aggregate - Corporates (hedged CHF) CHF 2.0% 0.9% -5.1%
Bloomberg Barclays Global Aggregate - Corporates usb 6.5% 5.5% -1.1%
Bloomberg Barclays Global Aggregate - Corporates (hedged EUR) EUR 4.7% 3.5% -4.0%

" Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.

2 Die Aktienklasse (EUR hedged) P-acc war bis zum 19.3.2024 im Umlauf - reaktiviert am 19.9.2024. Auf Grund dessen liegen keine Daten fiir die Berechnung der
Performance im Jahr 2025 vor.

3 Die Aktienklasse (EUR hedged) Q-acc war bis zum 19.3.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.

4 Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rticknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.
Die Performancedaten sind ungepruft.
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
begann fur die globalen Anleihenmarkte schwach, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anlegerinnen und Anleger hinsichtlich einer Senkung der
Leitzinsen durch die US-Notenbank Fed verzogerte. Das
politische Risiko war ebenfalls erhéht, da die vorgezogenen
Wahlen in Frankreich zu einem deutlichen Anstieg der Spreads
zwischen franzosischen OAT sowie deutschen Bundesanleihen
fuhrten. Uberdies rickten die Wahlen in Grossbritannien und
den USA ins Blickfeld. Das 3. Quartal brachte den Beginn des
lange erwarteten Normalisierungszyklus der US-Geldpolitik
mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen Zinssenkung
um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen Marktstimmung
flhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten eine sich
abkuhlende, aber trotzdem widerstandsfahige Wirtschaft

der USA, wahrend die Ankiindigung einer umfangreichen
geldpolitischen Unterstitzung in China eine beeindruckende
Rally chinesischer Risikoanlagen ausloste. Daraufhin trieb der
Sieg von US-Prasident Trump die Renditen von Staatsanleihen
der USA in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und
einer hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das 1. Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf. Die eskalierenden Handelszélle dédmpften
die Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der
USA bei der Inflationsbekampfung und der Aufrechterhaltung
des Wachstums. Die Eurozone verzeichnete positivere
Entwicklungen, da die deutsche Regierung ein Ausgabenpaket
mit Schwerpunkt auf Verteidigung und Energiesicherheit
schnirte. Dies liess die Renditen der Bundesanleihen aufgrund
von Bedenken Uber die Kreditaufnahme steigen. Im April und
Mai kam es zu einer Umkehrung der Trends des 1. Quartals,
da unerwartet hohe Zollankindigungen zu steigenden
Renditen von US-Staatsanleihen fuhrten.

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europdische
Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25%

und machte damit bedeutende Fortschritte in Richtung einer
geldpolitischen Normalisierung. Im Gegensatz dazu blieben
die Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den
USA und in Grossbritannien deutlich hoher, wobei die Fed
Funds Rate von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins der Bank
of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt wurde. Die
Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen waren im Jahresverlauf
unverandert und schlossen bei 4,40%. Im Falle der 10-jahrigen
deutschen Bundesanleihen fielen die Renditen um 7
Basispunkte auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger
britischer Staatsanleihen (Gilts) um 43 Basispunkte stiegen und
das Jahr mit 4,63% beendeten.

UBS (Lux) Bond SICAV — Global Corporates (USD)

Wahrend des Geschéftsjahres verbuchte der Teilfonds

eine positive absolute Performance. Aus regionaler Sicht
bevorzugten wir unvermindert Unternehmensanleihen in Euro
gegeniber solchen in US-Dollar. Nach Sektoren galt unsere
Praferenz fortgesetzt nachrangigen Finanztiteln, wahrend wir
gegeniber Industrietiteln unverdndert Vorbehalte hegten. Die
optionsbereinigte Duration des Teilfonds lag zum Ende des
Geschéftsjahres mit 5,4 Jahren unter dem Vorjahreswert.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Vereinigte Staaten 37.61 Banken & Kreditinstitute 24.28
Grossbritannien 11.81 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 22.60
Niederlande 7.81 Energie- & Wasserversorgung 6.92
Australien 5.68 Versicherungen 5.27
Frankreich 4.01 Erdol 4.14
Spanien 3.87 Immobilien 4.14
Luxemburg 3.42 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 2.97
Deutschland 2.44 Verkehr & Transport 2.75
Italien 1.94 Telekommunikation 2.72
Osterreich 1.65 Computer & NetzwerkausrUster 2.47
Belgien 1.51 Internet, Software & IT-Dienste 2.38
Cayman-Inseln 1.46 Tabak & alkoholische Getranke 2.33
Kanada 1.36 Diverse Dienstleistungen 1.26
Schweiz 1.23 Elektrische Gerdte & Komponenten 1.22
Sudkorea 1.10 Nahrungsmittel & Softdrinks 1.00
Japan 0.98 Maschinen & Apparate 0.95
Norwegen 0.96 Fahrzeuge 0.92
Singapur 0.65 Gesundheits- & Sozialwesen 0.88
Irland 0.65 Biotechnologie 0.75
Schweden 0.63 Baugewerbe & Baumaterial 0.64
Neuseeland 0.59 Elektronik & Halbleiter 0.62
Dédnemark 0.58 Detailhandel, Warenh&user 0.62
Finnland 0.54 Grafisches Gewerbe, Verlage & Medien 0.59
Hongkong 0.51 Chemie 0.56
Griechenland 0.49 Umwelt & Recycling 0.46
Bermuda 0.32 Flugzeug- & Raumfahrtindustrie 0.41
Indien 0.32 Gastgewerbe & Freizeit 0.29
Liberia 0.29 Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.24
Tschechische Republik 0.24 Nichteisenmetalle 0.19
Polen 0.24 Anlagefonds 0.17
Jersey 0.18 Bergbau, Kohle & Stahl 0.16
Mauritius 0.17 Diverse nicht klassierte Gesellschaften 0.15
Chile 0.16 Photo & Optik 0.14
TOTAL 95.40 Diverse Handelsfirmen 0.12
Diverse Konsumguter 0.09
TOTAL 95.40
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

678 566 228.95

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-10 508 522.15

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

668 057 706.80

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

15051 669.94

Andere liquide Mittel (Margins) 3 349 649.09
Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 1669 448.56
Forderungen aus Zeichnungen 9278 984.28
Zinsforderungen aus Wertpapieren 8712 410.09
Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 4121.69
Nicht realisierter Kursgewinn aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) 117 227.74

TOTAL Aktiva

706 241 218.19

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) -520852.99
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen (Erlauterung 1) -5184619.10
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -227 050.07
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -6 118.40
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -13 822.86
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -31322.44

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -51263.70
TOTAL Passiva -5 983 785.86
Nettovermdégen am Ende des Geschéftsjahres 700 257 432.33
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Corporates (USD) Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 174

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrége 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 640 841.73
Zinsen auf Wertpapiere 25604 691.60
Dividenden 19172.08
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 227 823.02
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 667 908.20

TOTAL Ertrage 27 160 436.63
Aufwendungen

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -53347.44
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -74 501.12
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -113 067.91
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -629.01
TOTAL Aufwendungen -241 545.48

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

26 918 891.15

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen -4 550 909.62
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten -5810.13
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 1242 651.69
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten -4 033 141.47
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) 3986 472.90
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) -3 360 736.63

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéaftsjahres

23 558 154.52

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

24 077 177.64

(
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 183 973.78
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Finanzterminkontrakten -938 402.72
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 753 405.56

TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung)

24 076 154.26

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermoégens infolge Geschaftstatigkeit

47 634 308.78
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

533013 542.46

Zeichnungen

208 560 952.33

Rucknahmen

-86 314 759.53

Total Mittelzufluss (-abfluss)

122 246 192.80

Ausbezahlte Dividende -2636611.71
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 26918 891.15
Total der realisierten Gewinne (Verluste) -3360 736.63

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

24 076 154.26

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

47 634 308.78

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

700 257 432.33

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse (CHF hedged) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 32908.4210
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3855.9790
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -2769.8280
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 33 994.5720
Klasse I-A1-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 49791.9100
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 49 791.9100
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 33 788.9660
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -1714.1700
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 32 074.7960
Klasse (CHF hedged) I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 69 531.0560
Anzahl der ausgegebenen Aktien 822.9920
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -5490.7760
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 64 863.2720
Klasse I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

1442 353.9950

Anzahl der ausgegebenen Aktien

591 363.1770

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-80 578.6630

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

1953 138.5090

Klasse

(CHF hedged) I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

564 251.3790

Anzahl der ausgegebenen Aktien

2 951.7940

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-60 477.9990

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

506 725.1740

Klasse

(EUR hedged) I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

705 308.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

181 452.6780

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-101 259.8360

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

785 500.8420
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Klasse I-X-UKdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 62 214.8540
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 62 214.8540
Klasse K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 280 000.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 280 000.0000
Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 200.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 200.0000
Klasse (EUR hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 131 542.2820
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -83 886.9400
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 47 655.3420
Klasse U-X-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1919.8160
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1402.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -905.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 2 416.8160
Klasse U-X-UKdist-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 4 697.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 571.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -2 568.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 2 700.0000

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
I-X-UKdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 4.0961
U-X-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 455.7702
Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Corporates (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
U-X-UKdist-mdist 17.6.2024 20.6.2024 usb 42.3249
U-X-UKdist-mdist 15.7.2024 18.7.2024 usb 31.2296
U-X-UKdist-mdist 16.8.2024 21.8.2024 usb 39.4539
U-X-UKdist-mdist 19.9.2024 24.9.2024 usb 37.7539
U-X-UKdist-mdist 15.10.2024 18.10.2024 usb 39.5991
U-X-UKdist-mdist 15.11.2024 20.11.2024 usb 35.9467
U-X-UKdist-mdist 16.12.2024 19.12.2024 usb 35.0824
U-X-UKdist-mdist 15.1.2025 21.1.2025 usb 37.7341
U-X-UKdist-mdist 18.2.2025 21.2.2025 usb 39.4916
U-X-UKdist-mdist 17.3.2025 20.3.2025 usb 37.5834
U-X-UKdist-mdist 15.4.2025 18.4.2025 usb 41.5187
U-X-UKdist-mdist 15.5.2025 20.5.2025 usb 42.4248
! Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Vereinigte Staaten
USD  GOLDMAN SACHS GRP 6.85%-FRN PERP USD ‘Z' 2 140 000.00 2 163 047.80 0.31
TOTAL Vereinigte Staaten 2 163 047.80 0.31
Total Aktien 2 163 047.80 0.31
Notes, fester Zins
EUR
EUR  ASR NEDERLAND NV-REG-S 3.62500% 23-12.12.28 730 000.00 849 411.53 0.12
EUR  BARRY CALLEBAUT SERVICES NV-REG-S 3.75000% 25-19.02.28 1200 000.00 1368 822.69 0.19
EUR  BUPA FINANCE PLC-REG-S 5.00000% 23-12.10.30 1775 000.00 2177 489.33 0.31
EUR  CTP NV-REG-S 3.62500% 25-10.03.31 2 200 000.00 2469 827.19 0.35
EUR  CTP NV-REG-S 4.25000% 25-10.03.35 2 375 000.00 2621371.04 0.37
EUR  DEUTSCHE BOERSE AG-REG-S 3.75000% 23-28.09.29 1 400 000.00 1657 386.89 0.24
EUR  FISERV INC 4.50000% 23-24.05.31 1200 000.00 1439 376.21 0.21
EUR  GIVAUDAN FINANCE EUROPE BV-REG-S 4.12500% 23-28.11.33 590 000.00 701 414.62 0.10
EUR  GOODMAN AUSTRALIA FINANCE PTY LTD-REG-S 4.25000% 24-03.05.30 1130 000.00 1332431.94 0.19
EUR  HLD EUROPE SCA-REG-S 4.12500% 25-02.04.30 765 000.00 885 849.47 0.13
EUR  HOLDING D'INFRAS DES METIERS-REG-S 4.50000% 23-06.04.27 1095 000.00 1267 289.46 0.18
EUR  MACIF-REG-S-SUB 0.62500% 21-21.06.27 1,000 000.00 1084 990.21 0.15
EUR  PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FIN BV 3.87500% 25-19.05.37 1180 000.00 1373 113.00 0.20
EUR  PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE-REG-S 3.75000% 24-27.09.29 2010 000.00 2317 479.52 0.33
EUR  REWE INTERNATIONAL FINANCE BV-REG-S 4.87500% 23-13.09.30 900 000.00 1096 472.36 0.16
EUR  SIG COMBIBLOC PURCHASECO SARL-REG-S 3.75000% 25-19.03.30 1410 000.00 162397831 0.23
EUR  SOLVAY SA-REG-S 4.25000% 24-03.10.31 1300 000.00 1512531.72 0.22
EUR  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS 4.12500% 25-01.06.31 1610 000.00 1826 381.69 0.26
EUR  TRITAX EUROBOX PLC-REG-S 0.95000% 21-02.06.26 1210 000.00 1346 908.86 0.19
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE BV-REG-S 4.35700% 24-03.10.32 3415 000.00 3849 670.82 0.55
TOTAL EUR 32 802 196.86 4.68
GBP
GBP  BUPA FINANCE PLC-REG-S-SUB 4.12500% 20-14.06.35 650 000.00 739 051.92 0.11
GBP _ GREAT PORTLAND ESTATES PLC-REG-S 5.37500% 24-25.09.31 1320 000.00 1752 101.31 0.25
TOTAL GBP 2491 153.23 0.36
usD
USD  ABBOTT LABORATORIES 4.90000% 16-30.11.46 1320 000.00 122392648 0.17
USD  ABBVIE INC 4.25000% 18-14.11.28 1150 000.00 1149 863.65 0.16
USD  ABBVIE INC 4.40000% 13-06.11.42 665 000.00 570 950.05 0.08
USD  ABBVIE INC 4.87500% 18-14.11.48 610 000.00 539 545.21 0.08
USD  ABBVIE INC 5.05000% 24-15.03.34 380 000.00 381 103.58 0.05
USD  ABBVIE INC 5.40000% 24-15.03.54 620 000.00 586 838.59 0.08
USD  ABN AMRO BANK NV-144A-SUB 4.75000% 15-28.07.25 1117 000.00 1116271.32 0.16
USD  ADOBE INC 2.15000% 20-01.02.27 1 540 000.00 1491 175.49 0.21
USD  AEP TEXAS INC 5.40000% 23-01.06.33 1190 000.00 1186 536.03 0.17
USD  AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 6.50000% 20-15.07.25 600 000.00 600 258.13 0.09
USD  AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 3.00000% 21-29.10.28 800 000.00 755 172.87 0.11
USD  AIR LEASE CORP 3.37500% 20-01.07.25 860 000.00 858 898.68 0.12
USD  ALBEMARLE CORP 5.45000% 14-01.12.44 880 000.00 714 447.52 0.10
USD  ALTRIA GROUP INC 4.25000% 12-09.08.42 1 740 000.00 1378 666.47 0.20
USD__ ALTRIA GROUP INC 4.40000% 19-14.02.26 344 000.00 343 486.03 0.05
USD  ALTRIA GROUP INC 4.80000% 19-14.02.29 124 000.00 124 443.64 0.02
USD _ ALTRIA GROUP INC 5.95000% 19-14.02.49 1,090 000.00 1060 369.37 0.15
USD  AMAZON.COM INC 3.10000% 21-12.05.51 1,000 000.00 662 331.74 0.09
USD  AMGEN INC 5.25000% 23-02.03.30 500 000.00 512 628.05 0.07
USD  AMGEN INC 5.25000% 23-02.03.33 810 000.00 817 434.07 0.12
USD  AMGEN INC 5.65000% 23-02.03.53 1015 000.00 966 201.82 0.14
USD  AMGEN INC 5.75000% 23-02.03.63 485 000.00 458 521.67 0.07
USD  ANHEUSER-BUSCH INBEV WORLDWIDE INC 4.75000% 19-23.01.29 1040 000.00 105461538 0.15
USD  ANTOFAGASTA PLC-REG-S 6.25000% 24-02.05.34 1285 000.00 1301 897.75 0.19
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Corporates (USD) Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 178

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-

Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  AON CORP/AON GLOBAL HOLDINGS PLC 5.35000% 23-28.02.33 730 000.00 742 399.43 0.11
USD  APA INFRASTRUCTURE LTD-REG-S 4.25000% 17-15.07.27 895 000.00 888 558.94 0.13
USD_ APPLE INC 3.85000% 16-04.08.46 1710 000.00 135550513 0.19
USD  ARES CAPITAL CORP 7.00000% 23-15.01.27 1470 000.00 1514 493.06 0.22
USD  AT&T INC 1.65000% 20-01.02.28 760 000.00 707 299.20 0.10
USD  AT&T INC 3.55000% 21-15.09.55 1509 000.00 997 572.85 0.14
USD  AT&T INC 4.35000% 19-01.03.29 2 010 000.00 2000 375.67 0.29
USD  AT&T INC 4.75000% 15-15.05.46 1880 000.00 1603 386.81 0.23
USD  AT&T INC 5.40000% 23-15.02.34 1360 000.00 137848417 0.20
USD  BAT CAPITAL CORP 3.55700% 18-15.08.27 210 000.00 205 399.04 0.03
USD  BOEING CO 2.19600% 21-04.02.26 900 000.00 884 063.06 0.13
USD  BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 4.25000% 20-26.10.49 1270 000.00 1000 446.56 0.14
USD  BROWN-FORMAN CORP 4.75000% 23-15.04.33 1430 000.00 141548137 0.20
USD  BURLINGTON NORTHERN SANTA FE LLC 5.40000% 11-01.06.41 870 000.00 842 762.90 0.12
USD  CANADIAN PACIFIC RAILWAY CO 3.10000% 21-02.12.51 810 000.00 518 988.92 0.07
USD  CELANESE US HOLDINGS LLC 6.16500% 22-15.07.27 592 000.00 606 977.68 0.09
USD  CELANESE US HOLDINGS LLC 6.35000% 23-15.11.28 220 000.00 227 780.30 0.03
USD _ CIGNA GROUP/THE 4.37500% 19-15.10.28 1230 000.00 1223137.24 0.17
USD_ CISCO SYSTEMS INC 4.85000% 24-26.02.29 2 910 000.00 2967 831.56 0.42
USD_ CISCO SYSTEMS INC 5.05000% 24-26.02.34 1240 000.00 1249 483.52 0.18
USD_ CISCO SYSTEMS INC 5.30000% 24-26.02.54 380 000.00 359 648.81 0.05
USD_ CITIGROUP INC 4.65000% 18-23.07.48 2 040 000.00 1704 774.37 0.24
USD  CITIGROUP INC-SUB 4.60000% 16-09.03.26 500 000.00 499 524.60 0.07
USD  COMCAST CORP 2.93700% 22-01.11.56 2 830 000.00 1618192.05 0.23
USD  COMCAST CORP 3.95000% 18-15.10.25 840 000.00 838 515.89 0.12
USD  COMCAST CORP 4.15000% 18-15.10.28 450 000.00 447 036.10 0.06
USD  COMMONWEALTH BK OF AUSTRALIA-REG-S-SUB 5.83700% 24-13.03.34 1275 000.00 130057953 0.19
USD  CONCENTRIX CORP 6.60000% 23-02.08.28 1030 000.00 1079839.19 0.15
USD  CONCENTRIX CORP 6.65000% 23-02.08.26 815 000.00 829 465.33 0.12
USD_ CONCENTRIX CORP 6.85000% 23-02.08.33 1710 000.00 1749 768.15 0.25
USD  CONSOLIDATED EDISON CO OF NY 5.50000% 23-15.03.34 1250 000.00 128381453 0.18
USD  CONSOLIDATED EDISON CO OF NEW YORK INC 5.90000% 23-15.11.53 600 000.00 596 278.34 0.08
USD  CORP NACIONAL DEL COBRE DE CHILE-REG-S 3.62500% 17-01.08.27 1140 000.00 1112 640.00 0.16
USD  COSTCO WHOLESALE CORP 1.60000% 20-20.04.30 480 000.00 423 986.22 0.06
USD  CSL FINANCE PLC-144A 4.05000% 22-27.04.29 1880 000.00 1850 573.55 0.26
USD  CVS HEALTH CORP 5.05000% 18-25.03.48 510 000.00 425213.86 0.06
USD  CVS HEALTH CORP 5.12500% 15-20.07.45 1370 000.00 117500131 0.17
USD  CVS HEALTH CORP 5.30000% 23-01.06.33 660 000.00 651 508.89 0.09
USD  DELL INTERNATIONAL LLC / EMC CORP 5.30000% 25-01.04.32 750 000.00 753 368.46 0.11
USD  DIAGEO CAPITAL PLC 3.87500% 13-29.04.43 520 000.00 407 622.96 0.06
USD  EATON CORP 4.15000% 13-02.11.42 760 000.00 635 442.67 0.09
USD_ ELEVANCE HEALTH INC 3.65000% 17-01.12.27 610 000.00 598 884.36 0.09
USD_ ELEVANCE HEALTH INC 4.75000% 23-15.02.33 700 000.00 680 484.71 0.10
USD  ELILILLY & CO 5.00000% 24-09.02.54 1190 000.00 1079851.13 0.15
USD  ENBRIDGE INC 5.90000% 23-15.11.26 1660 000.00 1687 959.05 0.24
USD  ENTERPRISE PRODUCTS OPERATING LLC 4.85000% 13-15.03.44 720 000.00 631394.68 0.09
USD _ EQT CORP 3.90000% 17-01.10.27 538 000.00 529 088.73 0.08
USD  EVERSOURCE ENERGY 1.65000% 20-15.08.30 1390 000.00 1191 041.89 0.17
USD  EXELON CORP 5.15000% 24-15.03.29 1020 000.00 1039 062.74 0.15
USD  FISERV INC 3.20000% 19-01.07.26 1530 000.00 1507 787.15 0.22
USD  FLOWSERVE CORP 3.50000% 20-01.10.30 1120 000.00 103424651 0.15
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 6.05000% 24-05.03.31 1675 000.00 1640 760.12 0.23
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 5.91800% 25-20.03.28 1855 000.00 1858 724.93 0.27
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 6.53200% 25-19.03.32 1785 000.00 1778886.18 0.25
USD  GENERAL MOTORS CO 5.60000% 22-15.10.32 1630 000.00 1622 093.82 0.23
USD_ GENERAL MOTORS CO 6.12500% 20-01.10.25 670 000.00 672 004.70 0.10
USD  GILEAD SCIENCES INC 4.80000% 14-01.04.44 990 000.00 880 916.08 0.13
USD  GILEAD SCIENCES INC 4.75000% 15-01.03.46 770 000.00 674 087.58 0.10
USD  HANWHA Q CELLS AMERICAS HOLDINGS-REG-S 5.00000% 23-27.07.28 1150 000.00 1161 063.00 0.17
USD  HARBOUR ENERGY PLC-144A 6.32700% 25-01.04.35 1620 000.00 1561 108.95 0.22
USD  HARTFORD INSURANCE GROUP INC 4.40000% 18-15.03.48 1160 000.00 951 545.11 0.14
USD  HCA INC 5.45000% 24-15.09.34 520 000.00 514 814.15 0.07
USD  HEICO CORP 5.25000% 23-01.08.28 1085 000.00 1108 274.88 0.16
USD  HEWLETT PACKARD ENTERPRISE CO 5.60000% 24-15.10.54 515 000.00 480 649.02 0.07
USD_ HOME DEPOT INC/THE 4.87500% 13-15.02.44 530 000.00 477 159.08 0.07
USD_ ILLINOIS TOOL WORKS INC 2.65000% 16-15.11.26 1200 000.00 1175 742.95 0.17
USD  INTEL CORP 5.70000% 23-10.02.53 820 000.00 735 849.50 0.10
USD  INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES CORP 5.00000% 25-10.02.32 3 170 000.00 3193 523.68 0.46
USD_ INTUIT INC 5.50000% 23-15.09.53 955 000.00 924 262.53 0.13
USD_ J M SMUCKER CO/THE 5.90000% 23-15.11.28 835 000.00 875 166.90 0.12
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-

Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD_ J M SMUCKER CO/THE 6.50000% 23-15.11.53 315 000.00 331035.35 0.05
USD  JPMORGAN CHASE & CO-SUB 3.62500% 16-01.12.27 1560 000.00 153216961 0.22
USD  KINDER MORGAN INC 5.10000% 24-01.08.29 630 000.00 638 928.58 0.09
USD  KINDER MORGAN INC 5.15000% 25-01.06.30 495 000.00 499 651.08 0.07
USD  KROGER CO/THE 5.00000% 24-15.09.34 590 000.00 574 643.09 0.08
USD  KROGER CO/THE 5.50000% 24-15.09.54 345 000.00 319015.61 0.05
USD  KROGER CO/THE 5.65000% 24-15.09.64 1500 000.00 1384 941.69 0.20
USD KT CORP-REG-S 4.00000% 22-08.08.25 855 000.00 850 517.66 0.12
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.25000% 25-02.04.28 1040 000.00 1039 240.80 0.15
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.87500% 25-02.04.35 920 000.00 901 581.60 0.13
USD  LLOYDS BANKING GROUP PLC 4.37500% 18-22.03.28 1350 000.00 1341580.14 0.19
USD  LOWE'S COS INC 3.00000% 20-15.10.50 760 000.00 461415.18 0.07
USD  MARSH & MCLENNAN COS INC 5.45000% 23-15.03.53 650 000.00 611929.47 0.09
USD  MASCO CORP 2.00000% 20-01.10.30 710 000.00 611420.97 0.09
USD  MCKESSON CORP 4.90000% 23-15.07.28 445 000.00 452 129.18 0.06
USD_ MCKESSON CORP 5.10000% 23-15.07.33 880 000.00 890 736.93 0.13
USD _ MEITUAN-REG-S 3.05000% 20-28.10.30 1795 000.00 1646 122.70 0.23
USD_ META PLATFORMS INC 4.75000% 24-15.08.34 1285 000.00 127072287 0.18
USD  MICROSOFT CORP 2.92100% 21-17.03.52 1890 000.00 1228633.19 0.18
USD  MORGAN STANLEY 6.37500% 12-24.07.42 530 000.00 567 026.34 0.08
USD  MPLX LP 5.20000% 17-01.03.47 810 000.00 690 552.01 0.10
USD  MPLX LP 5.50000% 24-01.06.34 1020 000.00 1005 480.14 0.14
USD  NASDAQ INC 5.55000% 23-15.02.34 827 000.00 848 879.86 0.12
USD  NASDAQ INC 5.65000% 23-28.06.25 322 000.00 322 036.38 0.05
USD  NASDAQ INC 5.95000% 23-15.08.53 300 000.00 297 704.84 0.04
USD  NATWEST GROUP PLC 4.80000% 16-05.04.26 1100 000.00 1102 443.56 0.16
USD_ NISOURCE INC 0.95000% 20-15.08.25 1,000 000.00 992 245.00 0.14
USD_ NISOURCE INC 5.25000% 23-30.03.28 1150 000.00 1172 147.14 0.17
USD_ NISOURCE INC 5.85000% 25-01.04.55 1270 000.00 1226 782.00 0.18
USD _ NORDSON CORP 5.60000% 23-15.09.28 800 000.00 819 946.10 0.12
USD _ NORDSON CORP 5.80000% 23-15.09.33 630 000.00 655 129.59 0.09
USD  NTT FINANCE CORP-REG-S 2.06500% 21-03.04.31 855 000.00 738 568.78 0.11
USD  ONEOK INC 5.55000% 23-01.11.26 415 000.00 419711.59 0.06
USD  ONEOK INC 6.62500% 23-01.09.53 730 000.00 736 288.70 0.10
USD  ORACLE CORP 5.37500% 24-27.09.54 3 470 000.00 3077 579.57 0.44
USD  ORACLE CORP 6.15000% 22-09.11.29 1690 000.00 1793 528.79 0.26
USD  ORACLE CORP 6.90000% 22-09.11.52 1030 000.00 111261053 0.16
USD  PFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE LTD 4.75000% 23-19.05.33 1550 000.00 152413017 0.22
USD  PFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE LTD 5.30000% 23-19.05.53 1025 000.00 939 483.36 0.13
USD  PFIZER INVESTMENT ENTERPRISES PTE LTD 5.34000% 23-19.05.63 615 000.00 553 034.42 0.08
USD__ PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 4.25000% 14-10.11.44 590 000.00 487 358.79 0.07
USD  PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 5.62500% 22-17.11.29 690 000.00 720 093.77 0.10
USD  PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP 5.95000% 25-15.06.35 4335 000.00 4328 022.25 0.62
USD  PUBLIC STORAGE OPERATING CO 5.35000% 23-01.08.53 585 000.00 546 717.87 0.08
USD_ QUALCOMM INC 4.30000% 17-20.05.47 590 000.00 483 208.16 0.07
USD_ QUANTA SERVICES INC 2.90000% 20-01.10.30 1170 000.00 1062 557.45 0.15
USD_ QUANTA SERVICES INC 3.05000% 21-01.10.41 1870 000.00 1290 24633 0.18
USD  QUANTA SERVICES INC 5.25000% 24-09.08.34 1270 000.00 1258433.41 0.18
USD  RELIANCE INDUSTRIES LTD-REG-S 3.62500% 22-12.01.52 1320 000.00 882 842.40 0.13
USD  REPUBLIC SERVICES INC 1.45000% 20-15.02.31 1680 000.00 1414 518.89 0.20
USD  REYNOLDS AMERICAN INC 5.70000% 15-15.08.35 870 000.00 872 790.26 0.12
USD  ROCHE HOLDINGS INC-REG-S 2.62500% 16-15.05.26 2 660 000.00 2614 255.47 0.37
USD  SANTOS FINANCE LTD-REG-S 3.64900% 21-29.04.31 735 000.00 661 864.93 0.09
USD  SANTOS FINANCE LTD-REG-S 6.87500% 23-19.09.33 780 000.00 819 457.86 0.12
USD  SEMPRA 6.00000% 09-15.10.39 950 000.00 943 065.41 0.13
USD  SGSP AUSTRALIA ASSETS PTY LTD-REG-S 3.25000% 16-29.07.26 1250 000.00 123026253 0.18
USD_ SHELL FINANCE US INC 4.37500% 24-11.05.45 790 000.00 653 156.54 0.09
USD  SHERWIN-WILLIAMS CO/THE 4.80000% 24-01.09.31 360 000.00 359 841.47 0.05
USD  SK BATTERY AMERICA INC-REG-S 4.87500% 24-23.01.27 1310 000.00 1310799.10 0.19
USD  SMITH & NEPHEW PLC 5.40000% 24-20.03.34 925 000.00 921619.21 0.13
USD  SOUTHERN CO 3.25000% 16-01.07.26 1060 000.00 1047 325.22 0.15
USD_ SOUTHERN CO 4.40000% 16-01.07.46 665 000.00 536 993.60 0.08
USD  SP GROUP TREASURY PTE LTD-REG-S 4.62500% 24-21.11.29 1 545 000.00 1564 161.89 0.22
USD  SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY GROUP-REG-S 5.95000% 23-17.07.26 980 000.00 992 083.40 0.14
USD  SUNTORY HOLDINGS LTD-REG-S 5.12400% 24-11.06.29 1720 000.00 1749 705.83 0.25
USD  T-MOBILE USA INC 5.75000% 23-15.01.34 435 000.00 451073.35 0.06
USD  TELEFONICA EMISIONES SA 5.52000% 19-01.03.49 2 500 000.00 2238 460.17 0.32
USD  TEXAS INSTRUMENTS INC 5.05000% 23-18.05.63 2 040 000.00 1801236.73 0.26
USD  VERIZON COMMUNICATIONS INC 2.55000% 21-21.03.31 1077 000.00 953 895.74 0.14
USD  VERIZON COMMUNICATIONS INC 5.05000% 23-09.05.33 1550 000.00 1552 050.60 0.22
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 4.00000% 16-15.11.46 830 000.00 627 930.69 0.09
USD  VIRGINIA ELECTRIC & POWER CO 3.80000% 18-01.04.28 520 000.00 513 312.88 0.07
USD  VISA INC 1.90000% 20-15.04.27 730 000.00 701 512.57 0.10
USD  VMWARE LLC 1.80000% 21-15.08.28 450 000.00 411814.92 0.06
USD  WALT DISNEY CO/THE 6.20000% 19-15.12.34 1990 000.00 2190 753.62 0.31
USD  WARNERMEDIA HOLDINGS INC 4.27900% 23-15.03.32 1700 000.00 1442 567.78 0.21
USD  WARNERMEDIA HOLDINGS INC 5.14100% 23-15.03.52 300 000.00 194 477.43 0.03
USD  WARNERMEDIA HOLDINGS INC 5.39100% 23-15.03.62 300 000.00 193 119.66 0.03
USD  WESTERN MIDSTREAM OPERATING LP 6.15000% 23-01.04.33 2 110 000.00 2 155 189.68 0.31
USD  WESTINGHOUSE AIR BRAKE TECHNOLOGIES COR 5.61100% 24-11.03.34 775 000.00 789 996.08 0.11
USD  WESTPAC BANKING CORP-SUB 4.42100% 19-24.07.39 1180 000.00 1045 294.04 0.15
USD  WILLIS NORTH AMERICA INC 5.90000% 24-05.03.54 3200 000.00 3086 146.30 0.44
USD XL GROUP LTD 5.25000% 13-15.12.43 1163 000.00 1079 314.94 0.15
USD  ZOETIS INC 5.40000% 22-14.11.25 840 000.00 842 187.56 0.12
TOTAL USD 182 398 681.27 26.05
Total Notes, fester Zins 217 692 031.36 31.09
Notes, variabler Zins
EUR
EUR ENI SPA-REG-S-SUB 3.375%/VAR 20-PRP 750 000.00 827 702.83 0.12
EUR NN GROUP NV-REG-5-SUB COCO 6.375%/VAR 24-PRP 1015 000.00 119116241 0.17
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG-REG-S-SUB 7.375%/VAR 24-PRP 3400 000.00 3947 098.05 0.56
EUR  SES SA-REG-5-SUB 5.500%/VAR 24-12.09.54 1330 000.00 143877573 0.20
EUR  TOTALENERGIES SE-REG-S-SUB 4.500%/VAR 24-PRP 1180 000.00 132341001 0.19
EUR VAR ENERGI ASA-REG-5-SUB 7.862%/VAR 23-15.11.83 950 000.00 1171903.93 0.17
EUR  VIRGIN MONEY UK PLC-REG-S 4.625%/VAR 23-29.10.28 635 000.00 753 218.77 0.11
TOTAL EUR 10 653 271.73 1.52
GBP
GBP  BARCLAYS PLC-REG-S 7.090%/VAR 23-06.11.29 1390 000.00 1975 669.74 0.28
TOTAL GBP 1975 669.74 0.28
usD
USD  ALLIANZ SE-REG-S-SUB COCO 3.500%/VAR 20-PRP 600 000.00 582 992.52 0.08
USD  BANK OF AMERICA CORP 5.015%/VAR 22-22.07.33 5 220 000.00 5201 856.48 0.74
USD  BANK OF AMERICA CORP 5.288%/VAR 23-25.04.34 1830 000.00 1833191.47 0.26
USD  BARCLAYS PLC-SUB 7.625%/VAR 25-PRP 1035 000.00 1022 468.32 0.15
USD  CAPITAL ONE FINANCIAL CORP 6.312%/VAR 23-08.06.29 1880 000.00 1957 998.51 0.28
USD  CAPITAL ONE FINANCIAL CORP-SUB 6.183%/VAR 25-30.01.36 1105 000.00 1096 771.14 0.16
USD  CITIGROUP INC 2.520%/VAR 21-03.11.32 1800 000.00 1548 912.46 0.22
USD  CITIGROUP INC-SUB 6.750%/VAR 24-PRP 2210 000.00 2186 284.71 0.31
USD  FIFTH THIRD BANCORP 6.361%/VAR 22-27.10.28 480 000.00 497 616.36 0.07
USD  FIFTH THIRD BANCORP 6.339%/VAR 23-27.07.29 505 000.00 528 250.47 0.08
USD  GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 5.561%/VAR 24-19.11.45 4 140 000.00 3964 008.93 0.57
USD  GOLDMAN SACHS GROUP INC 3.615%/VAR 22-15.03.28 1840 000.00 1807 094.75 0.26
USD  HSBC HOLDINGS PLC-SUB 5.874%/VAR 24-18.11.35 1715 000.00 1699 483.69 0.24
USD  JP MORGAN CHASE & CO 4.946%/VAR 24-22.10.35 4 960 000.00 4812 985.94 0.69
USD  JPMORGAN CHASE & CO 2.739%/VAR 19-15.10.30 2 430 000.00 2239 970.41 0.32
USD_ JPMORGAN CHASE & CO 5.299%/VAR 23-24.07.29 3 460 000.00 3530 147.97 0.50
USD  JPMORGAN CHASE & CO-SUB 2.956%/VAR 20-13.05.31 1490 000.00 1356 658.18 0.19
USD  MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC 5.615%/VAR 25-24.04.36 4320 000.00 4387 893.81 0.63
USD  MORGAN STANLEY 5.123%/VAR 23-01.02.29 1040 000.00 1052 537.34 0.15
USD  MORGAN STANLEY 5.424%/VAR 23-21.07.34 580 000.00 585 229.03 0.08
USD  MORGAN STANLEY 5.664%/VAR 25-17.04.36 2 110 000.00 2 144 463.58 0.31
USD  NATWEST GROUP PLC 4.964%/VAR 24-15.08.30 1890 000.00 1893 624.40 0.27
USD  PG&E CORP-SUB 7.375%/VAR 24-15.03.55 625 000.00 612 009.44 0.09
USD  PRUDENTIAL FUNDING PLC-REG-S-SUB 2.950%/VAR 21-03.11.33 2 470 000.00 2 281 556.29 0.33
USD  SANTANDER UK GROUP HOLDINGS PLC 6.534%/VAR 23-10.01.29 1535 000.00 1593 746.31 0.23
USD  STANDARD CHARTERED PLC-REG-S 5.005%/VAR 24-15.10.30 1535 000.00 1533742.25 0.22
USD  STATE STREET CORP 4.530%/VAR 24-20.02.29 1120 000.00 1123 363.89 0.16
USD  SWISS RE SUB FINANCE PLC-144A-SUB 5.698%/VAR 24-05.04.35 1200 000.00 1193 744.40 0.17
USD  UBS GROUP AG-REG-5-SUB COCO 9.250%/VAR 23-PRP 410 000.00 468 092.48 0.07
USD  UBS GROUP AG-REG-5-SUB COCO 9.250%/VAR 23-PRP 740 000.00 805 270.96 0.11
USD  UBS GROUP AG-REG-S-SUB 7.000%/VAR 25-PRP 1605 000.00 1589 001.52 0.23
USD_ US BANCORP 5.775%/VAR 23-12.06.29 915 000.00 944 550.19 0.13
USD  US BANCORP 5.836%/VAR 23-12.06.34 1210 000.00 1249 398.46 0.18
USD  WESTPAC BANKING CORP-SUB 4.110%/VAR 19-24.07.34 1 840 000.00 1761 842.39 0.25
TOTAL USD 61086 759.05 8.73
Total Notes, variabler Zins 73 715 700.52 10.53
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Medium-Term Notes, fester Zins
AUD
AUD  AUSGRID FINANCE PTY LTD 1.81400% 20-05.02.27 3 730 000.00 2 309 680.80 0.33
AUD  LEND LEASE FINANCE LTD-REG-S 3.7000% 21-31.03.31 1450 000.00 81051326 0.12
AUD  LENDLEASE FINANCE LTD-REG-S 3.40000% 20-27.10.27 2 080 000.00 1288427.26 0.18
AUD  OPTUS FINANCE PTY LTD-REG-S 2.50000% 20-01.07.30 1450 000.00 835 288.32 0.12
AUD _ TRANSURBAN QUEENSLAND FINANCE PTY LTD 3.25000% 21-05.08.31 2 850 000.00 1639 682.70 0.23
TOTAL AUD 6 883 592.34 0.98
CAD
CAD _ JOHN DEERE FINANCIAL INC 4.95000% 23-14.06.27 2 200 000.00 1659 388.34 0.23
TOTAL CAD 1659 388.34 0.23
EUR
EUR  ABN AMRO BANK NV-REG-S 3.87500% 23-21.12.26 1400 000.00 1628311.32 0.23
EUR _ AEROPORTI DI ROMA SPA-REG-S 1.75000% 21-30.07.31 490 000.00 505 705.10 0.07
EUR  AEROPORTI DI ROMA SPA-REG-S 3.62500% 25-15.06.32 1785 000.00 2013 549.42 0.29
EUR _ AIR LIQUIDE FINANCE SA-REG-S 2.87500% 22-16.09.32 700 000.00 791 634.58 0.11
EUR  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV-REG-S 3.95000% 24-22.03.44 950 000.00 1066 307.06 0.15
EUR  ANHEUSER-BUSCH INBEV SA/NV-REG-S 4.12500% 25-19.05.45 895 000.00 102786133 0.15
EUR  AROUNDTOWN SA-REG-S 4.80000% 24-16.07.29 600 000.00 707 102.49 0.10
EUR  AROUNDTOWN SA-REG-S 3.50000% 25-13.05.30 2 100 000.00 2 332 304.58 0.33
EUR  ASBBANK LTD-REG-S 0.25000% 21-08.09.28 1470 000.00 1544 557.34 0.22
EUR  ASSA ABLOY AB-REG-S 3.87500% 23-13.09.30 710 000.00 841 560.41 0.12
EUR  ASTRAZENECA PLC-REG-S 0.37500% 21-03.06.29 2 010 000.00 2 086 868.20 0.30
EUR  BANCO SANTANDER SA-REG-S 3.87500% 24-22.04.29 2 700 000.00 3171230.05 0.45
EUR  BANQUE FEDER DU CRE MUTUEL SA-REG-S-SUB 5.12500% 23-13.01.33 800 000.00 979 016.62 0.14
EUR__ BNP PARIBAS SA-REG-S 1.37500% 19-28.05.29 1400 000.00 1500 121.98 0.21
EUR  BPCE SA-REG-S 4.50000% 23-13.01.33 1900 000.00 2273886.71 0.33
EUR  CADENT FINANCE PLC-REG-S 4.25000% 23-05.07.29 940 000.00 1120400.18 0.16
EUR  CANADIAN IMPERIAL BANK OF COMME-REG-S 0.37500% 22-10.03.26 900 000.00 1009 060.15 0.14
EUR  CARLSBERG BREWERIES A/S-REG-S 3.25000% 25-28.02.32 2 020 000.00 2289 983.05 0.33
EUR  CEPSA FINANCE SA-REG-S 4.12500% 24-11.04.31 1300 000.00 1499 939.98 0.21
EUR  CEZ AS-REG-S 4.25000% 24-11.06.32 1450 000.00 1688 549.28 0.24
EUR  CHORUS LTD 3.62500% 22-07.09.29 665 000.00 774 299.51 0.11
EUR _ CIMIC FINANCE LTD-REG-S 1.50000% 21-28.05.29 600 000.00 630 803.48 0.09
EUR  COCA-COLA EUROPACIFIC PART PLC-REG-S 3.12500% 25-03.06.31 1560 000.00 1772 562.64 0.25
EUR  COCA-COLA HBC FINANCE BV-REG-S 3.37500% 24-27.02.28 1640 000.00 190182030 0.27
EUR  COOPERATIEVE RABOBANK UA-REG-S 4.00000% 23-10.01.30 2 500 000.00 2970313.51 0.42
EUR _ CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 2.75000% 20-12.05.26 2 820 000.00 3200 252.49 0.46
EUR _ CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 6.00000% 24-27.01.32 660 000.00 754 884.48 0.11
EUR  DANSKE BANK AS-REG-5-SUB 1.50000% 20-02.09.30 480 000.00 542 358.87 0.08
EUR DSV FINANCE BV-REG-S 3.25000% 24-06.11.30 1190 000.00 1360 433.86 0.19
EUR DSV FINANCE BV-REG-S 3.37500% 24-06.11.32 1120 000.00 1275 253.75 0.18
EUR _ EDP FINANCE BV-REG-S 3.87500% 22-11.03.30 470 000.00 554 060.76 0.08
EUR  ELECTRICITE DE FRANCE-REG-S 2.00000% 19-09.12.49 1,000 000.00 701 885.98 0.10
EUR  ELECTRICITE DE FRANCE SA-REG-S 4.75000% 24-17.06.44 900 000.00 1025916.12 0.15
EUR _ ELENIA VERKKO OYJ-REG-S 0.37500% 20-06.02.27 810 000.00 885 936.31 0.13
EUR  ELLEVIO AB-REG-S 4.12500% 24-07.03.34 1130 000.00 132921331 0.19
EUR  ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 3.00000% 25-24.02.31 3 255 000.00 3672 370.81 0.52
EUR  ENGIE SA-REG-S 3.87500% 23-06.01.31 900 000.00 1058 253.82 0.15
EUR  ERG SPA-REG-S 4.12500% 24-03.07.30 735 000.00 866 583.55 0.12
EUR  EUROGRID GMBH-REG-S 4.05600% 25-28.05.37 1500 000.00 173399231 0.25
EUR  GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC-REG-S 3.70000% 25-14.07.31 1080 000.00 1224872.02 0.18
EUR_ GRAND CITY PROPERTIES SA-REG-S 4.37500% 24-09.01.30 1700 000.00 1995 117.87 0.29
EUR  HOWOGE WOHNUNGSBAUGESELLSCHAFT MB-REG-S 3.87500% 25-05.06.30 700 000.00 815 854.97 0.12
EUR _ IMPERIAL BRANDS FINANCE PLC-REG-S 3.87500% 25-12.02.34 1380 000.00 1542 174.01 0.22
EUR_ INFORMA PLC-REG-S 3.25000% 24-23.10.30 1110 000.00 1256 299.23 0.18
EUR  ING BANK NV-REG-S 4.12500% 23-02.10.26 1400 000.00 1629 560.56 0.23
EUR  KONINKLIKE KPN NV-REG-S 3.37500% 25-17.02.35 1300 000.00 1444 191.63 0.21
EUR  LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 4.25000% 24-18.07.29 1810 000.00 2112357.52 0.30
EUR  LSEG NETHERLANDS BV-REG-S 0.25000% 21-06.04.28 780 000.00 830 364.08 0.12
EUR  MANCHESTER AIRPORT GROUP FUND PLC-REG-S 4.00000% 25-19.03.35 1330 000.00 1534 446.78 0.22
EUR__ METRO AG-REG-S 4.00000% 25-05.03.30 1400 000.00 1608 104.33 0.23
EUR_ MOBICO GROUP PLC-REG-S 4.87500% 23-26.09.31 300 000.00 311713.65 0.05
EUR _ NATIONAL GAS TRANSMISSION PLC-REG-S 4.25000% 23-05.04.30 555 000.00 658 296.09 0.09
EUR  NATIONAL GRID ELECTRICITY DISTRIB-REG-S 3.94900% 22-20.09.32 505 000.00 594 520.96 0.09
EUR  NATURGY FINANCE IBERIA SA-REG-S 3.87500% 25-21.05.35 4900 000.00 5561345.77 0.79
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR NORDEA BANK ABP-REG-S 3.00000% 24-28.10.31 1570 000.00 1769 424.08 0.25
EUR OP CORPORATE BANK PLC 4.12500% 22-18.04.27 940 000.00 1099 527.88 0.16
EUR P3 GROUP SARL-REG-S 4.62500% 24-13.02.30 2 050 000.00 2 412 440.31 0.35
EUR PROLOGIS INTERNATIONAL FUNDING II-REG-S 4.62500% 23-21.02.35 1360 000.00 1637 893.08 0.23
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG-REG-S 4.12500% 22-08.09.25 500 000.00 570 043.09 0.08
EUR REDEXIS SA-REG-S 4.37500% 24-30.05.31 1,000 000.00 1149 883.37 0.16
EUR ROYAL BANK OF CANADA-REG-S 0.62500% 22-23.03.26 940 000.00 1054 969.66 0.15
EUR SCHNEIDER ELECTRIC SE-REG-S 3.12500% 23-13.10.29 1 400 000.00 1619 170.97 0.23
EUR SELP FINANCE SARL-REG-S 3.75000% 22-10.08.27 705 000.00 813 677.10 0.12
EUR SIEMENS FINANCIERING NV-REG-S 3.62500% 25-27.05.36 2 100 000.00 2416 371.45 0.35
EUR SOUTHERN GAS NETWORKS PLC-REG-S 3.50000% 24-16.10.30 1170 000.00 1331356.97 0.19
EUR SWISSCOM FINANCE BV-REG-S 3.50000% 24-29.11.31 2 325 000.00 2709 373.85 0.39
EUR  TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD-REG-S 3.97400% 24-12.03.36 750 000.00 859 151.24 0.12
EUR  TRANSURBAN FINANCE CO PTY LTD-REG-S 4.14300% 25-17.04.35 790 000.00 919027.75 0.13
EUR VAR ENERGI ASA-REG-S 3.87500% 25-12.03.31 2 050 000.00 2312 996.38 0.33
EUR  VIER GAS TRANSPORT GMBH-REG-S 3.37500% 24-11.11.31 1800 000.00 2041998.74 0.29
EUR  VONOVIA SE-REG-S 1.62500% 21-01.09.51 600 000.00 389 967.75 0.06
TOTAL EUR 105 315 638.83 15.04
GBP
GBP  ANGLIAN WATER SERVICES FINANCING-REG-S 4.50000% 13-22.02.26 700 000.00 939 788.64 0.14
GBP BRITISH LAND CO PLC/THE-REG-S 5.25000% 25-14.04.32 1230 000.00 1658 886.52 0.24
GBP  CADENT FINANCE PLC-REG-S 2.75000% 16-22.09.46 750 000.00 585 170.91 0.08
GBP EASTERN POWER NETWORKS PLC-REG-S 5.37500% 24-02.10.39 1940 000.00 2 464 667.92 0.35
GBP NATIONAL GRID ELECTRICITY DISTRIB-REG-S 5.75000% 11-16.04.32 310 000.00 425 286.24 0.06
GBP  VICINITY CENTRES TRUST-REG-S 3.37500% 16-07.04.26 600 000.00 799 153.43 0.11
TOTAL GBP 6 872 953.66 0.98
usD
USD  BANK OF AMERICA CORP 3.87500% 15-01.08.25 6 330 000.00 6322 536.67 0.90
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-S 7.78400% 23-06.12.33 1400 000.00 1572 057.16 0.23
USD  FWD GROUP HOLDINGS LTD-REG-5-SUB 7.63500% 24-02.07.31 965 000.00 1044 634.79 0.15
USD  GREENSAIF PIPELINES BIDCO SARL-REG-S 5.85200% 24-23.02.36 1610 000.00 1609 259.40 0.23
USD  MIRVAC GROUP FINANCE LTD-REG-S 3.62500% 17-18.03.27 2 430 000.00 2383 534.49 0.34
USD  MORGAN STANLEY 4.00000% 15-23.07.25 2 830 000.00 2 826 676.68 0.41
USD  MORGAN STANLEY-SUB 4.35000% 14-08.09.26 990 000.00 985 975.23 0.14
USD  MTR CORP LTD-REG-S 4.37500% 25-01.04.30 1105 000.00 1115 166.00 0.16
USD  MTR CORP LTD-REG-S 5.25000% 25-01.04.55 2 535 000.00 2 431760.58 0.35
USD  PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC-REG-S-SUB 5.37500% 17-06.07.27 985 000.00 985 000.00 0.14
USD  REC LTD-REG-S 2.25000% 21-01.09.26 1400 000.00 1353 688.00 0.19
USD_ ROYAL BANK OF CANADA 5.20000% 23-20.07.26 2 100 000.00 2119 255.49 0.30
TOTAL USD 24 749 544.49 3.54
Total Medium-Term Notes, fester Zins 145 481 117.66 20.77
Medium-Term Notes, Nullcoupon
EUR
EUR STEDIN HOLDING NV-REG-5 0.00000% 21-16.11.26 640 000.00 702 776.78 0.10
TOTAL EUR 702 776.78 0.10
Total Medium-Term Notes, Nullcoupon 702 776.78 0.10
Medium-Term Notes, variabler Zins
AUD
AUD  QBE INSURANCE GROUP LTD-SUB 5.802%/VAR 25-21.05.36 3310 000.00 2 149 108.84 0.31
TOTAL AUD 2 149 108.84 0.31
EUR
EUR ABANCA CORP BANCARIA SA-REG-S 5.875%/VAR 23-02.04.30 1,000 000.00 1248 050.71 0.18
EUR  AXA SA-REG-5-SUB 3.250%/VAR 18-28.05.49 1420 000.00 1606 777.13 0.23
EUR AXA SA-REG-5-SUB 3.375%/VAR 16-06.07.47 1160 000.00 132937412 0.19
EUR  AXA SA-REG-5-SUB 6.375%/VAR 24-PRP 690 000.00 819 230.00 0.12
EUR BANCO DE CREDITO SOCIAL CO SA-REG-S 7.500%/VAR 23-14.09.29 700 000.00 901 566.74 0.13
EUR BANCO DE CREDITO SOC CP SA-REG-S 4.125%/VAR 24-03.09.30 300 000.00 351 052.79 0.05
EUR BANCO DE SABADELL SA-REG-S 5.000%/VAR 23-07.06.29 1400 000.00 1689 274.02 0.24
EUR BANK OF IRELAND GROUP PLC-REG-S 3.625%/VAR 25-19.05.32 1190 000.00 1362 727.76 0.19
EUR BARCLAYS PLC-REG-S 3.543%/VAR 25-14.08.31 4000 000.00 4570 308.53 0.65
EUR BARCLAYS PLC-REG-S 4.918%/VAR 23-08.08.30 810 000.00 982 207.04 0.14
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR BARCLAYS PLC-REG-5-SUB 4.973%/VAR 24-31.05.36 1030 000.00 122233678 0.17
EUR BPCE SA-REG-S 4.000%/VAR 25-20.01.34 1800 000.00 2081 228.49 0.30
EUR _ CITIGROUP INC-REG-S 3.750%/VAR 24-14.05.32 1700 000.00 1972 356.33 0.28
EUR DANSKE BANK A/S-REG-S-SUB 4.625%/VAR 24-14.05.34 1030 000.00 1219 286.04 0.17
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.750%/VAR 20-19.11.30 1300 000.00 1375 970.68 0.20
EUR ERSTE GROUP BANK AG-REG-S-SUB 6.375%/VAR 25-PRP 1600 000.00 1816 952.18 0.26
EUR EUROBANK SA-REG-S 4.000%/VAR 25-07.02.36 1800 000.00 2012 446.08 0.29
EUR HSBC HOLDINGS PLC-REG-S-SUB 4.191%/VAR 25-19.05.36 3520 000.00 4037 732.74 0.58
EUR ING GROEP NV-REG-5-SUB 4.125%/VAR 25-20.05.36 2 200 000.00 2 525 432.65 0.36
EUR KBC GROUP NV-REG-S 4.375%/VAR 22-23.11.27 1200 000.00 1398 854.60 0.20
EUR KBC GROUP NV-REG-S-SUB 4.875%/VAR 23-25.04.33 1,000 000.00 1177 805.98 0.17
EUR LLOYDS BANKING GROUP PLC-REG-S-SUB 4.000%/VAR 25-09.05.35 3300 000.00 3767 909.82 0.54
EUR PIRAEUS BANK SA-REG-S 3.000%/VAR 25-03.12.28 1275 000.00 1446 623.05 0.21
EUR RAIFFEISEN BANK INT AG-REG-S-SUB 5.250%/VAR 24-02.01.35 2 400 000.00 2821 868.22 0.40
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL-REG-S 3.500%/VAR 25-18.02.32 700 000.00 795 166.11 0.11
EUR  TOTALENERGIES SE-REG-S-SUB 2.125%/VAR 21-PRP 1160 000.00 1125 940.95 0.16
EUR UBS GROUP AG-REG-S 2.875%/VAR 25-12.02.30 2 710 000.00 3 056 782.35 0.44
EUR UBS GROUP AG-REG-S 4.375%/VAR 23-11.01.31 1,000 000.00 1197 314.12 0.17
EUR UBS GROUP AG-REG-S 4.625%/VAR 23-17.03.28 1300 000.00 1474 791.92 0.21
EUR UNICAJA BANCO SA-REG-S 3.500%/VAR 24-12.09.29 1 400 000.00 1613 428.65 0.23
EUR UNICREDIT SPA-REG-S 3.800%/VAR 25-16.01.33 1400 000.00 1606 105.88 0.23
EUR  VIRGIN MONEY UK PLC-REG-S 4.000%/VAR 24-18.03.28 800 000.00 930 316.85 0.13
TOTAL EUR 55 537 219.31 7.93
GBP
GBP  AVIVA PLC-REG-S-SUB 5.125%VAR 15-04.06.50 800 000.00 1048 457.71 0.15
GBP  M&G PLC-REG-5-SUB 5.000%/VAR 15-20.07.55 650 000.00 800 770.34 0.11
GBP__ VIRGIN MONEY UK PLC-REG-S 7.625%/VAR 23-23.08.29 725 000.00 1048 185.45 0.15
TOTAL GBP 2 897 413.50 0.41
usb
USD  MORGAN STANLEY 2.239%/VAR 21-21.07.32 3800 000.00 3236 140.87 0.46
USD  TRUIST FINANCIAL CORP 5.867%/VAR 23-08.06.34 650 000.00 665 911.58 0.10
TOTAL USD 3 902 052.45 0.56
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 64 485 794.10 9.21
Anleihen, fester Zins
EUR
EUR  ALSTRIA OFFICE REIFAG-REG-S 1.50000% 20-23.06.26 200 000.00 220 404.25 0.03
EUR  ATHORA HOLDING LTD-REG-S 6.62500% 23-16.06.28 1210 000.00 1476 648.96 0.21
EUR  AUTOSTRADE PER L'ITALIA SPA REG-S 2.00000% 21-15.01.30 1,000 000.00 1079 077.83 0.15
EUR BOUYGUES SA-REG-S 4.62500% 22-07.06.32 1900 000.00 2341178.29 0.33
EUR _ CHUBB INA HOLDINGS INC 2.50000% 18-15.03.38 1400 000.00 138677145 0.20
EUR DEUTSCHE BOERSE AG-REG-S 3.87500% 23-28.09.33 2 200 000.00 2617 931.91 0.37
EUR FCC AQUALIA SA-REG-S 2.62900% 17-08.06.27 840 000.00 950 257.11 0.14
EUR FCC SERVICIOS MED AMBI HOL SA-REG-S 3.71500% 24-08.10.31 1570 000.00 1794 273.50 0.26
EUR  GROUPE VYV 1.62500% 19-02.07.29 700 000.00 746 143.39 0.11
EUR LONZA FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 3.87500% 23-25.05.33 1 440 000.00 1686 702.05 0.24
EUR MAPFRE SA-REG-5-SUB 2.87500% 22-13.04.30 800 000.00 880 198.38 0.13
EUR PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FINANC 3.25000% 25-19.05.32 1 345 000.00 1535431.42 0.22
EUR PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FINANC 4.25000% 25-19.05.45 2 015 000.00 2 342 898.38 0.33
EUR PROLOGIS EURO FINANCE 1.50000% 22-08.02.34 1390 000.00 1329297.82 0.19
EUR  SHURGARD LUXEMBOURG SARL-REG-S 4.00000% 25-27.05.35 2 100 000.00 2 395 685.03 0.34
EUR  SVENSKA HANDELSBANKEN AB-REG-S 3.25000% 24-27.08.31 1980 000.00 2264 302.81 0.32
EUR _ TAURON POLSKA ENERGIA SA-REG-S 2.37500% 17-05.07.27 1500 000.00 1655 824.57 0.24
TOTAL EUR 26 703 027.15 3.81
GBP
GBP  BERKELEY GROUP PLC/THE-REG-S 2.50000% 21-11.08.31 860 000.00 946 803.79 0.14
GBP  CPUK FINANCE LTD-REG-S 5.87600% 23-28.08.27 905 000.00 123358588 0.18
GBP  DERWENT LONDON PLC-REG-S 1.87500% 21-17.11.31 1 460 000.00 1603 852.09 0.23
GBP  DERWENT LONDON PLC-REG-S 5.25000% 25-30.05.32 865 000.00 1163 593.51 0.17
GBP  NORTHUMBRIAN WATER FINANCE PLC-REG-S 1.62500% 16-11.10.26 550 000.00 708 761.26 0.10
GBP _ PACIFIC LIFE GLOBAL FUNDING II-REG-S 5.00000% 23-12.01.28 820 000.00 1112 304.32 0.16
GBP  ROTHESAY LIFE PLC-REG-S-SUB 3.37500% 19-12.07.26 2 080 000.00 2756 738.28 0.39
GBP  WHITBREAD GROUP PLC-REG-S 5.50000% 25-31.05.32 1 245 000.00 1 644 442.44 0.23
TOTAL GBP 11 170 081.57 1.60
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
usb
USD  APA INFRASTRUCTURE LTD-REG-S 5.75000% 24-16.09.44 910 000.00 863 331.77 0.12
usD BALTIMORE GAS & ELECTRIC CO 3.50000% 16-15.08.46 826 000.00 587 934.80 0.08
USD  CENTERPOINT ENERGY HOUSTON ELEC 4.95000% 23-01.04.33 1280 000.00 126831057 0.18
USD  CHINA OVERSEAS FINANCE-REG-S 5.35000% 12-15.11.42 1450 000.00 1306 131.00 0.19
USD  CONSUMERS ENERGY COMPANY 3.25000% 16-15.08.46 420 000.00 301 692.01 0.04
usD DUKE ENERGY CAROLINAS LLC 4.00000% 12-30.09.42 1150 000.00 922 086.55 0.13
usD DUKE ENERGY OHIO INC 5.25000% 23-01.04.33 350 000.00 354 291.38 0.05
usD DUKE ENERGY PROGRESS LLC 5.25000% 23-15.03.33 1170 000.00 1188 863.10 0.17
usD FLORIDA POWER & LIGHT CO 5.15000% 24-15.06.29 1 040 000.00 1072 165.07 0.15
USD  GOLDMAN SACHS GROUP INC-SUB 5.15000% 15-22.05.45 1310 000.00 1153 991.37 0.16
usD HPHT FINANCE 25 LTD-REG-S 5.00000% 25-21.02.30 2 590 000.00 2 585 669.52 0.37
usD INDIA VEHICLE FINANCE-REG-S 5.85000% 24-25.09.30 1250 000.00 1155 647.75 0.17
usD KT&G CORP-REG-S 5.00000% 25-02.05.28 1840 000.00 1856 192.00 0.27
usD KUBOTA CREDIT CORP USA-REG-S 4.95800% 23-31.05.26 2 585 000.00 2 589 859.80 0.37
usD NATL RURAL UTIL COOPERATIVE FIN CORP 3.70000% 19-15.03.29 480 000.00 466 474.07 0.07
usD PACIFIC GAS AND ELECTRIC CO 6.75000% 23-15.01.53 1770 000.00 1762 542.83 0.25
usD PACIFICORP 6.00000% 09-15.01.39 990 000.00 997 518.71 0.14
usD PHILLIPS 66 4.65000% 14-15.11.34 570 000.00 534 756.22 0.08
usD REYNOLDS AMERICAN INC 4.45000% 15-12.06.25 983 000.00 982 926.26 0.14
USD  SOUTHERN CALIFORNIA EDISON CO 4.00000% 17-01.04.47 840 000.00 589 447.62 0.08
USD  SOUTHERN CALIFORNIA EDISON CO 3.70000% 18-01.08.25 470 000.00 468 597.99 0.07
USD  SOUTHERN CALIFORNIA EDISON CO 2.85000% 19-01.08.29 820 000.00 753 908.83 0.11
USD  TIME WARNER CABLE LLC 4.50000% 12-15.09.42 790 000.00 607 953.94 0.09
TOTAL USD 24 370 293.16 3.48
Total Anleihen, fester Zins 62 243 401.88 8.89
Anleihen, variabler Zins
EUR
EUR AG INSURANCE SA/NV-REG-S-SUB 3.500%/VAR 15-30.06.47 1200 000.00 1363 268.59 0.19
EUR ALLIANDER NV-REG-S-SUB 1.625%/VAR 18-PRP 400 000.00 453516.48 0.07
EUR BANKINTER SA-REG-S 4.375%/VAR 23-03.05.30 1100 000.00 1315 886.67 0.19
EUR BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S 3.250%/VAR 20-PRP 1560 000.00 1768 432.69 0.25
EUR BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S-SUB 3.625%/VAR 20-PRP 930 000.00 1043 524.86 0.15
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.375%/VAR 21-17.02.32 1700 000.00 171136871 0.24
EUR ELM BV-REG-S-SUB 2.600%/VAR 15-PRP 750 000.00 849 308.90 0.12
EUR IBERCAJA BANCO SA-REG-5-SUB 4.125%/VAR 25-18.08.36 1 600 000.00 1804 092.08 0.26
EUR IBERCAJA BANCO SA-REG-S 4.375%/VAR 24-30.07.28 800 000.00 939 905.26 0.13
EUR RABOBANK NEDERLAND NV-REG-S-SUB COCO 3.250%/VAR 19-PRP 800 000.00 887 765.50 0.13
EUR RAIFFEISEN BANK INTL AG-REG-5-SUB COCO 6.125%/VAR 17-PRP 1400 000.00 1592 528.70 0.23
EUR SWISS LIFE AG VIA DEMETER INV BV-SUB 4.375%/VAR 15-PRP 1270 000.00 1442 106.32 0.21
EUR UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD-REG-S-SUB 2.875%/VAR 18-PRP 800 000.00 901 660.96 0.13
EUR VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE-REG-S-SUB 5.994%/VAR 25-PRP 1900 000.00 2 168 246.05 0.31
EUR WINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV-REG-S-SUB 6.117%/VAR 25-PRP 1 455 000.00 1643 818.87 0.23
TOTAL EUR 19 885 430.64 2.84
GBP
GBP M&G PLC-REG-S-SUB 5.625%/VAR 18-20.10.51 1920 000.00 2501 943.88 0.36
GBP YORKSHIRE BUILDING SOCIETY-REG-S 7.375%/VAR 23-12.09.27 475 000.00 657 144.10 0.09
TOTAL GBP 3159 087.98 0.45
usb
usD BP CAPITAL MARKETS PLC-SUB 4.875%/VAR 20-PRP 985 000.00 945 350.30 0.13
USD  JPMORGAN CHASE & CO 5.572%/VAR 25-22.04.36 1500 000.00 1526 128.98 0.22
USD  SCOR SE-REG-S-SUB COCO 5.250%/VAR 18-PRP 1 600 000.00 1438 000.00 0.21
USD  TONGYANG LIFE INSURANCE CO-REG-S-SUB 6.250%/VAR 25-07.05.35 3000 000.00 3 025 295.39 0.43
TOTAL USD 6934 774.67 0.99
Total Anleihen, variabler Zins 29 979 293.29 4.28
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 596 463 163.39 85.18
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Notes, fester Zins
CAD
CAD  CANADIAN PACIFIC RAILWAY CO 2.54000% 21-28.02.28 1170 000.00 838 397.18 0.12
CAD  METROPOLITAN LIFE GLOBAL FUNDIN I-REG-S 1.95000% 21-20.03.28 2 430 000.00 1709 209.28 0.24
TOTAL CAD 2 547 606.46 0.36
usD
USD  AEGON FUNDING CO LLC-144A 5.50000% 24-16.04.27 2 900 000.00 2927 993.82 0.42
USD  AKER BP ASA-144A 3.10000% 21-15.07.31 490 000.00 426 929.38 0.06
USD  AKER BP ASA-144A 4.00000% 20-15.01.31 1950 000.00 1808 323.00 0.26
USD  AKER BP ASA-144A 5.60000% 23-13.06.28 1020 000.00 1035 207.85 0.15
USD  ALCON FINANCE CORP-144A 5.75000% 22-06.12.52 535 000.00 514 468.64 0.07
USD  BANK OF NOVA SCOTIA/THE 5.45000% 23-12.06.25 500 000.00 500 104.43 0.07
USD  BAXTER INTERNATIONAL INC 2.27200% 22-01.12.28 860 000.00 794 177.79 0.11
USD_ BROADCOM INC-144A 1.95000% 21-15.02.28 610 000.00 573 047.72 0.08
USD  BROADCOM INC-144A 2.60000% 21-15.02.33 2 060 000.00 173901148 0.25
USD_ BROADCOM INC-144A 3.41900% 21-15.04.33 1050 000.00 936 633.87 0.13
USD  CAMERON LNG LLC-144A 3.30200% 19-15.01.35 1010 000.00 847 097.70 0.12
USD  CARRIER GLOBAL CORP 5.90000% 24-15.03.34 891 000.00 936 136.32 0.13
USD  CARRIER GLOBAL CORP 6.20000% 24-15.03.54 384 000.00 405 820.01 0.06
USD  COLUMBIA PIPELINES HOLDING CO LLC-144A 6.05500% 23-15.08.26 330 000.00 333 462.45 0.05
USD  COLUMBIA PIPELINES OPERATNG CO LLC-144A 6.03600% 23-15.11.33 1320 000.00 1358 685.48 0.20
USD  CONSTELLATION ENERGY GENERATION LLC 6.50000% 23-01.10.53 695 000.00 727 544.73 0.10
USD  CONSTELLATION ENERGY GENERATION LLC 5.75000% 24-15.03.54 1050 000.00 1000 022.60 0.14
USD  ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-144A 7.50000% 22-14.10.32 560 000.00 630 171.89 0.09
USD  EQT CORP-144A 3.12500% 21-15.05.26 640 000.00 628 449.50 0.09
USD  ERAC USA FINANCE LLC-144A 5.62500% 12-15.03.42 740 000.00 719 932.63 0.10
USD  HCA INC 3.62500% 23-15.03.32 565 000.00 512 633.44 0.07
USD__ INFOR LLC-144A 1.75000% 20-15.07.25 750 000.00 746 806.79 0.11
USD  INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 3.62500% 24-01.09.28 1360 000.00 1327084.18 0.19
USD_ INTESA SANPAOLO SPA-144A 7.20000% 23-28.11.33 2 370 000.00 2616 893.02 0.37
USD  INTESA SANPAOLO SPA-144A 7.80000% 23-28.11.53 3 565 000.00 4045 23527 0.58
USD  LIBERTY MUTUAL GROUP INC-144A 4.56900% 19-01.02.29 870 000.00 862 344.94 0.12
USD  MPLX LP 4.25000% 20-01.12.27 340 000.00 337 403.17 0.05
USD  NISOURCE INC 5.40000% 23-30.06.33 480 000.00 482 927.22 0.07
USD  ONCOR ELECTRIC DELIVERY CO 3.70000% 19-15.11.28 630 000.00 616 510.94 0.09
USD  ONCOR ELECTRIC DELIVERY CO 3.80000% 19-01.06.49 670 000.00 486 410.30 0.07
USD  PENSKE TRUCK LEASING/PTL FIN CORP-144A 6.05000% 23-01.08.28 1420 000.00 1472 361.08 0.21
USD_ PHILLIPS 66 COMPANY 4.68000% 23-15.02.45 230 000.00 185 991.80 0.03
USD  ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD-144A 6.25000% 24-15.03.32 1720 000.00 1743 220.00 0.25
USD  RWE FINANCE US LLC-144A 5.87500% 24-16.04.34 1190 000.00 1208 386.35 0.17
USD  SOCIETE GENERALE SA-SUB-144A 7.36700% 23-10.01.53 2 045 000.00 2093 110.65 0.30
USD  SOUTHWESTERN ELECTRIC POWER 6.20000% 10-15.03.40 1610 000.00 1653 738.44 0.24
USD  TEACHERS INSURANCERANNUITY ASS-144A-SUB 4.90000% 14-15.09.44 680 000.00 597 493.73 0.09
USD  TRITON CONTAINER INTERNATIONAL LTD-144A 2.05000% 21-15.04.26 800 000.00 777 935.76 0.11
USD  UNITD AIRLNS 2016-1 CL B PAS THRUGH TRT 3.65000% 17-07.01.26 355 000.00 140 244.84 0.02
USD  XCEL ENERGY INC 4.80000% 11-15.09.41 1990 000.00 1689 469.22 0.24
TOTAL USD 42 439 422.43 6.06
Total Notes, fester Zins 44 987 028.89 6.42
Medium-Term Notes, fester Zins
AUD
AUD AR NEW ZEALAND LTD 5.70000% 22-25.05.26 1330 000.00 862 845.91 0.12
AUD  AUSTRALIAN UNITY HEALTHCARE PROPERTY 6.78100% 23-08.11.29 2 190 000.00 147178161 0.21
AUD _ BRISBANE AIRPORT CORP PTY LTD-REG-S 5.90000% 24-08.03.34 1340 000.00 887 141.14 0.13
AUD  NETWORK FINANCE CO PTY LTD 2.57900% 21-03.10.28 3290 000.00 1994 011.49 0.29
AUD  QPH FINANCE CO PTY LTD-REG-S 5.30200% 25-05.03.32 1140 000.00 741 291.60 0.11
AUD  QUBE TREASURY PTY LTD-REG-S 5.60000% 24-11.12.31 2 710 000.00 1782511.03 0.25
AUD  STOCKLAND TRUST-REG-S 2.30000% 21-24.03.28 1410 000.00 856 427.46 0.12
AUD  VICTORIA POWER NETWORKS FINANCE PTY LTD 2.13200% 21-21.04.28 1300 000.00 786 627.26 0.11
AUD_ WORLEY FINANCIAL SERVICES PTY LTD-REG-S 5.95000% 23-13.10.28 2 920 000.00 1932553.11 0.28
TOTAL AUD 11315 190.61 1.62
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Corporates (USD) Jahresbericht und gepriifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 186

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
CAD
CAD  BELL CANADA 4.75000% 14-29.09.44 220 000.00 151 335.10 0.02
TOTAL CAD 151 335.10 0.02
GBP
GBP NATIONAL GRID ELECTRICITY TRANSM-REG-S 4.00000% 12-08.06.27 650 000.00 862 399.35 0.12
TOTAL GBP 862 399.35 0.12
Total Medium-Term Notes, fester Zins 12 328 925.06 1.76
Medium-Term Notes, variabler Zins
AUD
AUD  AMPOL LTD-REG-S-SUB 3M BBSW+250BP 24-11.12.54 1850 000.00 1205 461.50 0.17
AUD  ANZ HOLDINGS NEW ZEALAND LTD-REG-S-SUB 3M BBSW+295BP 24-PRP 1450 000.00 945 166.44 0.13
AUD  NATIONAL AUSTRALIA BANK-SUB 6.322%/VAR 22-03.08.32 1570 000.00 1043 008.56 0.15
AUD  NSW ELECTRICITY NET FIN-REG-S-SUB 3M BBSW+2058P 25-11.03.55 880 000.00 564 013.40 0.08
AUD  SUNCORP GROUP LTD-SUB 3M BBSW+235BP 23-27.06.34 1370 000.00 894 650.41 0.13
TOTAL AUD 4652 300.31 0.66
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 4652 300.31 0.66
Anleihen, fester Zins
AUD
AUD  NSW ELECTRICITY NETWORKS FIN PTY-REG-S 2.54300% 20-23.09.30 1970 000.00 1122 377.58 0.16
TOTAL AUD 1122 377.58 0.16
usb
USD  AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 6.45000% 24-15.04.27 1771 000.00 1822 468.83 0.26
usb MONONGAHELA POWER CO-144A 5.85000% 23-15.02.34 540 000.00 552 783.47 0.08
usD MONONGAHELA POWER CO-144A 5.40000% 13-15.12.43 575 000.00 548 938.04 0.08
TOTAL USD 2924 190.34 0.42
Total Anleihen, fester Zins 4046 567.92 0.58
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 66 014 822.18 9.42
Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Notes, fester Zins
usb
usD MARS INC-144A 5.20000% 25-01.03.35 1460 000.00 1454 523.48 0.21
usD MARS INC-144A 5.70000% 25-01.05.55 1100 000.00 1067 109.96 0.15
usD ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD-144A 6.00000% 24-01.02.33 318 000.00 319 141.45 0.05
usD SIXTH STREET LENDING PARTNERS-REG-S 6.12500% 25-15.07.30 510 000.00 515 449.23 0.07
usD STELLANTIS FINANCE US INC-144A 5.75000% 25-18.03.30 925 000.00 927 163.45 0.13
usD STELLANTIS FINANCE US INC-144A 5.35000% 25-17.03.28 635 000.00 636 828.73 0.09
USD  VOLKSWAGEN GROUP OF AMERICA-144A 4.95000% 24-15.08.29 665 000.00 659 504.93 0.10
TOTAL USD 5579 721.23 0.80
Total Notes, fester Zins 5579 721.23 0.80
Total Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 5579 721.23 0.80
Total des Wertpapierbestandes 668 057 706.80 95.40
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Anleihen
EUR EURO-BUND FUTURE 06.06.25 -309.00 -315 860.61 -0.05
EUR EURO-BOBL FUTURE 06.06.25 -221.00 42 197.24 -0.01
EUR EURO-SCHATZ FUTURE 06.06.25 42.00 17 499.88 0.00
EUR EURO-BUXL FUTURE 06.06.25 -30.00 2381542 0.00
GBP LONG GILT FUTURE 26.09.25 29.00 43221.03 0.01
AUD  AUSTRALIA 3YR BOND FUTURE 16.06.25 18.00 14 705.99 0.00
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
AUD  AUSTRALIA 10YR BOND FUTURE 16.06.25 -112.00 -149 163.87 -0.02
usD US 2YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 -21.00 -3078.14 0.00
usD US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 449.00 136 804.91 0.02
usD US 10YR ULTRA NOTE FUTURE 19.09.25 -69.00 57 140.63 -0.01
usD US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.25 158.00 96 281.25 0.02
usD US ULTRA LONG BOND (CBT) FUTURE 19.09.25 164.00 338 250.00 0.05
usD US LONG BOND FUTURE 19.09.25 -24.00 -33 000.00 0.00
CAD  CAN 10YR BOND FUTURE 18.09.25 62.00 68 089.75 0.01
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen 117 227.74 0.02
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 117 227.74 0.02
Total Derivative Instrumente 117 227.74 0.02
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
usD 27 497 814.38 AUD 42 735 000.00 5.6.2025 -5619.60 0.00
usD 30 347 047.23 GBP 22 825 000.00 5.6.2025 -434 085.84 -0.06
usD 5266 954.86 CAD 7 265 000.00 5.6.2025 -17 774.96 0.00
CHF 83 023 400.00 usD 100 915 311.31 5.6.2025 183 801.20 0.03
EUR 95 702 500.00 usD 108 643 114.51 5.6.2025 25 586.20 0.00
usD 219 653 156.68 EUR 193 490 000.00 5.6.2025 -51729.82 -0.01
usD 1408 570.06 EUR 1 240 000.00 5.6.2025 569.34 0.00
usD 1707 315.75 EUR 1500 000.00 5.6.2025 4.089.07 0.00
usD 4203314.62 EUR 3730 000.00 5.6.2025 -32042.38 0.00
EUR 1123 800.00 usD 125123454 5.6.2025 24.822.89 0.00
usD 4902 985.58 EUR 4380 000.00 5.6.2025 -70 436.32 -0.01
usD 9150 907.42 EUR 8 165 000.00 5.6.2025 -120323.13 -0.02
usD 5737 717.25 EUR 5 080 000.00 5.6.2025 -30 543.76 0.00
EUR 585 600.00 usD 659 590.56 5.6.2025 5349.13 0.00
usD 5926 819.84 EUR 5220 000.00 5.6.2025 -409.00 0.00
EUR 690 400.00 usD 782 933.62 5.6.2025 1.004.85 0.00
EUR 3535 200.00 usD 3995 175.48 5.6.2025 18 989.15 0.00
usD 3994 429.55 EUR 3 535 200.00 2.6.2025 -18 906.25 0.00
usD 1546 742.52 EUR 1365 000.00 5.6.2025 -3193.76 0.00
Total Devisenterminkontrakte -520 852.99 -0.07
kguthaben, Sicht- und Fristgelder und andere liquide Mittel 18 401 319.03 2.63
Andere Aktiva und Passiva 14 202 031.75 2.02
Total des Nettovermdégens 700 257 432.33 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — Global Dynamic (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 1084 469 601.09 1181 368 358.18 1296 723 364.78
Klasse I-A1-acc’ LU2795387815
Aktien im Umlauf 38 256.9870 25 486.5810 -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 108.96 101.28 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 108.96 101.28 -
Klasse (EUR hedged) I-A1-acc LU1240811650
Aktien im Umlauf 232 526.2620 287 593.8830 604 655.0600
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 104.01 98.41 96.18
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 104.01 98.41 96.18
Klasse I-A3-acc LU2099389871
Aktien im Umlauf 18 034.7950 1490 342.3570 1240 491.7840
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 113.03 104.95 100.64
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 113.03 104.95 100.64
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc? LU2134544555
Aktien im Umlauf - - 36 625.7670
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR - - 111.65
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? - - 111.65
Klasse I-B-acc LU2113590561
Aktien im Umlauf 474 099.9960 476 023.3550 52 403.2140
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 112.30 103.77 99.01
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 112.30 103.77 99.01
Klasse (EUR hedged) I-B-acc LU1193130314
Aktien im Umlauf 19 120.4330 16 310.1310 59 049.6140
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 108.48 102.02 99.10
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 108.48 102.02 99.10
Klasse I-X-acc LU1138686867
Aktien im Umlauf 731 203.8790 295 397.2460 125 172.3510
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 151.58 139.99 133.51
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 151.58 139.99 133.51
Klasse (CHF hedged) I-X-acc LU1557225098
Aktien im Umlauf 845 544.3500 489 930.5300 835831.2770
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 120.96 116.63 115.82
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 120.96 116.63 115.82
Klasse (EUR hedged) I-X-acc LU1822788151
Aktien im Umlauf 43 116.1560 93 378.3600 98 845.9650
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 117.86 110.76 107.53
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 117.86 110.76 107.53
Klasse (AUD hedged) I-X-qdist LU2561993515
Aktien im Umlauf 1015.4000 15 000.0000 15 000.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in AUD 102.64 99.82 99.38
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in AUD? 102.64 99.82 99.38
Klasse (CAD hedged) I-X-qdist LU2493301084
Aktien im Umlauf 3031 925.6460 2891 699.4150 2 891699.4150
Nettoinventarwert pro Aktie in CAD 107.28 104.58 103.15
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CAD? 107.28 104.58 103.15
Klasse K-B-acc LU2282404438

Aktien im Umlauf

278 782.3590

278 782.3590

386 501.3160

Nettoinventarwert pro Aktie in USD 109.91 101.61 97.00
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 109.91 101.61 97.00
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse K-X-acc LU1860987145
Aktien im Umlauf 133 032.0870 140 788.8360 140 788.8360
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 133.94 123.75 118.06
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 133.94 123.75 118.06
Klasse K-X-dist* LU1917356179
Aktien im Umlauf - - 100 671.0950
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - - 99.05
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? - - 99.05
Klasse P-4%-mdist LU2051222904
Aktien im Umlauf 126 166.0390 139 270.3350 164 187.5190
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 89.63 87.40 88.02
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 89.63 87.40 88.02
Klasse P-acc LU0891671751
Aktien im Umlauf 580 809.3610 705 117.6740 800 351.7220
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 136.16 127.56 123.42
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 136.16 127.56 123.42
Klasse (CHF hedged) P-acc LU0891672213
Aktien im Umlauf 76 534.4870 89 110.5860 103 183.9340
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 103.29 101.08 101.89
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 103.29 101.08 101.89
Klasse (EUR hedged) P-acc LU0891672056
Aktien im Umlauf 1077 693.6760 1439 747.1340 1985 523.8380
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 113.54 108.30 106.71
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 113.54 108.30 106.71
Klasse P-dist LU0891671835
Aktien im Umlauf 34 035.2770 36 118.6200 63 264.7970
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 114.96 109.61 107.17
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 114.96 109.61 107.17
Klasse (CHF hedged) P-dist LU0891672304
Aktien im Umlauf 35504.4730 49 790.0440 50 744.0340
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 86.72 86.38 87.95
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 86.72 86.38 87.95
Klasse (EUR hedged) P-dist LU0891672130
Aktien im Umlauf 41 624.4800 61 398.3830 71231.8920
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 94.99 92.17 91.81
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 94.99 92.17 91.81
Klasse Q-4%-mdist LU2038039314
Aktien im Umlauf 85 574.8260 125 387.1840 134 625.6520
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 92.19 89.36 89.44
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 92.19 89.36 89.44
Klasse Q-acc LU1240774783
Aktien im Umlauf 681 580.0130 874 774.1650 1001 235.4480
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 137.97 128.48 123.57
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 137.97 128.48 123.57
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240774437

Aktien im Umlauf

270 150.2560

362 946.7120

409 586.8050

Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 105.76 102.88 103.08
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 105.76 102.88 103.08
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse (EUR hedged) Q-acc LU1240774601
Aktien im Umlauf 306 148.2340 498 500.2400 683 889.8650
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 114.99 109.02 106.78
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 114.99 109.02 106.78
Klasse Q-dist LU1240774866
Aktien im Umlauf 89 376.0080 125 378.2440 188 453.1270
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 115.60 110.19 107.77
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 115.60 110.19 107.77
Klasse (CHF hedged) Q-dist LU1240774510
Aktien im Umlauf 122 393.3550 168 849.4800 189 083.7990
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 88.48 88.15 89.74
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 88.48 88.15 89.74
Klasse (EUR hedged) Q-dist LU1109640307
Aktien im Umlauf 36 320.2280 54 326.8140 79 746.5310
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 94.23 91.42 91.04
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 94.23 91.42 91.04
Klasse QL-4%-mdist® LU2886163026
Aktien im Umlauf 527.1380 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 101.31 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 101.31 - -
Klasse QL-acc® LU2886162481
Aktien im Umlauf 49 421.9990 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.00 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 104.00 - -
Klasse (CHF hedged) QL-acc® LU2886162564
Aktien im Umlauf 32 478.0100 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 100.75 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 100.75 - -
Klasse (EUR hedged) QL-acc® LU2886162721
Aktien im Umlauf 13 333.3420 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 102.64 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 102.64 - -
Klasse QL-dist® LU2886162309
Aktien im Umlauf 7 846.5690 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.01 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 104.01 - -
Klasse (CHF hedged) QL-dist® LU2886162648
Aktien im Umlauf 17 414.2920 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 100.74 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 100.74 - -
Klasse (EUR hedged) QL-dist® LU2886162994
Aktien im Umlauf 1696.9620 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 102.64 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 102.64 - -
" Erste NAV 25.4.2024
2 Siehe Erlduterung 1
3 Die Aktienklasse (EUR hedged) I-A3-acc war bis zum 23.4.2024 im Umlauf
4 Die Aktienklasse K-X-dist war bis zum 6.12.2023 im Umlauf
> Erste NAV 2.9.2024
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Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse I-A1-acc usb 7.6% - -
Klasse (EUR hedged) I-A1-acc EUR 5.7% 2.3% -1.8%
Klasse I-A3-acc usb 7.7% 4.3% 0.9%
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc’ EUR - - -1.7%
Klasse I-B-acc usb 8.2% 4.8% 1.4%
Klasse (EUR hedged) I-B-acc EUR 6.3% 2.9% -1.2%
Klasse I-X-acc usb 8.3% 4.9% 1.5%
Klasse (CHF hedged) I-X-acc CHF 3.7% 0.7% -2.2%
Klasse (EUR hedged) I-X-acc EUR 6.4% 3.0% -1.1%
Klasse (AUD hedged) I-X-qdist? AUD - 3.2% -
Klasse (CAD hedged) I-X-gdist CAD 6.9% 4.1% -
Klasse K-B-acc usb 8.2% 4.8% 1.4%
Klasse K-X-acc usb 8.2% 4.8% 1.4%
Klasse K-X-dist? usb - - 1.4%
Klasse P-4%-mdist usb 6.7% 3.3% 0.0%
Klasse P-acc usD 6.7% 3.4% 0.0%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 2.2% -0.8% -3.7%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 4.8% 1.5% -2.6%
Klasse P-dist usb 6.7% 3.4% 0.0%
Klasse (CHF hedged) P-dist CHF 2.2% -0.8% -3.7%
Klasse (EUR hedged) P-dist EUR 4.8% 1.5% -2.6%
Klasse Q-4%-mdist usb 7.4% 4.0% 0.6%
Klasse Q-acc usb 7.4% 4.0% 0.6%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 2.8% -0.2% -3.1%
Klasse (EUR hedged) Q-acc EUR 5.5% 2.1% -2.0%
Klasse Q-dist usb 7.4% 4.0% 0.6%
Klasse (CHF hedged) Q-dist CHF 2.8% -0.2% -3.1%
Klasse (EUR hedged) Q-dist EUR 5.5% 2.1% -2.0%
Klasse QL-4%-mdist* usb - - -
Klasse QL-acc* usD - - -
Klasse (CHF hedged) QL-acc* CHF - - -
Klasse (EUR hedged) QL-acc* EUR - - -
Klasse QL-dist* usb - - -
Klasse (CHF hedged) QL-dist* CHF - - -
Klasse (EUR hedged) QL-dist* EUR - - -

' Die Aktienklasse (EUR hedged) I-A3-acc war bis zum 23.4.2024 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
2 Die Aktienklasse (AUD hedged) I-X-qdist war bis zum 27.11.2024 im Umlauf - reaktiviert 5.12.2024. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der

Performance im Jahr 2025 vor.

3 Die Aktienklasse K-X-dist war bis zum 6.12.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
4 Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukinftige Performance dar.

Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.
Der Subfonds verfugt Gber keine Benchmark.
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Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmérkte schwach an, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzdgerte. Das politische Risiko war
ebenfalls erhoht, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu
einem deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzosischen
OAT und deutschen Bundesanleihen fiihrten sowie die Wahlen
in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht rtckten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Ankiindigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekampfung und ein anhaltendes
Wachstums démpften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schniirte, was die Renditen der
Bundesanleihen aufgrund von Bedenken Uber die
Kreditaufnahme steigen liess. Im April und Mai kam es

zu einer Umkehrung der Trends des ersten Quartals, da
unerwartet hohe Zollankindigungen zu steigenden Renditen
fur US-Staatsanleihen fuhrten. Im Laufe des Geschéftsjahres
senkte die Europaische Zentralbank (EZB) den Einlagensatz
von 3,75% auf 2,25% und machte damit einen bedeutenden
Fortschritt hin zu einer Normalisierung der Geldpolitik. Im
Gegensatz dazu blieben die Nominalzinsen aufgrund der
anhaltenden Inflation in den USA und in Grossbritannien
deutlich hoher, wobei der Leitzins der US-Notenbank Fed von
5,375% auf 4,375% und der Leitzins der Bank of England
(BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt wurde. Die Renditen
10-jahriger US-Staatsanleihen blieben im Jahresverlauf
unverandert und schlossen bei 4,40%. Die Renditen
10-jahriger deutscher Bundesanleihen fielen um 7 Basispunkte
auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger britischer
Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das Jahr mit
4,63% beschlossen.

Der Teilfonds verbuchte im Geschéftsjahr eine positive
Gesamtperformance. Die flexible Laufzeitsteuerung
einschliesslich Kurven- und Relative-Value-Strategien

leistete im Berichtszeitraum einen massgeblichen

positiven Performancebeitrag. Das Engagement in
Unternehmensanleihen auf Basis der Uberschussrendite
wirkte sich leicht negativ aus, da sich die Spreads gegen Ende
des Berichtszeitraums aufgrund der Zollankiindigungen von
US-Président Trump deutlich ausweiteten.

UBS (Lux) Bond SICAV — Global Dynamic (USD)

Kinftig lauft unsere Strategie darauf hinaus, das weltweite
Auseinanderdriften der Geldpolitik auszunutzen, indem

wir den Schwerpunkt auf Relative-Value-Positionen und

die Kurvenpositionierung legen. Wir diversifizieren unser
Engagement weiterhin Uber Unternehmensanleihen und
ausgewahlte Staatsanleihen aus Schwellenlandern und suchen
zudem nach Gelegenheiten, um bei Marktverwerfungen
unsere Bestande aufzustocken.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Vereinigte Staaten 21.61 Lander- & Zentralregierungen 45.87
Neuseeland 14.84 Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 12.78
Grossbritannien 13.28 Banken & Kreditinstitute 9.58
Luxemburg 3.85 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 7.74
Niederlande 3.54 Immobilien 3.16
Spanien 3.39 Erdol 2.88
Brasilien 3.23 Verkehr & Transport 1.31
Japan 2.62 Fahrzeuge 1.19
Frankreich 2.45 Diverse Dienstleistungen 0.84
Mexiko 2.32 Nahrungsmittel & Softdrinks 0.66
Slowenien 2.19 Kantone, Bundesstaaten 0.56
Deutschland 1.74 Energie- & Wasserversorgung 0.47
Osterreich 1.55 Computer & NetzwerkausrUster 0.39
Norwegen 1.12 Telekommunikation 0.33
Italien 1.10 Elektrische Gerate & Komponenten 0.30
Schweiz 1.06 Tabak & alkoholische Getranke 0.29
Kanada 0.76 Versicherungen 0.27
Rumaénien 0.74 Detailhandel, Warenh&user 0.27
Australien 0.72 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 0.22
Kroatien 0.71 Diverse nicht klassierte Gesellschaften 0.18
Kolumbien 0.67 Diverse Konsumguter 0.18
Stdafrika 0.66 Maschinen & Apparate 0.1
Saudiarabia 0.45 Chemie 0.10
Indien 0.44 Elektronik & Halbleiter 0.09
Tarkei 0.38 Gastgewerbe & Freizeit 0.05
Aserbaidschan 0.38 Internet, Software & IT-Dienste 0.03
Hongkong 0.37 Anlagefonds 0.01
Griechenland 0.34 TOTAL 89.86
Stdkorea 0.30

Bermuda 0.25

Jersey 0.25

Lettland 0.25

Irland 0.24

Belgien 0.23

Cayman-Inseln 0.22

Multinational 0.21

Mongolei 0.20

Ghana 0.18

Peru 0.18

China 0.18

Slowakei 0.16

Agypten 0.14

Nigeria 0.12

Polen 0.10

Schweden 0.09

Liberia 0.05

TOTAL 89.86
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Nettovermdgensaufstellung

usbD

Aktiva

31.5.2025

Wertpapierbestand, Einstandswert

1035342 724.90

Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung)

-60 802 680.04

Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1)

974 540 044.86

Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder

56 753 316.81"

Andere liquide Mittel (Margins)

37 058 991.32

Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1)

37 354 312.43

Forderungen aus Zeichnungen 28978.63
Zinsforderungen aus Wertpapieren 12181 869.12
Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 4587.43

TOTAL Aktiva 1117 922 100.60
Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) -2283291.12
Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlduterung 1) -1475775.54
Nicht realisierter Kursverlust aus Swaps (Erlauterung 1) -4 000 001.38
Kontokorrentkredit -24 597 988.17
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen -538491.08
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -483 016.25

Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -54 109.63

Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlauterung 2) -19 826.34

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -556 952.22

TOTAL Passiva

-33 452 499.51

Nettovermégen am Ende des Geschaftsjahres

1084 469 601.09

* Zum 31. Mai 2025 wurden gegenuber Citibank Bankguthaben in Hohe von USD 1 270 000.00.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrége 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 2780575.79
Zinsen auf Wertpapiere 46 984 637.59
Dividenden 153 555.96
Zinsertrag auf Swaps (Erlauterung 1) 103 952 086.22
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 459 160.40
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 309 730.23

TOTAL Ertrage

154 639 746.19

Aufwendungen

Zinsaufwand auf Swaps (Erlduterung 1)

-104 420 090.39

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -6 664 127.76
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -336 061.56
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -217 860.47
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -1570 303.32

TOTAL Aufwendungen

-113 208 443.50

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

41 431 302.69

Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen

-18 871 893.42

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten

406 277.49

25985 343.28

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten

10430 185.67

)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten
)
)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Swaps -3328 096.20
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) -7901 141.93
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) 6 720 674.89

Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres

48 151 977.58

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

41955 550.37

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) renditebewerteter Wertpapiere und Geldmarktinstrumente -262 892.00
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten -771717.02
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten 2 531692.78
Nicht realisierte Werterhéhung (-minderung) von Swaps 2838 035.30
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) 46 290 669.43
Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit 94 442 647.01
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

1181368 358.18

Zeichnungen

232 038 381.29

Rucknahmen

-412 056 957.44

Total Mittelzufluss (-abfluss)

-180 018 576.15

Ausbezahlte Dividende

-11322 827.95

Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen

41431 302.69

Total der realisierten Gewinne (Verluste)

6720 674.89

Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung)

46 290 669.43

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

94 442 647.01

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

1084 469 601.09

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 25 486.5810
Anzahl der ausgegebenen Aktien 39 047.5700
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -26 277.1640
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 38 256.9870

Klasse

(EUR hedged) I-A1-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

287 593.8830

Anzahl der ausgegebenen Aktien 33 117.9480
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -88 185.5690
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 232 526.2620
Klasse I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 1490 342.3570
Anzahl der ausgegebenen Aktien 76 778.7550
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -1549 086.3170
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 18 034.7950
Klasse I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 476 023.3550
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -1923.3590
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 474 099.9960
Klasse (EUR hedged) I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 16 310.1310
Anzahl der ausgegebenen Aktien 16 337.6560
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -13527.3540
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 19 120.4330
Klasse I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

295 397.2460

Anzahl der ausgegebenen Aktien

520417.1190

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-84 610.4860

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

731 203.8790

Klasse

(CHF hedged) I-X-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

489 930.5300

Anzahl der ausgegebenen Aktien

389 072.3970

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-33458.5770

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

845 544.3500
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Klasse (EUR hedged) I-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 93 378.3600
Anzahl der ausgegebenen Aktien 26 026.6240
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -76 288.8280
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 43 116.1560
Klasse (AUD hedged) I-X-qdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 15 000.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 000.2330
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -15984.8330
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1 015.4000

Klasse

(CAD hedged) I-X-qdist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

2 891 699.4150

Anzahl der ausgegebenen Aktien

140 226.2310

Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 3031 925.6460
Klasse K-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 278 782.3590
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 278 782.3590
Klasse K-X-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 140 788.8360
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -7 756.7490
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 133 032.0870
Klasse P-4%-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 139 270.3350
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 884.5030
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -15988.7990

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

126 166.0390

Klasse P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 705 117.6740
Anzahl der ausgegebenen Aktien 63 236.7220
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -187 545.0350
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 580 809.3610
Klasse (CHF hedged) P-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 89 110.5860
Anzahl der ausgegebenen Aktien 7 684.9910
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -20 261.0900
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 76 534.4870

Klasse

(EUR hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

1439 747.1340

Anzahl der ausgegebenen Aktien

168 236.3990

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-530 289.8570

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres

1077 693.6760

Klasse P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 36 118.6200
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3002.8990
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -5 086.2420
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 34 035.2770
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Klasse (CHF hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 49 790.0440
Anzahl der ausgegebenen Aktien 4 604.5830
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -18 890.1540
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 35 504.4730
Klasse (EUR hedged) P-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 61 398.3830
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1137.7570
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -20911.6600
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 41 624.4800
Klasse Q-4%-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 125 387.1840
Anzahl der ausgegebenen Aktien 3464.1110
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -43 276.4690
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 85 574.8260
Klasse Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

874 774.1650

Anzahl der ausgegebenen Aktien

186 790.5380

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-379 984.6900

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

681 580.0130

Klasse

(CHF hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

362 946.7120

Anzahl der ausgegebenen Aktien

8610.8720

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-101 407.3280

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

270 150.2560

Klasse

(EUR hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

498 500.2400

Anzahl der ausgegebenen Aktien

13 690.6350

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

-206 042.6410

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

306 148.2340

Klasse Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 125 378.2440
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -36 002.2360
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 89 376.0080
Klasse (CHF hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 168 849.4800
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 043.1450
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -48 499.2700

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

122 393.3550

Klasse (EUR hedged) Q-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 54 326.8140
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -18 006.5860
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres 36 320.2280
Klasse QL-4%-mdist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 527.1380
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 527.1380
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Dynamic (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 199

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Klasse QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 51 531.3360
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -2 109.3370
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 49 421.9990
Klasse (CHF hedged) QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 37 182.8860
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -4704.8760
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 32 478.0100
Klasse (EUR hedged) QL-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 13 433.3420
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -100.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 13 333.3420
Klasse QL-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 7 946.5690
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -100.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 7 846.5690
Klasse (CHF hedged) QL-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 18 211.7260
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -797.4340
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 17 414.2920
Klasse (EUR hedged) QL-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 346.9620
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -650.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1696.9620

Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
P-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 1.9726
(CHF hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 1.5606
(EUR hedged) P-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.6175
Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 usb 2.6240
(CHF hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 21277
(EUR hedged) Q-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 2.1439
Vierteljahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD) Ex-Date Pay-Date Wa&hrung Betrag pro Aktie
(AUD hedged) I-X-qdist 17.6.2024 20.6.2024 AUD 0.9556
(AUD hedged) I-X-qdist 19.9.2024 24.9.2024 AUD 1.0376
(AUD hedged) I-X-qdist 17.3.2025 20.3.2025 AUD 0.8619
(CAD hedged) I-X-qdist 17.6.2024 20.6.2024 CAD 1.0199
(CAD hedged) I-X-qdist 19.9.2024 24.9.2024 CAD 1.0914
(CAD hedged) I-X-qdist 16.12.2024 19.12.2024 CAD 1.2530
(CAD hedged) I-X-qdist 17.3.2025 20.3.2025 CAD 1.0363

! Siehe Erlauterung 5
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Monatliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Dynamic (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
P-4%-mdist 11.6.2024 14.6.2024 usb 0.2913
P-4%-mdist 10.7.2024 15.7.2024 usb 0.2918
P-4%-mdist 12.8.2024 15.8.2024 usb 0.2981
P-4%-mdist 10.9.2024 13.9.2024 usb 0.2981
P-4%-mdist 10.10.2024 15.10.2024 usb 0.2988
P-4%-mdist 12.11.2024 15.11.2024 usb 0.2924
P-4%-mdist 10.12.2024 13.12.2024 usb 0.2958
P-4%-mdist 10.1.2025 15.1.2025 usb 0.2920
P-4%-mdist 10.2.2025 13.2.2025 usb 0.2948
P-4%-mdist 10.3.2025 13.3.2025 usb 0.2972
P-4%-mdist 10.4.2025 15.4.2025 usb 0.2954
P-4%-mdist 12.5.2025 15.5.2025 usb 0.2986
Q-4%-mdist 11.6.2024 14.6.2024 usb 0.2979
Q-4%-mdist 10.7.2024 15.7.2024 usb 0.2985
Q-4%-mdist 12.8.2024 15.8.2024 usb 0.3051
Q-4%-mdist 10.9.2024 13.9.2024 usb 0.3053
Q-4%-mdist 10.10.2024 15.10.2024 usb 0.3061
Q-4%-mdist 12.11.2024 15.11.2024 usb 0.2997
Q-4%-mdist 10.12.2024 13.12.2024 usb 0.3033
Q-4%-mdist 10.1.2025 15.1.2025 usb 0.2996
Q-4%-mdist 10.2.2025 13.2.2025 usb 0.3026
Q-4%-mdist 10.3.2025 13.3.2025 usb 0.3052
Q-4%-mdist 10.4.2025 15.4.2025 usb 0.3035
Q-4%-mdist 12.5.2025 15.5.2025 usb 0.3070
QL-4%-mdist 10.10.2024 15.10.2024 usb 0.3243
QL-4%-mdist 12.11.2024 15.11.2024 usb 0.3286
QL-4%-mdist 10.12.2024 13.12.2024 usb 0.3326
QL-4%-mdist 10.1.2025 15.1.2025 usb 0.3287
QL-4%-mdist 10.2.2025 13.2.2025 usb 0.3321
QL-4%-mdist 10.3.2025 13.3.2025 usb 0.3351
QL-4%-mdist 10.4.2025 15.4.2025 usb 0.3333
QL-4%-mdist 12.5.2025 15.5.2025 usb 0.3373
' Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermdgenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Grossbritannien
EUR BARCLAYS BANK PLC 4.75%-FRN T1 PERP EUR10000 2 340 000.00 2 652 606.53 0.25
TOTAL Grossbritannien 2 652 606.53 0.25
Vereinigte Staaten
USD _ GOLDMAN SACHS GRP 6.85%-FRN PERP USD 'Z’ 4225 000.00 4270 503.25 0.39
TOTAL Vereinigte Staaten 4270 503.25 0.39
Total Aktien 6923 109.78 0.64
Notes, fester Zins
BRL
BRL BRAZIL, FEDERATIVE REPUBLIC OF 10.00000% 16-01.01.27 10 250.00 1690 085.91 0.15
BRL BRAZIL, FEDERATIVE REPUBLIC OF 10.00000% 20-01.01.31 85 550.00 12 811 769.54 1.18
BRL BRAZIL, FEDERATIVE REPUBLIC OF 10.00000% 24-01.01.35 85 000.00 11899 540.47 1.10
TOTAL BRL 26 401 395.92 2.43
CAD
CAD  ONTARIO, PROVINCE OF 2.70000% 19-02.06.29 6 000 000.00 4327 924.65 0.40
CAD  QUEBEC, PROVINCE OF 2.30000% 19-01.09.29 2 500 000.00 1772 664.46 0.16
TOTAL CAD 6 100 589.11 0.56
EUR
EUR BARRY CALLEBAUT SERVICES NV-REG-S 3.75000% 25-19.02.28 2 200 000.00 2 509 508.27 0.23
EUR  CHINA, PEOPLE'S REPUBLIC OF-REG-S 1.00000% 19-12.11.39 2 340 000.00 1912 562.94 0.18
EUR  CROATIA, REPUBLIC OF-REG-S 3.25000% 25-11.02.37 6 960 000.00 7713683.17 0.71
EUR  CTP NV-REG-S 3.62500% 25-10.03.31 4295 000.00 4821776.28 0.44
EUR  CTP NV-REG-S 4.25000% 25-10.03.35 4790 000.00 5286 891.49 0.49
EUR FORVIA SE-REG-S 5.62500% 25-15.06.30 2 940 000.00 3361582.53 0.31
EUR  GTC AURORA LUXEMBOURG SA-REG-S 2.25000% 21-23.06.26 1315 000.00 1355 705.28 0.13
EUR PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE-REG-S 3.75000% 24-27.09.29 4110 000.00 4738726.79 0.44
EUR  SIG COMBIBLOC PURCHASECO SARL-REG-S 3.75000% 25-19.03.30 2 555 000.00 2 942 740.85 0.27
EUR  TEVA PHARMACEUTICAL FINANCE NETHERLANDS 4.12500% 25-01.06.31 2 815 000.00 3193 331.95 0.29
EUR  TRITAX EUROBOX PLC-REG-S 0.95000% 21-02.06.26 1760 000.00 1959 140.16 0.18
EUR  VERISURE MIDHOLDING AB-REG-S 5.25000% 21-15.02.29 815 000.00 932 167.96 0.09
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE BV-REG-S 4.35700% 24-03.10.32 5 435 000.00 6126 782.10 0.56
TOTAL EUR 46 854 599.77 4.32
GBP
GBP  GREAT PORTLAND ESTATES PLC-REG-S 5.37500% 24-25.09.31 1875 000.00 2 488 780.28 0.23
GBP_ UNITED KING OF GREAT BRIT & N IRL-REG-S 3.75000% 23-22.10.53 22 540 000.00 23 175 060.92 2.14
TOTAL GBP 25 663 841.20 2.37
usD
USD  AERCAP IRELAND CAPITAL DAC / AERCAP GLO 6.50000% 20-15.07.25 310 000.00 310 133.37 0.03
USD  BRAZIL, FEDERAL REPUBLIC OF 7.12500% 24-13.05.54 3000 000.00 2 778 000.00 0.26
USD  BRAZIL, FEDERAL REPUBLIC OF 6.62500% 25-15.03.35 5900 000.00 5 877 875.00 0.54
USD  CELANESE US HOLDINGS LLC 6.16500% 22-15.07.27 1015 000.00 1040 679.63 0.10
USD  COLOMBIA, REPUBLIC OF 8.00000% 23-14.11.35 5 670 000.00 5 675 670.00 0.52
USD  CONCENTRIX CORP 6.65000% 23-02.08.26 1935 000.00 1969 344.08 0.18
USD  CONCENTRIX CORP 6.85000% 23-02.08.33 2 195 000.00 2246 047.42 0.21
USD  FLOWSERVE CORP 3.50000% 20-01.10.30 1250 000.00 1154 292.97 0.11
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 5.91800% 25-20.03.28 3 180 000.00 3 186 385.60 0.29
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 6.53200% 25-19.03.32 3 185 000.00 3174 091.02 0.29
USD  GHANA GOVT INTNL BOND-REG-S STEP-UP 24-03.07.29 895 400.00 814 814.00 0.08
USD  GHANA GOVT INTNL BOND-REG-S STEP-UP 24-03.07.35 1287 600.00 949 605.00 0.09
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD  HARBOUR ENERGY PLC-144A 6.32700% 25-01.04.35 1865 000.00 1797 202.59 0.17
USD  HEALTH & HAPPINESS H&H INTL-REG-S 9.12500% 25-24.07.28 1900 000.00 1926 125.00 0.18
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.25000% 25-02.04.28 1780 000.00 1778 700.60 0.16
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.87500% 25-02.04.35 1 545 000.00 1514 069.10 0.14
USD  NIGERIA, FEDERAL REPUBLIC OF-REG-S 9.24800% 18-21.01.49 1500 000.00 1316 107.50 0.12
USD  PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP 5.95000% 25-15.06.35 7 625 000.00 7612 726.57 0.70
USD  RAKUTEN GROUP INC-REG-5 9.75000% 24-15.04.29 1375 000.00 1472 157.05 0.14
USD  ROMANIA-REG-S 6.37500% 24-30.01.34 8 420 000.00 8028 554.20 0.74
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 4.60000% 20-13.07.30 200 000.00 10 250.00 0.00
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 3.45000% 21-11.01.31 725 000.00 36 250.00 0.00
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.20000% 21-16.01.27 970 000.00 49 712.50 0.01
USD_ SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 7.30000% 22-20.04.52 4200 000.00 3 620 400.00 0.33
USD  TURKEY, REPUBLIC OF 7.12500% 24-17.07.32 4250 000.00 4159 687.50 0.38
USD  VEB FINANCE PLC-REG-S LPN 5.94200% 13-21.11.23* 500 000.00 0.05 0.00
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.25000% 24-03.06.28 3 750 000.00 3773 924.99 0.35
TOTAL USD 66 272 805.74 6.12
Total Notes, fester Zins 171293 231.74 15.80
Notes, Nullcoupon
usD
USD  GHANA GOVT INTNL BOND-REG-S 0.00000% 24-03.01.30 206 390.00 139 754.41 0.01
TOTAL USD 139 754.41 0.01
Total Notes, Nullcoupon 139 754.41 0.01
Notes, variabler Zins
EUR
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S-SUB 4.875%/VAR 20-PRP 3 600 000.00 3934 458.63 0.36
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG-REG-S-SUB 7.375%/VAR 24-PRP 7 000 000.00 8 126 378.34 0.75
EUR RAKUTEN GROUP INC-REG-S-SUB 4.250%VAR 21-PRP 1,000 000.00 105359217 0.10
EUR  SES SA-REG-5-SUB 5.500%/VAR 24-12.09.54 2 450 000.00 2 650 376.34 0.24
EUR VAR ENERGI ASA-REG-5-SUB 7.862%/VAR 23-15.11.83 2 685 000.00 3312 170.59 0.30
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV-REG-S-SUB 2.498%/VAR 21-PRP 1900 000.00 2 119 249.50 0.20
TOTAL EUR 21 196 225.57 1.95
usD
USD  ALLIANZ SE-REG-S-SUB COCO 3.500%/VAR 20-PRP 800 000.00 777 323.36 0.07
USD  BARCLAYS PLC-SUB 7.625%/VAR 25-PRP 2 055 000.00 203011827 0.19
USD  CAPITAL ONE FINANCIAL CORP-SUB 6.183%/VAR 25-30.01.36 2 140 000.00 2 124 063.57 0.19
USD  CITIGROUP INC-SUB 6.750%/VAR 24-PRP 4250 000.00 4204 393.67 0.39
USD  GOLDMAN SACHS GROUP INC/THE 5.561%/VAR 24-19.11.45 4795 000.00 4591 164.93 0.42
USD  PG&E CORP-SUB 7.375%/VAR 24-15.03.55 1185 000.00 1160 369.89 0.11
USD  PRUDENTIAL FUNDING PLC-REG-S-SUB 2.950%/VAR 21-03.11.33 3105 000.00 2868 110.24 0.26
USD  UBS GROUP AG-REG-5-SUB COCO 9.250%/VAR 23-PRP 1025 000.00 117023122 0.11
USD  UBS GROUP AG-REG-S-SUB COCO 9.250%/VAR 23-PRP 1355 000.00 1474 516.42 0.14
USD  UBS GROUP AG-REG-5-SUB 7.000%/VAR 25-PRP 3 150 000.00 3118601.12 0.29
USD  VODAFONE GROUP PLC-SUB 3.250%/VAR 21-04.06.81 960 000.00 932 981.67 0.09
TOTAL USD 24 451 874.36 2.26
Total Notes, variabler Zins 45 648 099.93 4.21
Medium-Term Notes, fester Zins
EUR
EUR  AEROPORTI DI ROMA SPA-REG-S 3.62500% 25-15.06.32 2 845 000.00 3209 270.64 0.30
EUR  AKER BP ASA-REG-S 4.00000% 24-29.05.32 4000 000.00 4573 677.03 0.42
EUR  AROUNDTOWN SA-REG-S 3.50000% 25-13.05.30 3400 000.00 3776 112.17 0.35
EUR BANQUE FEDER DU CRE MUTUEL SA-REG-5-SUB 5.12500% 23-13.01.33 2 400 000.00 2 937 049.87 0.27
EUR  CEPSA FINANCE SA-REG-S 4.12500% 24-11.04.31 1100 000.00 1269 179.98 0.12
EUR  CIMIC FINANCE LTD-REG-S 1.50000% 21-28.05.29 1400 000.00 147187479 0.14
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 2.75000% 20-12.05.26 1 740 000.00 1974 623.88 0.18
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 1.75000% 22-14.01.30 1900 000.00 1836 124.97 0.17
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S 7.00000% 24-07.05.29 3120 000.00 3745 643.85 0.34
EUR ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 3.00000% 25-24.02.31 1700 000.00 1917 981.69 0.18
EUR EUROGRID GMBH-REG-S 4.05600% 25-28.05.37 2 300 000.00 265878821 0.24
EUR  GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC-REG-S 3.70000% 25-14.07.31 4245 000.00 4814 427.57 0.44
* Fair-valued
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
EUR GRAND CITY PROPERTIES SA-REG-S 4.37500% 24-09.01.30 3300 000.00 3872 875.86 0.36
EUR LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 4.62500% 24-25.07.28 2 285 000.00 2 696 588.90 0.25
EUR LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 4.25000% 24-18.07.29 4 185 000.00 4884 097.36 0.45
EUR METRO AG-REG-S 4.00000% 25-05.03.30 4000 000.00 4594 583.80 0.42
EUR MOBICO GROUP PLC-REG-S 4.87500% 23-26.09.31 1050 000.00 1090 997.78 0.10
EUR NATURGY FINANCE IBERIA SA-REG-S 3.87500% 25-21.05.35 6 400 000.00 7 263 798.57 0.67
EUR P3 GROUP SARL-REG-S 4.62500% 24-13.02.30 3 563 000.00 4192 938.93 0.39
EUR REDEXIS SA-REG-S 4.37500% 24-30.05.31 1700 000.00 1954 801.73 0.18
EUR SOUTHERN GAS NETWORKS PLC-REG-S 3.50000% 24-16.10.30 1825 000.00 2076 689.28 0.19
EUR VAR ENERGI ASA-REG-S 3.87500% 25-12.03.31 3 760 000.00 4242 373.85 0.39
EUR  VIER GAS TRANSPORT GMBH-REG-S 3.37500% 24-11.11.31 2 400 000.00 2722 664.99 0.25
TOTAL EUR 73 777 165.70 6.80
GBP
GBP ELECTRICITE DE FRANCE SA-REG-S 6.50000% 24-08.11.64 2 300 000.00 2 885 194.55 0.27
TOTAL GBP 2 885 194.55 0.27
usD
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 8.70020% 19-01.03.49 2 000 000.00 1552 500.00 0.14
USD  MTR CORP LTD-REG-5 5.25000% 25-01.04.55 4200 000.00 4028 952.44 0.37
USD  PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC-REG-S-SUB 5.37500% 17-06.07.27 600 000.00 600 000.00 0.06
USD  PIRAMAL FINANCE LTD-REG-S 7.80000% 24-29.01.28 1830 000.00 1811 700.00 0.17
USD  SAUDI ARABIAN OIL CO-REG-S 3.50000% 19-16.04.29 935 000.00 893 345.75 0.08
USD  SAUDI ARABIAN OIL CO-REG-S 5.75000% 24-17.07.54 4 400 000.00 3 997 400.00 0.37
USD  SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.62500% 24-22.04.27 2 940 000.00 2 943 675.00 0.27
TOTAL USD 15 827 573.19 1.46
Total Medium-Term Notes, fester Zins 92 489 933.44 8.53
Medium-Term Notes, variabler Zins
EUR
EUR AXA SA-REG-5-SUB 6.375%/VAR 24-PRP 800 000.00 949 831.89 0.09
EUR BANCO DE CREDITO SOC COOP-REG-5-SUB 5.250%/VAR 21-27.11.31 2 300 000.00 2651139.34 0.24
EUR BANCO DE CREDITO SOCIAL CO SA-REG-S 7.500%/VAR 23-14.09.29 3300 000.00 4250 243.18 0.39
EUR BANCO DE SABADELL SA-REG-S-SUB 6.000%/VAR 23-16.08.33 1400 000.00 1701 540.63 0.16
EUR BANK OF IRELAND GROUP PLC-REG-S 3.625%/VAR 25-19.05.32 1900 000.00 2175 783.82 0.20
EUR BARCLAYS PLC-REG-S 3.543%/VAR 25-14.08.31 2 340 000.00 2 673 630.49 0.25
EUR BARCLAYS PLC-REG-5-SUB 4.973%/VAR 24-31.05.36 1885 000.00 2236 994.95 0.21
EUR BPCE SA-REG-S 4.000%/VAR 25-20.01.34 3400 000.00 3931209.36 0.36
EUR HSBC HOLDINGS PLC-REG-S-SUB 4.191%/VAR 25-19.05.36 5 770 000.00 6618 669.86 0.61
EUR ING GROEP NV-REG-S5-SUB 4.125%/VAR 25-20.05.36 2 400 000.00 2755017.43 0.25
EUR RAIFFEISEN BANK INT AG-REG-S-SUB 5.250%/VAR 24-02.01.35 3400 000.00 3997 646.64 0.37
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL-REG-S 3.500%/VAR 25-18.02.32 1300 000.00 1476 737.06 0.14
EUR UBS GROUP AG-REG-S 2.875%/VAR 25-12.02.30 5110 000.00 5 763 895.86 0.53
TOTAL EUR 41182 340.51 3.80
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 41 182 340.51 3.80
Anleihen, fester Zins
AUD
AUD  AUSTRALIA-REG-S 1.75000% 20-21.06.51 18 500 000.00 6 346 677.23 0.59
TOTAL AUD 6 346 677.23 0.59
CAD
CAD  CANADA, GOVERNMENT 2.25000% 18-01.06.29 3000 000.00 2143 845.24 0.20
TOTAL CAD 2143 845.24 0.20
EUR
EUR  AIR BALTIC CORP AS-REG-S 14.50000% 24-14.08.29 2 580 000.00 2 679 984.68 0.25
EUR ALSTRIA OFFICE REIT-AG-REG-S 1.50000% 20-23.06.26 200 000.00 220 404.25 0.02
EUR  ATHORA HOLDING LTD-REG-S 6.62500% 23-16.06.28 1500 000.00 1830 556.57 0.17
EUR FRANCE, REPUBLIC OF-OAT-144A-REG-S 3.25000% 24-25.05.55 12 500 000.00 12 496 179.23 1.15
EUR GREECE, HELLENIC REPUBLIC OF-144A-REG-S 1.87500% 19-23.07.26 3235 000.00 3671711.10 0.34
EUR ITALY, REPUBLIC OF-BTP-144A-REG-S 2.80000% 16-01.03.67 1800 000.00 1467 450.48 0.14
EUR PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FINANC 3.25000% 25-19.05.32 2 070 000.00 2 363 080.33 0.22
EUR SHURGARD LUXEMBOURG SARL-REG-S 4.00000% 25-27.05.35 3400 000.00 3878728.14 0.36
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR  SLOVAKIA, REPUBLIC OF-REG-S 3.75000% 23-23.02.35 1500 000.00 1750 809.91 0.16
EUR  SLOVENIA, REPUBLIC OF-REG-S 1.50000% 15-25.03.35 6 000 000.00 5961 929.67 0.55
EUR  SLOVENIA, REPUBLIC OF-REG-S 3.12500% 15-07.08.45 12 500 000.00 13 180 286.55 1.22
EUR  SLOVENIA, REPUBLIC OF-REG-S 0.48750% 20-20.10.50 8 433 000.00 4604 553.26 0.42
EUR _ SPAIN, KINGDOM OF-144A-REG-S 4.00000% 24-31.10.54 10 000 000.00 1143267135 1.05
EUR  TAURON POLSKA ENERGIA SA-REG-S 2.37500% 17-05.07.27 1.000 000.00 1103 883.04 0.10
TOTAL EUR 66 642 228.56 6.15
GBP
GBP  CANARY WHARF GRP INVEST HOLD-REG-S 3.37500% 21-23.04.28 2 750 000.00 331001143 0.30
GBP  GALAXY BIDCO LTD-REG-S 8.12500% 24-19.12.29 1980 000.00 2 695 741.94 0.25
GBP  JERROLD FINCO PLC-REG-S 5.25000% 21-15.01.27 2 315 000.00 3120 332.30 0.29
GBP  ROTHESAY LIFE PLC-REG-5-SUB 3.37500% 19-12.07.26 945 000.00 1252 460.42 0.12
GBP  UNITED KING OF GREAT BRIT & N IRL-REG-S 1.25000% 20-22.10.41 19 000 000.00 14773 904.67 1.36
GBP__ UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN-REG-S 0.87500% 19-22.10.29 3700 000.00 4375331.19 0.40
GBP  UNITED KINGDOM OF GREAT BRITAIN-REG-S 4.12500% 24-22.07.29 26 400 000.00 35 653 314.02 3.29
GBP__ UNITEDKINGDOM GREAT BRITAIN N IRL-REG-S 4.25000% 06-07.12.46 11328 000.00 13 186 566.39 1.22
GBP  WHITBREAD GROUP PLC-REG-S 5.50000% 25-31.05.32 2 390 000.00 3156 801.14 0.29
TOTAL GBP 81524 463.50 7.52
JPY
JpY JAPAN 0.80000% 18-20.03.58 6 600 000 000.00 25 540 095.08 2.35
TOTAL JPY 25 540 095.08 2.35
MXN
MXN  MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 7.75000% 11-13.11.42 6001 700.00 25 148 316.79 2.32
TOTAL MXN 25 148 316.79 2.32
NZD
NZD  NEW ZEALAND 1.50000% 19-15.05.31 59 000 000.00 30 330 247.47 2.80
NZD  NEW ZEALAND 1.75000% 20-15.05.41 70 500 000.00 27 041 600.54 2.49
NZD  NEW ZEALAND 3.00000% 18-20.04.29 25 000 000.00 14 494 732.11 1.34
NZD  NEW ZEALAND-REG-S 2.75000% 16-15.04.37 125 600 000.00 61301 650.21 5.65
NZD  NEW ZEALAND-REG-S 3.50000% 15-14.04.33 31 500 000.00 17 687 865.96 1.63
NZD  NEW ZEALAND-REG-S 4.50000% 14-15.04.27 200 000.00 121 666.85 0.01
TOTAL NZD 150 977 763.14 13.92
RUB
RUB RUSSIA, FEDERATION OF 7.65000% 19-10.04.30* 1900 000 000.00 2.42 0.00
TOTAL RUB 2.42 0.00
usD
USD  COLOMBIA, REPUBLIC OF 6.12500% 09-18.01.41 1900 000.00 1531 400.00 0.14
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 2.70000% 21-12.07.26 920 000.00 70 150.00 0.01
USD  PERU, REPUBLIC OF 2.78300% 20-23.01.31 2 170 000.00 1915 025.00 0.18
USD  REPUBLIC OF AZERBAIJAN-REG-S 3.50000% 17-01.09.32 4700 000.00 4106 625.00 0.38
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.00000% 23-30.09.25 64 863.00 7 556.54 0.00
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.25000% 23-30.09.26 65 021.00 7509.93 0.00
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.50000% 23-30.09.27 130 359.00 15 643.08 0.00
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 6.75000% 23-30.09.28 196 014.00 23521.68 0.00
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* PIK 7.00000% 23-30.09.29 196 488.00 23 578.56 0.00
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) 7.25000% 23-30.09.30 92 524.00 11102.88 0.00
USD  TRADE & DEVELOPMNT BK OF MONGOLIA-REG-S 8.50000% 24-23.12.27 2 300 000.00 2 193 878.00 0.20
TOTAL USD 9 905 990.67 0.91
ZAR
ZAR _ SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 8.00000% 13-31.01.30 65 000 000.00 3 507 065.60 0.32
TOTAL ZAR 3 507 065.60 0.32
Total Anleihen, fester Zins 371736 448.23 34.28
Anleihen, variabler Zins
EUR
EUR BANKINTER SA-REG-S 4.375%/VAR 23-03.05.30 2 300 000.00 2 751 399.39 0.25
EUR BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S 3.250%/VAR 20-PRP 2 840 000.00 3219 454.38 0.30
* Fair-valued
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
EUR BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S-SUB 3.625%/VAR 20-PRP 390 000.00 437 607.20 0.04
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.375%/VAR 21-17.02.32 3100 000.00 3120731.18 0.29
EUR IBERCAJA BANCO SA-REG-5-SUB 4.125%/VAR 25-18.08.36 3100 000.00 3 495 428.39 0.32
EUR RABOBANK NEDERLAND NV-REG-S-SUB COCO 3.250%/VAR 19-PRP 2 000 000.00 2219413.75 0.21
EUR RAIFFEISEN BANK INTL AG-REG-5-SUB COCO 6.125%/VAR 17-PRP 2 800 000.00 3 185 057.40 0.29
EUR STONEGATE PUB CO FIN-REG-S 3M EURIBOR+662.50BP 24-31.07.29 590 000.00 684 867.94 0.06
EUR  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE-REG-S-SUB 5.994%/VAR 25-PRP 3000 000.00 3423 546.41 0.32
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV-REG-S-SUB 6.117%/VAR 25-PRP 3670 000.00 4146 264.77 0.38
TOTAL EUR 26 683 770.81 2.46
GBP
GBP M&G PLC-REG-5-SUB 5.625%/VAR 18-20.10.51 950 000.00 1237 940.99 0.11
GBP __ YORKSHIRE BUILDING SOCIETY-REG-S 7.375%/VAR 23-12.09.27 1915 000.00 2 649 328.32 0.25
TOTAL GBP 3 887 269.31 0.36
usb
USD_ RAKUTEN GROUP INC-REG-S-SUB 8.125%/VAR 24-PRP 405 000.00 388 434.38 0.03
TOTAL USD 388 434.38 0.03
Total Anleihen, variabler Zins 30 959 474.50 2.85
Treasury-Notes, fester Zins
usb
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 2.87500% 15-15.08.45 65 000 000.00 47 518 554.86 438
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 0.62500% 20-15.08.30 425 000.00 358 162.11 0.03
USD_ AMERICA, UNITED STATES OF 2.75000% 22-15.08.32 1875 000.00 1708 081.05 0.16
TOTAL USD 49 584 798.02 4.57
Total Treasury-Notes, fester Zins 49 584 798.02 4.57
Wandelanleihen, fester Zins
usb
USD_ SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* (PIK) STEP UP 23-30.09.32 196 746.00 20 264.84 0.00
TOTAL USD 20 264.84 0.00
Total Wandelanleihen, fester Zins 20 264.84 0.00
Wandelanleihen, Nullcoupon
usb
USD  SUNAC CHINA LTD-REG-S *DEFAULTED* 0.00000% 23-30.09.28 1100 319.00 126 503.68 0.01
TOTAL USD 126 503.68 0.01
Total Wandelanleihen, Nullcoupon 126 503.68 0.01
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Borse gehandelt werden 810 103 959.08 74.70
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Mortgage Backed Securities, fester Zins
usb
USD  BANK 2018-BNK14 4.23100% 18-01.09.60 900 000.00 884 864.43 0.08
USD  BANK BNK 4.40700% 18-01.11.61 1850 000.00 1832 474.58 0.17
USD  BENCHMARK MORTGAGE TRUST 3.94360% 18-01.07.51 1350 000.00 1319 575.99 0.12
USD  BENCHMARK MORTGAGE TRUST 4.51000% 18-01.05.53 2 000 000.00 1971 350.80 0.18
USD  BWAY 2013-1515 MORTGAGE TRUST-144A 3.44620% 21-10.03.33 1300 000.00 1190812.87 0.11
USD  CITIGROUP COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 3.96300% 18-01.06.51 1000 000.00 665 894.14 0.06
USD  CITIGROUP COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 4.22800% 18-01.06.51 2 775 000.00 2726 896.76 0.25
USD  CSAIL COMMERCIAL MORTGAGE TRUST 4.42160% 18-01.11.51 1490 000.00 1465 993.42 0.14
USD  FANNIE MAE 2.50000% 21-01.04.51 2 500 000.00 1405 213.04 0.13
USD  FANNIE MAE 3.00000% 19-01.09.49 11 378 495.00 3095817.94 0.29
USD  FANNIE MAE 4.00000% 22-01.05.51 10 000 000.00 6 362 800.34 0.59
USD  FANNIE MAE 4.00000% 22-01.10.52 7 000 000.00 5200 249.33 0.48
USD  FANNIE MAE 5.00000% 23-01.01.53 9 000 000.00 6976 573.45 0.64
USD  FANNIE MAE 5.50000% 23-01.09.53 11 000 000.00 9479 074.05 0.87
USD  FANNIE MAE 5.50000% 22-01.12.52 15 500 000.00 12 379 057.42 1.14
USD  FANNIE MAE 5.50000% 23-01.12.53 10 000 000.00 8705 131.07 0.80
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
usb FANNIE MAE 6.00000% 23-01.08.53 5000 000.00 4009 173.10 0.37
usD FANNIE MAE 6.50000% 23-01.09.53 8 000 000.00 6661 186.52 0.61
usD FANNIE MAE 6.50000% 23-01.07.53 8 000 000.00 6350 291.71 0.59
usD FANNIE MAE 6.50000% 23-01.02.53 10 000 000.00 7 384 665.79 0.68
usD FREDDIE MAC 5.00000% 22-01.01.53 8 000 000.00 6589 050.18 0.61
usD FREDDIE MAC 5.50000% 23-01.07.53 10 000 000.00 8732 267.53 0.81
usD FREDDIE MAC 6.00000% 23-01.01.53 5 000 000.00 3991 349.50 0.37
usD FREDDIE MAC 6.00000% 23-01.06.53 5 000 000.00 4200 196.30 0.39
usD FREDDIE MAC 6.00000% 24-01.07.54 10 000 000.00 9437 633.58 0.87
usD FREDDIE MAC 6.00000% 25-01.02.55 6 500 000.00 6 527 956.05 0.60
usD MORGAN STANLEY BOA MERR LYH TRT 15-C24 3.73200% 15-01.05.48 800 000.00 334 250.43 0.03
usD MORGAN STANLEY CAPITAL INC 3.33000% 17-01.12.50 450 000.00 430 089.26 0.04
usD MORGAN STANLEY CAPITAL | TRUST 4.31000% 18-01.12.51 1355 000.00 1332 621.64 0.12
TOTAL USD 131 642 511.22 12.14
Total Mortgage Backed Securities, fester Zins 131642 511.22 12.14
Mortgage Backed Securities, variabler Zins
usb
USD  AVENTURA MALL TRUST-144A 4.112%/VAR 18-01.07.40 2 060 000.00 2 009 643.30 0.19
usD BX TRUST-144A 1M LIBOR+80BP 18-15.05.35 1300 000.00 1297 024.82 0.12
usD BX TRUST-144A 1M LIBOR+122BP 18-15.05.35 2 000 000.00 1992 154.60 0.18
usb GS MORTGAGE SECURITIES TRUST 4.155%/VAR 18-01.07.51 330 000.00 318 568.86 0.03
usD GS MORTGAGE SECURITIES TRUST-144A VAR 17-01.01.43 1950 000.00 1816 860.44 0.17
TOTAL USD 7 434 252.02 0.69
Total Mortgage Backed Securities, variabler Zins 7 434 252.02 0.69
Notes, fester Zins
usb
usD BRAZIL MINAS SPE-REG-S 5.33300% 13-15.02.28 200 000.00 59 413.20 0.01
usD INFOR LLC-144A 1.75000% 20-15.07.25 355 000.00 353 488.55 0.03
usD INTESA SANPAOLO SPA-144A 7.80000% 23-28.11.53 5 100 000.00 5787 012.58 0.53
USD  TRITON CONTAINER INTERNATIONAL LTD-144A 2.05000% 21-15.04.26 920 000.00 894 626.12 0.08
TOTAL USD 7 094 540.45 0.65
Total Notes, fester Zins 7 094 540.45 0.65
Notes, Nullcoupon
usb
UsD GHANA GOVT INTNL BOND-REG-S 0.00000% 24-03.07.26 148 000.00 85914.00 0.01
TOTAL USD 85 914.00 0.01
Total Notes, Nullcoupon 85 914.00 0.01
Medium-Term Notes, variabler Zins
usb
usD INTESA SANPAOLO SPA-144A-SUB COCO 7.700%/VAR 15-PRP 1500 000.00 1504 660.26 0.14
TOTAL USD 1504 660.26 0.14
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 1504 660.26 0.14
Anleihen, variabler Zins
NzD
NZD NEW ZEALAND 2.500%/CPI LINKED 17-20.09.40 14 000 000.00 9930 887.89 0.91
TOTAL NZD 9 930 887.89 0.91
Total Anleihen, variabler Zins 9 930 887.89 0.91
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 157 692 765.84 14.54
Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Notes, fester Zins
usb
USD  JETBLUE AIRWAYS CORP/JETBLUE-144A 9.87500% 24-20.09.31 2 350 000.00 2324 539.45 0.22
usD ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD-144A 6.00000% 24-01.02.33 508 000.00 509 823.45 0.05
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-

Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
usD SIXTH STREET LENDING PARTNERS-REG-S 6.12500% 25-15.07.30 1010 000.00 102079161 0.09
usD STELLANTIS FINANCE US INC-144A 5.75000% 25-18.03.30 1 650 000.00 1653 859.14 0.15
UsD STELLANTIS FINANCE US INC-144A 5.35000% 25-17.03.28 1125 000.00 1128 239.88 0.10
TOTAL USD 6 637 253.53 0.61
Total Notes, fester Zins 6 637 253.53 0.61
Total Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6 637 253.53 0.61

OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgednderten luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010

Investment Fonds, open end

Irland

EUR ISHARES EURO HIGH YIELD CORPORATE BOND UCITS ETF EUR 1.000.00 106 066.41 0.01
TOTAL Irland 106 066.41 0.01
Total Investment Fonds, open end 106 066.41 0.01
Total OGAW/Andere OGA im Sinne des Artikels 41 (1) e) des abgeanderten | gischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 106 066.41 0.01
Total des Wertpapierbestandes 974 540 044.86 89.86
Derivative Instrumente

Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Finanzterminkontrakte auf Anleihen

EUR SHORT EURO BTP ITALY GOVERMENT FUTURE 06.06.25 135.00 93 487.84 0.01
EUR EURO BTP ITALY GOVERNMENT FUTURE 06.06.25 -94.00 -171808.73 -0.02
EUR EURO-BUND FUTURE 06.06.25 369.00 350 054.34 0.03
EUR EURO-BOBL FUTURE 06.06.25 139.00 -6 936.38 0.00
EUR EURO-SCHATZ FUTURE 06.06.25 -346.00 -123730.90 -0.01
EUR EURO-BUXL FUTURE 06.06.25 -196.00 -71429.93 -0.01
EUR EURO-OAT FUTURE 06.06.25 -248.00 -244 941.54 -0.02
GBP LONG GILT FUTURE 26.09.25 -647.00 -951 037.92 -0.09
AUD AUSTRALIA 10YR BOND FUTURE 16.06.25 1850.00 2 452 850.26 0.23
JPY JAPAN GOVERNMENT 10Y BOND (OSE) FUTURE 13.06.25 -59.00 -351640.74 -0.03
usb US 2YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 -2 462.00 -615 500.00 -0.06
usb US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 2 826.00 861 048.29 0.08
usb US 10YR ULTRA NOTE FUTURE 19.09.25 -1944.00 -2 308 500.00 -0.21
usb US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.25 442.00 386 750.00 0.04
usb US ULTRA LONG BOND (CBT) FUTURE 19.09.25 -162.00 -397 406.25 -0.04
usb US LONG BOND FUTURE 19.09.25 -112.00 -163 625.06 -0.02
CAD CAN 10YR BOND FUTURE 18.09.25 -1 369.00 -1513422.31 -0.14
CAD CAN 5YR BOND FUTURE 18.09.25 836.00 492 497.91 0.05
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen -2 283 291.12 -0.21
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -2 283 291.12 -0.21

Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze

GBP  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.34200% 20-10.09.50 ~10 000.00 8957.51 0.00
GBP  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SONIA O/N 20-10.09.50

GBP  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.13510% 20-16.09.30 -100 000.00 28147.19 0.00
GBP  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SONIA O/N 20-16.09.30

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.20750% 19-27.09.29 -35 900 000.00 2133 890.55 0.20
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 19-27.09.29

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.67500% 24-30.10.29 -32 000 000.00 1526 737.06 0.14
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 24-30.10.29

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.58300% 24-24.09.29 -54 000 000.00 2703 087.47 0.25
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 24-24.09.29

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.47300% 24-15.10.29 -55 000 000.00 2901 096.55 0.27
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 24-15.10.29

CNY  CITVINTEREST RATE SWAP PAY 2.80500% 21-02.04.26 -755 000 000.00 -1 258 562.42 012
CNY  CITVINTEREST RATE SWAP REC CNRROO7 21-02.04.26

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3.46108% 22-08.11.52 -1300 000.00 138 172.69 0.01
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3ML 22-08.11.52

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3.19431% 23-10.03.53 -12 400 000.00 183199536 0.17
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP TP REC SOFR O/N 23-10.03.53

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3.01600% 23-30.03.53 -6 100 000.00 1080 188.90 0.10
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3M LIBOR 23-30.03.53

CNY  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 2.45500% 23-29.06.28 -100 000 000.00 -427702.46 -0.04
CNY  LCH/NTEREST RATE SWAP REC CNRROO7 23-29.06.28
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Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 4.69500% 23-10.07.33 -28 350 000.00 -1 055 509.68 0.10
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 23-10.07.33
CHF  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 1.09000% 24-15.02.29 -32 700 000.00 -1923663.95 0.18
CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-15.02.29
CHF  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 1.10500% 24-27.02.29 -32 800 000.00 -1 958 575.75 0.18
CHF  LCH/NTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-27.02.29
CHF  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 1.09000% 24-05.03.29 -32 500 000.00 1917 972.40 0.18
CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-05.03.29
CHF  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 1.04400% 24-11.03.27 -53 000 000.00 -1 659 959.46 015
CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-11.03.27
CNY  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 2.00500% 24-30.05.29 -169 000 000.00 66 523.25 -0.01
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP REC CNRROO7 24-30.05.29
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 5.39000% 24-18.06.25 -235 000 000.00 2472 35363 023
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 24-18.06.25
ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 8.13500% 24-18.06.29 -679 000 000.00 -1241208.78 -0.10
ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3M 24-18.06.29
Y LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.55000% 25-29.09.27 -10 850 000 000.00 372 098.35 0.04
JPY LCH/INTEREST RATE SWAP REC 12M LIBOR 25-29.09.27
CNY  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 1.82000% 24-10.10.29 -204 000 000.00 56 781.56 -0.01
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP REC CNRROO7 24-10.10.29
Y LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.56800% 25-19.03.27 -18 800 000 000.00 305 054.55 0.03
Y LCH/INTEREST RATE SWAP REC 12M LIBOR 25-19.03.27
CHF  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 0.20900% 24-26.11.26 -52 200 000.00 -408 754.46 -0.04
CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-26.11.26
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3.54000% 26-11.03.28 -122 000 000.00 -361088.05 -0.03
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SOFR O/N 26-11.03.28
CAD  LCH/NTEREST RATE SWAP PAY 2.48000% 25-17.03.30 -33 400 000.00 105 336.35 0.01
CAD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC CAONREPO 25-17.03.30
CNY  JPMORGAN/INTEREST RATE SWAP REC 2.23500% 20-10.06.25 110 000 000.00 17 367.34 0.00
CNY  JPMORGAN/INTEREST RATE SWAP PAY CNRROO7 20-10.06.25
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 8.20500% 19-20.04.29 160 000 000.00 85 032.67 0.01
MXN_ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 19-20.04.29
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.68000% 19-26.09.29 150 000 000.00 -369 406.89 0.02
MXN_ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 19-26.09.29
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.84250% 20-09.01.30 320 000 000.00 746 108.21 -0.07
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 20-09.01.30
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.53600% 20-14.02.30 245 000 000.00 601 523.90 -0.06
MXN_ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 20-14.02.30
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 1.32000% 21-22.06.26 119 000 000.00 -1470231.30 0.14
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 21-22.06.26
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 7.50000% 21-22.09.31 477 000 000.00 -791329.39 -0.07
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MX| 21-22.09.31
ZAR  LCH/NTEREST RATE SWAP REC 9.22100% 22-12.12.32 247 000 000.00 981232.24 0.09
ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MZAR 22-12.12.32
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.65000% 22-19.12.27 26 000 000.00 694 072.35 0.06
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 22-19.12.27
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.67500% 22-19.12.27 25 500 000.00 691701.58 0.06
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 22-19.12.27
ZAR  LCH/NTEREST RATE SWAP REC 9.10100% 23-05.04.33 140 000 000.00 472 445 50 0.04
ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MZAR 23-05.04.33
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.76250% 24-03.07.26 181 000 000.00 216147174 0.20
USD_ LCH/INTEREST RATE SWAP TP PAY SOFR O/N 24-03.07.26
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.95880% 24-27.11.26 170 000 000.00 -128251.16 -0.01
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SOFR O/N 23-27.11.26
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.90500% 24-13.02.27 43000 000.00 102379553 0.10
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 24-13.02.27
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.65250% 24-23.02.29 68 000 000.00 2094 131.48 0.19
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 24-23.02.29
GBP  LCH/NTEREST RATE SWAP REC 4.31070% 24-21.02.27 52 000 000.00 454 686.01 0.04
GBP  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 24-21.02.27
BRL CME/INTEREST RATE SWAP REC 9.93600% 24-04.01.27 182 000 000.00 2119 808.54 -0.20
BRL CME/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 24-04.01.27
GBP  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.27532% 24-07.03.27 51500 000.00 425 159.31 0.04
GBP__ LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 24-07.03.27
BRL CME/INTEREST RATE SWAP REC 11.28500% 24-02.01.26 425 000 000.00 -1 653 525.02 015
BRL CME/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 24-02.01.26
GBP  LCH/NTEREST RATE SWAP REC 3.38850% 25-25.09.27 62 000 000.00 -622 468.84 -0.06
GBP__ LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 25-25.09.27
CNY  LCH/NTEREST RATE SWAP REC 1.57750% 24-30.09.26 1065 000 000.00 990841 0.00
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY CNRROO7 24-30.09.26
CNY  LCH/NTEREST RATE SWAP REC 1.66100% 24-10.10.26 495 000 000.00 18 465.85 0.00
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY CNRROO7 24-10.10.26
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 8.20500% 24-05.12.25 160 000 000.00 -1797.06 0.00
MXN_ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-05.12.25
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.68000% 24-24.12.25 150 000 000.00 7574214 -0.01
MXN_ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-24.12.25
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.84250% 24-17.12.25 320 000 000.00 -148 898.55 -0.01
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-17.12.25
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 6.53600% 24-25.12.25 245 000 000.00 -134781.79 -0.01
MXN_ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-25.12.25
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdégens
MXN ~ CME/INTEREST RATE SWAP REC 7.50000% 24-22.12.25 477 000 000.00 -120 048.86 -0.01
MXN_ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-22.12.25
NZD LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.42000% 25-31.07.27 164 500 000.00 212 452.32 0.02
NZD LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 25-31.07.27
BRL CME/INTEREST RATE SWAP REC 14.23000% 25-03.01.28 380 000 000.00 761 849.48 0.07
BRL CME/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 25-03.01.28
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.95638% 25-29.02.28 51 000 000.00 124 373.00 0.01
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 25-29.02.28
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.90170% 26-09.03.28 96 500 000.00 407 125.40 0.04
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 26-09.03.28
SEK LCH/INTEREST RATE SWAP REC 2.70100% 25-18.03.30 237 000 000.00 464 411.51 0.04
SEK LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3M 25-18.03.30
BRL CME/INTEREST RATE SWAP REC 13.93000% 25-04.01.27 300 000 000.00 -118 924.65 -0.01
BRL CME/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 25-04.01.27
TOTAL Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze -4 000 001.38 -0.37
Total Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden -4 000 001.38 -0.37
Total Derivative Instrumente -6 283 292.50 -0.58
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
KzT 2 839 260 000.00 usD 5450 158.36 5.6.2025 102 319.58 0.01
NGN 8 808 345 000.00 usb 5 265 000.00 29.7.2025 163 577.81 0.02
IDR 189 988 700 000.00 usD 11277 375.23 5.6.2025 363 966.97 0.03
BRL 3 140 000.00 usD 549 941.33 5.6.2025 -2612.17 0.00
usD 11988 358.43 CLP 11 224 700 000.00 5.6.2025 113 701.05 0.01
usD 11 569 566.51 cop 49 239 728 000.00 5.6.2025 -253 779.43 -0.02
usD 10314 031.15 CNH 74790 000.00 5.6.2025 -73901.69 -0.01
HUF 6611 450 000.00 usD 18 567 556.20 5.6.2025 7347.74 0.00
usD 22 682 526.29 THB 755 530 000.00 5.6.2025 -338 694.95 -0.03
THB 352 278 300.00 AUD 16 500 000.00 5.6.2025 114 931.96 0.01
usD 30 000 748.73 JPY 4351 500 000.00 5.6.2025 -167 893.37 -0.02
NOK 109 440 000.00 usD 10 560 068.95 5.6.2025 151 302.58 0.01
ZAR 102 430 000.00 usD 5556 919.36 5.6.2025 114 045.22 0.01
PLN 29 755 000.00 usD 7 886 582.70 5.6.2025 58 965.12 0.01
usD 130243 011.88 GBP 97 960 000.00 5.6.2025 -1 863 003.24 -0.17
AUD 119 710 000.00 usD 77 027 339.65 5.6.2025 15741.72 0.00
usD 6447 910.63 SEK 62 090 000.00 5.6.2025 -17 793.99 0.00
usD 19 871 622.37 MXN 392 810 000.00 5.6.2025 -360 463.75 -0.03
usD 21732 514.15 CZK 477 710 000.00 5.6.2025 2477.48 0.00
CHF 155 981 300.00 usD 189 595 962.68 5.6.2025 345 318.92 0.03
CAD 319 322 400.00 usD 231501 261.93 5.6.2025 781 272.20 0.07
usD 18 146 163.83 CAD 25 030 000.00 5.6.2025 -61239.81 -0.01
usD 203 888 524.77 NZD 342 370 000.00 5.6.2025 -546 419.97 -0.05
usD 329 360 537.22 EUR 290 130 000.00 5.6.2025 -77 566.66 -0.01
EUR 196 435 800.00 usD 222997 279.21 5.6.2025 52517.39 0.01
usD 340 122.25 CHF 280 000.00 5.6.2025 -838.87 0.00
AUD 102 200.00 usD 65 898.76 5.6.2025 -124.78 0.00
TRY 645 450 000.00 usD 16 142 602.11 5.6.2025 231 405.76 0.02
usD 492 965.45 CHF 406 500.00 5.6.2025 -2 037.03 0.00
NZD 17 960 000.00 ZAR 196 786 301.16 5.6.2025 -170 757.17 -0.02
CNH 77 335 539.78 usD 10 750 000.00 5.6.2025 -8 505.24 0.00
usD 651 302.30 EUR 572 200.00 5.6.2025 1578.10 0.00
usD 10 633 061.29 AUD 16 555 000.00 5.6.2025 -21422.15 0.00
EUR 1042 000.00 usD 1160 158.74 5.6.2025 23016.06 0.00
usD 2 169 745.50 EUR 1950 000.00 5.6.2025 -44 449.18 0.00
AUD 1691 884.55 EUR 975 000.00 5.6.2025 -18228.84 0.00
usD 14721 024.98 EUR 13 135 000.00 5.6.2025 -193 563.29 -0.02
AUD 5 195 000.00 usD 3335714.70 5.6.2025 7 688.59 0.00
INR 924 742 880.00 usD 10 795 000.00 5.6.2025 11227.06 0.00
NZD 1435 000.00 EUR 752 188.69 5.6.2025 2763.74 0.00
CAD 2 000 000.00 EUR 127128529 5.6.2025 11319.44 0.00
GBP 2 500 000.00 EUR 2 965 164.30 5.6.2025 4528.60 0.00
usD 3735 000.00 EUR 3310269.28 5.6.2025 -23759.30 0.00
usb 4969 450.27 EUR 4415 000.00 5.6.2025 -43713.58 0.00
CAD 7 540 000.00 CHF 4 485 990.86 5.6.2025 22 088.68 0.00
usD 1398 279.52 JPY 200 500 000.00 5.6.2025 8227.18 0.00
CAD 15011 603.08 usD 10 820 000.00 5.6.2025 99 788.92 0.01
usD 2 480 033.75 EUR 2197 100.00 5.6.2025 -14739.14 0.00
usD 3718 553.23 EUR 3275 000.00 5.6.2025 -158.35 0.00
usD 500 243.66 CHF 410 600.00 5.6.2025 248.53 0.00
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
NOK 110 170 000.00 SEK 103 566 740.71 5.6.2025 -2 039.70 0.00
IDR 189 988 700 000.00 usD 11651 523.90 7.7.2025 -43707.78 0.00
usD 11665 918.57 IDR 189 988 700 000.00 5.6.2025 2457637 0.00
usD 2678 811.60 AUD 4155 000.00 5.6.2025 4732.55 0.00
usD 4032 943.42 EUR 3 550 000.00 5.6.2025 1973.62 0.00
cop 49 239 728 000.00 usD 11 955 597.97 5.6.2025 -132 252.03 -0.01
usD 11913 365.83 COopP 49 239 728 000.00 7.7.2025 133259.17 0.01
usD 10 820 730.56 INR 924 742 880.00 5.6.2025 14 503.50 0.00
INR 924 750 000.00 usD 10 800 971.30 7.7.2025 -12 187.67 0.00
KzT 2 839 260 000.00 usD 5519 556.77 8.7.2025 -25929.93 0.00
usD 5577 018.27 KzT 2 839 260 000.00 5.6.2025 24540.33 0.00
usD 553 338.77 BRL 3140 000.00 5.6.2025 6009.61 0.00
BRL 3140 000.00 usD 549 692.85 7.7.2025 -6 061.50 0.00
cLp 11 224 700 000.00 usD 11970 331.98 5.6.2025 -95 674.60 -0.01
usD 11970 204.33 CLP 11 224 700 000.00 7.7.2025 95 452.15 0.01
AUD 16 835 000.00 usD 10 803 356.20 5.6.2025 31329.92 0.00
Total Devisenterminkontrakte -1475775.54 -0.14
' haben, Sicht- und Fri: Ider und andere liquide Mittel 93 812 308.13* 8.65
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -24 597 988.17 -2.27
Andere Aktiva und Passiva 48 474 304.31 4.48
Total des Nettovermdégens 1084 469 601.09 100.00
* Zum 31. Mai 2025 wurden gegentber Citibank Bankguthaben in Hohe von USD 1 270 000.00.
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UBS (Lux) Bond SICAV
— Global Inflation-linked (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 224 535 423.86 154 823 957.77 211246 720.75
Klasse I-A1-acc’ LU2816772680
Aktien im Umlauf 52 673.6870 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 104.37 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 104.37 - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc LU0455555184
Aktien im Umlauf 164 657.5420 2 675.0000 5090.9070
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 103.78 102.45 102.25
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 103.78 102.45 102.25
Klasse (EUR hedged) I-A1-acc’ LU2816772508
Aktien im Umlauf 119 652.2670 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 102.85 - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 102.85 - -
Klasse (AUD hedged) I-A1-dist? LU2816772417
Aktien im Umlauf - - -
Nettoinventarwert pro Aktie in AUD - - -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in AUD? - - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-dist LU0455555267
Aktien im Umlauf 63 969.6890 68 491.6890 73 591.6890
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 92.56 92.15 92.82
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 92.56 92.15 92.82
Klasse I-A3-acc LU0455552678
Aktien im Umlauf 1.055.0000 705.0000 1298.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 138.05 130.29 124.77
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 138.05 130.29 124.77
Klasse (CHF hedged) I-A3-acc* LU0455555697
Aktien im Umlauf - 3000.0000 3000.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF - 102.45 102.15
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? - 102.45 102.15
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc LU0455558790
Aktien im Umlauf 6 854.0000 5981.0000 8 189.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 114.92 110.36 107.48
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 114.92 110.36 107.48
Klasse (CHF hedged) I-B-acc LU0455555853
Aktien im Umlauf 45 946.4060 44 395.0290 47 036.7320
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 111.41 109.44 108.70
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 111.41 109.44 108.70
Klasse (EUR hedged) I-B-dist LU2451285923
Aktien im Umlauf 347 791.9780 335 805.3560 179 187.6370
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 101.93 98.84 96.70
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 101.93 98.84 96.70
Klasse K-1-acc’ LU2816772847
Aktien im Umlauf 0.1170 - -
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 5215 663.68 - -
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD? 5215 663.68 - -
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ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Klasse P-acc LU0455550201
Aktien im Umlauf 260 663.0570 104 524.7440 170 039.3920
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 150.40 142.76 137.42
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 150.40 142.76 137.42
Klasse (CHF hedged) P-acc LU0455553486
Aktien im Umlauf 80 234.4160 106 910.3670 150 606.4570
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 110.70 109.75 110.02
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 110.70 109.75 110.02
Klasse (EUR hedged) P-acc LU0455556406
Aktien im Umlauf 403 703.7310 360 792.7870 640 975.6790
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 124.77 120.53 118.01
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 124.77 120.53 118.01
Klasse Q-acc LU1240775160
Aktien im Umlauf 21884.3930 60 545.2180 70 316.4620
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 135.77 128.35 123.06
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 135.77 128.35 123.06
Klasse (CHF hedged) Q-acc LU1240774940
Aktien im Umlauf 15 646.2930 27 877.4950 35371.2910
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 103.49 102.20 102.04
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 103.49 102.20 102.04
Klasse (EUR hedged) Q-acc LU1240775087

Aktien im Umlauf

130 695.2540

159 812.7180

379 468.6000

Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 113.19 108.90 106.20
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 113.19 108.90 106.20
" Erste NAV 26.7.2024
2 Siehe Erlauterung 1
3 Fur die Periode vom 26.7.2024 bis zum 11.9.2024 war die Aktienklasse (AUD hedged) I-A1-dist im Umlauf
4 Die Aktienklasse (CHF hedged) I-A3-acc war bis zum 30.5.2025 im Umlauf
Performance

Wahrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Klasse I-A1-acc’ usb - - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc CHF 1.3% 0.2% -6.1%
Klasse (EUR hedged) I-A1-acc’ EUR - - -
Klasse (AUD hedged) I-A1-dist? AUD - - -
Klasse (CHF hedged) I-A1-dist CHF 1.3% 0.2% -6.1%
Klasse I-A3-acc usb 6.0% 4.4% -2.4%
Klasse (CHF hedged) I-A3-acc® CHF - 0.3% -6.1%
Klasse (EUR hedged) I-A3-acc EUR 4.1% 2.7% -4.9%
Klasse (CHF hedged) I-B-acc CHF 1.8% 0.7% -5.7%
Klasse (EUR hedged) I-B-dist EUR 4.5% 3.1% -
Klasse K-1-acc’ usb - - -
Klasse P-acc usb 5.4% 3.9% -2.9%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 0.9% -0.2% -6.6%
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 3.5% 2.1% -5.4%
Klasse Q-acc usD 5.8% 4.3% -2.5%
Klasse (CHF hedged) Q-acc CHF 1.3% 0.2% -6.2%
Klasse (EUR hedged) Q-acc EUR 3.9% 2.5% -5.1%
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Waéhrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023
Benchmark:*
Bloomberg Barclays Global inflation linked 1-10 years (hedged AUD) AUD -
Bloomberg Barclays Global inflation linked 1-10 years (hedged CHF) CHF 1.2% -0.7% -4.9%
Bloomberg Barclays Global inflation linked 1-10 years usb 5.7% 3.5% -1.2%
Bloomberg Barclays Global inflation linked 1-10 years (hedged EUR) EUR 3.9% 1.7% -3.9%

' Auf Grund der Neulancierung liegen keine Daten fir die Berechnung der Performance vor.
2 Fr die Periode vom 26.7.2024 bis zum 11.9.2024 war die Aktienklasse (AUD hedged) I-A1-dist im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die

Berechnung der Performance vor.

3 Die Aktienklasse (CHF hedged) I-A3-acc war bis zum 30.5.2025 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance vor.
“ Der Subfonds wird aktiv verwaltet. Der Index ist ein Bezugspunkt, an dem die Wertentwicklung des Subfonds gemessen werden kann.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukuinftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.

Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
liess sich fur die globalen Anleihenmérkte schwach an, da
die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anleger hinsichtlich einer Senkung der Leitzinsen durch die
US-Notenbank Fed verzdgerte. Das politische Risiko war
ebenfalls erhoht, da die vorgezogenen Wahlen in Frankreich zu
einem deutlichen Anstieg der Spreads zwischen franzosischen
OAT und deutschen Bundesanleihen fiihrten sowie die Wahlen
in Grossbritannien und den USA ins Rampenlicht rtckten.
Das dritte Quartal brachte den Beginn des mit Spannung
erwarteten Zyklus der Normalisierung in Bezug auf die
US-Geldpolitik mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen
Zinssenkung um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen
Marktstimmung fuhrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten
eine sich abklhlende, aber trotzdem widerstandsfahige
US-Wirtschaft, wahrend die Ankiindigung umfangreicher
geldpolitischer Anreize in China eine beeindruckende Rally
chinesischer Risikoanlagen ausléste. Daraufhin trieb der Sieg
von Prasident Trump die Renditen fur US-Staatsanleihen

in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und einer
hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das erste Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf, wobei eskalierende Handelszolle die
Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der

USA bei der Inflationsbekampfung und ein anhaltendes
Wachstums démpften. Die Eurozone verzeichnete

positivere Entwicklungen, da die deutsche Regierung

ein Konjunkturpaket mit Schwerpunkt auf Verteidigung

und Energiesicherheit schniirte, was die Renditen der
Bundesanleihen aufgrund von Bedenken Uber die
Kreditaufnahme steigen liess. Im April und Mai kam es

zu einer Umkehrung der Trends des ersten Quartals, da
unerwartet hohe Zollankindigungen zu steigenden Renditen
fur US-Staatsanleihen fuhrten. Im Laufe des Geschéftsjahres
senkte die Europaische Zentralbank (EZB) den Einlagensatz
von 3,75% auf 2,25% und machte damit einen bedeutenden
Fortschritt hin zu einer Normalisierung der Geldpolitik. Im
Gegensatz dazu blieben die Nominalzinsen aufgrund der
anhaltenden Inflation in den USA und in Grossbritannien
deutlich hoher, wobei der Leitzins der US-Notenbank Fed von
5,375% auf 4,375% und der Leitzins der Bank of England

UBS (Lux) Bond SICAV — Global Inflation-linked (USD)

(BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt wurde. Die Renditen
10-jéhriger US-Staatsanleihen blieben im Jahresverlauf
unverandert und schlossen bei 4,40%. Die Renditen
10-jahriger deutscher Bundesanleihen fielen um 7 Basispunkte
auf 2,50%, wahrend die Renditen 10-jahriger britischer
Staatsanleihen um 43 Basispunkte stiegen und das Jahr mit
4,63% beschlossen.

Der Teilfonds erzielte im Geschéftsjahr in absoluten Zahlen
sowie in relativer Hinsicht gegenlber dem Bloomberg

Global Inflation Linked 1-10 Years (USD Hedged) Index

eine positive Gesamtrendite. Die flexible Laufzeitsteuerung
einschliesslich Kurven- und Relative-Value-Strategien

leistete im Berichtszeitraum einen massgeblichen

positiven Performancebeitrag. Das Engagement in
Unternehmensanleihen auf Basis der Uberschussrendite leistete
einen geringfuigigen Beitrag, der in erster Linie auf Carry-
Effekte zurlckzufuhren war.

Kinftig lauft unsere Strategie darauf hinaus, das weltweite
Auseinanderdriften der Geldpolitik auszunutzen, indem

wir den Schwerpunkt auf Relative-Value-Positionen und

die Kurvenpositionierung legen. Wir diversifizieren unser
Engagement weiterhin Uber Unternehmensanleihen und
ausgewahlte Staatsanleihen aus Schwellenlandern und suchen
zudem nach Gelegenheiten, um bei Marktverwerfungen
unsere Bestande aufzustocken.
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Struktur des Wertpapierbestandes

Geographische Aufteilung in % des Nettovermdgens

Wirtschaftliche Aufteilung in % des Nettovermdégens

Vereinigte Staaten 36.67 Lander- & Zentralregierungen 76.93
Grossbritannien 10.93 Banken & Kreditinstitute 5.92
Neuseeland 6.89 Finanz- & Beteiligungsgesellschaften 4.35
Italien 6.84 Immobilien 2.36
Frankreich 5.77 Erdol 1.23
Spanien 5.65 Pfandbriefinstitute & Refinanzierungsgesellschaften 0.68
Deutschland 3.33 Verkehr & Transport 0.65
Japan 2.66 Fahrzeuge 0.51
Luxemburg 2.54 Nahrungsmittel & Softdrinks 0.46
Niederlande 2.51 Pharmazeutik, Kosmetik & medizinische Produkte 0.40
Brasilien 1.62 Diverse Dienstleistungen 0.25
Osterreich 1.24  Telekommunikation 0.24
Australien 1.18 Tabak & alkoholische Getrénke 0.23
Schweden 0.95 Elektrische Gerdte & Komponenten 0.15
Mexiko 0.85 Computer & NetzwerkausrUster 0.14
Schweiz 0.83 Versicherungen 0.14
Norwegen 0.61 Supranationale Organisationen 0.13
Rumanien 0.49 Maschinen & Apparate 0.12
Slowenien 0.47 Detailhandel, Warenh&user 0.10
Saudiarabia 0.38 Diverse nicht klassierte Gesellschaften 0.09
Dénemark 0.29 Diverse Konsumguter 0.09
Kolumbien 0.29 Energie- & Wasserversorgung 0.07
Belgien 0.20 Gesundheits- & Sozialwesen 0.07
Multinational 0.20 TOTAL 95.31
Bermuda 0.18

Aserbaidschan 0.17

Turkei 0.17

Sudafrika 0.17

Mongolei 0.17

Indien 0.16

Agypten 0.16

Stdkorea 0.15

Supranational 0.13

Kanada 0.12

Cayman-Inseln 0.1

Lettland 0.10

Irland 0.08

Peru 0.05

TOTAL 95.31

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Inflation-linked (USD) Jahresbericht und geprifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 215



Nettovermdgensaufstellung

usb
Aktiva 31.5.2025
Wertpapierbestand, Einstandswert 214 091 698.51
Wertpapierbestand, nicht realisierte Werterhdhung (-minderung) -92718.78
Total Wertpapierbestand (Erlduterung 1) 213998 979.73
Bankguthaben, Sicht- und Fristgelder 8747 872.69
Andere liquide Mittel (Margins) 1039 591.51
Forderungen aus Wertpapierverkaufen (Erlduterung 1) 2424 223.53
Forderungen aus Zeichnungen 810.30
Zinsforderungen aus Wertpapieren 1220 564.37
Zinsforderungen aus liquiden Mitteln 670.16
Andere Aktiva 35807.65
Nicht realisierter Kursgewinn aus Swaps (Erlduterung 1) 1667 632.27

TOTAL Aktiva

229 136 152.21

Passiva

Nicht realisierter Kursverlust aus Finanzterminkontrakten (Erlauterung 1) -219 346.18
Nicht realisierter Kursverlust aus Devisenterminkontrakten (Erlauterung 1) -287 794.48
Kontokorrentkredit -3563413.35
Zinsverbindlichkeiten aus Kontokorrentkredit -10.03
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen -390 256.77
Ruckstellungen fur pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -117167.23
Ruckstellungen fur Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -12 208.96
Ruckstellungen fur sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -10531.35

Total Ruckstellungen fir Aufwendungen -139907.54
TOTAL Passiva -4 600 728.35

Nettovermégen am Ende des Geschéftsjahres

224 535 423.86
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Ertrags- und Aufwandsrechnung

usb
Ertrége 1.6.2024-31.5.2025
Zinsertrag auf liquide Mittel 233290.23
Zinsen auf Wertpapiere 3556 035.04
Dividenden 14 888.06
Zinsertrag auf Swaps (Erlauterung 1) 11 849 836.26
Nettoertrage aus Securities Lending (Erlauterung 17) 38795.48
Sonstige Ertrage (Erlduterung 4) 190 840.66

TOTAL Ertrage

15 883 685.73

Aufwendungen

Zinsaufwand auf Swaps (Erlduterung 1)

-11 738 470.80

Pauschale Verwaltungskommission (Erlauterung 2) -1429 660.81
Abonnementsabgabe (Erlduterung 3) -70732.21
Sonstige Kommissionen und Gebuhren (Erlduterung 2) -43 220.55
Zinsaufwand auf liquide Mittel und Kontokorrentkredit -243 373.04

TOTAL Aufwendungen -13 525 457.41
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 2 358 228.32
Realisierte Gewinne (Verluste) (Erlauterung 1)

Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus marktbewerteten Wertpapieren ausser Optionen 932 386.49
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus renditebewerteten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten 1377.99
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten 2 287 030.93
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Devisenterminkontrakten 11230 363.12
Realisierter Kursgewinn (-verlust) aus Swaps -544 723.13
Realisierter Wahrungsgewinn (-verlust) -7 367 377.00
TOTAL der realisierten Gewinne (Verluste) 6 539 058.40
Realisierter Nettogewinn (-verlust) des Geschéftsjahres 8 897 286.72

Veranderungen der nicht realisierten Werterh6hung (-minderung) (Erlauterung 1)

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) marktbewerteter Wertpapiere ausser Optionen

10 048 099.19

Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Finanzterminkontrakten -366 265.48
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Devisenterminkontrakten -604 829.06
Nicht realisierte Werterhohung (-minderung) von Swaps 12 780.84
TOTAL der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 9 089 785.49

Nettoerh6hung (-minderung) des Nettovermégens infolge Geschéaftstatigkeit

17 987 072.21
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Veranderung des Nettovermdgens

usbD

1.6.2024-31.5.2025

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres

154 823 957.77

Zeichnungen

168 084 205.02

Rucknahmen

-115 825 699.27

Total Mittelzufluss (-abfluss)

52 258 505.75

Ausbezahlte Dividende -534111.87
Nettoertrage (-verluste) aus Anlagen 2 358 228.32
Total der realisierten Gewinne (Verluste) 6 539 058.40
Total der Veranderungen der nicht realisierten Werterhéhung (-minderung) 9 089 785.49

Nettoerhéhung (-minderung) des Nettovermogens infolge Geschaftstatigkeit

17 987 072.21

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

224 535 423.86

Entwicklung der Aktien im Umlauf

1.6.2024-31.5.2025

Klasse

I-A1-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

0.0000

Anzahl der ausgegebenen Aktien

538 647.8030

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-485 974.1160

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 52 673.6870
Klasse (CHF hedged) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2 675.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 200978.1180
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -38995.5760

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

164 657.5420

Klasse (EUR hedged) I-A1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 216 423.5880
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -96 771.3210
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 119 652.2670
Klasse (AUD hedged) I-A1-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 593.8070
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -593.8070
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 0.0000
Klasse (CHF hedged) I-A1-dist
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 68 491.6890
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -4 522.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 63 969.6890
Klasse I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 705.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 2 408.9840
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -2 058.9840
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 1 055.0000
Klasse (CHF hedged) I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 3000.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 132.9070
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien -3132.9070
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 0.0000
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Klasse (EUR hedged) I-A3-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 5981.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1521.0000
Anzahl der zuriickgegebenen Aktien -648.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 6 854.0000
Klasse (CHF hedged) I-B-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 44 395.0290
Anzahl der ausgegebenen Aktien 1551.3770
Anzahl der zurickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 45 946.4060

Klasse

(EUR hedged) I-B-dist

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

335 805.3560

Anzahl der ausgegebenen Aktien

11986.6220

Anzahl der zurickgegebenen Aktien

0.0000

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

347 791.9780

Klasse K-1-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres 0.0000
Anzahl der ausgegebenen Aktien 0.1170
Anzahl der zurlickgegebenen Aktien 0.0000
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres 0.1170
Klasse P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

104 524.7440

Anzahl der ausgegebenen Aktien

209 390.4410

Anzahl der zurtickgegebenen Aktien

-53252.1280

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschaftsjahres

260 663.0570

Klasse

(CHF hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

106 910.3670

Anzahl der ausgegebenen Aktien 1595.9130
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -28 271.8640
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 80 234.4160

Klasse

(EUR hedged) P-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

360 792.7870

Anzahl der ausgegebenen Aktien

190 286.4810

Anzahl der zurlickgegebenen Aktien

-147 375.5370

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres

403 703.7310

Klasse Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 60 545.2180
Anzahl der ausgegebenen Aktien 22 740.3900
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -61401.2150
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 21 884.3930
Klasse (CHF hedged) Q-acc
Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 27 877.4950
Anzahl der ausgegebenen Aktien 710.0000
Anzahl der zurickgegebenen Aktien -12941.2020
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéaftsjahres 15 646.2930

Klasse

(EUR hedged) Q-acc

Anzahl der Aktien im Umlauf zu Beginn des Geschaftsjahres

159 812.7180

Anzahl der ausgegebenen Aktien 49 550.0920
Anzahl der zurtickgegebenen Aktien -78 667.5560
Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des Geschéftsjahres 130 695.2540
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Inflation-linked (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 219

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Jahrliche Ausschittung’

UBS (Lux) Bond SICAV - Global Inflation-linked (USD) Ex-Date Pay-Date Wahrung Betrag pro Aktie
(CHF hedged) I-A1-dist 1.8.2024 6.8.2024 CHF 0.7902
(EUR hedged) I-B-dist 1.8.2024 6.8.2024 EUR 1.3029

! Siehe Erlauterung 5
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Aufstellung der Wertpapierbestande und anderer Nettovermégenswerte per 31. Mai 2025

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden

Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermogens
Aktien
Grossbritannien
EUR BARCLAYS BANK PLC 4.75%-FRN T1 PERP EUR10000 320 000.00 362 749.61 0.16
TOTAL Grossbritannien 362 749.61 0.16
Vereinigte Staaten
USD _ GOLDMAN SACHS GRP 6.85%-FRN PERP USD 'Z’ 750 000.00 758 077.50 0.34
TOTAL Vereinigte Staaten 758 077.50 0.34
Total Aktien 1120 827.11 0.50
Notes, fester Zins
BRL
BRL BRAZIL, FEDERATIVE REPUBLIC OF 10.00000% 16-01.01.27 9 300.00 1533 443.80 0.68
TOTAL BRL 1533 443.80 0.68
EUR
EUR BARRY CALLEBAUT SERVICES NV-REG-S 3.75000% 25-19.02.28 400 000.00 456 274.23 0.20
EUR  CTP NV-REG-S 3.62500% 25-10.03.31 725 000.00 813920.32 0.36
EUR  CTP NV-REG-S 4.25000% 25-10.03.35 560 000.00 618 091.70 0.28
EUR FORVIA SE-REG-S 5.62500% 25-15.06.30 285 000.00 325 867.70 0.15
EUR  GTC AURORA LUXEMBOURG SA-REG-S 2.25000% 21-23.06.26 280 000.00 288 667.28 0.13
EUR PORSCHE AUTOMOBIL HOLDING SE-REG-S 3.75000% 24-27.09.29 330 000.00 380 481.71 0.17
EUR  SIG COMBIBLOC PURCHASECO SARL-REG-S 3.75000% 25-19.03.30 255 000.00 293 698.21 0.13
EUR  TRITAX EUROBOX PLC-REG-S 0.95000% 21-02.06.26 260 000.00 289 418.43 0.13
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE BV-REG-S 4.35700% 24-03.10.32 825 000.00 930 008.32 0.41
TOTAL EUR 4396 427.90 1.96
usD
USD  AMGEN INC 5.50700% 23-02.03.26 370 000.00 370 091.49 0.17
USD  BRAZIL, FEDERAL REPUBLIC OF 7.12500% 24-13.05.54 300 000.00 277 800.00 0.12
USD  BRAZIL, FEDERAL REPUBLIC OF 6.62500% 25-15.03.35 1,000 000.00 996 250.00 0.44
USD  COLOMBIA, REPUBLIC OF 8.00000% 23-14.11.35 400 000.00 400 400.00 0.18
USD  CONCENTRIX CORP 6.65000% 23-02.08.26 315 000.00 320 590.89 0.14
USD  FLOWSERVE CORP 3.50000% 20-01.10.30 300 000.00 277 030.32 0.12
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 5.91800% 25-20.03.28 600 000.00 601 204.83 0.27
USD  FORD MOTOR CREDIT CO LLC 6.53200% 25-19.03.32 565 000.00 563 064.81 0.25
USD  HEALTH & HAPPINESS H&H INTL-REG-S 9.12500% 25-24.07.28 200 000.00 202 750.00 0.09
USD LG ENERGY SOLUTION LTD-REG-S 5.25000% 25-02.04.28 335 000.00 334 755.45 0.15
USD  PLAINS ALL AMERICAN PIPELINE LP 5.95000% 25-15.06.35 835 000.00 833 655.96 0.37
USD  RAKUTEN GROUP INC-REG-5 9.75000% 24-15.04.29 200 000.00 214 131.93 0.10
USD  ROMANIA-REG-S 6.37500% 24-30.01.34 710 000.00 676 992.10 0.30
USD  SAUDI GOVERNMENT INTERNATIONAL BD-REG-S 5.12500% 25-13.01.28 850 000.00 861 135.00 0.38
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 3.45000% 21-11.01.31 200 000.00 10 000.00 0.01
USD  SHIMAO PRPTY HLDG LTD-REG-S *DEFAULTED* 5.20000% 21-16.01.27 250 000.00 12 812.50 0.01
USD  SMITH & NEWPHEW PLC 5.15000% 24-20.03.27 160 000.00 161 462.40 0.07
USD  SOUTH AFRICA, REPUBLIC OF 7.30000% 22-20.04.52 450 000.00 387 900.00 0.17
USD  TURKEY, REPUBLIC OF 7.12500% 24-17.07.32 400 000.00 391 500.00 0.17
USD  VEB FINANCE PLC-REG-S LPN 5.94200% 13-21.11.23* 200 000.00 0.02 0.00
USD  VEDANTA RESOURCES FINANCE Il PLC-REG-S 10.25000% 24-03.06.28 550 000.00 553 509.00 0.25
TOTAL USD 8 447 036.70 3.76
Total Notes, fester Zins 14 376 908.40 6.40
Notes, variabler Zins
EUR
EUR  CPIPROPERTY GROUP SA-REG-S-SUB 4.875%/VAR 20-PRP 300 000.00 327 871.55 0.15
EUR RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG-REG-5-SUB 7.375%/VAR 24-PRP 1400 000.00 1625 275.67 0.72
* Fair-valued
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Inflation-linked (USD) Jahresbericht und geprufter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 221

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR SES SA-REG-5-SUB 5.500%/VAR 24-12.09.54 500 000.00 540 893.14 0.24
EUR VAR ENERGI ASA-REG-5-SUB 7.862%/VAR 23-15.11.83 255 000.00 314 563.69 0.14
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV-REG-S-SUB 2.498%/VAR 21-PRP 200 000.00 223 078.90 0.10
TOTAL EUR 3031 682.95 1.35
usD
USD  BARCLAYS PLC-SUB 7.625%/VAR 25-PRP 345 000.00 340 822.77 0.15
USD  CAPITAL ONE FINANCIAL CORP-SUB 6.183%/VAR 25-30.01.36 370 000.00 367 244.64 0.16
USD  CITIGROUP INC-SUB 6.750%/VAR 24-PRP 850 000.00 840 878.73 0.37
USD  PG&E CORP-SUB 7.375%/VAR 24-15.03.55 165 000.00 161 570.49 0.07
USD  PRUDENTIAL FUNDING PLC-REG-S-SUB 2.950%/VAR 21-03.11.33 455 000.00 420 286.68 0.19
USD  UBS GROUP AG-REG-S-SUB COCO 9.250%/VAR 23-PRP 200 000.00 217 640.80 0.10
USD  UBS GROUP AG-REG-5-SUB 7.000%/VAR 25-PRP 540 000.00 534 617.33 0.24
TOTAL USD 2 883 061.44 1.28
Total Notes, variabler Zins 5914 744.39 2.63
Medium-Term Notes, fester Zins
AUD
AUD _ CORPORACION ANDINA DE FOMENTO-REG-S 4.50000% 15-05.06.25 450 000.00 289 580.12 0.13
TOTAL AUD 289 580.12 0.13
EUR
EUR AEROPORTI DI ROMA SPA-REG-S 3.62500% 25-15.06.32 550 000.00 620 421.39 0.28
EUR  AKER BP ASA-REG-S 4.00000% 24-29.05.32 450 000.00 514 538.67 0.23
EUR AROUNDTOWN SA-REG-S 3.50000% 25-13.05.30 700 000.00 777 434.86 0.35
EUR CEPSA FINANCE SA-REG-S 4.12500% 24-11.04.31 100 000.00 115 380.00 0.05
EUR CIMIC FINANCE LTD-REG-S 1.50000% 21-28.05.29 200 000.00 210267.83 0.09
EUR CPI PROPERTY GROUP SA-REG-S 2.75000% 20-12.05.26 1200 000.00 1361 809.57 0.61
EUR CPI PROPERTY GROUP SA-REG-S 1.75000% 22-14.01.30 250 000.00 241 595.39 0.11
EUR CPI PROPERTY GROUP SA-REG-S 7.00000% 24-07.05.29 200 000.00 240 105.37 0.11
EUR DSV FINANCE BV-REG-S 2.87500% 24-06.11.26 540 000.00 616 689.30 0.27
EUR ENEL FINANCE INTERNATIONAL NV-REG-S 3.00000% 25-24.02.31 200 000.00 225 644.91 0.10
EUR GENERAL MOTORS FINANCIAL CO INC-REG-S 3.70000% 25-14.07.31 395 000.00 447 985.60 0.20
EUR GRAND CITY PROPERTIES SA-REG-S 4.37500% 24-09.01.30 500 000.00 586 799.37 0.26
EUR LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 4.62500% 24-25.07.28 155 000.00 182 919.59 0.08
EUR LOGICOR FINANCING SARL-REG-S 4.25000% 24-18.07.29 190 000.00 221739.18 0.10
EUR METRO AG-REG-S 4.00000% 25-05.03.30 500 000.00 574 322.97 0.26
EUR NATURGY FINANCE IBERIA SA-REG-S 3.87500% 25-21.05.35 500 000.00 567 484.27 0.25
EUR P3 GROUP SARL-REG-S 4.62500% 24-13.02.30 545 000.00 641 356.08 0.29
EUR ROMANIA-REG-S 4.62500% 19-03.04.49 500 000.00 415 714.36 0.18
EUR SOUTHERN GAS NETWORKS PLC-REG-S 3.50000% 24-16.10.30 200 000.00 227 582.38 0.10
EUR VAR ENERGI ASA-REG-S 3.87500% 25-12.03.31 480 000.00 541 579.64 0.24
EUR  VIER GAS TRANSPORT GMBH-REG-S 3.37500% 24-11.11.31 300 000.00 340 333.12 0.15
TOTAL EUR 9 671 703.85 4.31
usD
USD  EGYPT, REPUBLIC OF-REG-S 8.70020% 19-01.03.49 450 000.00 349 312.50 0.15
USD  ROYAL BANK OF CANADA 5.20000% 23-20.07.26 265 000.00 267 429.86 0.12
USD  SHRIRAM FINANCE LTD-REG-S 6.62500% 24-22.04.27 360 000.00 360 450.00 0.16
TOTAL USD 977 192.36 0.43
Total Medium-Term Notes, fester Zins 10 938 476.33 4.87
Medium-Term Notes, variabler Zins
EUR
EUR  AXA SA-REG-S-SUB 6.375%/VAR 24-PRP 115 000.00 136 538.34 0.06
EUR BANCO DE CREDITO SOC COOP-REG-5-SUB 5.250%/VAR 21-27.11.31 400 000.00 461 067.71 0.21
EUR BANCO DE SABADELL SA-REG-5-SUB 6.000%/VAR 23-16.08.33 200 000.00 243 077.23 0.11
EUR BANK OF IRELAND GROUP PLC-REG-S 3.625%/VAR 25-19.05.32 160 000.00 183 223.90 0.08
EUR BPCE SA-REG-S 4.000%/VAR 25-20.01.34 400 000.00 462 495.22 0.21
EUR HSBC HOLDINGS PLC-REG-S-SUB 4.191%/VAR 25-19.05.36 585 000.00 671043.66 0.30
EUR ING GROEP NV-REG-S-SUB 4.125%/VAR 25-20.05.36 300 000.00 344 377.17 0.15
EUR RAIFFEISEN BANK INT AG-REG-5-SUB 5.250%/VAR 24-02.01.35 400 000.00 470311.37 0.21
EUR UBS GROUP AG-REG-S 2.875%/VAR 25-12.02.30 980 000.00 1105 404.69 0.49
TOTAL EUR 4077 539.29 1.82
Total Medium-Term Notes, variabler Zins 4077 539.29 1.82
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Anleihen, fester Zins
EUR
EUR _ AIR BALTIC CORP AS-REG-S 14.50000% 24-14.08.29 210 000.00 218 138.29 0.10
EUR  ATHORA HOLDING LTD-REG-S 6.62500% 23-16.06.28 200 000.00 244 074.21 0.11
EUR HARBOUR ENERGY PLC-REG-S 0.84000% 19-25.09.25 600 000.00 677 326.02 0.30
EUR ITALY, REPUBLIC OF-BTP-144A-REG-S 2.45000% 20-01.09.50 550 000.00 459 736.52 0.21
EUR PFIZER NETHERLANDS INTERNATIONAL FIN BV 2.87500% 25-19.05.29 460 000.00 525 988.52 0.23
EUR  SLOVENIA, REPUBLIC OF-REG-S 3.12500% 15-07.08.45 1.000 000.00 1054 422.92 0.47
TOTAL EUR 3179 686.48 1.42
GBP
GBP  WHITBREAD GROUP PLC-REG-S 5.50000% 25-31.05.32 390 000.00 515 126.55 0.23
TOTAL GBP 515 126.55 0.23
JPY
JpY JAPAN 0.80000% 18-20.03.58 850 000 000.00 3289 254.66 1.46
TOTAL JPY 3289 254.66 1.46
MXN
MXN  MEXICO, UNITED MEXICAN STATES 7.75000% 11-13.11.42 300 000.00 1257 059.67 0.56
TOTAL MXN 1257 059.67 0.56
RUB
RUB RUSSIA, FEDERATION OF 7.65000% 19-10.04.30* 187 000 000.00 0.24 0.00
TOTAL RUB 0.24 0.00
usbD
USD  COLOMBIA, REPUBLIC OF 6.12500% 09-18.01.41 300 000.00 241 800.00 0.11
USD  COUNTRY GARDEN HOLD-REG-S *DEFAULTED* 2.70000% 21-12.07.26 200 000.00 15 250.00 0.01
USD__ PERU, REPUBLIC OF 8.75000% 03-21.11.33 100 000.00 120 750.00 0.05
USD  REPUBLIC OF AZERBAIJAN-REG-S 3.50000% 17-01.09.32 450 000.00 393 187.50 0.18
USD  SOCIETE GENERALE SA-REG-S 5.25000% 24-19.02.27 900 000.00 905 284.11 0.40
USD  TRADE & DEVELOPMNT BK OF MONGOLIA-REG-S 8.50000% 24-23.12.27 400 000.00 381 544.00 0.17
TOTAL USD 2 057 815.61 0.92
Total Anleihen, fester Zins 10 298 943.21 4.59
Anleihen, variabler Zins
AUD
AUD  AUSTRALIA-REG-S 0.750%/CPI LINKED 17-21.11.27 1797 000.00 1449 922.47 0.65
AUD  AUSTRALIA-REG-S 2.500%/CPI LINKED 10-20.09.30 1000 000.00 989 927.92 0.44
TOTAL AUD 2 439 850.39 1.09
DKK
DKK  DENMARK, KINGDOM OF 0.100%/CPI LINKED 18-15.11.30 3 750 000.00 650 332.65 0.29
TOTAL DKK 650 332.65 0.29
EUR
EUR BANKINTER SA-REG-S 4.375%/VAR 23-03.05.30 500 000.00 598 130.31 0.27
EUR BP CAPITAL MARKETS PLC-REG-S 3.250%/VAR 20-PRP 400 000.00 453 444.28 0.20
EUR DEUTSCHE BANK AG-REG-S 1.375%/VAR 21-17.02.32 600 000.00 604 012.48 0.27
EUR FRA, REP-OAT-144A-REG-S 0.100%/INFLATION IDX LKD 21-25.07.31 1360 000.00 1794 330.46 0.80
EUR FRANCE, REPUBLIC OF-OAT-REG-S 0.700%/CPI LINKED 14-25.07.30 2 000 000.00 2 897 870.48 1.29
EUR FRANCE, REPUBLIC OF-OAT-REG-S 0.100%/INF IDX LKD 21-01.03.32 2 049 000.00 2503 754.84 1.12
EUR FRANCE,REPUBLIC OF-OAT 0.100%/INFLATION IDX LKD 19-01.03.29 2 750 000.00 374112635 1.67
EUR  GERMANY, REPUBLIC OF 0.500%/CPI LINKED 14-15.04.30 2 055 000.00 3002 237.71 1.34
EUR  GERMANY,REPUBLIC OF-REG-S 0.100%/ INFLATION LKD 21-15.04.33 1950 000.00 2 588 060.73 1.15
EUR IBERCAJA BANCO SA-REG-S-SUB 4.125%/VAR 25-18.08.36 300 000.00 338 267.26 0.15
EUR IBERCAJA BANCO SA-REG-S 4.375%/VAR 24-30.07.28 200 000.00 234 976.31 0.10
EUR ITALY, REPUBLIC OF-144A-REG-S 1.300%/CPI LINKED 17-15.05.28 897 000.00 1315431.14 0.59
EUR ITALY, REPUBLIC OF-144A-REG-S 0.400%/CPI LINKED 19-15.05.30 6 106 000.00 8297 919.54 3.69
EUR ITALY, REPUBLIC OF-BTP-144A-REG-S 0.100%/CPI LKD 22-15.05.33 2 306 000.00 2777 356.13 1.24
EUR ITALY, REPUBLIC OF-REG-S 1.500%/CPI LINKED 23-15.05.29 1300 000.00 1592 611.43 0.71
EUR ITALY,REPUBLIC OF-BTP-144A-REG-S 1.250%/CPI LKD 15-15.09.32 200 000.00 289 033.80 0.13
* Fair-valued
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR RAIFFEISEN BANK INTL AG-REG-S-SUB COCO 6.125%/VAR 17-PRP 600 000.00 682 512.30 0.30
EUR  SPAIN GOVERNMENT-144A-REG-S 1.000%/CPI LINKED 15-30.11.30 5 000 000.00 7 295 906.65 3.25
EUR _ SPAIN GOVERNMENT-144A-REG-S 0.650%/CPI LINKED 17-30.11.27 1100 000.00 1590911.31 0.71
EUR  VOLKSWAGEN INTERNATIONAL FINANCE-REG-S-SUB 5.994%/VAR 25-PRP 200 000.00 228 236.42 0.10
EUR  WINTERSHALL DEA FINANCE 2 BV-REG-S-SUB 6.117%/VAR 25-PRP 380 000.00 429 313.52 0.19
TOTAL EUR 43 255 443.45 19.27
GBP
GBP _ UNITED KINGDOM OF GB & NI 4.125%/RPI LINKED 92-22.07.30 830 000.00 3774 497.25 1.68
GBP _ UNITED KINGDOM OF GB & NI 1.250%/RPI LINKED 08-22.11.32 1590 000.00 3 947 186.20 1.76
GBP _ UNITED KINGDOM OF GB & NI-REG-S 0.125%/RPI LINKD 11-22.03.29 750 000.00 1658 003.25 0.74
GBP  UNITED KINGDOM OF GB & NI 0.750%/RPI LINKED 11-22.03.34 1500 000.00 3276 032.99 1.46
GBP _ UNITED KINGDOM OF GB &NI-REG-S 0.750%/RPI LINKED 23-22.11.33 2 000 000.00 2751321.87 1.22
GBP  UNITED KINGDOM OF GB&NI-REG-S 0.125%/RPI LINKED 21-10.08.31 2 131 706.00 3708 141.26 1.65
GBP _ UNITED KINGDOM OF GB & NI-REG-S 0.125%/RPI LINKD 18-10.08.28 600 000.00 113952145 0.51
GBP  YORKSHIRE BUILDING SOCIETY-REG-S 7.375%/VAR 23-12.09.27 210 000.00 290 526.86 0.13
TOTAL GBP 20 545 231.13 9.15
JPY
JPY JAPAN 0.005%/CPI LINKED 21-10.03.31 300 000 000.00 2 479 700.72 1.10
TOTAL JPY 2 479 700.72 1.10
MXN
MXN _ MEXICAN UDIBONOS 4.000%/MXUDI LINKED 10-15.11.40 17 000.00 659 334.74 0.29
TOTAL MXN 659 334.74 0.29
NzZD
NZD  NEW ZEALAND 2.000%/CPI LINKED 12-20.09.25 1441 000.00 1169 610.12 0.52
NZD  NEW ZEALAND-REG-S 2.500%/CPI LINKED 14-20.09.35 10 521 000.00 8021241.93 3.57
TOTAL NZD 9 190 852.05 4.09
SEK
SEK SWEDEN, KINGDOM OF 0.125%/CPI LINKED 17-01.12.27 16 000 000.00 2 132 154.44 0.95
TOTAL SEK 2132 154.44 0.95
usD
USD  SCOR SE-REG-5-SUB COCO 5.250%/VAR 18-PRP 200 000.00 179 750.00 0.08
TOTAL USD 179 750.00 0.08
Total Anleihen, variabler Zins 81532 649.57 36.31
Treasury-Notes, fester Zins
usD
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 0.125%INFLATION LINKED 21-15.07.31 8 300 000.00 9044 131.95 4.03
TOTAL USD 9 044 131.95 4.03
Total Treasury-Notes, fester Zins 9 044 131.95 4.03
Treasury-Notes, variabler Zins
BRL
BRL BRAZIL, FEDERATIVE REPUBLIC OF 6.000%/IPCA LINKD 10-15.08.50 1200.00 834 057.68 0.37
TOTAL BRL 834 057.68 0.37
EUR
EUR _ SPAIN GOVERNMENT-144A-REG-S 0.700%/CPI LINKED 18-30.11.33 900 000.00 1231131.15 0.55
TOTAL EUR 123113115 0.55
usb
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 0.750%/CPI LINKED 15-15.02.45 1500 000.00 1471366.28 0.66
USD_ AMERICA, UNITED STATES OF 0.250%/CPI INDEX 19-15.07.29 1800 000.00 2 150 692.80 0.96
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 0.125%/CPI LINKED 20-15.01.30 7 058 100.00 8234 447.37 3.67
USD_ AMERICA, UNITED STATES OF 0.125%/CPI LINKED 20-15.07.30 6 892 000.00 8 025 632.28 3.57
UBS (Lux) Bond SICAV — Global Inflation-linked (USD) Jahresbericht und geprifter Jahresabschluss per 31. Mai 2025 224

Der Anhang ist integraler Bestandteil des Berichtes.



Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
USD_ AMERICA, UNITED STATES OF 0.125%/CPI LINKED 21-15.01.31 7 410 000.00 8375 159.84 3.73
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 0.125%/CPI LINKED 22-15.01.32 14 680 000.00 15 222 489.72 6.78
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 0.625%/CPI LINKED 22-15.07.32 5 630 000.00 5732 285.74 2.55
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 1.125%/CPI LINKED 23-15.01.33 5 300 000.00 5390 760.85 2.40
USD  AMERICA, UNITED STATES 1.37500%/CPI LINKED 23-15.07.33 4300 000.00 4356 662.21 1.94
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 1.750%INFLATION LINKED 24-15.01.34 5 500 000.00 5623411.86 2.51
USD  AMERICA, UNITED STATES OF 2.125%/CPI LINKED 25-15.01.35 1.000 000.00 1020 533.59 0.45
TOTAL USD 65 603 442.54 29.22
Total Treasury-Notes, variabler Zins 67 668 631.37 30.14
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden 204 972 851.62 91.29
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden
Mortgage Backed Securities, variabler Zins
usb
USD  AVENTURA MALL TRUST-144A 4.112%/VAR 18-01.07.40 400 000.00 390 222.00 0.17
USD  GS MORTGAGE SECURITIES TRUST-144A VAR 17-01.01.43 1225 000.00 1141 361.05 0.51
TOTAL USD 1531 583.05 0.68
Total Mortgage Backed Securities, variabler Zins 1531 583.05 0.68
Notes, fester Zins
usb
USD _ TRITON CONTAINER INTERNATIONAL LTD-144A 2.05000% 21-15.04.26 170 000.00 165 311.34 0.08
TOTAL USD 165 311.34 0.08
Total Notes, fester Zins 165 311.34 0.08
Anleihen, variabler Zins
NzD
NZD NEW ZEALAND 2.500%/CPI LINKED 17-20.09.40 7 200 000.00 5107 313.77 227
NZD NEW ZEALAND 3.000%/CPI LINKED 13-20.09.30 1399 000.00 1164 253.55 0.52
TOTAL NZD 6271 567.32 2.79
Total Anleihen, variabler Zins 6271 567.32 2.79
Total Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 7 968 461.71 3.55
Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
Notes, fester Zins
usb
USD  JETBLUE AIRWAYS CORP/JETBLUE-144A 9.87500% 24-20.09.31 450 000.00 445 124.57 0.20
USD  SIXTH STREET LENDING PARTNERS-REG-S 6.12500% 25-15.07.30 120 000.00 121282.17 0.06
USD  STELLANTIS FINANCE US INC-144A 5.75000% 25-18.03.30 280 000.00 280 654.88 0.12
USD_ STELLANTIS FINANCE US INC-144A 5.35000% 25-17.03.28 210 000.00 210 604.78 0.09
TOTAL USD 1057 666.40 0.47
Total Notes, fester Zins 1057 666.40 0.47
Total Neuemittierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 1057 666.40 0.47
Total des Wertpapierbestandes 213 998 979.73 95.31
Derivative Instrumente
Derivative Instrumente, die an einer offiziellen B6érse gehandelt werden
Finanzterminkontrakte auf Anleihen
EUR SHORT EURO BTP ITALY GOVERMENT FUTURE 06.06.25 -11.00 -7617.53 0.00
EUR EURO BTP ITALY GOVERNMENT FUTURE 06.06.25 -10.00 -18 277.52 -0.01
EUR EURO-BUND FUTURE 06.06.25 17.00 18 992.73 0.01
EUR EURO-BOBL FUTURE 06.06.25 -67.00 -14 837.72 -0.01
EUR EURO-SCHATZ FUTURE 06.06.25 -165.00 -59 004.62 -0.03
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-

Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
EUR EURO-BUXL FUTURE 06.06.25 -9.00 -5312.97 0.00
EUR EURO-OAT FUTURE 06.06.25 27.00 25 440.95 0.01
GBP LONG GILT FUTURE 26.09.25 27.00 40 267.70 0.02
AUD  AUSTRALIA 10YR BOND FUTURE 16.06.25 83.00 106 784.64 0.05
JPY JAPAN GOVERNMENT 10Y BOND (OSE) FUTURE 13.06.25 -7.00 -41720.09 -0.02
usD US 2YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 -93.00 -23 250.00 -0.01
usD US 5YR TREASURY NOTE FUTURE 30.09.25 414.00 126 140.83 0.06
usD US 10YR ULTRA NOTE FUTURE 19.09.25 -108.00 -128 250.00 -0.06
usD US 10YR TREASURY NOTE FUTURE 19.09.25 -125.00 -110 351.63 -0.05
usb US LONG BOND FUTURE 19.09.25 -29.00 -39 875.00 -0.02
CAD _ CAN 10YR BOND FUTURE 18.09.25 -120.00 -132 659.37 -0.06
CAD  CAN 5YR BOND FUTURE 18.09.25 75.00 44 183.42 0.02
TOTAL Finanzterminkontrakte auf Anleihen -219 346.18 -0.10
Total Derivative Instrumente, die an einer offiziellen Bérse gehandelt werden -219 346.18 -0.10

Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden

Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.20750% 19-27.09.29 -7 100 000.00 422022.92 0.19
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 19-27.09.29

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.67500% 24-30.10.29 -15 000 000.00 715 658.00 0.32
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 24-30.10.29

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.58300% 24-24.09.29 -13 000 000.00 650 743.28 0.29
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 24-24.09.29

CNY  CITVINTEREST RATE SWAP PAY 2.80500% 21-02.04.26 ~70 000 000.00 -116 687.91 -0.05
CNY__ CITVINTEREST RATE SWAP REC CNRROO7 21-02.04.26

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3.19431% 23-10.03.53 -1 400 000.00 206 838.19 0.09
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP TP REC SOFR O/N 23-10.03.53

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3.41650% 23-04.04.28 -3.000 000.00 19 583.62 0.01
USD _ LCH/INTEREST RATE SWAP REC SOFR O/N 23-04.04.28

CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.09000% 24-15.02.29 -2 100 000.00 -123538.05 -0.07
CHF _ LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-15.02.29

CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.10500% 24-27.02.29 -2 200 000.00 -131367.88 -0.06
CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-27.02.29

CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.04400% 24-11.03.27 -3 500 000.00 -109 619.96 -0.05
CHF _ LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-11.03.27

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 5.39000% 24-18.06.25 -13 000 000.00 -136 768.50 -0.06
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3MFRA 24-18.06.25

ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 8.13500% 24-18.06.29 -61 000 000.00 -111507.71 -0.05
ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3M 24-18.06.29

CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.77400% 24-31.07.29 -7 900 000.00 -360 103.49 -0.16
CHF _ LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-31.07.29

PY LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.55000% 25-29.09.27 -1.000 000 000.00 34294.78 0.02
PY LCH/INTEREST RATE SWAP REC 12M LIBOR 25-29.09.27

CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 1.82000% 24-10.10.29 -23 000 000.00 -6401.85 0.00
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP REC CNRROO7 24-10.10.29

IPY LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.56800% 25-19.03.27 -1 600 000 000.00 25962.09 0.01
IPY LCH/INTEREST RATE SWAP REC 12M LIBOR 25-19.03.27

CHF  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 0.20900% 24-26.11.26 -5 400 000.00 -42 284.94 -0.02
CHF _ LCH/INTEREST RATE SWAP REC SARON O/N 24-26.11.26

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3.54000% 26-11.03.28 -11 500 000.00 -34036.99 -0.02
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC SOFR O/N 26-11.03.28

CAD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 2.48000% 25-17.03.30 -3 200 000.00 10092.10 0.00
CAD _ LCH/INTEREST RATE SWAP REC CAONREPO 25-17.03.30

CNY  JPMORGAN/INTEREST RATE SWAP PAY CNRR0OO7 20-10.06.25 -20 000 000.00 3157.69 0.00
CNY  JPMORGAN/INTEREST RATE SWAP REC 2.23500% 20-10.06.25

CNY  CITVINTEREST RATE SWAP PAY CNRROO7 20-11.06.25 -20 000 000.00 331223 0.00
CNY  CITVINTEREST RATE SWAP REC 2.27000% 20-11.06.25

MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 7.84500% 18-20.04.28 50 000 000.00 770.63 0.00
MXN__ CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 18-20.04.28

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 1.32000% 21-22.06.26 8000 000.00 -98 839.08 -0.04
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 21-22.06.26

MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 8.51000% 22-01.12.27 70 000 000.00 57 757.03 0.03
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 22-01.12.27

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.65000% 22-19.12.27 3500 000.00 93432.82 0.04
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 22-19.12.27

NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.67500% 22-19.12.27 3000 000.00 81376.66 0.04
NZD  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MFRA 22-19.12.27

ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 9.10100% 23-05.04.33 27 500 000.00 92.801.79 0.04
ZAR  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3MZAR 23-05.04.33

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.76250% 24-03.07.26 12 000 000.00 -143301.99 -0.06
USD  LCH/INTEREST RATE SWAP TP PAY SOFR O/N 24-03.07.26

USD  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.95880% 24-27.11.26 10 000 000.00 -7 544.19 0.00

usb LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SOFR O/N 23-27.11.26
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des

Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.31070% 24-21.02.27 4500 000.00 39 347.83 0.02
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 24-21.02.27
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC 4.27532% 24-07.03.27 3000 000.00 24 766.56 0.01
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 24-07.03.27
EUR LCH/INTEREST RATE SWAP REC 2.63600% 24-31.07.29 8 800 000.00 326 742.51 0.15
EUR LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 6MEIB 24-31.07.29
BRL CME/INTEREST RATE SWAP REC 11.72500% 24-02.01.26 60 000 000.00 -186 619.99 -0.08
BRL CME/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 24-02.01.26
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 9.38500% 24-25.07.29 70 000 000.00 189 547.92 0.08
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-25.07.29
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 9.30000% 24-19.07.34 40 000 000.00 125 136.56 0.06
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-19.07.34
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.38850% 25-25.09.27 6 000 000.00 -60 238.92 -0.03
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 25-25.09.27
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 1.57750% 24-30.09.26 50 000 000.00 465.18 0.00
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY CNRROO7 24-30.09.26
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP REC 1.66100% 24-10.10.26 55 000 000.00 2051.76 0.00
CNY  LCH/INTEREST RATE SWAP PAY CNRR0O7 24-10.10.26
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 7.84500% 24-04.12.25 50 000 000.00 -5556.87 0.00
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-04.12.25
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 8.51000% 24-31.12.25 70 000 000.00 6770.66 0.00
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-31.12.25
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 9.38500% 24-17.12.25 70 000 000.00 23132.89 0.01
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-17.12.25
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP REC 9.30000% 24-17.12.25 40 000 000.00 12 154.63 0.01
MXN  CME/INTEREST RATE SWAP PAY MXI 24-17.12.25
BRL CME/INTEREST RATE SWAP REC 14.23000% 25-03.01.28 50 000 000.00 100 243.35 0.04
BRL CME/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 25-03.01.28
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.95638% 25-29.02.28 6 000 000.00 14632.12 0.01
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 25-29.02.28
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP REC 3.90170% 26-09.03.28 9000 000.00 37970.25 0.02
GBP LCH/INTEREST RATE SWAP PAY SONIA O/N 26-09.03.28
SEK LCH/INTEREST RATE SWAP REC 2.70100% 25-18.03.30 23000 000.00 45 069.47 0.02
SEK LCH/INTEREST RATE SWAP PAY 3M 25-18.03.30
BRL CME/INTEREST RATE SWAP REC 13.93000% 25-04.01.27 60 000 000.00 -23784.93 -0.01
BRL CME/INTEREST RATE SWAP PAY BZD 25-04.01.27
TOTAL Swaps und Forward-Swaps auf Zinssatze 1667 632.27 0.75
Total Derivative Instrumente, die nicht an einer offiziellen Bérse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden 1667 632.27 0.75
Total Derivative Instrumente 1448 286.09 0.65
Devisenterminkontrakte
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
KzT 170 640 000.00 Usb 327 555.43 5.6.2025 6149.42 0.00
NGN 903 420 000.00 usb 540 000.00 29.7.2025 16 777.21 0.01
IDR 16 934 500 000.00 usb 1005 200.37 5.6.2025 32 441.92 0.01
BRL 3280 000.00 usb 574 461.01 5.6.2025 -2728.64 0.00
usD 1 056 605.79 cLp 989 300 000.00 5.6.2025 10021.16 0.00
usb 1023 893.26 cop 4357 659 000.00 5.6.2025 -22 459.19 -0.01
usD 1062 201.57 CNH 7 705 000.00 5.6.2025 -7 981.91 0.00
usb 2 164 795.87 THB 72 110 000.00 5.6.2025 -32417.03 -0.01
HUF 333 350 000.00 usD 936 085.85 5.6.2025 462.75 0.00
THB 36 188 589.00 AUD 1695 000.00 5.6.2025 11 806.65 0.01
usD 6029 106.00 JPY 874 500 000.00 5.6.2025 -33740.72 -0.03
usb 22 043 988.74 GBP 16 580 000.00 5.6.2025 -315318.43 0.14
CHF 38 332 100.00 usD 46 592 837.74 5.6.2025 84 861.45 0.04
usb 19473 536.70 NZD 32 700 000.00 5.6.2025 -52 188.96 -0.02
usD 1 244 345.40 MXN 24 480 000.00 5.6.2025 -16 522.37 -0.01
PLN 5610 000.00 usb 1483 802.98 5.6.2025 14 248.55 0.01
EUR 111 859 300.00 usb 126 984 590.15 5.6.2025 29 905.74 0.01
NOK 14890 000.00 usb 1437 426.78 5.6.2025 19 922.65 0.01
usD 2202 307.83 CZK 48 460 000.00 5.6.2025 -2037.02 0.00
usb 653 729.87 DKK 4300 000.00 6.6.2025 -899.33 0.00
ZAR 15 650 000.00 Usb 849 620.12 5.6.2025 16 831.07 0.01
usb 873 094.20 CAD 1205 000.00 5.6.2025 -3 450.80 0.00
usD 74 646 200.41 EUR 65 755 000.00 5.6.2025 -17 579.69 -0.01
usb 2 625 328.50 SEK 25 290 000.00 5.6.2025 -8230.36 0.00
usD 315 827.81 CHF 260 000.00 5.6.2025 -778.94 0.00
AUD 5 675 000.00 usb 3659 145.80 5.6.2025 -6 823.63 0.00
TRY 57 260 000.00 usb 143301527 5.6.2025 19 577.02 0.01
NZD 1880 000.00 ZAR 20599 011.48 5.6.2025 -17 874.36 -0.01
CNH 8093 254.16 usD 1125 000.00 5.6.2025 -890.08 0.00
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Bewertung in USD
NR Kursgewinn

(-verlust) auf Futures/ in % des
Anzahl/ Devisentermin- Netto-
Bezeichnung Nominal  kontrakten/Swaps (Erl. 1)  vermdgens
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Gekaufte Wahrung/Gekaufter Betrag/Verkaufte Wahrung/Verkaufter Betrag/Falligkeitsdatum
usb 795 160.52 EUR 700 000.00 5.6.2025 321.40 0.00
usb 1069 407.86 AUD 1665 000.00 5.6.2025 -2 154.50 0.00
usb 132957336 EUR 1182 700.00 5.6.2025 -13364.10 -0.01
AUD 3680 000.00 Usb 2356 977.44 5.6.2025 11 400.64 0.01
GBP 340 000.00 usb 451 403.24 5.6.2025 7110.90 0.00
NZD 167 000.00 EUR 87 972.20 5.6.2025 -172.49 0.00
usb 435 000.00 EUR 387 843.99 5.6.2025 -5390.82 0.00
CAD 310 000.00 EUR 198 178.29 5.6.2025 472.74 0.00
AUD 255 000.00 EUR 145 997.77 5.6.2025 -1 664.70 0.00
INR 95 515 360.00 Usb 1115 000.00 5.6.2025 1159.63 0.00
AUD 490 950.00 NZD 535 000.00 5.6.2025 -3491.11 0.00
usb 1295 337.00 EUR 1150 000.00 5.6.2025 -10 470.12 0.00
usb 816 047.89 EUR 725 000.00 5.6.2025 -7178.34 0.00
CAD 780 000.00 CHF 464 068.02 5.6.2025 2285.04 0.00
usb 215 495.45 IPY 30 900 000.00 5.6.2025 1267.93 0.00
CAD 155388128 Usb 1120 000.00 5.6.2025 10 329.35 0.00
NOK 11420 000.00 SEK 10735 519.46 5.6.2025 -211.43 0.00
IDR 16 934 500 000.00 Usb 1038 549.83 7.7.2025 -3.895.86 0.00
usb 1039 832.89 IDR 16 934 500 000.00 5.6.2025 2 190.60 0.00
usb 269 736.61 BRL 1530 000.00 5.6.2025 304438 0.00
cop 4357 659 000.00 usD 1058 056.60 5.6.2025 -11704.15 -0.02
usb 1054 319.10 cop 4357 659 000.00 7.7.2025 11793.28 0.01
usb 545 550.97 CHF 451 200.00 5.6.2025 -3883.52 0.00
usb 1117 657.67 INR 95 515 360.00 5.6.2025 1498.04 0.00
INR 95 520 000.00 usb 1115 662.37 7.7.2025 -1 258.90 0.00
KzT 170 640 000.00 Usb 331726.28 8.7.2025 -1 558.39 0.00
usb 335179.73 KzT 170 640 000.00 5.6.2025 1474.88 0.00
usb 308 389.44 BRL 1750 000.00 5.6.2025 334931 0.00
BRL 1750 000.00 usb 306 357.48 7.7.2025 -3378.22 0.00
usb 1055 005.76 cLp 989 300 000.00 7.7.2025 841277 0.00
cLp 989 300 000.00 usb 1055 017.01 5.6.2025 -8432.38 0.00
AUD 1730 000.00 Usb 1110 175.60 5.6.2025 321953 0.00
Total Devisenterminkontrakte -287 794.48 -0.13
guthaben, Sicht- und Fristg und andere liquide Mittel 9 787 464.20 4.36
Kontokorrentkredit und andere kurzfristige Verbindlichkeiten -3563 413.35 -1.59
Andere Aktiva und Passiva 3151 901.67 1.40
Total des Nettovermdégens 224 535 423.86 100.00
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UBS (Lux) Bond SICAV — Global SDG Corporates
Sustainable (USD)

Dreijahresvergleich

ISIN 31.5.2025 31.5.2024 31.5.2023
Nettovermogen in USD 82 258 082.69 80953 132.89 25022 181.58
Klasse I-X-acc' LU2505553425
Aktien im Umlauf - - 99 800.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD - - 103.83
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? - - 103.83
Klasse P-acc LU2525873498
Aktien im Umlauf 247 767.1100 265 958.1290 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 113.60 106.71 103.24
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 113.60 106.71 103.24
Klasse (CHF hedged) P-acc® LU2645744397
Aktien im Umlauf 172 336.3000 188 470.8720 -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF 102.67 100.83 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? 102.67 100.83 -
Klasse (EUR hedged) P-acc® LU2645744470
Aktien im Umlauf 132 278.1220 143 398.8900 -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 107.37 102.64 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 107.37 102.64 -
Klasse Q-acc LU2525873571
Aktien im Umlauf 100.0000 100.0000 100.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 114.63 107.32 103.45
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in USD? 114.63 107.32 103.45
Klasse (CHF hedged) Q-acc* LU2645744124
Aktien im Umlauf - 552.1200 -
Nettoinventarwert pro Aktie in CHF - 101.09 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in CHF? - 101.09 -
Klasse (EUR hedged) Q-acc® LU2645744553
Aktien im Umlauf 195.0690 1602.1740 -
Nettoinventarwert pro Aktie in EUR 108.06 102.92 -
Ausgabe- und Ricknahmepreis pro Aktie in EUR? 108.06 102.92 -
Klasse U-X-acc LU2505553698
Aktien im Umlauf 1410.0000 1410.0000 1410.0000
Nettoinventarwert pro Aktie in USD 11642.17 10 834.38 10 382.69
Ausgabe- und Ruicknahmepreis pro Aktie in USD? 11642.17 10 834.38 10 382.69
' Die Aktienklasse I-X-acc war bis zum 11.10.2023 im Umlauf
2 Siehe Erlduterung 1
3 Erste NAV 14.9.2023
4 Fur die Periode vom 14.9.2023 bis zum 10.4.2025 war die Aktienklasse (CHF hedged) Q-acc im Umlauf
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Performance

Waéhrung 2024/2025 2023/2024 2022/2023

Klasse I-X-acc’ usb - -
Klasse P-acc usb 6.5% 3.4%
Klasse (CHF hedged) P-acc CHF 1.8% -
Klasse (EUR hedged) P-acc EUR 4.6% -
Klasse Q-acc usb 6.8% 3.7%
Klasse (CHF hedged) Q-acc? CHF - -
Klasse (EUR hedged) Q-acc EUR 5.0%

Klasse U-X-acc usb 7.5% 4.4%

" Die Aktienklasse I-X-acc war bis zum 11.10.2023 im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fur die Berechnung der Performance im Jahr 2025 vor.
2 Fur die Periode vom 14.9.2023 bis zum 10.4.2025 war die Aktienklasse (CHF hedged) Q-acc im Umlauf. Auf Grund dessen liegen keine Daten fir die Berechnung

der Performance im Jahr 2025 vor.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zuktnftige Performance dar.
Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rticknahme der Aktien erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt.

Die Performancedaten sind ungepruft.
Der Subfonds verfugt tUber keine Benchmark.

Bericht des Portfolio Managers

Das Geschéftsjahr vom 1. Juni 2024 bis zum 31. Mai 2025
begann fur die globalen Anleihenmarkte schwach, da

die anhaltende Inflation in den USA die Erwartungen der
Anlegerinnen und Anleger hinsichtlich einer Senkung der
Leitzinsen durch die US-Notenbank Fed verzdgerte. Das
politische Risiko war ebenfalls erhéht, da die vorgezogenen
Wahlen in Frankreich zu einem deutlichen Anstieg der Spreads
zwischen franzosischen OAT sowie deutschen Bundesanleihen
fuhrten. Uberdies riickten die Wahlen in Grossbritannien und
den USA ins Blickfeld. Das 3. Quartal brachte den Beginn des
lange erwarteten Normalisierungszyklus der US-Geldpolitik
mit sich, der nach einer unerwartet deutlichen Zinssenkung
um 50 Basispunkte zu einer risikofreudigen Marktstimmung
fihrte. Die US-Konjunkturdaten bestatigten eine sich
abkuhlende, aber trotzdem widerstandsfahige Wirtschaft

der USA, wahrend die Anklindigung einer umfangreichen
geldpolitischen Unterstitzung in China eine beeindruckende
Rally chinesischer Risikoanlagen ausloste. Daraufhin trieb der
Sieg von US-Prasident Trump die Renditen von Staatsanleihen
der USA in die Hohe, da mit hoheren Haushaltsdefiziten und
einer hartnackigeren Inflation gerechnet wurde. Das 1. Quartal
2025 wartete mit tiefgreifenden gesamtwirtschaftlichen
Veranderungen auf. Die eskalierenden Handelszélle dédmpften
die Erwartungen der Anleger in Bezug auf Fortschritte der
USA bei der Inflationsbekampfung und der Aufrechterhaltung
des Wachstums. Die Eurozone verzeichnete positivere
Entwicklungen, da die deutsche Regierung ein Ausgabenpaket
mit Schwerpunkt auf Verteidigung und Energiesicherheit
schnirte. Dies liess die Renditen der Bundesanleihen aufgrund
von Bedenken Uber die Kreditaufnahme steigen. Im April und
Mai kam es zu einer Umkehrung der Trends des 1. Quartals,
da unerwartet hohe Zollankiindigungen zu steigenden
Renditen von US-Staatsanleihen fuhrten.

Im Laufe des Geschaftsjahres senkte die Europdische

Zentralbank (EZB) den Einlagensatz von 3,75% auf 2,25% und
machte damit bedeutende Fortschritte in Richtung einer
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geldpolitischen Normalisierung. Im Gegensatz dazu blieben
die Nominalzinsen aufgrund der anhaltenden Inflation in den
USA und in Grossbritannien deutlich hoher, wobei die Fed
Funds Rate von 5,375% auf 4,375% und der Leitzins der Bank
of England (BoE) von 5,25% auf 4,25% gesenkt wurde. Die
Renditen 10-jahriger US-Staatsanleihen waren im Jahresverlauf
unverandert und schlossen bei 4,40%. Im Falle der 10-jahrigen
deutschen Bundesanleihen fielen die Renditen um 7
B