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Vor der Entscheidung (iber den Kauf von Anteilen an dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risikohinweise
zusammen mit den anderen in diesem Informationsdokument enthaltenen Informationen sorgféltig lesen und diese bei
ihrer Anlageentscheidung beriicksichtigen. Dies gilt auch fiir Informationen auf die dieses Informationsdokument verweist.
Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zusammen mit anderen Umsténden die
Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Vermégensgegensténde nachteilig beeinflussen und sich damit
auch nachteilig auf den Anteilwert auswirken.

VerduBlert der Anleger Anteile an dem Fonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen
Vermégensgegenstédnde gegenliber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhélt er das von ihm in den
Fonds investierte Kapital nicht oder nicht vollstédndig zuriick. Der Anleger kénnte sein in den Fonds investiertes Kapital
teilweise oder in Einzelfédllen sogar ganz verlieren. Wertzuwéchse kénnen nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers
ist auf die angelegte Summe beschrénkt.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des Informationsdokuments beschriebenen Risiken und Unsicherheiten
kann die Wertentwicklung des Fonds durch verschiedene weitere Risiken und Unsicherheiten beeintréchtigt werden, die
derzeit nicht bekannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden Risiken aufgefiihrt werden, enthéalt weder eine
Aussage (ber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts noch (ber das Ausmall oder die Bedeutung bei Eintritt einzelner
Risiken.

Risiken der negativen Wertentwicklung des Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit der Anlage in einzelne Vermdgensgegenstande durch den AIF
einhergehen. Diese Risiken konnen die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen
Vermodgensgegenstande beeintrachtigen und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger investierte
Kapital auswirken.

Wertverdnderungsrisiken

Die Vermogensgegenstéande, in die die Gesellschaft fir Rechnung des AIF investiert, enthalten Risiken. So kdnnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegensténde gegeniiber dem Einstandspreis fallt oder Kassa-
und Terminpreise sich unterschiedlich entwickeln.

Mégliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Kapitalanlagegesetzbuch und die Anlagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die flir den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf
ausgerichtet sein, schwerpunktmafRig Vermoégensgegenstande z. B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander
zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende Risiken (z. B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtréglich fir das
abgelaufene Berichtsjahr.



Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten héngt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an
einer Borse kdnnen auch irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken. Schwankungen der
Kurs- und Marktwerte kdnnen auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechselkurse oder der Bonitat eines Emittenten
zurtickzufiihren sein.

Kursénderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaR starken Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen. Diese
Kursschwankungen werden insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne des emittierenden Unternehmens sowie die
Entwicklungen der Branche und der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der Marktteilnehmer
in das jeweilige Unternehmen kann die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies gilt insbesondere bei Unternehmen,
deren Aktien erst Uber einen kirzeren Zeitraum an der Bérse oder einem anderen organisierten Markt zugelassen sind;
bei diesen kdnnen bereits geringe Veranderungen von Prognosen zu starken Kursbewegungen fiihren. Ist bei einer Aktie
der Anteil der frei handelbaren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien (sogenannter Streubesitz) niedrig, so kdnnen
bereits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und damit zu héheren
Kursschwankungen fiihren.

Steuerliche Risiken durch Aktienhandel um den Dividendenstichtag und Wertabsicherungsgeschéfte

Zur Vermeidung von Steuergestaltungen (sog. Cum/Cum-Geschafte) werden seit dem 26. Juli 2016 mit Rickwirkung zum
01. Januar 2016 Dividenden deutscher Aktien und Ertrage deutscher eigenkapitaldhnlicher Genussrechte mit definitiver
Kapitalertragsteuer belastet

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Anteilpreis eines Fonds vergleichsweise niedriger ausfallt, wenn fir eine
mogliche Steuerschuld fir die Zahlung einer Kapitalertragssteuer des Fonds Riickstellungen gebildet werden. Anders als
bisher werden deutsche Fonds unter bestimmten Voraussetzungen mit einer definitiven deutschen Kapitalertragsteuer in
Hohe von 15 Prozent auf die einzunehmende Bruttodividende belastet. Die Kapitalertragssteuer wird voll angerechnet,
wenn (i) der Fonds deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte innerhalb eines Zeitraums von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt 91 Tage) ununterbrochen 45 Tage halt und in
diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden Wert der Anteile oder Genussrechte Risiken von
mindestens 70 Prozent tragt (sogenannte 45-Tage-Regelung). Weiterhin darf fiir die Anrechnung der Kapitalertragssteuer
keine Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Vergiitung der Kapitalertrdge an eine andere Person (z.B. durch
Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte) bestehen. Daher kdnnen Kurssicherungs- oder Termingeschafte
schadlich sein, die das Risiko aus deutschen Aktien oder deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten unmittelbar
oder mittelbar absichern. Kurssicherungsgeschafte Uber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare Absicherung.
Falls nahestehende Personen an dem Fonds beteiligt sind, kdnnen deren Absicherungsgeschéfte ebenfalls schadlich sein.

Selbst wenn die Steuerschuld nicht entsteht und deshalb Rickstellungen aufgelést werden, kommt ein vergleichsweise
héherer Anteilpreis méglicherweise nicht den Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der Ruickstellungsbildung an dem Fonds
beteiligt waren. Durch die Neuregelung kénnten um den Dividendenstichtag die Kauf- und Verkaufspreise fur betroffene
Aktien starker als sonst auseinanderlaufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren Marktkonditionen fihren kann.



Zinsénderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moglichkeit verbunden, dass sich das Marktzinsniveau, das im
Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, andern kann. Steigen die Marktzinsen gegenulber den Zinsen zum
Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Markizins, so steigt
der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach (Rest-)Laufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben
geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben demgegenuber in der Regel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken. Daneben koénnen sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche Wahrung lautender zinsbezogener
Finanzinstrumente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschiedlich entwickeln.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung des Fonds an.
Fir diese Bankguthaben ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank Offered Rate (Euribor) abztglich
einer bestimmten Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die vereinbarte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhéngig von der Entwicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentralbank kdnnen sowohl
kurz-, mittel- als auch langfristige Bankguthaben eine negative Verzinsung erzielen.

Kursénderungsrisiko von Wandel- und Optionsanleihen

Wandel -und Optionsanleihen verbriefen das Recht, die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu erwerben. Die
Entwicklung des Werts von Wandel- und Optionsanleihen ist daher abhangig von der Kursentwicklung der Aktie als
Basiswert. Die Risiken der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien kdnnen sich daher auch auf die
Wertentwicklung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken. Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht einrdumen
dem Anleger statt der Riickzahlung eines Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte Anzahl von Aktien anzudienen
(Reverse Convertibles), sind in verstarktem Malle von dem entsprechenden Aktienkurs abhangig.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle Vermdgensgegenstande. Dies gilt auch fir die im AIF gehaltenen
Vermodgensgegenstande. Die Inflationsrate kdnnte gegebenenfalls Gber dem Wertzuwachs des AlF liegen.

Branchenrisiko

Soweit sich der AIF im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, kann dies auch die Risikostreuung
reduzieren. Infolgedessen ist der AIF in besonderem Maflle sowohl von der allgemeinen Entwicklung als auch von der
Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.



Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die laut Klassifizierung der Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes
Bruttovolkseinkommen pro Kopf' fallen, d. h. nicht als ,entwickelt" klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern
unterliegen - neben den spezifischen Risiken der konkreten Anlageklasse - in besonderem Male dem Liquiditatsrisiko
sowie dem allgemeinen Marktrisiko. Zudem koénnen bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in
verstarktem Umfang Risiken auftreten, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von Wertpapieren nicht Zug
um Zug gegen Zahlung mdglich oder Ublich sein kann. In Emerging Markets kénnen zudem das rechtliche sowie das
regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Priifungs- und Berichterstattungsstandards oder steuerliche Regelungen
zulasten des Investors deutlich von dem Niveau und Standard abweichen, die sonst international Giblich sind. Auch kann
in solchen Landern ein erhohtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen Formen der
Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann.

Wéhrungsrisiko

Vermdgenswerte des AIF kdnnen in einer anderen Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein. Der AIF erhalt die
Ertrdge, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der anderen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wahrung
gegenuber der Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermdgens.

Konzentrationsrisiko

Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensgegenstande oder Méarkte, dann ist der AIF von der
Entwicklung dieser Vermdgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

L&nder- und Regionenrisiko

Soweit sich der AIF im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert, kann dies ebenfalls die
Risikostreuung reduzieren. Infolgedessen ist der AIF in besonderem Male von der Entwicklung einzelner oder miteinander
verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen ansassigen und/oder tatigen Unternehmen abhangig.

Spezifische Risiken (indirekter) Private Equity-Anlagen

Wahrend Vermdgenswerte, die von Unternehmen im Private Equity-Bereich emittiert werden, an einer Bérse notiert sein
kénnen, werden die von diesen Unternehmen im Private Equity-Sektor (Private Equity-Unternehmen) getatigten Anlagen
in der Regel nicht an einer Borse gehandelt. Unternehmen im Private Equity-Bereich kdnnen eine Reihe verschiedener
Arten von Vermdgenswerten im Rahmen von Anlagen in Private Equity-Unternehmen erwerben; aus Sicht des Private
Equity-Unternehmens kdnnen solche Anlagen insbesondere Eigenkapital, Hybridkapital oder Schulden darstellen. Das zur
Verfligung gestellte Kapital kann in einzelnen Fallen anderen Glaubigern des Private Equity- Unternehmens nachgestellt
sein.

Anlagen im Private Equity-Bereich bergen in der Regel umfangmaRig grofRere Risiken als konventionelle Anlagen in
bérsennotierten Unternehmen und haben entsprechende Auswirkungen auf die Unternehmen im Private Equity-Bereich
und deren Vermoégenswerte, Ertrags- und Liquiditdtslage sowie deren Wert. Private Equity-Unternehmen kénnen
beispielsweise im Einzelnen nur fiir eine kurze Zeit bestehen oder sich selbst in einer Umstrukturierungsphase oder Krise
befinden, relativ begrenzte Markterfahrung und -penetration haben, neue, nicht auf dem Markt etablierte Produkte anbieten
sowie eine relativ angespannte Finanzlage, ungewisse Planungen und ein nicht ausreichendes Organisationsniveau
aufweisen. Die von einem Private Equity-Unternehmen verwendeten Bilanzierungsrichtlinien, Prifungs- und
Rechnungslegungsstandards sowie dessen Werbung koénnen erheblich unter dem Niveau der konventionellen,
bérsengehandelten Anlagen liegen. Private Equity- Unternehmen unterliegen oft keiner behdrdlichen Aufsicht oder nur in
geringem Male. Anlagen in Private Equity-Unternehmen sind in der Regel langfristig, werden nicht an einer Borse
gehandelt, sind illiquide und nur bis zu einem gewissen Grad fungibel. Gberdies kann der Prozess der Investition in Private
Equity-Unternehmen an sich besonderen technischen Schwierigkeiten und Risiken unterliegen.



Bei einer indexbasierten Investition kann Uberdies nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die
Zusammensetzung eines Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wahrend eines Engagements andert
und zum anderen Indexstande nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines
Anlegers in diesen Index auswirken kdnnte. Investitionen in Derivate unterliegen zudem den allgemeinen Risiken, die mit
Derivaten verbunden sind.

Investitionen in Fonds mit Ausrichtung auf Unternehmen, die im Wesentlichen im Private Equity- Sektor tatig sind, bringen
ebenfalls die spezifischen Risiken einer Anlage in Zielfonds mit sich. Zertifikatbasierte Investitionen unterliegen zudem den
allgemeinen Risiken, die mit einer Anlage in Zertifikate verbunden sind.

Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Fonds mit Ausrichtung
auf Unternehmen entstehen, die im Wesentlichen im Private Equity-Sektor tatig sind, kbnnen auf der Ebene eines Indexes,
eines Zertifikats, eines Derivats oder der oben genannten Fonds zusatzliche Kosten anfallen, die den Wert der
Kapitalanlage unter Umsténden in erheblichem MalRe beeintrachtigen kdnnten.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in Hedgefondsindices und anderen Anlagen in Bezug auf Hedgefonds

Eine (mdglicherweise indirekte) Investition in Hedgefondsindices und andere Anlagen in Bezug auf Hedgefonds gehort zur
Kategorie der ,Alternativen Anlagen".

Entgegen der Bezeichnung ,Hedgefondsindex" bezieht sich ein solcher Index nicht auf Fonds, die Investmentrisiken
absichern und neutralisieren wollen, sondern vielmehr auf Fonds, die in der Regel rein spekulative Anlageziele verfolgen.
Investoren, die direkt oder indirekt in Hedgefondsindices oder in Hedgefonds selbst investieren, missen in der Lage sein,
die finanziellen Risiken einer Anlage in derartige Fonds und das damit verbundene Risiko in Kauf zu nehmen, dass sie ihr
investiertes Kapital teilweise oder vollstandig verlieren. Bei Anlagen in Bezug auf einen Hedgefondsindex schlagen zudem
die Verluste eines Hedgefonds, der zu einem Index gehort, negativ zu Buche.

Zuséatzlich zu den allgemeinen mit der Anlagepolitik und den Vermégensgegenstanden eines Hedgefonds (z. 8. Aktien,
Anleihen, High Yield-Anlagen, Derivate) verbundenen Anlagerisiken und zum stark erhohten Erfolgsrisiko sind
insbesondere die folgenden Risiken hervorzuheben: Hedgefonds und ihre Geschaftsaktivitdten unterliegen in der Regel
keiner behordlichen Aufsicht oder Kontrolle zum Schutz ihrer Investoren und sind in der Regel an keine
Anlagebeschrankungen oder -begrenzungen gebunden und sind vor allem nicht dem Grundsatz der Risikostreuung
verpflichtet. Die Vermogenswerte von Hedgefonds werden in der Regel nicht durch ein spezielles Institut, das sich
verpflichtet, den Anleger zu schiitzen, separat verwahrt, und aus diesem Grund besteht ein erhéhtes Verwahr- und
Adressenausfallrisiko. (iberdies kénnen das Wahrungsrisiko, das Risiko im Hinblick auf Anderungen der
Rahmenbedingungen und die Lander- und Transferrisiken von besonderer Bedeutung sein.

Die einem Index zugrundeliegenden Hedgefonds arbeiten in der Regel unabhangig voneinander, was einerseits eine
Risikostreuung zur Folge haben kann (aber nicht haben muss) und andererseits zu einem Ausgleich der Positionen fiihren
kann, auch wenn dadurch zusatzliche Kosten entstehen. Des Weiteren kénnen Hedgefonds auf gemeinsame Rechnung
der Investoren regelmaflig Kredite aufnehmen oder entsprechende Derivate zur Erhéhung des Investitionsgrades
einsetzen - mdglicherweise sogar ohne Beschrankungen. Wahrend derartige Vorgehensweisen die Mdéglichkeiten einer
Steigerung der Gesamtrendite férdern kdnnen, unterliegen sie ebenso dem Risiko eines groReren Verlustes und sogar
eines Totalverlustes.

Hedgefonds dirfen auch regelmaRig Leerverkdufe durchfiihren, womit insbesondere der Verkauf von mittels
Wertpapierleihen erhaltenen Vermdgenswerten gemeint ist, fir die in wirtschaftlicher Hinsicht eine Verpflichtung besteht,
sie an einen Dritten zurtickzugeben. Wenn der Kurs der auf diese Art verkauften Vermégenswerte in der Folge zurlickgeht,
kann ein Hedgefonds nach Abzug der Kosten moglicherweise Gewinne erzielen; spatere Kurserhéhungen solcher
Vermdgenswerte ziehen jedoch Verluste fur den Hedgefonds nach sich.



Die einzelnen Bestandteile eines Indexes werden in der Regel durch den Einsatz von anerkannten Methoden fiir die darin
enthaltenen Vermdgenswerte bewertet. Anfangs wurden diese Bewertungen eventuell nur anhand der ungepriften
Zwischenberichte erstellt; nach einer etwaigen Prifung kann die Korrektur nach oben oder unten erfolgen. Dadurch kénnte
sich auch der Wert eines Indexes, zu dem der jeweilige Hedgefonds gehdrt, andern. Demzufolge kann der veréffentlichte
Wert eines Indexes vom tatsachlichen Wert abweichen, wenn eine nachfolgende Korrektur der Nettoinventarwerte der
einzelnen Indexkomponenten stattfindet. Dies gilt jedoch auch flir die Bewertung von Hedgefonds, wenn die Position nicht
indexbezogen ist.

Bei einer indexbasierten Investition kann Uberdies nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die
Zusammensetzung eines Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wahrend eines Engagements andert
und zum anderen Indexstande nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines
Anlegers in diesen Index auswirken kdnnte. Investitionen in Derivate unterliegen zudem den allgemeinen Risiken, die mit
Derivaten verbunden sind.

Direkte Investitionen in Hedgefonds beinhalten auch die spezifischen Risiken der Anlage in Zielfonds. Zertifikatbasierte
Investitionen unterliegen zudem den allgemeinen Risiken, die mit einer Anlage in Zertifikate verbunden sind.

Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Hedgefonds
entstehen, kdnnen auf der Ebene eines Hedgefondsindexes, eines Zertifikats, eines Derivats oder eines Hedgefonds
zusatzliche Kosten anfallen, die den Wert der Kapitalanlage unter Umsténden in erheblichem MaRe beeintrachtigen
konnten.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in immobilienbezogenen Anlagen

Immobilien sind mit Risiken verbunden, die sich aufgrund verénderter Ertrage, Aufwendungen und Immobilienwerte auf
den Anteilwert auswirken kdnnen. Dies gilt auch dann, wenn die Investitionen durch Fonds, Immobiliengesellschaften oder
andere Aktienmarktprodukte aus dem Immobiliensektor (insbesondere REITs) erfolgen. Dabei sollten die folgenden
grundlegenden Risiken beachtet werden: Zusatzlich zu den Anderungen der zugrundeliegenden wirtschaftlichen
Bedingungen treten in Verbindung mit Immobilienbesitz noch besondere Risiken auf, wie beispielsweise Leerstand,
riickstandige und nicht erfolgte Mietzahlungen oder riickstéandige/nicht bezahlte Nebenkosten, die u. a. auf einer Anderung
der Standortqualitat oder der Kreditwirdigkeit des Mieters/Schuldners beruhen kénnen.

Der Zustand des Gebaudes oder seine Struktur kdnnen auch Wartungs- oder Sanierungskosten verursachen, die nicht
immer vorhersehbar sind. Gebaude kénnen Baumangel aufweisen; auch kdnnen Risiken durch kontaminiertes Bauland
nicht ausgeschlossen werden. Auch Falle von nicht versicherten Schaden kénnen vorkommen.

Des Weiteren kann die tatsdchliche Rendite einer Investition von den friilheren Kalkulationen abweichen. Es besteht auch
das Risiko einer begrenzten Fungibilitat oder Moglichkeit, eine Immobilie fiir andere Zwecke zu verwenden.

Insbesondere in GroRstadtgebieten kénnen Immobilien Kriegs- oder Terrorismusrisiken ausgesetzt sein. Selbst wenn eine
Immobilie nicht direkt von einer Kriegs- oder Terrorismushandlung betroffen ist, kann ihr wirtschaftlicher Wert fallen, wenn
der Immobilienmarkt der betroffenen Gegend langfristig beeintrachtigt ist und es schwierig oder unméglich wird, Mieter zu
finden.

Bei der Entwicklung des Projekts kénnen auch noch Risiken auftreten, wie z. B. Anderungen der Bauplanung und
Verzégerungen bei der Erteilung von Baugenehmigungen bzw. anderen erforderlichen behdrdlichen Genehmigungen oder
Erhéhungen der Baukosten. Der Erfolg der erstmaligen Vermietung hangt vor allem von der zu einem spateren Zeitpunkt
gultigen Nachfragesituation, und zwar nach der Fertigstellung des Baus ab.

Bei Investitionen im Ausland sind zusatzliche Risiken zu berlcksichtigen, und zwar solche, die auf den besonderen
Merkmalen der spezifischen Immobilie beruhen (z. B. unterschiedliche Rechts- und Steuersysteme, unterschiedliche
Auslegungen der Doppelbesteuerungsabkommen und ggf. Anderungen der Wechselkurse). Zu den weiteren mit
auslandischen Investitionen verbundenen Risiken, die zu berticksichtigen sind, gehdren das erhéhte Verwaltungsrisiko,
technische Schwierigkeiten, einschlieRlich Transferrisiken bezlglich der laufenden Ertrage oder der Verkaufserlése sowie
Wahrungsrisiken.
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Wenn Beteiligungen an einer Immobiliengesellschaft erworben werden, sind die Risiken zu beachten, die aus der
Unternehmensstruktur hervorgehen, Risiken in Verbindung mit einer moglichen Zahlungsunfahigkeit eines
Vertragspartners sowie Risiken aufgrund von Anderungen des steuer- und unternehmensrechtlichen Regelwerks. Dies
trifit vor allem dann zu, wenn sich der Gesellschaftssitz der Immobiliengesellschaft im Ausland befindet. Wenn
Beteiligungen an Immobiliengesellschaften erworben wird, kdnnen diese zudem Verpflichtungen mit sich bringen, die nicht
ohne Weiteres zu erfassen sind. Méglicherweise besteht auch kein liquider Sekundarmarkt, wenn die Beteiligung verauert
werden soll.

Bei einer Fremdfinanzierung haben (iberdies Anderungen des Werts von Immobilien eine gréRere Auswirkung auf das
Eigenkapital. Fir den Investor kommt es hierbei bei steigenden Preisen zu grofReren Gewinnen und bei fallenden Preisen
zu groReren Verlusten als bei Projekten, die vollstéandig eigenfinanziert sind.

Beim Verkauf von Immobilien kénnen der Kaufer oder sonstige Dritte Garantieanspriiche haben. Sind mit einer Immobilie
Pachtrechte oder andere Rechte verbunden, besteht das Risiko, dass die Person, die im Besitz der Pachtrechte ist, ihre
Verpflichtungen nicht einhalt und insbesondere die Bodenpacht oder sonstigen Gebihren nicht bezahlt. Im Fall von
Pachtrechten kann speziell dieses vorzeitig zuriickgeben werden, was zur Folge hat, dass eine andere Verwendung als
die urspriinglich beabsichtigte fiir die Immobilie gefunden werden muss, die eventuell jedoch nicht dieselben Aussichten
hat. Dies gilt analog fiir eine Rickiibertragung nach Beendigung des Vertrags oder ggf. fir an Dritte gewahrte Rechte in
ahnlichen Situationen. Ist eine Immobilie mit Pfandrechten oder anderen Rechten behaftet, kann dies schliellich ihre
Fungibilitat einschranken, d. h. ein solches Objekt kann nicht so einfach verkauft werden wie eins ohne derartige Rechte.

Bei einer indexbasierten Investition kann Uberdies nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die
Zusammensetzung eines Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wahrend eines Engagements andert
und zum anderen Indexstande nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines
Anlegers in diesen Index auswirken kdnnte. Investitionen in Derivate unterliegen zudem den allgemeinen Risiken, die mit
Derivaten verbunden sind.

Investitionen in Immobilienfonds oder in Fonds mit Ausrichtung auf REITs unterliegen ebenfalls den spezifischen Risiken
einer Anlage in Zielfonds; Aktienmarktprodukte aus dem Immobiliensektor sind mit den Risiken verbunden, die am
Aktienmarkt bestehen.

Zertifikatbasierte Investitionen unterliegen zudem den allgemeinen Risiken, die mit einer Anlage in Zertifikate verbunden
sind.

Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Immobilienfonds oder
an Fonds mit Ausrichtung auf REITs entstehen, kdnnen auf der Ebene eines Indexes, eines Zertifikats, eines Derivats oder
der oben genannten Fonds zusatzliche Kosten anfallen, die den Wert der Kapitalanlage unter Umsténden in erheblichem
Mafe beeintrachtigen kénnten.

Spezifische Risiken bei (indirekter) Investition in Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffmérkte

Positionen an den Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffmarkten sind grundsatzlich dem allgemeinen Marktrisiko
ausgesetzt. Die Entwicklung der Rohstoffe, Edelmetalle und Warentermingeschéafte hangt aber auch von der allgemeinen
Versorgungslage mit den jeweiligen Gitern, deren Verbrauch, der erwarteten Férderung, Gewinnung, Herstellung und
Produktion sowie dem erwarteten Verbrauch ab und kann daher in besonderem Malfe volatil sein.

Bei einer indexbasierten Investition kann Uberdies nicht ausgeschlossen werden, dass sich zum einen die
Zusammensetzung eines Indexes sowie die Gewichtung der einzelnen Bestandteile wahrend eines Engagements andert
und zum anderen Indexstande nicht aktuell bzw. auf aktuellen Daten ermittelt werden, was sich zum Nachteil eines
Anlegers in diesen Index auswirken kénnte. Investitionen in Derivate unterliegen zudem den allgemeinen Risiken, die mit
Derivaten verbunden sind.

Investitionen in Fonds mit Ausrichtung auf die Warentermin-, Edelmetall- und Rohstoffméarkte bringen ebenfalls die
spezifischen Risiken einer Anlage in Zielfonds mit sich.
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Neben den Kosten, die beim Kauf und Verkauf eines Zertifikats, eines Derivats oder von Anteilen an Fonds mit Ausrichtung
auf die Warentermin-, Edelmetall- oder Rohstoffmarkte entstehen, kénnen auf der Ebene eines Indexes, eines Zertifikats,
eines Derivats oder der oben genannten Fonds zuséatzliche Kosten anfallen, die den Wert der Kapitalanlage unter
Umstanden in erheblichem Malle beeintrachtigen konnten.

Spezifische Risiken bei Investition in High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment Grade-Rating einer
anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fir die Gberhaupt kein Rating existiert, jedoch
davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer Einstufung von Non Investment Grade entsprachen.
Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allgemeinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhéhten Male.
Mit solchen Anlagen sind regelmaRig insbesondere ein erhohtes Bonitatsrisiko, Zinsanderungsrisiko, allgemeines
Marktrisiko, unternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Spezifische Risiken einer Anlage in geschlossene Fonds

Bei Anlagen in geschlossene Fonds héngen Ertrag, Wertentwicklung bzw. Kapitalrickzahlung davon ab, wie die
geschlossenen Fonds in puncto Ertrag, Wertentwicklung und Bonitatsrating der Anlagewerte abschneiden. Wenn sich die
Anlagewerte der geschlossenen Fonds flr die Anleger unglinstig entwickeln, kdnnen den Anlegern je nach Art des
geschlossenen Fonds Verluste entstehen, bis hin zum Totalverlust.

Investitionen in geschlossene Fonds lassen sich unter Umsténden nicht erstatten. Diese Anlageprodukte haben in der
Regel eine feste Laufzeit, die auch verlangert werden kann. Ein festgelegter Falligkeitstermin kann dazu fihren, dass eine
kontinuierliche Auflésung bzw. Kiindigung dieser Investitionen in geschlossene Fonds vor der Falligkeit nicht moglich ist.
Bei einem geschlossenen Fonds, dessen Falligkeitstermin noch nicht feststeht, kann das Liquiditatsrisiko sogar noch
groBer sein. Schliellich kdnnen Anlagen in geschlossene Fonds eventuell an einem Sekundarmarkt verkauft werden.
Diese Sekundarmarkte sind allerdings mit dem Risiko verbunden, dass Geld- und Briefkurs erheblich voneinander
abweichen. Andererseits kdnnen Anlagen in geschlossene Fonds auch schon vor dem Falligkeitstermin ganz oder
teilweise zurlickgezahlt werden. Dies kann dazu flihren, dass sowohl die Gesamtinvestition in den jeweiligen
geschlossenen Fonds als auch die Reinvestition weniger attraktiv ist. Zudem kann es bereits vor der Falligkeit dazu
kommen, dass sich die Mechanismen der Corporate Governance oder die Ubertragbarkeit verschlechtern oder es dem
Anleger erschwert wird, Anlagen in geschlossene Fonds einzustufen, zu bewerten und sich adaquat darliber zu
informieren.

In Bezug auf die Anlagewerte, die sich im Portfolio der geschlossenen Fonds befinden, sollte in erster Linie auf die
folgenden Risiken hingewiesen werden: das allgemeine Marktrisiko, das Konzentrationsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das
Zinsanderungsrisiko, das Bonitatsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das Adressenausfallrisiko und das
Kontrahentenrisiko. Allerdings hangen die Risiken im Einzelnen selbstverstandlich von der jeweiligen Art des
geschlossenen Fonds ab.

Bei einer Anlage in geschlossene Fonds fallen regelmaRig Kosten an, und zwar sowohl auf der Ebene des Portfolios, das
in den geschlossenen Fonds investiert, als auch auf der Ebene des geschlossenen Fonds selbst. Das betrifft insbesondere
die Verwaltungsvergttung (fix und/oder erfolgsbezogen), Depotbankvergutungen, Treuhandgebuihren, Beratungshonorare
und andere Kosten; dadurch entstehen den Anlegern des Portfolios, das in den geschlossenen Fonds investiert,
entsprechend hohere Kosten.

Spezifische Risiken bei der Anlage in Infrastruktur-Investments

Die Finanzierung von Infrastruktur-Projekte ist in der Regel auf sehr langfristige Zeitrdume ausgelegt, wird jedoch in der
Regel an den zum Zeitpunkt des Projektbeginns bestehenden oder absehbaren politischen und regulatorischen
Rahmenbedingungen ausgerichtet. Anderungen der politischen oder regulatorischen Rahmenbedingungen wahrend der
Dauer der Finanzierung (z.B. die Regulierung von Nutzungsgeblihren der Infrastruktur-Einrichtungen oder
Umweltauflagen) kdnnen sich negativ auf Wirtschaftlichkeit der Infrastruktur-Projekte auswirken und zu Verlusten fiir den
AIF fuhren.
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Investitionen in Infrastruktur-Projekte sind auf eine sehr langfristige Dauer ausgerichtet und wahrend ihrer Laufzeit in der
Regel sehr illiquide und daher nur schwer verauRerbar. Eine Verauerung vor Laufzeit einer solchen Investition kann zu
Verlusten fir den Alf fuhren.

Finanzierungen von Infrastruktur-Projekten erfordern eine sorgféltige Kredit- und Risikoprifung im Einzelfall. In die
Dokumentation und Verhandlung der zugrundeliegenden Vertrage sind verschiedene Parteien involviert, sodass deren
Abschluss flr eine einzelne Transaktion von mehreren Monaten in Anspruch nehmen kann. Der Aufbau eines
diversifizierten Portfolios erfordert daher einen langeren Zeitraum, wahrend der der Anleger nur eine eingeschrankte
Risikodiversifikation in Infrastruktur- Investments hat.

Aufgrund der sehr eingeschrankten Liquiditdt von Finanzierungen flr Infrastruktur-Projekte gibt es fiir derartige
Investitionen in der Regel keine Marktpreise. Zur Bewertung derartiger Investitionen werden daher aus Sicht der
Gesellschaft geeignete Bewertungsmodelle verwendet, die auf verschiedenen Annahmen beruhen, auf deren Grundlage
ein erwartbarer Marktpreis ermittelt werden soll.

Neue Infrastruktur-Projekte unterliegen dem Konstruktionsrisiko (Verzégerungen in der Fehlerstellung, Uberschreitung des
urspriinglich geplanten Kastenrahmens, Planungs- oder Konstruktionsfehler etc.). Infrastruktur-Projekte unterliegen
zudem einem wirtschaftlichen Risiko, wenn sich durch Fehleinschatzungen (z.B. Fehleinschatzungen (ber die
demographische Entwicklung oder Uber die Nutzung oder die hierfiir erzielbaren Vergltungen der Infrastruktur-
Einrichtungen) die Profitabilitat andert. Ublicherweise werden diese Risiken von dem Betreiber des Infrastruktur-Projekts
getragen.

Wirtschaftliche Schwierigkeiten des Betreibers eines Infrastruktur-Projekts kdénnen jedoch auch zu Ausféllen in der
Finanzierung eines solchen Projekts fiihren.

Unvorhersehbare Ereignisse, wie z.B. Naturkatastrophen kénnen die Erhaltung, Werthaltigkeit oder Nutzbarkeit von
Infrastruktur-Einrichtungen beeintrachtigen und dadurch zu Verlusten fiir den AIF fihren.

Infrastruktur-Investments unterliegen dariiber hinaus in besonderem MaRe dem Adressenausfallrisiko, dem
Zinsanderungsrisiko und dem Inflationsrisiko.

Spezifische Risiken von Asset-Backed Securities (ABS) und Mortgage-Backed Securities (MBS)

Der Ertrag, die Wertentwicklung und/oder die Kapitalriickzahlungen von ABS und MBS sind an den Ertrag, die
Wertentwicklung, die Liquiditdt und das Bonitatsrating des jeweiligen Pools an Referenzwerten gebunden (z. B.
Forderungen, Wertpapiere bzw. Kreditderivate), der den Papieren wirtschaftlich oder rechtlich zugrunde liegt oder zur
Deckung dient. Ferner sind auch die einzelnen Anlagewerte im Pool oder deren Emittenten maRgeblich. Wenn sich die
Anlagewerte im Pool fiir die Anleger ungtinstig entwickeln, kdnnen den Anlegern je nach Art der ABS oder MBS Verluste
entstehen, bis hin zum Totalverlust des investierten Kapitals.

ABS und MBS kénnen entweder von einer Gesellschaft, die eigens dazu gebildet wurde (Objektgesellschaft), oder ohne
eine derartige Objektgesellschaft begeben werden.

Objektgesellschaften zur Emission von ABS oder MBS gehen aufler der ABS- oder MBS-Emission in der Regel keinen
anderen Aktivitdten nach; der Pool, der den ABS oder MBS zugrunde liegt und oft auch aus nicht fungiblen
Vermdgensgegenstanden besteht, enthalt in der Regel die einzigen Vermdgensgegenstéande der Objektgesellschaft bzw.
die einzigen Vermdgensgegenstidnde, mit denen die ABS und MBS bedient werden. Wenn ABS oder MBS ohne
Objektgesellschaft begeben werden, besteht das Risiko, dass sich die Haftung des Emittenten auf die im Pool enthaltenen
Vermdgensgegenstande beschrankt. Die Hauptrisiken in Bezug auf die Vermégensgegenstande derartiger Pools sind das
Konzentrationsrisiko, das Liquiditatsrisiko, das Zinsrisiko, das Bonitatsrisiko, das unternehmensspezifische Risiko, das
allgemeine Marktrisiko, das Ausfallrisiko und das Kontrahentenrisiko.

Unabhangig davon, ob eine Objektgesellschaft an der Emission beteiligt war, birgt das ABS- bzw. MBS-Instrument ferner
die allgemeinen Risiken einer Anlage in Anleihen und Derivate. Das betrifft insbesondere das Zinsrisiko, das Bonitatsrisiko,
das unternehmensspezifische Risiko, das allgemeine Marktrisiko, das Ausfallrisiko, das Kontrahentenrisiko und das
Liquiditatsrisiko.
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Unternehmensspezifisches Risiko

Der Wert der Vermdgensgegenstande, die ein AIF insbesondere in Form von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
direkt oder indirekt halt, kann auch von unternehmensspezifischen Faktoren beeinflusst werden, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Emittenten. Wenn sich ein unternehmensspezifischer Faktor verschlechtert, kann
der Kurswert des jeweiligen Vermdgensgegenstands deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer auch ggf. sonst
allgemein positiven Borsenentwicklung.

Risiken im Zusammenhang mit der Investition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentvermdgen, die fir den AIF erworben werden (sogenannte ,Zielfonds®),
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der
von diesen verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann
es aber auch vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kdnnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kdnnen sich gegeneinander aufheben. Es ist
der Gesellschaft im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren Anlageentscheidungen
mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft (ibereinstimmen. Der Gesellschaft wird die
aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren
Annahmen oder Erwartungen, so kann sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile
zurlckgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der Fonds Anteile erwirbt, kdnnten zudem zeitweise die Riicknahme der Anteile
beschranken oder aussetzen. Dann ist die Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds zu verauf3ern, indem
sie diese gegen Auszahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds
zurlckgibt.

Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und Forderungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich fiir den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung mit einer
anderen Partei (sogenannte Gegenpartei) ergeben kénnen. Dabei besteht das Risiko, dass der Vertragspartner seinen
vereinbarten Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen
und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risiken (auBer CCP)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend ,Emittent*) oder eines Vertragspartners (nachfolgend ,Kontrahent®)
kénnen fur den AIF Verluste entstehen. Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen
des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Die Partei eines fir Rechnung des AlF geschlossenen Vertrags kann teilweise
oder vollstédndig ausfallen (Kontrahentenrisiko). Dies gilt fir alle Vertrage einschlieRlich Wertpapierfinanzierungsgeschéfte,
die fir Rechnung eines AIF geschlossen werden.

Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty — ,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in bestimmte Geschéfte
fir einen AIF ein, insbesondere in Geschafte Uber derivative Finanzinstrumente. In diesem Fall wird er als Kaufer
gegenuber dem Verkaufer und als Verkaufer gegenliber dem Kaufer tatig. Ein CCP sichert sich gegen das Risiko, dass
seine Geschéftspartner die vereinbarten Leistungen nicht erbringen kénnen, durch eine Reihe von Schutzmechanismen
ab, die es ihm jederzeit ermdglich, Verluste aus den eingegangenen Geschéaften auszugleichen (z.B. Besicherungen). Es
kann trotz dieser Schutzmechanismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP seinerseits Uberschuldet oder
zahlungsunfahig wird und ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft fir den AlF betroffen sein kénnen. Hierdurch
kdénnen Verluste fur den AIF entstehen.
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Adressenausfallrisiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft fur Rechnung des Fonds Wertpapiere in Pension, so muss sie sich gegen den Ausfall des
Vertragspartners ausreichende Sicherheiten stellen lassen. Bei einem Ausfall des Vertragspartners wahrend der Laufzeit
des Pensionsgeschéfts hat die Gesellschaft ein Verwertungsrecht hinsichtlich der gestellten Sicherheiten. Ein Verlustrisiko
fur den Fonds kann daraus folgen, dass die gestellten Sicherheiten etwa wegen steigender Kurse der in Pension
gegebenen Wertpapiere nicht mehr ausreichen, um den Ruckulbertragungsanspruch der Gesellschaft der vollen Hohe
nach abzudecken.

Adressenausfallrisiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds ein Darlehen Uiber Wertpapiere, so muss sie sich gegen den Ausfall
des Vertragspartners ausreichende Sicherheiten gewahren lassen. Der Umfang der Sicherheitsleistung entspricht
mindestens dem Kurswert der als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere. Der Darlehensnehmer hat weitere
Sicherheiten zu stellen, wenn der Wert der als Darlehen gewahrten Wertpapiere steigt, die Qualitat der gestellten
Sicherheiten abnimmt oder eine Verschlechterung seiner wirtschaftlichen Verhaltnisse eintritt und die bereits gestellten
Sicherheiten nicht ausreichen. Kann der Darlehensnehmer dieser Nachschusspflicht nicht nachkommen, so besteht das
Risiko, dass der Riickibertragungsanspruch bei Ausfall des Vertragspartners nicht vollumfanglich abgesichert ist. Werden
die Sicherheiten bei einer anderen Einrichtung als der Verwahrstelle des Fonds verwahrt, besteht zudem das Risiko, dass
diese bei Ausfall des Entleihers gegebenenfalls nicht sofort bzw. nicht in vollem Umfang verwertet werden kénnen.

Risiken der eingeschridnkten oder erhohten Liquiditit des Fonds (Liquiditatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die Liquiditat des Fonds beeintrachtigen kdnnen. Dies kann dazu flhren,
dass der AIF seinen Zahlungsverpflichtungen vorriibergehend nicht nachkommen kann oder dass die Gesellschaft
gezwungen ist, den Fonds aufzulésen und dem Anleger die Vermdgensgegenstande im Wege der Sachauskehrung zu
Ubertragen. Der Anleger kann gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren und ihm kann das
investierte Kapital oder Teile hiervon fir unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der
Liquiditatsrisiken kénnte zudem der Wert des Fondsvermégens und damit der Anteilwert sinken, etwa wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, bei entsprechender gesetzlicher Zulassigkeit, Vermdgensgegenstande fiir den Fonds unter
Verkehrswert zu verauRRern.

Risiko aus der Anlage in Vermbgensgegensténde

Fir den AIF dirfen auch Vermdgensgegenstéande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Vermogensgegenstande konnen
gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzégerung oder gar nicht weiterverauBert werden. Auch an
einer Borse zugelassene Vermdgensgegenstande kdnnen abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen
und den geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauRert werden. Obwohl fiir den
Fonds nur Vermdgensgegenstande erworben werden dirfen, die grundsétzlich jederzeit liquidiert werden kénnen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dauerhaft nur unter Realisierung von Verlusten verdu3ert werden
kénnen.

Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des AIF Kredite aufnehmen entsprechend der unter den Abschnitten ,2.1. Art der
Vermdgenswerte und Techniken® und ,3. Beschreibung etwaiger Anlagebeschrankungen® dargelegten Vorgaben. Kredite
mit einer variablen Verzinsung kénnen sich durch steigende Zinssatze negativ auf das Fondsvermégen auswirken. Muss
die Gesellschaft einen Kredit zurlickzahlen und kann ihn nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im Fonds
vorhandene Liquiditdt ausgleichen, ist sie mdglicherweise gezwungen, Vermdgensgegenstidnde vorzeitig oder zu
schlechteren Konditionen als geplant zu veraufRern.

15



Risiko bei Feiertagen in bestimmten Regionen/Ldndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fir den AlF insbesondere in bestimmten Regionen/Landern getatigt werden.
Aufgrund lokaler Feiertage in diesen Regionen/Landern kann es zu Abweichungen zwischen den Handelstagen an Bérsen
dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des AIF kommen. Der AIF kann mdglicherweise an einem Tag, der kein
Bewertungstag ist, auf Marktentwicklungen in den Regionen/Landern nicht am selben Tag reagieren oder an einem
Bewertungstag, der kein Handelstag in diesen Regionen/Landern ist, auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch
kann der AIF gehindert sein, Vermdgensgegenstande in der erforderlichen Zeit zu veraufiern. Dies kann die Fahigkeit des
AIF nachteilig beeinflussen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich beispielsweise aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen Dritten ergeben kénnen. Diese Risiken kénnen
die Wertentwicklung des AIF beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf das vom Anleger
investierte Kapital auswirken.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Misssténde oder Naturkatastrophen

Der AIF kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Er kann Verluste durch Missverstandnisse
oder Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder externer Dritter erleiden oder durch &uflere Ereignisse wie z.B.
Naturkatastrophen geschadigt werden.

Lénder- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit oder
fehlender Transferbereitschaft der Wahrung seines Sitzlandes oder aus dhnlichen Griinden Leistungen nicht fristgerecht,
Uberhaupt nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesellschaft
fur Rechnung des AIF Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrénkungen nicht (mehr) konvertierbar ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt der Schuldner in
einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position dem oben dargestellten Wahrungsrisiko.

Rechtliche und politische Risiken

Fir den AIF darfen Investitionen in Rechtsordnungen getatigt werden, bei denen deutsches Recht keine Anwendung findet
bzw. im Fall von Rechtsstreitigkeiten der Gerichtsstand auerhalb Deutschlands ist. Hieraus resultierende Rechte und
Pflichten des AIF oder der Gesellschaft kénnen von denen in Deutschland zum Nachteil des AIF bzw. des Anlegers
abweichen. Politische oder rechtliche Entwicklungen einschlieRlich der Anderungen von rechtlichen Rahmenbedingungen
in diesen Rechtsordnungen kénnen von der Gesellschaft nicht oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankungen
hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbener Vermdgensgegensténde flhren. Diese Folgen kénnen auch entstehen,
wenn sich die rechtlichen Rahmenbedingungen fur die Gesellschaft und/oder die Verwaltung des Fonds in Deutschland
andern.

Investmentsteuerreform

Seit dem 01. Januar 2018 werden bei Investmentfonds bestimmte inldndische Ertrdge (Dividenden/ Mieten/
Veraulerungsgewinne aus Immobilien) bereits auf Ebene des Fonds besteuert. Eine Ausnahme besteht nur, soweit
bestimmte steuerbeglnstigte Institutionen Anleger sind, oder die Anteile im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertradgen (Riester/Rirup) gehalten werden. Bislang galt grundsatzlich das sogenannte Transparenzprinzip,
d.h. Steuern wurden erst auf der Ebene des Anlegers erhoben.
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Zum Ausgleich sieht das neue Gesetz vor, dass Anleger unter bestimmten Voraussetzungen einen pauschalen Teil der
vom Fonds erwirtschafteten Ertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung), um die Steuerbelastung auf Fondsebene
auszugleichen. Dieser Mechanismus gewahrleistet allerdings nicht, dass in jedem Einzelfall ein vollstandiger Ausgleich
geschaffen wird.

Anderung der steuerlichen Rahmenbedingungen, steuerliches Risiko

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in Deutschland
unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kdrperschaftsteuerpflichtige Personen. Es kann jedoch keine
Gewahr dafiir ibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
Erlasse der Finanzverwaltung nicht &ndert.

Falls natiirliche Personen am AIF beteiligt sind, kann eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
AIF fir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aufenpriifungen) fur den Fall einer fir den
Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur
fur vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem AIF
investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte
Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem AIF beteiligt war, durch die
Riickgabe oder VerauRerung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem
kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen
als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen
Anleger negativ auswirkt.

Schliisselpersonentrisiko

Fallt das Anlageergebnis des AIF in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser Erfolg mdglicherweise auch
von der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrédger kénnen dann
moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen bzw. aus héherer Gewalt resultieren kann.

Die Gesellschaft hat mit der Verwahrstelle fiir die Verwahrung der Vermogensgegenstande vereinbart, dass anstelle der
Verwahrstelle der in der Anlage Unterverwahrung fiir die jeweilige Rechtsordnung genannte Unterverwahrer haftet. Die
Gesellschaft wahlt den Unterverwahrer nicht aus und liberwacht diesen nicht. Sorgfaltige Auswahl und regelmaRige
Uberwachung des Unterverwahrers ist Aufgabe der Verwahrstelle. Daher kann die Gesellschaft die Kreditwiirdigkeit von
Unterverwahrern nicht beurteilen. Die Kreditwirdigkeit der genannten Unterverwahrer kénnen von der der Verwahrstelle
abweichen.

Risiken aus Handels- und Clearingmechanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien verzégert oder nicht

vereinbarungsgemaf zahlt oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Dieses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend
auch beim Handeln mit anderen Vermégensgegenstanden fur den Fonds.
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Nachhaltigkeitsrisiko (ESG Risiko, Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung)

Nachhaltigkeitsrisiken (,ESG-Risiken®) werden als die potenziellen negativen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsfaktoren
auf den Wert einer Investition verstanden. Nachhaltigkeitsfaktoren sind Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens haben konnen.
Nachhaltigkeitsfaktoren lassen sich neben ihrer makrodkonomischen Natur auch im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit des Unternehmens beschreiben. In den Bereichen Klima und Umwelt lassen sich makrodkonomische
Nachhaltigkeitsfaktoren in physische Risiken und Transitionsrisiken unterteilen. Physische Risiken beschreiben
beispielsweise Extremwetterereignisse oder die Klimaerwarmung. Transitionsrisiken auflern sich beispielsweise im
Zusammenhang mit der Umstellung auf eine kohlenstoffarme Energiegewinnung. Im Zusammenhang mit der direkten
Tatigkeit eines Unternehmens sind beispielsweise Nachhaltigkeitsfaktoren wie Einhaltung von zentralen Arbeitsrechten
oder Mallnahmen bezogen auf die Verhinderung von Korruption sowie eine umweltvertragliche Produktion prasent.
Nachhaltigkeitsrisiken einer Anlage, hervorgerufen durch die negativen Auswirkungen der genannten Faktoren, kénnen
zu einer wesentlichen Verschlechterung der Finanzlage oder der Reputation, sowie der Rentabilitit des
zugrundeliegenden Unternehmens flihren und sich erheblich auf den Marktpreis der Anlage auswirken.

Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Anlageentscheidungsprozess

Das Fondsmanagement berucksichtigt bei seinen Investmententscheidungen neben Ublicher Finanzdaten auch
Nachhaltigkeitsrisiken. Diese Bertcksichtigung gilt fir den gesamten Investitionsprozess, sowohl fir die fundamentale
Analyse von Investments, als auch fiir die Entscheidung. Bei der fundamentalen Analyse werden ESG Kriterien
insbesondere bei der unternehmensinternen Marktbetrachtung beriicksichtigt. Dariiber hinaus werden ESG-Kriterien im
gesamten Investment-Research integriert. Das beinhaltet die Identifikation von globalen Nachhaltigkeitstrends, finanziell
relevanten ESG-Themen und Herausforderungen. Des Weiteren werden insbesondere Risiken, die sich aus den Folgen
des Klimawandels ergeben kdnnen oder Risiken, die aufgrund der Verletzung international anerkannter Richtlinien
entstehen, einer besonderen Priifung unterworfen. Zu den international anerkannten Richtlinien zéhlen v.a. die zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen, ILO-Kernarbeitsnormen bzw. UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte und den OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen.

Erwartete Auswirkung von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite des Fonds

Niedrig (Art. 9 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt keine relevanten negativen Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund
der spezifischen nachhaltigen Anlagepolitik und dem Ausschluss besonders kontroverser Sektoren (siehe vorvertragliche
Informationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio, im Vergleich zu nicht nachhaltigen Anlageprodukten,
ausgeschlossen bzw. deutlich reduziert werden.

Mittel (Art. 8 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt moderate Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund des Ausschlusses
besonders kontroverser Sektoren (siehe vorvertragliche Informationen) die Nachhaltigkeitsrisiken im Portfolio im Vergleich
zu nicht nachhaltigen Anlageprodukten reduziert werden.

Hoch (Art. 6 Fonds)

Die Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt ein hohes Risiko fir negative Auswirkungen auf die Rendite, da aufgrund
der Zusammensetzung des Portfolios und dem Verzicht auf eine ESG-Strategie ein potenzieller Einfluss auf das
Gesamtportfolio nicht ausgeschlossen werden kann.

Wesentliche mit Techniken (Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen, Pensionsgeschiften und sonstigem
Leverage) verbundene Risiken sowie Risiken aus sonstigen Wertpapierfinanzierungsgeschiften und
Gesamtrendite-Swaps

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich aus dem Abschluss von Geschéaften Uber Derivate, aus der
Gewahrung von Wertpapier-Darlehen oder dem Abschluss von Wertpapierpensionsgeschaften ergeben kénnen. Diese
kénnen die Wertentwicklung des Fonds nachteilig beeintrachtigen und sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
auf das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

18



Risiken bei Wertpapier-Darlehensgeschéften

Gewahrt die Gesellschaft fir Rechnung des AIF ein Darlehen Uber Wertpapiere, so Ubertragt sie diese an einen
Darlehensnehmer, der nach Beendigung des Geschéafts Wertpapiere in gleicher Art, Menge und Gite zuriick Ubertragt
(Wertpapier-Darlehen). Die Gesellschaft hat wahrend der Geschéaftsdauer keine Verfligungsmaglichkeit liber verliehene
Wertpapiere. Verliert das Wertpapier wahrend der Dauer des Geschafts an Wert und die Gesellschaft will das Wertpapier
insgesamt verauflern, so muss sie das Darlehensgeschaft kiindigen und den Ublichen Abwicklungszyklus abwarten,
wodurch ein Verlustrisiko fir den AIF entstehen kann.

Hat die Gesellschaft fir Rechnung des Fonds Wertpapiere darlehensweise fir eine bestimmte Laufzeit ibertragen, so
erhalt sie die verliehenen Wertpapiere erst zum vereinbarten Termin zuriick, der bis zu dreiRig Tage nach Ubertragung
liegen kann. Eine frihere Kiindigung des Geschéfts kann nicht, oder nur zu erheblichen Kosten mdglich sein. Hierdurch
kann sich das Verlustrisiko fiir den Fonds erhéhen.

Risiken bei Pensionsgeschéften

Gibt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so verkauft sie diese und verpflichtet sich, sie gegen Aufschlag nach Ende
der Laufzeit zuriickzukaufen. Der zum Laufzeitende vom Verkaufer zu zahlende Ruickkaufpreis nebst Aufschlag wird bei
Abschluss des Geschaftes festgelegt. Sollten die in Pension gegebenen Wertpapiere wahrend der Geschaftslaufzeit an
Wert verlieren und die Gesellschaft sie zur Begrenzung der Wertverluste veraufRern wollen, so kann sie dies nur durch die
Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts tun. Die vorzeitige Kiindigung des Geschéfts kann mit finanziellen Einbuen
fur den AIF einhergehen. Zudem kann sich herausstellen, dass der zum Laufzeitende zu zahlende Aufschlag hoher ist als
die Ertrage, die die Gesellschaft durch die Wiederanlage der als Verkaufspreis erhaltenen Barmittel erwirtschaftet hat. Ist
das von der Gesellschaft abgeschlossene Pensionsgeschaft nicht jederzeit kindbar, so kann die Gesellschaft
gegebenenfalls Wertverluste nicht begrenzen. Hierdurch kann sich das Verlustrisiko fir den Fonds erhdhen.

Nimmt die Gesellschaft Wertpapiere in Pension, so kauft sie diese und muss sie am Ende einer Laufzeit wiederverkaufen.
Der Rickkaufpreis nebst einem Aufschlag wird bereits bei Geschaftsabschluss festgelegt. Die in Pension genommenen
Wertpapiere dienen als Sicherheiten fur die Bereitstellung der Liquiditat an den Vertragspartner. Etwaige Wertsteigerungen
der Wertpapiere kommen dem Fonds nicht zugute.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschéften

Die Gesellschaft darf fir den AIF Derivatgeschafte zu den unten Abschnitt ,2.1. Art der Vermdgenswerte und Techniken®
genannten Zwecken einsetzen. Der Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder
Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e Durch die Verwendung von Derivaten kénnen Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind und sogar die fiir
das Derivatgeschaft eingesetzten Betrage lGberschreiten kdnnen.

e Kursanderungen des Basiswertes kénnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkontraktes vermindern.
Vermindert sich der Wert bis zur Wertlosigkeit, kann die Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen Rechte
verfallen zu lassen. Durch Wertanderungen des einem Swap zugrundeliegenden Vermdgenswertes kann der
Fonds ebenfalls Verluste erleiden.

e Ein liquider Sekundarmarkt fir ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann fehlen. Eine
Position in Derivaten kann dann unter Umsténden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Vermdgens des AlF starker beeinflusst werden, als dies
beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko kann bei Abschluss des Geschéfts nicht
bestimmbar sein.

o Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise der Basiswerte nicht
wie erwartet entwickeln, so dass die vom AIF gezahlte Optionspramie verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht
die Gefahr, dass der AIF zur Abnahme von Vermoégenswerten zu einem hdheren als dem aktuellen Marktpreis, oder
zur Lieferung von Vermégenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der AIF erleidet
dann einen Verlust in Hohe der Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.
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e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass die Gesellschaft fiir Rechnung des AIF verpflichtet ist, die Differenz
zwischen dem bei Abschluss zugrunde gelegten Kurs und dem Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit wiirde der AIF Verluste erleiden. Das Risiko des Verlusts ist bei
Abschluss des Terminkontrakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit Kosten verbunden.

e Die von der Gesellschaft getroffenen Prognosen uber die kinftige Entwicklung von zugrundeliegenden
Vermogensgegenstanden, Zinssatzen, Kursen und Devisenmarkten kénnen sich im Nachhinein als unrichtig
erweisen.

¢ Die den Derivaten zugrundeliegenden Vermdgensgegenstéande kénnen zu einem an sich gunstigen Zeitpunkt nicht
gekauft bzw. verkauft werden oder missen zu einem ungtinstigen Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei aulerbdrslichen Geschaften, sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschéafte, kdnnen folgende Risiken auftreten:

e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass die Gesellschaft die fir Rechnung des AIF am OTC-Markt
erworbenen Finanzinstrumente schwer oder gar nicht verau3ern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) kann aufgrund der individuellen Vereinbarung schwierig, nicht
moglich bzw. mit erheblichen Kosten verbunden sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fur Derivatgeschafte, Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéfte Sicherheiten. Derivate,
verliehene Wertpapiere oder in Pension gegebene Wertpapiere kénnen im Wert steigen. Die erhaltenen Sicherheiten
kénnten dann nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs- bzw. Ricklbertragungsanspruch der Gesellschaft gegenlber
dem Kontrahenten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperrkonten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur anlegen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben verwahrt werden, kann jedoch ausfallen.
Staatsanleihen und Geldmarktfonds kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir den Fonds in der
urspriinglich gewahrten Hohe wieder zuriick gewahrt werden missen. Dann misste der Fonds die bei den Sicherheiten
erlittenen Verluste tragen.

Risiko bei Verbriefungspositionen ohne Selbstbehalt

Der AIF darf Wertpapiere, die Forderungen verbriefen (Verbriefungspositionen) und nach dem 1. Januar 2011 emittiert
wurden, nur noch erwerben, wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Prozent des Volumens der Verbriefung als
sogenannten Selbstbehalt zurlickbehalt und weitere Vorgaben einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im Interesse
der Anleger MalRnahmen zur Abhilfe einzuleiten, wenn sich Verbriefungen im Fondsvermégen befinden, die diesen EU-
Standards nicht entsprechen. Im Rahmen dieser AbhilfemafRnahmen kénnte die Gesellschaft gezwungen sein, solche
Verbriefungspositionen zu verdufiern. Aufgrund rechtlicher Vorgaben fir Banken, Fondsgesellschaften und fir
Versicherungsunternehmen besteht das Risiko, dass die Gesellschaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur mit
starken Preisabschlagen bzw. mit grof3er zeitlicher Verzégerung verkaufen kann.
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Von der Anlagepolitik unabhiangige Risiken, die mit der Anlage in einem AIF mit mehr als einem Anteilinhaber
verbunden sind

Risiko der Liquiditat durch Austritt von Anlegern

Die Liquiditat des AIF ist aufgrund unterschiedlich hoher Mittelzu- und —abflisse Schwankungen ausgesetzt. In den AlF
kénnen mehrere Anleger investieren. Umfangreiche Rickgabeverlangen eines oder mehrerer Anleger kdnnen sich auf die
Liquiditat des AIF auswirken. Die Gesellschaft kann die Rlicknahme der Anteile beschranken oder aussetzen, wenn
aulergewodhnliche Umstande vorliegen, die eine Beschrankung oder Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen
der Anleger erforderlich scheinen lassen (siehe ,Wesentliche Risiken der Fondsanlage — Beschrankung der
Anteilricknahme bzw. Aussetzung der Anteilricknahme®). In Folge einer Beschrankung oder Aussetzung der
Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken, z.B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit gesetzlich zulassig,
Vermogensgegenstande wahrend der Beschrankung bzw. Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert zu
veraufdern. Ist die Gesellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen der Anleger zu erfiillen, kann dies aufRerdem zur
Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur anschlieBenden Aufldsung des Fonds und Sachauskehr der
Vermdgensgegenstande flhren.

Risiken durch vermehrte Riickgaben oder Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern flie3t dem Fondsvermoégen Liquiditat zu bzw. aus dem Fondsvermégen
Liquiditat ab. Die Zu- und Abflisse kdnnen nach Saldierung zu einem Nettozu- oder —abfluss der liquiden Mittel des AIF
fuhren. Dieser Nettozu- oder —abfluss kann den Fondsmanager veranlassen, Vermdgensgegensténde zu kaufen oder zu
verkaufen, wodurch Transaktionskosten entstehen. Dies gilt insbesondere, wenn durch die Zu- oder Abfliisse eine von der
Gesellschaft fiir den Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel Uber- bzw. unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und kdnnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen. Bei
Zuflissen kann sich eine erhdhte Fondsliquiditat belastend auf die Rendite auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel
nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedingungen anlegen kann.

Wesentliche Risiken der Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit einer Anlage in einen AIF typischerweise verbunden sind. Diese
Risiken kénnen sich nachteilig auf den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Kapital sowie auf die vom Anleger
geplante Haltedauer der Fondsanlage auswirken.

Schwankungen des Fondsanteilwerts

Die Vermdgensgegenstande, in die die Gesellschaft fiir Rechnung des AIF investiert, enthalten neben den Chancen auf
Wertsteigerung auch Risiken. So kdnnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der Anleger Anteile des AIF zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in
dem AIF befindlichen Vermbgensgegenstande gegentber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er
das von ihm in das AIF investierte Geld nicht vollstandig zurlick. Obwohl jeder AIF stetige Wertzuwéachse anstrebt, kénnen
diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf den Verlust der angelegten Summe beschrankt. Eine
Nachschusspflicht iber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Reduzierung des Fondsanteilswerts durch Zufiihrung aus dem Sondervermégen
Zufuhrungen aus dem Sondervermégen reduzieren das Fondsvermdgen Uber die wahrend des Geschéftsjahres fir
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus

Investmentanteilen, Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschéaften sowie realisierte VerdufRerungsgewinne und
sonstige Ertrdge hinaus. Die Ausschittung kann also auch dann erfolgen, wenn keine Gewinne generiert werden.
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Beeinflussung der individuellen Performance durch steuerliche Aspekte

Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen hangt von den individuellen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und
kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Fiir Einzelfragen — insbesondere unter Beriicksichtigung der individuellen
steuerlichen Situation — sollte sich der Anleger an seinen personlichen Steuerberater wenden. Bei einer
Anlageentscheidung ist auch die auflersteuerliche Situation des Anlegers zu berlicksichtigen.

Beschrdnkung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile fir insgesamt bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage beschranken,
wenn die Ruckgabeverlangen der Anleger an einem Abrechnungsstichtag einen zuvor festgelegten Schwellenwert
Uberschreiten, ab dem die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation des Sondervermdégens nicht mehr im
Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kénnen. Wird der Schwellenwert erreicht oder Uberschritten,
entscheidet die Gesellschaft in pflichtgemalRem Ermessen, ob sie an diesem Abrechnungsstichtag die Ricknahme
beschrankt. Entschliet sie sich zur Ricknahmebeschrankung, kann sie diese auf Grundlage einer taglichen
Ermessensentscheidung fiir bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Hat die Gesellschaft entschieden, die
Rucknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahmepreis lediglich
anteilig zuriicknehmen; im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jedes Riicknahmeverlangen nur
anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft ermittelten Quote ausgeflhrt wird. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order wird
auch nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass seine
Order zur Anteilriickgabe nur anteilig ausgefiihrt wird und die noch offen Restorder erneut platzieren muss.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande vorliegen, die
eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Aulergewdhnliche
Umstande in diesem Sinne koénnen z.B. wirtschaftiche oder politische Krisen, Ricknahmeverlangen in
aulergewodhnlichem Umfang sein sowie die SchlieBung von Bérsen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder sonstige
Faktoren, die die Ermittlung des Anteilwerts beeintrachtigen. Der Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeitraums
nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aussetzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert sinken; z. B. wenn die
Gesellschaft gezwungen ist, Vermdgensgegenstande wahrend der Aussetzung der Anteilricknahme unter Verkehrswert
zu verauBern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der Anteilricknahme kann niedriger liegen, als derjenige vor
Aussetzung der Ricknahme.

Sachauskehr

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit einer Sachauskehr das Risiko einhergeht, dass insbesondere
Vermdgensgegenstande Ubertragen werden kdnnen, die nicht zum Handel an einer Bérse oder in einen organisierten
Markt einbezogen sind. Der Erhalt derartiger Vermégensgegenstande ist mit dem Risiko verbunden, dass es insbesondere
zu Problemen der WeiterverduRerung der Vermdgensgegenstdnde an Dritte kommen kann. Bei diesen
Vermdgensgegenstanden besteht ein erhdhtes Liquiditatsrisiko, da das in diesen Anlagen gebundene Vermégen nicht
bzw. stark eingeschrankt fungibel ist und nur schwer und zu einem nicht vorhersehbaren Preis und Zeitpunkt veraufRert
werden kann.

Aufiésung des AIF

Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung des AIF zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den AIF nach Kiindigung
der Verwaltung ganz auflésen. Das Verfigungsrecht am Sondervermégen geht nach einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten auf die Verwahrstelle tber. Flr den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds auf die Verwahrstelle kénnen dem Fonds andere Steuern als
deutsche Ertragssteuern belastet werden. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Liquidationsverfahrens aus dem
Depot des Anlegers ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertragssteuern belastet werden.
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Rentabilitdt und Erfiillung der Anlageziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der Anteilwert des Fonds
kann fallen und zu Verlusten beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich
eines bestimmter Mindestzahlung bei Rickgabe oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds. Ein bei Erwerb von
Anteilen entrichteter Ausgabeaufschlag bzw. ein bei VerauRerung von Anteilen entrichteter Riicknahmeabschlag kann
zudem insbesondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg einer Anlage reduzieren oder sogar aufzehren. Anleger
kdnnten einen niedrigeren als den urspringlich angelegten Betrag zurlckzuerhalten.

Definitionen:

AlF: Business Owner (SIN: DEOOOAORAARG// WKN: AORAAR)

Gesellschaft: Axxion S.A., Grevenmacher (Luxemburg)

Verwahrstelle: DZ BANK AG, Frankfurt am Main (Deutschland)

Abschlussprifer: PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Frankfurt am Main
Primebroker: Fur den AIF ist kein Primebroker bestellt.

Ertragsverwendung: thesaurierend

Die Auflage des Business Owner erfolgt vor dem Hintergrund der folgenden Verschmelzung:

Das Teilgesellschaftsvermdgen Business Owner (,Ubertragendes Teilgesellschaftsvermdgen®) der
Investmentaktiengesellschaft fir langfristige Investoren TGV wird mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2024
(Verschmelzungstag) in die leere Spezialfondshiille Business Owner (,ibernehmendes Spezialsondervermdgen®)
verschmolzen.

Die Verschmelzung des Ubertragenden Teilgesellschaftsvermdégen in die leere Spezialfondshiille erfolgt unter
Beibehaltung der bestehenden ISIN, WKN und der Anlagepolitik. Der Track Record wird folglich vom tibernehmenden
Spezialsondervermdgen ibernommen.

Die folgenden weiteren Dokumente sind Bestandteil dieses Informationsdokuments:
e Allgemeine Anlagebedingungen, nachfolgend ,AAB*
e Besondere Anlagebedingungen, nachfolgend ,BAB*
e Anlagerichtlinien, nachfolgend ,Anlagerichtlinien®, sofern fiir den Fonds vereinbart

e Beschreibung sonstiger Dienstleister gemaR § 307 Absatz 1 Satz 2 Nummer 8 KAGB, nachfolgend ,Anlage
Dienstleister*

e Beschreibung der ausgelagerten Tatigkeiten gemafR § 307 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 KAGB, nachfolgend
»<Anlage Auslagerung®

e Beschreibung der Unterverwahrung gemaR § 307 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 KAGB, nachfolgend ,Anlage
Unterverwahrung®“

e Beischreibung sdmtlicher Entgelte, Vergitungen, Gebihren und sonstiger Kosten, nachfolgend ,,Anlage Kosten*
e Angabe der bisherigen Wertentwicklung, nachfolgend ,,Anlage Bisherige Wertentwicklung*

e Belehrung uber das Widerrufsrecht, nachfolgend ,,Anlage Widerrufsbelehrung*
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Fir den AIF wird folgende vorherrschende Anlagestrategie entsprechend der Kategorisierung der Verordnung (EU) Nr.
231/2013 der Kommission zur Ergénzung der Richtlinie 2011/61/EU vom 19. Dezember 2012 (,AIFM-VO*) verfolgt:

Der AIF erwirbt und verduRert die zugelassenen Vermogensgegenstande nach Einschatzung der Wirtschafts- und
Kapitalmarktlage sowie der weiteren Bérsenaussichten. Einzelheiten zu den zugelassenen Vermdgensgegenstanden sind
den Anlagebedingungen sowie den gegebenenfalls zusatzlich vereinbarten Anlagerichtlinien zu entnehmen. Die verfolgte
Anlagestrategie kann sich — in dem durch die Anlagebedingungen sowie den gegebenenfalls zusatzlich vereinbarten
Anlagerichtlinien bestimmten Rahmen — jederzeit andern.

Die wichtigsten Vermdgenswertkategorien inklusive etwaiger geographischer Schwerpunkte sind unter ,2.1. Art der
Vermogenswerte und Techniken® aufgefiihrt.

Anlageziel des AIF ist eine angemessene Rendite zu erzielen.

Der AIF bertcksichtigt Nachhaltigkeitsrisiken bei den Investitionsentscheidungen geman Artikel 6 der Verordnung (EU)
2019/2088 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Weiterfihrende
Informationen zur Art und Weise der Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen sind im
Abschnitt ,Risikohinweise” dargestellt.

Angabe gemiafR Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (,,Taxonomie-Verordnung*): Die diesem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen berlicksichtigen
nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Da dieser Fonds gemaR der Verordnung (EU) 2019/2088 keine nachhaltigen Investitionen tatigt und keine 6kologischen
oder sozialen Merkmale bewirbt, werden auch keine nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sogenannte
Principal Adverse Impacts) im Sinne des Artikels 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 beriicksichtigt.

2.1.1. Verweis auf Anlagebedingungen abhéngig von Fondsart
Die Art der Vermdgenswerte, in die der AIF investieren darf, und die Art der Techniken, die fiur den AIF eingesetzt werden
durfen, ergeben sich aus folgenden Regelungen:

e §4 AAB (Anlagegrundsatze)

e § 6 AAB (Derivate)

e § 8 AAB (Kreditaufnahme)

e § 9 AAB (Wertpapier-Darlehen)

e § 10 AAB (Pensionsgeschafte)

e § 1 BAB (Vermbgensgegenstande)

In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Vermdgensgegenstdnde dem Fondsmanagement.
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2.1.2. Weitere Angaben zu den Vermbgenswerten
Der AIF investiert ohne eine Fokussierung auf eine bestimmte Region.

In diesem Rahmen obliegt die Auswahl der einzelnen Wertpapiere dem Fondsmanagement.

Die mit den Vermdgenswerten und Techniken verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohinweisen, die zu Beginn
des Dokuments dargestellt sind.

Der AIF wird keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte entsprechend der Verordnung (EU) 2015/2365 des europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und
der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abschlieRen.

Bei der Verwaltung des AIF missen folgende Anlagebeschrankungen beachtet werden:

e §§ 7 AAB in Verbindung mit §2 BAB

AuBlerdem missen die Anlagebeschrankungen der Anlagerichtlinien beachtet werden, die dem Dokument beigefiigt sind
oder dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt wurden.

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Gesellschaft den Investitionsgrad eines von ihr des Fonds Uber das von
Anlegern eingezahlte Kapital hinaus erhéht (Hebelwirkung). Solche Methoden sind der Abschluss von Wertpapier-
Darlehen oder Pensionsgeschaften, Kreditaufnahmen sowie der Erwerb von Derivaten mit eingebetteter Hebelfinanzierung
(§ 1 Absatz 19 Nummer 25 KAGB). Die Gesellschaft kann fir den Fonds solche Methoden in dem in diesem
Informationsdokument beschriebenen Umfang nutzen. Die Mdglichkeit des Abschlusses von Wertpapier-Darlehen oder
Pensionsgeschaften ist unter ,2.3. Informationen liber Wertpapierfinanzierungsgeschaften® erlautert. Die Mdglichkeit der
Nutzung von Derivaten und zur Kreditaufnahme sind bereits unter dem Abschnitt ,2.1. Art der Vermdgenswerte und
Techniken® dargestellt.

Der Leverage des AlIF wird aus dem Verhaltnis zwischen dem Verlustrisiko des AIF und seinem Nettoinventarwert ermittelt.
Die Berechnung des Nettoinventarwertes ist im Abschnitt ,10.1. Bewertungsverfahren und Berechnung des
Nettoinventarwerts® erlautert. Das Risiko des AIF wird sowohl nach der sogenannten Bruttomethode als auch nach der
sogenannten Commitmentmethode berechnet. In beiden Fallen bezeichnet das Risiko des AIF die Summe der absoluten
Werte aller Positionen des AlF, die entsprechend den gesetzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es bei der
Bruttomethode nicht zul&ssig, einzelne Derivatgeschafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h. keine
Berlcksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen). Etwaige Effekte aus der Wiederanlage von
Sicherheiten bei Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschéften werden mitbertcksichtigt. Im Unterschied zur
Bruttomethode sind bei der Commitmentmethode einzelne Derivatgeschéafte oder Wertpapierpositionen miteinander zu
verrechnen (Berucksichtigung sogenannter Netting- und Hedging-Vereinbarungen).
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Die Gesellschaft erwartet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert
hochstens um das 4,00-fache und das nach der Commitmentmethode berechnete Risiko des AIF seinen Nettoinventarwert
héchstens um das 5,00-fache nicht Ubersteigt. Abhangig von den Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwachung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen der angegebenen
Hoéchstmalie kommen kann.

Die mit dem Einsatz von Leverage verbundenen Risiken ergeben sich aus den Risikohinweisen, die zu Beginn des
Dokuments dargestellt sind.

Die Gesellschaft kann die AAB, BAB und Anlagerichtlinien andern. Die Anlagebedingungen kénnen gemaR § 21 AAB
geandert werden. Anderungen der Anlagerichtlinien bediirfen der schriftlichen Form.

Solange Privatanleger in das AIF investiert sind, bedarf die Anderung der AAB und BAB der Genehmigung durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie der Veréffentlichung im Bundesanzeiger. Betreffen die Anderungen
Vergitungen und Aufwandserstattungen, die aus dem AIF entnommen werden dirfen, oder die Anlagegrundséatze des
AIF oder wesentliche Anlegerrechte, werden die Anleger auferdem von der Gesellschaft und/oder Uber ihre
depotfiihrenden Stellen durch ein Medium informiert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwecken der Informationen
angemessene Dauer gespeichert, einsehbar und unverandert wiedergegeben werden, etwa in Papierform und/oder
elektronischer Form, wie zum Beispiel die Internetseite der Gesellschaft (sogenannter dauerhafter Datentrager). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt werden kénnen.
Die Anderungen treten frilhestens am Tage nach ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Regelungen zu den
Vergitungen und Aufwendungserstattungen treten nicht vor Ablauf von vier Wochen nach ihrer Bekanntmachung in Kraft,
wenn nicht mit Zustimmung der BaFin ein frilherer Zeitpunkt bestimmt wurde. Anderungen der bisherigen
Anlagegrundsatze des AIF treten ebenfalls nicht vor Ablauf von vier Wochen nach Bekanntmachung in Kraft. Die
Gesellschaft kann die Anlagepolitik und -strategien zudem innerhalb der gesetzlich und den AAB und BAB festgelegten
Regeln und damit ohne Anderung der AAB und BAB und deren Genehmigung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht andern.

Sondervermdgen — Miteigentumslésung: Der Anleger ist Miteigentimer der vom AlF gehaltenen Vermdgensgegenstande
nach Bruchteilen. Er kann Uber die Vermdgensgegenstédnde nicht verfligen. Mit den Anteilen sind keine Stimmrechte
verbunden.

Das Rechtsverhaltnis zwischen Axxion S.A. und dem Anleger sowie die vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach
deutschem Recht. Fir Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Vertragsverhéltnis ist der Sitz der Axxion S.A.
Gerichtsstand. Anleger, die Verbraucher sind und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem
zustandigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Verbraucher sind natirliche Personen, die in den Business Owner
zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer gewerblichen noch ihrer selbstédndigen beruflichen Tatigkeit
zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich
nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz Uber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw. der
Insolvenzordnung. Da der Fonds inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner Anerkennung inlandischer Urteile vor
deren Vollstreckung.
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Die Adresse der Axxion S.A. lautet:

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher

Zur Durchsetzung ihrer Rechte kdnnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten oder, soweit
ein solches zur Verfligung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs (,nachfolgend KAGB*), an denen
Verbraucher beteiligt sind, ist dies die Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®).

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
- Referat ZR 3 -

Graurheindorfer Strae 108

D-53117 Bonn

E-Mail: schlichtungsstelle@bafin.de

www.bafin.de

Verbraucher sind naturliche Personen, die in den Fonds zu einem Zweck investieren, der Uberwiegend weder ihrer
gewerblichen noch ihrer selbstandigen beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann, die also zu Privatzwecken handeln.
Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Birgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatzvertrage
Uber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank.

Die Kontaktdaten lauten:

Schlichtungsstelle der Deutschen Bundesbank
Postfach 11 12 32

D-60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Kaufvertrdgen oder Dienstleistungsvertragen, die auf elektronischem Wege
zustande gekommen sind, kdénnen sich Verbraucher auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der KVG kann dabei folgende E-Mail angegeben werden:
info@axxion.lu. Die Plattform ist selbst keine Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt
zu einer zustandigen nationalen Schlichtungsstelle.

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt von einem Streitbeilegungsverfahren unberihrt.

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Investmentvermégen aufgrund mindlicher Verhandlungen auflerhalb der
stédndigen Geschéaftsraume desjenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer
das Recht, seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu
widerrufen. Uber das Recht zum Widerruf wird der Kaufer in der Durchschrift / der Kaufabrechnung belehrt. Das
Widerrufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen
Geschaftsrdume hat. Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine
naturliche Person ist, die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet
werden kann (Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kéaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu
den Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlielich
Uber Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage),
besteht kein Widerrufsrecht.
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Der Anleger ist

e ein Verbraucher. Fur ihn gilt das Widerrufsrecht. Einzelheiten zum Widerrufsrecht ergeben sich aus der ,Anlage
Widerrufsbelehrung®. Die ,Anlage Widerrufsbelehrung® ist dem Dokument beigefligt oder wurde dem Anleger
bereits zur Verfligung gestellt.

e kein Verbraucher. Flr ihn gilt kein Widerrufsrecht.

Name und Sitz der Verwaltungsgesellschaft sind zu Beginn des Dokuments im Abschnitt ,Allgemeine Angaben und
Anlagen” aufgefiihrt. Der Geschéftszweck und die Pflichten der Gesellschaft ergeben sich aus §§ 1, 3 AAB, § 1 BAB
(Spezial-AIF mfA).

Name und Sitz der Verwahrstelle sind zu Beginn des Dokuments im Abschnitt ,Allgemeine Angaben und Anlagen®
aufgefiihrt. Die Pflichten der Verwahrstelle ergeben sich aus dem KAGB und § 2 der AAB.
Die Pflichten der Verwahrstelle nach dem KAGB umfassen insbesondere:

e Verwahrung der Vermdgensgegenstdnde des AIF Prifung des Eigentums und Aufzeichnung der
Vermodgensgegenstande des AlF, die nicht verwahrfahig sind,

e Sicherstellung, dass Ausgabe und Riicknahme der Anteile des AIF den Vorschriften des KAGB und den
Anlagebedingungen des AlF entsprechen

e Sicherzustellen, dass Ermittlung des Wertes der Anteile des AIF den Vorschriffen des KAGB und den
Anlagebedingungen des AlF entsprechen

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger getatigten Geschaften der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen an den inlandischen AIF oder fir Rechnung des inlandischen AIF Uberwiesen wird,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des AIF nach den Vorschriften des KAGB und nach den Anlagebedingungen des
AIF verwendet werden. Hierfir hat die Verwahrstelle bestimmte Registereintragungen zu Uberprifen und
Wirksamkeit von Verfligungsbeschrankungen sicherzustellen.

e Uberwachung der Tatigkeit der Gesellschaft durch zustimmungspflichtige Geschéfte.

Die Haftung der Verwahrstelle ergibt sich aus dem KAGB und § 2 Absatz 4 und Absatz 5 AAB (Spezial-AlIF mfA). Eine
Haftungsbefreiung der Verwahrstelle gemaR § 88 Abs. 4 KAGB wurde nicht vereinbart.

Name und Sitz des Abschlusspriifers sind zu Beginn des Dokuments im Abschnitt ,Allgemeine Angaben und Anlagen®
aufgefuihrt. Der Abschlussprufer prift den Jahresbericht des AIF. Bei der Prifung hat der Abschlussprifer auch
festzustellen, ob bei der Verwaltung des AIF die Vorschriften des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebedingungen
beachtet worden sind. Das Ergebnis der Prufung hat der Abschlussprifer in einem besonderen Vermerk
zusammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Der Abschlussprifer hat den
Bericht Uber die Prufung des AlIF der Bundesanstalt auf Verlangen einzureichen.

Identitdt und Pflichten sonstiger Dienstleister sowie der Rechte der Anleger ergeben sich aus der ,Anlage Dienstleister,
die dem Dokument beigefiigt ist oder dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt wurde.
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Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die sich durch die Verwaltung des AIF ergeben und auf berufliche
Fahrlassigkeit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von wenigstens
0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller verwalteten AlF, wobei dieser Betrag jahrlich Gberprift und angepasst wird.

Die Gesellschaft hat die in der ,Anlage Auslagerung“ aufgefiihrten Tatigkeiten ausgelagert. Aus der Auslagerung kdnnen
sich die in der ,Anlage Auslagerung® aufgefiihrten Interessenkonflikte ergeben. Die ,Anlage Auslagerung” ist dem
Dokument beigefiigt oder wurde dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt.

Die Verwahrstelle hat die in der ,Anlage Unterverwahrung® aufgefiihrten Tatigkeiten ausgelagert. Aus der Unterverwahrung
kénnen sich die in der ,Anlage Unterverwahrung* aufgefiihrten Interessenkonflikie ergeben. Die ,Anlage Unterverwahrung*
ist die dem Dokument beigefligt oder wurde dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt gemaf § 15 Absatz 1 AAB in Verbindung mit §§ , 5 BAB (Spezial-
AIF mfA). An gesetzlichen Feiertagen in Deutschland, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres
kénnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Von einer Ermittlung des
Anteilwerts wird derzeit an Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, 1. Maifeiertag, Christi Himmelfahrt, Pfingstmontag,
Fronleichnam, Tag der Deutschen Einheit, Allerheiligen, Heiligabend, 1. und 2. Weihnachtsfeiertag sowie Silvester
abgesehen. Fallt der Tag der Berechnung des Nettoinventarwertes auf einen Feiertag, so wird der Nettoinventarwert am
nachsten Bankarbeitstag berechnet.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemal § 15 Absatz 1 AAB.

An einer Bérse zugelassene / in einem organisierten Markt gehandelte Vermbgensgegenstdnde

Vermdgensgegenstande, die zum Handel an Bérsen zugelassen sind oder in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sowie Bezugsrechte fur den AIF werden zum letzten verfligbaren handelbaren
Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet, sofern nachfolgend nicht anders angegeben.

Nicht an Bérsen notierte oder organisierten Mérkten gehandelte Vermégensgegensténde oder Vermbgensgegenstdnde
ohne handelbaren Kurs

Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an Bérsen zugelassen sind noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden zu dem aktuellen
Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung
der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfolgend nicht anders angegeben. Unter dem Verkehrswert
ist der Betrag zu verstehen, zu dem der jeweilige Vermdgensgegenstand in einem Geschaft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern ausgetauscht werden kdnnte.
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Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die nicht zum Handel an der Bérse zugelassen oder in einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anleihen, Commercial Papers und
Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fur vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem Abschlag zum
Ausgleich der geringeren VerauRerbarkeit, herangezogen.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem AIF gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten,
die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen sind, werden zu dem
jeweils letzten verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fir Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des AIF verkauften Terminkontrakten. Die zu
Lasten des AIF geleisteten Einschlisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne
und Bewertungsverluste zum Wert des AIF hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihnrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzahlung bei der
Kiindigung nicht zum Nennwert zuziiglich Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letzten festgestellten Ricknahmepreis angesetzt oder zum letzten
verfiigbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewabhrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfligung,
werden Investmentanteile zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach geeigneten
Bewertungsmodellen unter Beruicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten angemessen ist.

Fir die Rickerstattungsanspriiche aus Darlehensgeschaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen (ibertragenen
Vermdgensgegenstande mafllgebend.

Unternehmensbeteiligungen

Fir Vermdgensgegenstadnde mit dem Charakter einer unternehmerischen Beteiligung ist zum Zeitpunkt des Erwerbs als
Verkehrswert der Kaufpreis einschliellich der Anschaffungsnebenkosten anzusetzen. Der Wert dieser
Vermdgensgegenstande ist spatestens nach Ablauf von zwdlf Monaten nach dem Erwerb oder nach der letzten Bewertung
erneut zu ermitteln und als Verkehrswert anzusetzen. Abweichend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln, wenn der
Ansatz des zuletzt ermittelten Wertes auf Grund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr
sachgerecht ist.

Unverbriefte Darlehensforderungen

Fur unverbriefte Darlehensforderungen sind die Verkehrswerte zugrunde zu legen, die sich bei sorgfaltiger Einschatzung
nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der
Verkehrswert ist auf der Grundlage eines Bewertungsmodells zu ermitteln, das auf einer anerkannten und geeigneten
Methodik beruht. Der Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und
mitgeteilt werden. In diesem Fall ist der ermittelte Verkehrswert durch die Gesellschaft oder die Verwahrstelle oder den
externen Bewerter auf Plausibilitdt zu prifen; die Plausibilitdtsprifung ist zu dokumentieren. Diese Prifung kann durch
einen Vergleich mit einer zweiten verlasslichen und aktuellen Preisquelle, einen Vergleich des Wertes mit einer eigenen
modellgestuitzten Bewertung oder durch andere geeignete Verfahren erfolgen.
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Auf ausldndische Wéhrung lautende Vermdgensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermdgensgegenstdnde werden unter Zugrundelegung des Fixings Bloomberg
(Source F110) um 17.00 Uhr umgerechnet.

Bewertung von Anteilen an Immobilien-Gesellschaften

Der Verkehrswert der in der Vermdgensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobilien entspricht zum
Zeitpunkt des Erwerbs dem Kaufpreis. Der Verkehrswert ist spatestens nach Ablauf von zwolf Monaten nach dem Erwerb
oder nach der letzten Bewertung erneut zu ermitteln. Abweichend hiervon ist der Wert erneut zu ermitteln, wenn der Ansatz
des zuletzt ermittelten Wertes auf Grund von Anderungen wesentlicher Bewertungsfaktoren nicht mehr sachgerecht ist.
Der Verkehrswert kann auch von Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall ist der ermittelte Verkehrswert
durch die Gesellschaft oder die Verwahrstelle oder den externen Bewerter auf Plausibilitit zu prifen. Die
Plausibilitatspriifung ist zu dokumentieren.

10.3. Besondere Bewertungsverfahren

In vereinzelten Féllen sind Vermdgensgegenstande nicht im Rahmen der Ublichen Prozesse bewertbar, da es mangels
Handelstatigkeit keine Marktpreise gibt, daher werden hierbei spezifische Bewertungsansatze und -verfahren verwendet.
Dabei kommen insbesondere die im Folgenden beschriebenen Verfahren zur Anwendung.

Projektfinanzierungen

Die Bewertung erfolgt auf Basis der vorbestimmten Zahlungsstréme (,Discounted Cash Flow Model") unter
Beriicksichtigung von insbesondere Laufzeit, Zinszahlungen, Riickzahlungen und Rating.

Geschlossene Immobilienfonds

Die Bewertung erfolgt hier mittels des jeweils zuletzt verfligbaren, vom jeweiligen Emittenten festgestellten und
kommunizierten Preises. Bei geschlossenen Fonds kommt es Ublicherweise nicht taglich, sondern nur monatlich bis
jahrlich (abhangig von den Ricknahmevereinbarungen wie in der jeweiligen Anlagerichtlinie festgehalten) zu einer
Preisfeststellung. Der Wert des Investments wird in der Zwischenzeit konstant gehalten.

Private Equity Investments

Die Bewertung erfolgt hier mittels des jeweils zuletzt verfligbaren, vom jeweiligen Emittenten festgestellten und

kommunizierten Preises. Aufgrund der Besonderheit des Investments erfolgt die Bewertung in der Regel nicht
handelstaglich.

Zertifikate auf Index-Hedgefonds
Die Bewertung erfolgt hier mittels des jeweils zuletzt verfugbaren, vom jeweiligen Emittenten festgestellten und

kommunizierten Preises. Aufgrund der Besonderheit des Investments erfolgt die Bewertung in der Regel nicht
handelstaglich.

31



Die Anleger kdnnen von der Gesellschaft borsentaglich die Riicknahme der Anteile zu dem in § 15 Absatz 3 AAB in
Verbindung mit § 5 BAB festgelegten Turnus verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis fir Rechnung des AIF zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle. Der Gesellschaft bleibt
vorbehalten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn auRergewéhnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung
unter Berucksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. Die Anleger sind Uber die Aussetzung
und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unverziiglich in Textform zu unterrichten.

Dartiber hinaus kann die Gesellschaft die Riicknahme von Anteilen gemafl § 14 Absatz 4 AAB fir insgesamt bis zu 15
aufeinanderfolgende Arbeitstage beschranken, wenn die Ricknahmeverlangen der Anleger an einem
Abrechnungsstichtag mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Wird der Schwellenwert
erreicht oder Uberschritten, entscheidet die Gesellschaft im pflichtgemaRen Ermessen, ob sie an diesem
Abrechnungsstichtag die Riicknahme beschrankt. EntschlieRt sie sich zur Riicknahmebeschrankung, kann sie diese auf
Grundlage einer taglichen Ermessensentscheidung fiir bis zu 14 aufeinanderfolgende Arbeitstage fortsetzen. Die
Entscheidung zur Beschrankung der Ricknahme kann getroffen werden, wenn die Riicknahmeverlangen aufgrund der
Liquiditatssituation des Fonds nicht mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kdnnen. Dies kann
beispielsweise der Fall sein, wenn sich die Liquiditat der Vermogenswerte des Fonds aufgrund politischer, 6konomischer
oder sonstiger Ereignisse an den Markten verschlechtert und damit nicht mehr ausreicht, um die Ricknahmeverlangen an
dem Abrechnungsstichtag vollstdndig zu bedienen. Die Ricknahmebeschrankung ist in diesem Fall im Vergleich zur
Aussetzung der Ricknahme als milderes Mittel anzusehen.

Hat die Gesellschaft entschieden, die Riicknahme zu beschranken, wird sie Anteile zu dem am Abrechnungsstichtag
geltenden Riicknahmepreis lediglich anteilig zuriickzunehmen. Im Ubrigen entfallt die Riicknahmepflicht. Dies bedeutet,
dass jede Riicknahmeorder nur anteilig auf Basis einer von der Gesellschaft zu ermittelnden Quote ausgefiihrt wird. Die
Gesellschaft legt die Quote im Interesse der Anleger auf Basis der verfligbaren Liquiditat und des Gesamtordervolumens
fur den jeweiligen Abrechnungsstichtag fest. Der Umfang der verfligbaren Liquiditat hangt wesentlich vom aktuellen
Marktumfeld ab. Die Quote legt fest, zu welchem prozentualen Anteil die Ricknahmeverlangen an dem
Abrechnungsstichtag ausgezahlt werden. Der nicht ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch
nicht zu einem spateren Zeitpunkt ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Die Gesellschaft entscheidet borsentaglich, ob und auf Basis welcher Quote sie die Riicknahme beschrankt. Die
Gesellschaften kann maximal an 15 aufeinander folgenden Arbeitstagen die Riicknahme beschranken. Die Mdglichkeit
zur Aussetzung der Ricknahme bleibt unberihrt.

Die Gesellschaft hat folgende schriftiche Grundséatze und Verfahren festgelegt, die es ihr ermdglichen, die
Liquiditatsrisiken zu GUberwachen:

e Unter Berlcksichtigung der unter Abschnitt ,1.1. Anlagestrategie® dargelegten Anlagestrategie ergibt sich der
Grundsatz, dass der Fonds stets den erforderlichen Liquiditatsstand haben soll, um samtliche Verpflichtungen
jederzeit erfiillen zu kénnen. Hierzu zéhlen Zahlungsverpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten sowie
Zahlungsverpflichtungen aufgrund von Anteilsscheinrtickgaben.

o Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisiken, die sich auf Ebene des AlF, der Vermdgensgegenstande sowie
durch erhdhtes Riickgabeverlangen der Anleger ergeben kénnen wie folgt: angemessene Liquiditatshohe und
Instrumente/Verfahren zur Liquiditatssteuerung.

Die Gesellschaft Uberprift diese Grundsatze regelmafRig und aktualisiert sie entsprechend. Voriubergehenden
Schwankungen sind mdéglich. Die Gesellschaft trifft Liquiditdtsvorkehrungen und hat ein Liquiditatsverfahren umgesetzt,
um quantitative und qualitative Risiken von Positionen und beabsichtigten Investitionen zu bewerten, die wesentliche
Auswirkungen auf das Liquiditatsprofil des Vermdgenswertportfolios des AIF haben. Dabei Uberwacht die Gesellschaft die
Liquiditatssituation des AlF u.a. basierend auf einer Einschatzung der VeraulRerbarkeitssituation der Anlagen des AlF unter
Berlcksichtigung der zugrundeliegenden Verbindlichkeiten und der Anlegerstruktur.
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Die Gesellschaft fiihrt regelmaRig, mindestens 3-mal jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Liquiditatsrisiken des
AIF bewerten kann. Die Gesellschaft fiihrt die Stresstests auf der Grundlage zuverlassiger und aktueller quantitativer oder,
falls dies nicht angemessen ist, qualitativer Informationen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Ricknahmefristen,
Zahlungsverpflichtungen und Fristen, innerhalb derer die Vermdgensgegenstédnde veraufert werden kénnen, sowie
Informationen in Bezug auf Marktentwicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren gegebenenfalls mangelnde
Liquiditdt der Vermdgenswerte im AIF sowie atypische Riucknahmeforderungen. Sie decken Marktrisiken und deren
Auswirkungen ab, einschliellich auf Nachschussforderungen, Besicherungsanforderungen oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitdten unter Stressbedingungen Rechnung. Sie werden unter Berlcksichtigung der Anlagestrategie,
des Liquiditatsprofils, der Anlegerart und der Riicknahmegrundsatze des AIF in einer der Art des AIF angemessenen
Haufigkeit durchgefihrt.

12. Kosten

Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Einzelheiten zu den Kosten ergeben sich aus der ,Anlage Kosten®, die dem

Dokument beigefligt ist oder dem Anleger bereits zur Verfligung gestellt wurde.

13. Faire Behandlung der Anleger

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anleger des AIF fair zu behandeln. Die Gesellschaft verwaltet die von ihr aufgelegten
Investmentvermdgen nach dem Prinzip der Gleichbehandlung, indem sie bestimmte Investmentvermégen und Anleger der
Investmentvermdgen nicht zulasten anderer bevorzugt behandelt. Die Entscheidungsprozesse und organisatorischen
Strukturen der Gesellschaft sind entsprechend ausgerichtet.

Die Verwaltungsgesellschaft gewahrt keinem Anleger eine Vorzugsbehandlung bzw. einen Anspruch auf
Vorzugsbehandlung.
14. Ausgabe und Verkauf von Anteilen und Aktien

14.1. Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Anteile kdnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Ausgabe und
Riicknahme der Anteile erfolgt Giber die Verwahrstelle. Einzelheiten zur Ausgabe und Riicknahme der Anteile ergeben sich
aus § 14 AAB, dem Zeichnungsschein und dem Riicknahmeantrag.

15. Angabe Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert (jingster Nettoinventarwert) ist unter ,Allgemeine Angaben und Anlagen* aufgefiihrt.

16. Angabe zur bisherigen Wertentwicklung des AIF

Der Angaben zur bisherigen Wertentwicklung ergeben sich aus der ,Anlage Bisherige Wertentwicklung®, die dem
Dokument beigeflgt ist oder dem Anleger bereits zur Verfiigung gestellt wurde.
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Die Identitat etwaiger Primebroker und die Beschreibung wesentlicher Vereinbarung sowie etwaiger Interessenskonflikte
ergeben sich aus der ,Anlage Primebroker®. Da aktuell kein Primebroker fir das AIF bestellt wurde (vgl. ,Allgemeine
Angaben und Anlagen®), entfallt diese Anlage.

Die Gesellschaft legt folgende Informationen offen:

e Angaben iiber die Anderung der Haftung der Verwahrstelle werden dem Anleger unverziiglich in Textform zur
Verfligung gestellt.

e den prozentualen Anteil der Vermdgensgegenstande, die schwer liquidierbar sind und fiir die deshalb besondere
Regelungen gelten, im Jahresbericht.

e jegliche neuen Regeln zum Liquiditdtsmanagement des AIF im Jahresbericht.
e das aktuelle Risikoprofil des AIF und hierfiir eingesetzten Risikomanagementsysteme, im Jahresbericht.
e alle Anderung des maximalen Umfangs des einsetzbaren Leverages, im Jahresbericht.

e Rechte sowie Anderungen der Rechte zur Wiederverwendung von Sicherheiten und Garantien, die im Rahmen
von Leveragegeschaften gewahrt wurden, im Jahresbericht.

e Gesamthohe des Leverage des betreffenden AIF, im Jahresbericht.

Die folgenden Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften beziehen sich auf die Besteuerung typischer Fondsertrage auf
der Fonds- und der Anlegerebene nach deutschem Steuerrecht fiir tbliche steuerliche Anlegergruppen. Den Anlegern
empfehlen wir, sich bezlglich des Erwerbs, des Haltens sowie der Riickgabe / VerduRerung von Anteilen an Fonds mit
ihren steuerlichen Beratern in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche Konsequenzen individuell zu klaren.

Der Fonds ist kein Spezial-Investmentfonds im Sinne des Investmentsteuergesetzes. Daher sind die allgemeinen
steuerlichen Regelungen fir Investmentfonds anzuwenden.

Der Fonds ist als Zweckvermdgen grundsatzlich von der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist jedoch partiell
korperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen, inléandischen Immobilienertragen, d.h.
inlandischen Mietertradgen und Gewinnen aus der Verauerung inlandischer Immobilien (der Gewinn aus dem Verkauf
inlandischer Immobilien ist hinsichtlich der bis zum 31. Dezember 2017 entstandenen stillen Reserven steuerfrei, wenn
der Zeitraum zwischen Anschaffung und der VerauRerung mehr als zehn Jahre betragt), und sonstigen inlandischen
Einklnften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von Gewinnen aus dem Verkauf von
Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15 Prozent. Soweit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, umfasst der Steuersatz von 15 Prozent bereits den Solidaritatszuschlag.
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Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann erstattet werden, soweit ein Anleger eine inlandische
Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéaftsfiihrung ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnutzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des &ffentlichen Rechts ist, die ausschliefllich und unmittelbar
gemeinnutzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, die ausschlieRlich
und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten vor dem
Zufluss der korperschaftsteuerpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher Eigentimer der Anteile
sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Erstattung
im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus
deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass deutsche Aktien und deutsche
eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrdge gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen
Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).

Entsprechendes gilt beschrankt auf die Kérperschaftsteuer, die auf inlandische Immobilienertrage des Fonds entfallt, wenn
der Anleger eine inlandische juristische Person des 6ffentlichen Rechts ist, soweit die Investmentanteile nicht einem nicht
von der Korperschaftsteuer befreiten Betrieb gewerblicher Art zuzurechnen sind, oder der Anleger eine von der
Korperschaftsteuer befreite inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist, der nicht die
Korperschaftsteuer des Fonds auf samtliche steuerpflichtigen EinkUnfte zu erstatten ist.

Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfilhrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem Muster
erstellte Bescheinigung Gber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile
sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Veraufterung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, das Erstattungsverfahren durchzufiihren, besteht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
Ausschittungen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80 Prozent der Ausschuttungen fur Zwecke der Koérperschaftsteuer und 40 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer
steuerfrei. Fur Kérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen
als Umlaufvermdégen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer
und 15 Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritdtszuschlag). Beim
Steuerabzug werden Teilfreistellungen in Hohe des Satzes flr Privatanleger bertcksichtigt.
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Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschuttungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den Basisertrag
fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird ermittelt durch Multiplikation des Riicknahmepreises des
Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der langfristig erzielbaren Rendite
offentlicher Anleihen abgeleitet wird. Der Basisertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis zuzlglich der Ausschuttungen innerhalb des Kalenderjahrs
ergibt. Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fir jeden vollen Monat, der
dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als
zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
Vorabpauschalen steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer, wenn die
Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur steuerpflichtige Kérperschaften sind generell
80 Prozent der Vorabpauschalen fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer
steuerfrei. Fir Korperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei
denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem
Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen
als Umlaufvermoégen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen fiir Zwecke der Korperschaftsteuer und 15
Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritdtszuschlag). Beim
Steuerabzug werden Teilfreistellungen in Héhe des Satzes fiir Privatanleger beriicksichtigt.

Gewinne aus der Veraufierung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer und der
Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des VerauRerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

Der Fonds erflllt jedoch die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds, daher sind 60 Prozent der
Veraufierungsgewinne fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fiir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei, wenn
die Anteile von natirlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fir steuerpflichtige Kdrperschaften sind
generell 80 Prozent der Verauerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke
der Gewerbesteuer. Fir Koérperschaften, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind
und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile
dem Handelsbestand im Sinne des § 340e Abs. 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum
Betriebsvermogen als Umlaufvermégen auszuweisen sind, sind 30 Prozent der VerauRRerungsgewinne fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer steuerfrei.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

Eine direkte Zurechnung negativer steuerlicher Ertrdge des Investmentfonds an den Anleger ist nicht méglich.

Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Ausschittungen insoweit als steuerfreie Kapitalrickzahlung, wie der letzte in
diesem Kalenderjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefihrten Anschaffungskosten unterschreitet.
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Inlandische Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Koérperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht
im Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-unternehmen
und Pensionsfonds, bei
denen die Fondsanteile den
Kapitalanlagen zuzurechnen
sind

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige oder kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnutzige Stiftungen)

Andere steuerbefreite Anleger
(insb. Pensionskassen

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerauBerungsgewinne

Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30%, fiir
Mischfonds i.H.v. 15%, flr Immobilienfonds i.H.v. 60%
bzw. fir Auslands-Immobilienfonds i.H.v. 80% wird
beriicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% flir Einkommensteuer / 30% fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 30% fir Einkommensteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Immobilienfonds
60% flr Einkommensteuer / 30% flir Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80%
fir Einkommensteuer / 40% fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die
Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30%, fiir Mischfonds
i.H.v. 15%, fiir Immobilienfonds i.H.v. 60% bzw. fur
Auslands-Immobilienfonds i.H.v. 80% wird berilicksichtigt)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

Materielle Besteuerung:

Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fiir Kérperschaftsteuer / 40% fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 40% fiir Kérperschaftsteuer / 20% fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds
60% fir Korperschaftsteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80%
fur Kérperschaftsteuer / 40% fir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit
handelsbilanziell keine Riickstellung fiir Beitragsriickerstattungen (RfB) aufgebaut
wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter Beriicksichtigung von
Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur Koérperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer;
Mischfonds 15% fiir Kérperschaftsteuer / 7,5% fiir Gewerbesteuer; Immobilienfonds
60% fiir Korperschaftsteuer / 30% fiir Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80%
fur Korperschaftsteuer / 40% fiir Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Kérperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter
Beriicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fiir Kérperschaftsteuer /
15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% flir Kérperschaftsteuer / 7,5% flir
Gewerbesteuer; Immobilienfonds 60% flir Kérperschaftsteuer / 30% fir
Gewerbesteuer; Auslands-Immobilienfonds 80% fiir Kérperschaftsteuer / 40% fur
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer
unter bestimmten Voraussetzungen auf Antrag erstattet werden

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene Kdrperschaftsteuer,
die auf inlandische Immobilienertrage entfallt, auf Antrag unter bestimmten
Voraussetzungen erstattet werden
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Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und Kérperschaftsteuer
wird ein Solidaritdtszuschlag als Ergdnzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug kann
es erforderlich sein, dass der Anleger der depotfiihrenden Stelle anlegerspezifische Informationen oder Bescheinigungen
(insbesondere Nichtveranlagungs-Bescheinigungen und Freistellungserklarungen) vorlegt.

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen Investmentfonds auf einen anderen inlandischen Investmentfonds
kommt es weder auf der Ebene der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Investmentfonds zu einer Aufdeckung von
stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Erhalten die Anleger des Ubertragenden Investmentfonds eine im
Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung, ist diese wie eine Ausschuttung zu behandeln.
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Unternehmen, die von der Gesellschaft ausgelagerte Funktionen Gbernehmen, sind unter Abschnitt ,9. Auslagerung und
Unterverwahrung“ und in der ,Anlage Auslagerung® dargestellt. Darliber hinaus hat die Gesellschaft folgende Dienstleister
beauftragt:

e Anlageberater: RV Capital AG (EinsiedlerstralRe 23, 8834 Schindellegi, Schweiz)
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Die Gesellschaft hat die folgenden wesentlichen Tatigkeiten ausgelagert:

e Die Ausgabe und Ricknahme der Anteile:
DZ Bank AG, Frankfurt am Main (Deutschland)

e Zentralverwaltung/Fondsbuchhaltung:
Navaxx S.A., Grevenmacher (Luxemburg)

e Buchhaltung der Gesellschaft
Ludwig & Maldener S.a r.l., Wasserbillig (Luxemburg)

e IT der Gesellschaft:
Navaxx S.A., Grevenmacher (Luxemburg)

e Innenrevision der Gesellschaft:

Deloitte Tax & Consulting S.a.r.l, Luxembourg (Luxemburg)

Folgende Interessenskonflikte kénnten sich aus der Auslagerung ergeben:
Das Unternehmen Navaxx S.A. ist ein mit der Gesellschaft verbundenes Unternehmen.

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessenskonflikte entstehen:
Die Interessen des Anlegers kdnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

¢ Interessen der Gesellschaft und der mit dieser verbundenen Unternehmen,
e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft oder

¢ Interessen anderer Anleger in diesem oder anderen Fonds.

Umstande oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begriinden kénnen, umfassen insbesondere:
e Anreizsysteme flr Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Mitarbeitergeschafte,
e Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
¢ Umschichtungen im Fonds,
e Stichtagsbezogene Aufbesserung der Fondsperformance (,window dressing®),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den von ihr verwalteten Investmentvermdgen oder Individualportfolios
bzw.

e Geschafte zwischen von der Gesellschaft verwalteten Investmentvermdgen und/oder Individualportfolios,
e Zusammenfassung mehrerer Orders (,block trades®),

e Beauftragung von verbundenen Unternehmen und Personen,

e Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Wenn nach einer Uberzeichnung im Rahmen einer Aktienemission die Gesellschaft die Papiere fiir mehrere
Investmentvermdgen oder Individualportfolios gezeichnet hat (,IPO-Zuteilungen®),

e Transaktionen nach Handelsschluss zum bereits bekannten Schlusskurs des laufenden Tages, sogenanntes Late
Trading.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit Geschéften fur Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile (Broker research,
Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die im Interesse der Anleger bei den

Anlageentscheidungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen (keine) Rickvergitungen der aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
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Vergltungen und Aufwandserstattungen zu.

Die Gesellschaft gewahrt an Vermittler, z. B. Kreditinstitute, wiederkehrend — meist jahrlich — Vermittlungsentgelte als so
genannte ,Vermittlungsfolgeprovisionen®.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Gesellschaft folgende organisatorische MaRBnahmen ein, um
Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie offenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Funktion, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln berwacht und an die
Interessenskonflikte gemeldet werden missen.

¢ Pflichten zur Offenlegung
¢ Organisatorische MalRnahmen wie

» die Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen fiir einzelne Abteilungen, um dem Missbrauch von vertraulichen
Informationen vorzubeugen

* Zuordnung von Zustandigkeiten, um unsachgemafRe Einflussnahme zu verhindern
« die Trennung von Eigenhandel und Kundenhandel

e Verhaltensregeln fir Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Einhaltung des
Insiderrechts

o Einrichtung von geeigneten Vergutungssystemen

e Grundsatze zur Berlcksichtigung von Kundeninteressen und zur anleger- und anlagegerechten Beratung bzw.
Beachtung der vereinbarten Anlagerichtlinien

e Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung beim Erwerb bzw. Verduflerung von Finanzinstrumenten

e Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off Zeiten)
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Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Gesellschaft hat die
Informationen auf Plausibilitat gepruft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die Verwahrstelle angewiesen
und kann die Richtigkeit und Vollstéandigkeit im Einzelnen nicht Giberpriifen.

Von den gesetzlichen Aufgaben der Verwahrstelle darf nur die Verwahrung der Vermdgenswerte des Sondervermdgens
selbst auf Unterverwahrer ausgelagert werden. Diese dirfen mit Zustimmung der Verwahrstelle ihrerseits weitere
Unterverwahrer einsetzen. Die Verwahrstelle hat insbesondere die Deutsche Wertpapier-Service Bank AG, Postfach 90
01 39, 60441 Frankfurt am Main, (dwpbank) mit Aufgaben der Unterverwahrung beauftragt. Zur dwpbank besteht eine
enge Verbindung der Verwahrstelle in Form von 50 Prozent der Stimmrechte und des Kapitals.

Hinsichtlich der Auswahl weiterer Unterverwahrer hat sich die Verwahrstelle geeignete Kontroll-, Zustimmungs- und
Widerspruchsrechte gegentiber ihrem unmittelbaren Unterverwahrer vorbehalten. Die nachfolgend aufgefiihrte Liste stellt
Unterverwahrer dar, die von der Verwahrstelle direkt oder von der dwpbank fir die Verwahrung von
Vermogensgegenstanden des Fonds in Anspruch genommen werden kénnen:

e attrax S.A., Luxemburg

e BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Athen
e BNP Paribas Securities Services S.C.A., Zweigniederlassung Madrid
e BNP Paribas Securities Services S.C.A., Frankreich

e BNP Paribas Securities Services S.C.A., FFM

e Bank Handlowy w Warszawie S.A.

e Citibank N.A., Budapest plc

e Citibank N.A., Prag plc

e Clearstream Banking AG, Frankfurt

e Clearstream Banking S.A., Luxemburg

e Deutsche Bank AS, Istanbul

e Euroclear S.A./N.V., Brissel

e HSBC Bank plc, London

e HSBC Corp. Ltd., Hong Kong

e Raiffeisen Bank International AG, Wien

e The Bank of New York Mellon SA/NV Brussel

e The Bank of New York Mellon Corporation, New York

Von den zuvor aufgefiihrten Unterverwahrern kénnen jedoch nur Unterverwahrer mit Sitz in denjenigen Landern
ausgewahlt werden, in die der Fonds nach seinen Anlagebedingungen investieren darf. Die Liste der vorgenannten
Unterverwahrer wird bei Bedarf aktualisiert werden. Die Aktualisierungen werden im Rahmen der jeweils nachsten
Anpassung des Verkaufsprospekts ausgewiesen werden. Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann bei der
Gesellschaft kostenlos angefordert werden. Bei der Uberwachung des Auslagerungsunternehmens beriicksichtigt die
Verwahrstelle potenzielle Interessenkonflikte des Unterverwahrers im Zusammenhang mit folgenden Tatigkeiten:

¢ Wahrnehmung von Aufgaben als Unterverwahrer oder Verwahrstelle fur weitere Investmentvermdgen und /
oder weitere Verwaltungsgesellschaften,

e  Auswahl und Uberwachung weiterer Unterverwahrer,
e angemessene Organisation und Uberwachung der ausgelagerten Aufgaben,

e  Erbringung des Depotgeschaftes flir sonstige Kunden,
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e  Wahrnehmung seiner Rechte und Einflussmdglichkeiten ausdirekten oder indirekten Beteiligungen von
mindestens 10 Prozent des Kapitals oder der Stimmrechte, insbesondere bei Beteiligungen an anderen

Verwahrstellen,

e  Auswahl und Uberwachung seiner Dienstleister, insbesondere im IT-Bereich

Hinweis der Gesellschaft:

Die Gesellschaft hat diese Informationen auf Plausibilitdt geprift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information durch die
Verwahrstelle angewiesen und kann die Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht Gberprifen.]
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Die Errechnung von Ausgabe- und Ricknahmepreisen der Anteile und die Erhebung etwaiger Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage ergibt sich aus §§ 14, 15 AAB.

Die Gebuihren und Kosten, die von dem AIF zu tragen sind, ergeben sich aus § 16 AAB und § 6 BAB.

Die Hochstbetrage fir die Vergiitung der Gesellschaft und der Verwahrstelle ergeben sich aus den im zweiten Absatz
genannten Vereinbarungen Uber die Vergitung der Gesellschaft bzw. der Verwahrstelle. Sofern die Gesellschaft fir die
Verwaltung eine erfolgsabhangige Vergutung erhalt, existiert ein Hochstbetrag fur die Vergltung der Gesellschaft nur
dann, wenn dieser explizit in der im zweiten Absatz genannten Vereinbarung Uber die Vergitung der Gesellschaft
vereinbart ist.

Die jahrlichen Hochstbetrage fir die Verguitung sonstiger Dienstleister inklusive Anlageberatern ergeben sich aus § 6 BAB.
Soweit die Portfolioverwaltung des AIF auf externe Portfoliomanager ausgelagert ist oder die Gesellschaft bei der
Verwaltung des AIF von externen Anlageberatern beraten wird, wird die entsprechende Vertragspartei in der Anlage
Dienstleister aufgefiihrt.

Im Hinblick auf Aufwendungen gemaf § 6 der BAB, werden die jeweils tatsachlich angefallenen Aufwendungen dem AIF
belastet. Ein im Voraus festgelegter Hochstbetrag fiir diese Aufwendungen besteht nicht.
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Anlage Bisherige Wertentwicklung

Jahrliche Wertentwicklung Business Owner in Prozent
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Das AIF Business Owner wurde im Januar 2025 aufgelegt.

Das Teilgesellschaftsvermdgen Business Owner (,Ubertragendes Teilgesellschaftsvermdgen®) der
Investmentaktiengesellschaft flr langfristige Investoren TGV wurde 2008 aufgelegt und wird mit Wirkung zum Ablauf des
31. Dezember 2024 (Verschmelzungstag) in die leere Spezialfondshiille Business Owner (,libernehmendes
Spezialsondervermdgen*) verschmolzen.

Die Verschmelzung des Ubertragenden Teilgesellschaftsvermoégen in die leere Spezialfondshiille erfolgt unter
Beibehaltung der bestehenden ISIN, WKN und der Anlagepolitik. Der Track Record wird folglich vom tbernehmenden
Spezialsondervermdgen ibernommen.

Die Darstellung der Wertentwicklung' bezieht sich ausschlieRlich auf den Business Owner.

Informationen zur Wertentwicklung des Fonds konnen den jeweils aktuellen Angaben im Jahresbericht
entnommen werden sowie der Internetseite der Gesellschaft unter https://www.axxion.de enthommen werden.

' Die Wertentwicklung wurde nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldgen) berechnet. Die
historische Wertentwicklung des Fonds ermdglicht keine Prognose fir die zuklnftige Wertentwicklung. Der Wert von
Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Bei diesen Angaben handelt es sich um die Nettowerte.
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Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht

Kommt der Kauf von Aktien an offenen Investmentvermdégen aufgrund mundlicher Verhandlungen auf3erhalb der sténdigen
Geschaftsraume desjenigen zustande, der die Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt hat, so hat der Kaufer das Recht,
seine Kauferklarung in Textform und ohne Angabe von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen zu widerrufen.
Uber das Recht zum Widerruf wird der K&ufer in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung belehrt. Das Widerrufsrecht
besteht auch dann, wenn derjenige, der die Aktien verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume
hat.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn dem Kaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsabschluss
ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung Ubersandt worden ist und in der Durchschrift oder der Kaufabrechnung eine
Belehrung uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforderungen des Artikels 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des
Einflhrungsgesetzes zum Birgerlichen Gesetzbuche genigt. Zur Wahrung der Frist gentigt die rechtzeitige Absendung
der Widerrufserklarung. Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Der Widerruf ist zu richten an

Axxion S.A.

15, rue de Flaxweiler

L- 6776 Grevenmacher
Fax: 00352 769494-555
E-Mail: crm@axxion.lu

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass (i) entweder der Kaufer keine naturliche Person ist,
die das Rechtsgeschaft zu einem Zweck abschlief3t, der nicht ihrer beruflichen Tatigkeit zugerechnet werden kann
(Verbraucher), oder (ii) es zur Verhandlung auf Initiative des Kaufers gekommen ist, d.h. er den Kaufer zu den
Verhandlungen aufgrund vorhergehender Bestellung des Kaufers aufgesucht hat. Bei Vertragen, die ausschlieBlich tber
Fernkommunikationsmittel (z.B. Briefe, Telefonanrufe, E-Mails) zustande gekommen sind (Fernabsatzvertrage), besteht
kein Widerrufsrecht.

Widerrufsfolgen

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, dem
Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riicklbertragung der erworbenen Aktien, die bezahlten Kosten und einen
Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Aktien am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Ende der Widerrufsbelehrung
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Anlagebedingungen

Allgemeine Anlagebedingungen fur
Spezial-AlF-Sondervermogen nach § 283
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)

- Keine Umbrella-Konstruktion nach § 96 KAGB -

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der
Axxion S.A. (Grevenmacher, Luxemburg), (,Gesellschaft”) fir die von der Gesellschaft verwalteten Spezial-
AIF-Sondervermdégen nach § 283 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB), die nur in Verbindung mit den flr das
jeweilige Spezial-AlF-Sondervermogen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

Stand: 13. Dezember 2024
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Die Gesellschaft ist eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft mit Sitz in Luxemburg und unterliegt der Aufsicht der
Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*), Luxemburg.

Das Spezial-AlF-Sondervermdgen (,Sondervermdgen®) unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin®) Gber Vermdgen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage. In den Fallen des §
2 Absatz 3 KAGB gilt Satz 1 als erfillt. Der objektive Geschaftszweck des Sondervermégens ist auf die Anlage und
Verwaltung seiner Mittel fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber beschrankt; eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der fur Rechnung des Sondervermdégens gehaltenen Vermdgensgegenstande
ist ausgeschlossen.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden
gesondert vom eigenen Vermdgen in Form eines Spezial-AlF-Sondervermdgens an. Eine Risikomischung liegt
regelmafig vor, wenn das Sondervermdgen in mehr als drei Vermdgensgegenstande mit unterschiedlichen
Anlagerisiken angelegt ist. Der Grundsatz der Risikomischung gilt auch als gewahrt, wenn das Sondervermdgen in
nicht nur unerheblichem Umfang Anteile an einem oder mehreren Investmentvermégen halt und diese anderen
Investmentvermégen unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt sind.

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Gesellschaft und den Anlegern richtet sich nach den Allgemeinen und
Besonderen Anlagebedingungen sowie den gegebenenfalls ergédnzend vereinbarten Anlagerichtlinien
(-Anlagebedingungen®) und dem KAGB.

Die Gesellschaft bestellt fir das Sondervermdgen eine Einrichtung im Sinne des § 80 Absatz 2 KAGB als
Verwabhrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der
Anleger.

Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwabhrstellenvertrag, dem KAGB und den Anlagebedingungen.

Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Malgabe des § 82 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(,Unterverwahrer”) auslagern.

Die Verwahrstelle haftet gegeniber dem Sondervermdégen oder gegeniiber den Anlegern fir das
Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 81 Absatz 1 Nummer 1 KAGB
(,Finanzinstrument) durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 82 Absatz 1 KAGB lbertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duf3ere Ereignisse zurlickzufiihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen GegenmalRnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des buirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben
unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber dem Sondervermégen oder den Anlegern fur sdmtliche
sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfillt.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3
unberihrt. Die Gesellschaft ist erméachtigt, der Verwahrstelle nach MaRgabe des § 88 Absatz 4 oder Absatz 5 KAGB
die Mdglichkeit einer Haftungsbefreiung fir das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten, die von einem
Unterverwahrer verwahrt werden, einzurdumen. Sofern die Verwahrstelle von dieser Méglichkeit Gebrauch macht,
kénnen von der Gesellschaft Ersatzanspriiche wegen des Abhandenkommens von bei einem Unterverwahrer
verwahrten Finanzinstrumenten gegen den jeweiligen Unterverwahrer anstelle der Verwahrstelle geltend gemacht
werden.
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1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstdnde im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt
bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im Interesse der
Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu verauRern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus
der Verwaltung der zum Sondervermégen gehdrenden Vermodgensgegenstande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

Die Gesellschaft und die Anleger bestimmen in den Anlagebedingungen, welche Vermdgensgegenstande fiir das
Sondervermdgen erworben und welche Anlagetechniken verwendet werden diirfen.

Sofern weder die Besonderen Anlagebedingungen noch die gegebenenfalls ergédnzend vereinbarten Anlagerichtlinien
eine weitere Beschrankung vorsehen, dirfen fir das Sondervermégen ausschlieRBlich Vermdgensgegenstande
erworben werden, deren Verkehrswert ermittelt werden kann, wobei der Grundsatz der Risikomischung einzuhalten ist.

Der Einsatz von Derivaten fir Rechnung des Sondervermdégens ist in betrachtlichem Umfang gestattet. Die Verordnung
Uber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in Investmentvermdgen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch (,DerivateV*) findet keine
Anwendung.

1. Sofern weder in den Besonderen Anlagebedingungen noch in den gegebenenfalls erganzend vereinbarten
Anlagerichtlinien Abweichendes bestimmt ist muss die Gesellschaft bei der Verwaltung des Sondervermdgens die
Beschrankungen in §§ 196 Absatz 1 Satz 2 und 3, 197 Absatz 1,198 bis 200, 203, 206 bis 208, 210, 219 Absatz 2,
4 und 5, 221 Absatz 2 bis 7 und 222 Absatz 1 und 2 KAGB sowie in §§ 26 Absatz 1 und 2, 27 Absatz 1 und 7 Satz
2 bis 5 und 27 Absatz 8 Satz 1 bis 3 DerivateV nicht beachten.

2. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes bestimmt ist, darf die Gesellschaft Anteile an
Investmentvermdgen auch dann erwerben, soweit das Investmentvermdgen seine Mittel nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung zu mehr als 10 Prozent des Wertes des Vermdgens in Anteile an anderen
Investmentvermdgen anlegen darf.

Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Sondervermégens Kredite in betrachtlichem Umfang aufnehmen.
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Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein
marktgerechtes Entgelt ein Wertpapierdarlehen gewéahren.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung der Wertpapierdarlehen bedienen, welches von den Anforderungen des § 200 Absatz 1 Satz 3
KAGB abweicht.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermdgens Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2
Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten abschlief3en.

Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das
Sondervermdgen erworben werden durfen.

Die Gesellschaft darf nach MalRgabe des § 281 KAGB

a. samtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf ein anderes
bestehendes oder ein neues, dadurch gegriindetes inlandisches Spezial-Sondervermdgen, eine Spezial-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, ein Teilgesellschaftsvermégen einer Spezial-
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, eine offene Investmentkommanditgesellschaft oder
ein Teilgesellschaftsvermdgen einer offenen Investmentkommanditgesellschaft Gbertragen;

b. samtliche Vermodgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen inléandischen Spezial-
Sondervermégens, einer Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, eines
Teilgesellschaftsvermdgens einer Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, einer
offenen  Investmentkommanditgesellschaft oder eines Teilgesellschaftsvermdgen einer offenen
Investmentkommanditgesellschaft in dieses Sondervermdgen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Zustimmung der Anleger nach Vorlage des Verschmelzungsplans. Die
Verschmelzung ist von einem Priifer im Sinne des § 185 Absatz 2 KAGB zu prifen. Die Einzelheiten des Verfahrens
ergeben sich aus den §§ 184, 185, 189 und 190 KAGB in Verbindung mit § 281 Absatz 1 Satz 2 und 3 KAGB.

Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (,Anteilklassen“) haben. Soweit in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts Abweichendes bestimmt ist, haben alle Anteile gleiche Ausgestaltungsmerkmale;
verschiedene Anteilklassen werden nicht gebildet.

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes bestimmt ist, sind die Anleger an den
jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer bzw. Glaubiger
nach Bruchteilen beteiligt.

Die Anteile am Sondervermdgen werden in einer auf den Inhaber lautenden Sammelurkunde verbrieft. Die
Sammelurkunde wird bei einer Wertpapiersammelbank verwahrt. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist
ausgeschlossen.

Die Sammelurkunde tragt mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und
der Verwahrstelle.
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5. Die Anteile dirfen nur von professionellen Anlegern im Sinne von § 1 Absatz 19 Nummer 32 KAGB und semi-
professionellen Anlegern im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 33 KAGB erworben werden.

6. Jede Ubertragung eines Anteilscheins bedarf der vorherigen Zustimmung der Gesellschaft. Mit der Ubertragung
eines Anteilscheins gehen die in ihm verbrieften Rechte tUber. Der Gesellschaft gegenlber gilt in jedem Falle der
Inhaber des Anteilscheins als der Berechtigte.

Die Gesellschaft kann das Rechtsverhaltnis mit dem Anleger ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist kiindigen, wenn sie
Kenntnis davon erhalt, dass dieser Anleger im Zeitpunkt des Anteilserwerbs weder professioneller Anleger im Sinne
von § 1 Absatz 19 Nummer 32 KAGB noch semi-professioneller Anleger im Sinne von § 1 Absatz 19 Nummer 33 KAGB
war. Ausgenommen hiervon sind gem. § 350 KAGB i.V.m. § 345 KAGB Anleger, welche vor dem 22. Juli 2013 die
Anteile erworben haben.

Mit Zugang der Kindigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziiglich an die Gesellschaft zuriick-
zugeben. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des Son-
dervermdgens zurlickzunehmen. Die Berechtigung der Gesellschaft, Schadensersatz zu verlangen, wird durch die
Kindigung nicht ausgeschlossen.

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch die Vermittlung Dritter erworben werden.
Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes bestimmt ist, kdnnen Anteile auch gegen
Leistung von Sacheinlagen ausgegeben werden.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft jederzeit die Riicknahme der Anteile verlangen, sofern in den Besonderen
Anlagebedingungen nicht Abweichendes bestimmt ist. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Ricknahmepreis fiir Rechnung des Sondervermdgens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Verwabhrstelle.

4. Soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist, bleibt der Gesellschaft jedoch vorbehalten, die Riicknahme
von Anteilen fiir bis zu 15 aufeinander folgende Arbeitstage zu beschranken, wenn die Riickgabeverlangen der
Anleger mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes des Sondervermdogens erreichen (Schwellenwert), ab dem
die Riickgabeverlangen aufgrund der Liquiditatssituation der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens nicht
mehr im Interesse der Gesamtheit der Anleger ausgefiihrt werden kdnnen.

In diesem Fall wird die Gesellschaft dem Riickgabeverlangen je Anleger nur anteilig entsprechen, im Ubrigen entfallt
die Ricknahmepflicht. Dies bedeutet, dass jede Riucknahmeorder nur anteilig ausgefihrt wird. Der nicht
ausgefiihrte Teil der Order (Restorder) wird von der Gesellschaft auch nicht zu einem spéateren Zeitpunkt
ausgefiihrt, sondern verfallt (Pro-Rata-Ansatz mit Verfall der Restorder).

Weitere Einzelheiten zum Verfahrensablauf der Ricknahmebeschrankung sind dem Informationsdokument zu
entnehmen. Die Gesellschaft hat die Beschrankung der Ricknahme der Anteile sowie deren Aufhebung
unverzuglich auf lhrer Internetseite zu veréffentlichen.

5. Der Gesellschaft bleibt zudem vorbehalten, die Ricknahme der Anteile auszusetzen, wenn auflergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile
unverzuglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten.

6. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, werden kein Ausgabeaufschlag
und kein Riicknahmeabschlag erhoben.
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1. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist, werden zur Berechnung des
Ausgabe- und Ricknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem Sondervermégen gehdrenden
Vermdgensgegenstande abziglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten ermittelt und
durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemall § 12 Absatz 1 unterschiedliche
Anteilklassen fir das Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir
jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung von Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens sowie die Berechnung des Anteilwerts erfolgt
gemaf §§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert gegebenenfalls zuzuglich eines in den Besonderen
Anlagebedingungen festzusetzenden Ausgabeaufschlags. Der Rulcknahmepreis entspricht dem Anteilwert
gegebenenfalls abzliglich eines in den Besonderen Anlagebedingungen festzusetzenden Ricknahmeabschlags.
Sofern vom Anleger auRer dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag sonstige Kosten zu entrichten sind,
sind deren Hohe und Berechnung in den Besonderen Anlagebedingungen festgelegt.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den Besonderen
Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

4. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist, wird der Anteilwert bei jeder Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen, mindestens jedoch einmal woéchentlich, ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die
Bdrsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kann von einer Ermittlung des Wertes abgesehen
werden.

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und
Dritten zustehenden Vergltungen, die dem Sondervermdégen belastet werden kénnen, genannt.

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, wird die Gesellschaft die Anleger
gemal den §§ 279 Absatz 3, 300, 307 und 308 Absatz 4 KAGB in Textform informieren.

1. Die Gesellschaft erstellt spatestens sechs Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des Sondervermégens einen
Jahresbericht einschlieBlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaf § 101 Absatz 1 und 3 KAGB.

2. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermdégens wahrend des Geschéftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das Sondervermdgen wahrend des Geschéftsjahres auf ein
anderes Investmentvermdgen verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf § 101 KAGB entspricht.

3. Wird das Sondervermdégen aufgeldst, hat die Gesellschaft auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht erlischt, einen
Auflésungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR § 101 KAGB entspricht.

4. Wird das Sondervermdgen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemafR § 101
KAGB entspricht.
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5. Der Jahresbericht ist bei der Gesellschaft erhaltlich und wird dem Anleger auf Anfrage vorgelegt. Die Ubrigen
Berichte sind bei der Gesellschaft bzw., im Fall des Abwicklungsberichts gemafR Absatz 4, bei der Verwahrstelle
erhaltlich und werden dem Anleger auf Anfrage vorgelegt.

1. Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes bestimmt ist, kann die Gesamtheit der
Anleger unter gleichzeitiger Rickgabe von Anteilen fordern, dass ihr zur gesamten Hand Vermdgenswerte des
Sondervermdgens im entsprechenden Gegenwert in natura ausgekehrt werden. Dies gilt auch dann, wenn das
Verfligungsrecht Uber das Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Gibergegangen ist.

Sollte die Liquiditat des Fonds, nicht nur voriibergehend, eingeschrankt sein, kann die Verwaltungsgesellschaft
abweichend von § 19 Absatz 1 der AABen, nach eigenem Ermessen entscheiden, Anteilscheinriickgaben in Form
einer Sachauskehr durchzufihren. Die Anleger erhalten unter Berlcksichtigung des Grundsatzes der
Gleichbehandlung der Anleger in diesen Fallen eine Auswahl aus den Vermogenswerten des Fonds.

Die Gesellschaft kann auch nach eigenem Ermessen Antrage der Anteilinhaber auf Sachauskehr annehmen. Der
Wert der Sachauskehr wird in einem Prifungsbericht testiert, sofern nach deutschem Recht erforderlich.
Zuséatzliche Kosten, die mit einer Sachauskehr einhergehen kénnen, werden von dem Anleger getragen. Die Kosten
werden nicht dem Fondsvermdégen belastet.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, die Verwaltung des Sondervermdgens zu kiindigen. Die Kiindigung der Verwaltung
des Sondervermoégens durch die Gesellschaft muss schriftlich gegeniiber den Anlegern mit einer Frist von drei
Monaten zum Monatsende erfolgen. Die Anleger kdnnen auf die Einhaltung der Kiindigungsfrist verzichten.

3. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das Sondervermégen zu verwalten.
In diesem Falle geht das Sondervermdgen bzw. das Verfliigungsrecht Uber das Sondervermdgen auf die
Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit der Abwicklung hat die
Verwabhrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer Abwicklungstéatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die
fur die Abwicklung erforderlich sind. Die Verwahrstelle kann von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des Sondervermdgens nach MaRgabe der bisherigen
Anlagebedingungen ubertragen.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Uber das Sondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Anleger werden (iber eine nach Satz 1 erfolgte Ubertragung
unverzuglich unterrichtet.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen @ndern. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der schriftlichen
Form.

Soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann sich die Gesellschaft bei der
Verwaltung des Sondervermdégens des Rates eines Anlageausschusses bedienen.
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§ 23 Erfullungsort, Gerichtsstand

1. Erflllungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht ausschlieRlicher Gerichtsstand der Sitz
der Gesellschaft.

§ 24 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlichtungsstelle.
Bei Streitigkeiten kdnnen Verbraucher sich an die behdrdliche Verbraucherschlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (Schlichtungsstelle bei der BaFin, Graurheindorfer Strale 108, 53117 Bonn,
www.bafin.de/schlichtungsstelle) wenden.

§ 25 Salvatorische Klausel

Fur den Fall, dass eine Bestimmung der Anlagebedingungen unwirksam oder nicht durchsetzbar ist, wird die Geltung
der Anlagebedingungen im Ubrigen nicht beriihrt. In einem solchen Fall tritt an Stelle dieser Bestimmung eine wirksame
oder durchsetzbare Vorschrift, die dem gewiinschten wirtschaftlichen und rechtlichen Ergebnis so weit als mdglich
entspricht. Dies gilt entsprechend fiir den Fall, dass die Anlagebedingungen Regelungsliicken enthalten.
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Besondere Anlagebedingungen

Besondere Anlagebedingungen fur
Spezial-AlF-Sondervermogen nach § 283
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Axxion S.A. (Grevenmacher,
Luxemburg), (nachstehend ,Gesellschaft* genannt) fir das von der Gesellschaft verwaltete Spezial-AlF-
Sondervermdgen

Business Owner

die nur in Verbindung mit den von der Gesellschaft aufgestellten Allgemeinen Anlagebedingungen fir
Spezial-AlF-Sondervermdgen nach § 283 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) gelten.

Stand: 13. Dezember 2024
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Die Gesellschaft kann die Mittel fir das Spezial-AlF-Sondervermdgen (,Sondervermdgen®) nach dem Grundsatz der
Risikomischung in Form von

- Wertpapieren,

- Geldmarktinstrumenten,
- Derivaten,

- Bankguthaben,

- Anteilen oder Aktien an inlandischen offenen Investmentvermdgen sowie an entsprechenden offenen EU- oder
auslandischen Investmentvermégen,

- Edelmetallen,
- unverbrieften Darlehensforderungen und
- Unternehmensbeteiligungen, wenn deren Verkehrswert ermittelt werden kann,

anlegen.

- Die Gesellschaft darf grundséatzlich bis zu 49 Prozent der Mittel des Aktivwermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermdgensgegenstédnde des Sondervermdgens ohne Beriicksichtigung von
Verbindlichkeiten) in eine einzige Art von Vermdgensgegenstdnden gemal® § 1 der Besonderen
Anlagebedingungen anlegen.

- Mindestens 51 Prozent des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens bestimmt sich nach dem Wert der
Vermdgensgegenstdnde des Sondervermdgens ohne Berlcksichtigung von Verbindlichkeiten) des
Sondervermdgens werden in solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt,
die nach diesen Anlagebedingungen fiir das Sondervermdgen erworben werden kdénnen. Dabei kdnnen die
tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Zielinvestmentfonds beriicksichtigt werden.

- Ein Mindestbestand an Bankguthaben, Geldmarktinstrumenten oder anderen liquiden Mitteln ist nicht vorgesehen.
- Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Sondervermdgens Leerverkaufe tatigen.

- Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermdgens Kredite in betrachtlichem Umfang aufnehmen.

- Der Einsatz von Derivaten fir Rechnung des Sondervermdgens ist in betrachtlichem Umfang gestattet.

- Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen Wertpapier-Darlehensgeschéafte als Darlehensgeberin und als
Darlehensnehmerin sowie Wertpapier-Pensionsgeschafte als Pensionsgeberin und als Pensionsnehmerin
abschlieRen.

- Darlber hinaus ist die Gesellschaft mit Ausnahme der in den Anlagebedingungen enthaltenen Bestimmungen an
keine Anlagegrenzen gebunden.

Abweichend von § 22 der AABen, wird kein Anlageausschuss fir das Sondervermdgen gebildet.
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1. Furdas Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen gemaf § 12 Abs. 1 der AABen gebildet werden, die sich insbesondere
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwerts, der
Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Informationsdokument gemaR § 307 Absatz 1 und 2 KAGB einzeln
aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (z.B. Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Informationsdokument gemaf §307 Absatz 1 und 2 KAGB im Einzelnen beschrieben.

3. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich  zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig.

4. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen,
Ausschuttungen (einschliellich der aus dem Fondsvermdgen gegebenenfalls abzufiihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, gegebenenfalls einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet
werden.

Abweichend von §15 Absatz 4 der AABen wird der Anteilwert taglich ermittelt. An gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage
sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kann von einer Ermittlung des Wertes abgesehen werden. Naheres
regelt das Informationsdokument gem. § 307 Absatz 1 und 2 KAGB.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt jeweils zum letzten Bonner Bankarbeitstag eines jeden Kalendervierteljahres
(Ausgabetermin). Die Gesellschaft kann weitere Ausgabetermine sowie weitere Einzelheiten des Ausgabeverfahrens
einschliellich der Form wund Frist bestimmen. Die Ausgabetermine und weiteren Einzelheiten sind im
Informationsdokument oder auf einem im Informationsdokument offenzulegenden Weg bekanntzumachen.

Die Ricknahme erfolgt mindestens zum letzten Bonner Bankarbeitstag eines jeden Kalendervierteljahres
(Ricknahmetermin). Dazu hat der Anteilinhaber spatestens 40 Kalendertage vor dem Riicknahmetermin (Tag der
Rickgabeerklarung) eine unwiderrufliche Rickgabeerklarung gegenlber der Gesellschaft abzugeben. Unter
Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber ist die Gesellschaft ermachtigt, weitere Riicknahmetermine und
kurzere Erklarungsfristen voriibergehend oder dauerhaft zu bestimmen. Im Fall von in einem Depot verwahrten Anteilen
hat die Erklarung durch die depotfiihrende Stelle im Namen des Anteilinhabers zu erfolgen. Die Anteile, auf die sich die
Erklarung bezieht, sind bis zur tatséchlichen Rickgabe von der depotfiihrenden Stelle zu sperren. Im Falle von nicht im
Inland in einem Depot verwahrten Anteilen wird die Erklarung erst wirksam und beginnt die in Satz 2 genannte Frist erst
zu laufen, wenn von der Verwahrstelle die zurtickzugebenden Aktien in ein Sperrdepot Gbertragen worden sind. Die
Auszahlung des Ricknahmepreises erfolgt spatestens 50 Bonner Bankarbeitstage nach dem Ricknahmetermin. Die
weiteren Rucknahmetermine und Einzelheiten des Ricknahmeverfahrens sind im Informationsdokument oder auf
einem im Informationsdokument offenzulegenden Weg bekanntzumachen; die weiteren Ricknahmetermine und
kirzeren Erklarungsfristen missen den Anteilinhabern spatestens 10 Tage vor dem Tag der Rickgabeerklarung
bekanntgegeben werden.
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Verglitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergitung in Héhe von bis zu
1,10 Prozent. Die Verglitung wird auf Basis des jeweiligen Fondsvermdgens bewertungstaglich berechnet und
monatlich nachtraglich ausgezahlt.

b) Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierdarlehensgeschéaften
und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des Sondervermdgens eine marktibliche Vergltung in Hohe
von maximal einem Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Geschéaften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfiihrung von solchen Geschéaften entstandenen Kosten einschlieflich der an Dritte zu
zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschaft.

Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermdgen fiir die folgenden Dienstleistungen eine jahrliche Vergiitung an Dritte
in Hohe von bis zu 0,20 Prozent des Durchschnittswertes des Sondervermdgens, der bewertungstaglich errechnet
wird. Die Vergitung wird monatlich anteilig erhoben und ist nicht durch die Verwaltungsvergiitung gem. Ziffer 1. a)
abgegolten:

a) Marktrisiko- und Liquiditdtsmessung
b) Bewertung von Vermdgensgegenstéanden
c) Rating der Vermdgensgegenstande

d) Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Einsatz und der Abwicklung von Derivaten oder fiir die Deckung
der hiermit verbundenen Kosten:

— Reporting an die Aufsichtsbehérden (z.B. EMIR-Reporting),
— Anbindung an zentrale Gegenparteien (z.B. CCP-Clearing) und
— Sicherheitenmanagement durch Collateralmanager

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,02 Prozent des Durchschnittswertes
des Sondervermdgens, der bewertungstaglich errechnet wird mindestens jedoch EUR 10.000,- p.a.. Die Vergltung
wird monatlich anteilig erhoben. Einzelheiten sind der Entgeltvereinbarung zwischen der Verwahrstelle und der
Verwaltungsgesellschaft zu entnehmen.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des Sondervermdgens:

bankiibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls einschliellich der bankiblichen Kosten flr die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aul’er im Fall der Information Gber
Verschmelzungen des Fondsvermoégens iber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen
oder Berechnungsfehler bei der Anteilwertberechnung;

Kosten der Bekanntmachung der Jahresberichte, der Ausgabe- und Ricknahmepreise und gegebenenfalls der
Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungs- oder Zwischenberichtes;

Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des Sondervermogens;

Kosten fur die Erstellung und Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweils anwendbaren Steuerrechts ermittelt wurden, sowie von
Bescheinigungen, die fur eine Erstattung/Abstandnahme von Quellen- und Abschlagsteuern (insbesondere von
deutscher Kapitalertragsteuer auf vom Sondervermégen vereinnahmte Dividenden) notwendig sind;

Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens
erhobenen Ansprlichen;

Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;
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aa)

bb)

cc)

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;
Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens durch Dritte;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Depotbank und Dritte zu zahlenden Vergiitungen sowie den
vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschlieRlich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauflerung von Vermoégensgegenstanden (einschliellich der
daran nach Marktusancen gegebenenfalls gekoppelten Zurverfigungstellung von Research- und
Analyseleistungen) entstandene Kosten;

Ubliche Kosten und Geblhren, die im Zusammenhang mit der Eréffnung von Konten und Depots bei
auslandischen Banken und/oder Brokern anfallen, gegebenenfalls einschliellich der Kosten von
Rechtsgutachten Gber die mit der Eréffnung und Fiihrung von Konten und Depots bei auslandischen Banken zu
beachtenden Regelungen nach auslandischem Recht, sofern die Einholung der Rechtsgutachten mit
Zustimmung des Anlegers erfolgt;

Kosten fiir die Lagerung, den Transport und die Versicherung von Edelmetallen;

Kosten in- und auslandischer Aufsichtsbehérden und Borsen, die in direktem Zusammenhang mit dem
Fondsvermdgen stehen;

Kosten fiir die Auslagerung von Administrationsdienstleistungen (z.B. Fondsbuchhaltung);
gegebenenfalls Kosten fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilscheinen;
im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende Steuern;

Kosten, die dem Fonds oder der Verwahrstelle fur die Beratung durch Rechtsanwalte, Steuerberater und
Wirtschaftspriifer im Hinblick auf das Sondervermdgen entstehen, wenn sie im Interesse der Anleger des
Fondsvermdgens handeln inklusive Gerichtskosten;

im Zusammenhang mit der Inanspruchnahme bankenlblicher Wertpapierdarlehensprogramme entstandene
Kosten;

im Zusammenhang mit dem Abschluss und der Abwicklung von Derivatgeschaften (insbesondere Clearing und
Besicherung) entstandene Kosten und

Kosten fiir behdérdlich vorgeschriebene Reportinganforderungen (z.B. EMIR, FATCA etc.)
Kosten der Risikomessung

Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fiir Interessenverbande und laufende Kosten im
Zusammenhang mit einer etwaigen Bdérsenzulassung

alle anderen auRerordentlichen und unregelmaBigen Ausgaben, welche Ublicherweise zu Lasten des
Fondsvermdgens gehen;

im Zusammenhang mit vorstehenden genannten Aufwendungen anfallende Steuern;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden
Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung; Kosten fir die Geltendmachung, Abwehr und Durchsetzung von
Rechtsanspriichen des Sondervermégens;

Kosten gemal Buchstabe s) werden dem Sondervermégen nur nach vorheriger Absprache mit dem Anleger
belastet, sofern es sich nicht um Rechtsverfolgungskosten handelt, die dem Sondervermégen nur im Erfolgsfall
belastet werden.

Darliber hinaus kann die Gesellschaft fir die Verwaltung des Sondervermégens je ausgegebenem Anteil eine
erfolgsabhangige Vergitung (,Performance-Fee®) in Héhe von bis zu 10 Prozent des Betrages erhalten, um den
der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode die dynamische all-time High Water Mark Ubersteigt, jedoch
insgesamt héchstens bis zu 10 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermogens in der

Abrechnungsperiode, der aus den bewertungstéaglichen Werten innerhalb der Abrechnungsperiode errechnet wird.
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Die dynamische all-time High Water Mark wird wie folgt berechnet:

Im Zuge der Verschmelzung des Teilgesellschaftsvermdgens Business Owner der Investmentaktiengesellschaft fir
landfirstige Investoren TGV (,Ubertragendes Teilgesellschaftsvermdgen®) auf das Spezial-AlF-Sondervermdgen
Business Owner (,ubernehmendes Sondervermdgen®), wird der negative Vortrag des Ubertragenden
Teilgesellschaftsvermdgens auf Ebene des Gibernehmenden Sondervermdgens Gibernommen resp. im Rahmen der
Berechnung der dynamischen all-time High Water Mark bericksichtigt. Die erstmals zur Anwendung kommende
dynamische all-time High-Water Mark wird aus den bisher aufgelaufenen negativen Vortragen des bisherigen
Performance-Fee Modells, zuziiglich einer Hurdle-Rate von 6 Prozent p.a., gebildet. Vor diesem Hintergrund gehen
negative Vortrage aus dem bisherigen Modell, auf Ebene des Teilgesellschaftsvermdgens, im Zuge der
Verschmelzung nicht verloren, sondern werden nahtlos in die Berechnung der dynamischen all-time High Water
Mark integriert.

Die dynamische all-time High Water Mark der vergangenen Abrechnungsperiode bildet die Berechnungsgrundlage
der Hurdle-Rate (6 Prozent p.a.) fur die darauffolgende Abrechnungsperiode. Dadurch steigt die Schwelle, die fir
die Erhebung einer erfolgsabhéngigen Vergltung Uberschritten werden muss (dynamische all-time High Water
Mark), kontinuierlich an, unabhangig von der tatsachlichen Wertentwicklung des Sondervermdgens.

Sofern der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode die dynamische all-time High Water Mark Ubersteigt, so
bildet dieser Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode die Grundlage zur Berechnung der neuen dynamischen
all-time High Water Mark fiir die darauffolgende Abrechnungsperiode (Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode
zuzuglich einer Hurdle-Rate von 6 Prozent p.a.).

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung einer weiteren Anteilklasse innerhalb des Sondervermdégens ftritt
an die Stelle der dynamischen all-time High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode,
zuzuglich einer Hurdle-Rate von 6 Prozent p.a. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung der
Anteilklasse.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird jeden Bewertungstag auf der Basis des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens / der Anteilklasse in der Abrechnungsperiode berechnet und nach
Ablauf der Abrechnungsperiode nachtraglich ausgezahilt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI Methode? zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer bewertungstéglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhangige Vergiitung im Sondervermdgen / Anteilklassenvermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt
oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgelost. Aufgeloste Rickstellungen fallen dem
Sondervermdgen / dem Anteilklassenvermdgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen
werden, soweit entsprechende Ruckstellungen gebildet wurden.

Im Falle einer Segmentierung des Sondervermdgens sind die obigen Regelungen separat fiir jedes Segment
anzuwenden. Die erfolgsabhangige Vergiitung bezieht sich immer auf die Wertentwicklung eines Segments und
wird fir jedes Segment einzeln festgelegt. Eine erfolgsabhangige Vergitung kann fiir einzelne sich positiv
entwickelnde Segmente anfallen, auch wenn die Entwicklung des gesamten Sondervermdgens negativ ist oder
einzelne Segmente sich negativ entwickeln.

2 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V.
verodffentlicht (www.bvi.de).
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Bei ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres auf die
jeweilige Anteilklasse entfallenden, fir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen
Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VeraduRerungsgewinne - unter Bericksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - kdnnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ferner kénnen aus dem Sondervermdgen auch am Ausschittungstag verfigbare Bankguthaben gemaR § 5 Ziffer
4 AABen ausgeschittet werden (Zufiihrung aus dem Sondervermdgen/Substanzausschittung).

Ausschittbare anteilige Ertrage gemal Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren insoweit
vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstéandig zur Wiederanlage
im Sondervermégen bestimmt werden.

Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen
Ertrdge —unter Berilcksichtigung des zugehérigen  Ertragsausgleichs — sowie die realisierten
Veraulerungsgewinne im Sondervermégen wieder an.

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Solange Anteile von Privatanlegern im Sinne des § 1 Absatz 19 Nummer 31 KAGB gehalten werden, gilt § 350 Absatz

1 KAGB.
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