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Janus Henderson Horizon Fund

Eine in Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), die als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) qualifiziert ist.

Zeichnungen koénnen nicht alleinig auf der Basis dieses Finanzberichts vorgenommen werden.
Zeichnungen sind nur dann gltig, wenn sie auf Basis des aktuellen Prospekts, erganzt durch den
neuesten gepriften Jahresbericht und den neuesten ungepriften Halbjahresbericht, falls dieser spater
herausgegeben wurde, sowie auf Basis des entsprechenden Basisinformationsblatts (Key Investor
Document, KID) getatigt werden.



Zusatzliche Informationen fir Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Folgende Hinweise richten sich an Anleger in der Bundesrepublik Deutschland, die Fondsanteile
am Janus Henderson Horizon Fund (,,die Gesellschaft®“) erwerben méchten. Sie sind ein Teil des
Verkaufsprospektes der Gesellschaft und sollten im Zusammenhang mit diesem gelesen werden.

1.

Vermittler
Einrichtungen geman § 306a Kapitalanlagegesetzbuch (,LKAGB*) fir Anteilinhaber in Deutschland

Die Aufgaben gemaR § 306a Abs. 1 Nr. 1. bis 6. KAGB werden fir Anteilinhaber in Deutschland von
folgender Einrichtung Gbernommen:

Janus Henderson Investors Europe S.A.

78, Avenue de la Liberté,

L-1930 Luxemburg

Grof3herzogtum Luxemburg

E-Mail: Compliance.Luxembourg@janushenderson.com

Telefon: +352 26 43 77 00
https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/regulatory/facilities/
(der ,Manager*)

Ricknahme- und Umtauschantrage fir die Anteile kdnnen beim Vermittler eingereicht werden. Die
Ricknahmeerlose, etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen an die Investoren werden auf
deren Wunsch Uber den Vermittler auch in Euro ausgezahit.

Alle Investoren und potenzielle Investoren kdnnen sich auch an den Vermittler wenden, wo der jeweils
gultige Prospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte kostenlos erhaltlich sind. Ebenfalls konnen dort die unter ,15. zur Einsichtnahme
vorliegende Dokumente® genannten Unterlagen eingesehen werden.

Der Manager hat geeignete Verfahren und Vorkehrungen getroffen, um sicherzustellen, dass
Anteilinhaber bei der Ausiibung ihrer Rechte, die sich aus ihrer Anlage in der Gesellschaft ergeben, nicht
eingeschrankt werden. Fur Anteilinhaber in Deutschland ermdglicht der Manager den Zugang zu und
liefert Informationen Uber die Verfahren und Regelungen gemaf Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG Uber
die Auslbung der Rechte deutscher Anteilinhaber aus ihren Anlagen in den in Deutschland
eingetragenen Fonds der Gesellschaft und stellt detaillierte Informationen darliber zur Verfligung.

Der Manager stellt deutschen Anteilinhabern die fir die von ihm wahrgenommenen Aufgaben relevanten
Informationen auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfigung.

Der Manager fungiert als Ansprechpartner fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).

In Deutschland zugelassene Fonds

Die Gesellschaft hat ihre Absicht gemeldet, Anteile in Deutschland zu vertreiben. Nach Abschluss des
Meldeverfahrens in Bezug auf einen Fonds ist die Gesellschaft zum Vertrieb der Anteile dieses Fonds
in Deutschland berechtigt.

Fir die folgenden Fonds wurde keine derartige Meldung vorgenommen und daher diirfen die Anteile
dieser Fonds nicht in Deutschland vertrieben werden:

- Janus Henderson Emerging Markets Innovation Fund
- Janus Henderson Global Fusion Equity Fund

Veroffentlichung von Preisen und etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber


https://www.janushenderson.com/de-de/advisor/regulatory/facilities/

Ausgabe- und Rilcknahmepreise der Investmentanteile werden auf der Webseite
www.janushenderson.com, etwaige Mitteilungen an die Anleger auf der Homepage
www.janushenderson.com verdffentlicht. In Fallen des § 298 Abs. 2 KAGB werden Anleger mittels
dauerhaften Datentragers gemaf § 167 KAGB informiert.

Steuerliche Informationen

Ab dem 1. Januar 2018 gilt eine aktualisierte Version des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
fur die Besteuerung der in Deutschland ansassigen Anteilinhaber des Teilfonds. Ein wesentliches
Element des neuen Investmentsteuerrechtes ist, dass flir Investmentertrage, die inlandische
steuerpflichtige Anleger erzielen, abgestufte (Teil-)Freistellungen gelten, wobei die Hoéhe der
Freistellung von der Anlegerkategorie (z. B. Privatanleger oder betrieblicher Anleger) sowie von der nach
dem InvStG definierten Fondskategorie (z.B. Aktienfonds oder Mischfonds) abhangt.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Aktienfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemaRl den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs. 8
InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon - Asian Dividend Income Fund

Janus Henderson Horizon — Biotechnology Fund

Janus Henderson Horizon - Discovering New Alpha Fund

Janus Henderson Horizon — Emerging Markets ex-China Fund
Janus Henderson Horizon - Euroland Fund

Janus Henderson Horizon - Global Smaller Companies Fund

Janus Henderson Horizon - Global Sustainable Equity Fund

Janus Henderson Horizon - Global Technology Leaders Fund

Janus Henderson Horizon - Japanese Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon — Pan European Mid and Large Cap Fund
Janus Henderson Horizon - Pan European Smaller Companies Fund
Janus Henderson Horizon - Responsible Resources Fund

Janus Henderson Horizon - Sustainable Future Technologies Fund
Janus Henderson Horizon - US Sustainable Equity Fund

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser zusatzlichen Information gilt jeder der folgenden Teilfonds als
Mischfonds im Sinne des InvStG, d.h. als ein Investmentfonds, der gemal den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 % seines Gesamtvermdgens in Kapitalbeteiligungen (im Sinne von § 2 Abs.
8 InvStG) anlegt:

Janus Henderson Horizon — China Opportunities Fund



Wer ist Janus Henderson Investors?

Verwaltetes Vermogen: 457,3 Mrd. USD

Verwaltetes Vermogen nach Verwaltetes Vermogen nach Verwaltetes Vermogen nach
Kompetenzen Kundenarten Kundenstandorten

Aktien

Intermediar
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Nordamerika
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78 Asien-Pazifik

© Mehrals 2.000 © 25 © 13 Jahre © 23 Jahre
Mitarbeiter Niederlassungen durchschnittliche durchschnittliche
weltweit weltweit Betriebszugehorigkeit Branchenerfahrung

der Portfoliomanager der Portfoliomanager

Quelle: Janus Henderson Investors, zum 30. Juni 2025.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte Anlagen und erst-
klassigen Service dabei zu unterstutzen, Gberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu erzielen. Das bedeutet, dass wir
stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank
unserer breit gefdcherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz verfligen wir tiber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren
bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag fir Tag zusammen,
um fur unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen. Wir sind stolz auf diese Verantwortung,
denn damit erfllen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu investieren®. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir
entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle auf diese Ubergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum wir?
Wenn Sie sich fir Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
* Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 90-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschaft untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen gewonnenen
Erkenntnisse fiihren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit mehr als 350 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und austauschen,
um fir unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments
» Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen. Wir wissen das
Vertrauen unserer Kunden zu schatzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und der Anlagever-
walter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschaftigt.

Erstklassigen Service

* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine globale Reichweite. Diese
wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note kombiniert, die Sie von einem lokalen
Partner erwarten.

Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten partnerschaftlich mit
ihnen zusammen. So kdnnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstiitzen, um maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch Publikationen,
Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Verwaltung und Administration

Vorsitzender:

Kevin Adams*

Unabhangiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

Verwaltungsratsmitglieder:

Matteo Candolfini*

Head of Office, Luxembourg

Janus Henderson Investors Europe S.A.

Joanna Dentskevich*
Unabhéangiges, nicht geschaftsfiihrendes
Verwaltungsratsmitglied

lan Dyble

Head of Product Development

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Dr. Sybille Hofmann*
Nicht geschéftsfihrendes Verwaltungsrats-
mitglied

Die Gesellschaft:

Janus Henderson Horizon Fund
78, Avenue de la Liberté
-1930 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Managementgesellschaft:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
78, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Anlageverwalter:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors Denmark,
filial af Janus Henderson Investors
Europe S.A. (Luxembourg)**
Hyskenstraede 3, st. Tv.

1207 Kgbenhavn K

Danemark

Unteranlageverwalter:

Janus Henderson Investors US LLC
151 Detroit Street

Denver, Colorado 80206

USA

Janus Henderson Investors (Australia)
Institutional Funds Management Limited
Level 36

Grosvenor Place

225 George Street

Sydney NSW 2000

Australien

* ¢/o Eingetragener Sitz.

Janus Henderson Investors (Japan) Limited
Marunouchi Kitaguchi Building 27F

6-5, Marunouchi 1-chome

Tokio 100-0005

Japan

Janus Henderson Investors (Singapore)
Limited

138 Market Street

#34-03/04 CapitaGreen

Singapur

048946

Janus Henderson Investors (Jersey) Limited
47 Esplanade

St Helier

Jersey

JE4 OBD

Domizilstelle:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
78, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Hauptvertriebsstellen:

Janus Henderson Investors UK Limited
201 Bishopsgate

London EC2M 3AE

Vereinigtes Konigreich

Janus Henderson Investors Europe S.A.
78, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Geschéftssitz:

78, Avenue de la Liberté
L-1930 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Verwaltungsstelle:

BNP Paribas

Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Register- und Transferstelle:
International Financial Data Services
(Luxembourg) S.A.

47, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Kontaktadresse:
Bishops Square
Redmond’s Hill
Dublin 2

Irland

** Anlageverwalter nur fir den Emerging Markets Debt Hard Currency Fund.
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Gesellschaftssekretar:

Janus Henderson Investors Europe S.A.
78, Avenue de la Liberté

L-1930 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Verwabhrstelle:

BNP Paribas

Luxemburger Niederlassung
60, avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer:
PricewaterhouseCoopers Assurance
Société coopérative

2, Rue Gerhard Mercator

B.P. 1443

L-1014 Luxemburg

GroBherzogtum Luxemburg

Repréasentant in Hongkong:

Janus Henderson Investors Hong Kong
Limited

Units 701 and 702

7th Floor

LHT Tower

31 Queen'’s Road Central

Hongkong

Reprasentant in der Schweiz:

First Independent Fund Services Ltd.
Feldeggstrasse 12,

8008 Zurich

Schweiz

Rechtsberater fiir die Gesellschaft:
In Luxemburg

Linklaters LLP

35, Avenue John F. Kennedy

P.O. Box 1107

L-1011 Luxemburg
GroBherzogtum Luxemburg

In England

Eversheds LLP

One Wood Street
London

EC2V 7WS
Vereinigtes Konigreich



Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft’) ist eine offene Investmentgesellschaft, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemai
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 tUber Handelsgesellschaften (in der jeweils gliltigen Fassung) gegrindet und erfiillt die
Voraussetzungen fiir einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhangige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermdgenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft
ist gegentiber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch geftihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) reicht seinen Bericht und den gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
zum 30. Juni 2025 ein.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermdgen belief sich zum 30. Juni 2025 auf 1714 Mrd. USD.
Zum Ende des Geschaftsjahres umfasste die Gesellschaft 27 aktive Teilfonds.
Die Liste der Anderungen im Portfolio ist am Sitz des Vertreters erhaltlich (fiir die in der Schweiz vertriebenen Teilfonds).

Weitere Informationen

* Details zu den Auflegungen und SchlieBungen von Anteilsklassen sind auf den Seiten 254 bis 255 zu finden.

* Der Asian Growth Fund wurde in Emerging Markets ex-China Fund umbenannt. Die Anlagepolitik, die Strategie und die Referenzben-
chmark des Fonds wurden am 3. Dezember 2024 vom MSCI All Country (AC) Asia Pacific ex Japan Index auf den MSCI Emerging
Markets (EM) ex-China Index geandert.

* Die Einstufung des Global Smaller Companies Fund und des Japan Opportunities Fund wurde am 3. Dezember 2024 von Artikel 6 zu
Artikel 8 geandert. Nahere Einzelheiten hierzu sind dem Anhang zu entnehmen.

* Die Strategie des Global Technology Leaders Fund wurde am 3. Dezember 2024 geédndert.

* Die Referenzbenchmark des Sustainable Future Technologies Fund wurde am 3. Dezember 2024 vom MSCI All Country World Index
(ACWI) Information Technology Index auf den MSCI ACWI Index geandert.

* Der Asset-Backed Securities Fund wurde am 27. Mai 2025 aufgelegt.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von Zeit zu
Zeit Teilfonds schlieBen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer SchlieBung
oder Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberpriifung durch die CSSF unter-
liegen.

Makro6konomische Risiken

Der Anlageverwalter beobachtet die makrookonomischen Risiken weiterhin genau. Dazu gehoren geopolitische Risiken, wie die
anhaltenden Auswirkungen regionaler Konflikt und Zélle, sowie Marktrisiken, wie etwa das héhere Zinsumfeld. Die Gesellschaft hat
Verfahren eingefiihrt, um zeitnah auf Verédnderungen reagieren zu kdnnen, und verfligt Giber erprobte und bewahrte Geschaftskontinuitéts-
und Krisenmanagementprozesse fir eine Reihe von Stérungsszenarien. Der Anlageverwalter verfligt auBerdem (ber eingebettete Prozesse
zur Uberwachung des Marktrisikos, einschlieBlich der Modellierung potenzieller Stressszenarien, um Anlageentscheidungen zu unter-
mauern.

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat halt sich an den Verhaltenskodex der Association of the Luxembourg Fund Industry fur luxemburgische Investment-
fonds. Der Verhaltenskodex enthélt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von luxemburgischen
Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund méchte ich Ihnen fir lhre treue Unterstiitzung danken.
Kevin Adams

Vorsitzender

15. Oktober 2025

Die in diesem Bericht veréffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht représentativ fir zukiinftige Ergebnisse.
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Marktriickblick

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Berichtsjahr in US-Dollar um 16,8 % zu. Der Optimismus hinsichtlich einer
Lockerung der Geldpolitik sowie die Hoffnung der Anleger, dass sich die Handelsspannungen im Laufe des Jahres entspannen wirden,
trugen dazu bei, dass die Aktienindizes weltweit neue Rekordstande erreichten. Die Gefahr eines globalen Handelskriegs sorgte jedoch

fur erhebliche Volatilitat, da die USA Zélle verhangten und weitere Abgaben androhten. Das starke Interesse an kiinstlicher Intelligenz (KI)
sorgte zunéchst fur eine positive Stimmung, doch die Sorge um hohe Bewertungen fihrte im ersten Quartal 2025 zu einem Abverkauf

bei US-Technologieaktien. Der US-Dollar verzeichnete 2024 ein starkes Jahr. Dies war nicht zuletzt auf die zuriickhaltende Haltung der
US-Notenbank (Fed) hinsichtlich weiterer Zinssenkungen nach der ersten deutlichen Senkung im Rahmen des geldpolitischen Lockerungs-
zyklus im September zurlickzufihren. Aufgrund wirtschaftlicher Unsicherheiten vollzog die US-Wahrung im Jahr 2025 jedoch eine Trend-
wende, was auch zu Schwankungen auf den Markten fur Staatsanleihen flhrte. Auch die Olpreise fielen, da sie ebenfalls von den durch die
Zdlle ausgeldsten Turbulenzen erfasst wurden.

Aktien

Kontinentaleuropa

In Europa legte der MSCI Europe ex UK Index in Euro um 8,0 % zu, da Zinssenkungen der wichtigsten Zentralbanken und der Optimismus
Uber hohere Verteidigungsausgaben in Europa den regionalen Index im Jahr 2025 auf ein Rekordhoch trieben. Zu Beginn des Berichts-
jahres belasteten Handelskonflikte und politische Turbulenzen in Deutschland und Frankreich die Stimmung. Die Européaische Zentralbank
(EZB) senkte ihren Einlagensatz auf 2,0 %, nachdem sie sieben Zinssenkungen um jeweils 25 Basispunkte (bps) angekindigt hatte, da
sich der Preisdruck abgeschwacht hatte. Im Juni deutete sie jedoch an, dass ihre Politik der geldpolitischen Lockerung bald zu Ende gehen
wurde. Die Senkung der Zinsséatze erfolgte aufgrund der Verlangsamung der jahrlichen Inflationsrate: Sie sank von 2,6 % im Juli 2024 auf
2,0 % im Juni 2025. Das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts (BIP) der Eurozone lieB Anzeichen einer Verbesserung erkennen und stieg
von 0,3 % im vierten Quartal 2024 auf robuste 0,6 % im folgenden Quartal. Der Euro legte gegentber dem US-Dollar deutlich zu. Grund
dafur war die Erwartung, dass die erhdhten Ausgaben in Deutschland der regionalen Wirtschaft zugutekommen wirden. Zudem galt er vor
dem Hintergrund der weltweiten wirtschaftlichen Unsicherheit als ,sicherer Hafen".

VEREINIGTES KONIGREICH

Im Vereinigten Konigreich stieg der FTSE All Share Index in Pfund Sterling gemessen um 11,2 %. Grund dafur waren die Zinssenkungen der
Bank of England (BoE) und die nachlassenden Sorgen Uber globale Handelsspannungen. Angesichts der Unsicherheit Uber die Wirtschaft
und die Auswirkungen der Wirtschaftspolitik der neuen Regierung war die Performance in der ersten Halfte des Berichtsjahres insgesamt
verhalten. Die Gewinne im Jahr 2025, die durch die Erwartung weiterer Zinssenkungen sowie die Aussicht auf héhere Verteidigungsaus-
gaben in Europa gestitzt wurden, lieBen sowohl den FTSE All Share als auch den Blue-Chip-Index FTSE 100 auf Rekordstande klettern.
Die Unsicherheit hinsichtlich der US-Zélle fiihrte jedoch zu starken Schwankungen der Marktstimmung. Die BoE senkte ihren Leitzins auf
4,25 %, nachdem sie vier Zinssenkungen um jeweils 25 Basispunkte (Bp) angekindigt hatte. Mit nur einer einzigen Ausnahme blieb die
jahrliche Inflationsrate in allen Monaten tber dem Zielwert der BoE von 2 % und beschleunigte sich von 2,2 % im Juli 2024 auf 3,4 % im
Mai 2025. Die Wirtschaft entwickelte sich in der zweiten Jahreshalfte 2024 schwach. Zwar wuchs sie im ersten Quartal 2025 um 0,7 %,
dies war jedoch groBtenteils auf die erhdhte Produktion in den Fabriken im Vorfeld der Ankiindigung neuer Zélle zurlckzufihren. Im
Januar sank das Pfund Sterling gegentiber dem US-Dollar auf den niedrigsten Stand seit 14 Monaten, da sich die Anleger Sorgen um die
Haushaltslage der Regierung machten. Im Juni stieg es jedoch auf den hochsten Stand seit dreieinhalb Jahren, da die US-Wéhrung unter
zollbedingten Turbulenzen litt.

USA

Gemessen am S&P-500-Index legten US-Aktien in US-Dollar um 15,2 % zu. Zinssenkungen, positive Erwartungen bezlglich kiinst-

licher Intelligenz sowie anfanglicher Optimismus Uber den tberzeugenden Wahlsieg Donald Trumps befligelten den Markt. Allerdings
belasteten in den ersten Monaten des Jahres 2025 Sorgen Uber die Bewertungen im Bereich der kinstlichen Intelligenz sowie die sich
verschlechternden globalen Handelsbeziehungen die Stimmung, bevor eine anschlieBende Aussetzung der US-Zélle eine starke Erholung
ausloste und dazu beitrug, dass der S&P 500 und der Nasdaq Composite Index im Juni neue Rekordstande erreichten. Im September
kiindigte die Fed eine unerwartet starke Zinssenkung um 50 Basispunkte auf 5,0 % an. AnschlieBend flhrte sie zwei weitere Senkungen
um jeweils 25 Basispunkte durch. Aufgrund der wirtschaftlichen Unsicherheit zeigte sie sich in Bezug auf weitere Lockerungsmal3-
nahmen jedoch zuriickhaltend. Allerdings deutete sie im Juni an, dass sie immer noch zwei weitere Zinssenkungen fir das Jahr 2025
erwartet. Obwohl es im Laufe des Jahres Anzeichen fir eine gewisse ,Hartnéackigkeit” der Inflation gab, kihlte sich der jéhrliche Anstieg
der Verbraucherpreise von 2,9 % im Juli auf 2,4 % im Mai ab. Die Wirtschaft wuchs im vierten Quartal 2024 auf annualisierter Basis um
2,4 %, schrumpfte dann jedoch im ersten Quartal 2025 unerwartet um 0,5 %. Dies war der erste Rickgang seit drei Jahren und resultierte
aus einem starken Anstieg der Importe vor der Ankiindigung neuer Zélle Anfang April. Als die Fed im Dezember ihre Geldpolitik straffer
ausrichtete, erreichte der US-Dollar gegentiber einem Wahrungskorb ein Zweijahreshoch. In der Folge gab er jedoch wieder nach und fiel
im Juni aufgrund von Handelsunsicherheiten und Anzeichen einer Konjunkturabschwéchung auf den niedrigsten Stand seit drei Jahren.



MarktrUCkaiCk (Fortsetzung)

Japan

In Japan stieg der Tokyo Stock Exchange First Section Index (TOPIX) in japanischen Yen um 4,1 %, da der Optimismus hinsichtlich einer
verbesserten Corporate Governance und einer weltweiten Lockerung der Geldpolitik die Sorgen um einen globalen Handelskrieg tberwog.
Die Bank of Japan (Bol) straffte ihre Geldpolitik zweimal, jeweils im Juli und im Januar, und erhéhte damit die Zinsen auf 0,5 %, den
hochsten Stand seit 17 Jahren. Die Verscharfung der Kreditbedingungen erfolgte vor dem Hintergrund eines Anstiegs der um die Preise
flr frische Lebensmittel bereinigten jéhrlichen Kerninflationsrate: Sie kletterte von 2,7 % im Juli 2024 auf 3,7 % im Mai 2025 und erreichte
damit den héchsten Stand seit fast zweieinhalb Jahren. Die japanische Wirtschaft zeigte sich im vierten Quartal 2024 mit einem Wachstum
von annualisierten 2,4 % widerstandsfahig. Aufgrund handelspolitischer Unsicherheiten schrumpfte sie jedoch im ersten Quartal 2025 um
0,2 %. Der japanische Yen sank im Juli 2024 gegeniiber dem US-Dollar auf ein 38-Jahres-Tief, was auf die groBe Diskrepanz zwischen
den Zinssatzen in Japan und den USA zu diesem Zeitpunkt zurlickzuflhren war. Insgesamt schloss er jedoch fester, da Anleger die
US-Wahrung zugunsten von als sicher geltenden Anlagen wie dem japanischen Yen abstieBen.

Asien

In Asien legte der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar gemessen um 16,4 % zu. Grund hierflr war vor allem die Deeskalation
der Handelsspannungen zwischen den USA und China. Der Rally bei chinesischen Aktien wurde auch durch weitere fiskal- und geld-
politische KonjunkturmaBnahmen gestitzt, die zu einem unerwartet starken BIP-Wachstum beitrugen. Hinzu kamen das kostenglinstige
Kl-Modell des chinesischen Unternehmens DeepSeek sowie einige robuste Unternehmensergebnisse im Technologiesektor. Diese
Faktoren glichen die friiheren Sorgen Uber Handelsspannungen und eine anhaltende Deflation aus. Taiwanesische Aktien erzielten zwar
Kursgewinne, blieben jedoch hinter dem regionalen Index zurlck. Sie profitierten von einer Kl-getriebenen Technologierally und einem
anhaltenden Wirtschaftswachstum. Allerdings belasteten gewisse Sorgen Uber Investitionen im Bereich Kl sowie Uber die Zollsituation den
Markt. Stdkoreanische Aktien legten in US-Dollar zu, nachdem Prasident Yoon Suk Yeol mit seinem gescheiterten Versuch, das Kriegs-
recht zu verhangen, eine politische Krise ausgelost hatte, die zu seiner Amtsenthebung flhrte. Die Wahl einer neuen Regierung, die eine
aktionarsfreundliche Politik versprach, l0ste eine spate Rally aus. Der Markt in Singapur verzeichnete einen sprunghaften Anstieg — der
Referenzindex Straits Times Index erreichte einen Rekordstand —, da die Banken eine robuste Performance zeigten und das BIP solide
wuchs.

Schwellenldnder

Angesichts der nachlassenden Besorgnis Uber globale Handelskonflikte stieg der MSCI Emerging Markets Index in US-Dollar um 16,0 %.
Indische Aktien legten in US-Dollar gemessen leicht zu. Nach einem Rekordhoch im September 2024 gab der Markt aufgrund von
Bedenken hinsichtlich hoher Bewertungen, einer Konjunkturabschwéchung und einiger enttduschender Unternehmensergebnisse nach. Die
Erholung ab Marz 2025 wurde durch den Optimismus in Bezug auf Zinssenkungen sowie das erneute Interesse auslandischer Aktienan-
leger beflugelt. Brasilianische Aktien legten zu, obwohl haushaltspolitische Sorgen die Performance beeintrachtigten. Gleichzeitig kiindigte
die Zentralbank des Landes eine Reihe von Zinserhdhungen an, um die Inflation zu bekdmpfen und eine Uberhitzung der Wirtschaft zu
verhindern. Stdafrikanische Aktien legten sehr stark zu: Der Referenzindex FTSE/JSE All Share Index erreichte einen historischen Hochst-
stand, da die Rekordgoldpreise die Aktien von Goldproduzenten befliigelten. Tirkische Aktien verzeichneten in US-Dollar einen starken
Kurseinbruch, wéahrend die Lira gegentber der US-Wahrung auf ein Rekordtief sank. Ausléser war die Verhaftung eines prominenten
Oppositionsfihrers im Marz.

Anleihen

Im Rentensegment erzielte der JPM Global Government Bond Index in US-Dollar gemessen eine Rendite von 8,1 %. Die Renditen an den
Staatsanleihenmérkten der Kernlander, darunter die USA, das Vereinigte Konigreich, Deutschland und Japan, fielen unterschiedlich aus.
Die Rendite der als Benchmark angesetzten zehnjahrigen US-Staatsanleihen ging nach erheblicher Volatilitét leicht zuriick (die Kurse
stiegen, was ihre umgekehrte Beziehung widerspiegelt) Mitte Januar erreichte sie den héchsten Stand seit mehr als einem Jahr, da davon
ausgegangen wurde, dass die Kreditkonditionen Uber einen langeren Zeitraum hinweg straff bleiben konnten. Danach ging sie zwar wieder
zuriick, schwankte jedoch insbesondere im April stark. Die Rendite zehnjahriger britischer Gilts stieg, was unter anderem auf die Besorgnis
der Anleger Uber die Haushaltslage der Regierung zurlickzufihren war. Die Rendite 10-jahriger japanischer Staatsanleihen tendierte eben-
falls aufwarts, da die BoJ ihr monatliches Ankaufprogramm reduzierte und davon ausgegangen wurde, dass die politischen Entscheidungs-
trager die Kreditbedingungen weiter verscharfen wirden. Die vom Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index abgebildeten globalen
Maérkte fir Unternehmensanleihen entwickelten sich starker als ihre staatlichen Pendants, da die Anleger die relativ hohen Renditen als
Anlass nahmen, Unternehmensanleihen zu kaufen. Zudem verbesserte sich die Risikostimmung gegen Ende des Berichtsjahres.

Rohstoffe

Auf den Rohstoffmarkten sanken die Olpreise, da die weltweiten Handelsunruhen die Nachfrageerwartungen belasteten. Als diese
Befirchtungen im April zunahmen und groBe Produzenten eine Erhéhung des Angebots ankiindigten, brachen die Preise ein. Im Juni
stiegen sie allerdings wahrend des kurzen Konflikts zwischen Israel und dem Iran sprunghaft an. Der Kassapreis fir Gold stieg auf ein
Alizeithoch, da die globale wirtschaftliche Unsicherheit seine Attraktivitat als vergleichsweise sichere Anlage steigerte. Auch die Kupfer-
preise stiegen auf ein Allzeithoch, da Anleger befiirchteten, die Trump-Regierung konnte zum Schutz der US-Industrie Zélle auf die Einfuhr
des Metalls erheben.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungepriift)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Asset-Backed Securities Fund'
Hochststand U2 EUR - - - - - - - - - 100,23
U2 USD - - - - - - - - - 103,60
Z2 AUD - - - - - - - - - 102,25
Z2 EUR - - - - - - - - - 100,25
Z2 USD - - - - - - - - - 103,64
Niedrigster Stand U2 EUR - - - - - - - - - 99,91
U2 USD - - - - - - - - - 99,77
Z2 AUD - - - - - - - - - 99,72
Z2 EUR - - - - - - - - - 99,92
Z2 USD - - - - - - - - - 99,77
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Héchststand A2 HEUR - - - - - - - 104,09 109,60 117,45
A2 USD - - - - - - - 104,49 112,84 123,44
A3m USD - - - - - - - - - 121,99
E2 HEUR - - - - - - - 104,18 110,81 119,74
E2 HNOK - - - - - - - 100533  1.09814  1205,62
E2USD - - - - - - - 104,59 114,10 125,78
E3 HEUR - - - - - - - - 107,42 110,31
F2 USD - - - - - - - 104,53 113,46 124,60
F3m USD - - - - - - - - - 122,01
H2 HEUR - - - - - - - 104,13 110,16 118,59
H2 USD - - - - - - - 104,53 113,46 124,60
U2 HEUR - - - - - - - 10415 110,28 118,77
U2 USD - - - - - - - 104,55 113,61 124,85
X2 USD - - 119,46
Z2 HCHF - - - - - - - 99,93 107,00 113,00
Z2 HEUR - - - - - - - 104,23 111,33 120,79
Z2 USD - - - - - - - 104,64 114,72 126,92
Z3 HCHF - - - - - - - 99,93 104,83 104,69
Z3 HEUR - - - - - - - 100,65 107,75 110,67
Z3m HAUD - - - - - - - - 222,48 230,66
Z3m HGBP - - - - - - - 100,60 105,75 110,07
Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - - - - 98,25 95,54 108,03
A2 USD - - - - - - - 99,00 9741 111,43
A3m USD - - - - - - - - - 119,65
E2 HEUR - - - - - - - 98,43 96,17 109,32
E2 HNOK - - - - - - - 9197 950,52  1.084,37
E2 USD - - - - - - - 99,07 98,01 112,71
E3HEUR - - - - - - - - 93,23 100,70
F2 USD - - - - - - - 99,06 97,1 112,06
F3m USD - - - - - - - - - 119,65
H2 HEUR - - - - - - - 98,34 95,84 108,65
H2 USD - - - - - - - 99,06 97,71 112,06
U2 HEUR - - - - - - - 98,36 95,89 108,76
U2 USD - - - - - - - 99,07 9778 112,20
X2 USD - - - - - - - - - 110,38
72 HCHF - - - - - - - 97,09 93,89 105,28
Z2 HEUR - - - - - - - 98,54 96,43 109,88

' Der Asset-Backed Securities Fund wurde am 27. Mai 2025 aufgelegt.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund (Fortsetzung)
Z2 USD 99,09 98,31
Z3 HCHF 97,09 91,99
Z3 HEUR 9725 93,27
Z3m HAUD - 197,62
Z3m HGBP 98,33 93,82
Euro Corporate Bond Fund
Héchststand A2 EUR 150,11 154,51 157,22 162,00 165,74 170,34 170,96 151,70 152,05
A2 HCHF 121,74 125,04 126,59 12941 132,04 13526 13552 119,94 11710
A2 HSEK 130573 134253 1363,91 140363 143853 148270 149118 132769 133192
A2 HUSD 112,32 1742 120,59 12915 13442 139,93 14103 126,58 131,99
A3EUR 130,62 13270 134,00 135,31 135,72 137,01 135,31 118,16 115,71
A3 HGBP 12157 12451 126,05 129,37 130,84 132,62 131,39 115,79 116,37
C2 EUR 121256 124,81 125,40 111,45 112,07
F2 HUSD 102,69 105,86 11386 118,85 12418 12533 112,83 118,50
F2 USD 1M,25 12354 1790 1990 13500 130,79 103,29
G2EUR 107,00 110,72 112,88 11738 120,70 12489 12591 112,58 114,47
G2 HCHF 100,98 102,75 106,02 108,71 11214 112,86 100,66 99,33
H2EUR 112,67 116,41 118,61 122,96 126,10 130,03 130,78 116,47 117,54
H2 HCHF 102,28 10511 106,86 109,88 112,39 115,51 115,98 103,02 101,09
H2HSEK 102504 1056,61 107594 111452 114521 118425 119330 1.066,91 107783
H2HUSD 103,26 108,09 11,72 12010 12538 130,99 132,31 119,14 125,12
H3EUR 102,62 10499 10574 10741 108,01 109,39 108,27 94,91 93,60
H3HGBP 10326 10703 10722 110,65 1217 11407 1324 100,16 101,36
11 HIPY - 10.661,36 10.793,98 9.569,61 9.082,80
12 EUR 15414 159,35 162,40 168,43 172,79 17824 179,34 159,79 161,45
2HCHF 110,94 11404 116,02 119,38 12214 125,58 12614 112,08 110,07
[2HUSD 103,09 108,40 11,67 120,69 125,88 131,54 132,93
I3EUR 134,00 136,14 13710 139,35 14017 142,03 140,62 123,32 121,74
I3USD 91,65 91,92 101,22 94,68 94,40 104,39 99,57 7744 80,42
X2EUR 132,85 13654 13847 14186 144,80 14836 148,61 131,41 130,84
X3qEUR 104,56 10726 107,77 107,09 108,71 108,96 107,93 94,08 90,1
Z2 EUR
Niedrigster Stand A2EUR 14354 150,25 153,07 152,81 150,70 16159 143,61 137,62 141,93
A2HCHF 116,64 12154 123,43 122,38 119,96 128,51 113,67 108,78 110,13
A2 HSEK 1249,95 130588 132876 132299 130841 140444 125566 120526 124434
A2HUSD 106,99 112,69 116,40 12010 12276 13209 11947 11552 121,43
A3EUR 12491 129,04 130,41 12763 123,40 129,97 113,66 10719 108,01
A3HGBP 11585 120,36 122,43 121,34 118,89 12541 11112 105,36 107,26
C2EUR - - 110,26 11829 10548 101,15 104,44
F2 HUSD 99,38 101,81 105,64 108,59 11697 106,44 103,06 108,60
F2 USD 100,27 110,38 110,57 103,61 116,24 96,63 86,77
G2 EUR 102,13 107,31 109,71 110,30 109,81 11799 106,46 102,30 106,08
G2 HCHF 98,14 100,04 99,85 98,84 106,10 95,21 91,45 93,27
H2EUR 10764 11295 11534 115,75 114,69 123,11 110,20 105,74 109,35
H2 HCHF 9787 102,26 104,07 103,71 10215 109,53 97,50 93,51 95,00
H2HSEK 980,05 102658 104691 104830 104192 111957 100845 969,33 1.003,55
H2 HUSD 98,22 103,60 10716 111,456 11455 12341 112,40 108,82 114,66
H3 EUR 98,04 10188 102,81 10113 98,24 103,57 91,24 86,17 87,07

160,36
119,94
1.400,78
141,51
17
120,31
117,53
127,52

121,64
102,51
124,42
103,87
113772
134,69
95,62
105,18
8.961,22
170,97
113,18

124,43
86,99
13753
91,51
123,49
161,34
115,29
1.325,57
131,43
11114
11,81
111,54
118,01

113,95
98,19
117,00
99,70
1.072,81
124,61
89,92



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Euro Corporate Bond Fund (Fortsetzung)

H3 HGBP 9823 10250 104,03 103,62 101,96 107,66 96,08 91,22 93,09
1 HIPY - - - - - 10.619,37 912233 8.679,19 8.566,49
I2 EUR 14719 154,56 157,89 158,52 15716 168,71 15118 145,09 150,09
|2 HCHF 106,14 110,96 112,97 112,64 111,01 119,05 106,07 101,75 103,42

12 HUSD 98,02 103,43 107,48 111,37 115,01 12389 122,39
I3 EUR 12795 132,05 133,24 131,15 127,49 134,43 118,55 111,97 113,17
I3 USD 82,54 81,96 90,36 88,77 81,57 89,89 73,60 65,06 71,02
X2 EUR 12718 132,76 134,97 134,07 131,62 141,00 124,45 119,12 122,44
X3gEUR 100,33 10413 104,34 101,94 9797 104,06 89,48 84,90 84,94

Z2 EUR
Euro High Yield Bond Fund
Héchststand A2EUR 130,96 142,64 14579 152,05 16015 16580 166,72 14742 160,94
A2HCHF 12642 136,95 139,76 14475 152,05 156,74 15750 139,00 146,35
A2 HUSD 13115 14515 150,44 16210 17367 183,03 184,38 16739 187,23
A3qEUR 108,24 111,04 11,12 108,63 111,02 109,33 109,01 92,88 93,90
A3q HUSD - - 10243 10430 10841 108,73 108,63 93,64 98,05
C2 EUR - - - 100,91 106,43 110,46 1113 98,41 107,77
F2 HUSD - - - - 140,72 1491 150,33 137,32 143,53
F3q HUSD - 13044 132,74 135,96 14173 142,82 14278 123,50
GU2 EUR - - - - 166,05 162,83 164,01 14590 161,00
GU2 HCHF - - - - - 151,33 152,32 135,20 144,05
GU3 EUR - - - - - - 140,37 129,93
H2EUR 10474 114,44 1714 122,72 12957 13479 13567 120,36 132,31
H2 HCHF - - - - - 151,31 15220 134,79 143,00
H2 HUSD - - 122,15 132,44 14226 150,67 15191 138,35
H3q EUR - - 120,86 120,20 12314 121,85 121,61 103,96 105,74
2EUR 133,09 14535 148,82 156,07 164,85 171,65 172,81 153,38 168,77
12 HCHF - - - - - 151,32 15225 134,87 143,17
2HUSD 11555 12824 13357 14458 16531 164,68 166,09 151,87 170,63
139 HUSD - - 102,49 10490 109,35 110,32 110,32 95,49 100,70
X2 EUR 108,17 11735 119,78 12433 130,66 13466 13528 119,23 129,32
X3qgEUR 102,61 106,05 105,97 103,01 10503 102,96 102,56 8710 87,58
Z2 EUR - 106,30 109,27 115,92 122,96 12913 130,23 116,64 129,57
Z2HGBP 138,86 154,00 159,42 171,50 183,28 193,37 19527 178,17
Z3m EUR - - - - - - - - 127,35
Niedrigster Stand A2 EUR 12015 128,76 14118 140,41 12891 148,63 138,22 135,11 144,75

A2HCHF 116,09 12421 135,51 133,82 12228 140,89 130,35 127,37 1341
A2HUSD 11998 12910 143,86 148,04 140,60 162,75 154,29 151,81 165,98
A3q EUR 99,52 103,89 106,99 101,29 89,36 100,96 88,01 84,49 86,46

A3q HUSD - - 99,57 96,19 87,76 99,56 88,49 85,62 89,71
C2EUR - - - 98,72 85,68 98,86 92,25 90,21 96,76
F2 HUSD - - - - 1396 13209 12615 12422 136,21
F3q HUSD - 12976 128,92 12524 11479 130,36 116,66 113,00
GU2 EUR - - - - 12567 14513 136,60 13373 143,95
GU2 HCHF - - - - - 150,05 126,68 123,98 131,44
GU3 EUR - - - - - - 12339 119,07
H2 EUR 9598 10297 113,30 11320 10433 12041 11280 110,36 118,58
H2 HCHF - - - - - 150,056 126,35 12357 130,66

2025

97,41
8.642,77
160,69
108,58

116,94
73,68
130,21
87,89

173,78
154,26
205,52

95,93
101,58
116,55

174,86
162,84

143,37
151,40

108,33
182,98
151,52
188,05
104,87
139,17
89,23
141,38

131,54
161,19
146,53
187,59
90,60
96,18
107,94

161,27

144,24

132,52
143,18



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Euro High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

H2 HUSD - - 120,00 120,72 115,21 133,51 12749 125,56

H3q EUR - - 118,05 11,97 99,15 11213 98,46 94,63 97,21 102,43

12 EUR 12194 130,73 143,93 14390 132,73 15325 14373 140,65 15115 169,04

12 HCHF - - - - - 150,06 12641 123,64 130,80 143,35

[2HUSD 10557 113,65 12712 131,62 12579 14581 139,44 13736 150,64 170,95

139 HUSD - - 99,57 96,60 88,50 100,58 90,19 8737 91,90 99,22

X2 EUR 99,27 106,28 116,13 114,91 105,14 12111 1184 109,23 116,71 129,52
X3q EUR 90,61 99,55 101,83 96,21 84,52 95,39 82,57 7919 80,74 84,18

Z2 EUR - 99,07 105,28 106,41 99,07 11456 108,88 106,72 115,31 129,79
Z2HGBP 12646 136,62 152,59 156,55 14740 170,61 164,61 161,89
Z3m EUR - - - - - - - - 124,91

Global High Yield Bond Fund
Hochststand A2 HCHF - - - - - 10738 107,81 92,87 95,51 99,48
A2 HEUR 11211 12528 128,38 132,76 140,66 14707 14773 12737 135,46 144,69
A2USD 11329 12866 133,64 143,91 155,07 16524 166,31 146,26 160,83 174,92
A3q HEUR 98,49 99,54 99,17 94,23 95,91 94,38 92,90 76,58 73,79 75,16
A3q USD 101,21 107,86 108,11 107,85 111,69 11,69 110,48 92,30 92,27 94,65

A4m HEUR - - - - 92,34 90,54 88,86 7197 68,75 70,22
A4m HSGD . . ) - 10330 102,60 101,02 82,94 80,38 82,01
Adm USD - - - - 10864 10839 106,72 87,70 86,93 89,33
C2USD - - - - 1312 120,85 121,70 107,27 118,23 128,81
F2USD - - 103,40 11,83 12079 12934 130,30 11520 127,35 139,05
F3q USD - - - - 12026 12075 119,69 100,33 100,99 103,70
GU2 HCHF . - - . - 10786 10847 93,98 97,79 102,53
GU2 HEUR - - - - 14429 152,08 153,00 132,61 142,59 153,25
GU2 HGBP - - - - 14773 156,21 16740 138,36
GU2 HNOK - - - - - - - 139,31 151,24 164,77
GU2 USD - - - - 13255 14936 150,56 132,30
GU3q HGBP . ) - - 14582 14465 14347 120,09 120,06 123,26
H2 HCHF - - - - - 10765 10819 93,52 96,79 10113
H2 HEUR - - 10117 105,30 111,82 117,48 118,12 102,19 109,42 17,27
H2 HGBP - - - - 15690 17560 17685 154,79 169,91 185,12
H2 HSEK - - - - - 124261 125067 1086,03 116584 124575
H2 USD ) - 10150 109,90 118,69 12709 128,04 113,19 125,10 136,58
H3q HEUR - - 100,93 98,02 100,00 98,77 97,45 80,60 78,08 79,68
H3q HGBP - - - - 16650 16696 16528 138,06
12 HCHF - - - - - 10772 108,29 93,64 97,02 101,44
12 HEUR 1317 12699 130,49 135,74 144,19 151,63 152,49 131,97 141,46 151,73
[2 HNOK - - - - - 14220 14322 12531 135,67 147,51
2USD 11438 130,35 13570 146,98 158,81 170,21 171,50 161,69 167,78 183,26
M2 USD - - - - - 126,22 12717 11232
X2 USD - 1000 103,78 11,256 11960 126,86 12757 111,66 122,21 132,44
X3q USD - - - - 113,78 121,29 119,73 99,71 99,05 101,51
Z2 HEUR - - - - - 10811 108,90 94,84 102,94 1115
Z2 HGBP M33 126,72 131,34 14014 150,60 160,39 161,79 143,08 158,65 1741
Z2USD - - - - - - - 111,88 126,22 138,81
Z3q HAUD - 106,82 10757 108,86 12,71 112,58 11,91 93,71 93,28 95,68

Z3qHGBP 103,92 111,18 111,34 109,81 113,40 113,01 112,38 94,51 95,23 97,88



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
Niedrigster Stand A2 HCHF - - - - - 98,07 87,38 85,48 86,11 93,36

A2HEUR 10142 11,32 12421 12056 109,44 130,256 119,86 117,30 120,24 135,17
A2 USD 10212 112,63 127,76 128,71 12126 14499 136,31 134,50 141,21 160,61
A3q HEUR 8717 92,77 93,51 86,87 74,62 86,22 72,96 69,68 67,45 68,57
A3q USD 92,62 99,01 103,68 97,95 8734 10137 87,66 84,40 83,64 8712

A4m HEUR - - - - 7139 83,29 68,35 65,54 63,43 65,21
Adm HSGD - - - - 80,24 93,91 78,58 75,92 7416 76,05
Adm USD - - - - 84,54 99,09 83,05 80,36 79,45 83,68
C2USD - . . - 88,48 105,86 99,86 98,59 103,67 118,08
F2 USD - - 100,07 99,87 94,49 113,09 10712 105,82 111,52 12719
F3q USD - - - - 94,08 109,34 95,24 91,81 91,32 95,64
GU2 HCHF - - - - - 98,10 88,35 86,60 87,79 96,07
GU2 HEUR - - - - 1233 13391 12470 122,24 126,05 142,38
GU2 HGBP - . - - 11468 13681 12938 12753
GU2 HNOK - - - - - - - 12948 133,24 151,04
GU2 USD - - - - 11511 130,28 12399 122,58
GU3q HGBP - - - - 11328 131,22 11411 109,76 108,57 113,82
H2 HCHF - - - - - 98,08 87,95 86,13 87,05 94,84
H2 HEUR . . 98,40 95,44 8704 103,69 96,12 94,17 96,89 109,25
H2 HGBP - - - - 12925 15412 145,02 142,81 149,15 169,69
H2 HSEK - - - - 120500 1.020,32 100175 103264  1162,69
H2 USD - - 99,63 98,16 92,85 1113 10525 103,98 109,57 124,95
H3q HEUR - - 96,73 90,12 7785 90,04 76,76 73,37 71,26 72,84
H3q HGBP i - - - 12925 15162 131,22 126,11
12 HCHF - - - - - 98,09 88,06 86,25 87,22 95,11
2HEUR 10226 112,44 12594 12302 11222 13374 124,11 121,62 125,18 141,24
12 HNOK - - - - - 12872 1744 115,68 119,68 135,48
2USD 10298 11378 129,49 13118 12423 14873 141,00 139,32 146,87 167,57
M2 USD - ) - - - 12488 10447 10319
X2 USD - 99,59 99,40 99,65 93,50 111,68 10428 102,79 107,53 122,04
X3q USD - - - - 10015 110,32 94,75 9113 89,99 93,26
Z2 HEUR - - - - - 97,81 89,11 87,51 90,67 102,80

Z2HGBP 100,08 110,65 125,80 125,81 11704 139,81 133,41 131,70 138,56 158,46
72 USD i . ) i . - 108,31 110,00 126,08
Z3q HAUD - 99,73 10394 98,69 8774 10185 88,98 85,74 84,67 88,30
Z3qHGBP 100,19 101,83 106,38 100,11 8813 10222 89,72 86,46 85,87

Strategic Bond Fund

Héchststand A2 HEUR - - 100,25 102,82 10782 11263 11336 100,20 93,68 9518
A2 USD - - 101,67 108,73 11700 12285 124,26 1115 107,62 110,69
A3q HEUR - - - - - 10558 104,52 89,72 80,56 79,55
A3q USD - - - - 104,81 10799 106,45 92,48 85,99 85,97
E2 HGBP - - - - 11068 116,53 11835 106,43 102,57 105,83
F2 USD - - - - 110,15 115,90 11751 105,48 102,64 105,87
F3q USD - - - - - 103,88 102,63 89,44 83,61 83,86
GU2 HCHF - - - - - 10432 10520 93,34 86,06 86,12
GU2 HEUR - - - - 1488 12037 121,61 108,14 101,92 104,01
GU2 HGBP - - - - 108,85 14,47 116,12 104,25 100,26 103,32
GU2 USD - - - - 113,61 119,69 12157 109,32 106,74 110,29



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Strategic Bond Fund (Fortsetzung)
GU3q HCHF 103,43 101,66 87,60
GU3q HEUR 108,77 111,95 110,21 95,19 86,14
GU3q HGBP 104,17 107,77 106,55 92,91 85,76
GU3q USD 108,98 112,74 111,62 97,49
H2 HEUR 100,27 103,44 108,84 113,91 114,88 101,94 95,76
H2 USD 109,81 99,58 96,94
H3q HEUR 100,27 99,18 101,61 104,15 102,38 88,22 79,59
U2 HEUR 104,82 105,78 93,94 88,35
U2 HGBP 110,36 115,93 11746 105,30 101,04
U2 USD 101,71 109,56 11840 12463 126,44 113,54 110,61
[U3q USD 108,43 112,03 110,80 96,64 90,42
X2 USD 100,10 10798 115,80 121,36 12250 109,20 105,21
X3q USD 112,87 111,05 96,16 88,99
Niedrigster Stand A2 HEUR 97,07 95,67 95,61 107,08 93,95 86,87 83,54
A2 USD 99,58 99,21 103,37 116,23 103,89 97,06 95,61
A3q HEUR - 101,65 84,71 7734 71,84
A3q USD 93,30 103,15 87,04 80,28 76,40
E2 HGBP 9787 109,98 99,45 92,73 911
F2USD 9724 109,44 98,54 9218 91,13
F3q USD 99,32 84,14 7770 742
GU2 HCHF 99,83 8748 81,00 76,99
GU2 HEUR 101,69 114,10 101,31 93,88 90,78
GU2 HGBP 100,60 108,15 9743 90,80 89,09
GU2 USD 100,25 112,89 102,11 95,58 94,72
GU3q HCHF 98,65 82,67 75,60
GU3q HEUR 100,61 106,86 89,79 82,16 76,73
GU3q HGBP 99,48 102,84 8744 80,42 76,21
GU3q USD - 100,60 10736 91,70 84,76
H2 HEUR 97,31 96,08 96,42 108,10 95,53 88,45 85,34
H2 USD - - 93,02 87,05 86,05
H3q HEUR 96,21 93,54 90,53 99,35 83,24 7611 70,92
U2 HEUR 100,29 88,02 81,53 78,1
U2 HGBP - 9767 109,65 98,44 91,67 89,81
U2 USD 99,89 99,67 104,50 11764 106,07 99,24 98,18
IU3q USD 96,41 106,74 90,91 83,97 80,26
X2 USD 99,25 98,77 102,39 115,02 102,12 95,28 93,63
X3q USD 107,73 90,54 83,41 791
Total Return Bond Fund
Hochststand A2 EUR 107,72 111,54 112,03 110,94 11474 11938 11852 107,27 106,06
A2HUSD 109,37 115,16 117,20 120,87 12819 134,09 13373 122,64 125,14
A3q EUR 94,97 94,31 93,00 8782 89,39 91,32 88,62 71,67 73,50
F2 HUSD 102,29 104,35 105,03 111,83 117,41 1717 108,01
H2EUR 100,89 104,99 105,69 105,22 109,26 113,91 113,37 102,97 102,32
H3q EUR 100,01 96,15 9792 100,52 9777 86,02
12 EUR 100,16 100,23 10410 108,58 108,11 98,25 97,68
X2 EUR 99,49 101,81 101,90 100,05 102,86 106,67 10550 94,93 93,09
72 HGBP 115,72 122,20 12414 126,81 133,89 14116 141,08 130,28 133,91
Niedrigster Stand A2EUR 103,64 10752 108,57 106,23 107,79 114,57 105,27 100,28 98,59

2025

85,45
85,91

9754
100,04
78,80
90,04
104,03
114,15
90,70
107,94
88,76
89,09
103,23
72,69
79,27
98,62
98,66
7742
80,09
97,26
96,31
102,72

78,32
79,29

91,26
93,22
72,13
84,23
97,00
106,36
83,75
100,74

105,12

100,40

94,96
140,91
104,28



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Total Return Bond Fund (Fortsetzung)
A2 HUSD 104,97 109,36 114,32 113,83 120,04 128,03 119,86 115,07 115,84
A3q EUR 90,00 91,65 88,32 84,80 83,57 88,30 76,92 74 68,32
F2 HUSD 100,03 101,58 100,04 104,61 111,69 105,34 101,25 -
H2 EUR 9704 100,85 102,59 100,56 102,53 109,12 101,01 96,33 95,05
H3q EUR 96,28 92,65 91,72 97,00 85,14 79,81
12 EUR 97,75 95,84 9769 103,98 96,36 91,92 90,73
X2 EUR 95,40 98,70 98,48 96,12 96,77 102,70 9324 88,65 86,63
72 HGBP 110,71 115,70 121,29 119,94 125,25 133,75 12740 122,36 123,41
Asian Dividend Income Fund
Héchststand A2 EUR 16,70 17,31 18,33 18,97 20,26 19,48 20,26 19,41 20,11
A2 SGD 24,91 26,89 29,53 28,86 30,31 31,37 31,08 27,05 29,17
A2 USD 18,47 19,49 22,53 21,32 22,50 23,67 23,08 20,58 21,56
A3q EUR 10,31 9,51 9,56 9,25 9,36 8,21 8,00 74 6,95
A3q HRMB 99,78 113,73 126,94 114,76 112,81 110,03 105,03 85,00
A3q SGD 15,40 14,78 15,52 14,52 14,03 13,19 12,76 10,31 10,08
A3q USD 11,43 10,72 11,86 10,64 10,41 9,97 9,48 7,60 746
A4m USD 10,34 10,22 9,75 9,31 746 725
F3q USD 10,97 12,19 10,98 10,87 10,53 10,03 8,14 8,08
G2 USD 10,55 11,37 13,22 12,68 13,46 14,37 14,03 11,51
G3q GBP 10,61 12,43 12,59 12,43 12,59 11,09 10,63 9,48
H2 EUR 12,94 13,59 14,49 15,10 16,22 15,76 16,51 15,87 16,68
H2 USD 11,57 12,36 14,34 13,73 14,55 15,48 15,10 13,64 14,45
H3g EUR 11,71 10,93 11,05 10,78 10,98 9,71 9,50 8,87 8,45
H3q USD 9,58 9,10 10,10 9,10 9,01 8,72 8,30 6,74 6,69
12USD 19,54 20,99 24,39 23,36 2478 26,40 25,77 23,32 2475
13q GBP 775 9,04 915 9,01 912 8,01 767 710 6,76
Q3q EUR 10,09 9,95 10,09 9,86 10,05 8,92 8,73 8,18 782
Q3q GBP 10,60 12,48 12,64 12,46 12,62 11,09 10,62 9,85 9,40
Q3q USD 10,07 10,25 11,40 10,27 10,19 9,90 943 768 7,65
X2 USD 17,61 18,37 2116 19,85 20,88 21,80 2123 18,75 19,48
Niedrigster Stand A2 EUR 12,88 14,88 16,59 16,12 13,68 16,13 18,01 16,79 16,54
A2 SGD 20,28 22,29 26,51 25,04 21,42 25,69 26,32 23,48 24,06
A2 USD 14,36 16,25 19,20 18,32 14,64 18,74 18,89 16,49 1754
A3q EUR 7,66 8,51 8,87 794 6,32 6,94 707 6,19 5,82
A3q HRMB 84,88 9577 110,24 9770 73,28 88,40 83,76 69,43
A3q SGD 12,07 12,74 14,25 12,34 9,89 11,04 10,29 8,74 8,47
A3q USD 8,55 913 10,39 9,04 6,77 8,10 739 6,15 6,19
Adm USD 8,86 6,59 798 719 6,06 6,10
F3q USD 10,12 10,63 9,35 7,08 8,52 788 6,57 6,67
G2 USD 8,25 9,42 11,20 10,84 8,77 11,27 11,61 11,32
G3q GBP 8,66 10,50 11,54 10,80 8,97 9,60 9,50 8,21
H2 EUR 10,02 11,62 13,04 12,80 10,97 13,00 14,60 13,74 13,64
H2 USD 9,02 10,27 12,18 1,75 9,48 1217 12,46 10,91 11,69
H3g EUR 8,73 9,73 10,24 9,24 742 8,18 8,46 746 7,05
H3q USD 719 772 8,82 776 5,87 7,06 6,53 5,44 5,52
12 USD 15,27 174 20,67 19,98 16,15 20,73 21,29 18,64 20,01
13q GBP 6,33 7,66 8,38 783 6,49 6,94 6,85 6,13 5,79
Q3q EUR 791 8,81 9,35 8,44 6,80 751 779 6,88 6,51

2025

123,98
68,70

10,13
7,82
757
8,56

17,84
16,51
8,55
7,07
28,33
6,73
793
9,36
81
21,95
17,23
25,62
18,99
5,50

8,18
6,07
598
6,64

14,39
12,81
6,73
5,48
2197
5,50
6,24



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Asian Dividend Income Fund (Fortsetzung)
Q3q GBP 8,59 10,54 11,58 10,83 8,99 9,61 9,50 8,51 8,03
Q3q USD 8,04 8,67 9,93 8,76 6,64 8,00 743 6,20 6,30
X2 USD 13,64 15,35 18,08 1710 13,57 17,34 17,28 15,05 15,91
Emerging Markets ex-China Fund (ehemals Asian Growth Fund)
Héchststand A2EUR 146,60 17017 182,24 183,83 200,87 24916 22732 19545 194,20
A2SGD 10507 136,27 151,39 146,74 155,90 20750 188,70 14150
A2 USD 95,12 1216 132,05 122,91 13167 17725 159,09 122,02 123,06
C2EUR 165,89 20701 189,20
H2 EUR 158,27 161,03 17714 22155 20320 176,33 177,77
H2 USD 164,29 153,37 166,97 226,72 204,81 159,20 162,35
X2EUR 14336 164,76 17554 176,11 19169 236,23 21515 184,97 183,49
X2 USD 90,70 106,09 124,35 115,40 12253 163,85 146,74 111,48 111,50
Niedrigster Stand A2EUR 112,30 134,26 161,10 149,71 14529 179,20 17737 159,97 165,08
A2 SGD 9786 103,53 13292 121,59 11792 14532 134,38 117,00
A2 USD 7477 86,46 109,99 100,19 9173 11840 109,28 9319 102,87
C2 EUR 120,10 148,40 169,69
H2 EUR 143,42 130,60 12854 158,97 159,44 14451 150,20
H2 USD 147,35 125,65 116,74 151,06 141,78 121,33 135,02
X2EUR 109,44 130,50 155,86 14386 13843 170,49 168,02 151,46 156,06
X2 USD 71,05 8172 103,92 93,92 8526 109,86 100,27 85,27 93,57
Euroland Fund
Héchststand ATEUR 10,20 11,07 11,36 10,84 11,47 13,05 13,79 13,06 15,30
A2 EUR 46,73 50,83 52,56 50,19 53,48 60,85 64,98 62,18 73,91
A2 HCHF 10,09 11,02 11,38 10,83 11,49 13,04 13,90 13,22 15,36
A2 HSGD 10,97 12,31 12,83 12,36 13,61 15,57 16,67 16,42 19,46
A2 HUSD 12,19 13,39 14,00 13,65 15,09 17,45 18,70 18,67 22,46
A2 USD 11,60 10,54 10,35 13,23 13,30 12,18 14,41
C2EUR 10,09 11,86 12,29 11,76 12,60 14,42 15,43 14,84 17,70
F2 HUSD 10,41 10,15 11,42 13,31 14,33 14,43 1749
G2 EUR 12,39 13,71 14,26 13,69 14,83 171 18,39 17,89 21,46
H1 EUR 10,43 9,82 10,42 11,89 12,54 11,82 13,85
H2 EUR 12,53 13,78 14,30 13,72 14,80 17,01 18,25 17,67 2116
H2 HCHF 10,37 11,46 11,86 11,35 12,20 13,99 14,99 14,41 16,87
H2 HGBP 13,37 14,61 15,22 14,66 16,06 18,37 19,71 19,44 23,47
H2 HUSD 10,37 11,68 12,25 11,93 13,42 15,59 16,78 16,91 20,49
[1EUR 12,07 13,07 13,40 12,63 13,41 15,28 16,12 15,20 17,81
2 EUR 13,50 14,90 15,49 14,87 16,06 18,49 19,84 19,22 23,03
12 HGBP 10,30 11,48 11,96 11,63 12,64 14,45 15,51 15,31 18,50
12 HUSD 10,87 12,11 12,72 12,40 13,96 16,28 17,53 17,69 21,44
12USD 11,65 10,62 10,59 13,70 13,82 12,83 15,30
X2 EUR 44775 48,19 49,71 4725 49,87 56,30 59,92 56,84 6717
X2 HUSD 10,56 1,47 1,94 11,63 12,72 14,60 15,60 15,45 18,50
72 HGBP 15,37 16,76
Niedrigster Stand ATEUR 8,21 8,41 10,22 8,83 6,87 8,90 10,84 10,24 11,88
A2 EUR 3717 38,72 4732 40,90 32,02 4153 51,07 48,75 57,42
A2 HCHF 8,11 8,43 10,22 8,82 6,88 8,91 10,97 10,47 12,11
A2 HSGD 8,82 9,22 11,60 10,16 813 10,58 13,23 12,71 15,17
A2 HUSD 9,64 10,06 12,63 1119 9,04 11,86 14,90 14,34 17,36

139,02

189,19
184,92
194,44
125,20
161,06

104,79

148,38
139,14
152,38

13,48
66,00
13,68
17,38
20,13



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Euroland Fund (Fortsetzung)

A2 USD - - 9,96 8,35 6,23 8,72 9,63 8,43 10,85 12,95

C2EUR 8,96 8,98 11,07 9,59 755 9,81 1214 11,60 13,72 15,81

F2 HUSD - - 9,44 8,38 6,85 9,04 11,43 11,03 13,46 15,69

G2 EUR 9,92 10,37 12,87 11,21 8,89 11,60 14,54 13,91 16,59 19,21

H1 EUR - - 9,41 8,03 6,24 8,07 9,89 9,22 10,71 1213

H2 EUR 9,99 10,42 12,90 1,21 8,87 11,56 14,40 13,77 16,36 18,92

H2 HCHF 8,35 8,70 10,69 9,27 731 9,61 1,87 11,36 13,24 15,05

H2 HGBP 10,61 11,02 13,75 12,04 9,57 12,44 15,65 15,00 18,07 21,03
H2 HUSD 8,35 8,75 11,03 9,87 8,05 10,62 13,41 12,93 15,78 18,39
ITEUR 9,64 9,89 12,10 10,33 8,03 10,37 12,72 11,84 13,77 15,59
12 EUR 10,80 11,29 13,98 12,16 9,62 12,55 15,66 14,98 17,81 20,60

12 HGBP 8,29 8,62 10,81 9,47 753 9,80 12,32 11,81 14,24 16,59
[2HUSD 8,63 9,05 11,45 10,26 8,39 11,07 14,01 13,62 16,50 19,24
[2USD - . 9,96 8,45 6,37 8,97 9,95 8,82 11,47 13,78

X2 EUR 35,47 36,87 44,64 38,41 29,85 38,57 46,95 44,75 52,36 59,91
X2 HUSD 8,33 8,69 10,80 949 7,61 9,95 12,39 11,90 14,34 16,55

Z2 HGBP - - - - - - 13,52 12,99
Japan Opportunities Fund
Hochststand A2 EUR - - - - - - - - 26,08 2712
A2 USD 14,52 16,67 19,40 18,01 18,82 23,84 23,85 211 24,87 26,20
C2 EUR - - - - 22,74 26,22 27,83 26,29 31,07 31,96
F2 HUSD - - - - - - - - 28,41 30,02
H2 USD 12,51 14,51 16,95 15,82 16,68 21,31 2143 19,23 22,74 24,20
[2HUSD 15,00 17,98 21,21 20,53 21,64 26,69 28,43 30,26
12 JPY - - - - - 122301 130386 146493 192932 2.036,62
[2USD 15,81 18,42 21,57 20,13 21,26 21,37 2750 24,70 29,22 3114
X2 USD 13,69 15,65 18,02 16,66 1729 21,79 2173 19,03 22,35 23,39
Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - - - - 25,08 21,51
A2 USD 11,02 12,18 15,96 14,51 13,24 1773 16,95 15,62 18,87 20,43
C2EUR - - - - 15,66 20,59 21,57 21,36 24,05 25,35
F2 HUSD - - - - - - - - 19,87 22,29

H2 USD 9,52 10,55 13,89 12,78 1,77 15,78 15,33 14,07 17,25 18,83
12 HUSD 12,01 1,79 1734 16,03 14,71 20,08 2321 2478
12 JPY - - - - - 101888 106159 1126,87 1406,02 150313
12USD 12,07 13,38 17,65 16,26 15,00 20,13 19,68 18,07 22,18 24,23
X2 USD 10,34 11,41 14,87 13,40 1214 16,26 15,37 14,05 16,98
Pan European Mid and Large Cap Fund

Héchststand A1EUR - - - - - - - - 35,55 36,47
A2 EUR 1741 19,38 19,90 19,34 20,63 23,38 24,91 24,65 28,80 29,69
A2 HUSD - - - - - - - - 22,07 2314
A2 SGD - - - - - - - - 31,07 3219
A2 USD - - - - - - - - 22,02 2412
B1EUR 39,58 44,30 45,26
C2EUR - - - - - - - - 30,71 31,93
F2 HUSD - - - - - - - - 19,63 20,65
F2 USD - - - - - - - - 16,53 18,26
G2 EUR - - - - - - - - 20,75 21,65

H1 EUR 13,78 15,26 15,72 15,19 16,20 18,41 19,48 19,16 22,24 22,82



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) Forseteung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pan European Mid and Large Cap Fund (Fortsetzung)

H2 EUR - - 20,87 20,37 22,05 25,30 27,09 2714 31,96

H2 HUSD - - - - - - - - 25,07

H2 USD - - - - - - - - 22,76

[1EUR 16,37 18,18 18,67 17,91 19,12 1759

I2EUR 17,83 20,21 20,87 20,36 22,04 25,29 27,08 2716 32,01
12 HUSD - - - - - - - - 23,29

[2USD - - - - - - - - 20,99

R1EUR 1717 19,04 19,49 18,81 19,96 22,60 23,98 23,67 2736
R1HUSD 17,65 19,85 20,57 20,26 22,31 25,71 2742 28,07 33,14

X2 EUR - 17,06 17,46 16,91 1751 19,71 20,94 20,57 36,71
X2 HUSD - - - - - - - - 19,63
Z2 EUR - - - - - - - - 24,01
Niedrigster Stand A1EUR - - - - - - - - 30,19
A2 EUR 13,91 15,11 18,06 15,88 13,25 17,66 20,69 19,93 22,42
A2 HUSD - - - - - - - - 18,63
A2 SGD - - - - - - - - 26,29
A2 USD - - - - - - - - 18,71
B1EUR 31,86 34,29 4115
C2 EUR - - - - - - - - 26,04
F2 HUSD - - - - - - - - 16,44
F2 USD - - - - - - - - 13,99
G2 EUR - - - - - - - - 1754
H1 EUR 11,08 11,91 14,29 12,52 10,41 13,84 16,20 15,41 1723
H2 EUR - - 18,98 16,80 14,18 19,00 22,53 21,81 24,76
H2 HUSD - - - - - - - - 21,09
H2 USD - - - - - - - - 19,27

I1EUR 13,20 1415 16,97 14,17 12,29 16,90

12 EUR 14,37 15,69 18,97 16,79 1417 18,99 22,52 21,82 24,78
12 HUSD - ) - - ) - - - 19,59

[2USD - - - - - - - - 177

R1EUR 13,75 14,85 17,70 15,45 12,82 17,08 19,91 19,07 2,31
R1 HUSD 14,07 15,29 18,62 16,72 14,34 19,31 22,84 22,20 25,55

X2 EUR - 14,96 15,83 13,55 11,24 14,93 1737 16,69 31,25
X2 HUSD - - - - - - - - 16,52
Z2 EUR - - - - - - - - 20,24
Asia-Pacific Property Income Fund
Hochststand A2 EUR 14,98 15,42 15,56 17,54 19,50 18,44 18,64 18,25 15,71

A2 USD 16,45 17,01 18,86 19,93 21,07 22,21 22,08 18,61 17,08
A3 SGD 20,91 21,94 22,90 24,28 25,65 24,95 2412 19,76 16,91
A3 USD 14,48 14,86 16,28 16,70 1715 1749 16,72 13,38 11,76

A4m USD - - - - - 23,05 22,81 18,22 15,98
A5m HKD - - - - - - 19,94 1919 16,43
Abm SGD - - - - - 22,18 217 17,75 14,67
Abm USD - - - - - 22,74 22,47 17,55 15,1
H2 EUR - - 15,87 18,05 20,11 19,31 19,62 19,28 16,81
H2 USD 10,00 10,38 11,59 12,39 13,17 13,92 13,85 1,77 10,89
H3 USD 9,68 9,91 10,88 11,29 11,66 11,93 11,41 9,21 8,15

12 EUR 16,39 1714 1747 19,88 22,23 2,2 21,45 21,22 18,54



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) Forseteung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Asia-Pacific Property Income Fund (Fortsetzung)
12USD 18,13 18,87 2111 22,56 24,01 25,54 25,40 21,62 20,02
X2 USD 16,27 15,96 1754 18,38 19,36 20,24 20,11 16,84 15,37
Niedrigster Stand A2 EUR 12,08 14,11 13,88 13,90 12,25 15,36 16,53 14,93 13,93
A2 USD 13,32 15,08 15,90 15,97 1317 1774 17,39 15,10 14,74
A3 SGD 19,54 20,05 20,33 19,88 16,78 20,64 19,63 16,58 14,92
A3 USD 11,72 1318 13,73 13,39 10,72 13,97 1317 10,86 10,15
Adm USD 19,22 1717 14,66 13,63
Abm HKD 18,14 15,39 13,83
Abm SGD 19,23 16,91 14,39 12,64
A5m USD 19,19 16,60 14,08 12,70
H2 EUR - 14,27 14,22 12,71 15,97 1744 15,88 14,86
H2 USD 8,09 9,21 9,74 9,88 8,23 11,04 10,99 9,57 9,42
H3 USD 783 8,80 914 9,00 729 9,46 9,06 749 7,05
12 EUR 13,29 15,63 15,46 15,64 13,98 17,54 19,19 1749 16,37
[2USD 14,65 16,72 17,71 17,98 15,02 20,23 20,18 17,58 17,32
X2 USD 12,54 1412 14,83 14,79 12,09 16,26 15,75 13,65 13,25
Biotechnology Fund
Hochststand A2 EUR 14,25 18,35 22,00
A2 HEUR 13,88 1718 19,90
A2 HSGD 14,06 20,97 20,12 19,85 2317
A2 SGD 14,50 20,73 20,20 20,06 24,07
A2 USD 11,59 14,98 22,52 21,37 21,30 25,28
E2 HEUR 11,52 14,55 21,61 20,35 19,96 23,53
E2USD 11,62 15,04 22,84 21,66 22,02 26,41
F2 USD 21,56 21,69 25,74
GU2 EUR
GU2 GBP
GU2 HEUR
GU2 USD
H2 EUR 14,26 18,31
H2 HEUR - 13,89 17,29 20,12
H2 USD 11,59 15,00 22,68 21,46 21,49 25,48
U2 EUR 14,26 18,52 2215
U2 GBP -
U2 HEUR 20,17 21,48 20,89 2397
U2 USD 11,59 14,93 22,44 21,37 21,58 25,78
S2EUR
S2USD
X2 USD 19,98 21,35 21,06 24,89
Niedrigster Stand A2 EUR 11,22 12,79 15,35
A2 HEUR 10,35 11,73 13,96
A2 HSGD 9,17 13,78 11,34 12,86 16,25
A2 SGD 9,25 14,20 11,78 13,45 16,88
A2 USD 8,51 9,63 14,70 12,08 13,70 17,55
E2 HEUR 8,51 9,45 14,27 11,47 13,00 16,39
E2 USD 8,52 9,71 14,75 12,39 14,06 18,23
F2USD 12,26 13,91 17,90
GU2 EUR

22,98
29,23
25,59
21,33
2741
29,60
26,61
26,09
28,45
15,59
14,30
16,66
1750
18,56
17,24
19,67
18,90
16,36



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Biotechnology Fund (Fortsetzung)
GU2 GBP
GU2 HEUR
GU2 USD
H2 EUR - - - - - - 11,24 12,82
H2 HEUR - - - - - - 10,38 11,76 14,08
H2 USD - - - 8,52 9,68 14,71 12,18 13,82 17,65
U2 EUR - - - - - - 11,25 12,83 15,48
U2 GBP
U2 HEUR - - - - - 19,69 12,02 13,62 1711
U2 USD - - - 8,52 9,67 14,64 12,19 13,83 17,84
S2EUR
S2USD
X2 USD - - - - - 18,50 11,95 13,54 1732
China Opportunities Fund
Héchststand ATUSD 16,29 18,88 25,84 21,78 22,76 32,82 27,62 19,35 16,22

A2 EUR 14,74 16,97 20,94 19,11 20,67 2734 23,38 18,98 14,83
A2 SGD 22,07 26,26 33,99 29,81 30,78 43,83 37,36 2712 211
A2USD 16,38 18,98 25,98 21,90 22,88 33,00 2077 19,45 16,31

C2 EUR . . ) . 23,00

H1 USD - - 23,59 19,88 20,96 30,27 25,49 17,95

H2 EUR - - 22,45 20,72 22,49 30,20 2591 2,22 16,73
H2 USD - - 23,59 19,96 2110 30,70 25,91 18,30 15,47

[2USD 1754 20,66 28,45 24,08 25,50 3716 31,38 22,18 18,77

X2 USD 15,23 1744 23,78 19,98 20,70 29,65 24,89 17,33 14,44

Niedrigster Stand A1USD 1,93 13,87 18,37 16,58 16,85 21,80 16,54 12,13 12,59
A2 EUR 10,63 12,58 16,22 14,67 15,74 19,65 15,12 12,27 11,61

A2 SGD 16,71 18,81 25,51 22,16 24,62 30,55 22,69 17,25 16,96

A2 USD 12,00 13,94 18,47 16,67 16,94 21,91 16,63 1219 12,65

C2EUR - - - - 17,61
H1 USD - - 19,66 15,20 15,54 19,98 15,36 11,29
H2 EUR - - 19,58 15,86 17,24 21,46 16,86 13,75 1315
H2 USD - - 19,64 15,25 15,64 20,28 15,60 11,50 12,06
12USD 12,94 15,08 20,12 18,40 18,91 24,54 18,91 13,94 14,63
X2 USD 11 12,88 16,96 15,17 15,30 19,77 14,84 10,85 117
Emerging Markets Innovation Fund
Hoéchststand A2 USD - - - - - - - 105,25 108,00
GU2 USD - - - - - - - 105,36 108,92
H2 USD - - - - - - - 105,33 108,62
U2 USD - - - - - - - 105,35 108,73
Z2 USD - - - - - - - 10544 109,71
Niedrigster Stand A2 USD - - - - - - - 98,17 93,08
GU2 USD - - - - - - - 98,23 93,563
H2 USD - - - - - - - 98,22 93,42
U2 USD - - - - - - - 98,23 93,47
Z2 USD - - - - - - - 98,27 93,84

Global Property Equities Fund
Hochststand A2 EUR 17,38 18,40 18,49 21,67 25,81 25,47 28,86 2750 23,02
A2 GBP 14,38 15,77 16,33 19,36 21,53 21,73 23,92 23,01 19,72

18,48
16,97
20,62
15,47
12,55
11,54
16,64
12,64

130,11
129,37
129,64
132,13
95,82
97,80
97,30
9749



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Global Property Equities Fund (Fortsetzung)
A2 HCHF 12,32 13,01 12,96 14,19 15,92 1721 17,87 15,28 13,01
A2 HEUR 12,47 13,17 13,25 14,56 16,38 1773 18,42 15,75 13,60
A2 USD 19,36 20,55 21,50 24,38 2787 30,65 32,02 2779 25,05
A3q SGD 211 2197 22,59 24,79 28,46 28,97 30,44 26,53 22,09
A3q USD 16,71 17,56 17,90 19,71 2218 23,74 24,59 20,93 18,12

Adm HAUD - - - - - - 40,81 34,01 28,63
Adm HKD - - - - - - 23526 199,90 17112

A4m HRMB - - - - - - 19464 166,13
Adm USD - . . - 137 22,42 23,09 19,39 16,67
C2 HBRL - - - - - 32,42 3757 31,37 32,38
C3q SGD - - - 30,31 36,43 38,37 33,52 28,00
F2 USD - 20,78 22,38 25,50 29,25 32,64 34,25 29,87 2722

F3q USD - - 21,68 23,89 26,89 29,12 30,24 25,93
G2 EUR - . - - 28,82 28,67 32,76 31,32 26,64

G2 HCHF 11,36 12,02 12,21 13,50 15,23 16,58 17,30 14,89 12,81
G2 HEUR 11,61 1219 12,49 13,86 15,67 1714 17,90 15,41 13,48
G2 USD 11,63 12,37 13,12 14,96 1717 19,24 20,21 17,65 16,13
H2 EUR 15,03 15,91 16,11 18,98 22,64 22,55 25,72 24,58 20,83
H2 GBP 12,28 13,54 14,05 16,75 18,67 19,09 2116 20,41 17,68
H2 HCHF 10,68 11,28 11,38 12,55 14,12 15,37 16,01 13,77 11,81
H2 HEUR 12,27 12,98 13,20 14,63 16,51 1799 18,78 16,14 14,09
H2 USD 12,55 13,33 14,07 16,01 18,35 20,43 21,44 18,70 17,04
H3q EUR - - 20,84 23,84 2796 26,99 30,19 28,59 2313
H3q USD 12,04 12,60 12,89 14,25 16,03 17,38 18,04 15,46 13,54
11 GBP 12,32 13,13
12 EUR - - - - 24,08 29,07 33,19 31,71 26,91
12 HCHF - - - - 2318 29,62 30,88 26,56 22,80
12 HEUR 14,52 15,36 15,70 1741 19,70 21,58 22,52 19,36 16,91
[2USD 21,60 22,96 24,37 2775 31,82 35,64 37,29 32,54 29,68

13m USD - - - 26,11 29,44 31,86 33,10 28,37 24,83

3 EUR 133,60 13890 136,80 166,63 183,83 177,40 198,62 188,13 162,30

M2 EUR - - - - - - 32,06 30,63 26,00

M2 GBP - - - - - - 32,23 31,08 26,96

M2 HGBP ) i . ) i . . 33,11 31,51

M2 USD - - - - - 30,41 31,93 27,86 2541

M3 GBP - - - - - - 32,23 30,64 25,72

X2 USD 18,32 19,41 20,09 22,64 25,85 28,38 29,55 25,55 22,84

Z3m JPY - - - - - - 11.952,01 1110511 11120,69

Niedrigster Stand A2 EUR 14,45 16,26 15,89 1718 15,40 19,56 23,50 20,92 19,54

A2 GBP 10,68 14,10 14,05 15,44 14,30 17,56 20,01 18,02 16,96
A2 HCHF 10,44 1,07 11,86 11,62 943 12,87 13,52 11,40 10,68
A2 HEUR 10,65 11,23 12,10 11,91 9,1 13,23 13,94 11,76 11,22

A2 USD 16,33 1759 19,21 19,64 16,62 22,67 24,47 20,89 20,58
A3q SGD 20,07 19,78 20,10 20,21 1778 22,55 23,76 20,28 18,69
A3q USD 14,10 15,03 16,28 15,98 13,19 17,81 18,69 15,57 14,89

Adm HAUD - - - - - - 30,23 25,30 23,31
Adm HKD - - - - - - 17741 149,45 141,03
A4m HRMB - - - - - - 14720 123770

2025

13,88
14,90
27,86
23,49
19,72
29,89
183,54

17,88
3174
29,91
30,44

29,91
13,83
14,88
18,07
23,35
19,21
12,72
15,53
19,06
25,40
14,81

30,18
2459
18,65
33,22
2711
167,25
29,16
29,30
35,08
28,44
2716
25,29
11.700,57
20,12
17,26
10,71
11,66
22,06
18,95
15,30
22,95
141,30



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) Forseteung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Global Property Equities Fund (Fortsetzung)
Adm USD - - - - 12,72 1717 1718 14,48 13,70 13,83
C2 HBRL - - - - - 24,44 26,76 22,93 25,52 24,69
C3q SGD - - - - 2199 28,08 30,00 25,68 23,72 2418
F2 USD - 19,82 19,89 20,52 17,50 2419 26,27 22,49 22,34 24,22
F3q USD - - 19,57 19,36 16,15 22,03 22,99 19,31
G2 EUR - - - - 17,28 22,19 26,72 23,97 22,52 23,54
G2 HCHF 9,60 10,25 11,09 11,01 9,04 12,30 13,16 1113 10,54 10,74
G2 HEUR 9,7 10,42 11,31 11,28 9,33 12,80 13,61 11,62 1,1 1,71
G2 USD 9,77 10,62 11,67 12,04 10,30 14,26 15,51 13,29 13,23 14,39
H2 EUR 12,46 14,09 13,85 15,03 13,57 1737 20,97 18,79 17,63 18,36
H2 GBP 9,64 12,07 12,10 13,32 12,47 15,54 17,72 16,09 15,18 15,64
H2 HCHF 9,04 9,62 10,37 10,25 8,39 11,62 12,17 10,29 9,72 9,86
H2 HEUR 10,36 11,08 11,99 11,92 9,82 13,35 14,26 12,06 11,61 12,20
H2 USD 10,57 11,44 12,54 12,90 10,99 15,20 16,44 14,08 13,98 15,16
H3q EUR - - 18,02 1913 16,75 21,04 24,62 21,51 19,71 19,70
H3q USD 10,14 10,81 11,69 11,56 9,62 13,13 13,72 11,52 11,1 11,65
[1 GBP 9,09 12,37
12 EUR - - - - 17,61 22,2 27,06 24,25 22,76 23,73
12 HCHF - - - - 19,04 22,03 23,47 19,84 18,77 19,07
12 HEUR 12,26 13,12 14,22 1417 11,69 16,00 1711 14,47 13,93 14,66
[2USD 18,16 19,71 21,64 22,34 19,08 26,40 28,61 24,50 24,35 26,43
[3m USD - - - 24,53 17,69 2419 2510 2,2 20,47 2,31
[3gEUR 110,63 123,08 118,10 12554 110,256 138,76 161,96 141,53 129,73 129,73
M2 EUR - - - - - - 26,14 23,43 21,99 22,93
M2 GBP - - - - - - 26,99 24,52 2314 23,87
M2 HGBP - - - - - - - 28,15 25,93 27,80
M2 USD - - - - - 24,73 24,49 20,97 20,85 22,63
M3 GBP - - - - - - 26,99 2407 22,08 2212
X2 USD 15,47 16,60 18,05 18,29 15,40 21,11 22,52 19,19 18,78 19,96
Z3m JPY - - - - - - 9.69714 8.610,06 8.982,97 10.439,48
Global Smaller Companies Fund
Héchststand A2 EUR - - - - 24,05 30,35 34,12 3193 39,29 45,51
A2 HEUR 4747
A2 HSGD - - - ) . 55,69
A2 USD - - - - 23,36 32,34 34,1 31,04 38,00 44,74
C2 EUR 4315
E2 GBP 32,07
E2 HGBP 34,08
E2USD - - - - 23,50 33,07 35,67 32,72 40,36 4815
F2 USD 4433
GU2 EUR 39,61
GU2 USD - - - - - 4377
H2 EUR - - - - 2414 30,76 34,68 32,92 39,99 46,56
H2 HEUR 4777
H2 USD - - - - 23,45 32,79 3529 32,09 39,43 46,80
U2 EUR - - - - 2414 30,82 34,77 33,11 40,84 4759
U2 HEUR 51,26
U2 USD - - - - 23,45 32,84 35,37 32,24 39,72 4721



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) Forseteung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
M2 GBP
M2 HGBP
M2 USD -
X2 USD - - - 35,86
72 USD 23,63 3348 36,30 33,38 4216
Niedrigster Stand A2 EUR 14,09 20,16 26,37 2703 29,48
A2 HEUR
A2 HSGD
A2 USD 13,61 20,49 24,82 23,55 27,85
C2EUR
E2 GBP
E2 HGBP
E2 USD 13,72 20,70 25,79 24,58 29,49
F2USD
GU2 EUR
GU2 USD - -
H2 EUR 14,16 20,29 26,98 27,67 30,48
H2 HEUR
H2 USD 13,68 20,62 25,44 24,20 28,87
U2 EUR 14,16 20,31 27,08 2777 30,68
U2 HEUR - -
U2 USD 13,69 20,63 25,52 24,29 29,02
M2 GBP
M2 HGBP
M2 USD
X2 USD - 33,44
72 USD 13,74 20,80 26,21 25,00 30,12
Global Sustainable Equity Fund
Hoéchststand A2 EUR 10,48 12,92 16,32 18,60 16,89 19,94
A2 HCHF 12,56 13,50 10,89 12,45
A2 HEUR 23,06 31,32 33,71 2719 32,07
A2 HSGD 10,62 12,48 1716 18,52 15,42 18,21
A2 SGD 10,42 12,70 16,99 18,58 15,62 18,85
A2 USD 10,62 12,563 17,41 18,81 15,94 19,19
F2 USD 16,63 18,01 15,47 18,77
GU2 EUR 22,77 28,27
GU2 HCHF 12,67 13,69 1115 13,02
GU2 HEUR 19,63 21,22 1743 20,79
GU2 USD 10,63 12,63 17,84 19,36 16,71 20,36
H1 EUR 12,40 15,82 18,08 16,51 19,75
H2 EUR 10,48 13,01 16,60 18,98 17,34 20,77
H2 HCHF 12,64 13,63 11,06 12,83
H2 HEUR 2318 31,83 34,36 28,07 33,38
H2 HSGD 10,62 12,56 1745 18,89 15,93 18,98
H2 SGD 10,43 12,77 1727 18,94 16,15 19,63
H2 USD 10,63 12,61 17,73 19,21 16,49 20,02
HB2 EUR 2412 30,90 35,37 32,37 38,98
U2 EUR 10,48 13,03 16,68 19,09 1747 21,03

20



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global Sustainable Equity Fund (Fortsetzung)
U2 GBP 10,60 12,82 16,27 18,18 16,75 20,20
U2 HCAD 12,33 13,34 11,26 13,57
U2 HCHF 12,66 13,67 1,1 12,94
U2 HEUR 15,86 12,87
U2 HNOK 138,87 150,20 12373 147,64
U2 HSGD 10,62 12,57 17,53 18,99 16,08 19,19
U2 SGD 10,43 12,79 1734 19,05 16,29 19,86
U2 USD 10,63 12,63 17,80 19,30 16,63 20,23
X2 USD 13,69 14,76 12,39 14,83
Z2 USD 10,63 12,69
Niedrigster Stand A2 EUR 9,81 8,93 12,23 13,86 13,93 14,89
A2 HCHF 9,61 9,28 8,49 9,44
A2 HEUR - 15,87 22,49 2315 2116 23,96
A2 HSGD 9,89 8,60 12,22 12,84 11,85 13,60
A2 SGD 9,80 913 12,48 13,18 12,63 14,04
A2 USD 9,89 8,66 12,36 13,09 12,12 14,16
F2 USD 12,51 12,60 11,69 13,77
GU2 EUR 19,88 20,95
GU2 HCHF 9,62 9,48 8,70 9,79
GU2 HEUR 14,86 14,67 13,46 15,42
GU2 USD 9,90 8,74 12,52 13,57 12,60 14,90
H1EUR 8,57 77 13,54 13,64 14,67
H2 EUR 9,81 9,00 12,35 14,22 14,32 15,43
H2 HCHF 9,62 9,41 8,63 9,68
H2 HEUR - 15,96 22,68 23,70 2,72 24,81
H2 HSGD 9,90 8,66 12,33 13,16 1217 14,10
H2 SGD 9,80 918 12,59 13,50 12,98 14,55
H2 USD 9,89 8,72 12,48 13,44 12,47 14,69
HB2 EUR 16,68 22,93 26,53 26,74 28,90
U2 EUR 9,81 9,01 12,38 14,32 14,43 15,59
U2 GBP 9,88 9,49 12,67 13,98 14,17 15,45
U2 HCAD 9,42 9,26 8,56 10,00
U2 HCHF 9,62 9,45 8,67 9,74
U2 HEUR 10,96 10,05
U2 HNOK - 128,53 103,72 95,37 109,36
U2 HSGD 9,90 8,67 12,36 13,25 12,27 14,24
U2 SGD 9,80 9,20 12,62 13,60 13,07 14,69
U2 USD 9,90 8,73 12,50 13,562 12,55 14,82
X2 USD 9,89 10,24 9,45 10,98
Z2 USD 9,90 8,78
Global Technology Leaders Fund
Héchststand A1USD 54,24 71,60 90,27 9489 115,40 167,61 176,91 152,03 220,34
A2 EUR 51,24 64,06 7774 85,09 106,94 14113 15718 138,74 205,47
A2 GBP 3753 56,27 68,28 73,70 92,87 121,19 131,91 118,98 173,91
A2 HCHF 11723 150,38 185,45 188,17 223,51 316,51 332,64 269,29 373,84
A2 HEUR 120,54 171,09
A2HRMB 319,00 432,03 553,58 583,75 711,33 10563,05 112378 95253 134731
A2HSGD 13528 17830 22316 23227 280,96 40336 42535 358,26 509,13

21

2025

20,93
14,70
13,64

160,50
20,1
20,65
22,30
16,07

17,03
10,53
27,63
15,68
16,42
16,79
16,53
24,37
11,1
18,07
17,98
16,96
17,85
10,92
28,92
16,45
1722
17,63
33,57
18,11
17,65
11,82
11,03

128,58
16,67
17,46
17,85
12,92

247,03
22718
191,65
402,51
188,12
1.473,59
569,00



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Global Technology Leaders Fund (Fortsetzung)
A2 SGD 52,02 7175 88,45 9358 116,89 16318 17455 14793 215,83 2321
A2 USD 54,24 71,63 90,31 9493 11545 167,70 177,01 152,11 220,47 24717
C2USD 14,89 19,88 25,24 26,68 32,63 4783 50,62 43,95 64,14 72,41

F1USD ) i 51,59 54,66 66,96 98,44 104,24 81,66
F2 USD - 39,44 50,14 53,07 64,96 9538 100,99 87,89 128,42 14516
G2 HEUR 126,15

G2 USD 12,77 1714 21,83 2315 28,39 41,83 44,34 38,71 56,75 64,36
H1 EUR 15,73 19,86 24,28 26,75 33,84 4514 50,44 45,08 67,31 74,82
H1USD 12,14 16,18 20,55 21,75 26,63 39,10 41,40 36,02 52,63 59,50
H2 EUR 16,98 21,42 26,18 28,85 36,49 48,68 54,39 48,62 72,59 80,68
H2 GBP 16,22 24,46 29,89 32,52 41,31 54,35 59,35 54,22 79,88 88,44
H2 HCHF 10,77 13,95 1729 17,70 2116 30,28 31,93 26,17 36,63 39,77
H2 HEUR - - 4473 45,99 55,08 79,12 83,47 68,98 98,75 109,46
H2 USD 14,42 19,21 24,39 25,82 31,61 46,41 4914 42,76 62,48 70,63
[1GBP 39,89 60,31 73,84 80,37 10220 134,60 14701 13445 198,22 219,58

11 USD 5757 7709 98,04 103,83 12721 18702 198,08 172,53 252,31 285,42
[2EUR - - - - - - - - - 112,10
[2HEUR 32,21 42,25 52,65 54,11 64,88 93,34 98,51 81,47 116,72 129,47
[2USD 5774 7732 98,34 10415 12759 18759 198,69 173,06 253,08 286,29

SB1USD - - - - - 3738 39,60 34,52 50,49 5714
SB2 EUR - - - - - 37,23 41,62 3721 55,71 61,98
SB2 GBP - - - - - 4791 52,34 4791 70,66 78,29
SB2 HCHF - - - - - 24,62 25,98 21,33 29,89 32,49
SB2 USD i - - i - 37,38 39,60 34,62 50,50 5715

X2 EUR 47,68 59,04 7120 7753 9697 12693 141,03 123,32 181,53 199,91
X2 USD 50,49 66,03 82,75 86,52 10471 150,86 158,85 13522 194,80 217,06
Niedrigster Stand ATUSD 45,03 49,94 67,83 71,08 7951 114,88 1729 102,85 140,71 178,66
A2 EUR 39,70 4513 59,55 62,20 73,62 101,18 11,80 10541 133,06 163,27
A2 GBP 2910 38,25 52,50 55,90 68,50 91,43 95,88 91,85 13,77 139,66
A2 HCHF 9704 106,87 14221 142,73 15329 22018 21759 188,63 245,31 293,73
A2 HEUR - - - - - - - 83,66 110,69 136,61
A2HRMB 26582 296,12 410,82 43749 49020 70788 75346 658,31 873,34 107364
A2HSGD 112,55 12471 168,82 17460 193,08 27755 280,51 24528 329,27 406,43
A2 SGD 48,04 48,88 67,88 70,56 84,03 115,90 1791 106,97 139,47 174,24
A2 USD 45,03 49,96 67,86 i 7955 114,93 1736 102,90 140,79 178,75
C2USD 12,38 13,78 18,84 19,94 22,50 32,55 33,69 29,60 40,78 52,29

F1USD - 40,45 40,82 46,18 66,89 69,46 61,06 -
F2 USD - 30,00 3744 39,64 44,79 64,85 67,28 59,13 81,59 104,79
G2 HEUR 91,38

G2 USD 10,63 11,84 16,25 17,28 19,58 28,38 29,58 26,01 35,96 46,43
HT EUR 12,24 13,91 18,48 19,50 23,31 3213 36,04 3413 4337 53,83
H1 USD 10,10 11,23 15,34 16,25 18,36 26,58 2758 24,24 33,44 42,95
H2 EUR 13,13 15,00 19,93 21,03 2514 34,65 38,87 36,80 46,76 58,05
H2 GBP 13,46 16,63 22,82 24,57 30,41 40,1 43,33 41,62 51,90 64,55
H2 HCHF 8,93 9,86 13,20 13,39 14,52 20,91 20,99 18,24 2391 28,97
H2 HEUR - - 39,56 34,74 37,83 54,45 54,77 47,60 63,52 79,35
H2 USD 11,99 13,33 18,21 19,29 2,79 31,56 32,74 28,77 39,70 50,99
11 GBP 30,70 40,65 56,30 60,70 7522 100,72 10738 10315 128,71 160,29

22



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Global Technology Leaders Fund (Fortsetzung)
11USD 4792 53,34 73,07 7754 87,71 12705 132,00 116,03 160,19 206,00
12 EUR 80,72
12 HEUR 26,78 29,64 40,00 40,87 4457 64,17 64,65 56,19 75,05 93,84
12USD 48,06 53,50 73,29 7778 8798 12744 132,40 116,39 160,68 206,63
SB1USD 27,09 26,40 23,21 32,06 4124
SB2 EUR 27,28 29,77 28,20 35,87 44,60
SB2 GBP 3750 38,24 36,75 45,88 5716
SB2 HCHF 18,04 17,09 14,85 19,50 23,66
SB2 USD 27,09 26,40 23,21 32,06 4,24
X2 EUR 36,97 41,82 54,82 56,79 66,72 91,51 99,97 93,95 118,02 143,56
X2 USD 41,85 46,31 62,52 64,95 7211 104,01 104,93 91,85 124,89
Japanese Smaller Companies Fund
Hochststand A2 HEUR 52,50 61,22 54,95 5747 67,56 70,35 76,26 8773 93,92
A2 HSGD 58,60 53,28 56,95 67,42 70,44 78,50 90,44 96,69
A2 HUSD 33,67 39,56 46,67 42,68 46,06 5519 57,71 64,87 75,72 82,81
A2 JPY 5400,00 6.37507 745095 6.721,43 706587 842583 8790,86 9.516,29 10.606,66 11.024,72
A2 USD 46,76 56,73 67,42 59,82 64,31 77,05 79,47 67,32 71,22 76,18
C2 JpY 5.071,70 593950 5.370,68 5.683,87 6.852,74 717445 744235
F2 HUSD 50,87 60,27 55,42 60,55 72,93 76,54 80,93 -
F2 USD 52,32 62,48 55,64 60,63 73,37 75,97 65,24 69,32 75,08
GU2 JPY 8.352,19 8.758,99 9.658,10 10.870,42 1144875
H2 GBP 70,58 74,30 75,37
H2 HEUR 52,82 4774 50,43 59,43 62,16 68,43 79,28 85,69
H2 HUSD 52,96 48,77 5318 63,71 66,85 76,09 89,38 98,69
H2 JPY 581309 5.280,93 561347 674829 707406 7759,05 870412 9136,72
H2 USD 26,97 32,95 39,32 35,01 38,01 45,98 4760 40,81 43,39 46,96
12 HEUR 51,69 60,51 54,64 57,66 68,53 71,65 78,82 91,31 98,78
12 HSGD 65,06 76,92 70,35 75,87 911 95,57 108,00 125,31 135,40
12 HUSD 60,02 7115 65,45 71,22 86,43 90,64 103,30 121,44 134,22
[2JPY 447438 576429 677281 614818 6.523,62 784902 823308 9.05151 1016727 10.682,56
12 SGD 5416 67,46 76,95 70,92 7795 91,93 95,36 81,91 86,18 89,71
12USD 49,33 60,25 71,99 64,13 69,70 84,23 87,26 74,95 79,76 86,49
M2 EUR - 105,16 110,16 115,07
M2 JPY 452650 544271 6.396,80 5.675,05
X2 HEUR 5174 49,27 51,02 59,39 61,72 66,29 75,89 80,61
X2 USD 43,65 52,65 62,35 5515 58,85 70,06 72,06 60,60 63,74 67,56
Z2JPY 525200 6.40454 756443 690876 744917 915217 9.614,84 10.211,30 10.58705 1124977
Niedrigster Stand A2 HEUR 49,61 51,37 1,91 36,80 46,01 59,27 63,94 74,36 73,72
A2 HSGD 48,82 40,87 36,72 46,07 59,65 64,67 76,67 75,92
A2 HUSD 26,42 2783 38,81 32,84 29,80 37,61 48,89 53,07 63,41 63,88
A2 JPY 424500 448700 6.236,/79 513458 4.556,86 572320 744839 807724 922937 8.83454
A2 USD 37,66 44,65 55,79 46,62 42,89 53,91 56,67 56,59 61,25 61,16
C2 JPY 4.610,00 4.968,02 4106,/0 3.659,88 4.606,94 6.089,91 6.612,08
F2 HUSD 46,15 49,96 42,1 39,12 49,46 65,10 70,83 - -
F2USD 48,53 51,47 43,50 40,42 50,93 54,50 54,56 59,56 59,85
GU2 JPY - 6.998,99 745963 8116,01 9.40539 9.08727
H2 GBP 66,42 66,11 64,32
H2 HEUR 45,35 36,48 32,33 40,54 52,57 56,85 66,79 66,78
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Japanese Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
H2 HUSD 45,68 37,58 34,40 43,51 56,85 61,85 74,40
H2 JPY - 499832 4.04266 362122 456165 6.01685 654114 754234
H2 USD 21,83 25,82 32,42 2737 25,50 3213 3416 3417 3727
2 HEUR 48,37 50,61 4176 37,06 46,52 60,62 65,58 76,90
12 HSGD 49,25 63,85 54,08 49,28 61,87 8127 88,36 105,54
12 HUSD 49,64 58,94 50,45 46,40 58,57 7710 83,92 101,03
12JPY 4.02888 4.03310 564819 470758 421808 531711 700554 761813 8.806,59
12 SGD 49,31 51,27 66,54 55,78 53,94 66,29 70,69 72,98 76,47
12 USD 39,67 4707 59,28 50,14 46,62 58,79 62,64 62,68 68,52
M2 EUR 98,00 98,12
M2 JPY 356799 3.789,78 5.334,70 5.485,22
X2 HEUR 4713 37,51 32,70 40,79 51,85 55,83 64,61
X2 USD 35,24 41,67 51,77 42,88 39,14 491 5115 51,04 54,87
Z2JPY 414700 4.419,00 6.284,44 530329 4.80650 6.077,05 821762 896123 9.881,20
Pan European Absolute Return Fund
Hochststand A1EUR 15,77 15,91 15,76 15,59 16,27 18,16 18,86 1796 19,95
A2 EUR 15,80 15,94 15,79 15,61 16,33 17,99 18,70 17,76 19,73
A2 HGBP 10,52 10,76 10,66 10,62 1,27 12,58 13,09 12,68 14,34
A2 HSGD 10,68 11,03 11,00 10,98 11,84 13,36 13,79 13,40 14,93
A2 HUSD 13,73 14,10 14,16 14,15 15,38 17,32 18,00 17,63 20,03
F2 HUSD 10,07 10,17 10,19 117 12,64 13,19 12,95 14,82
GU2 EUR 15,02 15,95 18,02 18,74 1794 20,14
H1EUR 11,00 11,24 113 10,98 11,56 12,98 13,51 13,00 14,50
H1 HGBP 10,08 10,82 10,77 10,71 1,49 12,89 13,45 13,14 14,93
H2 EUR 10,78 11,01 10,90 10,83 11,42 12,75 13,26 12,75 14,22
H2 HUSD 10,24 10,28 11,27 12,77 13,33 13,05 14,94
1 HGBP 10,22 10,99
12 EUR 16,64 17,01 16,88 16,79 1771 19,89 20,71 19,95 22,30
12 HGBP 10,75 11,12 11,07 11,05 11,84 13,36 13,92 13,55
12 HUSD 12,40 12,90 13,03 13,09 14,36 16,32 17,04 16,86 19,28
Q2 EUR 15,80 16,24 16,10 16,02 16,88 19,01 19,81 19,12 21,37
Q2 HGBP 10,55 10,95 10,91 10,88 11,67 13,14 13,73 13,46 15,31
Q2 HUSD 15,50 16,20 16,35 16,42 18,00 20,43 21,35 2116 2418
S2 EUR 14,34 14,61 14,45 14,25 14,85 16,50 171
S2 HSGD 14,12 14,52 14,45 14,42 15,23
S2 HUSD 13,15 13,46 13,47 13,46 14,60 16,38 17,04 16,62 18,85
X2 EUR 15,29 15,32 15,15 14,90 15,47 16,95 1757 16,62 18,37
X2 HUSD 11,29 11,46 11,45 1,44 12,36 13,74 14,25 13,85 15,67
Z2 EUR 11,09 11,62 11,55 10,09 11,09 12,91 13,63 12,93
Niedrigster Stand ATEUR 14,56 14,34 15,17 14,47 14,40 15,37 16,94 16,63 17,02
A2 EUR 14,60 14,38 15,19 14,50 14,40 15,37 16,75 16,44 16,83
A2 HGBP 9,77 9,65 10,26 9,92 9,96 10,64 11,81 11,69 12,15
A2 HSGD 10,00 9,89 10,54 10,30 10,49 11,26 12,41 12,32 12,76
A2 HUSD 12,76 12,64 13,50 13,32 13,63 14,65 16,26 16,16 16,97
F2 HUSD 9,90 9,64 9,59 9,86 10,65 11,90 11,85 12,52
GU2 EUR 14,06 13,94 14,92 16,77 16,56 1714
H1 EUR 10,23 10,10 10,72 10,23 10,30 11,02 12,19 12,01 12,37
H1 HGBP 9,85 9,75 10,34 10,04 10,18 10,88 12,17 12,09 12,65

24

2025

75,53
7.268,93
3744
76,94
105,51
102,64
8.493,04
74,43
68,90
95,68

63,63
54,54
887056

20,70
20,47
15,09
15,46

2112
15,69
21,05
15,13
15,79
14,83
15,83

23,29

20,47
22,33
16,23
24,68

19,83
18,98
16,45

19,20
18,99
13,88
14,35
19,42
14,39
19,48
14,00
14,49



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) orsetzung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Pan European Absolute Return Fund (Fortsetzung)
H2 EUR 10,02 9,89 10,49 10,09 10,10 10,80 11,95 11,78 1214
H2 HUSD - - 9,87 9,67 9,95 10,74 11,97 11,94 12,62
[1 HGBP 9,56 9,47
12 EUR 15,51 15,32 16,24 15,67 15,76 16,81 18,67 18,42 19,02
12 HGBP 10,08 9,98 10,61 10,36 10,53 11,26 12,52 12,46
12 HUSD 11,60 11,52 12,37 12,31 12,67 13,70 15,43 15,41 16,34
Q02 EUR 14,72 14,56 15,50 14,95 15,08 16,08 17,90 17,66 18,24
Q2 HGBP 9,87 9,79 10,46 10,20 10,37 11,09 12,43 12,36 12,98
Q2 HUSD 14,47 14,38 15,51 15,44 15,90 1716 19,36 19,33 20,49
S2 EUR 13,21 13,00 13,88 13,21 13,08 13,95 16,39
S2HSGD 13,18 13,03 13,86 13,50 13,72
S2 HUSD 12,19 12,05 12,87 12,64 12,91 13,88 15,38 15,25 15,97
X2 EUR 14,06 13,82 14,53 13,80 13,60 14,50 15,74 15,41 15,67
X2 HUSD 10,44 10,31 10,96 10,72 10,93 11,74 12,85 12,72 13,28
Z2 EUR 10,35 10,26 11,07 9,70 9,69 10,40 12,21 12,11

Pan European Property Equities Fund
Héchststand A2 EUR 4314 4216 48,62 51,30 64,42 66,04 72,46 58,82 56,40
A2HRMB 259771 264,76 314,96 34107 43798 46778 520,56 434,95
A2 HUSD 28,23 28,09 32,75 35,20 45,07 4715 51,90 42,82 43,31
A2 SGD 42,69 43,34 50,21 51,63 63,67 69,98 75,97 54,41 54,50
A3 EUR 36,656 35,40 40,09 40,93 50,16 50,72 54,63 42,58 39,03
G2 EUR 30,36 30,10 34,76 36,87 46,76 48,69 53,65 43,90 42,88
G3 EUR - - - - - 44,95 48,72 38,47 36,06
H2 EUR 37,00 36,53 42,05 44,49 56,26 58,47 64,36 52,56 5114
H2 HUSD - - 32,97 3578 46,02 48,86 54,03 44,86 46,03
H3 EUR 33,61 32,61 36,72 37,60 46,29 4724 50,76 39,98 37,32
12 EUR 47,68 4721 54,66 57,80 7314 76,29 84,09 68,69 66,92
12 HUSD 25,54 25,65 30,22 32,73 4213 4476 49,47 410 42,20

M2 EUR . ) - . 32,58 41,84 46,27 37,1 36,73
X2 EUR 40,75 39,48 4523 4746 59,48 60,77 66,55 53,77 51,00
Niedrigster Stand A2 EUR 35,62 35,49 40,14 42,98 36,02 48,39 51,95 39,17 40,00

A2HRMB 21418 219,55 25332 28443 24657 33718 38282 290,99
A2 HUSD 23,28 23,49 26,78 29,41 25,33 34,40 37,68 28,75 30,34
A2 SGD 36,26 35,78 41,85 43,81 36,89 50,46 49,63 36,02 38,12
A3EUR 30,18 29,80 3310 34,29 2791 37,08 39,00 28,37 27,80
G2 EUR 25,09 25,24 28,68 30,89 26,10 35,48 38,72 29,28 30,21
G3 EUR - - - - - 32,67 3517 25,66 25,41
H2 EUR 30,61 30,69 34,79 37,34 31,42 42,67 46,38 35,06 36,09
H2 HUSD - - 28,76 29,74 25,99 35,50 39,43 30,16 32,08
H3 EUR 2077 2740 30,37 31,65 25,88 34,46 36,56 26,66 26,34
2 EUR 39,32 39,55 44,98 48,53 40,94 55,568 60,60 45,81 47,20
12 HUSD 21,03 21,33 24,54 2724 23,78 32,48 36,12 27,61 29,40
M2 EUR - - - - 28,04 30,42 33,27 2514 25,90
X2 EUR 33,51 33,33 3755 39,85 33,08 44,61 4753 35,77 36,30

Pan European Smaller Companies Fund
Hochststand ATEUR - 50,54 54,81 51,86 54,64 75,31 e 69,05 75,98
A2 EUR 41,64 50,78 55,08 52,38 55,49 76,37 78,56 71,02 79,09
A2 HUSD 31,06 3819 41,88 40,33 44,66 62,08 63,97 60,23 68,17

25

2025

13,73
14,51

21,55
18,74
20,66

14,87
23,50



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) Forseteung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pan European Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
C2EUR 67,68
C2 HNOK
F2 HUSD 84,73
GU2 EUR 50,44 55,62 7755 79,90 73,34 82,62
H1 EUR 5315 50,13 53,12 73,69 75,51 67,49 74,33
H2 EUR 14,96 18,43 20,06 19,14 20,53 28,55 29,40 26,89 30,16
H2 HUSD 53,29 51,43 57,92 81,46 84,01 79,98 91,79
1 EUR 42,88 52,64 57,31 54,21 5742 79,31 81,73 73,07 80,50
12 EUR 4512 55,87 60,93 58,18 62,48 86,71 89,34 81,79 o7
M2 EUR - 51,82 49,40 53,06 74,36 76,58 70,10 79,27
X2 EUR 39,69 48,00 51,88 4916 51,60 70,66 72,56 65,03 7,97
Z2 EUR 22,56 28,71 30,47 48,27 54,09 76,70 79,15 70,28
Niedrigster Stand A1 EUR 49,50 48,84 39,04 30,48 45,65 59,70 53,19 56,00
A2 EUR 3315 34,58 49,06 39,43 30,95 46,36 60,59 54,1 58,27
A2 HUSD 24,61 25,77 37,05 30,74 25,02 37,65 49,69 45,61 50,16
C2 EUR 49,55
C2 HNOK
F2 HUSD - 61,39
GU2 EUR 39,06 31,06 46,65 61,95 56,27 60,61
H1 EUR 48,21 37,86 29,65 44,34 58,47 51,83 54,62
H2 EUR 11,95 12,49 17,83 14,46 11,46 17,21 2,77 20,65 22,18
H2 HUSD 48,50 39,53 32,48 49,03 65,52 60,41 67,02
1 EUR 34,32 35,56 50,88 40,95 32,06 4790 63,31 56,10 59,12
12 EUR 36,14 3777 54,10 43,95 34,88 52,40 69,21 62,80 67,51
M2 EUR 46,96 3732 29,62 4450 59,32 53,82 57,86
X2 EUR 31,49 32,77 46,31 36,91 28,77 43,01 55,79 50,21 5314
Z2 EUR 18,15 19,06 27,88 43,84 30,22 45,50 61,60 56,19
Responsible Resources Fund
Hoéchststand A2 EUR 9510 112,80 114,49 109,22 106,88 133,67 17498 152,83 156,73
A2 USD 96,60 109,02 127,26 116,76 109,03 148,38 17423 148,26 155,35
C2EUR
E2 HEUR 145,29
E2 USD 148,57
G2 EUR
G2 GBP
G2 HEUR
G2 USD
H2 EUR 109,08 104,72 103,79 130,52 172,23 150,90 157,06
H2GBP 106,67 134,03 142,69 136,74 133,09 167,11 212,27 193,87 198,77
H2 HEUR
H2 USD 18162 155,47
H2 USD -
12 EUR 96,03 116,18 119,18 114,28 113,41 14365 189,76 166,32 173,34
2GBP 10743 13550 144,85 13915 13554 169,91 21700 198,34 203,59
12 HEUR
[2USD
M2 GBP 216,28 197,70 202,94
X2 EUR 94,53 111,08 112,14 106,66 102,79 126,73 164,96 14379 145,90

26

2025

69,63
861,37
89,43
85,74
75,94
3120
96,84
82,25
95,12
82,00
73,44

60,87
63,87
55,82
54,73
6741
69,95
67,28
59,63
24,50
75,71
64,57
74,68
64,38
57,85

150,60
151,18
154,41

154,36
186,15
152,39
164,80
151,48
187,02
150,62

152,75
167,20
191,63
150,55
152,80
191,03
139,84



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber
zehn Jahre (ungeprift) Forseteung)

Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Responsible Resources Fund (Fortsetzung)
Niedrigster Stand A2 EUR 63,94 91,83 92,96 87,1 63,90 91,86 12256 126,45 119,67
A2 USD 63,73 94,14 96,37 91,51 62,97 94,68 12268 115,29 115,94
C2 EUR
E2 HEUR 114,61
E2USD 115,64
G2 EUR
G2 GBP
G2 HEUR
G2 USD -
H2 EUR - 93,97 84,41 62,17 89,66 12025 12474 119,29
H2 GBP 68,50 109,29 115,77 112,15 84,72 119,07 15353 156,56 154,08
H2 HEUR
H2 USD 12814 120,47
H2 USD -
12 EUR 64,86 94,10 96,17 9215 67,94 98,02 131,95 13747 131,57
12 GBP 68,79 110,27 1741 114,15 86,34 12126 156,44 160,08 167,73
12 HEUR
[2USD
M2 GBP - - 164,70 159,56 157,23
X2 EUR 63,35 90,66 91,33 8517 61,34 8757 116,01 119,05 M,77
Sustainable Future Technologies Fund
Héchststand A2 HEUR 10,85 8,49 10,73
A2 USD 10,88 8,97 11,56
E2 HEUR 10,89 8,72 1116
E2 USD 10,92 9,20 12,03
F2 USD 13,02
GU2 HEUR 10,89 8,67 11,08
GU2 USD 10,91 8,56
H2 HEUR 10,87 8,61 10,95
H2 USD 10,90 9,10 11,81
U2 HEUR 10,88 8,64 11,02
U2 USD 10,91 913 11,88
Niedrigster Stand A2 HEUR 6,71 6,14 748
A2 USD 6,82 6,32 7,96
E2 HEUR 6,79 6,24 7
E2USD 6,90 6,42 8,20
F2 USD 8,92
GU2 HEUR 6,77 6,22 767
GU2 USD 6,89 6,41
H2 HEUR 6,75 6,19 760
H2 USD 6,87 6,38 8,09
U2 HEUR 6,77 6,21 763
U2 USD 6,88 6,39 8,13
US Sustainable Equity Fund
Hochststand A2 HEUR 10,75 8,61 10,30
A2 USD 10,78 9,01 11,06
E2 HEUR 10,79 8,77 10,70
E2USD 10,82 8,92

27

2025

110,15
1113
118,25

137,34
167,52
137,32
137,33
111,25
142,26
14,57

115,71
122,82
146,01
114,61
115,75
145,54

11,60
12,75
11,70
12,86
8,28
9,07
8,71
9,53
10,26
8,63

10,70
1,72
11,25



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Gber

zehn Jahre (ungeprift) Forseteung)
Zum 30. Juni 2025

Teilfonds 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
US Sustainable Equity Fund (Fortsetzung)

F2 USD - - - - - - - - 12,38

GU2 EUR - - - - - - - 10,38 13,12

GU2 GBP - - - - - - - 10,11 12,55

GU2 HEUR - - - - - - 10,79 8,74 10,66

GU2 USD - - - - - - 10,81 9,22 11,45

H2 HEUR - - - - - - 10,78 8,69 10,55

H2 USD - - - - - - 10,80 9,16 11,33

U2 HEUR - - - - - - 10,78 8,73 10,62

U2 USD - - - - - - 10,81 918 11,39

Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - - - 709 6,73 757

A2 USD - - - - - - 721 6,92 8,03

E2 HEUR - - - - - - 718 6,84 780

E2 USD - - - - - - 730 704 -

F2 USD - - - - - - - - 8,95

GU2 EUR - - - - - - - 9,37 9,56

GU2 GBP - - - - - - - 9,35 9,44

GU2 HEUR - - - - - - i 6,82 i

GU2 USD - - - - - - 728 702 8,25

H2 HEUR - - - - - - 4 6,80 n

H2 USD - - - - - - 726 6,99 8,18

U2 HEUR - - - - - - 716 6,82 175

U2 USD - - - - - - 727 700 8,21

28



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Zum 30. Juni 2025

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenz-
kontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

3

]

Wwwww

12

W wwww

usb

16.611.951.645
528.244.295
50.280.370
173.038.727
32155515
5.026.359
1.501.098
20.880.345
7.078.465
2.489.074
7.869.633
4473
17.440.519.999

5.534.525
141.699.343
28.159.512
76.911142
2283113
2.365.548
1747739
814.221
3.877574
23.485.719
167147

297.045.583

17143.474.416

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zum 30. Juni 2024

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlass auf Managementgebhr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenz-
kontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

W wwww

UsD

14.423.781199
577022.335
51.459.265
53.857.430
31248186
2.911.491
3.357.672
8148160
332.860
177.088
8.032.246

815
15.160.328.747

8.613.765
257292463
30.916.833
24129.549
1.487.245
1.671.490
10.442.590
537.042
730.500
20.991.045
110.093

643.009
357.565.624

14.802.763.123



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss rortsetzung)

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen usbD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 180.620.859
Anleihezinsertrage 3 156.047.506
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 619.694
Ertrage aus Derivaten 3 5.734.763
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 624.956
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 -
Sonstige Ertrage 3,13 19.491129
Summe Ertrage 363.138.907
Aufwendungen
Managementgebtihren 6,14  138.850.684
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6 7907250
Depotbankgebiihren 6 1.222.993
Anlegerservicegebthren und Ausgabeaufschlage 6,14 36.141.678
Verwahrstellengebihren 6 1.091.907
Aufwand aus Derivaten 3 5.576.641
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 1.859.367
Performancegebihren 6 4.931.967
Besteuerung (,Taxe d'abonnement”) 7 5.050.217
Abschreibung von Grindungskosten 6 5729
Sonstige Aufwendungen 6 5.342.277
Summe Aufwendungen 207.980.710
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 155158197
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 937194.540
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 5152.036
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (2.017.203)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (1.664.003)
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (1.857.414)
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3 17.997.229
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften 12.021144
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 966.826.329
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wert- 3 381174158
steigerung bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wert- 3 1183.810
steigerung bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (2.670.400)
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten 3 (766.970)
Zuschreibung/Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Wert- 3 (704.208)
steigerung bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 1797728
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wert- (427.283)
steigerung bzw. -minderung auf Devisengeschéfte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 389.586.835
bzw. -minderung auf Anlagen und Derivate
Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschaftstétigkeit  1.511.571.361

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Erlauterungen UshD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 156.744.723
Anleihezinsertrage 3 162.397.792
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 778.975
Ertrége aus Derivaten 3 3.980.416
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 786.694
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 86.843
Sonstige Ertrage 3,13 16.752.810
Summe Ertrage 341528.253
Aufwendungen
Managementgebiihren 6,14 110.192.203
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 7187188
Depotbankgebiihren 6 1.025.213
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 27.605.391
Verwahrstellengebiihren 6 909.098
Aufwand aus Derivaten 3 6.379.330
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 1.837.344
Performancegebhren 6 12.138.441
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 4.118.745
Abschreibung von Griindungskosten 6 5.664
Sonstige Aufwendungen 6 5191.334
Summe Aufwendungen 176.589.951
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 164.938.302
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 458.819.210
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 7671166
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (19.118.625)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (3.811.250)
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (7.399.649)
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (43.969.470)
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften 141,933
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 392.333.315
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wert- 3 1940.347917
steigerung bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wert- 3 25.744
steigerung bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 7841723
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten 3 1.751.626
Zuschreibung/Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wert- 3 (136.677)
steigerung bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 4.263.329
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wert- (193.378)
steigerung bzw. -minderung auf Devisengeschéfte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 1.953.900.284
bzw. -minderung auf Anlagen und Derivate
Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit  2.511.171.901



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss rortsetzung)

Entwicklung des konsolidierten Nettovermdgens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025

Erlauterungen usbD
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 14.802.763123
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des 2,5 511.816.241
Berichtszeitraums
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 155158197
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 966.826.329
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 389.586.835
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 6.749.511.580
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (6.368.864.050)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (20.244.536)
Dividendenausschiittungen 11 (43.079.303)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 17.143.474.416

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Erlauterungen (V)
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 13.583.197.604
Wechselkurseffekt auf Nettovermégen zu Beginn des 2,5 (111.692.900)
Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 164.938.302
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 392.333.315
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.953.900.284
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 4.706.509.851
Zahlungsausgéange aus der Riicknahme von Anteilen (5.829.192.700)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (18.919.603)
Dividendenausschiittungen 1 (38.311.030)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 14.802.763.123



Asset-Backed Securities Fund

Anlagebericht fiir den Zeitraum vom 27. Mai 2025 bis zum 30. Juni 2025

Investment-Fondsmanager
lan Bettney und Denis Struc

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse 1U2 in Euro eine Rendite von 0,23 % (netto) bzw. 0,27 %
(brutto), wahrend die Euro Short-Term Rate (ESTR) eine Rendite von 0,19 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziglich 1,5 % in
Euro bei 0,33 % lag.

Die Mérkte fur verbriefte Anleihen legten im Berichtszeitraum zu, da zunehmend erwartet wurde, dass eine globale Rezession abgewendet
werden kénnte. Der Markt fir forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) wurde durch starke technische Bedingungen gestitzt, die zu

einer Spread-Kompression in allen Sektoren fihrten. Die Nachrichten tber die Spannungen zwischen Israel und dem Iran sowie die
Finanzlage der USA hatten im Juni keine Auswirkungen auf die Mérkte fiir verbriefte Schuldtitel. Wahrend die Primaremissionen in den
ersten Juniwochen, in denen die jahrliche globale ABS-Konferenz stattfand, zuriickgingen, blieben die technischen Bedingungen auf dem
Verbriefungsmarkt stabil.

Der Fonds wurde am 27. Mai 2025 aufgelegt. Wahrend des Berichtszeitraums investierten wir die anfanglichen Cashflows in attraktiv
bewertete Wertpapiere. Wir erhéhten die Allokation des Fonds in Collateralised Loan Obligations (CLO), die die am stérksten tber-
gewichtete Position im Fonds darstellten, und erhohten die Gewichtung anderer ABS-Arten, darunter britische, européische und australi-
sche ABS sowie nicht qualifizierte US-Hypothekendarlehen.

Auch wenn nach wie vor Unsicherheit hinsichtlich der endguiltigen Ausrichtung der Handels- und Einwanderungspolitik der US-Regierung

besteht, schatzen wir die Aussichten fir die US-Wirtschaft weiterhin positiv ein. Was Regionen auBerhalb der USA betrifft, hat die Europdi-
sche Union (EU) bislang noch kein Handelsabkommen mit den USA abgeschlossen. Ein ungiinstiges Abkommen mit den USA wiirde die

Unternehmensgewinne und das Wirtschaftswachstum in der Eurozone erheblich gefahrden.

Die technischen Marktbedingungen bleiben weiterhin positiv. Die aktiven Emissionsvolumina bei verbrieften Schuldtiteln wurden gut
aufgenommen. Die Kreditspreads haben sich in den letzten Monaten aufgrund verbesserter Aussichten verengt. Dennoch sehen wir
Potenzial fur eine weitere Verengung der Spreads am CLO-Markt.

Gerade in unsicheren Zeiten wie diesen sollten Portfolios unserer Ansicht nach hochwertige festverzinsliche Wertpapiere enthalten, die
in Zeiten volatiler Aktienmarkte als Stltze dienen kénnen. Wir sind nach wie vor davon Uberzeugt, dass variabel verzinsliche, hochwertige
Engagements in Form verbriefter Vermdgenswerte ein wichtiger strategischer Bestandteil eines diversifizierten Rentenportfolios sind, der
insbesondere in unvorhersehbaren Zeiten unerlasslich ist.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Asset-Backed Securities Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Nettovermégens in ABS, einschlieBlich hypothekenbesicherter Wertpapiere (MBS). Der Fonds investiert ausschlieBlich in Wert-
papiere, die zum Zeitpunkt des Kaufs ein Investment-Grade-Rating aufweisen (d. h. von mindestens einer unabhangigen Rating-Agentur mit BBB- oder hoher bewertet werden),
wobei mindestens 60 % der Anlagen in européischen Vermdgenswerten erfolgen. Der Fonds darf jedoch nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in ABS, einschlieBlich
MBS, halten, die nach dem Kauf unter Investment Grade herabgestuft wurden.

Der Fonds kann auch andere Vermagenswerte halten, einschlieBlich anderer Arten von Anleihen und variabel verzinslichen Schuldverschreibungen beliebiger Emittenten,
Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) (einschlieBlich derjenigen, die von Janus Henderson verwaltet werden), Einlagenzertifikate, Termineinlagen bei Banken und andere
Geldmarktanlagen (einschlieBlich Geldmarktfonds) sowie gedeckte Schuldverschreibungen, US-amerikanische Agency-MBS (die nicht als Teil der ABS-Mindestanlage von

70 % gelten), Immobilienfonds (REITs) und andere besicherte Finanzanlagen.

Der Fonds kann bis zu 20 % in Total Return Swaps investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps
einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrénkt.

Strategie

Der Anlageverwalter investiert in ein diversifiziertes Portfolio aus ABS und anderen Anlagen, wobei der Schwerpunkt auf variabel verzinslichen Anlagen oder Anlagen mit
geringer Zinssensitivitét liegt. Der Anlageverwalter wird versuchen, den GroBteil der Rendite aus Ertrdgen zu generieren, wobei er sich weiterhin auf Anlagen konzentriert,

die langfristig eine starke fundamentale Kreditresistenz aufweisen sollten. Da sich der Fonds nicht an einer Benchmark orientiert, verfiigt der Anlageverwalter trotz des
Schwerpunkts auf européischen Anlagen tber die Flexibilitét, seine umfassende Expertise auf den Verbriefungsmarkten zu nutzen, um die Portfoliozusammensetzung auf der
Grundlage des relativen Werts und des gewtinschten Risiko- und Ertragsprofils des Fonds zu variieren.

Fonds und Benchmark Seit Auflegung
bis 30. Juni 25

%

Asset-Backed Securities Fund* IU2 (EUR) (netto) 0,23
€STR 019
Asset-Backed Securities Fund* IU2 (EUR) (brutto) 027
€STR+15% 0,33

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel iiber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse IU2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Asset-Backed Securities Fund wurde am 27. Mai 2025 aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Asset-Backed Securities Fund

Nettovermdgensaufstellung

Zum 30. Juni 2025
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenz-
kontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

EUR

17.388.102
1.065.238
91583
27127

157.735

18.729.785

3.651
1156.524
3160

1238

8.401

1172.974

17.556.811

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 27. Mai 2025 bis zum 30. Juni 2025
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3
Ertréage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 3,13
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

DO N WwWwD

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

W W wwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.

-minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung auf Kapitalanlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung aus Differenzkontrakten

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung auf Futureskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3

-minderung von Devisentermingeschéfte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung aus Devisengeschaften

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung aus Kapitalanlagen und Derivaten

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

438

2.754
4.558

46.369

(2.087)

(202)

(21.300)
30.275

6.686

(159.708)

(8.401)

156.497
2.484

(9.128)

43.927



Asset-Backed Securities Fund

Entwicklung des Nettovermégens

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums - Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 17512.884
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 46.369 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen -
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 6.686 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (9128) Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermégen zum Ende des Berichtszeitraums 17.556.811
* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 27. Mai 2025 bis zum 30. Juni 2025
U2 EUR U2 USD Z2 AUD Z2 EUR Z2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums™ - - - - -
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 40,00 50,00 40,00 175.000,00 25,00
Wahrend des Berichtszeitraums zurlickgenommene Anteile - - - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums 40,00 50,00 40,00 175.000,00 25,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 100,23 103,60 102,25 100,25 103,64
* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
Nettoinventarwert - Zusammenfassung
Nettoinventarwert je Anteil
Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Juni 23 30.Jun 24 30. Juni 25* 30. Juni 23 30.Jun 24 30. Juni 25*
n.z n.z 17556.811 EUR U2 EUR n.z n.z 100,23
n.z. n.z 20.586.362 USD U2 USD n.z n.z 103,60
72 AUD n.z n.z 102,25
* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt. Z2EUR n.z n.z 100,25
72 USD n.z n.z 103,64
* Der Fonds wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)
30. Juni 23 30.Jun 24 30. Juni 25
U2 EUR n.z. n.z. 0,48%"
U2 USD n. z. n. z 0,53%"
Z2 AUD n.z. nz 0,20%*
72 EUR n.z n.z 0,26%*
Z2 USD n.z. n.z. 0,20%"

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird geméB Asset Management Association Switzerland (AMAS) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.

35



Asset-Backed Securities Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2025

Anzahl der Marktwert % des
inEUR Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 99,04 %

Australien 30,27 %
Asset Backed Securities 30,27 %

AUD 1.365.264 Allied Credit ABS Trust 2024-2 FRN 17.09.2032 763.008 434
AUD 500.000 Angle Asset Finance Radian Trust 2025-1 FRN 278.811 1,59
16.03.2033
AUD 500.000 Latitude Australia Credit Card Bonds FRN 278.562 159
23112037 A
AUD 800.000 Latitude Australia Credit Card Bonds FRN 445738 254
23112037 B
AUD 1.400.000 Liberty Series 2024-2 FRN 25.08.2056 781451 4,45
AUD 375.877 Metro Finance 2023-2 Trust FRN 17.09.2029 210161 1,20
AUD 1.348.786 NOW Trust 2024-1 FRN 14.06.2032 754.587 430
AUD 1.380.210 Panorama Auto Trust 2024-1 FRN 15.06.2032 771453 439
AUD 1.347188 Plenti PL-Green ABS Trust 2024-1 FRN 11.06.2035 752.693 429
AUD 500.000 Plenti PL-Green ABS Trust 2025-1 A1G FRN 278515 1,68
1111.2036
5.314.969 30,27
Eurozone 4,55 %
Asset Backed Securities 4,55 %
EUR 799.835 Last Mile Securities 1X A1 FRN 17.08.2031 798.276 4,55
Deutschland 6,28 %
Asset Backed Securities 6,28 %
EUR 200.000 Ecarat DE 2025-1 FRN 25.05.2034 200.283 114
EUR 100.000 Ecarat DE 2025-1 FRN 25.05.2034 C 100.232 0,57
EUR 800.000 SC Germany Compartment Consumer 2025-1 FRN 802.249 4,57
1412.2038
1102.764 6,28
Irland 32,61 %
Asset Backed Securities 32,61 %
EUR 500.000 Ares European CLO XIX DAC FRN 15.07.2037 504.719 2,88
EUR 500.000 BlackRock European CLO XII DAC FRN 17.01.2035 501,078 2,85
EUR 800.000 Cairn CLO XIX DAC FRN 15.04.2039 802.105 4,57
EUR 500.000 Contego CLO X DAC FRN 15.05.2038 503.759 287
EUR 800.000 CVC Cordatus Loan Fund XXX DAC FRN 804.846 458
16.05.2037
EUR 500.000 Providus CLO V DAC FRN 15.02.2035 497624 2,83
EUR 500.000 Trinitas Euro CLO IV DAC FRN 15.11.2038 503.757 2,87
EUR 800.000 Voya Euro CLO | DAC FRN 15.10.2037 803.724 4,58
EUR 800.000 Voya Euro CLO VIIl DAC FRN 15.01.2039 803514 458
5725126 32,61
Spanien 1,71 %
Asset Backed Securities 1,71 %
EUR 200.000 AutoNoria Spain 2025 FT FRN 30.04.2043 A 200.292 114
EUR 100.000 AutoNoria Spain 2025 FT FRN 30.04.2043 B 100.272 0,57
300.564 171
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Vereinigtes Konigreich 16,58 %
Asset Backed Securities 14,32 %

GBP 732,925 Paragon Mortgages 12X A1 FRN 15.11.2038

GBP 670.000 PCL Funding VIIl FRN 15.05.2028

GBP 394.015 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 NS3X A2A
GBP 170.000 Taurus 2025-3 FRN 20.07.2035 A

GBP 100.000 Taurus 2025-3 FRN 20.07.2035 B

GBP 100.000 Taurus 2025-3 FRN 20.07.2035 C

Festverzinsliche Anleihen 2,26 %

GBP 331.043 Tesco 6,0517 % 1310.2039

USA 7,04 %

Asset Backed Securities 7,04 %

usb 99.703 Connecticut Avenue Securities 2025-R04 FRN
25.05.2045

usD 447439 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2025-DNA2 M1
FRN 25.05.2045

UsD 891202 RCKT Mortgage Trust 2025-CES4 FRN 25.05.2055

Wertpapieranlagen

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
in EUR

844.911
785.963
451,059
198.662
116.860
116.860
2514.315

397.305

85.187

382.457

767139
1234783

17.388.102

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

EUR

% des
Nettover-
mogens

481
448
257
113
0,66
0,67
14,32

2,26

0,49
218

437
704

99,04

% des
Nettover-
mdgens

Swaps (0,05 %)

Overnight Index Swaps (0,05 %)
900.000 OIS 3,7077 % SOFR 1 Day - Receive Floating - USD
400.000 OIS 3,9484 % SONIA 1 Day - Receive Fixed - GBP

Devisenterminkontrakte 0,89 %
Kauf 1.300.000 AUD: Verkauf 724.159 EUR Juli 2025
Kauf 4.673 AUD: Verkauf 2.603 EUR Juli 2025
Kauf 124.539 AUD: Verkauf 69.496 EUR Juli 2025
Kauf 5170 AUD: Verkauf 2.889 EUR Juli 2025
Kauf 17.383 AUD: Verkauf 9.748 EUR Juli 2025
Kauf 42.691 AUD: Verkauf 23.991 EUR Juli 2025
Kauf 79.097 AUD: Verkauf 44.495 EUR Juli 2025
Kauf 5.741 AUD: Verkauf 3.237 EUR Juli 2025
Kauf 12.372 AUD: Verkauf 6.994 EUR Juli 2025
Kauf 723.480 EUR: Verkauf 1.300.000 AUD Juli 2025

Kauf 4.840.421 EUR:
Verkauf 8.505.449 AUD Juli 2025

Kauf 853.168 EUR: Verkauf 728.904 GBP Juli 2025
Kauf 1.721 EUR: Verkauf 1.466 GBP Juli 2025

Kauf 1.338 EUR: Verkauf 1137 GBP Juli 2025

Kauf 1.676.271 EUR: Verkauf 1.423140 GBP Juli 2025
Kauf 6.602 EUR: Verkauf 7.742 USD Juli 2025

Kauf 1196 EUR: Verkauf 1.392 USD Juli 2025

(3182)
(5.219)
(8.401)

107.336

2.461

(0,02
(0,03)
(0,05)

0,61

0,01

0,09



Asset-Backed Securities Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2025 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des Portfolio-
bestands fur den Berichtszeitraum vom 27. Mai 2025
i isi 9 . .
Werpagier e e bis zum 30. Juni 2025
EUR mdgens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) EUR EUR
Kauf 1.309.874 EUR: Verkauf 1.499.826 USD Juli 2025 32519 018
Kauf 3.386 GBP: Verkauf 3.950 EUR Juli 2025 2 - Australien
Kauf 1.483 GBP: Verkauf 1.736 EUR Juli 2025 (5) - Allied Credit ABS Trust 2024-2 FRN 17.09.2032 807426 29.074
Kauf 2.178 USD: Verkauf 1.856 EUR Juli 2025 (1) - Liberty Series 2024-2 FRN 25.08.2056 802.845 -
Kauf 56.548 USD: Verkauf 47.377 EUR Juli 2025 (68) - Metro Finance 2023-2 Trust FRN 17.09.2029 - 8.908
156.497 089 NOW Trust 2024-1 FRN 14.06.2032 811181 4192
Panorama Auto Trust 2024-1 FRN 15.06.2032 813.474 26.363
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 17536198 99,88 Plenti PL-Green ABS Trust 2024-1 FRN 11.06.2035 809.938 41689
Sonstiges Nettovermdgen 20.613 0,12
Summe Nettovermégen 17.556.811 100,00 Deutschland
! Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten Netto- SC Germany Compartment Consumer 2025-1 FRN 802.210
gewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet 1412.2038
wird.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf Rundungs- Irland
differenzen zurbckzufthren. CVC Cordatus Loan Fund XXX DAC FRN 15.05.2037 803.200
Voya Euro CLO VII DAC FRN 15.01.2039 801.600

Vereinigtes Konigreich

Paragon Mortgages No.12 FRN 15.11.2038 853.747

PCL Funding VIl FRN 15.05.2028 803.784 -
RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 NS3X A2A - 27127

USA

Connecticut Avenue Securities 2025-R04 FRN - 2938
25.05.2045

Freddie Mac STACR REMIC 2025-DNA2 FRN - 45.245
25.05.2045

Alle Verkaufe wurden bericksichtigt.
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Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025

Investment-Fondsmanager
Bent Lystbaek, Jacob Nielsen, Sorin Pirau und Thomas Haugaard

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 10,11 % (netto) bzw. 11,01 %
(brutto), wahrend der JPMorgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Index eine Rendite von 9,97 % verzeichnete und
die Rendite des Zielindex zuzlglich 1,25 % in US-Dollar bei 11,34 % lag.

Die Renditen von Staatsanleihen entwickelten sich im Berichtsjahr uneinheitlich und waren zeitweise einer erhéhten Volatilitat ausgesetzt.
Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen sank um 17 Basispunkte auf 4,23 %, wahrend die Rendite zehnjahriger deutscher Bundes-
anleihen um 11 Basispunkte auf 2,61 % stieg. Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen unterlag starken Schwankungen und erreichte
Mitte Januar den hochsten Stand seit Uber einem Jahr. Im April ging sie dann nach der Ankindigung von Zollen durch die US-Regierung
stark zurtck.

Staatsanleihen der Schwellenlander erzielten im Berichtsjahr in US-Dollar eine Rendite von 10 %, die sich aus einer zugrundeliegenden
Rendite von US-Schatzpapieren von 5,3 % und einer Spread-Rendite von 4,5 % zusammensetzte. Die Spreads fir Staatsanleihen
verengten sich auf breiter Front und trieben vor allem die Performance im Hochzins-Segment des Marktes an.

Nach Regionen betrachtet waren die Spread-Renditen positiv, angefiihrt von Afrika, wahrend der Nahe Osten zurlckfiel. Die Lander mit der
besten Gesamtrendite waren der Libanon (+180 %), Argentinien ?+62 %), Ecuador (+53,2 %), El Salvador (+38 %) und Bolivien (+35,4 %),
wahrend Barbados (-16,4 %), Senegal (-13,2 %) und Kasachstan (+3,2 %) am schlechtesten abschnitten.

Die groBten Beitrage zur relativen Performance lieferten die Landerallokation und die Titelauswahl, wobei letztere den groBten Einfluss
hatte. Die Positionierung des Fonds entlang der Zinsstrukturkurve bzw. seine Durationspositionierung belastete die Wertentwicklung gering-
fugig (insbesondere aufgrund von Basiseffekten, bei denen Anleihefutures, die zur Steuerung des Zinsrisikos eingesetzt werden, hinter den
Bewegungen der Anleihen zuriickblieben).

Hinsichtlich der Landerallokation erzielten wir mit Ubergewichteten Positionen in Sambia, El Salvador, Argentinien, den Bahamas, Tunesien
und Ghana sowie mit untergewichteten Positionen in Bahrain und Ungarn Zugewinne. Allerdings wirkten sich das fehlende Engagement im
Libanon sowie die Ubergewichtete Allokation im Senegal negativ aus.

Bei der Titelauswahl profitierten wir von der Auswahl von Anleihen in der Ukraine, der Elfenbeinkiste, Mexiko, der Turkei und Usbekistan,
wahrend die Titelauswahl in Sambia den groBten negativen Einfluss hatte.

Wir konzentrierten uns weiterhin darauf, den Ertrag bzw. Carry im Portfolio aufrechtzuerhalten. Dazu hielten wir Ubergewichtete Positionen
in hochverzinslichen Anleihen mit kiirzerer Laufzeit in Kombination mit Anleihefutures, um die Zinsduration der Benchmark nachzubilden.
Zur Absicherung von Wahrungs- und Zinsrisiken wurden Devisentermingeschafte und Anleihenfutures eingesetzt, zur Absicherung des
Kreditrisikos einiger Anleihepositionen ein Credit Default Swap Index fur Schwellenlander.

In unserem Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich das Wachstumsgefalle zwischen den Schwellenlandern und den Industrielandern
im Jahr 2025 vor allem aufgrund des schwacheren Wachstums in den USA weiter vergréBern wird. In der Regel hat dies in Kombination
mit einer Lockerung der Finanzbedingungen die relative Performance von Schwellenlanderanleihen sehr positiv beeinflusst.

Bislang konnten die schlimmsten Szenarien in Bezug auf Zélle vermieden werden, wobei die Markte die kurzfristigen Wirtschaftsdaten
offenbar bereits eingepreist haben. Es scheint allerdings sehr wahrscheinlich, dass die Weltwirtschaft mit deutlich hdheren effektiven Zéllen
als bisher konfrontiert sein wird, was das globale Wachstum im Jahr 2025 dampfen dirfte. Die Risiken werden jedoch durch die jingsten
fiskalpolitischen Entwicklungen in Europa etwas eingeddmmt, und wir gehen davon aus, dass die chinesischen Behorden auf Wachstums-
hemmnisse mit zusatzlichen KonjunkturmaBnahmen reagieren werden, um die Risiken zu begrenzen. In einem von einem schwacheren
US-Dollar gepragten Umfeld verfugen die Schwellenlander iber mehr geldpolitischen Spielraum, da die Disinflation wahrscheinlich anhalten
wird und die Zentralbanken angesichts des nachlassenden Preisdrucks die Leitzinsen senken kdnnen. Ein schwacherer US-Dollar ermég-
licht es anderen Landern in der Regel, eine starker antizyklische Politik zu betreiben. Das stiitzt wiederum die Konjunkturaussichten der
Schwellenlander. Die Risiken scheinen eher von der US-Politik auszugehen, insbesondere im Bereich der Fiskalpolitik.

Insgesamt ist die Kreditqualitat der Schwellenlander robust, und es gab mehr Rating-Heraufstufungen als -Herabstufungen. Im Segment
der Hochzinsanleihen erhalten dariiber hinaus mehr als 60 % der Lander Unterstitzung durch ein Programm des Internationalen
Wahrungsfonds. Relativ gesehen ist das Verhaltnis zwischen Wachstum und Inflation in den Schwellenlandern vergleichsweise besser, und
ein seitwarts tendierender bzw. schwacherer US-Dollar durfte es den Zentralbanken der Schwellenlander erméglichen, eine unterstitzende
Geldpolitik zu betreiben. Der Bruch im amerikanischen Exzeptionalismus bietet einen gewissen Schutz.

Die technischen Bedingungen fir die Anlageklasse sind aus unserer Sicht robust: Es gibt eine gesunde Nachfrage nach Neuemissionen
und das Nettoangebot ist begrenzt. Um Risiken zu diversifizieren, verlagern Investoren ihre Anlagen zunehmend auf Méarkte auBerhalb
der USA. Wir gehen davon aus, dass dies die Kapitalflisse in die Schwellenlédnder stiitzen wird. Betrachtet man die Zuflisse in spezielle
Schwellenlander-Anleihefonds isoliert, erscheint die tatsachliche Nachfragesituation aufgrund des Einflusses lokaler bzw. inlandischer
Anleger sowie Crossover-Anleger zu niedrig.

Wahrend die Spreads von Staatsanleihen weiterhin am unteren Ende ihrer historischen Bandbreite liegen, sind die Gesamtrenditen tber-
durchschnittlich hoch, was die langfristigen Gesamtrenditeaussichten verbessert. AuBerdem gehen wir davon aus, dass die Renditen von
US-Staatsanleihen als Puffer bzw. Gegengewicht zu hoheren Spreads dienen kénnen, sollten sich die makroékonomischen Bedingungen
verschlechtern. Allerdings kénnte diese negative Korrelation kurzfristig infrage gestellt werden.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JPMorgan EMBI Global Diversified Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fii
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern und anderen auf

nf

Hartwahrungen (z. B. USD, EUR, GBP) lautenden Schuldtiteln. Der Fonds kann bis zu 30 % in Unternehmensanleihen aus Schwellenlandern, 10 % in notleidende Schuldtitel,

10 % in bedingte Wandelanleihen (CoCo-Bonds), 10 % in ABS und MBS und 10 % in Wertpapiere ohne Rating investieren.
Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren, er kann jedoch auch tber Anlagen oder Barmittel in anderen

Wahrungen engagiert sein.

Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (einschlieBlich laufzeitioser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der

Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, darunter Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen, Swaps (einschlieBlich von Total Return Swaps (bis zu

20 %), Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie Terminkontrakte, um Anlagegewinne zu erzielen oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JPMorgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf,

da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fiir den Fonds wahlen, deren Gewichtungen
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Allerdings kann die geografische Ausrichtung des Fonds dazu fiihren, dass das AusmaB, in dem d
Fonds vom Index abweicht, begrenzt wird.

Strategie

sich
er

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe einer eigenen Beurteilung des staatlichen Kreditrisikos, die sowohl quantitative als auch qualitative Komponenten umfasst.
Uber- bzw. Untergewichtungen von Landern werden bestimmt, indem die Einschétzung des Teams hinsichtlich der Hohe und des Trends des staatlichen Kreditrisikos mit der

aktuellen Marktbewertung (Credit Spread) des betreffenden Landes verglichen wird. Innerhalb eines Landes zielt der Titelauswahlprozess darauf ab, iiberdurchschnittliche ri

siko-

bereinigte Chancen innerhalb des breiten Universums, das auch nicht durch die Benchmark abgebildete Wertpapiere enthélt, zu identifizieren. Der Fonds fordert 6kologische

bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der Treibhausgasintensitat sowie durch die Unterstiitzung von Korruption
kdmpfungsinitiativen fir staatliche Emittenten.

sbe-

Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 23 30.Jun 24 30. Juni 25

% % %

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund H2 USD (Netto) 2,65 10,24 1011
JPMorgan EMBI Global Diversified Index 3,29 9,23 9,97
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund H2 USD (Brutto) 31 nr 11,01
JPMorgan EMBI Global Diversified Index + 1,25 % 3,97 10,60 11,34

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Am 19. Dezember 2022 wurde der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund aufgelegt.
** Die friihere Wertentwicklung wurde aufgrund einer Anderung der Methodik neu ausgewiesen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdgensaufstellung
Zum 30. Juni 2025

Erlauterungen usbD
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3 170.466.214
Bankguthaben 12 7670.529
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3 2.786.230
Forderungen aus Anteilszeichnungen -
Forderungen aus Wertpapierverkdufen
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3 -
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten 3 621424
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten 3 1.687.278
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3 -
Swapkontrakte zum Marktwert 3 -
Sonstige Aktiva 14.078
Nachldsse auf Managementgebuhr -
Summe Aktiva 183.245.753
Passiva
Kontokorrentkredit 12 -
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 3597186
Steuern und Aufwendungen 133.397
Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 7031
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten 3 -
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten 3 46.422
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten 3 555.660
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3 -
Swapkontrakte zum Marktwert 3 -
An Anteilinhaber zahlbare Dividenden 41.847
Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus Differenz- -
kontrakten
Sonstige Passiva -
Summe Passiva 4.381.543
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 178.864.210

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen UshD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 -
Anleihezinsertrage 3 8.986.902
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3 -
Ertréage aus Derivaten 3 480.391
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 -
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 -
Sonstige Ertrage 3,13 262177
Summe Ertrage 9.729.470
Aufwendungen
Managementgebiihren 6,14 410.368
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 48.037
Depotbankgebiihren 6 18.723
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 48.286
Verwahrstellengebiihren 6 9.950
Derivativer Aufwand 3 -
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6 -
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 24160
Abschreibung von Griindungskosten 6 5729
Sonstige Aufwendungen 6 50.889
Summe Aufwendungen 616.142
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 9.113.328
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 4.084.089
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3 -
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (1739.716)
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3 -
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3 -
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3 4785493
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften 59.252
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 7189.118
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3 6.135.196
-minderung auf Kapitalanlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung aus Differenzkontrakten
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3 386.973
-minderung auf Futureskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3
-minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 3 1.054.260
-minderung von Devisentermingeschéfte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 18.302
-minderung aus Devisengeschaften
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 7594.731
-minderung aus Kapitalanlagen und Derivaten
Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 23.897177
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2024 bis zum 30. Juni 2025

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

usb
143.482.871
9.113.328
7189.118
7594.731

A2 HEUR
560,32
248,33
(7757)
731,08
117,45

E3 HEUR
112544
1125,44
104,07

U2 USD
100.000,00
100.000,00
124,85
Z3HEUR
25,00

25,00
104,42

Erlauterungen UshD
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 34.175.894
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (22.664.331)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 371.020
Dividendenausschittungen il (398.421)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 178.864.210
A2USD A3m USD E2 HEUR E2 HNOK E2 USD
50.144,65 - 469.766,01 30,00 1.000,00
160,53 20,83 151171,80 - -
- - (150.667,17) - :
50.305,18 20,83 470.270,64 30,00 1.000,00
123,44 121,51 119,74 1.205,62 125,78
F2USD F3m USD H2 HEUR H2 USD U2 HEUR
10.000,00 - 500,00 100.000,00 14.020,65
- 20,83 - - 10.567,36
- - - - (17522,70)
10.000,00 20,83 500,00  100.000,00 7.065,31
124,60 121,53 118,59 124,60 118,77
X2USD Z2 HCHF Z2 HEUR Z2USD Z3 HCHF
- 25,00 25129118 176.415,32 25,00
22,73 - 105.899,83 6.725,15 -
- - - (11.446,16) -
22,73 25,00 357.191,01 171.694,31 25,00
119,46 113,00 120,79 126,92 98,83
Z3m HAUD Z3m HGBP
4.999,25 43.912,86
2.549,43 98748
- (7.563,88)
7.548,68 37.336,46
227,61 108,93

4



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Zum
30. Juni 23
125.986.095 USD

Zum
30.Jun 24
143.482.871 USD

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2 HEUR
A2USD
A3m USD
E2 HEUR
E2 HNOK
E2 USD
E3HEUR
F2USD
F3m USD
H2 HEUR
H2 USD
IU2 HEUR
U2 USD
X2USD
Z2 HCHF
Z2 HEUR
Z2USD
Z3 HCHF
Z3HEUR
Z3m HAUD
Z3m HGBP

30. Juni 23
1,22%
1,22%
n.z
0,49%
0,49%
0,49%
n.z
0,85%
n.z.
0,85%
0,85%
0,78%
0,78%
n.z.
0,13%
0,13%
0,13%
0,13%
0,13%

n.z.
0,13%

Zum
30. Juni 25
178.864.210 USD
30.Jun 24 30. Juni 25
1,20% 118%
1,20% 1,18%
n.z 112%"
0,45% 0,45%
0,45% 0,37%"
0,45% 0,44%
0,45% 0,44%
0,83% 0,81%
n. z 0,83%"
0,83% 0,80%
0,83% 0,81%
0,75% 0,74%
0,75% 0,74%
n. z 1,74%*
0,09% 0,03%*
0,10% 0,09%
0,10% 0,09%
0,09% 0,03%"
0,09% 0,03%*
0,09% 0,09%
0,10% 0,09%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
** Aufgrund der geringen GréBe der Anteilsklasse konnen die berechneten

Kosten unter den im Prospekt angegebenen Sétzen liegen. Daher

ist die ausgewiesene TER kein Indikator fiir die zukiinftigen Kosten,
die entstehen, wenn die Anteilsklasse an GroBe gewinnt.
Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor

Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte
Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen, wenn
ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance (bersteigt.

A2 HEUR
A2USD
A3m USD
E2 HEUR
E2 HNOK
E2USD
E3 HEUR
F2USD
F3m USD
H2 HEUR
H2 USD
U2 HEUR
U2 USD
X2USD
Z2 HCHF
Z2 HEUR
Z2USD
Z3 HCHF
Z3HEUR
Z3m HAUD
Z3m HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 23
101,04
102,45
n.z.
101,51
1.002,19
102,85
n.z.
102,65
n.z
101,24
102,65
101,28
102,70
n.z
99,60
101,64
103,05
9760
98,31
n.z.

99,82

Zum
30. Jun 24
109,12
112,53
n.z.
110,41
1.095,14
113,81
101,73
113,16
n.z.
109,74
113,16
109,85
113,31
n.z.
106,36
110,97
114,44
98,61
101,63
219,06
104,38

Zum
30. Juni 25
11745
123,44
121,61*
119,74
1.205,62
125,78
104,07
124,60
12153*
118,59
124,60
118,77
124,85
119,46*
113,00
120,79
126,92
98,83
104,42
22761
108,93

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung

A3m USD

E3HEUR

F3m USD
Z3 HCHF

- Z3HEUR
Z3m HAUD

Z3m HGBP

Datum der Auszahlung

A3m USD

E3 HEUR

F3m USD

Z3 HCHF

Z3HEUR

- Z3m HAUD
Z3m HGBP

* Datum der Auszahlung
* A3m USD
E3 HEUR

F3m USD

Z3 HCHF

Z3 HEUR

Z3m HAUD

Z3m HGBP

Datum der Auszahlung
A3m USD

E3HEUR

F3m USD

Z3 HCHF

Z3 HEUR

Z3m HAUD

Z3m HGBP

40

20. Aug. 24
n.z.

n.z
1231214
0,587549

20. Nov. 24
n.z

n.z
1,069705
0,510167

20. Feb. 25

n.z.

n.z.
1205297
0,569619

20. Mai 25
n.z

n.z

1,085716
0,514674

20 Sept. 24
n.z.

n.z.
0,928992
0,441030

20. Dez. 24
n.z

n.z
1,048111
0,499961

20. Mrz. 25
n.z

n.z
1,000522
0,482379

20. Jun 25
n.z

n.z

1104680
0,521557

18. Okt. 24

n.z

n.z

1,088920
0519838

20. Jan. 25
n.z.

n.z

1150496
0,551563

17. Apr. 25

n.z

n.z

1204467
0,575680

18.Jul. 25
0,482408
6,232270
0,480008
5,857005
6,248058

1134670
0,541016
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2025

Anzahl der Marktwert

in USD

% des
Nettover-
mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 95,31 %

Albanien 0,21 %
Festverzinsliche Anleihen 0,21 %

EUR 319.000 Albanien (Republik) 4,75 % 14.02.2035 374.265 0,21

Angola 0,61 %

Festverzinsliche Anleihen 0,61 %

usDb 200.000 Angola (Republik) 8,00 % 26.11.2029 182.285 010

UsD 650.000 Angola (Republik) 9,125 % 26.11.2049 504.445 028

usb 250.000 Angola (Republik) 9,375 % 08.05.2048 199.131 o

UsD 200.000 Angola (Republik) 9,50 % 12.11.2025 201588 0,12
1.087.449 0,61

Argentinien 3,89 %

Festverzinsliche Anleihen 1,06 %

UsD 225.000 Argentinien (Republik) 1,00 % 09.07.2029 189.306 oM

usb 1.000.000 YPF 8,75 % 11.09.2031 1.041.944 0,58

UsD 629.000 YPF 9,50 % 17.01.2031 666.144 037
1.897.394 1,06

Stufenzinsanleihen 2,83 %

usb 2112.000 Argentinien (Republik) 0,50 % 09.07.2030 1.692.240 0,95

UsD 1.400.000 Argentinien (Republik) 3,50 % 09.07.2041 880.025 0,49

USD  2.000.000 Argentinien (Republik) 4,125 % 09.07.2035 1.359.506 0,76

UsD 146.591 Argentinien (Republik) 4,125 % 09.07.2046 97.257 0,05

usb 650.000 Argentinien (Republik) 5,00 % 09.01.2038 467967 0,26

usb 188180 Provincia de Buenos Aires 6,375 % 01.09.2037 136.901 0,08

usb 315.000 Provincia de Entre Rios Argentina 8,10 % 299.250 0,17

08.08.2028

usb 133.333 Provincia de Rio Negro 6,625 % 10.03.2028 124167 0,07
5.057.313 2,83

Aserbaidschan 0,92 %

Festverzinsliche Anleihen 0,92 %

usb 700.000 Aserbaidschan (Republik) 3,50 % 01.09.2032 626.611 0,35

usb 1.000.000 Southern Gas Corridor 6,875 % 24.03.2026 1.014.339 0,57
1.640.950 0,92

Bahamas 0,91 %

Festverzinsliche Anleihen 0,91 %

usb 705.000 Bahamas (Commonwealth) 8,25 % 24.06.2036 713.989 0,40

usb 850.000 Bahamas (Commonwealth) 8,95 % 15.10.2032 911727 0,51
1.625.716 0,91

Bahrain 0,45 %

Festverzinsliche Anleihen 0,45 %

usb 789.000 BBK BSC 6,875 % 06.06.2029 799.158 0,45

Barbados 0,14 %

Festverzinsliche Anleihen 0,14 %

usb 252,000 Barbados (Regierung) 8,00 % 26.06.2035 253.336 014

43

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere in USD
Benin 0,28 %
Festverzinsliche Anleihen 0,28 %
EUR 320.000 Benin (Republik) 6,875 % 19.01.2052 313.371
usD 204.000 Benin (Republik) 8,375 % 23.01.2041 196.207
509.578
Brasilien 1,79 %
Festverzinsliche Anleihen 1,79 %
usb 359.000 Banco do Brasil 6,00 % 18.03.2031 363.830
usb 250.000 Brasilien (Foderative Republik) 4,75 % 14.01.2050 175.279
usb 500.000 Brasilien (Féderative Republik) 6,00 % 20.10.2033 496.095
usb 899.000 Brasilien (Foderative Republik) 6,125 % 15.03.2034 891.466
usb 90.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais 5,333 % 89.677
16.02.2028
usb 885.000 Caixa Economica Federal 5,625 % 13.05.2030 884.889
usb 300.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033 308.963
3210199
Bulgarien 1,66 %
Festverzinsliche Anleihen 1,66 %
EUR 747.000 Bulgarien (Republik) 3,50 % 07.05.2034 886.051
EUR  1050.000 Bulgarien (Republik) 4,125 % 07.05.2038 1.254.822
EUR 707.000 Bulgarian Energy 4,25 % 19.06.2030 823328
2.964.201
Kamerun 0,49 %
Festverzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR 960.000 Kamerun (Republik) 5,95 % 07.07.2032 883210
Chile 2,61 %
Festverzinsliche Anleihen 2,61 %
USD  2.200.000 Chile (Republik) 2,55 % 27.01.2032 1.937.056
UsD 1.000.000 Chile (Republik) 3,50 % 15.04.2053 699.930
usb 840.000 Corporacion Nacional del Cobre de Chile 5,95 % 856.751
08.01.2034
usb 480.000 Corporacion Nacional del Cobre de Chile 6,30 % 470.459
08.09.2053
usb 500.000 Empresa Nacional del Petréleo 5,25 % 06.11.2029 505.406
usDh 200.000 Empresa Nacional del Petréleo 6,15 % 10.05.2033 205.464
4.675.066
Kolumbien 3,35 %
Festverzinsliche Anleihen 3,35 %
usb 1.600.000 Kolumbien (Republik) 3,25 % 22.04.2032 1.269.512
usb 200.000 Kolumbien (Republik) 4,125 % 22.02.2042 126.997
usb 300.000 Kolumbien (Republik) 5,20 % 15.05.2049 201.666
UsD 574,000 Kolumbien (Republik) 7,375 % 25/04/2030 594.581
usb 523.000 Kolumbien (Republik) 7,75 % 07/11/2036 510.709
UsD 1.000.000 Kolumbien (Republik) 8,375 % 07/11/2054 949.533
usb 487.000 Kolumbien (Republik) 8,50 % 25/04/2035 505.224
UsD 200.000 Kolumbien (Republik) 8,75 % 14/11/2053 198.447
Usb 300.000 Ecopetrol 5,875 % 02.11.2051 197483
UsD 428.000 Ecopetrol 8,375 % 19.01.2036 412.823
usb 1.000.000 Ecopetrol 8,875 % 13.01.2033 1.031.218
5.998193

% des
Nettover-
mogens

017
on
0,28

0,20
010
0,28
0,50
0,05

0,49
017
179

0,50
0,70
0,46
1,66

0,49

1,08
0,39
0,48

0,26

0,28
012
2,61

0,71
0,07
o
033
0,29
0,53
0,28
oM
o
023
0,58
3,35
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2025 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere inUSD Nettover-
mogens

Costa Rica 1,50 %

Festverzinsliche Anleihen 1,50 %

usD 500.000 Costa Rica (Republik) 6,125 % 19.02.2031 514725 0,29

usb 200.000 Costa Rica (Republik) 7,00 % 04.04.2044 204.636 012

usD 1.715.000 Costa Rica (Republik) 7,30 % 13.11.2054 1776.972 0,99

usDh 200.000 Instituto Costarricense de Electricidad 6,375 % 181230 010

15.05.2043

2.677563 150

Dominikanische Republik 3,15 %
Festverzinsliche Anleihen 3,15 %

usb 600.000 Dominikanische Republik 4,875 % 23.09.2032 556.032 031
usb 300.000 Dominikanische Republik 5,50 % 22.02.2029 299175 017
usb 850.000 Dominikanische Republik 5,875 % 30.01.2060 73787 0,40
usb 1.200.000 Dominikanische Republik 5,95 % 25.01.2027 1213.080 0,68
usb 800.000 Dominikanische Republik 6,00 % 22.02.2033 794.040 0,44
usb 400.000 Dominikanische Republik 6,40 % 05.06.2049 376.200 021
USD  1.000.000 Dominikanische Republik 6,95 % 15.03.2037 1.019.100 0,57
usb 494.000 Dominikanische Republik 7,05 % 03.02.2031 519.031 029
usb 150.000 Dominikanische Republik 715 % 24.02.2055 149.796 0,08

5.640.241 315

Ecuador 1,14 %

Stufenzinsanleihen 1,14 %

usb 950.000 Ecuador (Republik) 1,50 % 31.07.2040 594.448 0,33

usD 1.285.030 Ecuador (Republik) 2,50 % 31.07.2035 926.343 0,52

usD 590.703 Ecuador (Republik) 5,50 % 31.07.2030 513.469 0,29
2.034.260 114

Agypten 2,10 %

Festverzinsliche Anleihen 2,10 %

EUR 250.000 Agypten (Republik) 5,625 % 16.04.2030 270.827 015

usD 1.000.000 Agypten (Republik) 5,875 % 16.02.2031 886.700 0,50

EUR 200.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031 217716 0,12

usD 1.050.000 Agypten (Republik) 7,0529 % 15.01.2032 961.670 0,54

usD 700.000 Agypten (Republik) 7,50 % 16.02.2061 509.987 0,28

usD 200.000 Agypten (Republik) 7,903 % 21.02.2048 153.847 0,09

usD 900.000 Agypten (Republik) 8,875 % 29.05.2050 749.465 0,42

3.750.212 210

El Salvador 1,25 %
Festverzinsliche Anleihen 1,25 %

usb 825.000 El Salvador (Republik) 0,25 % 17.04.2030 19.594 0,01
usb 200.000 El Salvador (Republik) 8,25 % 10.04.2032 203.073 on
usb 151.000 El Salvador (Republik) 8,625 % 28.02.2029 157600 0,09
usb 1125.000 El Salvador (Republik) 9,25 % 17.04.2030 1196.021 0,67
usb 400.000 El Salvador (Republik) 9,50 % 15.07.2052 407500 0,23
usb 250.000 El Salvador (Republik) 9,65 % 21.11.2054 257500 014

2.241288 125

Gabun 0,62 %
Festverzinsliche Anleihen 0,62 %
usD 1400.000 Gabun (Republik) 6,625 % 06.02.2031 1113.027 0,62

Georgien 1,15 %

Festverzinsliche Anleihen 1,15 %

usD 1.000.000 Georgien (Republik) 2,75 % 22.04.2026 974.306 0,54

usD 1.200.000 Georgian Railway 4,00 % 17.06.2028 1.082.975 0,61
2.057.281 115

44

Anzahl der
Wertpapiere

Ghana 2,68 %

Festverzinsliche Anleihen 0,09 %

usD 57600 Ghana (Republik) 0,00 % 03.07.2026
usb 115.992 Ghana (Republik) 0,00 % 03.01.2030

Stufenzinsanleihen 2,59 %
USD  4.080.800 Ghana (Republik) 5,00 % 03.07.2029
usb 1.035.200 Ghana (Republik) 5,00 % 03.07.2035

Guatemala 1,12 %

Festverzinsliche Anleihen 1,12 %

usD 200.000 Guatemala (Republik) 4,375 % 05.06.2027
usD 700.000 Guatemala (Republik) 5,375 % 24.04.2032
usD 1100.000 Guatemala (Republik) 6,60 % 13.06.2036

Honduras 0,16 %
Festverzinsliche Anleihen 0,16 %
UsD 268.000 Honduras (Republic of) 8,625 % 2711.2034

Ungarn 2,27 %

Festverzinsliche Anleihen 2,27 %

usb 475,000 Ungam (Republik) 5,375 % 26.09.2030

usD 393.000 Ungarn (Republik) 6,00 % 26.09.2035

usb 689.000 Ungarn (Republik) 6,75 % 23.09.2055

EUR 600.000 Magyar Export-Import Bank 6,00 % 16.05.2029
usb 780.000 Magyar Export-Import Bank 6,125 % 04.12.2027
EUR 479.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 4,375 % 27.06.2030
usb 355.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6,50 % 29.06.2028

Indonesien 1,70 %

Festverzinsliche Anleihen 1,70 %

UsD 2.000.000 Indonesien (Republik) 1,85 % 12.03.2031

usD 1.000.000 Indonesien (Republik) 2,15 % 28.07.2031

Usb 300.000 Pertamina 4,70 % 30.07.2049

usDh 200.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,375 % 05.02.2030

Irak 0,70 %
Festverzinsliche Anleihen 0,70 %
UsD 1261875 Irak (Republik) 5,80 % 15.01.2028

Irland 0,89 %
Festverzinsliche Anleihen 0,89 %
EUR 1.250.000 Iridium Capital 9,25 % 18.06.2029

Elfenbeinkiiste 1,33 %

Festverzinsliche Anleihen 1,33 %

EUR 517000 Elfenbeinkiiste (Republik) 4,875 % 30.01.2032
usb 1.908.000 Elfenbeinkiiste (Republik) 8,075 % 01.04.2036

Marktwert
in USD

56973
97299
153.272

3.827.591
804.758
4.632.349

197.222
684.964
1117.050

1999.236

281.601

479.621
395.358
694.995
759.479
798.619
569.421
368.095
4.065.588

1734155
873150
244.333
188.971
3.040.609

1247303

1589.281

543.810
1.840.287
2.384.097

% des
Nettover-
mogens

0,03
0,06
0,09

214
0,45
2,59

0
0,38
0,63

112

016

027
022
0,39
0,42
0,45
032
0,20
221

0,97
0,49
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1,70

0,70
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0,30
1,03
133
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2025 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere inUSD Nettover-
mogens
Jamaika 0,97 %
Festverzinsliche Anleihen 0,97 %
usb 1.705.000 Kingston Airport Revenue Finance 6,75 % 1742.825 0,97
15122036
Jordanien 0,67 %
Festverzinsliche Anleihen 0,67 %
UsD 500.000 Jordanien (Kénigreich) 5,85 % 07.07.2030 481746 027
usb 200.000 Jordanien (Kénigreich) 7,375 % 10.10.2047 177221 0,10
UsD 525.000 Jordanien (Kanigreich) 7,50 % 13.01.2029 537,954 0,30
1196.921 0,67
Kasachstan 0,67 %
Festverzinsliche Anleihen 0,67 %
usb 1.200.000 Development Bank of Kazakhstan 5,625 % 1.206.403 0,67
07.04.2030
Libanon 0,13 %

Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
usD 660.000 Libanon (Republik
Usb 200.000 Libanon (Republik

0,00 % 26.02.2049 123.552 0,07
6,60 % 27112026 37.301 0,02

usb 200.000 Libanon (Republik) 6,65 % 26.02.2030 37986 0,02
UsD 200.000 Libanon (Republik) 7,05 % 02.11.2035 37448 0,02
236.287 013
Malaysia 0,47 %
Festverzinsliche Anleihen 0,47 %
UsD 200.000 Khazanah Capital 4,876 % 01.06.2033 200.577 oM
Usb 210.000 Khazanah Global Sukuk 4,687 % 01.06.2028 211521 0,12
UsD 200.000 Petronas Capital 3,404 % 28.04.2061 130.796 0,07
Usb 300.000 Petronas Capital 5,848 % 03.04.2055 302613 017
845.507 0,47
Mexiko 4,65 %
Festverzinsliche Anleihen 4,65 %
usb 400.000 Mexiko (Regierung) 3,771 % 25.05.2061 235.450 013
usb 1700.000 Mexiko (Regierung) 4,875 % 19.05.2033 1.603.321 0,90
usb 575.000 Mexiko (Regierung) 5,85 % 02.07.2032 581.066 0,32
usb 200.000 Mexiko (Regierung) 6,875 % 13.05.2037 207.875 0,12
usb 245.000 Mexiko (Regierung) 7,375 % 13.05.2055 252.269 014
usb 200.000 Mexico City Airport Trust 3,875 % 30.04.2028 194.019 0,1
usD 200.000 Mexico City Airport Trust 4,25 % 3110.2026 195.999 ot
usb 1100.000 Petroleos Mexicanos 5,95 % 28.01.2031 993137 0,55
usb 500.000 Petroleos Mexicanos 6,49 % 23.01.2027 497277 0,28
usb 1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027 993.384 0,56
usb 1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,75 % 21.09.2047 722322 0,40
usD 200.000 Petroleos Mexicanos 8,75 % 02.06.2029 206.755 0,12
usb 950.000 Petroleos Mexicanos 6,70 % 16.02.2032 A 882.812 0,49
usb 800.000 Petroleos Mexicanos 6,70 % 16.02.2032 B 743421 0,42

8.309.107 4,65

Mongolei 2,93 %
Festverzinsliche Anleihen 2,93 %

usb 2.000.000 Development Bank of Mongolia 8,50 % 03.07.2028 1.979.418 Al
usb 1100.000 Development Bank of Mongolia 11,00 % 07.03.2026 1117996 0,62
usb 1.200.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031 1.048.214 0,59
usb 700.000 Mongolei (Regierung) 6,625 % 25.02.2030 689.100 0,39
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Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
usb 400.000 Municipality of Ulaanbaatar 7,75 % 21.08.2027

Montenegro 1,96 %

Festverzinsliche Anleihen 1,96 %

EUR 1.052.000 Montenegro (Republik) 2,875 % 16.12.2027
EUR 706.000 Montenegro (Republik) 4,875 % 01.04.2032
usb 1409.000 Montenegro (Republik) 7,25 % 12.03.2031

Nigeria 1,49 %

Festverzinsliche Anleihen 1,49 %

usb 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,125 % 28.09.2028
usb 600.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,50 % 28.11.2027
usb 850.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 28.11.2047
usb 300.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,875 % 16.02.2032
usDb 250.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,747 % 21.01.2031
usD 200.000 Nigeria (Bundesrepublik) 9,625 % 09.06.2031
usb 200.000 Nigeria (Bundesrepublik) 10,375 % 09.12.2034

Nord-Mazedonien 1,72 %

Festverzinsliche Anleihen 1,72 %

EUR 1.750.000 Nordmazedonien (Republik) 1,625 % 10.03.2028
EUR 500.000 Nordmazedonien (Republik) 3,675 % 03.06.2026
EUR 465.000 Nordmazedonien (Republik) 6,96 % 13.03.2027

Oman 5,11 %

Festverzinsliche Anleihen 5,11 %

UsD 1.090.000 EDO Sukuk 5,662 % 03.07.2031

usb 488.000 EDO Sukuk 5,875 % 21.09.2033
usb 825.000 Mazoon Assets 5,25 % 09.10.2031
usDh 200.000 Oman (Sultanat) 5,375 % 08.03.2027
UsD 800.000 Oman (Sultanat) 5,625 % 17.01.2028
usDh 1500.000 Oman (Sultanat) 6,00 % 01.08.2029
UsD 750.000 Oman (Sultanat) 6,50 % 08.03.2047
UsDh 500.000 Oman (Sultanat) 6,75 % 17.01.2048
UsD 350.000 Oman (Sultanat) 7,00 % 25.01.2051
Usb 1.000.000 Oman (Sultanat) 7,375 % 28.10.2032
UsD 1100.000 Oman Sovereign Sukuk SAOC 4,875 % 15.