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Hinweis fiir Anleger / Verkaufsbeschriankung

Dieser Treuhandvertrag sowie der Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM"(im Folgenden: Anhang A) und der An-
hang B "AIF im Uberblick" (im Folgenden: Anhang B) bilden eine wesentliche Einheit und werden als konstituierende
Dokumente bezeichnet. Der Erwerb von Anteilen des AIF erfolgt auf der Basis dieser konstituierenden Dokumente. Mit
dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger genehmigt. Wesentliches Griindungsdokument des AlF ist
der Treuhandvertrag inklusive Anhang A und Anhang B. Der Treuhandvertrag inklusive Anhang A und Anhang B unter-
liegen der materiell rechtlichen Prifung der FMA.

Der AIF richtet sich an Anleger. Der AIFM erstellt Vertriebsinformationen und Prospekt sowie die wesentlichen Anlegerin-
formationen (im Folgenden: KIID) gemass AIFMG und stellt dem Anleger diese zur Verfliigung. Die Vertriebsinformatio-
nen und Prospekt sowie das KIID werden dann in separaten Dokumenten zur Verfligung gestellt.

Dieser Treuhandvertrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen des AIF durch eine Per-
son in einer Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine solche Aufforderung ungesetzlich ist oder in der
die Person, die ein solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu qualifiziert ist oder dies einer Person
gegenuber geschieht, der gegeniber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung ungesetzlich ist. Informationen,
die nicht in diesem Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zuganglichen Dokumenten enthalten sind, gelten als nicht
autorisiert und sind nicht verlasslich. Potenzielle Anleger sollten sich tGiber mégliche steuerliche Konsequenzen, die recht-
lichen Voraussetzungen und mégliche Devisenbeschrankungen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den Lan-
dern ihrer Staatsangehérigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die Riicknahme oder die Verausserung von Anteilen sein kénnen. Weitere steuerliche
Erwagungen sind in Art. 47 "Steuervorschriften® erlautert. Die Anteile des AIF sind nicht in allen Ladndern der Welt zum
Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und Riicknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort gel-
tenden Bestimmungen zur Anwendung.

Dieser Treuhandvertrag, der Anhang A, der Anhang B und sofern anwendbar die wesentlichen Anlegerinformationen
(KIID), die Vertriebsinformationen und Prospekt sowie der neueste Jahres- und Halbjahresbericht, sofern dessen Publi-
kation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager beim AIFM, der Verwahrstelle, bei den Zahl-
stellen und bei allen Vertriebsberechtigten im In- und Ausland sowie auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anla-
gefondsverband unter www.lafv.li als Publikationsorgan des AlIF erhaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papierform kostenlos zur Verfligung ge-
stellt. Weitere Informationen zum AIF sind im Internet unter http://quotes.lib.li/ und bei der LLB Fund Services Aktienge-
sellschaft, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz innerhalb der Geschéftszeiten erhéltlich.
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Treuhandvertrag

. Allgemeine Bestimmungen

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit. Der Treuhandvertrag, der
Anhang A und Anhang B sind vollsténdig abgedruckt. Der Treuhandvertrag, der Anhang A und Anhang B kénnen vom
AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages, des Anhangs A
sowie des Anhangs B bedurfen der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages, des Anhangs A sowie des Anhangs B wird im Publikationsorgan des AIF verdf-
fentlicht und ist danach fiir alle Anleger rechtsverbindlich.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den
Anlegern und des AIFM nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012 ber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im
Folgenden: AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (im Fol-
genden: AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen und Gesell-
schaftsrechts (im Folgenden: PGR) liber die Treuhanderschaft.

Art.1  Der AlF

Der Fonds wurde gemass Art. 3 Abs. 2 des liechtensteinischen Gesetzes liber Investmentunternehmen vom 3. Mai 1996
("Gesetz vom 3. Mai 1996") als ein rechtlich unselbstandiger offener Anlagefonds in der Rechtsform der Kollektivtreu-
handerschaft aufgelegt, damals als Fonds des Typs Investmentunternehmen fiir andere Werte. Am 24. Januar 2007 hat
die FMA den an die Anforderungen des liechtensteinischen Gesetzes liber Investmentunternehmen vom 19. Mai 2005
(IUG) angepassten Prospekt fiir einen Fonds des Typs Investmentunternehmen fiir andere Werte mit erhdhtem Risiko
gemass Art. 44 IUG autorisiert.

Am 28. August 2017 hat die FMA den AIF samt dessen - an die Anforderungen des AIFMG angepassten - Fondsdoku-
mente, namlich dem Treuhandvertrag sowie den Anhangen A und B autorisiert.

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B traten erstmalig am 4. September 2017 in Kraft.

Der AIF ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fir gemeinsame Anlagen des offenen Typs und untersteht dem
Gesetz vom 19. Dezember 2012 ber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG).

Der AIF hat die Rechtsform einer Kollektivtreuhanderschaft. Eine Kollektivtreuhanderschaft ist das Eingehen einer inhalt-
lich identischen Treuhanderschaft mit einer unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermégensanlage und
Verwaltung fir Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass ihrem Anteil an dieser Treuhanderschaft
beteiligt sind und nur bis zur Héhe des Anlagebetrags personlich haften.

Der AIF ist ein Singlefonds.

Der AIF kann gemass seiner Anlagepolitik investieren. Die Anlagepolitik des AIF wird im Rahmen des Anlageziels fest-
gelegt. Das Vermdgen des AIF und der NAV der Anteile des AIF werden in der Rechnungswahrung ausgedriickt. Der
AIF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermdgen. Das Sondervermégen gehort im Fall der Auflésung und des
Konkurses des AIFM nicht in die Konkursmasse des AIFM.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Anleger und des AIFM und der Verwahrstelle sind durch den vorliegenden Treu-
handvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen des AIF anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehun-
gen zwischen den Anlegern, des AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Ande-
rungen dieses Dokuments.

Art. 2  Sitzstaat/Zusténdige Aufsichtsbehorde
Liechtenstein/Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) (nachfolgend die "FMA"); www.fma-li.li.
Art. 3 Rechtsverhéltnisse

Die Rechtsverhaltnisse zwischen den Anlegern und dem AIFM richten sich nach dem Gesetz vom 19. Dezember 2012
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFMG) und der Verordnung vom 22. Marz 2016 tber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFMV) und, soweit dort keine Regelungen getroffen sind, nach den allfallig anwendbaren
Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Art. 4 AIFM

LLB Fund Services Aktiengesellschaft (im Folgenden: AIFM), Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz, Offentlichkeitsregister-
Nummer FL-0002-030-385-2.
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Der AIFM wurde am 06.12.2000 in Form einer Aktiengesellschaft mit Sitz und Hauptverwaltung in Vaduz, Firstentum
Liechtenstein, fur eine unbeschrankte Dauer gegriindet. Die Regierung hat dem AIFM am 30. Januar 2001 die Beuwiilli-
gung zur Aufnahme der Geschéftstétigkeit erteilt. Der AIFM ist gemass AIFMG von der FMA zugelassen und auf der von
der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen AIFM eingetragen.

Das Aktienkapital des AIFM betragt 2 Millionen Schweizer Franken und ist zu 100% einbezahlt.

Der AIFM verwaltet den AIF fir Rechnung und im ausschliesslichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
kostreuung und geméass den Bestimmungen des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A und des Anhangs B.

Der AIFM ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum AIF gehérenden Gegenstande nach Massgabe der gesetzli-
chen Bestimmungen und des Treuhandvertrags zu verfiigen und alle Rechte daraus auszuliben. Die Einzelheiten zu den
Rechten und Pflichten des AIFM sind im AIFMG geregelt.

Zu der Haupttatigkeit des AIFM zahlt die Anlageverwaltung (Portfolioverwaltung und/oder Risikomanagement). Zudem
libt er administrative Tatigkeiten aus. In Ubereinstimmung mit dem AIFMG kann der AIFM mit entsprechender Genehmi-
gung der FMA einzelne Aufgaben an Dritte delegieren.

Eine Ubersicht der vom AIFM verwalteten AIF befindet sich auf der Website des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unter www.lafv.li.

Verwaltungsrat

Prasidentin: Natalie Epp, Leiterin Division Institutional Clients der Liechtensteinischen Landesbank AG
Vizeprasident:  Dr. Martin Alge, Leiter Group Legal der Liechtensteinischen Landesbank AG

Mitglied: Dr. Peter Meier

Geschiftsleitung

Vorsitzender: Bruno Schranz, Geschéftsflihrender Direktor
Mitglied: Roland Bargetze, Stellvertretender Geschéftsfihrer
Mitglied: Thomas Mahr

Art. 5 Verwahrstelle

Als Verwahrstelle fir den AIF fungiert die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz (im Folgenden:
LLB).

Gemass dem mit der Liechtensteinischen Landesbank AG, einer Aktiengesellschaft mit Gesellschaftssitz im Stadtle 44,
FL-9490 Vaduz (im Folgenden: Verwahrstelle), abgeschlossenen Verwahrstellenvertrag, hat der AIFM die LLB zur Ver-
wahrstelle und Hauptzahlstelle des AIF ernannt.

Die Verwahrstelle verwahrt das Vermdgen fir Rechnung des AlF. Sie kann es mit Zustimmung des AIFM ganz oder teil-
weise anderen Banken, Finanzinstituten und anerkannten Clearinghdusern, welche die gesetzlichen Anforderungen er-
fullen, zur Verwahrung anvertrauen. Die Aufgaben der Verwahrstelle bestehen zudem in der Ausfiihrung von Antragen
bzw. Auftragen zur Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen sowie in der Filhrung des An-
teilsregisters sowie Abwicklung des Zahlungsverkehrs.

Die Verwahrstelle erfiillt ihre Pflichten und tbernimmt die Verantwortlichkeiten aus dem AIFMG und dem Verwahrstellen-
vertrag in der jeweils geltenden Fassung. Gemass dem Gesetz und dem Verwahrstellenvertrag ist die Verwahrstelle ver-
antwortlich fur (i) die allgemeine Aufsicht Gber alle Vermdgenswerte des AlF und (ii) die Verwahrung vom AIFM anver-
trauten und von der Verwahrstelle oder in ihrem Namen gehaltenen Vermdgenswerte des AIF und (iii) die verwaltenden
Tatigkeiten im Zusammenhang mit den betreffenden Verpflichtungen.

Die Verwahrstelle wird sich den Bestimmungen betreffend den Foreign Account Tax Compliance Act (im Folgenden:
FATCA), insbesondere den Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen Abkommens
zwischen Liechtenstein und den Vereinigten Staaten von Amerika uber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umset-
zung von FATCA, soweit jeweils anwendbar, unterziehen und sich, soweit erforderlich, bei der US-Steuerbehdrde als an
FATCA teilnehmendes Institut anmelden.

Art. 6 Primebroker

Fir den AIF wurde kein Primebroker beauftragt.

Art. 7 Portfolioverwalter

Die Portfolioverwaltung des Fonds ist an den Vermdgensverwalter BWM AG, Korporationsweg 13c, CH-8832 Wilen b.

Wollerau, delegiert.
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Die BWM AG ist ein Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und wird durch die Finanzmarktaufsicht FINMA,
Schweiz prudentiell beaufsichtigt.

Aufgabe des Portfolioverwalters ist insbesondere die eigenstandige tagliche Umsetzung der Anlagepolitik und die Fih-
rung der Tagesgeschafte des Fonds sowie anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle
und Verantwortung des AIFM.

Der Vermogensverwalter hat das Recht, sich auf eigene Kosten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, bera-
ten zu lassen.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen dem AIFM und der BWM AG abgeschlossener Vermdgensver-
waltungsvertrag.

Art. 8 Vertriebstrager
Als Vertriebstréager fiir den AIF fungiert die LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, FL-9490 Vaduz.
Art. 9  Wirtschaftspriifer des AIF und des AIFM

Der AIF und der AIFM haben ihre Geschéaftstatigkeit durch einen von ihnen unabhangigen und von der FMA anerkannten
Wirtschaftsprifer jahrlich prifen zu lassen.

Als Wirtschaftsprifer agiert PricewaterhouseCoopers AG, Vadianstrasse 25a / Neumarkt 5, CH-9001 St. Gallen.

Il Vertrieb

Art. 10 Vertriebsinformationen / Verkaufsrestriktionen
Der AIF richtet sich an Anleger.

Der AIFM stellt den Anlegern die gemass AIFMG notwendigen Informationen in der jeweils aktuellen Form vor deren
Anteilserwerb des AIF im Publikationsorgan des AIF zur Verfligung oder sie kdbnnen beim AIFM und der Verwahrstelle
kostenlos bezogen werden.

Der Erwerb von Anteilen erfolgt auf der Basis der konstituierenden Dokumente sowie des letzten Jahres- und Halbjah-
resberichtes, sofern dessen Publikation bereits erfolgte bzw. erforderlich ist. Glltigkeit haben nur die Informationen, die
in den konstituierenden Dokumenten enthalten sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anleger ge-
nehmigt.

Die Anteile des AIF sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen.

Anteile des AIF dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden. Die Anteile wurden und
werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner geltenden Fassung (das "Gesetz von
1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten
von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen,
einschliesslich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staaten").

Die Anteile diirfen weder in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Defini-
tion des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig (ibertragen werden. Spatere Ubertragungen von An-
teilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulassig. Die Anteile werden auf der Grundlage einer Be-
freiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemass Regulation S zu diesem Gesetz angeboten
und verkauft.

Der AIF wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden
Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinig-
ten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von 1933) angeboten,
verkauft oder anderweitig Ubertragen.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehérde (der "SEC") oder einer sonstigen Aufsichtsbe-
hérde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dartiber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten lber die Richtigkeit oder die Angemes-
senheit der konstituierenden Dokumente bzw. die Vorteile der Anteile entschieden.

Die konstituierenden Dokumente des AIF diirfen nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Vertei-
lung der konstituierenden Dokumente des AIF und das Angebot der Anteile kbnnen auch in anderen Rechtsordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.

Anteile des AIF diirfen ferner Biirgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen naturlichen
oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer
unterliegt, Finanzinstituten, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
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("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfélligen Abkommens
mit den Vereinigten Staaten von Amerika uUber die Zusammenarbeit fiir eine erleichterte Umsetzung von FATCA, soweit
jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-Steuerbehdérde als ein an FATCA teilneh-
mendes Institut anmelden sowie Personen, die geméass Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US
Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft o-
der ausgeliefert werden. Der AIF darf somit insbesondere von folgenden Investoren nicht erworben werden (keine ab-
schliessende Aufzéhlung):

e US Biirger, inkl. Doppelbirger;

e Personen, die in den USA wohnen bzw. ein Domizil haben;

e Personen, die in den USA ansassig sind (Green Card Holders) und/oder deren hauptsachlicher Aufenthalt in
den USA ist;

¢ Inden USA ansassige Gesellschaften, Trusts, Vermdgen, etc.;

e Gesellschaften, welche sich als transparent fiir US Steuerzwecke qualifizieren und Gber in diesem Abschnitt
genannte Investoren verfugen, sowie Gesellschaften, deren Ertrag im Rahmen einer konsolidierten Betrachtung
fir US Steuerzwecke einem in diesem Abschnitt genannten Investoren zugerechnet wird;

¢ Finanzinstitute, die sich nicht den Bestimmungen betreffend des Foreign Account Tax Compliance Acts
("FATCA", insbesondere der Sections 1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code sowie eines allfalligen Ab-
kommens mit den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fur eine erleichterte Umsetzung
von FATCA, soweit jeweils anwendbar) unterziehen und sich nicht soweit erforderlich bei der US-
Steuerbehdrde als ein an FATCA teilnehmendes Institut anmelden; oder

US Personen definiert in der jeweils gliltigen Fassung der Regulation S des United States Securities Act 1933.

Allgemein durfen Anteile des AIF nicht in Jurisdiktionen und an Personen angeboten werden, in denen oder denen ge-
genuber dies nicht zulassig ist.

Art. 11 Professioneller Anleger / Privatanleger
Professionelle Anleger im Sinne von Richtlinie 2014/65/EU (MiFID II)

Ein professioneller Anleger ist ein Anleger, der Gber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand verfuigt,
um seine Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken angemessen beurteilen zu kénnen.
Um als professioneller Anleger angesehen zu werden, muss ein Kunde den folgenden Kriterien geniigen:

Kategorien von Anleger, die als professionelle Anleger angesehen werden

Folgende Rechtspersdnlichkeiten sollten in Bezug auf alle Wertpapierdienstleistungen und Finanzinstrumente als profes-
sionelle Anleger im Sinne der Richtlinie angesehen werden:

1. Rechtspersonlichkeiten, die zugelassen sein oder unter Aufsicht stehen missen, um auf den Finanzmarkten tatig
werden zu kénnen. Die nachstehende Liste ist so zu verstehen, dass sie alle zugelassenen Rechtspersonlichkeiten
umfasst, die die Tatigkeiten erbringen, die fir die genannten Rechtspersonlichkeiten kennzeichnend sind:

¢ Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat im Rahmen einer Richtlinie zugelassen werden,

¢ Rechtspersonlichkeiten, die von einem Mitgliedstaat ohne Bezugnahme auf eine Richtlinie zugelassen oder be-
aufsichtigt werden,

e Rechtspersonlichkeiten, die von einem Drittland zugelassen oder beaufsichtigt werden:

a) Kreditinstitute

b) Wertpapierfirmen

c) sonstige zugelassene oder beaufsichtigte Finanzinstitute

d) Versicherungsgesellschaften

e) Organismen fiir gemeinsame Anlagen und ihre Verwaltungsgesellschaften
f) Pensionsfonds und ihre Verwaltungsgesellschaften

a) Warenhandler und Warenderivate-Handler

h) ortliche Anleger

i) sonstige institutionelle Anleger.

2. Grosse Unternehmen, die auf Unternehmensebene zwei der nachfolgenden Anforderungen erfiillen:

e Bilanzsumme: 20'000'000 EUR,
e Nettoumsatz: 40'000'000 EUR,
e Eigenmittel: 2'000'000 EUR.
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3. Nationale und regionale Regierungen, Stellen der staatlichen Schuldenverwaltung, Zentralbanken, internationale
und supranationale Einrichtungen wie die Weltbank, der IWF, die EZB, die EIB und andere vergleichbare internatio-
nale Organisationen.

4.  Andere institutionelle Anleger, deren Haupttatigkeit in der Anlage in Finanzinstrumenten besteht, einschliesslich
Einrichtungen, die die wertpapiermassige Unterlegung von Verbindlichkeiten und andere Finanzierungsgeschafte
betreiben.

Die oben genannten Rechtspersonlichkeiten werden als professionelle Anleger angesehen. Es muss ihnen aller-
dings mdglich sein, eine Behandlung als nichtprofessioneller Anleger zu beantragen, bei der Wertpapierfirmen be-
reit sind, ein hdheres Schutzniveau zu gewahren. Handelt es sich bei dem Anleger einer Wertpapierfirma um eines
der oben genannten Unternehmen, muss die Wertpapierfirma ihn vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen darauf
hinweisen, dass er aufgrund der ihr vorliegenden Informationen als professioneller Anleger eingestuft und behan-
delt wird, es sei denn, die Wertpapierfirma und der Anleger vereinbaren etwas Anderes. Die Firma muss den Anle-
ger auch dariiber informieren, dass er eine Anderung der vereinbarten Bedingungen beantragen kann, um sich ein
héheres Schutzniveau zu verschaffen.

Es obliegt dem als professioneller Anleger eingestuften Anleger, das héhere Schutzniveau zu beantragen, wenn er
glaubt, die mit der Anlage verbundenen Risiken nicht korrekt beurteilen oder steuern zu kénnen.

Das hohere Schutzniveau wird dann gewahrt, wenn ein als professioneller Anleger eingestufter Anleger eine
schriftliche Ubereinkunft mit der Wertpapierfirma dahingehend trifft, ihn im Sinne der geltenden Wohlverhaltensre-
geln nicht als professionellen Anleger zu behandeln. In dieser Ubereinkunft sollte festgelegt werden, ob dies fiir
eine oder mehrere Dienstleistungen oder Geschéfte oder fiir eine oder mehrere Arten von Produkten oder Geschéaf-
ten qilt.

5.  Anleger, die gemass Richtlinie 2014/65/EU (MiIFID Il) auf Antrag als professionelle Anleger behandelt werden kén-
nen.

Privatanleger

Privatanleger ist jeder Anleger, der kein professioneller Anleger ist.

1. Strukturmassnahmen

Art. 12 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann der AIFM jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden
Aufsichtsbehérde die Verschmelzung des AIF mit einem oder mehreren anderen AIF beschliessen und zwar unabhangig
davon, welche Rechtsform der AIF hat und ob der andere AIF seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Der AIF und
seine Anteilsklassen kdnnen mit einem oder mehreren anderen AIF oder deren Anteilsklassen verschmolzen werden.

Alle Vermdgensgegenstande des AlF diirfen zu einem beliebigen Ubertragungsstichtag auf einen anderen bestehenden,
oder einen durch die Verschmelzung neu gegriindeten AIF Gbertragen werden.

Die depotfilhrenden Stellen der Anleger stellen spatestens 30 Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag Infor-
mationen zu den Griinden fiir die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger zur Verfiigung. Die An-
leger erhalten auch die wesentlichen Anlegerinformationen fiir den AIF, der bestehen bleibt oder durch die Verschmel-
zung neu gebildet wird.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des (ibernehmenden und des iibertragenden AIF berechnet, das Umtausch-
verhaltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftspriifer oder der Verwahrstelle geprift. Das Um-
tauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis der NAV’s des Ubernommenen und des aufnehmenden AIF zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Anleger erhalt die Anzahl von Anteilen an dem neuen AIF, die dem Wert seiner Anteile an
dem Ubertragenden AIF entspricht. Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden Geschéaftsjahres des libertragen-
den AIF statt, muss dessen verwaltender AIFM auf den Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den Anforde-
rungen an einen Jahresbericht entspricht.

Der AIFM macht im Publikationsorgan des AlF bekannt, wenn der AIF einen anderen AIF aufgenommen hat und die Ver-
schmelzung wirksam geworden ist. Sollte der AIF durch eine Verschmelzung untergehen, ibernimmt der AIFM die Be-
kanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegriindeten AIF verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstinde dieses AIF auf einen anderen inléndischen AIF oder einen anderen aus-
landischen AIF findet nur mit Genehmigung der FMA statt.
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Art. 13 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Informationen betreffend Verschmelzungen erfolgen im Publikationsorgan des AIF. Lediglich fur die Herbeifiihrung der
Verzichtswirkung oder der Verwirkung nach Art. 43 AIFMV erfolgt die Publikation mittels dauerhaften Datentréagern (Brief,
Fax, E-Mail oder Vergleichbares).

Der Verschmelzungsplan hat die Angaben gemass Art. 81 AIFMG zu enthalten.

Bei AIF die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, wird auf einen Bericht der Verwahrstelle oder
des Wirtschaftsprifers i.S.v. Art. 83 AIFMG verzichtet.

Die Anleger werden angemessen und prazise uber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anlegerinformation muss
den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage und die Ausubung ihrer Rechte
nach Art. 84 und 85 AIFMG ermdglichen. Bei AlF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, ist
keine Anlegerinformation zu erstellen.

Art. 14 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung verbunden
sind, werden weder einem der an der Verschmelzung beteiligten AIF noch den Anlegern angelastet.

Fir andere Strukturmassnahmen nach Art. 90 AIFMG gilt dies sinngemass.

Bei AlF, die ausschliesslich an professionelle Anleger vertrieben werden, kdnnen fir Strukturmassnahmen im Sinne von
Art. 90 lit. ¢ bis i AIFMG Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfihrung dieser
Strukturmassnahmen verbunden sind, dem Vermdgen des AIF angelastet werden. Diesfalls sind in der Anlegerinforma-
tion die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Uberschlagig pro Anteil anzugeben, sofern auf die Anlegerin-
formation nicht ganzlich verzichtet wurde.

Art. 15 Umgestaltung eines Master- oder Feeder-AlF in einen AIF und umgekehrt

Fir die Umgestaltung eines Feeder- oder Master-AlF in einen AlIF und umgekehrt gelten die Bestimmungen zu den
Strukturmassnahmen analog.

V. Auflosung des AIF und seiner Anteilsklassen
Art. 16 Beschluss zur Auflésung

Die Auflésung des AIF erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fallen. Zusatzlich ist der AIFM jederzeit berech-
tigt, den AIF bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des AIF bzw. einer einzelnen Anteils-
klasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Auflosung des AIF oder einer Anteilsklasse wird mindestens 30 Tage vor Wirksamwerden der
Auflésung im Publikationsorgan des AIF verdffentlicht. Der FMA wird eine Kopie der Anlegermitteilung zugestellt. Vom
Tage des Auflosungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht oder zuriickgenommen.

Bei Auflosung des AIF darf der AIFM die Aktiven des AIF im besten Interesse der Anleger unverziiglich liquidieren. Der
AIFM ist berechtigt, die Verwahrstelle zu beauftragen, den Nettoliquidationserlés nach Abzug der Liquidationskosten an
die Anleger zu verteilen. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des AIF gemass den Bestimmungen des liechtensteinischen
Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn der AIFM eine Anteilsklasse auflost, ohne den AIF aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem dann
glltigen NAV zuriickgenommen. Diese Riicknahme wird vom AIFM verdéffentlicht und der Riicknahmepreis wird von der
Verwahrstelle zugunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Art. 17 Griinde fiir die Auflésung

Soweit das Vermogen des AlIF einen Wert unterschreitet, der fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist
sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen
einer Rationalisierung kann der AIFM beschliessen, alle Anteile des AIF oder einer Anteilsklasse zum NAV (unter Be-
riicksichtigung der tatsachlichen Realisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu
welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurlickzunehmen oder zu annullieren.

Art. 18 Kosten der Auflésung

Im Falle der Auflésung kann der AIFM eine Liquidationsgebiihr in Héhe von max. CHF 10'000 zu seinen Gunsten erhe-
ben. Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Vermdgens des AlF.
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Art. 19 Auflésung und Konkurs des AIFM bzw. der Verwahrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger verwaltete Vermégen fallt im Fall der
Auflésung und des Konkurses des AIFM nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Ver-
mogen aufgeldst. Der AlF bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Jedes Sondervermdgen ist mit Zustim-
mung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der
Anleger des AlF aufzultsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermégen des AlF mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwahrstelle zu tGbertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF aufzulésen.

Art. 20 Kiindigung des Bestimmungsvertrages oder des Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung des Bestimmungsvertrages zwischen dem AIF und dem diesen verwaltenden AIFM ist jedes
Sondervermdgen mit Zustimmung der FMA auf einen anderen AIFM zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten
Befriedigung zugunsten der Anleger des AIF oder eines Teilfonds aufzulésen.

Im Falle der Kiindigung des Verwahrstellenvertrages ist das Vermégen des AlIF mit Zustimmung der FMA auf eine an-
dere Verwahrstelle zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger des AlF aufzu-
I8sen.

V. Anteilsklassen und Bildung von Teilfonds
Art. 21 Anteilsklassen und Bildung von Teilfonds
Die Anteile werden nur buchmassig geflihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.

Der AIFM ist ermachtigt, innerhalb des AIF Anteile verschiedener Anteilsklassen zu bilden sowie bestehende Anteilsklas-
sen aufzuheben oder zu vereinen.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich beispielsweise hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Referenzwahrung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon jedoch unberiihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit dem AIF aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den Anteilen des
AIF entstehenden Gebiihren und Vergitungen sind in Anhang B genannt.

Art. 22 Bildung von Teilfonds

Der AIF ist kein Umbrella-Fonds und somit bestehen keine Teilfonds. Der AIFM kann jederzeit beschliessen, den AIF in
einen Umbrella-Fonds umzuwandeln und somit Teilfonds aufzulegen. Die konstituierenden Dokumente sind dann ent-
sprechend anzupassen.

VL. Allgemeine Anlagegrundsétze und -beschrankungen
Art. 23 Ziel der Anlagepolitik
Das Ziel der Anlagepolitik des AIF wird in Anhang B beschrieben.
Art. 24 Anlagepolitik des AIF
Die AlF-spezifische Anlagepolitik wird fur den AIF in Anhang B beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschrankungen gelten fur den AlF, sofern keine Abweichungen oder
Erganzungen fur den AIF in Anhang B enthalten sind.

Art. 25 Rechnungs-/ Referenzwahrung des AIF
Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Anhang B genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfihrung des AlF erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der NAV der Anteilsklassen berechnet wer-
den. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fir die Wertentwicklung des AIF optimal eignen.

Art. 26 Profil des typischen Anlegers
Das Profil des typischen Anlegers des AIF ist in Anhang B beschrieben.
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Art. 27 Zugelassene Anlagen

Die zugelassenen Anlagen des AIF werden in Anhang B aufgeftihrt. Allféllige Beschrankungen befinden sich ebenfalls in
Anhang B.

Art. 28 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen werden in Anhang B aufgefiihrt. Allfallige Einschrankungen befinden sich ebenfalls in
Anhang B.

Der AIFM darf jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber weitere Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese erfor-
derlich sind, um den Gesetzen und Bestimmungen jeder Lander zu entsprechen, in denen die Anteile des AlF angeboten
und verkauft werden.

Art. 29 Anlagegrenzen

Die Anlagegrenzen des AIF werden in Anhang B aufgefihrt.

Investitionszeitraume, innerhalb derer die entsprechenden Anlagegrenzen erreicht werden mussen:
Die Anlagegrenzen mussen innerhalb des im Anhang B genannten Zeitraumes erreicht werden.
Vorgehen bei Abweichungen von den Anlagegrenzen:

a) Das Vermoégen des AIF muss die Anlagegrenzen bei der Austibung von zu seinem Vermdgen zéhlenden Bezugs-
rechten aus Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nicht einhalten.

b) Bei Uberschreitung der Anlagegrenzen hat der AIFM bei seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung
dieser Lage unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

c) Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlagegrenzen/Anlagevorschriften ent-
standen ist, muss dem AIF unverzuglich ersetzt werden.

Art. 30 Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewahrung und Biirgschaft
Der AIF darf hochstens 50% des Fondsvermdgens mit Kredit finanzieren.
Es bestehen folgende Einschrankungen:

a) Der AIF darf Dritten keine Kredite gewahren oder fir Dritte als Birge einstehen. Die Wertschriftenleihe gilt nicht als
Kreditgewahrung.

b) Die zum Vermdgen gehérenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpfandet werden, ausser fir die zuldssige
Kreditaufnahme und fiir die Geschéfte mit Derivaten.

Der AIF hat gegentber der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrdumung des maximal zuldssigen Kreditrahmens.
Die alleinige Entscheidung ob, auf welche Weise und in welcher Hohe ein Kredit ausgereicht wird, obliegt der Verwahr-
stelle entsprechend deren Kredit- und Risikopolitik. Diese Politik kann sich unter Umstadnden wahrend der Laufzeit des
AIF andern.

Art. 31 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Der Einsatz von Derivaten, Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschéfte richten sich nach den gesetzli-
chen Bestimmungen des AIFMG je nach gewahltem Fondstyp.

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf nicht 300% (Hebel 3) des Gesamtnettowertes des Vermégens des AlF
Uberschreiten. Der AIFM darf als Teil der Anlagestrategie innerhalb der festgelegten Grenzen Anlagen in Derivaten tati-
gen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos
werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positio-
nen bertcksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegenstehen, sind Anlagen des AIF in indexbasier-
ten Derivaten in Bezug auf die Obergrenzen nicht zu beriicksichtigen.

Risikomanagementverfahren

Der AIFM muss ein Risikomanagementverfahren verwenden, welches ihm erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbun-
dene Risiko sowie seinen jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Gberwachen und zu
messen; er muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung des Werts der OTC-
Derivate erlaubt. Der AIFM hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen zu ibermitteln, die ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der fur den AIF genutzten Derivate, der zugrundeliegenden Risiken, der
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Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Schatzung der mit den Derivatgeschéaften verbundenen Risiken
angewandt werden.

Wertpapierleihe (Securities Lending)
Der AIFM tétigt keine Wertpapierleihe.
Wertschriftenentlehnung (Securities Borrowing)

Die AIFM darf zur Abwicklung der zulassigen Leerverkaufe Aktien borgen. Der AIFM wickelt die Wertpapierentlehnung
zwingend Uber die Verwahrstelle ab. Diese borgt die Wertpapiere von Dritten auf eigene Rechnung (Principal-Geschaft).

Fuar die Absicherung solcher Leerverkéufe darf bis zu 100 % des Fondsvermdgens an die Verwahrstelle verpfandet wer-
den.

Pensionsgeschafte
Der AIFM tétigt keine Pensionsgeschéfte.

Art. 32 Anlagen in Anteile an anderen AIF oder an anderen vergleichbaren Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen

Der AIF darf gemass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermoégen in Anteile anderer Fonds investieren. Dabei sind die
Anlagebeschrankungen gemass Ziffer 4.4 zu beachten, wobei der AIF keinesfalls mehrheitlich in Fonds investieren darf.
Der AIF weist demnach keine Dachfondsstruktur auf.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten
und Gebihren anfallen sowie Vergitungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzelnen indirekten
Anlagen belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von dem AIFM des AIF oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der der
AIFM des AIF durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder
der AIFM des AIF noch die andere Gesellschaft fiir die Anteilsausgabe oder -riicknahme an den oder von dem AlF Ge-
buhren berechnen.

VII. Risikohinweise

Art. 33 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen des AlF
abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert
der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der
Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Die AlF-spezifischen Risiken des AIF befinden sich in Anhang B.
Art. 34 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den AlF-spezifischen Risiken kdnnen die Anlagen des AIF allgemeinen Risiken unterliegen.

Da bei Aktien Rickschlage von iber 30% nie auszuschliessen sind, sollte der Anlagehorizont mindestens sieben Jahre
betragen, damit eine Erholung abgewartet werden kann. Dieses Rickschlagsrisiko ist der Preis, der flr die langfristig
héhere Rendite von Aktien gegentliber Obligationen und Sparheftanlagen entrichtet werden muss.

Alle Anlagen im AIF sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u. a. Aktien- und Anleihensmarktrisiken, Wechsel-
kurs-, Zinsanderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Je-
des dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Ab-
schnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller méglichen Risiken
ist.

Potenzielle Anleger sollten sich tber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst
dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern
oder sonstigen Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile des AIF unter Berlicksichtigung ihrer per-
sonlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande, die im vorliegenden Treuhandvertrag enthaltenen Infor-
mationen und die Anlagepolitik des AlIF haben beraten lassen.

In Bezug auf die Messung des Marktrisikos wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.
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Derivate

Der AIF darf Derivate einsetzen. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der
Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von Derivaten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere
Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern. Der Einsatz von Derivaten zu Anlagezwecken kann sich
durch zusétzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate sind keine eigenstéandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehm-
lich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments abgelei-
tet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem Li-
quiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der Derivate kdnnen die erwahnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teil-
weise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivate bergen auch das Risiko, dass dem AIF ein Verlust entsteht, weil eine andere am Derivat beteiligte Partei (in der
Regel eine "Gegenpartei“) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fir Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei aus-
serborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse gehan-
delten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie Ubernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Ga-
rantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderli-
chen Vermdgenswerte berechnet werden, unterstutzt. Fur ausserbdérslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleich-
bare Garantie der Clearingstelle, und der Portfolioverwalter muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines ausserbdrslich
gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kénnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind, oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbors-
lich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kbnnen Transaktionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstandig durch-
gefiihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung
von Derivaten. Zudem besteht die Mdglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten,
Zinssatzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemes-
sene Bewertungen kénnen zu erhéhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust fir den
AIF fuhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermégenswerte,
Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch den AIF nicht immer
ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des AIF dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswir-
kungen hervorrufen.

Collateral Management

Flhrt der AIF ausserbérsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang
mit der Kreditwiirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und
Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der AIF dem Risiko, dass eine OTC-
Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmten oder mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nach-
kommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert werden. Falls dem AIF
eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fir die Verwahrstelle zu-
gunsten des AIF verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder
innerhalb ihrer Unterverwahrstellen /Korrespondenzbanknetzwerks kénnen dazu fihren, dass die Rechte des AIF in Ver-
bindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der AIF der OTC-Gegenpartei
gemass geltenden Vereinbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen dem AIF und der
OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Uibertragen. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kredit-
ausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihrer Unterverwahrstellen-/Korrespondenz-
banknetzwerks kénnen dazu flhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des AlF in Bezug auf die Sicherheit verz6-
gert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der AIF dazu gezwungen ware, seinen Verpflichtungen
im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen Ver-
pflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitéatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kdnnen einen mindestens teilweisen
Verlust des Vermdégens des AlF bedeuten.
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Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfullung von Geschéaften, welche fiir Rechnung des Vermégens des AIF abgeschlos-
sen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei gefahrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens des AIF mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt,
wenn die Inflationsrate héher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berticksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt
getatigt oder Wertpapiere in einer ungiinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsféhigkeit aufgrund fehlender Transferfa-
higkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder tUiberhaupt nicht erbringen kann (z.B. auf-
grund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der
AIF Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr
konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Trans-
fersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsge-
mass ausgefuhrt wird.

Liquiditatsrisiko
Fir den AIF dirfen auch Vermdgensgegenstéande erworben werden, die nicht an einer Bérse zugelassen oder in einen
anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermégensgegenstande ist mit der Gefahr verbun-

den, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverdusserung der Vermégensgegenstande an Dritte kommen
kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewlinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewlinschten Menge und/oder
nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kénnen.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen Anlagegrundséatze und -grenzen, die
fur den AIF einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein,
schwerpunktmassig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber
auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen) gegen-
iiberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich fiir das abgelaufene Geschéfts-
jahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermdgensgegenstande
oder Markte erfolgt. Dann ist der AIF von der Entwicklung dieser Vermdégensgegenstande oder Markte besonders stark
abhangig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimm-
ten Anlage mdglicherweise gegen die Interessen des AlF verandert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gertichte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Ertrags-
lage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben missen.
Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.
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Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des AlF, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erflllt wird, da
eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen
der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des AIF kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteuerab-
zug) ausserhalb des Domizillandes des AlIF unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung des
AIF in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise é@ndern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des AlF fir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussenprifungen) kann fir den
Fall einer fur den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuer-
last aus der Korrektur fir vorangegangene Geschéaftsjahre zutragen hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeit-
punkt nicht in dem AIF investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grund-
satzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er an dem AIF beteiligt
war, durch die Riickgabe oder Verdusserung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zu-
gutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fiihren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und
sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar. Im
Extremfall — bei einem Konkurs — kann dies den vollstdndigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der AIF Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositionen nicht abge-
sichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse flihren zu einer Wertminderung der
Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten
bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wech-
selkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums kann sich
das mit dem AIF verbundene Risiko inhaltlich verdndern. Der AIFM kann die Anlagepolitik des AIF durch eine Anderung
des Treuhandvertrages inklusiv Anhang B jederzeit und wesentlich andern.

Anderung des Treuhandvertrags

Der AIFM behalt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die Treuhandbedingungen zu dndern. Ferner ist es ihm
gemass dem Treuhandvertrag méglich, den AIF ganz aufzulésen, oder ihn mit einem anderen AIF zu verschmelzen. Fir
den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kbnnen grundsétzlich von dem AIFM die Riicknahme ihrer Anteile geméass Bewertungsintervall des AlF ver-
langen. Der AIFM kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewohnlicher Umstande zeitweilig aus-
setzen, und die Anteile erst spater zu dem dann guiltigen Preis zuriicknehmen (siehe hierzu im Einzelnen "Aussetzung
der Berechnung des NAV und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Anteilen®). Dieser Preis kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

AIF, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eignung
der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Portfolioverwalters kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kbnnen dann még-
licherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsdnderungsrisiko

Soweit der AIF in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist er einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das Marktzins-
niveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen des AlF gehdérenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt
in erhdhtem Masse, soweit der AIF auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalver-
zinsung halt.
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VIIL. Bewertung und Anteilsgeschaft

Die Anleger sind am Vermdogen des AlF nach Massgabe der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft, sondern werden nur buchmassig gefiihrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausgegeben.
Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgesehen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger
den Treuhandvertrag sowie den Anhang A und Anhang B. Anleger, Erben oder sonstige Berechtigte kdnnen die Auftei-
lung oder Auflésung des AIF nicht verlangen. Die Details zum AIF werden im Anhang A und Anhang B beschrieben.

Alle Anteile des AIF verkorpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der AIFM beschliesst gemass Art. 22 des
Treuhandvertrags innerhalb des AIF verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Gegentber Dritten haften die Vermogenswerte des AlF lediglich fiir Verbindlichkeiten, die vom AIF eingegangen werden.
Mit dem Erwerb von Anteilen des AlF anerkennt jeder Anleger den Treuhandvertrag inkl. Anhang A und Anhang B, wel-
cher die vertraglichen Beziehungen zwischen den Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle festsetzt sowie die ord-
nungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 35 Berechnung des NAV pro Anteil

Der NAV pro Anteil des AlF/einer Anteilsklasse wird von dem AIFM oder einem von ihm Beauftragten am jeweiligen Be-
wertungstag, sowie fiir das Ende des Rechnungsjahres, berechnet.

Der NAV eines Anteils des AlF/an einer Anteilsklasse ist in der Rechnungswahrung des AlF oder, falls abweichend, in
der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse zukommenden Quote des Vermdgens dieses AlF, vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben AlF,
die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entspre-
chenden Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anteilen wie folgt gerundet:

- auf 0.05 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;
- auf0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;
- auf 0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt; und

- auf 1 JPY, wenn es sich um den Yen handelt.
Das Vermogen des AIF wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfiigbaren Kurs bewertet. Wird ein Wert-
papier an mehreren Borsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fir dieses Wertpapier ist;

2. Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet;

3.  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente kdnnten unter den im Treuhandvertrag beschriebenen Voraussetzung
nach der Abschreibungsmethode bewertet werden;

4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdégenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und
Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung
wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéaftsleitung des AIFM oder unter des-
sen Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird;

5.  OTC-Derivate werden auf einer von dem AIFM festzulegenden und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis be-
wertet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prufbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt;

6. AIF bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Ricknahmepreis bewertet. Falls fiir Anteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder keine Riicknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachpriifbaren, Be-
wertungsmodellen festlegt;

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstande kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese Vermdgensge-
genstande, ebenso wie die sonstigen gesetzlich zulassigen Vermodgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewer-
tet, wie ihn der AIFM nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifba-
ren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt;

8. Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen bewertet;

9.  Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Wahrung
des AIF lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Wahrung umgerechnet.
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Der AIFM ist berechtigt, zeitweise andere adaquate Bewertungsprinzipien fiir das Vermdgen des AIF anzuwenden, falls
die oben erwahnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmdglich oder unzweckmassig
erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantradgen kann der AIFM die Anteile des entsprechenden Vermdégens des AlF auf
der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden.
In diesem Fall wird fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Riicknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode
angewandt.

Art. 36 Ausgabe von Anteilen

Anteile des AIF kénnen gemass Anhang B erworben werden, und zwar zum NAYV je Anteil der entsprechenden Anteils-
klasse des AlF, zuziiglich des allfalligen Ausgabeaufschlags und zuziglich etwaiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrage missen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingereicht werden. Falls ein
Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Bewertungstag vorgemerkt. Fir bei Ver-
triebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Ver-
wahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Ver-
triebsstelle in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Héhe des allfalligen maxima-
len Ausgabeaufschlags sind dem Anhang B zu enthnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag eingehen.

Der AIFM stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antrag-
stellung unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden ebenfalls dem Anleger in Rechnung ge-
stellt. Werden Anteile Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Die Verwahrstelle, der AIFM und/oder die Vertriebsberechtigten sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsan-
trage abzulehnen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertierung
der Zahlungswahrung in die Referenzwahrung, abzuglich allfalliger Gebthren, fir den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist dem Anhang B
zu entnehmen.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung des AIFM ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum
jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Der AIFM ist nicht verpflichtet, auf
einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind anhand objektiver Kriterien von dem AIFM zu prifen und zu bewerten. Die Uibertragenen Anlagen
mussen mit der Anlagepolitik des AlF im Einklang stehen und es muss nach Auffassung des AIFM ein aktuelles Anla-
geinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer gepruft wer-
den. Samtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausga-
ben sowie allfalliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und dirfen nicht zulasten
des AIF verbucht werden.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAYV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Die Ausgabe von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 39 eingestellt werden.
Art. 37 Riicknahme von Anteilen

Anteile eines AIF werden zum Annahmeschluss Anteilsgeschaft gemass Anhang B zuriickgenommen, und zwar zum
NAYV je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des AlF, abzlglich allfalliger Ricknahmeabschlage und etwaiger Steu-
ern und Abgaben.

Rucknahmeantrage muissen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss eingehen. Falls ein Riicknahme-
antrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den folgenden Riicknahmetag vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen
im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in

18/30



Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese kdnnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in
Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ricknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur H6he des allfélligen maxi-
malen Ricknahmeabschlages sind dem Anhang B zu entnehmen.

Der Riicknahmepreis wird auf 5 Rappen gerundet.

Da fiir einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermogen des AIF gesorgt werden muss, wird die Auszahlung
von Anteilen innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach Berechnung des Riicknahmepreises erfolgen. Dies gilt nicht fur
den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder aufgrund
anderweitiger Umsténde, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmebetra-
ges als unmdglich erweist.

Bei grossen Riicknahmeantragen kann der AIFM beschliessen, einen Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn
ohne unnétige Verzdgerung entsprechende Vermogenswerte des AlF verkauft werden kénnen. Ist eine solche Mass-
nahme notwendig, so werden alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrdge zum selben Preis abgerechnet.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die be-
treffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des Umtauschs von der Refe-
renzwahrung in die Zahlungswahrung, abzlglich allfélliger Gebihren.

Sachauslagen sind zulassig — Der AIFM kann auf Wunsch und mit dem ausdriicklichen Einverstéandnis des betroffenen
Anlegers die Auszahlung des Ruicknahmepreises an einen Anleger in specie vornehmen (Sachauslage). Dabei werden
Anlagen aus den Vermdgenswerten des Teilfonds in Hohe des fiir den entsprechenden Bewertungsstichtag geltenden
Nettoinventarwertes der zurtickgegebenen Anteile auf den Anleger tbertragen. Der Wert der Anlagen wird fur den ent-
sprechenden Bewertungsstichtag nach der unter ,Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil“ beschriebenen Weise
berechnet. Die Art der in diesem Fall zu tUbertragenden Vermégenswerte ist auf einer fairen und verninftigen Grundlage
und ohne Beeintrachtigung der Interessen der anderen Anleger des jeweiligen Teilfonds zu bestimmen. Mit Zahlung des
Ricknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Der AIFM stellt sicher, dass die Riicknahme von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Ein-
reichung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Fihrt die Ausfiihrung eines Ricknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die im Anhang
B aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse féallt, kann der AIFM ohne weitere Mitteilung an den Anle-
ger diesen Ricknahmeantrag als einen Antrag auf Ricknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteils-
klasse gehaltenen Anteile behandeln.

Die Riicknahme von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 39 eingestellt werden.
Art. 38 Umtausch von Anteilen

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann ein Umtausch von Anteilen einer Anteilsklasse in An-
teile einer anderen Anteilsklasse erfolgen. Ein Umtausch von Anteilen in eine andere Anteilklasse ist lediglich mdglich
sofern der Anleger die Bedingungen fiir den Direkterwerb von Anteilen der jeweiligen Anteilklasse erfilllt.

Falls ein Umtausch von Anteilen flr bestimmte Anteilsklassen nicht mdéglich ist, wird dies fur die betroffene Anteilsklasse
in dem Anhang B erwahnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen méchte, wird nach folgender Formel berechnet:

_(BxC)
A_(DxE)

A = Anzahl der Anteile der allfélligen Anteilsklasse, in welche umgetauscht werden soll

B = Anzahl der Anteile der allfélligen Anteilsklasse, von wo aus der Umtausch vollzogen werden soll

C = Nettoinventarwert oder Ricknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten Anteile

D= Devisenwechselkurs zwischen allfalliger Anteilsklassen. Wenn beide Anteilsklassen in der gleichen Rechnungs-

wahrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E = Nettoinventarwert der Anteile der allfélligen Anteilsklasse, in welche der Wechsel zu erfolgen hat, zuziiglich Steu-
ern, Gebulhren oder sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und Stempelgebihren anfal-
len.
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Der AIFM stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einrei-
chung des Antrags unbekannten NAV pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Der Umtausch von Anteilen kann in Anwendungsfallen von Art. 39 eingestellt werden.

Art. 39 Aussetzung der Berechnung des NAV und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von An-
teilen

Der AIFM kann die Berechnung des NAV und/oder die Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Anteilen des
AIF zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermégens des AlF bildet, ge-
schlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notféllen; oder

3. wenn wegen Beschrankungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschéfte fir den AIF undurchfiinrbar wer-
den.

Der AIFM kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen
fassen, falls Neuanlagen das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung des NAYV pro Anteil einge-
stellt wird. Bei Einstellung der Ausgabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist der AIFM unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu tatigen, d.h.
die Ricknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des AIF ohne Verzégerung unter
Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Der AIFM achtet darauf, dass dem Vermdgen des AIF ausreichende flissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine
Rucknahme bzw. der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstanden unverzuglich erfolgen
kann.

Der AIFM teilt die Aussetzung der Anteilsriicknahme und - auszahlung unverziglich der FMA und in geeigneter Weise
den Anlegern mit. Zeichnungs-, Rlicknahme bzw. Umtauschantrdge werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des
NAV abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, Riicknahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme
des Anteilshandels widerrufen.

Art. 40 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird der AIFM und/oder
die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrags solange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeauftrags zu verstehen, der nach
dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfihrung zu dem
Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden NAV basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von
Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage veréffentlicht wurden, sich
jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegenliber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil
dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anteile desselben AlIF bzw.
derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurlickverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/o-
der Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des NAV des AlF bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Art. 41 Verhinderung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

Der AIFM tragt daflir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen gegentber dem AIFM verpflichten, die im Firs-
tentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehérenden Sorgfaltspflichtver-
ordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gultigen Fassung zu beachten. Der AIFM und die Verwahrstelle
sind verpflichtet, die im Flrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazuge-
hérenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils guiltigen Fassung zu beachten. Ebenso
tragt der AIFM dafir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen zur Einhaltung der genannten Vorschriften ver-
pflichten.
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Sofern die inlandischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft als
Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den
Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschéaftsbeziehung zu erstel-
len und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwéascherei zu befolgen.

Daruber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
sche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

IX. Kosten und Gebiihren

Art. 42 Kosten und Gebiihren zu Lasten der Anleger
Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann der AIFM auf den NAV der neu emittierten
Anteile zugunsten des AIFM, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeauf-
schlag gemass Anhang B erheben.

Riicknahmeabschlag

Fir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt der AIFM auf den NAV der zurlickgegebenen Anteile einen Riick-
nahmeabschlag gemass Anhang B.

Bei der Auszahlung des Liquidationserléses im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine Riicknahmekommission
von 0.30% des Liquidationserl6ses erheben.

Umtauschgebiihr

Fir den vom Anleger gewlinschten Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse erhebt der AIFM auf
den NAV der urspriinglichen Anteilsklasse eine Umtauschgebiihr gemass Anhang B.

Art. 43 Laufende Gebiihren
Vom Vermégen abhéngige Gebiihren:
Verwaltungsvergiitung

Fur die Verwaltung des AIF und die Verwahrung dessen Vermdgens stellt der AIFM eine jahrliche Vergiitung von 1.60%
in Rechnung. Diese wird auf der Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens des Fonds berechnet und pro rata tempo-
ris jeweils am Quartalsende dem AIF belastet.

Vom Vermégen unabhéngige Gebiihren:

Der AIFM und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Austibung
ihrer Funktion entstanden sind:

1.  Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halbjahresberichte sowie weiterer ge-
setzlich vorgeschriebener Publikationen;

2.  Kosten fir die Verdffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evil. zusatzlichen von dem AIFM
bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen des AIF einschliesslich Kurspublikatio-
nen;

3.  Gebihren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht (iber den AIF in Liechtenstein und im Ausland;

4. alle Steuern, die auf das Vermogen eines AIF sowie dessen Ertrage und Aufwendungen zulasten dieses AlF erho-
ben werden;

5. Gebihren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung eines AIF und mit dem Vertrieb im In- und Ausland
anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten);

6. Gebihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veréffentlichung von Steuerfaktoren fiir
die Lander der EU/EWR und/oder samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen und/oder Privatplatzierun-
gen vorliegen, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

7. Gebihren firr Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Ausland;

8. ein angemessener Anteil an Kosten fiir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem An-
bieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

9. Honorare des Wirtschaftspriifers und von Steuerberatern, soweit diese Aufwendungen im Interesse der Anleger
getatigt werden;

21/30



10. Die Kosten der Vornahme von vertieften steuerlichen, rechtlichen, buchhalterischen, betriebswirtschaftlichen und
markttechnischen Prifungen und Analysen (Due Diligence) durch Dritte, mit denen insbesondere eine Private Equity
Anlage auf dessen Anlageeignung fir den AIF vertieft gepruft wird. Diese Kosten kdnnen dem AIF auch dann belastet
werden, wenn in der Folge eine Anlage nicht getatigt wird;

11. Kosten im Rahmen der Bewertung besonderer Investments (z.B. Gutachten) und damit verknipfter Aufwand des
AIFM;

12. Kosten von Fachexpertisen und Fachberatungen im Rahmen des Ankaufs und Verkaufs von Vermdégenswerten des
AIF im besten Interesse der Anleger, insbesondere im Bereich nicht kotierter Vermdgenswerte und damit verknUpfter
Aufwand des AIFM;

13. Kosten fiir potentielle Sub-Verwahrstellen des Fondsvermdgens fur den Fall, dass Teile davon nicht bei der Verwahr-
stelle direkt verwahrt werden;

14. Kosten fir die Aufsetzung und den Unterhalt zusatzlicher Gegenparteien, wenn dies im Interesse der Anleger ist bis
zu einem Maximalbetrag von CHF 10'000.-.

Transaktionskosten

Zusatzlich tragt der AIF samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwachsenden Nebenkosten fiir den An- und Ver-
kauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sind sowie alle Steuern, die auf das Vermogen
des AlIF sowie dessen Ertrage und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf auslandischen Ertragen).
Der AIF tragt ferner allfallige externe Kosten, d.h. Geblihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen.
Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Zusatzlich wer-
den den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Gegenleistungen, welche in einer fixen Pauschalgebiihr enthalten sind, diirfen nicht zusatzlich als Einzelaufwand belas-
tet werden. Eine allfallige Entschadigung fir beauftragte Dritte ist jedenfalls in den Gebiihren nach Kapitel IX des Treu-
handvertrages enthalten.

Allféllige Kosten fiir Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen

Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der entsprechenden Anteilsklasse zuge-
ordnet.

Liquidationsgebiihren

Im Falle der Auflésung des AIF kann der AIFM eine Liquidationsgebihr in Héhe von max. CHF 10000 zu seinen Guns-
ten erheben.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf der AIFM dem Vermdgen des AIF Kosten fiir ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmassigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung des AIF nicht vorher-
sehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Kosten fiir die Rechtsbefolgung im Interesse des
AIF oder der Anleger. Darliber hinaus sind alle Kosten allfallig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen gemass
AIFMG und AIFMV (z.B. Anderungen der konstituierenden Dokumente) hierunter zu verstehen.

Laufende Gebiihren (Total Expense Ratio, TER)

Das Total der laufenden Geblihren vor einer allfalligen Performance Fee und vor allfalligen ausserordentlichen Dispositi-
onsgebiihren wird nach allgemeinen, von der FMA anerkannten Grundsatzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der
Transaktionskosten, samtliche Kosten und Gebiihren, die laufend dem Vermdgen des AIF belastet werden.

Die Gesamtkosten, die der AIF bzw. die jeweilige Anteilsklasse auf einer Jahresbasis zu tragen hat, wird im Jahresbe-
richt ausgewiesen.

Art. 44 Griindungskosten

Die Kosten fir die Griindung des AlIF und die Erstausgabe von Anteilen werden zu Lasten des Vermdgens des AlF Uber
maximal 5 Jahre abgeschrieben.

X. Schlussbestimmungen
Art. 45 Verwendung der Ertrage
Der Erfolg des AIF setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kapitalgewinnen zusammen.

Der AIFM kann den im AIF bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger des AIF bzw. dieser Anteils-
klasse ausschitten oder diesen Erfolg im AIF bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).
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Thesaurierend:

Der erwirtschaftete Erfolg des AIF bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs , THES" geméss An-
hang B aufweisen, werden laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Ausschiittend:

Der erwirtschaftete Erfolg des AIF bzw. Anteilsklassen, welche eine Erfolgsverwendung des Typs ,AUS* geméass Anhang
B aufweisen, werden jahrlich ausgeschiittet. Die Bestimmung der genauen Héhe der Ausschuttung liegt im Ermessen
des AIFM.

Ein Teil der Nettoertrage des AIF kann auf die neue Rechnung vorgetragen werden.
Ausschiittungen werden auf die am Ausschiittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Auf erklarte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an keine Zinsen bezahilt.
Art. 46 Zuwendungen

Der AIFM kann Vertriebstragern zur Deckung der Aufwande im Zusammenhang mit dem Vertrieb des AlIF eine Entscha-
digung gemass den Bestimmungen in den konstituierenden Dokumenten bezahlen.

Sofern der AIFM fir den AIF Zuwendungen von Dritten im Zusammenhang mit der Zufiihrung von Anlegern, dem Er-
werb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw. (im Folgenden: Produkte) erhalt, gibt er diese voll-
umfanglich an den AIF weiter.

Die H6he solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen bemes-
sen sich in der Regel nach der Hohe des von dem AIFM gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produkt-
gruppe. Ilhre Héhe entspricht tblicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belasteten Verwal-
tungsgebuihren, welche periodisch wahrend der Haltedauer vergiitet werden. Zusétzlich kénnen Vertriebsprovisionen von
Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet werden
oder in Form von Einmalzahlungen, deren Héhe einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Vorbehalt-
lich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkts)
weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen von dem AIFM
verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch be-
grenzt auf die der Anfrage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch verzichtet
der Anleger ausdrtcklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzelheiten vor Erbringung der Dienstleistung oder be-
zieht er die Dienstleistung nach Einholung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfélligen Herausgabeanspruch
im Sinne von § 1009 Allgemeines Birgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 47 Steuervorschriften
Vermogen des AlF

Alle liechtensteinischen AlF in der Rechtsform des (vertraglichen) Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuhdnderschaft
sind in Liechtenstein unbeschrankt steuerpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrdge aus dem verwalteten
Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben'

Die Begriindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen AIF unterliegt nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die
entgeltliche Ubertragung von Eigentum an Anteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei oder ein Vermittler
inlandischer Effektenhandler ist. Die Ricknahme von Anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragli-
che Investmentfonds bzw. die Kollektivtreuhanderschaft gelten als von der Umsatzabgabe befreite Anleger.

Quellensteuern

Der AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuhdnderschaft untersteht keiner Quel-
lensteuerpflicht im Firstentum Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht. Auslandi-
sche Ertrage und Kapitalgewinne, die vom AIF in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds bzw. der Kollektiv-
treuhénderschaft erzielt werden, kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Allféllige
Doppelbesteuerungsabkommen bleiben vorbehalten.

Natiirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im Firstentum Liechtenstein domizilierte Privatanleger hat seine Anteile als Vermdgen zu deklarieren und diese un-
terliegen der Vermogenssteuer. Allféllige Ertragsausschittungen bzw. thesaurierte Ertrdge des AlF in der Rechtsform

' Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwen-

dung. Im Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Fiirstentum Liechtenstein daher als Inland.
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des vertraglichen Investmentfonds bzw. der Kollektivtreuhanderschaft sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der An-
teile erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kénnen vom steuerpflichtigen Erwerb nicht abgezo-
gen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

Fir Anleger mit Domizilland ausserhalb des Firstentums Liechtenstein richtet sich die Besteuerung und die tbrigen
steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften des jeweiligen Domizillandes.

FATCA

Der AIF wird sich den Bestimmungen betreffend FATCA unterziehen und sich, soweit erforderlich, bei der US-
Steuerbehdrde als an FATCA teilnehmendes Institut anmelden.

Disclaimer

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzge-
bung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, bezliglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren eigenen professionellen Berater zu kon-
sultieren. Weder der AIFM, die Verwahrstelle noch deren Beauftragte kdnnen eine Verantwortung fur die individuellen
Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von Anteilen tibernehmen.

Art. 48 Informationen fiir die Anleger/Publikationsorgan
Publikationsorgan des AIF ist die Website des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband www.lafv.li.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch (iber die Anderungen des Treuhandvertrags und des Anhangs B werden im
Publikationsorgan des AIF verdffentlicht.

Der NAV sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile des AIF bzw. eines jeden Teilfonds bzw. der Anteils-
klasse werden an jedem Bewertungstag im Publikationsorgan des AlIF bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der nicht gepriift sein muss, werdend
den Anlegern am Sitz des AIFM und der Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt.

Art. 49 Berichte

Der AIFM erstellt fir jeden AIF einen gepriften Jahresbericht sowie einen allfalligen Halbjahresbericht entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen im Flrstentum Liechtenstein.

Spatestens sechs Monate nach Ablauf eines jeden Geschéftsjahres veréffentlicht der AIFM einen gepruften Jahresbe-
richt entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen des Flirstentums Liechtenstein.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschéftsjahres veréffentlicht der AIFM einen ungepriften Halb-
jahresbericht, sofern erforderlich.

Es kénnen zusétzlich geprifte und ungeprtfte Zwischenberichte erstellt werden.

Art. 50 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember des Jahres.
Art. 51 Anderungen des Treuhandvertrags

Dieser Treuhandvertrag kann vom AIFM jederzeit ganz oder teilweise geandert oder erganzt werden.

Wesentliche Anderungen teilt der AIFM der FMA mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung oder unverziig-
lich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.

Soweit der AIF zulassungspflichtig ist, bediirfen der Treuhandvertrag und jede seiner Anderungen zu ihrer Wirksamkeit
der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Art. 52 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen der AIFM, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle verjahren mit dem Ab-
lauf von flinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.

Art. 53 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Der AIF untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten zwischen den
Anlegern, dem AIFM und der Verwahrstelle ist Vaduz.
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Der AIFM und/oder die Verwahrstelle kdnnen sich und den AIF jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern aus die-
sen Landern dem Gerichtsstand der Lander unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden.

Als rechtsverbindliche Sprache flr diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.
Art. 54 Allgemeines

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR)
Uber die Aktiengesellschaft, die Anstalt oder die Stiftung oder nach jenen des SEG Uber die Europdische Gesellschaft
sowie die allgemeinen Bestimmungen des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 55 Inkrafttreten
Dieser Treuhandvertrag tritt am 27. Juli 2018 in Kraft.

Der AIFM:
LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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Anhang A "Organisationsstruktur des AIFM"

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit und ergénzen sich deshalb.

Die Organisationsstruktur des AIFM

AlF

Classic Leveraged Equity Fund

AIFM

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
FL-9490 Vaduz

Verwaltungsrat des AIFM

Natalie Epp
Dr. Martin Alge
Dr. Peter Meier

Geschéftsleitung des AIFM

Bruno Schranz
Roland Bargetze
Thomas Mahr

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25a / Neumarkt 5
CH-9001 St. Gallen

Der AIF im Uberblick

Name des AlF

Classic Leveraged Equity Fund

Rechtliche Struktur

AIF in der Rechtsform der Treuhanderschaft ("Kollektivtreuhanderschaft‘) ge-
mass Gesetz vom 19. Dezember 2012 (ber die Verwalter alternativer Invest-
mentfonds (AIFMG)

Umbrella-Fonds:

Nein

Grundungsland

Liechtenstein

Griindungsdatum

05. Mai 1998 (urspriinglich als Investmentunternehmen nach IUG gegriindet)

Geschéftsjahr

Das Geschéftsjahr des AIF beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezem-
ber.

Rechnungswahrung des AIF

Schweizer Franken

Zustandige Aufsichtsbehorde

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li

Portfolioverwaltung

BWM AG
Korporationsweg 13c
CH-8832 Wilen b. Wollerau

Verwahrstelle

Liechtensteinische Landesbank AG
Stadtle 44
FL-9490 Vaduz

Vertriebstrager

LLB Fund Services AG
Aulestrasse 80
FL-9490 Vaduz

Promoter

BWM AG
Korporationsweg 13c
CH-8832 Wilen b. Wollerau

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers AG
Vadianstrasse 25a / Neumarkt 5
CH-9001 St. Gallen
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Anhang B "AIF im Uberblick"

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A und der Anhang B bilden eine wesentliche Einheit und erganzen sich
deshalb.

1.

Stammdaten und Informationen des AIF

Grundinformationen - Classic Leveraged Equity Fund

Valorennummer 902’471

ISIN LI 000 902 4717

Vertrieb professionelle Anleger und Privatanleger
Dauer unbeschrankt

Kotierung Nein

Rechnungswéhrung? Schweizer Franken

Mindestanlage 1 Anteil, keine Fraktionen
Bewertungstag Wdchentlich, jeweils am Donnerstag
Bewertungsintervall Wochentlich

Annahmeschluss Anteilsgeschafte Wochentlich, jeweils am Mittwochabend, 18:00 Uhr, bei der Verwahrstelle
Erstausgabepreis CHF 100

Abschluss Rechnungsjahr 31. Dezember

Erfolgsverwendung thesaurierend

Kommissionen und Kosten zulasten der Anleger

Ausgabekommission® 0.30% zugunsten des AIF
Ricknahmekommission® 0.30% zugunsten des AlIF
Rucknahmekommission bei der Auflé- 0.30 %

sung des AIF

Kommissionen und Kosten zulasten des AlIF*

Verwaltungsvergltung* 1.60 % p.a.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermégenswert berechnet werden.
Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebihr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen

Zuzlglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Ausiibung ihrer Funktionen ent-
standen sind. Die Details finden sich in Art. 47 (Steuervorschriften) und Art. 43 (laufende Gebihren).
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2. Folgende Aufgaben wurden vom AIFM iibertragen
a. Portfolioverwaltung

Die Portfolioverwaltung ist an die BWM AG, Korporationsweg 13c, CH-8832 Wilen b. Wollerau delegiert.

3. Verwabhrstelle

Die Verwahrstellenfunktion ist fiir diesen AIF an die Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, FL-9490 Vaduz
Ubertragen.

4. Anlagegrundsitze des AIF

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die AlF-spezifischen Anlagegrundséatze des AlF.

41 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des AIF besteht darin, durch Anlagen in unterbewertete Beteiligungspapiere und —wertrechte, welche
aufgrund einer griindlichen, disziplinierten und langfristig orientierten Fundamentalanalyse ausgewahlt werden, sowie
durch Anlagen in Call-Optionen/Warrants auf solche Beteiligungspapiere und Beteiligungsrechte einen mdglichst hohen
Gesamtertrag unter Vermeidung nachhaltiger Verluste zu erzielen.

Der AIF investiert weltweit hauptsachlich in Aktien, primar in Westeuropa und Nordamerika. Diese haben anspruchsvol-
len Auswahlkriterien zu gentigen. Der AIF verfolgt einen Value-Ansatz, weshalb die gekauften Aktien fundamental unter-
bewertet sein sollten. Zudem mussen sich der AIFM bzw. die mit den Anlageentscheiden betrauten Personen ausrei-
chend Uber diese Aktien informieren kdnnen.

Der AIF kann auch in Call-Optionen/Warrants investieren. Dank der ihnen eigenen Hebelwirkung kann ein zuséatzlicher
Ertrag erzielt werden. Diesem zusatzlichen Ertragspotential steht jedoch ein entsprechend grosses zusatzliches Risiko
gegenuber. Bekanntlich besteht bei Call-Optionen/Warrants vor allem in ausgedehnten Baisseperioden die Gefahr, dass
sie zu massiven Verlusten bis hin zum Totalverlust fihren kénnen.

Der AIF kann auch in Wandel- und Optionsanleihen investieren. Der AIF kann zudem in Obligationen Not leidender Un-
ternehmen investieren.

Der AIF kann auch Arbitrage-Strategien einsetzen, um fundamental ungerechtfertigte Preisunterschiede auszunutzen.

Der AIF kann zudem Leerverkaufe in Gberbewerteten Wertschriften tatigen, was ebenfalls zu einer Hebelwirkung flhrt,
welche sowohl das Ertragspotential als auch das Verlustrisiko erhdht.

Der AIF kann zudem zur Finanzierung seiner Anlagen Kredit aufnehmen. Dadurch ergibt sich ebenfalls eine Hebelwir-
kung, welche sowohl das Ertragspotential als auch das Verlustrisiko erhdht. Daneben kann der AIF sein Vermdgen auch
in andere gemass den konstituierenden Dokumenten zuldssige Beteiligungs- und Forderungspapiere anlegen.

Der AIF kann Derivate zu Absicherungszwecken einsetzen.

Der Fonds wird als AIF fur Anleger aufgelegt. Da es die Politik des AlF ist, die Aktien in gewissen Gesellschaften lang-
fristig im Portefeuille zu behalten und die Gewinne laufen zu lassen, kann der Anteil der Aktien einer solchen Gesell-
schaft die 10%-Begrenzung uberschreiten. Der AIF setzt daher den Prozentsatz fir die maximale Anlage des Fondsver-
mogens beim gleichen Emittenten, inklusive dem Kontraktwert allfélliger Call-Optionen/Warrants auf solche Anlagen, auf
15% fest, wobei der Gesamtwert jener Positionen, welche die 10%-Marke Ubersteigen, nicht mehr als 50% des Fonds-
vermdgens ausmachen dirfen. Zudem besteht die Mdglichkeit Call- Optionen/Warrants bis zu 50% des Fondsvermo-
gens einzusetzen, Leerverkdufe bis zu 50% des Fondsvermégens zu tatigen, das Fondsvermoégen bis zu 50% mit Kredit
zu finanzieren sowie mehr als 10% des stimmberechtigten Kapitals eines Unternehmens zu halten.

4.2 Fliissige Mittel

Der AIF darf bis zu 49% flussige Mittel halten.

4.3 Zugelassene Anlagen
Der AIF kann sein Vermdgen in folgende Anlagen investieren:

a) massenweise ausgegebenen unterbewerteten Wertpapieren und Wertrechten, die an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Dazu gehdren:

1.  Beteiligungspapiere (inklusive Leerverkaufe)

2. Options- und Wandelanleihen
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f)
9)

4.4

3.  Obligationen Not leidender Unternehmen
4. Anteile anderer Fonds

Wertpapieren aus Neuemissionen, sofern sie an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt zum Handel vorgesehen sind und spatestens nach einem Jahr zum Handel zugelassen
werden; andernfalls sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen;

Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, die
ihren Sitz in einem Mitgliedsstaat des EWR oder in einem anderen Staat haben, wenn sie dort einer Aufsicht
unterstehen, welche der liechtensteinischen gleichwertig ist;

Derivaten, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden;

Derivaten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate), wenn:
1. die Gegenpartei einer Aufsicht untersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und

2. sie jederzeit nachvollziehbar bewertet, veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft ausgeglichen
werden kdnnen.

Derivaten, die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet sind (strukturierte Finanzinstrumente); und

Edelmetallen und Derivaten auf Waren (Commodities) im Rahmen von Arbitragestrategien.

Anlagebeschriankungen

Fir den AIF bestehen folgende Anlagebeschrankungen. Er investiert:

a)

f)

hoéchstens 15% seines adjustierten Vermdgens in Wertpapiere und Wertrechte geméss Anhang B, Ziffer 4.3 a) 1.) -
3.) desselben Emittenten, inklusive dem Kontraktwert allfalliger Call-Optionen/Warrants auf solche Anlagen, wobei
der Gesamtwert jener Positionen, welche die 10%-Marke Ubersteigen, nicht mehr als 50% des Fondsvermogens
ausmachen dirfen. Als adjustiertes Fondsvermdgen gilt das Fondsvermégen zuziglich dem jeweiligen Ausibungs-
preis der Call-Optionen/Warrants multipliziert mit der dem jeweiligen Kontrakt zugrundeliegenden Menge des be-
treffenden Beteiligungspapiers. Als Kontraktwert von Call-Optionen/Warrants gilt der Austibungspreis der Call-Opti-
onen/Warrants multipliziert mit der dem Kontrakt zugrundeliegenden Menge des betreffenden Beteiligungspapiers
zuziglich dem Verkehrswert der Call-Option/Warrant multipliziert mit der Anzahl Call-Optionen/Warrants. Bei der
15%-Begrenzung je Emittent werden vom jeweiligen Emittenten ausgegebene Warrants nicht mitgezahit.

mindestens 51% in Beteiligungspapiere;

hoéchstens 50% in Call-Optionen/Warrants auf Beteiligungspapieren. Fur die Berechnung des Anteils am Fondsver-
maogens gilt der Verkehrswert aller Call-Optionen/Warrants (=Anzahl Optionen/Warrants multipliziert mit dem Kurs-
wert der Option/Warrant) zum Zeitpunkt, in dem weitere Optionen erworben werden;

héchstens 25% in Options- und Wandelanleihen. Fur die Berechnung des Anteils am Fondsvermdgen gilt der
Verkehrswert aller Options- und Wandelanleihen zum Zeitpunkt, in dem weitere Options- und Wandelanleihen
erworben werden;

héchstens 20% in Obligationen Not leidender Unternehmen. Fir die Berechnung des Anteils am Fondsvermdégen
gilt der Verkehrswert aller Obligationen Not leidender Unternehmen zum Zeitpunkt, in dem weitere Obligationen Not
leidender Unternehmen erworben werden;

héchstens 5% des Fondsvermdégens in Obligationen Not leidender Unternehmen desselben Emittenten. Fir die
Berechnung der 5%-Grenze gilt der Verkehrswert aller Obligationen Not leidender Unternehmen desselben
Emittenten zum Zeitpunkt, in dem weitere solche Obligationen desselben Emittenten erworben werden;

hoéchstens 10% in Anteile anderer Fonds. Fuir die Berechnung der 10%-Grenze gilt der Verkehrswert aller Anteile
anderer Fonds zum Zeitpunkt, in dem weitere Anteile desselben Emittenten erworben werden;

maximal 50% der Anlagen mit Kredit;

hoéchstens 50% in Leerverkaufe. Fir die Berechnung des Anteils am Fondsvermoégen gilt der Kurswert der Leerver-
kaufe im Verhaltnis zum Fondsvermégen zum Zeitpunkt, in dem weitere Leerverkdufe getatigt werden.

In Bezug auf die Anlagebeschrankungen wird auf das Durchblicksprinzip verzichtet.

4.5

Nicht zugelassene Anlagen

Folgende Anlagen sind nicht zugelassen:
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. physische Waren (Rohstoffe oder Ahnliches), wobei Edelmetalle zugelassen sind;
. direkte Anlagen in Immobilien; und
. direkte Unternehmensbeteiligungen (Private Equity).

Der AIFM kann jederzeit weitere Anlagerestriktionen festlegen.

5. Rechnungs-/ Referenzwdhrung des AlF

Die Rechnungswahrung des AIF sowie die Referenzwahrung pro Anteilsklasse werden in Ziffer 1 dieses Anhangs B ge-
nannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfihrung des AlF erfolgt. Bei der Refe-
renzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der NAV der Anteilsklassen berechnet wer-
den. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des AIF optimal eignen.

5.1 Profil des typischen Anlegers

Der AIF eignet sich Anleger, die in ein diversifiziertes Portfolio von Beteiligungs- und/oder Forderungspapieren und -
wertrechten investieren wollen.

Der AIF eignet sich fiir Anleger, die langfristig Kapital bilden méchten, zwischenzeitlich aber weit iberdurchschnittliche
Wertschwankungen akzeptieren und grossere Verluste problemlos verkraften kdnnen.

6. Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM.

7. Risiken und Risikoprofile des AIF

71 AlF-spezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Anlagen abhan-
gig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der
Anteile gegenuber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anle-
ger sein investiertes Kapital zuriick erhalt.

Aufgrund der Gberwiegenden Investition des Vermdgens des AlF in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte, Call-Optio-
nen/Warrants und Leerverkdufe besteht bei diesem Anlagetyp ein Markt- und Emittentenrisiko, welches sich negativ auf
das Nettovermdgen auswirken kann. Durch den Einsatz von Call-Optionen/Warrants sowie durch Kreditfinanzierung
kann das Markt- und Emittentenrisiko wegen der Hebelwirkung dieser Instrumente erhéht werden. Daneben kénnen an-
dere Risiken wie etwa das Zinsrisiko und das Wahrungsrisiko in Erscheinung treten.

Aufgrund der in Ziffer 4 beschriebenen Anlagepolitik ist zu beachten, dass die Wertentwicklung des AIF markant von der
generellen Entwicklung der Aktienméarkte, in denen der AIF investiert ist, abweichen kann. Da die Anlagepolitik neben
Aktien auch Kreditaufnahme, Call-Optionen/Warrants und Leerverkdufe zulasst, ist der AIF wesentlich riskanter als nor-
male Wertpapierfonds und sollte daher nur von Anlegern erworben werden, die weit Uberdurchschnittliche Wertschwan-
kungen akzeptieren und grossere Verluste verkraften kénnen.

7.2 Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den spezifischen Risiken kdnnen die Anlagen allgemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte und nicht
abschliessende Aufzahlung befindet sich unter Kapitel VIl des Treuhandvertrags.

8. Kosten, die aus dem AIF erstattet werden

Eine Ubersicht liber die Kosten, die aus dem AIF und dessen Anteilsklassen erstattet werden, sind in Ziffer 1 dieses An-
hangs B ersichtlich.

Der AIFM
LLB Fund Services Aktiengesellschaft, Vaduz

Die Verwahrstelle:

Liechtensteinische Landesbank Aktiengesellschaft, Vaduz
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