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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des Scherrer
Small Caps Europe vorlegen zu durfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fUr die Anfeilsklasse
-A- ist seit dem 31. Dezember 2022 von EUR 342.33 auf EUR
367.29 gestiegen und erhéhte sich somit um 7.29%.

Am 30. Juni 2023 belief sich das Fondsvermdgen fUr den
Scherrer Smalll Caps Europe auf EUR 31.5 Mio. und es befan-
den sich 85'748 Anteile der Anteilsklasse -A- und im Umlauf.

Performance Chart
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Top 10

Gesellschaft

Carlo Gavazzi Holding SA
Pferdewetten.de

Elmos Semiconductor SE
Hermle Berthold Masch. AG
New Work Rg

USU Software

Clig Digital

Pharma SGP Holding Rg
Adesso AG

EQS Group AG

Total
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Investition in %

Gesellschaft Land Branche
1 USU Software DE Internet, Software & M-Dienstlzistungen
2 Coltene Holding AG CH Finanz-, Beteiigungs- & andere diversif. Ges.
3 Sensirion Holding CH Finanz-, Beteiigungs- & andere diversif. Ges.
4 mobilezone holding ag CH Diverze Handelzfirmen
5 Secunet Security Networks AG DE Internet, Software & M-Dienstleistungen
& New Work Rg DE Internet, Software & M-Dienstleistungen
7 LEM Holding SA CH Elektronik & Halbleiter
8 APG SGA SA CH Graphizches Gewerbe, Verlage & Medien
9 Hermle Berthold Masch. AG DE Maschinen & Apparate
10 Pharma SGP Holding Rg DE Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte

Top 10 Deinvestitionen

Gesellschaft Land Branche Investition in %

1 GK Software DE Internet, Software & M-Dienstleiztungen
2 Software DE Internet, Software & M-Dienstleiztungen
3 Schaeffler DE Fahrzeuge
4 Vita 34 DE Gesundheits.- & Sozialwesen
5 Porsche AG Vorz, Akt DE Fahrzeuge
& GRENKE AG DE Internet, Software & M-Dienstleistungen
7 InVision DE Internet, Software & M-Dienstleistungen
& Elmos Semiconductor SE DE Elektronik & Halbleiter
9 Secanda AG DE Banken

10 Adesso AG DE Internet, Software & M-Dienstleistungen
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Vermogensrechnung

Bankguthaben auf Sicht
Bankguthaben auf Zeit

Wertpapiere und andere Anlagewerte
Derivate Finanzinstrumente

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamifondsvermégen

30. Juni 2023
EUR

698'864.37
0.00
30'942'106.37
0.00
40'549.63

31'681'520.37

30. Juni 2022
EUR

2'049'089.73
0.00
28'059'632.18
0.00

2'720.00

30'111'441.91

Verbindlichkeiten

Nettofondsvermégen

-187'457.42

31'494°'062.95

-190'628.07

29'920'813.84

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Fi-
nanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfdllige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere
(Securifies Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersicht-
lich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite aus-
stehend.

Scherrer Small Caps Europe
Ungeprifter Halbjahresbericht per 30. Juni 2023



Erfolgsrechnung

01.01.2023 - 30.06.2023

01.01.2022 - 30.06.2022

EUR EUR
Ertrag
Aktien 450'504.05 304'362.26
Zielfonds 19'500.00 0.00
Erfrag Bankguthaben 11'550.14 -1'951.96
Sonstige Ertrage 147.62 2'328.88
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -1'923.02 -3'383.74
Total Ertrag 479'778.79 301'355.44
Avufwand
VerwaltungsgebUhr 263'114.95 320'564.53
Performance Fee 0.00 0.00
VerwahrstellengebUhr 14'775.31 15'992.29
Revisionsaufwand 5'011.51 4'758.30
Passivzinsen 0.00 0.00
Sonstige Aufwendungen 53'708.13 15'284.39
Ausrichtung laufender Ertréige (ALE) -552.14 -4'990.43
Total Aufwand 336'057.76 351'609.08
Nettoertrag 143'721.03 -50'253.64
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 357'703.78 950'837.76
Realisierter Erfolg 501'424.81 900'584.12
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 1'622'804.61 -10'104'070.28
Gesamterfolg 2'124'229.42 -9'203'486.16
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2023 - 30.06.2023
EUR

29'001'768.15

368'065.38

2'124'229.42

31'494'062.95

Anzahl Anteile im Umlauf

Scherrer Small Caps Europe -A-

01.01.2023 - 30.06.2023

Anzahl Anteile zu Beginn der Periode 84'718
Neu ausgegebene Anteile 3130
Zurickgenommene Anteile 27'020
Anzahl Anteile am Ende der Periode 60’828
Scherrer Small Caps Europe -8-
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Kennzahlen

Scherrer Small Caps Europe 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 31'494'062.95 29'001'768.15 40'112'776.54
Transaktionskosten in EUR 15'377.57 8'680.92 20'222.70
Scherrer Small Caps Europe -A- 30.06.2023 31.12.2022 31.12.2021
Nettofondsvermdgen in EUR 31'027'488.14 29'001'768.15 40'112'776.54
Ausstehende Anteile 85'748 84'718 85'008
Inventarwert pro Anteil in EUR 367.29 342.33 471.87
Performance in % 7.29 -27.45 32.89
Performance in % seit Liberierung am 11.10.2004 267.29 242.33 371.87
OGC/TER 1in % (exkl. performanceabhdngige Vergitung) 2.16 2.13 2.12
Performanceabhdngige Vergitung in % 0.00 0.00 1.26
TER 21in % (inkl. performanceabhdngige Vergutung) 2.16 2.13 3.38
Performanceabhdngige Vergitung in EUR 0.00 8'680.92 465'533.08

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines
Anfteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anfeile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine syn-
thetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im Falle
der Berechnung der synthetischen TER zus&tzlich aus der anteilmd&ssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren Anteil

am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschidge der Zielfonds, zusammen.

Scherrer Small Caps Europe
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in EUR NIW
WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Deutschland
EUR  Adesso AG 0 500 9'000 123.80 1'114'200 3.54%
EUR  AMADEUS FIRE 200 0 3’000 111.80 335400 1.06%
EUR  Atoss Software AG 300 0 3'600 207.50 747'000 2.37%
EUR  B+S Banksysteme 0 0 70000 1.91 133'700 0.42%
EUR  Basler 0 0 10'500 17.10 179'550 0.57%
EUR  Bijou Brigitte AG 5'000 0 15'000 49.30 739'500 2.35%
EUR  Clig Digital 0 0 47'000 24.90 1'170'300 3.72%
EUR DATRON AG 0 0 70000 11.70 819’000 2.60%
EUR  Dermapharm Holding 2'000 0 10’000 45.30 453’000 1.44%
EUR DocCheck 2'710 0 38'000 11.20 425'600 1.35%
EUR  Dr. Hoenle AG 0 0 31'000 23.10 716100 2.27%
EUR  Einhell Germany AG 0 0 6'000 153.80 922'800 2.93%
EUR  Elmos Semiconductor SE 1'700 1'500 20'200 75.20 1'519'040 4.82%
EUR EQS Group AG 0 0 36'000 27.60 993'600 3.15%
EUR  Hermle Berthold Masch. AG 1'500 0 5'300 244.00 1'293'200 4.11%
EUR HYPOPORT 0 0 1'500 167.30 250950 0.80%
EUR  Medios 2'500 0 12'000 15.60 187'200 0.59%
EUR  mybet Holding 0 0 131'000 0.00 0 0.00%
EUR  New Work Rg 3'500 0 10'500 123.60 1'297'800 4.12%
EUR  NEXUS 0 0 7'500 56.50 423'750 1.35%
EUR Pferdewetten.de 0 0 170’620 10.90 1'859'758 5.91%
EUR  Pharma SGP Holding Rg 11'000 0 36'000 27.70 997'200 3.17%
EUR  Rational AG 100 0 900 663.00 596'700 1.89%
EUR  Secunet Security Networks AG 2'100 0 3'100 217.50 674’250 2.14%
EUR  STO AG Vorz. Akt. ohne Stimmrecht 0 0 5'500 153.60 844'800 2.68%
EUR  STRATEC Biomedical 4'000 0 11'000 63.40 697'400 2.21%
EUR  Suess Microtec 4’000 0 29'000 24.35 706150 2.24%
EUR TeamViewer SE 0 0 40'000 14.71 588’400 1.87%
EUR  Tick Trad Software Rg 30'000 0 30’000 9.20 276'000 0.88%
EUR  USU Software 37'717 0 56'500 22.60 1'276'900 4.05%
EUR  WENG FINE ART Rg 0 0 21'000 9.16 192'360 0.61%
EUR  Zapf Creation AG 0 0 3'800 32.00 121’600 0.39%
22'553'208 71.61%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in EUR NIW
Niederlande
EUR  Holland Colours NV 0 0 5'000 107.00 535'000 1.70%
535'000 1.70%
Osterreich
EUR  Fabasoft AG 2'000 0 23'000 18.95 435'850 1.38%
EUR  Frequentis Rg 0 0 19’500 27.50 536'250 1.70%
972’100  3.09%
Schweiz
CHF APG SGA SA 2'200 0 2'200 187.00 421'257 1.34%
CHF  Carlo Gavazzi Holding SA 0 0 5'400 376.00 2'079'050 6.60%
CHF  Coltene Holding AG 10'500 0 10'500 70.80 761'212 2.42%
CHF  LEM Holding SA 200 0 200 2'240.00 458'734 1.46%
CHF  mobilezone holding ag 37'000 0 37'000 13.72 519'803 1.65%
CHF  Schaffner Holding AG 0 0 2'580 285.00 752'918 2.39%
CHF  Sensirion Holding 6'500 0 6'500 98.00 652'263 2.07%
5'645'239 17.92%
Aktienfonds
Liechtenstein
EUR  Value-Holdings Dividenden Fund 0 0 50'000 14.21 710'500 2.26%
710500 2.26%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 30'416'047 96.58%
Scherrer Small Caps Europe -11 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe Verkdufe) Bestand per Kurs Kurswert % des
30.06.2023 in EUR NIW
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktien
Schweiz
CHF Weleda Rg 0 0 150 3'425.00 526’060 1.67%
526’060 1.67%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 526’060 1.67%
TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 30'942'106 98.25%
EUR  Kontokorrentguthaben 698'864 2.22%
EUR  Sonstige Vermdgenswerte 40’550 0.13%
GESAMTFONDSVERMOGEN 31'681'520 100.60%
EUR  Forderungen und Verbindlichkeiten -187'457  -0.60%
NETTOFONDSVERMOGEN 31'494°063 100.00%
Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen enfstanden sein.
Fussnoten:
1) Inkl. Split, Gratisaktien und Zuteilung aus Anrechten
2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
Scherrer Small Caps Europe -12-
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschadfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Porffolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE
Aktien
Deutschland
EUR  GK Software 0 11000
EUR GRENKE AG 0 10’000
EUR InVision 0 23’000
EUR  Porsche AG Vorz. Akt. 0 5’000
EUR  Schaeffler 0 50'000
EUR  Secanda AG 0 30’000
EUR  Software 0 22'000
EUR  Tick Trading Software 0 30'000
EUR  Vita 34 0 50'000
Scherrer Small Caps Europe -13-
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Rechnungsjahr

Erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung

Max. Ausgabeaufschlag

Ricknahmeabschlag

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Max. Gebuhr fir Anlageentscheid,
Risikomanagement und Vertrieb

Performance Fee
Hurdle Rate

High-on-High-Mark

Max. Gebihr fur Administration

Max. Verwahrstellengebihr

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fur jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten

Kursinformationen

Bloomberg
Telekurs

Reuters

Internet

Tageszeitungen

Scherrer Small Caps Europe

-A- -l-
LI0018448063 LI1275091927
11.10.2004 30.06.2023
Euro (EUR)

Euro (EUR) Euro (EUR)

vom 01. Januar bis 31. Dezember

vom 01. Februar 2015 bis 31. Dezember 2015

Thesaurierend

3% 1%

0.25% keiner

keine keine

1.7% p.a. 1.0% p.a.
15% 10%
5% fUr Performance-Fee 10% fUr Performance-Fee
ja

0.20% p.a. oder min. CHF 25'000.-- p.a zzgl. CHF 5'000.—p.a. pro Anteilsklasse ab der
2. Anteilsklasse.

0.15% p.a. zzgl. Service-Fee von CHF 420.-- pro Quartal

CHF 2'000.-- p.a.
CHF 2'000.-- p.a.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermogens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

SCHSCEU LE SCHSCEI LE
1844806 127509192
1844806X.CHE 127509192X.CHE
www.ifm.li
www.lafv.li

www.fundinfo.com

Bdrsenzeitung

Scherrer Small Caps Europe
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http://www.ifm.li/
http://www.lafv.li/
http://www.fundinfo.com/

Erganzende Angaben

TER Berechnung Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellten und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Transakfionskosten Die Transaktfionskosten berlcksichtigen sdmtliche Kosten, die im Geschdftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direk-
fem Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden
stehen.

Bewertungsgrundsdtze Das Nettofondsvermdgen wird nach folgenden Grundsdtzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Bérse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich no-
fiert, ist der zuletzt verfiUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Haupt-
markt fUr dieses Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten
verfugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publi-
kum offenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfug-
bare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als
397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und
RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben wer-
den. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der
RUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfallige Bonitatsverédnderungen wer-
den zusatzlich bertcksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdégenswerte,
die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis
eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahr-
scheinlich erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschéfts-
leitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht
durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegen-
den und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden
zum letfzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fir
Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt
werden, werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum
jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach
Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nach-
prUfoaren, Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenst@nde kein handelbarer Kurs verfig-
bar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen ge-
setzlich zul@ssigen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein
anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf
der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdhrung als die W&hrung des OGAW lauten, wird zum letzten Devisenmittel-
kurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Scherrer Small Caps Europe
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Erganzende Angaben

Angaben zur Vergitungspolitik

Wechselkurse per Berichtsdatum

Hinterlegungsstellen

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger
Quallifizierte Anleger
Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

ESG Kriterien

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere adéquate Bewertungs-
prinzipien fUr das Vermoégen des OGAW anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kri-
terien zur Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmdglich oder un-
zweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des OGAW auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die
notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichitlich getdatigt werden. In die-
sem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und RUcknahmeantrége die-
selbe Berechnungsmethode angewandf.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwaltungs-
gesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz Uber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorga-
ben im Hinblick auf die Gestaltung ihrer Vergitungsgrundséize und —praktiken. Die
detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in einer internen Weisung zur Vergitungspolitik
und —praxis geregelt. Die interne Weisung soll das Eingehen Gbermdssiger Risiken ver-
hindern und enthdlt geeignete Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden
sowie eine nachhaltige VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen
Vergutungspolitik und —praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter
www.ifm.li veroffentlicht. Auf Anfrage von Anlegern stellt die Verwaltungsgesell-
schaft weitere Informationen kostenlos zur VerfUgung.

EUR 1 = CHF 0.9766 CHF 1 = EUR 1.0240

Deutsche Bank AG, Frankfurt am Main
SIX SIS AG, ZUrich
IFSAM International Fund Services & Asset Management S.A., Contern
Liechtensteinische Landesbank AG, Vaduz

AT CH DE FL FR GB SWE
v v v v
v 4 v

v

Commitment-Approach

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen bericksichfigen nicht
die EU-Kriterien fUr &kologisch nachhaltige Wirtschaftsakfivitaten.
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Erganzende Angaben

Auskinfte Uber Angelegenheiten mit besonderer Bedeutung

Prospektdnderung 1

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt

inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Anpassung des Performance-Fee Modells auf das High-on-High (HoH)-Model. Des

Weiteren erfolgte die Anpassung an die Uberarbeiteten UCITS-Mustervorlagen.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Prospekit

Ziffer 6.5.3 und Art. 32 THV
Wertpapierleihe
(Securities Lending)

Ziffer 6.5.7 und Art. 39 THV
Verwendung von Referenzwerten
("Benchmarks")

Ziffer 8.4 und Art. 7 THV
Ausgabe von Anteilen

Ziffer 9 und Art. 38 THV
Verwendung des Erfolgs

Ziffer 11.2.3 und Art. 36 THV
Vom Anlageerfolg abhdngige Ge-
bUhr (Performance-Fee)

Ziffer 11.2.und Art 34 THV
Kosten und GebUhren

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Wertpapierleihe.

Passus zur Verwendung von Benchmarks

(...) Auf die Mindestanlage kann nach freiem Ermessen von der Verwaltungsge-
sellschaft verzichtet werden. {...)

Der redlisierte Erfolg des OGAW setzt sich aus dem Nettoertrag und den netto re-
alisierten Kapitalgewinnen zusammen. Der Nettoertrag setzt sich aus den Ertirdgen
aus Zinsen und/oder Dividenden sowie sonstigen oder Ubrigen vereinnahmten Er-
frégen abziglich der Aufwendungen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Nettoertrag und/oder die netto realisierten
Kapitalgewinne des OGAW bzw. einer Anteilsklasse an die Anleger des OGAW
bzw. der entsprechenden Anteilsklasse ausschutten oder diesen Nettoertrag
und/oder diese netto redlisierten Kapitalgewinne im OGAW bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren) bzw. auf neue Rechnung vortragen.

Der Nettoertrag und die netto realisierten Kapitalgewinne derjenigen Anteilsklas-
sen, welche eine Ausschittung gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick" aufwei-
sen, kédnnen jahrlich oder 6fter ganz oder teilweise ausgeschuttet werden.

Zur AusschUttung kédnnen der Nettoertrag und/oder die netto realisierten Kapital-
gewinne sowie die vorgefragenen Nettoerirdge und/oder die vorgefragenen
netto realisierten Kapitalgewinne des OGAW bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
kommen. Zwischenausschittungen von vorgetragenem Nettoertrag und/oder
vorgetragenem realisiertem Kapitalgewinn sind zuldssig.

AusschUttungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile
ausgezahlt. Auf erklérte Ausschittungen werden vom Zeitpunkt ihrer Falligkeit an
keine Zinsen bezahlf.

Zusatzlich kann die Verwaltungsgesellschaft eine Performance Fee erheben. Inso-
weit eine Performance Fee erhoben wird, ist diese in Anhang A ,,OGAW im Uber-
blick" ausfGhrlich dargestellt.

Anpassung diverser Kosten gemass UCITS-Mustervorlage
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Erganzende Angaben

Anhang A zum Treuhandvertrag

A. OGAW im Uberblick

| Peformance-Fee

J Berechnungsbeispiel Performance-
Fee & Erlduterungen zum Berech-
nungsbeispiel fir die Perfformance-Fee

Aufnahmen der SFDR-Klassifikation (Artikel 6)
Wechsel von High Watermark zu High on High Mark Performance Fee Modell
Der OGAW verwendet keinen Benchmark.

Valuta Ausgabe- und Ricknahmetag

bisher: Valuta Ausgabe- und RUcknahmetag (T+3), drei Bankarbeits-tage
nach Berechnung des NAV
neu: Valuta Ausgabe- und RUcknahmetag (T+2), zwei Bankarbeits-

tage nach Berechnung des NAV

Wechsel von High Watermark Model zu High-on-High Model

(..)

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, eine erfolgsabhéngige Vergu-
tung (,Performance-Fee") gemdss Anhang A ,,OGAW im Uberblick” des Wertzu-
wachses des um allfdllige Ausschittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigten
Anteilswertes der jeweiligen Anteilsklasse zu erhalten, sofern die Wertentwicklung
des Nettofondsvermdgens der jeweiligen Anteilsklasse die Hurdle-Rate gemdss An-
hang A ,,OGAW im Uberblick" Gbersteigt. Als Berechnungsmodell wird das High-
on-High (HoH)-Model fir die Berechnung der Performance-Fee wie nachfolgend
angewendet:

Eine etwaige Performance Fee wird an jedem Bewertungstag auf der Basis der
Anzahl umlaufender Anteile der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt und abgegrenzt,
sofern der Anteilspreis der entsprechenden Anteilsklasse kumulativ Uber der
Hurdle-Rate und Uber der High-on-High-Mark liegt. Eine etwaige Unterschreitung
der Hurdle-Rate am Ende eines vorhergehenden Geschdaftsjahres muss im folgen-
den Geschdaftsjahr nicht aufgeholt werden.

Auf der Grundlage des Ergebnisses der téglichen Bewertung wird jede berech-
nete Performance-Fee innerhalb des OGAW pro ausgegebenem Anteil zurGckge-
stellt oder bereits gebildete RUckstellungen entsprechend aufgeldst. Auflésungen
von Ruckstellungen werden dem OGAW zugerechnet.

Der Referenzzeitraum fUr die High-on-High-Mark entspricht dem gesamten Lebens-
zyklus des OGAW.

Die Abrechnungsperiode fUr die Berechnung der Performance Fee entspricht dem
Geschdaftsjahr. Eine Verklrzung der Abrechnungsperiode fUr den Fall von Ver-
schmelzungen oder der Aufldsung des OGAW ist moglich. Die Auszahlung be-
zeichnet den Zeifpunkt, ab dem die abgegrenzte Performance-Fee dem Asset
Manager fix geschuldet ist. Zusatzlich gilt eine abgegrenzte Performance-Fee als
geschuldet, wenn es vor Ende des Geschdaftsjahres zu Anteilsricknahmen kommt.
Die geschuldete Performance-Fee aufgrund von Anteilsricknahmen wird propor-
tional zu den AnteilsrGcknahmen berechnet. Eine allfdllige Performance-Fee der
jeweiligen Anteilsklasse wird jeweils am Ende eines Geschdaftsjahres nachtréglich
ausbezahlt.

Als Berechnungsgrundlage wird das Prinzip der High-on-High-Mark (Basis: Aufle-
gung der jeweiligen Anfeilsklasse) angewendet. Verzeichnet der OGAW Wertein-
bussen, wird die Performance-Fee erst wieder erhoben, wenn der um allfdllige
Aus—schittungen oder Kapitalmassnahmen bereinigte Anteilspreis der entspre-
chenden Anteilsklasse nach Abzug aller Kosten Uber dem Anteilspreis liegt, bei
dem die erfolgsabhdngige VergiUtung zuletzt ausbezahlt wurde (High-on-High-
Mark).

Ein schematisches Berechnungsbeispiel ist in lit. J ,,Berechnungsbeispiel fUr die Per-
formance-Fee" enthalten.

Aktualisierung des Berechnungsbeispiels der Performance Fee auf High-on-High
Model
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Erganzende Angaben

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 10. November 2022 ge-
nehmigt. Alle Anderungen, mit Ausnahme der Anderung der Performance-Fee, traten per 09. Dezember 2022 in Kraft.

Prospektdnderung 2

Die IFM Independent Fund Management AG, Schaan, als Verwaltungsgesellschaft und die Liechtensteinische Landesbank AG,
Vaduz, als Verwahrstelle des rubrizierten Organismus fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren haben beschlossen, den Prospekt
inklusive fondsspezifische Anhdnge und Treuhandvertrag abzu&ndern.

Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Hinzufigung einer neuen Anteilsklasse.

Nachfolgend finden Sie eine Auflistung der vorgenommenen Anderungen:

Anhang A zum Treuhandverirag

A. OGAW im Uberblick Bestehende Anteilsklasse
bisher: ISIN LI0018448063 — ohne Bezeichnung
neu: ISIN LIO018448063 mit Bezeichnung -A-

Neue Anteilsklasse
Neu: ISIN LI1275091927 mit Bezeichnung -I-

F. Anlagegrundsdtze des OGAW [...]

Der OGAW investiert dauernd mindestens 51% seines Vermdgens unmittelbar in
Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Aktien mit Warrants, etc.)
von kleineren Gesellschaften (Small Cap Unternehmen mit einer Bérsenkapitalisie-
rung von weniger als EUR 1.5 Milliarden, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden
Anteil ihrer wirtschaftlichen AktivitGten in Europa haben oder als Holdinggesell-
schaften Uberwiegend Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in Europa halten
und die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden. Die blosse Kotierung der Anlagen an einer
europdischen Bérse genugt nicht.

[.]

Die Finanzmarktaufsicht (FMA) hat nach Art. 6 UCITSG die Anderung der konstituierenden Dokumente am 15. Juni 2023 genehmigt.
Die Anderungen fraten per 22. Juni 2023 in Kraft.
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Weitere Angaben

Vergutungspolitik (ungepriift)
Vergiitungsinformationen

Die nachfolgenden VergUtungsinformationen beziehen sich auf die IFM Independent Fund Management AG (die "Gesellschaft").
Diese VergUtung wurde an die Mitarbeitenden der Gesellschaft fUr die Verwaltung sémtlicher UCITS und AIF (gemeinsam "Fonds")
entrichtet. Nur ein Anteil der ausgewiesenen Vergutung wurde zur Entsch&digung der fUr diesen Fonds erbrachten Leistungen auf-
gewendet.

Die hier ausgewiesenen Betrdge umfassen die fixe und variable BruttovergUtung, das heisst vor Abzug von Steuern und Arbeitneh-
merbeitréigen an Sozialversicherungseinrichtungen. Die jéhriiche Uberprifung der Vergitungsgrundséize der Gesellschaft, die Be-
stimmung der "ldentfifizierten Mitarbeitenden sowie die Genehmigung der effektiv ausbezahlten Gesamtvergitung obliegt dem
Verwaltungsrat. Die variable VergUtung wird nachfolgend mittels einer realistischen Bandbreite ausgewiesen, da erstere von der
persdnlichen Leistung und dem nachhaltigen Geschdaftsergebnis der Gesellschaft abhdngt, die beide nach Abschluss des Kalender-
jahrs beurteilt werden. Die Genehmigung der variablen Vergitung durch den Verwaltungsrat kann nach Berichtserstellung erfolgen.
Es erfolgten keine wesentlichen Verdnderungen an den Vergitungsgrundsatzen mit Gultigkeit fUr das Kalenderjahr 2022.

Die von der IFM Independent Fund Management AG verwalteten Fonds und deren Volumen ist auf www.lafv.li einsehbar. Eine Zu-
sammenfassung der VergUtungsgrundsdtze der Gesellschaft ist auf www.ifm.li abrufbar. Des Weiteren gewdhrt die Gesellschaft auf
Anfrage kostenlose Einsicht in die entsprechenden internen Richtlinien. Die von Dienstleistern, bspw. delegierten Vermdégensverwal-
tern, ihrerseits an eigene Identifizierte Mitarbeitende ausgerichteten VergUtungen sind nicht reflektiert.

Vergiitung der Mitarbeitenden der Gesellschaft?

Gesamtvergitung im abgelaufenen Kalenderjahr 2022 CHF 4.53 - 4.58 Mio.
davon feste Vergitung CHF 4.05 Mio.
davon variable Vergutung? CHF 0.48 — 0.54 Mio.

Direkt aus Fonds gezahlte VergUtungen4 keine

An Mitarbeitende bezahlte Carried Interests oder keine

Performance Fees

Gesamtzahl der Mitarbeitenden der Gesellschaft 49
per 31. Dezember 2022

Gesamtes verwaltetes Vermégen der Gesellschaft Anzahl Teil- Verwaltetes Vermo-

per 31. Dezember 2022 fonds gen
in UCITS 105 CHF 3'307 Mio.
in AIF 88 CHF 2'316 Mio.
inlU 2 CHF 9 Mio.
Total 195 CHF 5'632 Mio.

Vergitung einzelner Mitarbeiterkategorien der Gesellschaft

GesamtvergUtung fur "ldentifizierte Mitarbeitende" der Gesellschaft im abgelau- CHF 2.03 - 2.07 Mio.

fenen Kalenderjahr 2022
davon feste VergUtung CHF 1.62 Mio.
davon variable Vergitung? CHF 0.41 — 0.45 Mio.

Gesamtzahl der Identifizierten Mitarbeitenden der Gesellschaft 10

per 31. Dezember 2022

T Als "Identifizierte Mitarbeitende" gelten Mitarbeitende, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil der Gesellschaft
oder die Risikoprofile der verwalteten Fonds ausUben. Im Einzelnen sind dies die Mitglieder der Leitungsorgane sowie andere Mitarbeitende auf
demselben VergUtungsniveau, Risikotrdger und die Inhaber von wesentlichen Kontrollfunktionen.

2 Die GesamtvergUtung bezieht sich auf alle Mitarbeitenden der Gesellschaft inklusive Verwaltungsratsmitglieder. Die Offenlegung der Mitarbeiter-
vergUtung erfolgt im Einklang mit Art. 107 VO 231/2013 auf Ebene der Gesellschaft. Eine Allokation der tatséchlichen Arbeits- und Zeitaufwdnde auf
einzelne Fonds kann nicht zuverl@ssig erhoben werden.

3 Bonusbetrag in CHF (Cash Bonus)

4 Es werden keine VergUtungen direkt aus den Fonds an Mitarbeitende bezahlt, da alle VergUfungen von der Gesellschaft vereinnahmt werden.
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Weitere Angaben

GesamtvergUtung fUr andere Mitarbeitende der Gesellschaft
laufenen Kalenderjahr 2022

davon feste VergUtung

davon variable VergUtung?

Gesamtzahl der anderen Mitarbeitenden der Gesellschaft
per 31. Dezember 2022

im abge-

CHF

CHF
CHF

2.50-2.51 Mio.

2.42 Mio.
0.08 — 0.09 Mio.

39
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG,
Claridenstrasse 20, CH-8002

ZUrich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG,
Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die Basisinfotmationsbl&tter (PRIIP-KID) so-
wie die Jahres- und Halbjahresberichte kdnnen kosten-
los bei allen Vertretern sowie bei der Zahlstelle in der
Schweiz bezogen werden.

Publikationen

Die ausl@ndische kollektive Kapitalanlage betreffende
Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektroni-
schen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventar-
wert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden
taglich auf der elekfronischen Plattform www.fund-
info.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

5.1  Retrozessionen

Die Verwaltungsgesellschaff und deren Beauf-
fragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessio-
nen zur Deckung der Vertriebs- und Vermittlungs-
tatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder
von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und
Vermittlungstétigkeit gilt insbesondere jede Tatig-
keit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Ver-
miftflung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Or-
ganisation von Road Shows, die Teiinahme an Ver-
anstaltungen und Messen, die Herstellung von
Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitar-
beitern etc.

Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch
wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen
richtet sich nach den einschldgigen Bestimmun-
gen des FIDLEG.

5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauf-
fragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte
auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Ra-
batte dienen dazu, die auf die betreffenden Anle-
ger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu re-
duzieren. Rabatte sind zul&ssig, sofern sie

¢+ aus Geblhren der Verwaltungsgesellschaft
bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen
nicht zusatzlich belasten;

+ aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt wer-
den;

+ samtlichen Anlegern, welche die objektiven
Kriterien erfUllen und Rabatte verlangen, unter

gleichen zeiflichen Voraussetzungen im glei-
chen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabat-
ten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:

+ Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw.
das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls
in der Produktepalette des Promoters;

+ die Hohe der vom Anleger generierten GebUh-
ren;

+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten
(z.B. erwartete Anlagedauer);

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsge-
sellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte
kostenlos offen.

Erfillungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erful-
lungsort am Sitz des Verireters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des An-
legers.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich
Ergénzende Informationen fiir 6sterreichische Anleger

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich geméss den Best-
immungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien
E-Mail:foreignfunds0540@erstebank.at
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des An-
zeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeanirédge und Umtauschantrége fur die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftrdge erteilt werden k&nnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im Gel-
fungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kbnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Treuhandvertrag des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahres-
berichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechtensteinischen Verwahrstelle
erhdlflich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und Unterla-
gen, die im Furstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Verirdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erfdllt, auf einem dauerhaften Daten-
tré&iger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com ver&ffentlicht. Sonstige Informationen fir die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsdatzlich
in elekfronischer Form informiert:

e Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,
e  KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

« Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind oder anlegerbe-
nachteiligende Anderungen von weseniflichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die Ver-
gUtungen und Aufwendungserstatfungen betreffen, die aus dem Investmentvermdégen entnommen werden kénnen, ein-
schlieBlich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer versténdlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

e die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdaB Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind, und

¢ die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen,
die gemanB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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